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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Credit Suisse, A.G. por encargo de fa Direccién General de Credit Suisse, A.G.,
Sucursal en Espania:

Hemos auditado las cuentas anuales de Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia {la Sucursal), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sucursal a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.
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Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia

Aspectos mas relevantes de la auditorig Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Pérdidas por deterioro de activos financieros a
coste amortizado - Préstamos y anticipos a la
clientela

Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espana
evalia de manera periddica la estimacion de
las pérdidas por deterioro de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela,
registrando las correspondientes provisiones
de valor.

La Sucursal ha adoptado por aplicar las
soluciones alternativas detalladas en el Anejo
IX de Ia Circular 4/2017 para el calculo del
deterioro de sus activos financieros a coste
amortizado, determindndose el deterioro en
base a los coeficientes establecidos en dicho
Anejo, asi como en determinadas asunciones
realizadas por la Direccion.

El epigrafe de préstamos y anticipos a la
clientela es uno de los mas significativos de
las cuentas anuales y la determinacion de las
pérdidas por deterioro de dicho epigrafe, es
una de las estimaciones mas significativas en
la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas, motive por el cual ha sido
considerada una cuestion clave de auditoria.

Ver notas 4.fy 7 de la memoria adjunta.

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
comprobar las pérdidas por deterioro de |a cartera
de préstamos y anticipos a la clientela de la
Sucursal;

" Hemos realizado entendimiento y testeo de
los controles considerados comao claves
para el calculo del deterioro de activos
financieros a coste amortizado.

. Hemos analizado una muestra de
acreditados para evaluar su adecuada
clasificacion y registro.

° Hemos evaluado una muestra de las
garantias mobiliarias registradas por la
Sucursal analizando, entre otros aspectos,
que la eficacia de las mismas se establece
en base a lo definido por el Anegjo IX de la
Circular 4/2017.

. Pruebas selectivas de comprobacion de la
calidad de los datos, mediante la
comprobacion con documentacién soporte
de la informacidn que figura en los
sistemas y que sirve de base para la
clasificacion de las operaciones y de, en su
caso, el correspondiente deterioro.

. Hemaos re-ejecutado el calculo de
provisiones coleclivas realizado por la
Sucursal.

. Adicionalmente, hemos comprobado que la

memoria adjunta recoge la informacion
necesaria a desglosar sobre el deterioro de
activos financieros a coste amortizado.

Como resultado de los procedimientos anteriores,
no se han identificado diferencias, fuera de un
rango razonable, en las estimaciones de las
pérdidas por deterioro de los préstamos y
anticipos a la clientela.
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Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia

Aspectos mas relevantes de la auditorig Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Tal y como se observa en la nota 26 de la

memoria de las cuentas anuales adjuntas, una

parte significativa de los saldos y

transacciones de Credit Suisse, A.G., Sucursal

en Espana durante el ejercicio 2020 ha
correspondido a saldos y transacciones con
partes vinculadas.

Nos centramos en los saldos y transacciones
con partes vinculadas debido a su
significatividad dentro de las cuentas anuales
de la Sucursal con su correspondiente riesgo
de incorreccion material.

Ver nota 26 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Reconocimiento de ingresos por Comisicnes

La Sucursal obtiene un porcentaje relevante
de su resultado de explotacion neto a través
de las comisiones percibidas como
consecuencia de las actividades,
principalmente, principalmente, de
comercializacién de productos financieros no
bancarios (incluidas retrocesiones a otras
entidades por intermediacién), custodia y
compraventa de valores y asesoramienio y
gestion de patrimonios de clientes.

Los principales procedimientos de auditoria
realizados para verificar los saldos y

transacciones mas significativos con partes
vinculadas han sido los siguientes:

. Entendimiento de la composicién del Grupo
y de las principales operaciones que
efectla la Sucursal con entidades del
Grupo.

s Hemos obtenido confirmacion externa de
los depositos (activo y pasivo) y de las
cuentas a la vista mantenidas con partes
vinculadas al 31 de diciembre de 2020.
Adicionalmente, hemos analizado las
conciliaciones bancarias realizadas por la
Direccion de la Sucursal.

o Hemos obtenido justificacion de un tercero
de las posiciones espejo con Credit Suisse,
A.G., sobre los derivados contratados por
los clientes de la Sucursal.

® Hemos analizado una muestra de las
liquidaciones de los ingresos por
comisiones liquidadas durante el ejercicio
con partes vinculadas, contrastando
nuestro resultado con lo registrado por la
Sucursal.

Como consecuencia de las pruebas realizadas,
no hemos identificado diferencias que puedan
considerarse como significativas en el registro
contable de los Saldos y Transacciones con
Partes Vinculadas.

Nuestro trabajo sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones se ha centrado en el
analisis, evaluacién y comprobacion de la
diferente tipologia de ingresos aplicados por la
Sucursal asi como en el desarrollo de pruebas de
detalle sobre dichos ingresos registrados por la
Sucursal.
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Aspectos mas relevantes de la auditoris

Debido, entre otros factores, al volumen de
esta variada tipologia de operativa en la
Sucursal, asi como que el importe de las
diferentes comisiones depende, .
principalmente, del tarifario vigente aplicable

en funcién de la tipologia y volumen de cada
operacion y de la rentabilidad media esperada
para cada cliente, el reconocimiento de

ingresos es un area compleja y esta sujeta, .
por tanto, a riesgo de incorreccion material en

el reconocimiento de los mismos, motivo por el
cual el reconocimiento de ingresos ha sido
definido como aspecto mas relevante de la
auditoria.

Ver notas 4.h y 19 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Maodo en el que se han tratado en |a auditos

Hemos llevado a cabo, entre otras, las siguientes
pruebas de detalle:

Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia

Hemos realizado cuadres de los detalles
extracontables que incluyen informacion
detallada de las comisiones con los
registros contables de la Sucursal.

Para la comercializacion de productos
financieros no bancarios, hemos
seleccignado una muestra de las
retrocesiones cargadas a las diversas
entidades con las que opera la Sucursal,
analizando los contratos firmados con
dichas entidades y obteniendo las entradas
de efectivo asociadas a dichas comisiones.

Para las comisiones de custodia y
asesoramiento y gestién de patrimonios de
clientes, hemos realizado un recélculo de
las comisiones registradas por la Sucursal,
analizando la base de calculo utilizada por
la misma para el devengo de dichas
comisiones.

Para las comisiones de compraventa de

valores hemos seleccionado una muestra
verificando las liquidaciones efectuadas a
clientes por los servicios de compraventa.

Para las comisiones ingresadas por
servicios a companias del Grupo, hemos
verificado, para una muestra, la
documentacion soporte de dichos servicios
asi como la liquidacion posterior de los
mismos.

De los resultados de nuestros procedimientos
anteriores no se han identificado diferencias o
incidencias, fuera de un rango razonable.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia, correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién

favorable sobre las mismas el 12 de junio de 2020.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de ia Direccion General de la Sucursal y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ¢ informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de allo.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 ¥ sU
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la Direccién General en relacién con las cuentas anuales

La Direccidén General de la Sucursal es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sucursal, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, [a Direccién General es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Direccién General tiene intencién de liquidar la
Sucursal o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que [as cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa regutadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparfia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

° identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y ia razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion General.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la Direccion General, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sucursal deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion glohal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Direccion General de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de Ia auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre

los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a la Direccién General de la

entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

. A .
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Credit Suisse, A.G.Sucursal en Espafia

Cuentas Anuales e Informe de gestion correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2020




CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA
Balance al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de euros)

ACTIVC Nota 31.12.20 31.1218
Efectivo, saldos en efectivo en bancas centrales y otros depdsitos a la
vista (5} 546.809 382.004
Activos financieros mantenidos para negociar (6)
Derivados 136.746 27.812
Activos financieros a coste amortizado €]
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito 3.570.259 1.534.880
Clientela 603.455 586.367
4.173.714 2.121.247
Inversiones en dependientes, negocios cohjuntos y ascciadas 8)
Entidades dei grupo 8.675 8.675
Activos tangibles (10}
Inmovilizado materiaf
De uso propic 1.859 2.349
Activos intangibles 9
Fondo de comercio 5173 6.208
Activos por impuestos (11)
Activas por impuestos corrientes 736 1.687
Activos por impuestos diferidos 13.845 13.519
14.581 16.108
Otros activos (12) 18.011 13.577
4.905.668 2.576.978

TOTAL ACTIVO




CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Balance al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pasivo
Pasivos financieros mantenidos para negoctar
Derivados

Pasivos financieros a coste amortizago
Depositos
Entidades de crédito
Clientela

Otros pasivos financieros

Provisiones
Otras retribuciones a los empleados a largo piazo
Compromisos y garantias concedidos

Restantes provisiones

Qtros pasivos

TOTAL PASIVO

Patrimonio Neto

Fondos propios
Fonde de dotacién

Ganancias acumuladas

Otras reservas
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETQ

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASVIO

Pro Memarta: Exposiciones fuera de balance
Compromisos contingentes concedidas

Garantias concedidas

Nota  31.12.20 31.12.19
{€)
136.534 27.752
{13)
466.448 372.884
4079477  1.952.449
4545925  2.325.333
11.046 9175
4556971  2.334.508
(15)
2,676 2.702
518 452
1.139 50
4333 3.204
(12) B.779 7.669
4704.617  2.373.123
(16) 87.455 87.455
(16) 109.356 108.988
(18) 7.044 7.003
(2.804) 408
201.051 203.855
4905668  2.576.978
(17 345.341 219.723
a7 17.732 20.142



CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado
a 31 de diciembre de 2020

_(Expresada en miles de euros)

Nota 2020 2018
Ingresos por intereses (18} 8.331 10.250
Gastos por intereses (18) (12.819) (9.028)
MARGEN DE INTERESES (4.488) 1.222
Ingresos por comisiones (19) 43.492 37.868
Gastos por comisiones (19) (7.552) (5.9085)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
mantenidos para negogiar, netas 857 277
Gananclas o pérdidas por activos financieros no destinadas a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, netas 3
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no
financieros, nefas
Diferencias de cambio, netas (21) 3.2886 2.987
Ofros ingresos de explotacion {22) 2.791 2,909
Oftros gastos de explotacién (23) (3.151) (2.8390)
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTAGION, NETO 35.235 36.471
Gastos de administracion
Gastos de personal (24) (27.648) (27.055)
Otros gastos generales de administracian (25) (7.852) (8.163)
Amartizacion (9) (10) (1.760) (1.719)
Provisiones o reversién de provisiones {15) (1.112) 213
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados
Préstamos y partidas a cobrar {7 7 267
Deterioro de valor o reversion de| deterioro de activos no
financieros - (94)
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (3.130) (89)
Gastos o ingresos por impuestos sobre [as ganancias de las
aclividades continuadas 31 326 488
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (2.804) 408
RESULTADO DEL EJERCICIO {2.804) 408
PRO MEMORIA:
MARGEN BRUTO 35.235 36.471

RESULTADO DE LA AGTIVIDAD DE EXPLOTACION (4.488) 1.222



CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPARNA

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de euros}

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

2020 2019

RESULTADO DEL EJERCICIO {2.804) 408

OTRO RESULTADO GLOBAL - -

Elementos que no se reclasificarin en resultados
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos manienidos
para la venta - -
Resto de ajustes de valoracion -
Impuesto sobre las ganancias relative a los elementos que ho se
reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjera
Ganancias o () pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio
neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones

Conversidn de divisas E
Ganancias o (-} pérdidas por cambio de divisas contahilizadas en el
patrimonio neto i -
Transferido a resultados - .
Oftras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio
neto
Transferido a resultados
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos
Otras reclasificaciones

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias o () pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio
neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidas
para la venta
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio
neto - -
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones . ;

Impuesto sobre ias ganancias relativo a los elementos que pueden
reclasificarse
en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO {(2.804) 408
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CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminadc 2}

31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles euros)

Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion (1)

Resultado del ejercicia
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacian;
Amortizacidn

Otros ajustes

Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacién
Activas financieros mantenidos para negociar
Activos financieros designados a valor razenable con cambios en resuftados
Agcfivas finangieros disponibles para la venta
Activos financieros a coste amortizado

Otros activos de explotacion

Aumenta/Disminucion neta en los pasivos de explatacién
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultadas
Pasivos financieros a coste amortizada

Otros pasivos de explotacion

Cobros/Pagas por impuesto sobre las ganancias

Fiujos de Efectivo da las Actividades de Inversign {2)

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles

Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles

Fiuios de Efective de las Actividades de Financiacion {3)

Pagos
Dividendes
Pasivos subardinados

Cobros
Dividendos
Pasivos subordinados

Efecte de las variaciones de los tipos de cambio en el efective o equivalentes (4)
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+42+3+4)

Efective 0 equivalentes al inicie de! periodo
Efectiva o equivalentes al final dei pericdo

Componentes del efectivo y equivalentes a! final del perfoda:
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Ofros activos financieros

Miles de euros

2020 2619
(2.804) 408
1.760 1.719
429 (2.120)
(615) 7
705 89.840
(2.051.823) (56C.741)
(2.886) (958)
{2.054.004) (471.850)
- (89.700)
2.220.592 617.558
805 (309)
2.221.397 527.549
{697) (488)
(525) (2.384)
165.556 52.834
373.885 320.851
539.241 373.685
185.556 52.834
1 1
539.240 373,684
535,241 373.685




CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2020

1.

Naturaleza y Actividades Principales

Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia, (en adelante la Sucursal), fue constituida el 23 de febrero de
1998, al amparo del Real Decreto 1388/1978, de 23 de junio, que regulaba la presencia de la banca
extranjera en Espafia y que quedd derogado por el Real Decreto 1144/1988, de 30 de septiembre. La
Sucursal realiza todo tipo de actividades bancarias sujetas a las limitaciones y condicionamientos que
afectan a la banca extranjera.

La Sucursal, gque opera en Espafia a través de sus oficinas de Madrid, Barcelona y Valencia es
solamente una parte del banco de nacionalidad suiza Credit Suisse (el Banco) Y. por lo tanto, su
personalidad juridica coincide con la de éste. Con fecha 13 de mayo de 2005 se produjo la fusién entre
Credit Suisse y Credit Suisse First Boston dando lugar a un banco que ceincide con la denominacién de
Credit Suisse y al que pertenece la Sucursal.

La Sucursal se ve afectada por la normativa legal aplicable a los bancos espafioles y por diversas
normas especificas que afectan a las sucursales de bancos extranjeros que se crearoh acogiéndose a
lo dispuesto en el Real Decreto antes mencionada.

Con fecha 8 de marzo de 1989, ta Sucursal adquiri6 el 100% de Gestion Integral de Inversiones Holding,
5.A. y de Gesinver Gestion e Inversiones, S.L, por un importe de 30.051 mifes de euros.

La Sociedad Gestion Integral de Inversiones Holding, S.A. cedié el 30 de noviembre de 1299, con
efectos 1 de enero de 1999, la totalidad de sus activos y pasives a la Sucursal. Came consecuencia de
esta cesioén se puso de manifiesto un fondo de comercio de 24.922 miles de euros (Nota 9).

Con efectos 8 de junio de 1888, se produjo la adquisicion de la actividad de banca privada de ABN-
Amro Bank, N.V., Sucursal en Espafia por 5.816 miles de euros, importe que se registrd integramente
como fondo de comercio, por no haberse transmitido elementos patrimoniales & la Sucursal, habiéndose
amortizado totalmente durante el ejercicio 2003.

Con fecha 13 de agosto de 2001, [a Sucursal adquirid el 100% de Titval Product, S.L., poseedora a su
vez de la totalidad de las participaciones de las sociedades GVC, S.V.B., S.A. y GVC, S.G.II.C., S.A.
por un importe de 46.394 miles de euros mas un eventual precio variable en funcién de determinados
criterios abjetivos (Nota 8). Durante 2004, se vendid la participacion en esta sociedad, lo que supuso un
beneficio de 283 miles de euros en el ejercicio 2004.

Con fecha 30 de octubre de 2009, la Sucursal cambié de denominacion de Credit Suisse, Sucursal en
Espafia a Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia con efecto a partir del dia 9 de noviembre de 2009
dando nueva redaccitn al articulo correspondiente de los Estatutos Sociales.

2.Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Los principios y criterios contables més importantes que se han aplicado en la preparacin de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa
de Banco de Esparia:

(&) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sucursal han sido preparadas por la Direccién de la Sucursai de forma
gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020
y de los resultados de las operaciones y los cambios habidos en el patrimonio v en el flujo de
efectivo de la Sucursal durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, asi como ia propuesta
de distribucién de resultados de |la Sucursal correspondiente a dicho ejercicio.



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al eiercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020

Las citadas cuentas anuales de la Sucursal se han preparado siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento asi como los modelos de presentacién requeridos por la Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espafia, con el objetivo de adaptar el régimen contable de las
entidades de crédito espafiolas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la
adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) —la NIIF 15 y la
NIIF 9—, que a partir del 1 de enero de 2018 han modificado los criterios de contabilizacién de ios
ingresos ordinarios y de los instrumentos financieros, respectivamente.

El 28 de diciembre de 2018 se ha publicado la Gircular 2/2018, del Banco de Espafia, por la que
se modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre adaptande el régimen contable de las
entidades de crédito espariolas a la NIIF 16 "Arrendamientos”, estableciendo nuevos criterios para
la identificacion de los contratos de arrendamiento y para su contabilizacién.

La Cirgular 2/2018 es aplicable obligatoriamente a partir del 1 de enero de 2019 y exige, como
regta general, el reflejo de los arrendamientos en balance y la valoracién de los pasivos por
arrendamientos (Nota 4 (r)).

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de [os registros individuales de la Sucursal
de acuerdo con la legislacion mercantil, la Direccién de la Sucursal presenta, a efectos
comparativos, con cada una de [as partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de flujos de efectivo, del estado total de cambios en el patrimonio neto, del estado de
ingresos y gastos reconocidos y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspandientes al ejercicio anterior,

Adopcion de nuevas normas e interpretaciones emitidas

Se presenta a continuacion, un resumen de las principales del Banco de Espafia aplicables
emitidas y que entran en vigor en el ejercicio 2020:

. Circular 5/2020, de 25 de noviembre del Banco de Espafia, a entidades de pago y a entidades
de dinerg elecironico, sobre las normas informacidn financiera plblica y reservada y, modelos
de estados financieros, y que modifica la Circular 6/2001, de 22 de octubre, sobre titulares de
establecimientos de cambio de moneda, y la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades
de credito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros. (BOE de 4 de diciembre de 2020).

. Circular 4/2020, de 26 de junio del Banco de Espafia, sobre publicidad de los productos ¥
servicios bancarfos. (BOE de 15 de julio de 2020).

. Circular 3/2020, de 11 de junio del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
412017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, scbre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros. (BOE de 16 de junio de 2020).

. Circular 2/2020, de 11 de junio del Banco de Espafia, por la que se modifica ta Circular
4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacian financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros. (BOE de 16 de junio de 2020).

- Circular 1/2020, de 28 de enero del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular
1/2013, de 24 de mayo, del Banco de Espafia, sobre la Central de Informacion de Riesgos.
(BOE de 5 de febrero de 2020).

De la aplicacién de las mencionadas normas contables e interpretaciones no se han derivado
efectos significativos en las cuentas anuales de la Sucursal.



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente a! ejercicic anual terminado el 31
de diciembre de 2020

(b)

{©)

(d)

{e)

Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracidn generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contables y Normas de
Valoracion Aplicados”. No existe ningtin principio contable obligatorio que, siendo significativo su
efecto en [a elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Utilizacidn de juicios y estimaciones en Ia elaboracién de los estados financieros

La preparacién de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2017, y posteriores
modificaciones, requiere que ia Direccion de la Sucursal realice juicios y estimaciones basadas en
hipotesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes del
activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Las estimaciones e hipétesis utilizadas estdn basadas en la experiencia historica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de
forma periédica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de
ese periodo y de periodos sucesivos.

En las presentes cuentas anuales, las principales estimaciones que han sido realizadas por la
Direccion de la Sucursal han sido en relacidn a:

. Las pérdidas por deterioro de Ia cartera de préstamos y anticipos (Nota 4.1).
. La vida Uil de los activos tangibles e intangibles (Notas 4. y 4.k).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
organizados (Notas 4.e).

=  Estimaciones por el calculo de otras provisiones {(Nota 4.n).

. El calculo sobre el impuesto de sociedades vy la recuperabilidad de las bases imponibles
negativas activadas (Nota 4.0).

*  lavaloracion de las participaciones en negocios conjuntos y asociadas (Nota 4.q),
. Las posibles pérdidas por deterioro del fondo de comercio (Nota 4.k)

Comparacifn de la informacidn

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de |a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de |as cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, gue es
la moneda funcional y de presentacion de la Sucursal.
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 3%

de diciembre de 2020
() Fondo de garantia de depdsitos

(9)

La Sucursal est4 integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En los
ejercicios 2020 y 2019, el gasto incurrido por las confribuciones ordinarias, adicionales y derramas
realizadas a este organismo ha ascendido a 2.109 miles de euros y 1.804 miles de euros,
respectivamente, que se ha registrado en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 23),

En lo que respecta a las aportaciones ardinarias, con fecha 7 de noviembre de 2015 se publico el
Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién,
y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1998, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia
de depdsitos de entidades de crédito. Entre las modificaciones incorporadas, se cambia la
definicion del patimonio del Fondo de Garantla de Depésitos de Entidades de Grédito (FGDEQ),
indicando que la Comision Gestora determinara las aportaciones anuales de las entidades
adscritas al Fondo, atendiendo a los criterios establecidos en el articulo 6 del Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGDEC. A tal fin, las bases de célculo de las
aportaciones que las entidades deben realizar a cada compartimento del Fondo seran las
siguientes:

. En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de depdsitos, los depdsitos
garantizados, segln se definan en el articulo 4.1.

. En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de valores, el 5 per 100 del valar
de cotizacion del Ulimo dia de negociacion del afio, en el mercado secundario
correspondiente, de los valores garantizados, segln lo definido en el articulo 4.2, existentes
al final del ejercicio. Cuando entre estos ultimos figuren valores & instrumentos financieros no
negoeciados en un mercado secundario, espafiol o extranjero, su base de calculo vendra dada
por su valor nominal o por el de reembolso, el que resulte mas propio del tipo de valor o
instrumento financiero de que se frate, salvo que se haya declarade o conste ofro valor mas
significativo a efectos de su depésito o registro.

En su sesion de 19 de julio de 2017, la Comisién Gestora del FGDEC, al amparo de lo previsto en
el articulo 6 del Real Decreto-ley 16/2011 y en el articulo 3 del Real Decreto 2608/1996, ha fijado
las aportacionss anuales de las entidades adscritas al mismo correspondientes a 2019 en los
siguientes términos:

. Aportacion anual al compartimento de garanitia de depdsitos del FGDEC igual al 1,8 por mil
de [a base de calculo de las aportaciones a dicho compartimento definida en el articulo 3.2.a)
del Real Decreto 2606/1996, existente al 30 de junio de 2018, calculandose la aportacién de
cada entidad en funcién del importe de los depésitos garantizades y de su perfil de riesgo.

*  Aportacion anual al Compartimento de garantia de valores del FGDEC igual al 2 por mil de la
base de calculo, constituida por el 5 por ciento del importe de los valores garantizados seg(in
se indica en el articulo 3.2.b) del Real Decreto 2608/1996, existente al 31 de diciembrs de
2018,

impactos del Covid - 19

Durante el gjercicio 2020, el evento de mayor repercusion en la situacion econdmica de Espafia y
a nivel mundial ha sido la pandemia de enfermedad por Coronavirus causante del sindrome
respiratorio agudo grave (SARS-CoV-2), generalmente identificado por las siglas Covid-19.
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Memoria de las Cuentas Anuales cerrespondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020

La enfermedad, identificada por primera vez en diciembre de 2019 en la ciudad de Wuhan (Hubel,
Republica Popular China), fue reconocida coma “pandemia global® por la Organizacién Mundial de
la Salud (OMS) con fecha 11 de marzo de 2020, momento que coincidié con su expansion en
Espafia y otros paises de la Unién Europea, con grave repercusién en los sistemas sanitarios de
la mayorfa de los paises, y causando un gran impacto social ¥ econdmico.

Ante esta situacién, la Sucursal activé los planes de contingencia necesarios que han favorecido
la continuidad de los negocios. Estas acciones han permitide que la Sucursal pueda continuar sus
actividades, sin poner con ello en situacion critica el negocio de la misma y sin que afecte a la
capacidad de llevar registros contables adecuados por parte de la Direccion. En este sentidg, la
Sucursal no ha tenido ni prevé que se genere imposibilidad de cumplimiento de obfigaciones
contractuales relevantes y, por tanto, no se prevé ninguna consecuencia significativa derivada de
la falta de cumplimiento contractual a causa del Covid-19,

Dada la actividad de la Sucursai, y el modo en que la mismo calcula las pérdidas por deterioro de
los activos financieros, el impacte del Covid-19 sobre las estimaciones contables no ha sido
significativo, destacando que la actividad de 'a Sucursal se cenfra en la comercializacion de
productos financieros y asesoramiento a sus clientes, siendo la concesién de credito una actividad
complementaria de la actividad principal.

Aunque a la fecha de formulacion de tas presentes cuentas anuales la posibilidad de recuperacion
econdmica y el ritmo de materializacion de la misma son inciertos, y dependen, entre otras
cuestiones, de las medidas macroecondmicas que se adopten por parte de las autoridades
espafiolas, europeas e internacionales, de la efectividad de las vacunas y de la rapidez de su
aplicacién a la poblacion, la Direccion considera que la aplicacion del principio contable de empresa
en funcionamiento sigue siendo valida en estas circunstancias (Nota 4.a).

3. Distribucién del Resultado

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2020, realizada
por la Direccion de la Sucursal, es fa de traspasar las pérdidas del gjercicio por valor de 2.804 miles de
euros a Ganancias Acumuladas.

Los beneficios obtenidos por la Sucursal durante el ejercicio 2019 fueron traspasados a Reservas y
Ganancias Acumuladas.

4.  Criterios y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables ¥ normas de valoracion
establecido por fa Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espaiia ¥ sus modificaciones
posteriores. Un resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos se
presenta a continuacion:

(a) Principio de emprasa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado cansiderando que [a gestién
de la Sucursal continuard en el futuro, por lo gue las normas contables no se han aplicado con el
objetivo de determinar el vaior del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial n
para una hipotética liquidacién.
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(b)

(©

{d)

(e

Compensacién de saldos

Sélo se compensan entre si, y por tanto, se presentan en ef balance por su importe neto, los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o porimperativo de una
narma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo v no en base a su fecha
de cobro o pago.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, se calculan por el
método financiero.

Las transacciongs en el mercado de divisas y las operaciones en el mercado secundaric de valores
representativos de deuda, se registran en la fecha de liquidacion, mientras que las operaciones en
el mercado de instrumentos de patrimonio se reconocen en la fecha de contratacion. Los Ingresos
y gastos financieros se calculan en base a la fecha de liquidacién ¢ fecha valor.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos vy transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando las
siguientes reglas de conversion:

. Los activos y pasivos de caracter monetario se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio medios de contado del mercado de divisas al cierre del ejerciclo.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histarico se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio de la fecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio de la fecha en que se determing el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se han convertido a euros utifizando los tipos de cambio de la fecha de
la operacién. Las amortizaciones se han convertido a euros al tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio se han registrade en la cuenta de pérdidas y ganancias con la excepcién
de aquellas diferencias surgidas en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo
ajuste a dicho valor razonable se imputa en el patrimonio nato.

Reconocimiento, valoracién vy clasificacién de instrumentos financieros

iy Reconocimiento

Los activos y pasivos financleros son reconocidos cuande la Sucursal se convierte en parte de
los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones ds dichos acuerdos.




CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente a! ejercicic anual terminadc el 34
de diciembre de 2020

i)

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos en los que las obligaciones recipracas de ias partes
deben consumarse dentrc de un marcoa temporal establecido por la regulacién o por las
convenciones del mercado y que ne pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles y las compraventas al contado de divisas, se registraran en las adquisiciones como
un active, y se daran de baja del balance en las ventas, en la fecha desde |a que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a tado propietario sean de la parte adquirente, que,
dependiendo del tipo de activo o de mercado, puede ser la fecha de contratacién o la de
liquidacién o entrega.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en Ia que surge e
derecho legal de recibir o pagar efectiva y los derivados son reconocidos desde [a fecha de su
contratacion. Con caracter general, la Sucursal registra la baja del balance de los instrumentos
financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
el control de los mismos se transfieren a la parte adguiriente.

Ciasificacién de los actives financieros

Los activos financieros, salvo determinadas excepciones, se inciuirdn a efectos de su
valoracién en alguna de las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

¢) Actives financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:
i} Activos financieros mantenidos para negociar.

ii) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados.

d) Activos financieros designados a valar razonable can cambios en resultados.
e) Derivados — contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntes y asociadas,

La clasificacion en las carteras enumeradas en las letras a) a f) anteriores se realizara, salvo
determinadas excepciones, sobre [a base de los dos siguientes elementos:

a) el modelo de negocio de la Sucursal para la gestion de los activos financieros, y
b) las caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Circular 4/2017 conliene tres categorias principales de clasificacién para activos financieros:
valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global
acumulado, y valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la evaluacion del flujo de
efectivo contractual, cominmente conocido como el "Criteric de sdla pago de principal e
intereses” (en adelante, SPPI).
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Un activo financiero debera clasificarse, a los efectos de su vaioracion, en la cartera de activos
financieros a coste amortizado cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

&) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetive es mantener activos financieros para
percibir flujos de efectivo contractuales, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a fiujos de efectivo en fechas especificadas, que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Un activo financiero deber4 clasificarse en la cartera de activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado giobal cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina |a percepcién de los flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros vy la venta, ¥

b) las condiciones contractuales dan Jugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Un activo financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la
Sucursal para su gestion o par las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea
procedente clasificarlo en la cartera de activos financieros a coste amortizado o en la cartera
de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Dentro de la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resuitados, se incluirdn necesariamente en la cartera de activos financieros marntenidos para
negociar todos aquellos para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adquiseran con el objetivo de realizarios a corto plaza.

b) Sean pare de un grupe de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias
a corto plazo.

c) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicién de contrato de garantia
financiera de la norma 25 de fa Circular 4/2017 de Banco de Espafia ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura contable de acuerdo con lo sefialado en las
normas 31 y 32 de la mencionada Circular.

No obstante, la Sucursal podré optar, en el momento del reconocimiento inicial y de forma
irrevocable, por incluir en [a cartera de activos financieros a valor razonabie con cambios en
otro resultado global inversiones en instrumentos de patrimonio neto que no deban clasificarse
comc mantenidos para negociar y que se clasificarian como activos financieros
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados. Esta opcién se ejercitara
instrumento a instrumento.

Asimismo, la Sucursal podra optar, en el momento del reconocimiento inicial y de forma
irevocable, por designar cualquier activo financiero como a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo asl elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracion o en el reconocimiento (también denominada «asimetria contable») que surgiria, de
otra modo, de la valoracién de los activos o pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas y
ganancias, sobre bases diferentes. Cuando existen asimetrias contables, esta opcidn se puede
ejercitar con independencia del modelo de negocio la Sucursal para su gesfién y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.
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Las inversiones la Sucursai en instrumentos de patrimonio nefo de negocios conjuntos y
asociadas se clasificaran siempre en la cartera de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas.

Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluiran a efectos de su
valoracion en alguna de fas siguientes carteras:

a) Pasivos financiercs a coste amortizado.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

¢) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
d) Derivados — contabilidad de coberturas.

La Sucursal clasifica todos los pasivos financieros en la cartera de pasivos financieros a coste
amortizado, excepto en los siguientes casos:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluira obligatoriamente
todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencion de readquiridos en un futuro praximo.

b) Son posicicnes cortas de valores, segan se definen en la letra f) del apartado 1 de
la norma 53 de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo.

d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia
financiera ni han sido designadas como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacion
no conlleva por si mismo su inclusion en esta categoria.

La carfera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados inciuird los pasivos financieros gue cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a} Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por el
Grupo de acuerdo con los limites establecidos en la Circular 4/2017.

b} Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posteriotidad como partida
cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de
crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.
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En el momente de su reconccimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registraran
por su valor razonahble. Para los instrumentos financieros que no se ragistren a valor razonable
con cambios en resultados, el importe del valor razonable se gjustara afiadiendo o deduciendo
los costes de transaccién directamente atribuibles a su adquisicion o emision. En el caso de
los instrumentos financieros a valer razonable con cambios en rasultados, los costes de
transaccidn directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en ia cuentas de pérdidas
¥ ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en ef moments del reconocimiento inicial sers
el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de [a contraprestacion entregada.

En cualquier caso, el valor razonable de los pasivos financieros cancelables a voluntad de!
acreedor, tales como los depdsitos a la vista, no podra ser inferior al importe a pagar,
descontado desde la primera fecha en que el pago pueda ser exigido.

Valoracidn posterior de los actives financieros.

Tras su reconocimiento inicial, la Sucursal valora un activo financiers a coste amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste.

La Sucursal aplica los requisitos sobre deterioro del valor, descritos en la nota 4 f) de esta nota,
a los instrumentos de deuda que se valoren a coste amortizado y a valor razonable con cambios
en otro resultado global.

Se valoraran a valor razonable los instrumentos de patrimonio neto distintos de las inversiones
en negocios conjuntos y asociadas, asi como los cantratos que tengan estos instrumentos de
patrimonio neto como subyacente.

Valoracion posterior de los pasivos financieros.

Tras su reconacimiento inicial, la Sucursal valora un pasivo financiero a coste amortizado o a
valor razonabie con cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda emitidos sin tipo de interés contractual que, se valoren inicialmente
por el principal & pagar, como los pasivos por dividendos acordados pendientes de pago,
continuaran valoréandose por dicho importe.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios
en resultados se valoraran posteriormente por su valor razonable.

( Deterioro del valor de los activos financieros

La Circular 4/2017 del Banco de Espafia establece un modelo de deteriora de los activos
financieros basado en estimar la pérdida esperada. De esta manera se pretende alcanzar una
valoracién més adecuada de los activos y una mayor prontitud en el reconocimiento de su
deterioro.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sucursal con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.
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La Sucursal realiza el analisis y la cobertura del riesgo de crédito de acuerdo con lo establecida en
la Circular 4/2017 dei Banco de Espafia, y en especial con lo establecido en el Anejo IX de dicha
Circular en lo referente a las soluciones alternativas del calcule de deterioro.

Instrumentos de deuda

Los criterios reflejados en este apartado seran de aplicacién a instrumentos de deuda, préstamos
y anticipos y valores representativos de deuda, y otras exposiciones que comportan riesgo de
crédito, como compromisos de préstamo concedidos, garantias financieras y otros compromisos
concedidos.

Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se reconocerdn contra
una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo, mientras que las de aquellos a
valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran contra el patrimonio neto de
la Sucursal. Las pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesygoe de crédito distinto
de los instrumentos de deuda, se registraran en el pasivo del balance como una provisién. Las
perdidas por deterloro dei periodo se registrardn como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberiuras por pérdidas por deterioro previamente reconocidas,
se registraran inmediatamente como un ingreso en [a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se produce la recuperacion.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos, e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos gque no sean
individualmente significativos.

Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconoceran las pérdidas crediticias
esperadas de las operaciones, clasificadas en las categorias detalladas mas adelante,
considerandose las siguientes definiciones;

- Pérdidas crediticias: comespenden a la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contraciuales que se deben a la Sucursal de acuerdo con el contrato del activo financiero y
todos los flujos de efectivo que esta espera recibir (es decir, Iz totalidad de la insuficiencia
de fitjos de efectivo), descontada al tipo de interés efectivo original.

El valor actual de los flujos futuros previstos se caloula descontando al tipo de interés efectivo de
la operacion (si la operacién se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de Ia aperacion en
la fecha de la actualizacion (si la operacion se contraté a tipo variabie). Los flujos futuros previstos
son determinados teniendo en cuenta |as garantias, tipos de riesgo v circunstancias en las que se
prevé se van a producir los cobros.

- Pérdida esperads a 12 meses: son las pérdidas de crédifo esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacitn: son las pérdidas de crédito
esperadas que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, la Sucursal clasifica sus riesgos en riesgo
normal, riesge normal en vigilancia especial, riesgo dudoso o fallido.
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La Sucursal clasifica como riesgo normal aquelias operaciones para las gue su riesgo de crédita
no ha aumentado significativamente desde su reconocimienta inicial. La cobertura por deterioro
serd igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses se
calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de [a operacién.

La Sucursal clasifica como riesgoe normal en vigilancia especial aquellas operaciones para las que
su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no
presentan un evenio de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas
crediticias esperadas en |z vida de [a operacién. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando
el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

Para la determinacién del aumento significativo del riesgo de créditc de las operaciones
clasificadas como nommales en vigilancia especial la Sucursal se basa en los indicadores
establecidos en el Anejo IX de la Circular 4/2017, del Banco de Espaiia.

La Sucursal considera como activos dudosos aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto
es, que presentan un evento de incumplimiento, fundamentalmente referido a la existencia de
impagos, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencia la posibilidad
de no recuperar la totalidad de los flujos establecidos o el valor en libros. La cobertura seré igual a
las pérdidas crediticias esperadas. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de
interés efectivo al coste amortizade (esto es, ajustado por cualquier correccion de valor por
deteriore) del activo financiero.

Cuando se considera remota [a recuperacion de cualquier importe registrado (riesgo fallido), éste
se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para intentar
conseguir su cobro.

La Sucursal considera que un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se
pone de manifiesto riesgo sobre fa capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al clients) o se
trata de operaciones de clientes que forman parte de colectivaos en dificultades o estan mal
documentados o por materializarse el riesgo-pais, entendiendo como tal aquél que concurre en los
deudores residentes en un mismo pals por las circunstancias especificas de éste distintas dei
riesgo habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos, la Sucursal evaila las posibles
pérdidas como sigue:

individuaimente; para todos los activos significativos clasificados come dudosos por razén
de su morosidad, incluidas aquellas que la Sucursal considera significativas, para los
activos clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad que no se
encuentren clasificados como tal por factores automaticos, los activos clasificados como sin
riesgo apreciable y para aquellos que, no siendo significativas, no se incluyen en grupos
homogéneos de caracteristicas similares.

Colectivamente; para todos los activos que no han sido considerados como significativos
por la Sucursal y que se encuentran en una de las siguientes categorias: activos
clasificados como normales; activos clasificados como nomales en vigilancia especial que
no se han considerado como significativas; activos clasificados como dudosos por razén de
ia morosidad; activos clasificados como dudosos por razones distintas de la morosidad (que
no se encuentren en la categoria de sin riesgo apreciable) considerando exclusivamente
factores automaticos de clasificacion.
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Dado que la Sucursal no cuenta con una metodologia interna para la estimacién colectiva de las
coberturas ha utilizado, al menos, los parametros establecidos por el Banco de Espatia sobre la
base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, gue son modificados
periddicamente de acuerdo con ia evolucién de las condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valar razonable
con cambios en resultados, a los préstamos y anticipos y a los riesgos contingentes, variando
dichos porcentajes en funcién de la clasificacion de los instrumentos entre riesgo normal y riesgo
normal en vigilancia especial y de acuerdo al segmento de riesgo de crédito al que pertenezcan.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimients inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financiercs con cambios en otro resultado global”, la pérdida por deterioro se calcula como
la diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razonable menos pérdidas por deteriora
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Otro
resuitado global acumulado” en el Patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deteriore, su importe se reconoce
en la partida de “Otro resultado globa! acumulado” de! Patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonic valorados al cosie en la cartera de “Activos financieros
con cambios en ofro resultado global®, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se foma
en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, excepto el importe incluida como
“Otro resultado global acumulado™ debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Incluye los instrumentos de patrimonio en entidades dependientes, negocios conjuntos, y
asociadas y se registran por su coste de adquisicion, corregido en su caso por las pérdidas por
deterioro que se hayan producido.

El valor en libros de los instrumentos financieras se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Entidades Dependientes

Son Entidades Dependientes las entidades partficipadas que constituysn una unidad de decisién
can la Entidad dominante, que se corresponde con aguellas para las que la entidad dominante
tiene, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente,
por mantener una participacién, directamente o indirectamente a través de otra u otras entidades
participadas, del 30% o mas de los derechos de voto de la Entidad participada. E| control se
entiende como el poder de dirigir las poiiticas financieras y operativas de una entidad participada,
con ei fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aungue no se tenga el
porcentaje de participacion antes indicado.
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Comoa parte del calculo de tipo de interés efectivo la Sucursal periodifica las comisiones financieras
que surgen de ia formalizacion de préstamos, salve en lo que compensen costes directos
relacionados, en la cuenta de pérdidas y ganancias como ajuste al coste o rendimiento efective de
fa operacitn a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las comisiones no financieras no surgidas de iz prestacién de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de! pericdo que
dura la ejecucién del servicio.

Las comisiones no financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se registran en [a cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacién
del acto singular.

Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segin los siguientes criterios:

Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da
de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da
de baja del balance y se reconoce un pasivo firanciero por el importe de la transaccidn que
se valora a coste amortizado.

Cuando ni se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios, sila Entidad no
retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control,
el activo financiero no se da de baja del batance y continua registrande el activo.

Activos tangibles

El inmovilizade material de uso propio se presenta valorado en el balance a su precic de
adquisicién, formado por el valor razonable de cualquier confraprestacion entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados ¢ comprometidos, menos:

Su correspondiente amortizacidn acumulada y,

Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neta de cada partida
con su correspondiente importe recuperable. Las estimaciones de valor razonable
obtenidas mediante tasaciones de expertos independientes, no se consideran evidencia de
deterioro a no ser que difieran significativamente del valar contable

La amortizacidn se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de |os actives
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construccicnes tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.
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Las dotaciones anuales en concepio de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion sigufentes determinados en funcién de los afios de la
vida itil estimada de los diferentes elementos:

Afios de

vida util
Mobiliario, enseres e instalaciones 5-17
Equipeos para proceso de informacién y sus instalaciones 3-8

La Sucursal revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de cada
Uno de [os activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida (til de los respectivos activos, se cargan = la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en gue se producen.

Activos infangibles
Fondo de comercio

El *Fondo de comercic” representa el pago anticipado realizado por [a Sucursal de los beneficios
econdmicos futuros derivados de activos de las entidades adquiridas durante 1999 (ver nota 1)
que no son individual y separadamente identificables y reconocibles. El “Fondo de comercio” sélo
se reconoce cuando haya sido adquirido a titulo oneroso en una combinacién de negocios. En
caso de "Fondo de comercio negativo”, se asignara a los elementos patrimoniales concretos y los
importes remanentes se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de
adquisicion. Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste,
menos las amortizaciones y las correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

El fondo de comercio se amortiza en un periodo de diez afios y, en caso de ser necesarnas, se
realizan fas correcciones correspondientes al deteriora de valor.

Ofro activo intangible

Las aplicaciones informéticas utilizadas por la Sucursal se valoran por su coste de produccién, se
amortizan en un pericdo de tres afios, en el cual se espera que generen flujos de efectiva a favor
de la Sucursal y, en caso de ser necesarias, se realizan las correcciones correspondientes al
deterioro de valor.

La Sucursal revisa, al menos al final del ejercicic, el periodo y métedo de amortizacion de cada
una de las aplicaciones infarméticas.

Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo.

Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en gque
nace el derecho a percibirlos.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o
coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias a lo largo de |a vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

i)} Comisiones no financieras que son aguéllas derivadas de las prestaciones de servicios y
pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un perfodo de tiermpo
y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

iy Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en €l momento de su cobro.

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

iiii} Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del
devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Gastos de personal

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con lo indicado en el convenio colective de la Banca Privada, la Sucursal esta obligada
a complementar las percepcionss que en su momento perciban sus empleados o
derechohabientes de la Seguridad Social en concepto de jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad permanente, segun el régimen de pensiones oficiales vigente. La okligacion en
concepto de jubilacién no es aplicable para aquellos empleados con una antigliedad reconocida
en Banca posterior al 8§ de marza de 1980.

En el gjercicic 2002, la Sucursal suscribi6 un acuerdo con sus smpleados a través de la Comision
Promotora del Plan de Pensiones de Emples de Promocién Conjunta en base al cual llevd a cabo
la externalizacidn de los compromisos por pensiones no causadas con el personal active, al
amparo de lo establecido en el Reglamento sobre Instrumentacién de los Compromisos por
Pensiones de las Empresas (Real Decreto 1.588/1999, de 15 de QOctubre), en la Circular 5/2000,
de Banco de Espafia, y demas disposiciones complementarias. La externalizacion se efectud
mediante la sustitucion del sistema de prevision social anterior, establecido en prestacion definida,
por un nuevo sistema instrumentadoe a través de un Plan de Pensiones del Sistema de Empleo de
Promocion Conjunta con aportacién definida para la contingencia de ahorro en jubilacién,
fallecimiento e invalidez permanente y de prestacion de definida para las contingencias de riesgo
en incapacidad permanente o fallecimiento, para el total de empleados de la Sucursal.
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Este Plan de Pensiones esta integrada en Fondomutua Empleo Moderado, Fondo de Pensiones
de Empleo, enfidad gestionada por Mutuactivos Pensiones, SGFP y estd cubiertc por una péliza
de seguro contratada con Vida Caixa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, para la
cobertura total de las prestaciones. La externalizacién fue materializada mediante el traspaso de
los fondos que ya tenia constituidos la Sucursal al 31 de diciembre de 2001, asf como por las
aportaciones corrientes y complementarias al fondo externo. Durante el ejercicio 2020, la
aportacion realizada al Fondo por la Sucursal en concepto de planes de aportacién definida ha
ascendido a 665 miles de euros (572 miles de euros durante el ejercicio 201 9) (Nota 24).

Indemnizaciones por despido

De acuerda con la legislacion vigente, la Sucursal satisface indemnizaciones a aquelios empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran coma una
provisién por fondos de pensiones y obligaciones similares y como un “gasto de personal” similares
cuando se toma la decisién de efectuar el despido y este es comunicado.

Retribuciones basadas en instrumentos de capital del Grupo e instrurmentos financieros de terceros

El coste de retribuciones basadas en opciones sobre instrumentos de capital del Grupo y en
opciones sabre instrumentos financieros de terceros se registra en gastos de personal por el valor
razonabie de la obligacién contraida con los empleados de la Sucursal ¥ se actualiza en cada
periodo al vaior razonable de dicha obligacién en cada periodo.

El valor razonable es determinade usando los modelos de valoracion apropiados y tomando en
consideracién los términos y condiciones implicitos en los planes. Las opciones sobre instrumentos
de capital del Grupo entregadas a empleados de la Sucursal incluyen condiciones de prestacion
de setvicios por parte de los empleados e indicadores financieros de la evolucién del negocio.

Otras provisiones y contingenciag

La Sucursal contabitiza provisiones por el importe estimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estén claramente especificados en cuanto
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanio a su importe o0 momento de cancelacion y
para cuya cancelacion es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdémicos.

Impuesto sobre los beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos. El efecto impositivo anticipado o diferido de las diferencias
temporarias asi como de los créditos fiscales por pérdidas del ejercicio se incluye, en su caso, en
los epigrafes "Activos por impuestos diferidos” y *Pasivos por impuestos diferidos” de los estados
de activos y pasivos.

Estado de flujos de efectivo

La Sucursal ha utilizado el método indirecto para la confeccion del Estado de flujos de efectivo, el
cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacién:

Flujcs de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién,
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- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamario y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacicn.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de [as variaciohes habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos v gastos recanocidos y el
estado fotal de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sucursal como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos regisirados como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del jercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directaments
en el patrimonic neto.

Par tanto, en este estado se presenta:
- El resultado de! ejercicio,

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracian en el patrimonio neto.

Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los dos apartados
anteriores,

El total de los ingresos y gastas reconocidos, calculados como fa suma de los apartados
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto come Otro
resultado global acumulado se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) contabilizadas en e patrimonio neto: recoge ef importe de los ingresos,
nefos de los gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio
nefo. Los importes reconocidos en el gjercicio en esta partida se mantienen aungue en el
mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor iniclal de otros
activos o pasivos o se reclasifiquen a otro epigrafe,

- Transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozean en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.
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Otras reclasificaciones: recoge el importe de los fraspasos realizados en el efercicio entre
partidas de Otro resultado global acumulado conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por suimporte bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo en la ribrica "Impuesto sobre las ganancias relativo a elementos que pueden
reclasificarse en resultados™ o “Impuesto sobre las ganancias relativo a elementos que no se
reclasificaran” del estado, segin corresponda.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos Ios cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muesira, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

Efectos de la correccion de ermores y cambios en las politicas contables: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de |a reexpresion retroactiva
de los saldos de Ios estadas financieros con origen en cambios en los criterios contables o
en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, e! total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones en el patriimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, come pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacion,
distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio propios, pagos con
instrumentos de patrimonio, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonia neta,

Arrendamientos

La Sucursal debera identificar al inicio del arrendamiento si un contrato es un arrendamiento o
centiene un componente de arrendamiento y, esta conclusion, linicamente se revaluard en caso
de maodificacién de los términos y condicionas del contrato. De acuerdo con los criterios de la
Norma, un contrato es de arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el contral del uso
del activo identificado en el contrato durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

La Norma preve dos exenciones al recanocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento, que
se pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazo y aguellos cuyo active subyacente sea
de escaso valor, a ias que [a Sucursal ha decidido acogerse.

Atrendamientos en los que la Sucursal actGia como arrendatario

El plazo de arrendamiento corresponde al periodo no revocable de un arrendamiento, al que se
afiaden los periodos cubierto por la opcién de prorrogar el arrendamiento, si se tiene la certeza
razonable de que el arrendatario ejercera esa opcidn, asi como los periodos cubiertos por la opeién
de rescindir el arrendamiento, s se tiene la certeza razonable de que el arrendatario no la ejercers.
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Los pasivos por arrendamiento, que se registran inicialmente en el epigrafe "Pasivos financieros a
coste amortizado- Otros pasivos financieros” del balance consolidado, incluyen el valor actual neto
de los siguientes pagos por arendamiento:

- pagos fijos {incluyendo pagos fijos en esencia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
a cobrar,

- los pagos variables por arrendamiento que dependen de un indice o un tipo,

los importes gue se espera que abone el arrendatario en concepto de garantias de valor
residual,

el precio de ejercicio de una opcién de compra sl el arrendatario tiene la certeza razonable
de que ejercera esa opcion, y

ios pagos de penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
refleja el ejercicio por el arrendatario de esa opcion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizado, determindndose este
de acuerdo cor el método del “tipo de interés efectivo”.

Los pagos por arrendamiento se descuentan usando el tipo de interés implicito en el
arrendamiento. En aquellas ocasiones en las que el tipo de interés implicito no pueda calcularse
facilmente, se aplicara la tasa de interés incremental, definida como la tasa gue un amrendatario
tendria que pagar por pedir prestado, para un plazo similar a la duracion del arrendamiento y con
una seguridad semejante, los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo
por derecho de uso en un entorno econémico parecido.

Cada pago por arrendamiento se asigna entre ¢l pasivo y el gasto financiera. Ei gasto financiero
se Imputa a resultados durante el plazo del arrendamiento de forma que produzca un tipode interés
periddico constante sobre ei saldo restante del pasivo para cada ejercicio. Los gastos por intereses
de los pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en el epigrafe de "Gastos por intereses- Otros pasivos”.

Los activos por derecho de uso se valoran inicialmente a su coste, que incluye lo siguiente:
el importe de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento,

cuaiquier pago por arrendamiento hecho en o antes de la fecha de inicio menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido,

cualquier coste directo inicial, y
los costes de restauracion.
Dichos activos se valoran con posterioridad a su reconecimiento inicial 2 coste menos:
- La amortizacion acumulada y el deterioro acumulado, y

Cualquier revalorizacion del pasivo por arrendamiente correspondiente.
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Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por fos que la Sucursal se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su
forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero ¢ técnico y crédito
documentarlo irrevocable emitido o confirmado por la Sucursal.

Las garantias financieras se clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o
a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante
la aplicacién de criterios similares a los indicados para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

En el caso de sea necesario constituir una provisidn por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe *Resto de pasivos — Periodificaciones” del
pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provision.

Patrimonios gestionados

Son patrimonios gestionados por la Sucursal que son propiedad de terceros y no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo, Saldos en Efectivo en Bancos Centrales y Otros Depésitos a la Vista

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2018, es el siguiente:

Miles de euros

2020 201¢
Efectivo 1 1
Saldos en efectivo en bancos centrales 539.240 373.684
Otros depdsitos a la vista 7.668 8.319

546.908 382.004
En euros 540.671 374,439
En moneda extranjera 6.238 7.565

546.909 382.004

Los importes depositados en bancos centrales son a la vista. Al 31 de diciembre de 2020 han tenido un
rendimiento medio anual negativo del 0,50%. Al 31 de diciembre de 2019 tuvieron un rendimiento medio

anual negativo del 0,38%.

Otros depésitos a la vista recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019 saldos a la vista en entidades de
crédito. Dichos saldos han devengado un tipo de interés medio del 0,11% durante los sjercicios 2020 ¥

2019,
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6. Activos y Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2018, es como sigue:

Miles de suros

2020 2019

Cartera de neqgociacién de activo
Operaciones de diviza a plazo 7.182 1.778
Opciones compradas 129.564 26.034
136.746 27.612

Cartera de negociacion de pasivo
Operaciones de divisa a plazo 6.970 1.718
Opciones vendidas 129.564 26.034
136.534 27.752

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2018, por tipos de instrumentos y
contrapartes, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualguier tipo de garantia para
asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Otros Otros
sectores sectores
privados privados no
residentes residentes Total
Cartera de negociacién de activg
Operaciones de divisas a plazo 832 6.350 7.182
Qpciones compradas 81.872 47 692 120.564
82.704 54 042 136.746
Cartera de negociacién de pasivo
Operaciones de divisas a plazo 6.241 729 6.970
Opciones vendidas 47.692 81.872 129.564
53.933 82.601 136.534
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Al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

Otros Otros
sectores sectores
privados privados no
residentes residentes Total
Cartera de neqociacién de acfivo
Operaciones de divisas a plazo 486 1.292 1.778
Opcicnes compradas 19.306 6.728 26.034
19.792 8.020 27.812
Cartera de negociacién de pasivo
Operaciones de divisas a plazo 1.296 422 1.718
Opciones vendidas 6.703 19.331 26.034
7.999 19.753 27.752

Los activos y pasivos de negociacian constituyen, en su mayoria, operaciones realizadas en territorio
espafiol.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los subyacentes de las opciones compradas y vendidas son, en
todos los casos, acciones o indices bursétiles contratados en mercados no organizados.

Ventas de divisa a plazo incluye los importes resultantes de las reevaluaciones de las posiciones
compradas y vendidas en moneda extranjera.
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El detalle de los nominales y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se

muestra a continuacion:

Miles de euros

Valor Valor
nominal razonhable
Al 31 de diciembre de 2020:
Cartera de negociacidn de activo
Operaciones de divisas a plazo £53.952 7.182
Opciones Compradas (OTC) 10.218.419 129.564
Cartera de negociacidn de pasivo
Operaciones de divisas a plazo 853.952 6.970
Opciones Vendidas {OTC) 10.219.419 120.564
Al 31 de diciembre de 2019:
Cartara de negociacién de activo
Operaciones de divisas a plazo 202 140 1.778
Opciones Compradas (OTC) 2.606.217 26.034
Cartera de negociacion de pasivo
Operaciones de divisas a plazo 202.140 1.718
Opciones Vendidas (OTC) 2.606.217 26.034
7. Activos Financieros a Coste Amortizado —- Préstamos y Anticipos

El detalle de este epigrafe del balance, es como sigue:

Miles de euros

2020 2019

Entidades de crédito
Clientela

3.570.259 1.534.880
603.455 586.367

4.173.714 2121247

En euros
En moneda extranjera

3.737.196 1.880.298
436.518 240.949

4.173.714 2.121.247
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El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, por tipo de instrumento y
contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia para

asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

Otros Otros
sectores sectores

Entidades privados privados no
de crédito  residentes  residentes Total
Entidades de crédito
Méxima exposicion del riesgo 3.570.259 3.570.259
Clientela
Méaxima exposicion del riesgo - 600.616 2.839 603.455
3.570.259 600.616 2839  4.173.714
Al 31 de diciembre de 2019:
Miles de euros
Otros Otros
sectores sectores
Entidades privados privados no
de créditc  residentes residentes Total
Entidades de crédita
Méxima exposicion del riesgo 1.534.880 - 1.534.880
Clientela
Méxima exposicion del riesgo - 583.138 3.228 586.367
1.534.880 583.139 3.228 2.121.247

Al 31 de diclembre de 2020 y 2018, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a

76 y 77 miles de euros, respectivamente.

Dada Ia fipologia de actividad que desarrolla la Sucursal, en donde [a concesion de crédito es un
producto que complementa su negocio de Banca Privada y considerando que toda ia cartera
crediticia presenta pignoraciones sobre la carlera de inversiones de ios propios clientes, la Sucursal
no registra activos clasificados en “normal en vigilancia especial”. De esta manera, durante sl
ejercicio, no se han producido movimientos significativos entre categorias de riesgo (normal, nommal

en vigilancia especial y dudosos).
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Los ajustes por valaracion de la cartera de préstamos y partidas a cobrar, presentan los sigulentes

importes:
Miles de euros
2020 2019
Correcciones de valor por deterioro de activos {1.404) (1.411)
Intereses devengados (783) 1.340
(2.187) (71)

Correcciones de valor por deterioro de activos incluye 378 miles de euros al 31 de diciembre de 2020
(378 miles de euros en 2018), correspondientes a saldos dotados para la cobertura del resgo de
crédito asociado a ofros activos financieros.

Durante el ejercicio 2020, y dada la situacién de tipos de interés negativo y el incremento de los
depdsitos en entidades de crédito, los interases devengados por las posiciones de préstamos y
anticipos han sido negativos.

El movimfento durante los ejercicios 2020 y 2019 del saldo de correcciones de valor por deteriora de
activos del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros

Individual Caiectiva Total
Saldo a] 31.12.18 108 1.191 1.299
Altas 396 3.917 4,313
Recuperaciones {433) (4.146) (4.579)
Saldo al 31.12.19 LA 962 1.033
Altas 143 4214 4 357
Recuperaciones (142) (4.222) {4.364)
Saldo al 31.12.20 72 D54 1.026

En el siguiente cuadro, se muestra un detalle de las correcciones de valor constituidas para la
cobertura dei riesgo de crédito, clasificado por instrumentos ¥y contraparte:

Miles de euros

Individual Colectiva Total
Por instrumentos 2020 2019 2020 2018 2020 2019
Crédito a |a clientela 72 71 954 962 1.026 1 033
Por contrapartes
Otros sectores privados
Residentes 72 71 954 862 1.026 1.033
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Los intereses, por tipo de instrumento de la cartera de inversiones crediticias, registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias de 2020 y 2019, se detallan en la nota 18. En la nota 33 de “Activos
y Pasivos {financieros y no financieros) valorados con criterio distinto del valor razonable” se facilita
el valor razenable por tipo de instrumento de la cartera de inversiones crediticias.

(2) Entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de préstamos y partidas a cobrar del active del balance, es la

siguiente:

Cuentas a plazo

Ofras cuentas

Ajustes por valoracién
Intereses devengados

En euros
En moneda extranjera

(b} Clientela

Miles de euros

2020 2019
3.558.295 1.512.096
13.486 22,293
{1.532) 481
3.570.258 1.534.880
3.136.904 1.296.546
433.355 238.334
3.570.250 1.534.880

La composicidn de este epigrafe de la cartera de préstamos y partidas a cobrar del activo del

balance

, @s la siguiente:

Oftros sectores residentes
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varlos
Activos dudosos
Ajuste por valoracién
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados
Otros sectores no residentes
Deudares con garantia real
Deudores a la vista y varios
Ajuste por valoracién
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados

Otros activos financiercs

En euros
En moneda extranjera

Miles de euros

2020 2019
590.947 571.646
5,225 5.335
3.569 4.902
76 77
(1.019) (1.027)
747 847
2.812 3.232
32 -
o) (6)
2 2
1.071 1.359
603.455 586.367
600.283 583.752
3.162 2.615
603.455 586.367
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Otros activos financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2018, incluye el importe a cobrar por la
compra-venta de valores en los dltimos dias de los ejercicios 2020 y 2019. Estos importes se
liquidaron en los primeros dias del ejercicio siguiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el desglose de [os saldos de credito a la clientela de la Sucursal
segun el plazo de vencimiento residual, excluidos los saldos correspondientes a ajustes por
valoracion y los correspondientes a otros activos financieros, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Mas de un Vencimiento no
Ala Menos de  afio y hasta Mas de determinado y
vista un afio cinco afios  cinco aflos  sin clasificar Total
Otros sectores residentes
Deudores con garantia 523126  67.821 . 590.047
Oftros deudores a plazo - 5225 - 5225
Deudores ala vistay 3.569 - - - 3.569
varios
Otros sectores no
residentes
[ri‘)glldores con garantia i 2812 } 2812
Deudores a la vista y
varios - - - -
Resto 32 - . 32
Activos dudosos 78 . - 76
3.677 531.163 67.821 - - 602.661
Al 31 de diciembre de 2019
Miles de euros
Mas de un Vencimiento no
Ala Menos de afioyhasta Masde determinado y
vista un afio cinco afios  cinco afios sin clasificar Total
Ofros sectores residentes
Deudores con garantia
real 565.825 5.821 - - 571.646
Ofros deudores a plazo 5.335 - . 5.335
Deudores a la vista y
varios 4.902 - - - 4.902
Otros sectores no
residentes
Deudores con garantia
real - 3.232 - - - 3.232
Deudores a la vista y
varios -
Resto - - . -
Activos dudosos 77 = - 77
4,979 574392 5.821 - - £85.192
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Al 31 de diciembre de 2C2C y 2019, la Sucursal no tiene concedidas operaciones de refinanciacién,
refinanciadas o reestructuradas segun la definicion del Anejo |X de la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia y de la Circular 4/2016, de 16 de abril, de Banco de Esparia,
respectivamente.

Con fecha 18 de marzo de 2020 se publicé el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del Covid-19. Con fecha 1 de
abril se publicé el Real Decreto-tey 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes
complementarias en el ambito social y econdmico para hacer frente ai Covid-19, que madifics el anterior
Real Decreto-ley 8/2020, introduciendo modificaciones que lo mejoran o amplian,

Una de las medidas desarrclladas por dichos Reales Decretos es la dirigida a asegurar la proteccién de
las deudores hipotecarios en situacién de vulnerabilidad econémica, estableciéndose una moratoria en
el pago de su hipoteca de la vivienda habitual, préstamo cuya garantia sean inmuebles afectos a la
actividad econdmica, los que tengan como garantlfa viviendas gue estuvieran destinadas a alquiler y en
fos que sl deudor haya dejado de percibir la renta por la situacion de Covid-19, asi como contratos de
préstamo y creédito sin garantia hipotecaria, incluyendo el consumo. Las entidades bancarias podrian
formalizar operaciones de este tipo hasta el 29 de septiembre de 2020.

Otra de las medidas adoptadas en el Real Decreto-ley 8/2020, abordd la dificil situacion econdmica a la
que se tendrian que enfrentar tanto empresas como autdnemos con motivo de la crisis sanitaria
mediante la creacién de una linea de avales de 100.000 millones de euros por cuenta del Estado para
garantizar una parte de la financiacion que las entidades de crédito concedan a las empresas y
autdnomos para atender sus necesidades de liquidez. Esta linea se ha gestionado por el Instituto de
Crédito Oficial (ICQ) y el objetivo de la misma es facilitar la concesion de liquidez suficiente para el
mantenimiento del empleo y paliar los efectos econémicos del Covid-19. Las entidades podran
formalizar operaciones de este tipo hasta el 30 de noviembre de 2020, siempre y cuando no agoten
antes los importes de financiacion garantizada concedidos por el Instituto de Crédito Oficial.

Analogamente a esta medida, con fecha de 3 de julio de 2020 se publict el Real Decreto-Ley 25/2020,
por ef que se aprobaba la creacién de una linea de avales de 40.000 millones de euros por cuenta del
Estado para garantizar una parte de la financiacion que las entidades de crédito concedan a las
empresas y auténomos para atender sus necesidades de nuevas inversiones. Las entidades podran
formalizar operaciones de este tipo hasta el 1 de diciembre de 2020, siempre y cuando no agoten antes
los importes de financiacién garantizada concedidos por el Instituto de Crédito Oficial.

Dada la actividad de la Sucursal, la misma no ha otorgado moratorias ni avales “COVID-19" a sus
clientes.

8. Inversiones en Dependientes, Negocios Conjuntos y Asociadas

El detalle de este epigrafe del balance de la Sucursal, es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Entidades del grupo
Credit Suisse Gestion, S.G..1.C., S.A. 7.878 7.878
Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A. 797 797
8.675 B.675

Credit Suisse Gestién, 5.G.1.1.C., S.A,, tiene como actividad principal la administracién y gestién de
[nstituciones de Inversion Colectiva.
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Con efectos 31 de diciembre de 2002, Credit Suisse Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A. absorbié a GVC Gestién, S.A., 8.G.I.I.C. Dado que &sta tltima no estaba
participada por la anterior, pero si por Titval Product, S.L., sociedad integramente participada por la
Sucursal, se establecié una ecuacién de canje por la cual la participacion directa de la Sucursal en Credit
Suisse Gestién, S.G.1.1.C., S.A. pas6 a ser al 31 de diciembre de 2002 de un 66,67%.

No obstante, en virtud del contrato de compraventa de fecha 19 de septiembre de 2003, suscrito entre
Titval Product, S.L. y la Sucursal, sta adquirid acciones representativas del 33,33% del capital social
de Credit Suisse Gestitn, S.G.LI.C, S5.A. por un importe de 1.893 miles de euros, fijandose en el 99,99%
la participacion de la Sucursal en esta sociedad.

Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A. tiene como actividad principal el asesoramienta laboral,
fiscal y legal. El detalle de las sociedades del grupo por tipo de participacién por los ejercicios 2020 y
2019 se muestra en el Anexo .

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han registrado ajustes de valoracién de las inversiones en
entidades del grupo.

8.  Activos Intangibles
(a) Fondo de Comercio

Este epigrafe del balance de la Sucursal recage el fondo de comercio generado tras la cesién por
parte de Gestion Integral de Inversiones Holding, S.A. con fecha 30 de noviembre, con efectos 1
de enero de 1999, de la totalidad de sus activos y pasivos a la Sucursal (Nota 1),

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance para los ejercicios 2020 y 2019 es cormo

sigue:
Miles de euros
31.12.18 Altas 31.12.19 Altas 31.12.20
Coste 10.346 - 10.346 - 10.346
Amortizacion acumulada {3.105) {1.033) {4.138) {1.035) (5.173)

Valor nsto contable 7241 (1.033)  6.208 (1.035) 5173

La Sucursal amortiza desde el 1 de enero de 2016 de forma prospectiva en 10 afios un valor de
coste de 10.346 miles de euros correspondiente a fondos de comercio adquiridos con anterioridad
a dicha fecha y cuyo valor neto contable asciende a 5.173 miles de euros al 31 de diciembre de
2020 (6.208 miles de eurcs en 2019).
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Con el propésita de realizar la comprobacién del deterioro del fondo de comerclo, la Sucursal tiene
en cuenta los flujos de efectivo futuros esperados, descontados al 31 de diciembre de 2020y 2019.
Las principales variables que la Sucursal utiliza en la estimacién de! valor actual del fondo de
comercio son las siguientes, para los ejercicios 2020 y 2019:

Porcentajes
2020 2019
Tasa de descuento 12% 12%
Tasa de crecimiento a perpetuidad 2% 2%
Porcentaje de costes sobre ingresos 40% 40%

La Sucursal considera que dichas variables son apropiadas para la estimacién del valor actual del
fondo de comercio.

La tasa de descuento es estimada por la Sucursal en base al coste medio ponderado de
financiacion del capital del Grupo que se sitia, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en el 12%,
siendo dicha tasa la variable a la que el medelo de valoracién es mas sensible.

Un incremento de 100 puntos bésicos en |a tasa de descuento no haria que hubiese que reconocer
deterioro en 2020 y 2018. Asimismo, una reduccitn de la tasa de descuento de 100 puntos basicos
no afectaria, al no haberse reconocido deterioro en 2020 y 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sucursal no tenia activos intangibles para los que existiesen
restricciones a la titularidad o que hubieran sido entregados en garantia de cumplimiento de
deudas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sucursal no tiene compromisos de adquisicion de activos
intangibles con terceros.

31



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020

10.

Activas Tangibles ~ De Uso Propio

Un resumen de este epigrafe dei balance, y de su movimiente durante los ejercicios 2020 y 2019 del

activo tangible de uso propio se presenta a continuacion:

Miles de euros

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Coste

Mobiliario 1.517 1.517 . 1.517
Equipos informaticos 2.698 134 2.832 45 - 2877
Instalaciones 6.563 135 6.698 480 - 7.178
Derecho de uso 2117 - 2117 = (350) 1.767
10.778 2.386 - 13.164 525 (350) 13.339

Amortizacién acumulada
Mobiliario {1.499) (1) - {1.510) (7 . {1.517)
Equipos informaticos (2.298) (191) - (2.489) {187) . (2.676)
Instalaciones (6.332) {112) - (6.444) (178) - (6.622)
Derecho de uso o - (372) - (372) (353) 60 (685)
(10.129) (686} - (10.815) (725) 60 {(11.480)
Valor neto contable 849 1.700 - 2.349 (200) (290) 1.859

El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2020 asciende a
10.165 miles de euros (10.148 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sucursal no tiene aciivos materiales, de uso propio o en
construccidn, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, la Sucursal no tiene compromisos de adquisicion de active material
con terceros.

En los ejercicios 2020 y 2019 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.
La totalidad del activo material de uso propio de la Sucursal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
encuentra denominado en euros.

En la nota 33 de "Actives y Pasivos (financieros y no financieros) valarados con criterio distinto del valor
razonable” se facilita ef valor razonable del activo material de uso propio o en construccitn, y su método
de cafeulo.

Al 31 de diciembre de 2020 hay registrados 1.144 miles de euros como arrendamiento operativo en el
detalle "Derecho de uso” coh motivo de la entrada en vigor de la Circular 2/2018 (1.736 miles de euros
al 31 de diciembre de 2019).
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11.  Activos y Pasivos por Impuestos

La composicitn de estos epigrafes del balance de la Sucursal al 31 de diciembre de 2020 vy 2019, es

como sigue:
Miles de euros
Corrientes Diferidos
2020 2019 2020 2019
Activos

Activos fiscales diferidos (nota 31) 13.845 13.519
Activos fiscales corrientes 736 1.587 - -

736 1.587 13.845 13.519

Todos los activos y pasivos fiscales se encuentran denominados en euros af 31 de diciembre de 2020
¥ 2018.

Los activos fiscales corrientes derivan principalmente de los pagos fraccionados en concepto de
impuesto de sociedades presentados ante la Hacienda Publica durante el ejercicio 2020, los cuiles
ascienden a 697 miles euros (598 miles euros al 31 diciembre de 2019).

12.  Resto de Activos y Pasivos

La composicién de estos capitulos del activo y del pasiva def balance, es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Activo
Otras periodificaciones 17.417 13.141
Otros activos 504 436
Resto de Activos 18.011 13.577
Pasivo
Otras periodificacionas 6.779 7.658

El epigrafe "Otras periodificaciones” de activo incluye comisiones pendientes de cobro por la
comercializacion de Fondos de Inversiones de Instituciones de inversién Colectiva de distintas gestoras
por importe de 9.621 miles de euros (3.854 miles de euros ai 31 de dicismbre de 2019), comisiones
devengadas por ta Sucursal a los clientes por la custodia de sus titulos por importe de 1.153 miles de
euros (1.182 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) y por Ia gestion de los mismos por importe de
1.875 miles de euros (1.576 miles de suros al 31 de diciembre de 2019), comisiones cruzadas con ofras
Entidades del Grupo por importe de 2.964 miles de euros (56 miles de euros al 31 de diciembre de
2019), asl como otras periodificaciones por importe de 2.004 miles de euros (6.493 miles de euros al 31
de diciembre de 2019).
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13.

El epigrafe “Otras periodificaciones” de pasivo incluye, entre ofros conhceptos, un importe de 3.869 miles
de euros de complementos salariales para el personal de la Sucursal (4.778 miles de euros al 31 de
diciembre de 2019). Del resto de saldos, principalmente destacan ias provisiones registradas por los
pagos futuros al Fondo de Garantia de Depésito por importe da 1.160 miles de euros (1.402 miles de
euros al 31 de diciembre de 2019).

Pasivos Financieros a Caoste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembra de 2020 y 2019, es como sigue:

Miles de euros

2020 2018

Depdsitos
Entidades de crédito 466.448 372.884
Clientela 4079477 1.952.449
4.545.925 2.325.333
Otros pasivos financieros 11.046 9.175
4.556.971 2.334.508
En euros 4.109.039 2.082.148
En moneda extranjera 447.932 252.360

4.556.971 2.334.508

Los pasives financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son
registrados inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizadoe, utilizando &l método del fipo
de interés efectivo.

Los ajustes por valoracién de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre
de 2020 y 2018, presentan los siguientes importes:

Miles de euros
2020 2019

intereses devengados (303) 479

Los intereses y cargas asimiladas por tipo de instrumento de la cartera de pasivos financieros a coste
amortizado registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sucursal al 31 de diciembre de 2020
y 2019 se detallan en [a nota 18.

En la nota 33 de "Activos y Pasivos (financieros y no financieros) valorados con criterio distinto del valor
razonable” se facilita el detalle de porqué la Sucursal considera que el valor razonable y el valor de coste
coinciden en los Activos y Pasivos valorados a coste amortizado.
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(a) Depdsitos

Entidades de crédito

La compaosicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo
del balance, es el siguiente:

Miles de euros

2020 2018
Cuentas a plazo 449.543 360.558
Otras cuentas 16.899 12.297
Ajustes por valoracion
Intereses devengados B 29
466.448 372.884
En eurcs 462,727 371.633
En moneda extranjera 3.721 1.251
466.448 372,884
(b) Clientela

La composicidn de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo
del balance, es el siguiente:

Miles de euros

2020 201¢
Otros sectores residentes
Depdsitos a fa vista 1.474.159 1.803.410
Depdsitos a plazo 2.352.587 124970
Ajuste por valoracion
Intereses devengados {325) 430
Otros sectores no residentes
Depdsitos a la vista 8.561 14.510
Depésitos & plazo 244.479 8.109
Ajuste por valoracion
Intereses devengados 16 20
4.079.477 1.952.449
En euros 3.635.799 1.701.798
En moneda extranjera 443.678 250.651

4.079.477 1.952.449
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el desglose de depdsitos de la clientela segun el plazo de
vencimiento residual, excluidos los sakdos correspondientes a ajustes por valoracién, es sl
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros
Hasta un Mas de un afio
y hasta cinco
A la vista afio afios Total

Administracidn Pablica
Otros sectores residentes

Depésitos a la vista 1.474.159 - 1.474.159
Depdsitos a plazo - 2.352.424 163 2.352.587
Otros sectores no residentes
Depdsitos a fa vista 8.561 . 8.581
Depésitos a plazo - 244479 - 244479
1.482.720 2.596.903 183  4.079.786
Al 31 de diciembre de 2019
Miles de euros
Hasta un Mas de un afic
y hasta cinco
A la vista ano afnos Total
Administracion Plblica
Otros sectores residentes
Depdsitos a la vista 1.803.410 - - 1803410
Depositos a plazo - 124,792 178 124.970
Oftros sectores no residentes
Depésitos a la vista 14.510 - 14.510
Depésitos a plazo - 8.109 - 9.109
1.817.920 133.901 178  1.951.999
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(b)

Otros pasivos financieros

La composicion de este epigrafe de la cartera de
del balance, es el siguiente:

Obligaciones a pagar
Ofras obligaciones comerciales
Camara de compensacion
Cuentas de recaudacion
Administracion Central

Administracién de la Seguridad Social

Cuentas especiales

pasivos financieros a coste amortizado del pasivo

Miles de euros

Operaciones en bolsa o mercados organizados

pendientes de liquidar
Otros conceptos
Arrendamientos (Nota 10)

En euros
En moneda exiranjera

El epigrafe Obligaciones a
la Sucursal.

2020 2019

1.305 1.155
920 -
3.488 2677
276 268
381 9
3.535 3.330
1.144 1.736
11.046 9.175
10.513 8718
533 457
11.046 9.175

pagar, recoge principaimente el importe a pagar a los colaboradores de

El epigrafe Otros conceptos, recoge principalmente el traspaso de una seric de Fondos de

Inversidn exentos de Axa por importe de 3.118 miles de suros a 31

de euros a 31 de diciembre de 20189).

de diciembre de 2020 (2 miles
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14.  informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
“Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiemno corporativo, modifica
la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, para requerir que todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores, indicar que al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 el calculo del periodo medio de paga a proveedores comerciales y de servicios
de la Sucursal es como sigue:

2020 2019
Dias
Periodo medio de page a proveedores 30 26
Ratio de operaciones pagadas ao 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 26

Miles de euros

Total pagos realizados 15.139 16.518
Total pagos pendientes 170 199

Dichos periodos medios de pagoe han sido calculados de acuerdo con fa siguiente metodologia:
Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados

. . + ratio operaciones pendientes de pago * importe total pagos pendientes
Periodo Med =
eriodo Medio de pago a proveedores Importe total de pagos realizados + importe total pagos

Z{(Ntimero de dias de pago * importe de la operacién pagada)
Importe total de pagos pendientes

Ratio de las operaciones =

2 {Nimero de dias pendientes de pago
* importe de la operacion pendiente de pago)
Importe total de pagos pendientes

Ratio de las operaciones pendicntes de pago=
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15.

Provisiones

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es camao sigue:

Miles de euros

2020 2018
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 2676 2.702
Compraomisos y garantias concedidos 518 452,
Restantes provisiones 1.139 50
4,333 3.204

El movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2020 y 2019, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Otras
retribuciones
ales Compromisos
empleadosa  y garantias Restantes
largo plazo concedidos provisiones Total

Saldo al 31.12.18 1.798 694 21 2.513
Altas 1.632 2127 30 3.789
Recuperaciones (252) (2.369) {H (2.622)
Aplicaciones (476) - - {476)
Saldo al 31.12.19 2.702 452 50 3.204
Altas 1.033 518 1.046 2.597
Recuperaciones {540) {(452) - (992)
Aplicaciones (519) - - {619)
Otros . - 43 43
Saldo al 31.12.20 2,676 518 1.139 4.333

Otras retribuciones a Jos empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluyen en este epigrafe fos complementos salariales
correspondientes a planes de retribucion a empleados basados en opciones sobre instrumentos de
capital del Grupe (Nota 24). El gasto de la provisién dotada por Otras retribuciones 3 los empleados a
largo plazo es registrado contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Gastos de personal”.

Restantes provisiones
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluyen en este epigrafe provisiones por litigios v por riesgos

contingentes considerados por la Direccién como probables por importe de 1.095 miles de euros y 50
miles de euros respectivamente, coma resultads de la actividad normal de la Sucursal.
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16.

Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios de la Sucursal en los ejercicios 2020 vy 2019 se muestra
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

{a)

(b}

(©)

()

Fondo de dotacién

El fondo de dotacién representa la aportacién monetaria realizada por el Banco para el
establecimiento y funcionamiento de la Sucursal en Espaiia.

Ganancias acumuladas

Un detalle de este epigrafe de balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es como sigue:

Miles de euros
2020 2019

Ganancias acumuladas

Reservas 109.356 108.989

Otras reservas

En virtud de lo dispuesto en e! articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, la Sucursal ha reconocido una reserva indisponible por importe de 7.044 miles
de euros al 31 de diciembre de 2020 (7.003 miles de euros al 31 de diciembre de 2019).

Recursos propigs

Tras la aprobacion de la Circular del Banco de Espaiia 2/2016, de 2 de febrero, y tras comprobar
el cumplimiento satisfactorio por la Sucursal de las condiciones establecidas en el apartado 5 de
la horma cuarta de dicha Circular, con fecha 16 de marza de 2017, el Banco de Espafia eximid a
la Sucursal de los requerimientos de recursos propios establecidos en el apartado 1 de la norma
cuarta de la citada Circular.

Tras la aprobacién de la Circular del Banco de Espafia 4/2017, de 27 de noviembre, y tras
comprobar el cumplimiento satisfactorio por la Sucursal de las condiciones establecidas en el
apartado 5 de fa noma cuarta de dicha Circular, con fecha 16 de marzo de 2017, el Banco de
Espafia eximio a la Sucursal de los requerimientos de recursos propios establecidos en el apartado
1 de la norma cuarta de la citada Circular.

Esta exencion sera valida en tanto no se altere la equivalencia entre los requerimientos de recursos
propios suizos y de Ia Unién Europea.

Con fecha 10 de junic 2009, Banco de Espafia autorizé la solicitud de exencian salicitada por la

Sucursal en relacion a las obligaciones sobre riesgo de tipo de interés y autoevaluacién de capital,
informacion al mercado y limites de concentracion.
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17.  Garantias Concedidas y Compromiscs Contingentes Concedidos
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es |a siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Garantias concedidas
Garantias financieras
Avales y ofras cauciones prestadas 17.732 20.142
Compromisos contingentes concedidos
Disponibles por terceros
Por otros sectores residentes 344 .453 217.828
Por otros sectores no residentes 888 1.493
Otros compromisos - 402
345.341 219.723

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de
disponibilidad inmediata.

18.  Ingresos y Gastos por Intereses

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diclembre de 2020 y 2019
» atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euras

2020 2019
Ingresos por intereses
Prestamas y anticipos a entidades de crédito 1.259 4.329
Préstamos y anticipos a la clientela 7.071 5.803
Otros intereses 1 18
8.331 10.250
Gastos por intereses
Depésitos de entidades de crédito (11.886) (6.377)
Depésitos de la clientela (890) (2.622)
Otros intereses (43) (29)
{12.819) (9.028)
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18.

20.

21.

ingresos y Gastos por Comisiones

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 y 2019,

&8s como sigue:

Miles de euros

Ingresos por comisiones 2020 219
Por riesgos contingentes 95 285
Por servicio de cobros y pagos 50 76
Por servicio de valores 17.714 12.835
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 20100 20.824
Otras comisiones 5.533 3.748
43.492 37.868
Gastos por comisiones
Comisiones cedidas a otras entidades y correspansales {1.407) (1.480)
Comisiones pagadas por operaciones de valores (4.105) (1.606)
Otras ¢comisiones (2.040) (2.819)
(7.552) {5.905)

Ganancias o Pérdidas Procedentes de Activos y Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar,

Netas

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 ¥y 2019

recoge las pérdidas y ganancias de la cartera de negociacitn.

Diferencias de Cambio, Netas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, por las operaciones en
divisa gestionadas con los clientes y por los resultados obtenides en la compraventa de divisas y las
diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del balance en moneda extranjera a eurcs,
excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, que se encuentran en el epigrafe “ganancias o pérdidas por activos

y pasivos financieros mantenidos para negociar”.

El detalle de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019 se desglosa en cada

una de las netas de estas cuentas anuales.
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22.  Otros Ingresos de Explotacién

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
dei efercicio 2020 y 2019, es Ia siguienta:

Miles de euros

2020 2019
Ventas y otros ingresos por prestacién de servicios
no finrancieros 2664 2.853
Otros productos
Otros conceptos 127 56
2.791 2,909

Ventas y oiras ingresos por prestacion de servicios no financieros recoge fundamentalmente los
ingresos recibidos por la Sucursal por la prestacion de servicios a las diferentes empresas del Grupo.

23, Otros Gastos de Explotacion

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2020 y 2019, es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Contribucién a fondos de garantia de depositos 2109 1.804
Otras conceptos 1.042 1.086
3.151 2.880

Contribucién al fondo de garantia de depésitos, recoge el gasto incurrido por las contribuciones a realizar
a este organismo.

Otros conceptos, recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019 fundamentalments los gastos pagados por
la Sucursal por los servicios recibidos de las diferentes empresas del Grupo.
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24, Gastos de Personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
def ejercicio 2020 y 2019, es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Sueldos y gratificaciones al personal activo 20.324 22,200
Cuotas de la Seguridad Social 2.668 2.598
Dotaciones a planes de aportacion definida (nota 4(m)) 665 572
Indemnizaciones por despidos 3.0580 645
Gastos de formacién &1 108
Ofros gastos de personal 880 841

27648 27.055

El imparte por indemnizaciones se corresponde con los saldos abonados por la Sucursal a 1 antiguo
empleado por el despido del misrno.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2020 y 2019, se distribuye como sigue:

2020 2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Técnicos 85 49 134 83 46 129
Administrativos 7 44 51 16 40 56
92 93 185 99 86 185

La distribucion de los empleados de la Sucursal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

2020 2019
Hombres Mujeres Total Hombres Muijeres Total
Técnicas 85 48 133 84 48 130
Administrativos 10 40 B0 16 42 58
95 88 183 100 88 188

Al 31 de diciembre de 2020 la Sucursal tiene empleados a dos trabajaderes con discapacidad mayor o
igual del 33% {uno a 31 de diciembre de 2019).

Los miembros de la Alta Direccién de la Sucursal, compuesta por la Direccién General de [a misma, han
devengado 4.426 miles de euros en su condicion de empleados del Credit Suisse AG, Sucursal en
Espafia durante el jercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 (1.712 miles de euros al 31 de
diciembre del 2019).

Durante los ejercicios 2020 y 2018 los miembros de la Alta Direccion no han mantenido con la Sucursal
saidos por anticipos o créditos concedidos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionadas por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sucursal no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de la Alta
Direccidn, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, los miembros de Ia Alta Direccién no han realizado con la Sucursal
eperaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante el ejercicio 2020, la Sucursal registrd 1.031 miles de euros en otras refribuciones a Ios
empleados a largo plazo en concepto de planes de retribucién a empleados basados en opciones scbre
instrumentos de capital del Grupo. Durante el gjercicio 2019, la Sucursal registrd 665 miles de euros en
otras retribuciones a los empleados a largo plazo en concepto de planes de retribucion a empleados
basados en opciones sobre instrumentos de capital del Grupo. Este gasto es computado al valor
razonable de la obligacién contraida con los empleados en cada periodo tal y como se indica en la nota

4 {m).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sucursal fenia vigentes los siguientes planes de retribucion
variable basados en opciones sobre instrumentaos de capital propio e instrumentos de terceras.

Numerg
Nombre del plan  de acciones Empleados afectos Vencimiento Condiciones
Phantom Share Variable Trabajadores con 2021-2022-2023- - Calculo del ROE de la accion de CS
Award remuneracién > 2024 AG.
250.miles USD o Desempeiio del drea de negocio.
equivalente en divisa El subyacente son instrumentos de
local capital del Grupo.
Performance Variable Directores/ Gerentes  2021-2022-2023- - Calculo del ROE de la accidén de S
Share Award 2024 AG.
- Desempefio del area de negocio.
- El subyacente son instrurnentos de
capital del Grupo.
Contingent Capital Variable Directores/Gerentes  2021-2022-2023- - Derecho no asegurado a recibir
Award 2024 pagos efectivos futuros

El subyacente son instrumentos de
Capital del Grupo CS
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25. Otros Gastos Generales de Administracién

La composicién de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020 y
2019, es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Inmuebles, instalaciones y material 2.094 1.856
Informatica 685 as7
Comunicaciones 870 1.183
Publicidad y propaganda 73 77
Gastos judiciales y de letrados 775 419
Informes técnicos 879 746
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 110 106
Primas de seguros y autoseguros 15 18
Representacién y desplazamiento del personal 523 1.117
Cuotas de asociaciones 28 25
Imputacién de gastos de la Central a sucursales
Extranjeras 296 471
Contribuciones e impuestos 886 542
Otros 518 636
7.852 8.163

28. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades y partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, se detallan en el Anexo IL.

27. Informacién sobre Medio Ambiente

La Direccion de la Sucursal considera minimos y, en todo caso, adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima gue no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. La Sucursal no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones
relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2020 y 2019,

28. Servicic de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al clisnte y el defensor del cliente de las entidades financieras incluya en su articulo 17, entre
otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a
lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual
de [as entidades.

Durante el ejercicio 2020, el Servicio de Atencién al Cliente ha recibido 4 reclamaciones de clientes, de
las cuales, 3 fueron rechazadas por la Sucursal y en 1 de ellas se le concedié al dliente lo solicitado en
{a reclamacion,

Durante el gjercicio 2019, el Servicio de Atencién al Cliente ha recibido una reclamacién de clientes,
Esta reclamacion fue rechaza por la Sucursal.
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28,

30.

3.

Agentes Financieros

Al cierre del efercicio 2020 y 2019, la Sucursal no mantiene en vigor "cantratos de agencia” en la forma
en la que éstos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015, de 14 de febrero,

Honcrarios de Auditoria

La empresa auditora PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sucursal al
31 de diciembre de 2020 ha facturado de honorarios por sus servicios profesionales, las siguientes
cantidades (las cuales fueron facturadas por KPMG Auditores S.L. por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019):

Miles de eurps

2020 2019
Por servicios de auditoria individual 68 68
Por otros servicios de verificacion contable - -
Por otros servicios 21 21
89 89

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen los honorarios relativos a los servicios prestados
para la realizacion de la auditoria individual durante los ejercicios 2020 y 2019, con independencia del
maomento de su facturacion.

Durante los ejercicios 2020 y 2018 no han sido prestados otros servicios profesionales a la Sucursal por
otras entidades afiliadas a los auditores de la Sucursal.

Situacidn Fiscal

La Sucursal debe presentar anualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamen dei 30% sobre
la base imponible. De la cucta resultante pueden practicarse determinadas deducciones de acuerdo con
la legisiacion vigente en cada momento. Ademés, deben presentarse periddicamente las declaraciones
correspondientes al Impuesto sobre el Valor Afiadido, retenciones a guenta del Impuesto sobre
Sociedades y sobre la Renta de las Personas Fisicas, y otros de menor relevancia.

Durante el ejercicio 2014, la Sucursal comunico a la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia
Tributaria su opcidn por la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal para el [VA. El nimero de
Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 7/14.

A efectos de IVA, las cuentas anuales de las socledades se integran en las cuentas anuales
consolidadas del grupo del cual Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia es la sociedad dominante. Para
el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sometida la Sucursal, la base liquidable se
calcula individualmente.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal.
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A continuacién, se incluye la conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2020 y 2019 y la base imponible que la Sucursal espera declarar tras la oportuna

aprobacion de las cuentas anuales de 2020 y 2018.

Resultado antes de impuestos
Diferencias permanentes

Diferencias temporales consideradas como permanentes =

efectos contables
Base contable del impuesto
Diferencias temporales
Base imponible previa del impuesto

Compensacioén de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

Cuota al 30%

Retencicnes y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a pagar {nota 11)

El ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020 y 2019 se calcula como sigue:

Base contable del Impuesto al 30%

Credito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas

Efecto de las diferencias temporales

Ajuste por gasto por impuesto sobre Sociedades de

gjercicios anteriores

Miles de euros

2020 2019
(3.130) (80)
1.209 251
1.039 51
(882) 222
1.087 547
205 769
(205) (769)

Miles de euros

2020 2019
- 67
: (231)
(326) -
- (324)
(326) (488)
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Segun establece [a legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
franscurrido el plazo de prescripeion de cuatre afios. Al 31 de diciembre de 2020, la Sucursal tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
presentados desde el 1 de enero de 2017, a excepcion del Impussto de Sociedades, para el cual, la
Sucursal tiene abiertos a inspeccion los impuestos presentados desde el 1 de enero de 2018, La
Direccién de la Sucursal no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

La conciliacion del movimiento de los impuestos diferidos durante el ejercicio 2020 es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo 31.12.18 13.355
Altas por diferencias temporales 164
Saldo 31.12.18 (nota 11) 13.519
Altas por diferencias temporales 326
Saldo 31.12.20 (nota 11) 13.845

Conforme a la declaracién del Impuesto sobre Sociedades que se espera presentar del ejercicio 2020,
la Sucursal dispone de bases imponibles negativas generadas durante los sjercicios 2002 a 2005 a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros, junto con la de 2020, de acuerdo con el
siguiente desglose:

Afio origen Miles de euros
2002 (38.599)
2003 {39.928)
2004 (32.452)
2005 (1.882)
2020 (739)

{113.600)
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32.

33.

34.

Operacicones por cuenta de fercercs y otras cuentas de orden

El detalle de este epigrafe de las cuentas de orden del Banco al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Instrumentos financieros confiados por terceros
Anotaciones a cuenta 13.398.298 12.623.124
Otros instrumentos financieros custodiados 722.693 348.107

14.120.991 12.971.231

Los ingresos por comisiones generados por dichas operaciones quedan detallados en la Nota 19.

Activos y Pasivos (Financieros y no Financiercs) Valorados con Criteric Distinto del Valor
Razonable

La Bireccién de la Sucursal considera que los valores razonables de Ias partidas de activo y pasivo
veloradas a coste amortizado se asemejan al valor en libros considerando que los flujos de efectivo
que dichos activos y pasivos generaran hasta el momenio de su vencimients, na difieren
significativamente a los importes registrados en las cuentas anuales. A pesar de ello, y ante los
posibles acuerdos que pudieran surgir en una transaccion, el precio de fa misma podria diferir de los
valores a coste amortizado registrados en las cuentas anuales.

Politicas y Gestion de Riesgos

(@

(b)

Riesgo de crédito - Organizacién de la funcion de riesdqo de crédito

La estrategia que en materia de riesgos sigue Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, viene
marcada por e Consejo de Administracion de Credit Suisse junto con la direccion de Credit Suisse
AG, Sucursal en Esparia.

El Departamento Credit Risk Management (CRM) de Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia, forma
parte del departamento del Riesgo de Crédito del Grupo Credit Suisse, de quien emana sus
facultades y funciones. Son sus funciones el examen y aprobacién, o moedificacién, de las
operaciones bancarias de activo (tanto las que suponen riesgo de crédito como las que suponen
riesgo de firma). También, aprueba la presentacion de todas las operaciones que han de ser
sometidas obligatoriamente a los érganos superiores de gobierno de Gredit Suisse.

Exposicion y calidad del riesgo de crédito

Ei riesgo de crédito presenta la principal fuente de riesgo de Credit Sulsse AG, Sucursal en Espafia,
por lo que una adecuada gestion del mismo resulta esencial para generar valor en Credit Suisse
AG, Sucursal en Esparia.

La actividad de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, se encuentra dirigida principalmente a ia
financiacion de Ia actividad de clientes particulares y entidades con inversiones financieras como
actividad empresarial principal, habiendo implantado procedimiento de gestién estandarizados
para este segmento.
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A continuacion, se presenta un detalle de fa concentracién de riesgos al 31 de diciembre de 2020
y 2019, desgiosadas por drea geografica de actuacién y segmento de actividad:

Al 31 de diciembre de 2020

Miles de euros

Otros paises Resto de

Espafia UME paises Total
Bancos centrales y entidades de crédito 539.908 - 3.565.295 4.105.203
Otras sociedades financieras vy empresarios individuales 10.680 - - 10.690
Sociedades no financieras y empresarias individuales 399.607 399.607
Resto de hogares 198.195 2.112 200.307
1.148.400 2112  3.565.2985 4.715.807

Al 31 de diciembre de 2019
Miles de euros
Otros palses Resto de

Espafa UME paises Total
Bancos centrales y entidades de crédito 396,148 - 1.528.755 1.924.903
Otras sociedades firancieras y empresarios individuales 9.281 1.039 10.320
Sociedades no financieras y empresarios individuaies 394.828 . - 394.828
Resto de hogares 224,396 4206 1.226 229,828
1.024.853 5.245 1.529.981 2.559.879

Dentro del detalle de concentracion de riesgos se incluyen al 31 de diciembre de 2020 garantias
concedidas por importe de 17.732 miles de euros (20.142 miles de euros al 31 de diciembre de
2019), Saldos en efectivo en bancos centrales por importe de 539.240 miles de euros (373.684
miles de euros ai 31 de diciembre de 2018), Otros depésitos por importe de 7.668 miles de euros
(8.319 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), Activos financieros mantenidos para negociar
por importe de 136.746 miles de eures (27.812 miles de euros al 31 de diciembre de 2019),
préstamos y partidas a cobrar en entidades de crédito por importe de 3.570.259 miles de euros
(1.534.880 miles de euros al 31 de diciembre de 2019), préstamos y partidas a cobrar a la clientela
par importe de 603.455 miles de euros (586.367 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) ¢
inversiones en dependientes por importe de 8.675 miles de euros (8.675 miles de euros al 31 de
diciembre de 2(19).

(c) Control y sequimiento del riesgo

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, efectta un estudio del riesgo de crédito de sus operaciones
a lo largo de su vigencia, incorporando la nueva informacién financiera disponible y la experiencia
en el desarrolio de la relacién bancaria. Estas revisiones presentan una mayor periodicidad en el
caso de qgue los clientes hayan sido clasificados como de seguimiento especial.

- Sectores econdmicos: dimensién en la que se presta atencion a la diversificacién.

Areas geogréficas: careciendo esta dimensién de especial relevancia en Credit Suisse AG,
Sucursal en Espafia, al centrarse la practica totalidad de |a actividad en Espafia.
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(d)

(e)

(M

@

Riesgo de contrapartida

Dentro de este riesgo se incluye todo tipo de expaosiciones con Entidades de crédito, asi como el
riesgo de solvencia asumide en ias operacicnes de derivados.

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, dispone en cada momento de informacién sobre la linea
de crédito disponible con cualquier contrapartida, producto y plazo.

La actividad de derivados de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, incluye compraventas de
divisas a plazo y opciones OTC sobre instrumentos de capital valorados a precio de mercado. Los
riesgos asumidos por fa operativa de derivados con la clientela son cubiertos mediante operaciones
espejo con el Banco.

Gestion del Riesgo Estructural

El Area de Tesoreria y Ejecuci6n de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia constituye el érgano
directamente responsable de la gestion de los riesgos globales de tipos de interés y divisas.

La casa Matriz en Zurich establece limites globales, y delega los |Imites operativos aplicables a la
gestion de los riesgos citados.

Riesgo Estructural de Tipos de Interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion de Credit Suisse AG, Sucursal en
Espafia a variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la diferente estructura
temporal de vencimientos y depreciaciones de las partidas de activo y pasivo de los balances de
la Sucursal.

La politica de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia en materia de control del riesgo de interés
tiene por objeto gestionar el impacte de la evolucion de los tipos de interés en el balance y en la
cuenta de resultados de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia.

Para controlar el riesgo de tipos de interés se elaboran informes que miden el riesgo del balance
de las posiciones en los fipos de interés de la cartera con vencimiento inferior a 1 afio. Las
posiciones a méas de 1 afio se concilian en su totalidad, utilizando unidades de tiempo equivalentes
al afio.

Riesgo Estructural de Tipo de Cambio

£l area de tesoreria ademés de gestionar los riesgos globaies de los tipos de interés para Credit
Suisse AG, Sucursal en Espafia, también gestiona los flujos y riesgos de divisas. La tesoreria
apera con &l objetivo de controlar ios flujos y balances de las posiciones deniro de los limites
establecidos por el Grupo. Estos limites son revisados anualmente,

El Banco cuenta con herramientas que, varias veces al dia y al fin de cada dia, realizan controles
de estas posiciones.

35 Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han producido
hechos significativos.
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PAIS: ESPANA

Informacidn en base individual

Denominacién, Naturaleza: Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
Ubicacién geografica de la actividad: Madrid

Volumen de negocio (euros): 38.387.004,61

Numero de empleados a tismpo completo a

31/12/2020: 185

Resultado bruto antes de impuestos (euros): (3.130.525,27)

Impuesto sobre el resultado (euros): (326.246,55)
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Ejercicio 2020

2020 ha sido un afio muy diferente y con muchos cambios en el panorama politico, ecendmico y financiera a
nivel mundial. La pandemia Covid-19 ha marcado este afio provocando cambios y movimientos en los
mercados.

Respecto a los mercados financieros, éste ha sido claramente un afio de ida y vuelta. Mientras en el primer
frimestre, en concreto a partir de finales de febrero, los mercados se desplomaron seglin el virus se propagaba
y los confinamientos en los distintos paises pravocaban un paron en seco de la economia. Los meses de abril,
mayo y junio fueron muy faverables para la renta variable y el crédita, gracias a las numerosas medidas de
estimulo adoptadas por los bancos centrales y gobiemos, asf como al inicio de la reapertura econémica en
muchos paises. La segunda mitad del afio, los mercados recuperaron con fuerza hasta terminar el afo en
positivo en los principales indices, alge que se intufa casi imposible en el mes de marzo. En el cuarto trimestre
el movimiento se acelero, especialmente en el mes de noviembre.

Por o que respecta a la politica monstaria, los bancos centrales de todo et mundo han dejado clarc que estan
dispuestos a sacar toda [a artilleria para mantener los costes de endsudamienta publicos y corporatives en
niveles bajos. El peor escenario de la crisis de la COVID, por & cual esta se transformaba en una crisis de
liquidez, se ha conseguido evitar, y los bancos centrales aparentemente no estén dispuestos a dejar de ofrecer
respalde a la liquidez cuando sea hecesario. Este apoyo de los bancos centrales ha servido para poner suelo
a los mercados de crédito que experimentaron un repunte imporante en el 2° trimestre, especialmente los de
deuda subordinada y high yield, que fueron los que mas sufrieron en la caida de marzo. El Banco Central
Europeo (BCE) cre¢ un programa de compras de emergencia frente a la pandemia (PEPP) aumentando
pautatinamente hasta los 1,850 billones de EUR.

Respecto a las medidas fiscales, hemos visto como los distintos paises afectados aprobaban paquetes de
estimulo fiscal de una magnitud considerable, que en la mayoria de los casos han sidg ampliados a medida
que empeoraba la situacién. En el caso de Europa, después de gque los lideres de Polonia y Hungria bloqueasen
en primera instancia el fondo de recuperacion y el presupuesto de la Unign Europea para los préximos siete
afios, los gobiernos de la UE consiguieran finalmente alcanzar un acuerdo. £l pacto allana el camino para la
aprobacion de un paquete de ayuda financiera por valor de 1,8 billones de EUR, que ain debera ser ratificado
por los pariamentos nacionales de los 27 estados miembros.

En este contexto, el balance de Ia entidad financiera presenta la siguiente evolucidn con respecto a 2019. Por
¢l lado del Pasivo ha continuado el crecimiento de los saldos de Depésitos de la Clientela, han registrado un
incremento del 9% respecto al 2019. Por el lado del Activo, los créditos a Ia clientela se mantienen estables
respecto a 2019.

Respecto a la cuenta de resultados, se puede observar que se ha producide un aumento de un 15% de los
ingresas por comisiones, aungue el resultado de explotacién ha experimentado una ligera bajada de un 3%
respecto a 2019. El resultado antes de impuestos ha sido de 3.130 miles euros de pérdida, lo que supone un
descenso significativo respecto al 2019,

En el 2021 la Entidad mantendra su objetivo de ofrecer nuevas alternativas a nuestros clientes y el ofrecimiento
de una mayor gama de servicios que nos diferencien de la competencia. Estos objetivos se podran ver
afectados en funcion del comportamiento de los mercados y el entorno econémico.

Al 31 de diciembre de 2020 no existen Acciones Propias en el balance de la Sucursal.

Al 31 de diciembre de 2020 Credit Suisse posee el 100% de! fondo de dotacion de [a Sucursal, el cual se
corresponde con fa aportacion monetaria realizada por el banco para el establecimiento y funcionamiento de la
Sucursal en Espafia.

A su vez Credit Suisse A.G., Sucursal en Espafia posee el 99,99% de Cradit Suisse Gestion, S.G.LI.C,, S.A.
que tiene como actividad principal la admnistracion y gestion de Instituciones de Inversian Colectiva y el 99,99%
de credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A. que tiene como actividad principal ! asesoramiento laboral,
fiscal y legal.
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Ejercicic 2020

No tenemos que destacar hechos relevantes acontecidos con posterioridad al 31 de diciembre de 2020 que
puedan tener un efecto material sobre tos resultados de fa Sucursal de los ya comentados en el apartado de la
memoria hechos posteriores al cietre.

Durante e! ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado actividades de +D.

La informacién del Periodo Medio de Pago a Proveedores a 31 de diciembre de 2020, queda incluida en la
Nota 14 de la memoria anual 2020,

En cuanto a las politicas de control de riesgos, hemos de indicar lo siguiente:

La Direccién de Credit Suisse Sucursal en Espafa, tutela y supervisa las politicas contables y los sistemas y
procedimientos de contral interno, en relacién con todos los riesgos de la actividad del Banco, asi como la
prevencion de blanque de capitales de conformidad con la legislacién vigente. El objetivo es gestionar
adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestién a través de los activos, pasivos e instrumentos de
cobertura.

A tales efectos, se aprueba y revisan periédicamente los riesgos crediticios de mayor importancia, y se
establecen y actualizan los limites operativos.

A nivel ejecutivo, existe una segregacidn de funciones entre las unidades de negocio donde se origina el riesgo
y las unidades de seguimiento y contral del misma.

El Banco pone especial énfasis en la identificacion, medicién, cantrol ¥ seguimiento de los siguientes riesgos:
1. Riesgo de Crédito: principal fuente de riesgo de Credit Suisse, Sucursal en Espafia.
2. Riesgo estructural de interés.
3. Riesgo de liguidez.
4. Riesgo de mercado.
5. Riesgos operativos.
6. Riesgo de concentracion.

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimisme, a otros riesgos de la actividad del Banco,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnolfgicos.
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CREDIT SUISSE AG, SUCURSEL EN ESPANA
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PREPARACION DE LAS CUENTAS ANUALES

EJERCICIO ANUAL 2020

CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA ha preparado estas cuentas anuales de la Sucursal que
comprenden el Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2020 y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado
de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonic Neto, Memecria e Informe de Gestion,
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020.

DO NACIO MANUEL MARTOS

Director General



