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1. EinfGhrung

1.1. Rechtliche Rahmenbedingungen

Dieser Offenlegungsbericht enthalt die Saule-11I-Offenlegung der Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main (im Folgenden ,,CSD“ oder ,Bank”). Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben umfassen In-
formationen zur CSD auf konsolidierter Basis, d.h. einschlieflich ihrer Tochtergesellschaft CREDIT SUISSE ASSET
MANAGEMENT Real Estate GmbH, Frankfurt am Main (im Folgenden ,,CSAM RE”). Die CSD als Ubergeordnetes
Unternehmen i.S.v. § 10a Abs. 1 KWG und die CSAM RE als nachgeordnetes Unternehmen bilden so einen auf-
sichtsrechtlichen Konsolidierungskreis, die Credit Suisse (Deutschland) Gruppe (im Folgenden ,,CSD Gruppe®). Die
CSAM RE wird dabei vollkonsolidiert.

Die Rahmenbedingungen der Sdule-1lI-Offenlegung wurden mit dem Basel-IlI-Paket eingefiihrt und auf europai-
scher Ebene durch die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) und die Richtlinie 2013/36/EU (CRD IV) umgesetzt.

Mit der Anderung der CRR durch die Verordnung (EU) 2019/876 (CRR II) ergaben sich auch Anpassungen in Bezug
auf die Offenlegungspflichten. Diese wurden mit der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2021/637 zusatzlich konkre-
tisiert.

Mit dem vorliegenden Offenlegungsbericht setzt die CSD die Anforderungen gemaR CRR i.V.m. der Durchfih-
rungsverordnung (EU) 2021/637 zum Stichtag 31. Dezember 2021 um.

Aufgrund ihrer GroRe und ihres Geschaftsmodells legt die CSD gem. Art. 433c Abs. 2 CRR als ,,nicht boérsennotier-
tes anderes Institut” die folgenden Angaben jahrlich offen:

Artikel in der CRR Inhalt

435 Abs. 1lit.a, eund f Risikomanagementziele und -politik

435 Abs. 2 lit.a, bund c Unternehmensfiihrungsregelungen

437 lit. a Eigenmittel

438 lit.cund d Eigenmittelanforderungen und risikogewichtete Positionsbetrage
447 Schlisselparameter

450 Abs. 1 lit. a bis d und h bis k Verglitungspolitik

Tabelle 1: Fiir die CSD relevante Offenlegungsanforderungen

Far die Erstellung des Offenlegungsberichts sind Prozesse definiert, um die Zustdndigkeiten und Kontrollen inner-
halb der CSD festzulegen. Dies wurde in einer unternehmensinternen Richtlinie schriftlich festgehalten.

Der Vorstand der CSD bestéatigt hiermit gem. Art. 431 Abs. 3 CRR, dass die Erstellung des vorliegenden Offenle-
gungsberichts zum 31. Dezember 2021 im Einklang mit den formlichen Verfahren und internen Abldufen, Syste-
men und Kontrollen vorgenommen wurde.
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1.2. EigentUmerstruktur

Credit Suisse Group AG

100% |

Credit Suisse AG

100% |

Credit Suisse (Deutschland) AG

94,9%|—| 5,1%

CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT
Real Estate GmbH

Abbildung 1: Eigentiimerstruktur der CSD Gruppe

Die CSD ist zu 100% eine Tochtergesellschaft der Credit Suisse AG, Zurich/Schweiz (im Folgenden ,,CS AG”), deren
Aktien wiederum zu 100% von der Credit Suisse Group AG, Zirich/Schweiz, gehalten werden. Die Credit Suisse
Group AG bildet die oberste Einheit des Credit Suisse Konzerns (im Folgenden ,,CS Group“) und ist an den Borsen
in Zirich und New York gelistet.

1.3. Aktivitaten

Das Geschaftsmodell der CSD orientiert sich an der divisionalen Ausrichtung der CS Group und unterteilt sich in
drei strategische Einheiten: Investment Banking, International Wealth Management und Asset Management. Die
ehemalige Private Banking Sparte der CSD wurde in die nicht-strategische Einheit Asset Resolution Unit (ARU)
Gberfuhrt. In Deutschland werden in den jeweiligen Einheiten nur ausgewahlte Geschaftsfelder bearbeitet, wel-
che im Folgenden dargestellt werden.

1.3.1.Investment Banking

Der Geschaftsbereich Investment Banking unterteilt sich in die Geschéftsfelder Capital Markets & Advisory
(CM&A), Global Markets und Corporate Bank.

Im Geschaftsfeld Capital Markets & Advisory wird ein breites Spektrum von Investment Banking Dienstleistungen
far Unternehmen, Finanzinstitute, Finanzinvestoren, vermogende Privatkunden und staatliche Institutionen an-
geboten. Das Produkt- und Dienstleistungsangebot umfasst Beratungsdienstleistungen bei Fusionen und Uber-
nahmen, VerduRerungen, Ubernahme- und Abwehrstrategien sowie Unternehmensrestrukturierungen und -ab-
spaltungen. Zusatzlich bietet die Bank Strukturierung, Zeichnung und Syndizierung von Aktien- und Fremdkapital-
markttransaktionen sowie Kreditprodukten an. Diese umfassen insbesondere auch Aktien- und Anleiheemissio-
nen im Wege von o6ffentlichen Wertpapierangeboten und Privatplatzierungen.

Das Geschaftsfeld Global Markets unterteilt sich in die Teilbereiche Cash Equities, Global Credit Products und
Global Trading Solutions. Die CSD betreibt den Vertrieb von Aktien-, Kredit- und Derivateprodukten und -l6sungen
far Finanzinstitute und Unternehmen, staatliche Koérperschaften und institutionelle Anleger (Pensionskassen,
Hedgefonds) sowie vermogende Privatkunden. Die Transaktionen werden bei den Konzernschwestergesellschaf-
ten Credit Suisse Bank (Europe), S.A. (CSEB) und Credit Suisse International (CSI) gebucht.

Weiterhin wird der Handel mit Bankkrediten (,,Secondary Loan Trading”) im Wege des Eigenhandels bei der CSD
durchgefihrt.

Im Geschaftsfeld Corporate Bank wird das Kreditgeschaft mit institutionellen Unternehmenskunden aus den
EWR-Liandern angeboten. Das Kreditportfolio der Bank hat sich nach der Ubertragung des Kreditgeschafts von der
CS-Schwestergesellschaft Credit Suisse International (CSI) in GroRbritannien sowie durch Neukreditvergaben sub-
stanziell erhoht.
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1.3.2. International Wealth Management

Im Geschaftsbereich Wealth Management betreut die CSD Ultra High Net Worth Individuals (UHNW!I) und Unter-
nehmerkunden sowie anspruchsvolle Family Offices. Das Wealth Management Team arbeitet eng mit dem Invest-
ment Banking und Asset Management zusammen. Dieser integrierte Ansatz spiegelt die gestiegene Nachfrage
deutscher UHNWI- und Unternehmerkunden nach einem strategischen Dialog wider, der die Bereiche Vermo-
gensverwaltung, Investment Banking und Asset Management umfasst.

1.3.3. Asset Management

Im Geschaftsbereich Asset Management konzentriert sich die Bank in ihrer Funktion als Vermittlerin zwischen
Investoren, dem Portfolio-Management der CS Group sowie weiteren involvierten Parteien schwerpunktmaRig
auf die Beratung und Betreuung von institutionellen Kunden. Des Weiteren werden konzerneigene Fondsldsun-
gen und Investmentzertifikate Uber ausgewahlte Vertriebspartner vertrieben. Die Produktpalette ist fokussiert
auf den Bereich Core Investments (inklusive Real Estate) und ausgewéhlte Produkte aus dem Bereich Alternative
Investments, die hauptsachlich in Luxemburg aufgelegt sind. Der Bereich Real Estate wird aus der in den Teilkon-
zern einbezogenen CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT Real Estate GmbH heraus gemanagt.

1.3.4. Asset Resolution Unit

Im Geschéftsbereich Asset Resolution Unit (ARU) werden die verbliebenen Portfolien (Private Equity Treuhand-
beteiligungsprogramme) aus ehemaligen, nicht mehr strategischen Aktivitdten zum Zwecke ihrer zielgerichteten
Abwicklung verwaltet.
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2. Schlisselparameter

In nachfolgender Tabelle werden die Schlisselparameter gemall dem Meldebogen EU-KM1 aus Anhang 1 der
DVO (EU) 2021/637 dargestellt.

a b
31.12.2021 31.12.2020
Betrdge in TEUR

Verfligbare Eigenmittel (Betrage)
1 Hartes Kernkapital (CET1) 1.021.616 1.015.489
2 Kernkapital (T1) 1.021.616 1.015.489
3 Gesamtkapital 1.021.616 1.015.489

Risikogewichtete Positionsbetrage
4 Gesamtrisikobetrag 3.305.684 3.650.733

Kapitalquoten (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
5 Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (%) 30,90 27,82
6 Kernkapitalquote (%) 30,90 27,82
7 Gesamtkapitalquote (%) 30,90 27,82

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere Risiken als das Risiko einer tibermadBigen Verschuldung (in
% des risikogewichteten Positionsbetrags)

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere

EU 7a | Risiken als das Risiko einer GibermaRigen Verschul- 5,00 5,00
dung (%)
EU 7b Davon: in Form von CET1 vorzuhalten (Pro- 2,81 2,81
zentpunkte)
EU 7c Davon: in Form von T1 vorzuhalten (Prozent- 3,75 375
punkte)
EU 7d | SREP-Gesamtkapitalanforderung (%) 13,00 13,00

Kombinierte Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)

8 Kapitalerhaltungspuffer (%) 2,50 2,50
Kapitalerhaltungspuffer aufgrund von Makroauf-
EU 8a | sichtsrisiken oder Systemrisiken auf Ebene eines - -
Mitgliedstaats (%)

Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer

9 (%) 0,04 0,02
EU 9a | Systemrisikopuffer (%) - -
10 Puffer fir global systemrelevante Institute (%) - -
EU 10a | Puffer fur sonstige systemrelevante Institute (%) - -
11 Kombinierte Kapitalpufferanforderung (%) 2,54 2,52
EU 11a | Gesamtkapitalanforderungen (%) 15,54 15,52
12 Iljluar::gfmvE;::(jllgtjbnagrs:(r:E_I;fI:’(yf)esamtkapltaIanforde 23,59 2051
Verschuldungsquote
13 Gesamtrisikopositionsmessgréfie 6.148.192 6.859.169
14 Verschuldungsquote (%) 16,62 14,80

Zusitzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko einer iibermaRigen Verschuldung (in % der Gesamtrisi-
kopositionsmessgroRRe)

10
CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT



a b
31.12.2021 31.12.2020
Betrdge in TEUR
EU 14a Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Ri- B B
siko einer UbermaRigen Verschuldung (%)
EU 14b ZD::tc:)rL:rjEtz?rm von CET1 vorzuhalten (Pro- - -
EU 14c | SREP-Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00 3,00
Anforderung fiir den Puffer bei der Verschuldungsquote und die Gesamtverschuldungsquote (in % der Ge-
samtrisikopositionsmessgroRe)
EU 14d | Puffer bei der Verschuldungsquote (%) - -
EU 14e | Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00 3,00
Liquiditatsdeckungsquote?
|l toer s 10 e
EU 16a | Mittelabfliisse — Gewichteter Gesamtwert 1.920.809 711.024
EU 16b | Mittelzuflisse — Gewichteter Gesamtwert 842.666 98.411
16 Nettomittelabflisse insgesamt (angepasster Wert) 1.147.676 612.613
17 Liquiditatsdeckungsquote (%) 176,94 171,89
Strukturelle Liquiditatsquote?
18 Verflighare stabile Refinanzierung, gesamt 2.383.224 -
19 Erforderliche stabile Refinanzierung, gesamt 1.097.248 -
20 Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) (%) 217,20 -
Tabelle 2: EU KM1 — Schliisselparameter

1 Die Angaben zur Liquiditatsdeckungsquote (Zeile 15-17) werden als Durchschnittswerte der letzten 12 Monate offengelegt.
2 Der erste Meldestichtag fur die NSFR-Meldung war der 30. Juni 2021. Aus diesem Grund werden fiir 2020 keine Kennzah-
len offengelegt.
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3. Risikomanagementziele und-politik

3.1 Strategische Ziele der Risikosteuerung

Grundlegend fur die Geschaftstatigkeit der CSD ist das umsichtige Eingehen von Risiken im Einklang mit den stra-
tegischen Risikozielen der Bank (SRO). Diese sind vom Vorstand genehmigt und umfassen die folgenden Risiko-
managementgrundsatze:

Ertragsstabilitit: Die Bank strebt stabile Ertrage an und begrenzt potenzielle Verluste von identifizierten und
akzeptierten Risiken. Hierzu wird die Ertragsstabilitat fortlaufend Gberwacht, darunter auch in Stressszena-
rien. Soweit erforderlich, werden entsprechende MaRnahmen eingeleitet. Dies schlie8t Ertragskonzentratio-
nen in Portfolien ein.

Angemessene Kapitalausstattung: Die Bank hdlt ausreichend Eigenkapital, um die Geschaftstatigkeit fortfih-
ren zu kdnnen. Dabei wird sichergestellt, dass sowohl die regulatorischen als auch die internen 6konomischen
Kapitalanforderungen eingehalten werden. Hierzu wird auch die Portfoliozusammensetzung aktiv Uber-
wacht, um Konzentrationen rechtzeitig zu identifizieren.

Angemessene Liquiditdtsausstattung: Die Bank stellt sicher, dass alle vertraglichen und regulatorischen Ver-
pflichtungen sowohl im Gblichen Geschaftsablauf als auch bei Liquiditatsanspannungen erfillt werden. Da-
runter fallt u.a. die Einhaltung der regulatorischen Mindestanforderungen fir das Liquiditats- und Refinan-
zierungsrisiko, also der Liquiditatsdeckungsquote (LCR) und der strukturellen Liquiditatsquote (NSFR), sowie
der internen Mindestanforderungen in markt- und idiosynkratischen Stressszenarien tber den 30-Tage und
365-Tage-Zeitraum (gemessen mittels interner Kennzahlen).

Angemessene Betriebs- und Geschdftsausstattung: Die Bank misst der Integritat ihres Geschaftsmodells und
ihrer Reputation hohe Bedeutung bei. Hierzu strebt sie an, dass Verluste aus mangel- bzw. fehlerhaften Pro-
zessen minimiert werden (operationelle Risiken). Verst6Re werden untersucht und adressiert. Es werden nur
Geschéfte eingegangen, die im Einklang mit den Werten der CSD und ihrer erwinschten Reputation stehen
(Reputations- und Verhaltensrisiken).

Diese Risikosteuerungsziele sind die zentralen Leitlinien fir das Risikomanagementsystem. Deren Ausgestaltung
erfolgt entsprechend Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der Geschaftstatigkeit.

3.2 Risikostrategie

Die Risikostrategie der CSD leitet sich aus der Geschaftsstrategie ab. Bei der Umsetzung der Geschéaftsstrategie
geht die Bank bewusst bestimmte Risiken ein und ist bestrebt, diese mittels ihres implementierten Risikomana-
gementsystems zu minimieren.

Die Leitprinzipien der Risikostrategie der Bank sind:

Geschéfte werden nur eingegangen, wenn sie mit den strategischen Zielen der Bank vereinbar sind und der
Umsetzung der Geschaftsstrategie dienen.

Geschafte mit einem unzureichenden Risiko-Ertragsprofil werden nicht abgeschlossen.
Risiken werden nur innerhalb des definierten Risikoappetits eingegangen.

Der Risikoappetit (u.a. Risikolimite und -toleranzen) wird so festgelegt, dass das Geschaftsprofil im angemes-
senen Verhaltnis zu den aktuellen Ressourcen und Kapazitaten steht. Etwaige Verluste sollen absorbiert wer-
den kénnen, ohne die Geschaftsstrategie zu gefahrden. Risikolimite und -toleranzen werden proaktiv Gber-
wacht und Geschaftsplane ggf. angepasst.

Die Bank verflgt Gber nachweisbare Expertise und Kompetenz fir die Steuerung der Risiken.

12
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Darlber hinaus ist eine starke Risikokultur wesentlich, um die strategischen Risikoziele zu erreichen und das Ver-
haltensrisiko zu steuern und zu Uberwachen. Der Vorstand der CSD ist bestrebt, eine starke Risikokultur zu for-
dern, die eine gemeinsame Wertebasis der Mitarbeiter umfasst, welche die Bedeutung, das Verstandnis und die
Kontrolle von Risiken unterstreicht.

Die Wertebasis baut auf den konzernweiten Cultural Values der CS Group auf: ,Inclusion, Meritocracy, Part-
nership, Accountability, Client Focus, Trust” (IMPACT).

3.3 Risikosteuerung und -Uberwachung

Bedingt durch die Geschaftstatigkeit der CSD (u.a. Corporate Loans, Underwriting, Secondary Loan Trading) wer-
den Risiken eingegangen. Das Ziel des Risikomanagements bei der CSD ist es, alle hieraus resultierenden wesent-
lichen Risiken zu identifizieren, zu quantifizieren und durch ein geeignetes Rahmenwerk effektiv zu steuern und
zu kontrollieren und damit die Einhaltung von Richtlinien und Vorschriften sicherzustellen.

Das Risikomanagement-Rahmenwerk wird im Wesentlichen durch das Governance-Modell mit seinen strategi-
schen Risikosteuerungszielen und das interne Kontrollsystem gepragt. Es zielt auf Transparenz, Verantwortlichkeit
des Managements und eine unabhingige Uberwachung ab.

Es wird sichergestellt, dass

e angemessene Risikokontrollen vorhanden sind, um die Aktivitaten in allen Geschaftsbereichen und tber die
Risikoarten hinweg zu regeln;

e die Grundsatze der Risikobereitschaft zum einen in die Kultur der Bank und zum anderen in die strategischen
Entscheidungsprozesse einflielen;

« eine stringente Uberwachung und Berichterstattung der wichtigsten Risikokennzahlen an das Risk Manage-
ment Committee und den Vorstand vorhanden ist;

¢ ein fortlaufender und zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess besteht, der sowohl die Modellierung des
normativen und 6konomischen Kapitals als auch ein robustes Stresstestprogramm umfasst;

o die Risikomanagement-Organisation eng an den Geschaftsaktivitdten ausgerichtet ist, jedoch unabhangig von
den Geschéftseinheiten ist.

3.4 Risikoorganisation

Der Vorstand der CSD tragt die Gesamtverantwortung, einschlieBlich der Genehmigung und Aufsicht Gber die
Umsetzung der strategischen Ziele der CSD, das Governance-Rahmenwerk, die Prozesse zur strategischen Steue-
rung und Uberwachung der Risikotragfihigkeit sowie die Gesamtverantwortung fiir die Risikoidentifikation.

Die Verantwortung fir die Umsetzung der Vorgaben fir das interne Risikomanagement ist an den Chief Risk
Officer (CRO) delegiert. Dieser hat ein Rahmenwerk fir das Risikomanagement definiert, welches u.a. Ausschiisse
zur Diskussion von bestimmten Risiken vorsieht. Hierzu zahlen das Risk Management Committee (RMC), welchem
neben dem Chief Risk Officer das fiir die Marktfolge verantwortliche Vorstandsmitglied sowie ausgewahlte Ver-
treter aus den Unternehmensbereichen der Bank angehotren. Das Risk Management Committee wird durch das
Credit Risk Committee (CRC), Market Risk Committee (MRC) und das Non-Financial Risk Committee (NFRC) unter-
stitzt. Alle Ausschisse tagen mindestens vierteljahrlich. Im Geschéaftsjahr 2021 tagten das Risk Management
Committee und Credit Risk Committee monatlich.

Des Weiteren wird die Risikoorganisation durch das Modell der drei Verteidigungslinien (Lines of Defense, LoD)
gepragt und nimmt eine klare Trennung der Aufgaben und Zustandigkeiten zwischen dem Management der Risi-
koqguellen, der unabhangigen Risikolberwachung und der unabhangigen Prufung vor.

Erste Verteidigungslinie (1LoD) — Steuerung der Risikoquellen fiir die Bank

Die erste Verteidigungslinie umfasst Funktionen, die den Eintritt von Risiken (Risikoquellen) zu steuern haben.
Diese Aufgabe umfasst die Risikoidentifizierung sowie die Gestaltung, den Betrieb und das Testen von Kontrollen,
die zur Abstimmung mit der Risikoneigung und zur Einhaltung der Weisungen erforderlich sind.
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Zweite Verteidigungslinie (2LoD) — unabhdngige Risikotiberwachung

Die zweite Verteidigungslinie umfasst unabhangige Risikomanagement-, Compliance- und Kontrollfunktionen, die
dafir zusténdig sind, Risikomanagement-Rahmenkonzepte und entsprechende Kontrollstandards auszuarbeiten
und eine unabhiangige Uberpriifung der Aktivitaten, Prozesse und Kontrollen der ersten Verteidigungslinie vorzu-
nehmen.

Dritte Verteidigungslinie (3LoD) — unabhdngige Priifung

Die dritte Verteidigungslinie gewdhrleistet dem Vorstand und dem Aufsichtsrat gegentber als unabhangige In-
stanz die Angemessenheit des allgemeinen Risiko- und Kontrollrahmens und schafft einen Rahmen fiir die Bewer-
tung des Risikomanagements und die Kontrolle der Aktivitdten der ersten und zweiten Linie. Anders als die erste
und die zweite Linie entwickelt oder betreibt die dritte Linie die internen Kontrollsysteme nicht direkt und kann
dem Vorstand daher eine objektive Analyse und Einschatzung ihrer Wirksamkeit liefern.

3.5 Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess der CSD schlieRt die Risikoidentifizierung, Risikomessung und Risikobeurteilung
(einschlieRlich der Festlegung des Risikoappetits) sowie die laufende Uberwachung, Steuerung und Risikobericht-
erstattung ein. Diese Tatigkeiten werden in den nachfolgenden Abschnitten offengelegt.

3.5.1 Risikoidentifizierung

Der Risikoidentifizierungsprozess bezieht alle Geschéaftsbereiche und Funktionen ein und umfasst auch die Ana-
lyse der bestehenden und aufkommenden Risiken sowie die mit diesen Risiken verbundenen Folgewirkungen und
Wahrscheinlichkeiten. Zusatzlich werden bei der laufenden Identifizierung potenzieller Risiken folgende Sachver-
halte bericksichtigt:

e Erstbewertung von neuen Geschaftsinitiativen sowie Bewertung neuer Produkte und neuer Strategien sowie
laufende Beurteilung bestehender Produkte.

o Uberprifung wichtiger oder ungewdhnlicher Transaktionen.

e Beobachtung von Risiken aus internen und externen Entwicklungen wie Kundenbeziehungen oder auch Pro-
zessen, Systemen, Personalwechseln, Markt- oder regulatorischen Anderungen.

e  Prufung der Risikokennzahlen; bei Bedarf Durchfiihrung von Analysen und Beurteilungen zur Unterstitzung
der Risikoidentifizierung, Klassifizierung der Risikofaktoren sowie der genutzten Methoden und Prozesse.

Die CRO-Funktion ist fur die Erfassung aller identifizierten Risiken zustandig. Die Risikobereiche der Geschaftsbe-
reiche und Funktionen unterstiitzen bei der Identifizierung aller fir die CSD relevanten Risiken sowie bei deren
Einordnung in die Risikotaxonomie der CSD.

Die Wesentlichkeit der Risiken der Bank wird regelmaRig durch das Risk Management Committee und den Vor-
stand beurteilt. Zum einen wird jede Risikoart separat bewertet und zum anderen werden gesamtheitlich die
kombinierten Auswirkungen berucksichtigt, um sicherzustellen, dass das Gesamtrisikoprofil innerhalb des Risiko-
appetits bleibt. Das Ergebnis des reguldren Risikoidentifizierungsprozesses ist das Risikoinventar.

3.5.2 Risikoappetit

Der Risikoappetit ist im Risk Appetite Statement dokumentiert. Dieses definiert das MaR an Risiken, die die Bank
angesichts der vorhandenen Risikotragfahigkeit bereit ist, einzugehen. Es ist auf die Finanz- und Kapitalplane der
Bank abgestimmt und beriicksichtigt die strategischen Risikoziele. Es legt weiterhin Prinzipien und MaRnahmen
fir die Risikosteuerung fest, um ein angemessenes Verhaltnis zwischen Rendite und ibernommenem Risiko si-
cherzustellen.

Der Risikoappetit wird vom Vorstand der CSD definiert und mindestens jahrlich genehmigt und in Zusammenar-
beit mit den zustandigen Ausschissen (z.B. Risk Management Committee und Credit Risk Committee) ausgerollt.
Die Einhaltung der definierten Malknahmen (z.B. Risikolimitierungen und -toleranzen) wird in den jeweiligen Risi-
koausschiissen (iberwacht und im Bedarfsfall werden Uberschreitungen eskaliert.
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3.5.3 Risikomessung

Die Risikomessung und -beurteilung bezeichnet die Quantifizierung des unternehmenseigenen Risikoprofils auf
Grundlage der tatsachlichen und geplanten Risikopositionen. Das Risikoprofil wird mithilfe quantitativer und/oder
qualitativer Techniken beurteilt, um potenzielle Verluste oder andere negative Auswirkungen abzuschéatzen. Die
Risikomessmethoden sind in Weisungen, Handbuchern, Richtlinien und Prozessdokumenten definiert.

Quantifizierbare Risiken werden sowohl mittels interner als auch regulatorisch vorgegebener quantitativer Mo-
delle und Methoden gemessen. Qualitative Risiken umfassen samtliche Risiken, die in der Regel nicht oder nur
bedingt modellierbar sind. Sie werden mittels Experteneinschatzungen bzw. anhand definierter Kennzahlen be-
urteilt. Letztere sind so gewdhlt, dass sie in ihrer Gesamtheit den Umfang des qualitativen Risikoprofils objektiv
abbilden.

Die Risikomessung, -beurteilung und -Gberwachung fallen in den Verantwortungsbereich der 2LoD.

Die Risikobewertung wird durch Stresstests unterstitzt. Stresstests schatzen das Risiko und die Verluste im Falle
einer aulRergewohnlichen, aber plausiblen negativen Entwicklung der wirtschaftlichen Bedingungen. Die Stress-
tests sind an der Geschaftsstrategie ausgerichtet. Die Ausgestaltung der Stressszenarien und das ganzheitliche
Vorgehen stellen sicher, dass die Wirkung adverser Szenarien auf das Portfolio der CSD und Risikokonzentrationen
zielgerichtet untersucht werden. Die Bank verwendet die makrodkonomischen Stresstests und Stressparameter,
die zentral vom Stresstesting-Team der CS Group entwickelt und aktualisiert werden. Anderungen in der Stress-
test-Methodologie, insbesondere um Spezifika der CSD abzubilden, werden mit dem Stresstesting-Team der CS
Group besprochen.

Zusatzlich wird eine Reverse-Stresstest-Analyse durchgefiihrt, welche auf die Ereignisse, die die Funktionsfahig-
keit des Instituts gefahrden konnten, fokussiert.

Die Ergebnisse des Stresstests werden dem Risk Management Committee und dem Vorstand zur Prifung und
Genehmigung vorgelegt.

3.5.4 Risikoberichterstattung

Das Risikoprofil der CSD wird fortlaufend Gberwacht, um zu gewahrleisten, dass die Bank die festgelegten Risiko-
maRnahmen einhalt.

Zu diesem Zweck hat die CSD Risikokennzahlen definiert, die in die Risikoberichterstattung Einzug finden. Es be-
stehen Eskalationsverfahren, um den Vorstand sowie die entsprechenden Komitees Gber VerstéRe und bedeu-
tende Vorfalle in Kenntnis zu setzen. VerstoRe werden unter Erlduterung des jeweiligen VerstolRes sowie unter
Angabe der dazugehdrigen Treiber und Abhilfemainahmen eskaliert.

Derzeit arbeitet die CSD an einer Integration von ESG-Kriterien in die Prozesse der Risikoidentifikation, -messung,
-Uberwachung und -berichterstattung.

3.6 Interne Prozesse zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit (I-
CAAP)

Die Bank misst einer starken Kapitalbasis eine hohe Prioritat bei. Ziel ist es, die regulatorischen Anforderungen an
die Eigenmittel zu erflllen und die Risiken ausreichend mit Kapital zu unterlegen.

Die CSD hat die ICAAP-Anforderungen gemaR dem Risikotragfahigkeitsleitfaden der BaFin implementiert und die
Risiko- und Kapitalplanung zum Jahresende 2021 nach der normativen und 6konomischen Perspektive durchge-
fahrt. In den normativen und 6konomischen Szenarien sind die Kapitalanforderungen Gber die zukunftigen Peri-
oden stets eingehalten.

Das Konzept der Risikotragfahigkeit ist ein wesentliches quantitatives Element der Risiko- und Banksteuerung.
Hierbei durchlauft die CSD unter Bericksichtigung beider Perspektiven einen iterativen ICAAP-Prozess, der aus
folgenden Komponenten besteht: Finanzplanung (inkl. Kapital- und Funding-Plane), Risikoanalyse (u.a. Risikoiden-
tifizierungsprozess und Risikoappetit), Risikomessung aller wesentliche Risiken, Szenarioauswahl, Definition von
Zielen (inkl. Kapitalzielquote), Stress Tests sowie Identifizierung von Management Actions.
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Die normative Perspektive ist auf drei Jahre ausgerichtet und umfasst neben dem normativen Planszenario zwei
adverse Stressszenarien (CSD Bespoke, Euro Crisis) und ein inverses Stressszenario (CSD Reverse). Ziel der Szena-
rioanalysen ist es, die Einhaltung der regulatorischen und internen Mindestkapitalanforderungen unter Berlck-
sichtigung unterschiedlicher Geschaftsentwicklungen zu Uberprifen. Das CSD Bespoke Szenario beschreibt die
Auswirkungen der Covid-19 Pandemie, i.W. steigende Inanspruchnahme von Kreditlinien, Ratingherabstufungen
von Kontrahenten sowie den Ausfall von Kontrahenten aufgrund von Liquiditdtsproblemen. Das Euro Crisis Sze-
nario beschreibt eine Finanzmarktkrise in Schwellenlandern und Industrieldndern, zusammen mit Anleiheverkau-
fen und einem Anstieg der Liquiditatsspreads, wobei dies die Euro-Zone in eine tiefe Rezession und zu einer An-
steckung weiterer Finanzmarkte fihrt. Das CSD Reverse Szenario kombiniert das Euro Crisis Szenario mit einem
operationalen Verlustszenario im Bereich Asset Management. Die Kapitalplanung ist mit der Risikotragfahigkeit
und den Ergebnissen der Stresstests verknlpft, um frihzeitig zusatzlichen Kapitalbedarf — aufgrund maoglicher
entgegengesetzter Entwicklungen im Geschaftsverlauf — zu identifizieren.

Die regulatorischen Eigenkapitalanforderungen werden fir Adressausfallrisiken nach dem Kreditrisiko-Standar-
dansatz (KSA), die Marktpreisrisiken nach dem Standardverfahren und die operationellen Risiken nach dem Ba-
sisindikatoransatz (BIA) ermittelt. Zum Jahresende 2021 sind in den normativen Planszenarien die Kapitalanfor-
derungen (inkl. Leverage Ratio) sowie die GroRkreditgrenzen erfillt. In den adversen sowie inversen Stressszena-
rien wurden stets die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen eingehalten. Die zentralen Kennzahlen sind
in Abschnitt 2 aufgefihrt.

Die 6konomische Perspektive, die auf die ndchsten zwolf Monate ausgerichtet ist, wurde zum Jahresende 2021
nach der barwertnahen Methodik ermittelt. Zum jeweiligen Ermittlungsstichtag werden die internen ékonomi-
schen Risiken (Risikopotenzial) mit einem Betrachtungshorizont von einem Jahr dem Risikodeckungspotenzial ge-
genlbergestellt. Die Ermittlung des Risikodeckungspotenzials erfolgt mittels wertorientierter Anpassungen des
bilanziellen Eigenkapitals. Zum Bilanzstichtag wird auf Basis des bilanziellen Eigenkapitals des Vorjahres abziglich
des Nettoverlusts fir das aktuelle Geschaftsjahr und der Pensionsverpflichtungen ermittelt. Kredit- und Marktri-
siken werden mittels 6konomischer Kapitalmodelle der CS Group berechnet. Der Berechnung des Risikopotenzials
liegt ein Konfidenzniveau von 99,9% sowie eine Haltedauer von einem Jahr fur alle Risikoarten zugrunde. Fur die
weiteren wesentlichen Risikoarten sind konservative Methoden herangezogen worden. Zur Berechnung des 6ko-
nomischen Risikopotenzials werden keine Diversifikationseffekte berlcksichtigt. Somit sind die fur das ékonomi-
sche Risikokapital relevanten Risiken ohne Gewichtung aggregiert.

Zum Bilanzstichtag ergibt sich die folgende Darstellung von Risiken und Risikodeckungsmasse im 6konomischen
Ansatz:

Risikopotenzial aus Betrag in Mio. EUR | Methodik
o Multifaktor Merton Modell zum 99,9% Konfidenzni-
Kreditrisiken 264
veau (Modell der CS Group)
. . Historisches Simulationsmodell zum 99,9% Kon-
Credit-Spread-Risiken 378 .. .
fidenzniveau (Modell der CS Group)
o Historisches Simulationsmodell zum 99,9% Kon-
Marktpreisrisiken 39| .
fidenzniveau (Modell der CS Group)
Basisindikatoransatz (beriicksichtigt auch Reputati-
Operationelle Risiken 119 asisind ' S_ _Z (berticksichtigt auc putati
ons- und Modellrisiken)
Pensionsrisiken 58 | Szenariobasierter Ansatz
Summe Risikopotenzial 858
Risikodeckungsmasse 1.028
Freie Risikodeckungsmasse 170
Auslastung der Risikodeckungsmasse (in %) 83,5

Tabelle 3: Risiken und Risikodeckungsmasse

Die Kapitalplanung ist dartber hinaus mit der Risikotragfahigkeit und den Ergebnissen der Stresstests verknUpft,
um frihzeitig zusatzlichen Kapitalbedarf aufgrund moéglicher entgegengesetzter Entwicklungen im Geschaftsver-
lauf zu identifizieren.
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Die Risikotragfahigkeit (inkl. Stresstests und Risikokonzentrationen) wird regelmaRig Gberpriaft und quantifiziert.
Die Beurteilung je Risikoart wird mittels qualitativer Indikatoren ergénzt. Die Risikobeurteilung erfolgt dabei nach
Berlcksichtigung von Risikobegrenzungsmaflinahmen.

Beziglich der Risikoerklarung im Sinne des Artikels 435 Abs. 1 lit. f CRR verweisen wir auf die Ausflihrungen in
Verbindung mit der Genehmigung dieses Berichts durch den Vorstand.

Gruppeninterne Geschafte, d.h. Geschafte innerhalb der in dieser Offenlegung betrachteten Gruppe, die sich we-
sentlich auf das Risikoportfolio auswirken, sind fir die CSD nicht relevant. Geschdfte mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen wurden in Form von Sicherungsinstrumenten fiir Kreditrisiken des Bankbuchs mit der Cre-
dit Suisse AG, London Branch (CSAG London Branch), abgeschlossen. Darlber hinaus kann die CSD Barsicherhei-
ten von der CSAG London Branch zur Reduktion des Inter-Affiliate Exposures und zur Einhaltung der GroRkredit-
grenze anfordern. Die Refinanzierung erfolgte im Geschaftsjahr 2021 im Wesentlichen durch die CSAG London
Branch.

3.7 Erklarung zur Angemessenheit der Risikomanagementverfahren

Der Vorstand der CSD bestatigt gemaR der Erklarung in Abschnitt 1.1, dass die eingerichteten Risikomanagement-
systeme dem Risikoprofil entsprechen und die Geschéafts- und Risikostrategien der CSD angemessen sind.

3.8 Strategien und Verfahren flir die Steuerung der Risikokategorien

Der Risikoidentifizierungsprozess hat die folgenden Risiken als wesentlich fur die CSD ermittelt:

Risiko Definition

Das Risiko einer potenziellen Kapitalinadaquanz: das Risiko einer Liicke zwischen ver-

Kapitalrisiko
P flgbaren finanziellen Ressourcen und Eigenkapitalbedarf.

Das Risiko eines finanziellen Verlustes, der dadurch entsteht, dass ein Kredithehmer
Kreditrisiko oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkommt oder sich die
Bonitat des Kreditnehmers oder einer Gegenpartei verschlechtert.

Das Risiko, aufgrund von nachteiligen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbe-
Marktrisiko (Traded) einflussenden Parametern (z.B. Credit Spreads, Wechselkurse und Zinsen) Verluste im
Handelsbuch zu erleiden.

Das Risiko, dass die Bank umfangreiche strukturelle Zins-, Wahrungs- oder andere,
Marktrisiko (Non-Traded) nicht kotierte Marktrisikopositionen aufbaut, die sich auf ihre Ertrage, Liquiditat
und/oder die Kapitalbasis auswirken.

Das Risiko, dass die Bank nicht in der Lage ist, sowohl erwartete als auch unerwartete
Liquiditatsrisiko und Refinanzie- | gegenwartige und zukinftige Anforderungen an Cashflows und Sicherheiten zu erful-
rungsrisiko len, ohne dass sich dies auf das Tagesgeschaft oder die Finanzlage des Unternehmens
auswirkt.

Das Risiko von Verlusten, die infolge unangemessener oder versagender interner Pro-
zesse und Systeme oder infolge externer Ereignisse eintreten, sowie das Risiko eines

Operationelles Risiko (ein- VerstoBes gegen maligebliche Gesetze und Verordnungen bzw. Weisungen der Bank,

schliefRlich Verhaltensrisiken) einschlieBlich Ereignissen, die moglicherweise auf unzuldngliches Verhalten oder Fehl-
verhalten zuriuickzufiihren sind, sowie Ereignissen, die das Ansehen der Bank schadi-
gen kénnen.

Das Risiko, dass eine negative Wahrnehmung durch Anspruchsgruppen sich nachteilig
auf die Kundengewinnung auswirkt, die Geschéaftsbeziehungen zu Kunden und Gegen-
parteien schadigt, die Moral der Mitarbeitenden beeintrachtigt und den Zugang zu
Mittelquellen einschrankt.

Reputationsrisiko

Das Risiko, dass die finanziellen Ziele in den einzelnen Geschaftsbereichen nicht er-

Geschaftsrisiko ) .
reicht werden kénnen.

Modellrisiko Das inharente Risiko bei der Verwendung von Modellen.
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Risiko Definition

Das Vorsorgerisiko oder Risiko aus Vorsorgeverpflichtungen bezeichnet das Risiko fiir
Pensionsrisiko (Vorsorgerisiko) die Bank, das durch ihre vertraglichen oder sonstigen Verpflichtungen gegeniiber ei-
ner Vorsorgeeinrichtung oder in Bezug auf eine Vorsorgeeinrichtung verursacht wird.

Tabelle 4: Wesentliche Risiken der CSD

3.8.1 Kreditrisiko

3.8.1.1 Kreditgenehmigungsprozess

Kreditzusagen werden durch die Kompetenztrager gemaR der Kreditkompetenzordnung genehmigt. Hierzu muss
ein Erst-Votum der Marktseite und ein Zweit-Votum der Marktfolge vorliegen. Die Kreditzusagen werden in Uber-
einstimmung mit den definierten Kompetenzen genehmigt. Die genehmigten Kreditzusagen werden in einem
Kreditrisikomanagement-System erfasst und spiegeln die Risikobereitschaft der Bank wider.

Im Zuge der Kreditbewilligung wird die Ratingklasse festgelegt. Die Klassifizierung von Adressausfallrisiken erfolgt
auf Lander- und Adressebene. Dabei werden Rating-Modelle fur die Klassifizierung der Kreditengagements ge-
genlber Firmen und Banken eingesetzt. In den Rating-Modellen werden sowohl quantitative (Jahresabschluss-
kennzahlen) als auch qualitative Faktoren (Managementqualitat, Markt- und Branchenumfeld) in die Bewertung
miteinbezogen. Fur die Einstufung in eine Ratingklasse konnen Informationen aus der CS Group eingeholt werden.
Die Ratingklasse eines Kreditnehmers kann die Ratingklasse des Landes, in dem er angesiedelt ist, nicht Uber-
schreiten. Im Ergebnis wird der Kunde zu einer Ratingklasse zugeordnet, die mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit
verknlpft ist. Die Ratingklasse wird turnusgemaR und bei Kenntnisnahme neuer, risikobeeinflussender Faktoren
Gberprift. Die vom Risikomanagement der CS Group betreuten Modelle und Verfahren werden regelmalig vali-
diert und Uberwacht.

Innerhalb der Abteilung Credit Risk Management (CRM) besteht eine Kontrollfunktion, um einen konsistenten
und einheitlichen Ansatz zur Kreditvergabe zu gewahrleisten. Zweck der Kontrollen ist die Sicherstellung, dass alle
Kreditzusagen nach den etablierten Kompetenzen und durch die richtigen Gremien genehmigt werden und die
systemtechnische Erfassung der Geschéafte mit den Richtlinien und internen Anweisungen der Bank fur das Kre-
ditrisikomanagement lbereinstimmt.

3.8.1.2 Kreditrisikotiberwachung und jahrlicher Uberpriifungsprozess

Im Einklang mit der Risikostrategie sind ergdnzende Limite flr die Risikolberwachung und -steuerung definiert.
Adressausfallrisiken werden entsprechend Uber quantitative und qualitative Limite Gberwacht und gesteuert. Die
Limite beziehen sich auf das Rating, die Risikoart, die Branche und die Lander. Darlber hinaus sind Limite fir den
erwarteten Kreditverlust definiert. Die Ausnutzung der Limite wird regelmalRig Gberwacht und monatlich dem
Credit Risk Committee (CRC) und dem Risk Management Committee (RMC) berichtet.

Jegliche Uberschreitungen eines Limits innerhalb eines definierten Zeitrahmens sind durch CRM zu eskalieren und
die notwendigen MalRnahmen einzuleiten, um die Uberschreitungen zuriickzufiihren.

Zusatzlich werden die Unternehmensfinanzierungen auf jahrlicher Basis tGberpriift. Die Bonitat bzw. Ratingstufe
des Kreditnehmers und des Garantiegebers werden im Rahmen einer Finanzanalyse in Anlehnung an die internen
Richtlinien neu beurteilt. Die durch Aktien besicherten Darlehen, die eine intensive Uberwachung der zugrunde-
liegenden Sicherheiten erfordern, werden ebenfalls in Ubereinstimmung mit der urspriinglichen Genehmigung
und den internen Richtlinien der CS Group jahrlich Gberprift.

Der Kreditprozess fir Konsortialkredite wird durch globale und lokale Richtlinien und Anweisungen fur das Kre-
ditrisikomanagement geregelt, welche fir die zugrundeliegenden Kreditprodukte gelten. Die Underwriting-Akti-
vitaten der CSD erfordern eine umfassende Strategie zur Risikoreduktion und Syndizierung. Die Kontrolle Gber die
Einhaltung relevanter Underwriting-Limite unterscheidet sich im Wesentlichen nicht von den etablierten Kredit-
prozessen flr sonstige Kreditprodukte.

Hauptrisikotreiber sind operativer Natur, wobei Risiken in Form einer fehlerhaften oder unvollstandigen Einhal-
tung der bestehenden Genehmigungs- und Uberwachungsprozesse auftreten. Als starker Faktor zur Risikoredu-
zierung werden Kontrollmechanismen auf der operativen Ebene und der Management Ebene durchgefihrt.
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3.8.1.3 Uberfillige und notleidende Kredite

Um signifikante Anstiege des Kreditrisikos zu identifizieren, verwendet die Bank einen etablierten Uberwachungs-
prozess (Watchlist-Prozess) hinsichtlich der Falligkeit von Forderungen. Als Uberféllig gelten Engagements, die
bereits einen Tag Verzug haben. Die Bank betrachtet ein Engagement als notleidend, wenn eine oder mehrere
vordefinierte Ereignisse eintreten, die eine nachteilige Auswirkung auf die zukinftigen geschatzten Zahlungs-
strome haben kénnen.

Kreditengagements werden bei Vorliegen von bestimmten Sachverhalten bzw. Merkmalen, die auf ein erhéhtes
Kreditrisiko hinweisen, in die Intensivbetreuung und/oder Problemkreditbearbeitung Uberfiihrt. Die festgelegten
Merkmale zum Betreuungswechsel beziehen sich unter anderem auf die Entwicklung des Ratings und der wirt-
schaftlichen Verhialtnisse, auf die zu erwartende Einhaltung vertraglicher Verpflichtungen und auf andere externe
Informationen.

Einzelwertberichtigungen werden gebildet, sofern durch die Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation ei-
nes Kreditnehmers das Kreditengagement ausfallgefahrdet ist. Bei der Ermittlung der Einzelwertberichtungen
kommen Erlose aus Sicherheiten nicht in Betracht, da die Bank im Einklang mit ihrem Geschaftsmodell keine Si-
cherheiten vereinnahmt. Vielmehr basiert die Risikovorsorge auf einer Expertenschatzung der zu erwartenden
Ruckzahlungen. Die ausfallgefahrdeten Engagements werden in einer Beobachtungsliste (Watchlist) zusammen-
gefasst.

Zur Ermittlung der pauschalen Wertberichtigungen verwendet die Bank ein internes Modell zum aktuell erwarte-
ten Kreditverlust (CECL), welches die erwarteten Verluste der Forderungen Uber die gesamte Lebensdauer auf
Basis zukunftsgerichteter Informationen kalkuliert.

Der monatliche Kreditrisikobericht dient der Uberwachung des Kreditrisikos und einer effektiven Entscheidungs-
findung seitens der Bank. Hierin werden Kreditrisiken, Konzentrationen und Anderungen des Risikoprofils regel-
maRig an das Credit Risk Committee berichtet. Er beinhaltet eine detaillierte Portfolioberichterstattung Uber Bran-
chen, Kunden, Gegenparteien und produktbezogene und geografische Konzentrationen. Im Rahmen der Risiko-
berichterstattung und -steuerung werden Kreditrisikotrends und Auslastungen der Limite regelméRig an den Cre-
dit Risk Officer, das Risk Management Committee und an den Vorstand berichtet und mit diesen erortert.

3.8.2  Marktrisiko (Handelsbuch)

3.8.2.1 Uberblick

Die wesentlichen Marktrisiken der CSD im Handelsbuch resultieren insbesondere aus adversen Verdnderungen
von Kreditrisikoaufschlagen (Credit Spread Risk) im Secondary Loan Trading (SLT). Im Rahmen des SLT werden
nahezu ausschlieRlich variabel verzinste Kredite gehandelt, wodurch das Zinséanderungsrisiko nicht wesentlich ist.
Die gehandelten Kredite sind primar in Euro ausgegeben. Dadurch weist das Wechselkursrisiko keine wesentliche
Grofe auf.

3.8.2.2 Rahmenwerk flr das Marktrisikomanagement

Die Uberwachung und Kontrolle von Marktrisiken bei der CSD erfolgt fiir Handelsbuchpositionen durch den Be-
reich Marktrisikomanagement.

Der Risikoappetit und die Risikolimitierung werden mindestens jahrlich im Rahmen des Risk Appetite Updates
Uberprift und gegebenenfalls angepasst.

Die operative Uberwachung und Kontrolle der eingegangenen Marktrisiken sowie der Limitauslastung beinhaltet
u.a. folgende Aktivitaten:

e Tagliche Berichterstattung Gber Marktrisiken aus dem Handelsbuch;
o Diskussion der Marktrisiken im monatlichen Market Risk Committee;

e Diskussion der Marktrisiken im monatlichen Risk Management Committee.

3.82.3 Marktrisiko-Exposure

Nach den Vorgaben der CRR missen Institute den Kapitalbedarf aufgrund von Positionsrisiken, Fremdwdahrungs-
risiken und Rohstoffrisiken bestimmen.
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Die CSD ist im Jahr 2021 keine Rohstoffrisiken eingegangen. Zum Jahresende lag die Summe der gesamten Net-
tofremdwahrungspositionen Gber dem Schwellenwert von 2% des Gesamtbetrags der Eigenmittel, so dass die
Eigenmittelanforderungen fir Fremdwahrungspositionen berechnet wurden.

Zum 31. Dezember 2021 belief sich der gesamte Nettomarktwert der gehandelten Kredite auf EUR 133 Mio.

Risikoposition RWA in TEUR
Positionsrisiko 144.960
Aktienrisiko -

Fremdwahrungsrisiko 20.162

Rohstoffrisiko -

Gesamt 165.122

Tabelle 5: Marktrisiko-Exposure (Handelsbuch) fiir die CSD

3.8.3 Operationelle Risiken

Die NFR-Funktion ist fiir die Aufsicht Gber die Umsetzung des Rahmens fir nicht-finanzielle Risiken zusténdig,
einschliefSlich der angemessenen Umsetzung von Instrumenten, Methoden sowie Kontrollen und das Rahmen-
werk zum Management des operationellen Risikos.

Fir die Minderung des Risikoprofils ist die erste Verteidigungslinie (1LoD) zustdndig. Die NFR-Funktion unterstitzt
die 1LoD bei der Analyse der Risikominderung und der Uberwachung des Risikoprofils im Vergleich zur Risikobe-
reitschaft und ermdglicht es ihr, MaRnahmen zur Risikominderung zu ergreifen, wenn diese auRerhalb der akzep-
tierten Risikobereitschaft liegen.

Die Bank betrachtet das operationelle Risiko als ein wesentliches Risiko und berwacht dieses u.a. mittels Richtli-
nien und Verfahren. Von den Mitarbeitern wird erwartet, dass sie im Umgang mit betrieblichen Tatigkeiten die
geltenden Regeln und Verfahren beachten, um operationelle Risiken zu reduzieren.

Die Behandlung von internen und externen Vorféllen ist in einer Richtlinie geregelt, welche die Identifizierung,
Bewertung, Erfassung und Berichterstattung sowie die damit verbundenen Rollen und Verantwortlichkeiten be-
schreibt.

Ferner zielt das Risk and Control Self Assessment (RCSA) als systematischer und regelmaRiger Prozess darauf ab,
spezifische inhdrente operationelle Risiken zu tUberprifen, denen die Geschéaftsbereiche, Unternehmensfunktio-
nen bzw. rechtliche Einheiten ausgesetzt sind. Ebenso erfolgt eine Bewertung der Kontrollen, die fir die Minde-
rung der Risiken eingesetzt werden. Darlber hinaus umfasst die RCSA eine Bewertung der Restrisiken, die nach
Bericksichtigung der Kontrollen zur Verringerung der inhdrenten Risiken verbleiben.

Die CSD hat einen Risikoappetit definiert, der eine quantitative und eine qualitative Komponente umfasst. Der
NFR-Appetit definiert das Risiko, das die Bank bei der Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit bereit ist einzugehen.

e Quantitativ: Risikolimite fir das operationelle Risiko (RWA, kumulierte Verluste sowie wesentliche Verluste)
sind eingerichtet und werden Gberwacht.

e Qualitativ: Der qualitative Risikoappetit basiert auf den Risikokategorien des Rahmenwerks fir nicht-finanzi-
elle Risiken.

3.8.4 Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird in Teil 6 der CRR behandelt, welche von den Banken die Berechnung der Liquiditatsde-
ckungsquote (LCR) und der strukturellen Liquiditatsquote (NSFR) verlangt. Diese beiden Quoten geben Aufschluss
dartber, wie stark ein Institut dem Liquiditatsrisiko ausgesetzt ist.

Flr die NSFR wurde im Juni 2021 mit der CRR |l eine regulatorische Anforderung fir die Einhaltung einer Mindest-
quote von 100% eingefihrt.

Das Barometer 2.0 (B2.0) ist das interne 6konomische Liquiditatsrisikomodell der CS Group. Es umfasst verschie-
dene Stressszenarien Uber unterschiedliche Zeithorizonte. Die Hauptszenarien sind ein 30 Tage schweres kombi-
niertes Stressereignis und ein 365 Tage weniger schweres Ereignis.
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Die wichtigsten Annahmen des B2.0-Stresstests stlitzen sich auf eine Reihe von Inputfaktoren, u.a. auf konserva-
tive Einschatzungen basierend auf historischen Erfahrungen, einem Review durch Experten und Peergroup-Ana-
lysen.

Um Stresstests Uber langfristige strukturelle Szenarien durchzufihren, verwendet B2.0 ein Cashflow-Modell, ba-
sierend auf Vertragsdaten sowie Verhaltensannahmen fiir einen Zeitraum von bis zu 365 Tagen.

Der Risikoappetit wurde neben regulatorischen auch fir die Barometer-Kennzahlen definiert und wird mindes-
tens jahrlich Gberprift.

Zu den wesentlichen Kontrollen gehéren die Uberwachung des quantitativen Risikoappetits fiir die regulatori-
schen (LCR und NSFR) und internen (Barometer 2.0) Kennzahlen.

3.8.5 Marktrisiko (Bankbuch) und Pensionsrisiken

3.85.1 Fremdwahrungsrisiko

Das strukturelle Fremdwahrungsrisiko entsteht priméar durch Forderungen und Verbindlichkeiten in Fremdwah-
rungen aus dem Bankbuch.

3.85.2 Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko im Bankbuch wird dem BaFin-Rundschreiben 06/2019 folgend vierteljahrlich gemessen.
Hiernach wird der maximale Verlust erhoben, der aus einer plétzlichen und unerwarteten Zinsanderung in ver-
schiedenen Zinsszenarien resultiert. Die regulatorische Hochstgrenze von 15% des Eigenkapitals wurde im Ge-
schaftsjahr 2021 stets eingehalten.

Zu den wesentlichen Kontrollen gehort die Berechnung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch (IRRBB) nach dem
Barwertverfahren. Dies schlieRt das Zinsrisiko aus den Pensionsverpflichtungen ein.

3.8.6 Reputationsrisiko

Alle Mitarbeiter der CS Group, die eine Geschéaftstransaktion oder eine sonstige Tatigkeit durchfiihren, identifi-
zieren und bewerten potenzielle Reputationsrisiken. Die Mitarbeiter sind daflir verantwortlich, einen RRRP-An-
trag zu stellen (Reputational Risk Review Process). Der Antragsteller muss sich an sémtliche Entscheidungen hal-
ten, die mit dem Abschluss des RRRP einhergehen. Im Rahmen des RRRP entscheiden die Reputational Risk Ap-
prover (RRA), ob die im Antrag angegebenen potenziellen Reputationsrisiken akzeptabel sind und bewerten zu-
dem, ob die vorgeschlagenen RisikominderungsmaRnahmen angemessen sind und die Aktivitdten im Rahmen der
Risikobereitschaft liegen.

Dabei ist auch eine Eskalation an Gbergeordnete Risikogremien méglich, welche berechtigt sind, ein Veto einzu-
legen.

Des Weiteren wird der CSD CRO konsultiert, um seine Meinung zu Angelegenheiten einzuholen, die das Reputa-
tionsrisiko der CSD betreffen. Der CSD CRO hat dabei das Recht, ein Veto gegen die Transaktion einzulegen.

3.8.7 Modellrisiko

Modelle sind quantitative Verfahren, um Daten verschiedenster Art zu Abschatzungen zu verarbeiten. Zu den
wichtigsten Modellrisikokontrollen gehoren:

e Unabhangige Validierung und Uberpriifung von Modellen und QEAs (Qualitative Estimation Approach) durch
die zweite Verteidigungslinie (Modellrisikomanagement) im Einklang mit dem Rahmen fur das Modellrisiko-
management.

e Das Model Risk Appetite Statement sowie die zugehérigen Modellrisiko-KRIs (Key Risk Indicator) und die Mo-
dellrisiko-Governance-Prozesse sind im Modellrisikomanagement-Framework definiert.

e Durchfiihrung einer unabhangigen Analyse aller fur die Bank relevanten Modellrisiken und Durchflihrung
proaktiver und systematischer Deep Dives in Verbindung mit Risikoreviews und als Input fir die Risikoma-
nagementausschisse der Bank.
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3.8.8 Kapital- und Geschaftsrisiko

Hierzu verweisen wir auf die Abschnitte 3.3 und 3.6.

CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT
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4. Unternehmensfuhrung

4.1 Offenlegung der Unternehmensfihrungsregelungen

Buchstabe e CRR

Rechtsgrundlage Zeile Offenlegung
Artikel 435 Absatz 2 a Die Mitglieder des Vorstands der CSD bekleideten zum 31. Dezember 2021 insge-
Buchstabe a CRR samt 6 Leitungs- oder Aufsichtsfunktionen.
Im Rahmen seiner Aufgaben entscheidet der Aufsichtsrat basierend auf gesetzli-
chen und satzungsmaRigen Anforderungen sowie im Einklang mit Vorgaben der CS
Artikel 435 Absatz 2 b Group Uber die Bes