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ファンドの仕組みは、以下のとおりです。

管理会社
クレディ・スイス・マネジメント

（ケイマン）リミテッド
代行協会員

クレディ・スイス証券株式会社

受益者のみなさまへ

作成対象期間：第 1 期
（2022年 5 月31日～2023年 3 月31日）

　毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上
げます。
　さて、ダイワ・WiL３号ベンチャーキャピタ
ル・ファンド（以下「ファンド」といいます。）
は、このたび、第 1 期の決算を行いました。
　ファンドの投資目的は、主として日本および
米国の未公開株式（日本および米国で事業を行
う、日本および米国以外の企業の未公開株式を
含みます。）に投資することにより、米ドルベ
ースの信託財産の成長を目指すことです。当作
成対象期間につきまして、それに沿った運用を
行いました。ここに、運用状況をご報告申し上
げます。
　今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願
い申し上げます。

ファンド形態 ケイマン籍オープン・エンド契約型外国投資信託／単位型

信 託 期 間
2022年５月31日（運用開始日）から2032年５月28日まで
管理会社と受託会社と協議の上合意した日まで存続期間の延長
を行う場合があります。　

繰 上 償 還

運 用 方 針

主要投資対象

ファンド SPV債券

投資対象ファンド

ファンドの
運 用 方 法

主な投資制限

分 配 方 針

以下の事由のいずれかが発生した場合、ファンドは終了するこ
とがあります。
1.ファンドの継続もしくはファンドの他の法域への移動が違
法となった、または受託会社の意見において、実行不可
能、不適当もしくはファンドの受益者の利益に反する場合

2. ファンド受益者がファンド決議で終了を決定した場合
3.基本信託証書の締結日に開始し当該日付の150年後に終了す
る期間が終了した場合

4.受託会社が退任の意向を書面で通知した、または受託会
社が強制的もしくは自主的に清算することになった際
に、管理会社がかかる通知もしくは清算後90暦日以内に
受託会社の後任を任命できない、もしくは受託会社の後
任として就任する準備のできている他の企業の任命を確
保できない場合

5.管理会社が退任の意向を書面で通知した、または管理会社
が強制的もしくは自主的に清算することになった際に、受
託会社がかかる通知もしくは清算の開始後90暦日以内に管
理会社の後任を任命できない、もしくは管理会社の後任と
して就任する準備のできている他の企業の任命を確保でき
ない場合

6. ファンドに関係する補足信託証書または附属書類で予期さ
れる日付が到来したまたは状況が生じた場合

また、以下の強制買戻事由が発生した場合、各受益証券は、強
制的に買い戻されます。
（i）いずれかの評価日の純資産総額が、1, 000, 000米ドル以下

であり、かつ、当該評価日以後、管理会社が影響を受ける
全ての受益者に通知を行うことで全ての受益証券を強制的
に買い戻すべきと決定した場合

（ii）管理会社が受託会社と協議の上、全ての受益証券を強制的
に買い戻すべきと決定した場合（管理会社が受託会社と協
議の上、最終買戻日より前に投資対象ファンドが早期に終
了することを含む理由の如何を問わず、全ての受益証券を
強制的に買い戻すことを決定した場合を含みますが、これ
に限られません。）

ボルト・ケイマンII・インベストメンツが発行する債券（SPV
債券）を通じて、主として、WiL３号ベンチャーキャピタル
（WiL Ventures III, L.P.）（投資対象ファンド）に出資するこ
とにより、主として日本および米国の未公開株式に実質的に投
資し、信託財産の成長を目指します。

・SPV債券の取得を通じて、日本および米国の未公開株式に投
資を行う投資対象ファンドに出資します。

・投資対象ファンドのジェネラル・パートナー（運用者）は、
WiL GP III, L.P.です。

・ファンドは、流動性確保のために短期金融商品等（米ドル現
金を含みます。）を保有することがあります。

・借入れは、原則として、借入金の残高の総額がファンドの純
資産総額の10％を超えない場合に限り、行うことができます。

原則として、インカム等収益を考慮して、管理会社がファン
ドの基準価額等を勘案して分配金額を決定します。ただ
し、管理会社の判断により分配を行わないことがあります。
また、投資元本の一部から分配を行う場合があります。将来の
分配金の支払いおよびその金額について示唆、保証するもので
はありません。

主として日本および米国の未公開株式
（日本および米国で事業を行う、日本
および米国以外の企業の未公開株式を
含みます。）

－
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Ⅰ 当期の運用の経過および今後の運用方針

■当期の 1口当たり純資産価格等の推移について
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1 口当たり純資産価格（左軸）
分配金再投資 1 口当たり純資産価格（左軸）
純資産総額（右軸）

（百万米ドル）

2022年
  5月31日

2022年
  7月31日
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3月31日
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1月31日

（注 1 ）これまで分配金の支払実績はないため、分配金再投資 1口当たり純資産価格は受益証券の 1 口当たり純資産価格と等しくなります。以下
同じです。

（注 2）分配金再投資 1口当たり純資産価格は、税引前の分配金をファンドへ再投資したとみなして算出したもので、ファンド運用の実質的な
パフォーマンスを示すものです。また、分配金再投資１口当たり純資産価格は、受益証券１口当たりの当初発行価格（100. 00米ドル）を起点
として計算しています。

（注 3）騰落率は、税引前の分配金を分配時に再投資したものとみなして計算しています。以下同じです。
（注 4）ファンドの購入価額により課税条件は異なりますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注 5）ファンドにベンチマークは設定されていません。

第１期末の１口当たり純資産価格

騰落率
98. 28米ドル

－1. 7%



2

■ 1口当たり純資産価格（基準価額）の主な変動要因

■分配金について

　該当事項はありません。

■投資環境について

■ポートフォリオについて

　当期間、ファンドは－1. 7％とマイナスのリターンとなりました。未公開株に投資するWiL３号ベンチャーキャピタル
（以下「投資対象ファンド」といいます。）はプラス要因となりましたが、ファンド費用がマイナス要因となりました。

　IPO市場については、米国の金融引き締め等を受けて日米ともに厳しい市場環境となりました。主な上場案件として
は、無料FP相談サイト「マネードクター」を運営するFPパートナーがありました。
　VC市場については、日本では資金調達は2022年第３四半期まで活況となりましたが、2022年第４四半期以降は減速
しました。米国では資金調達は減速傾向となりました。主な案件としては、宇宙開発ベンチャーSpaceXによる大型調
達がありました。

　ファンドでは、SPV債を通じてWiL３号ベンチャーキャピタルに出資し、実質的に未公開株等に投資しました。

　投資対象ファンドであるWiL３号ベンチャーキャピタルでは、2022年第２四半期から2023年第１四半期の間に、日米
の企業計10社に新規投資しました。この結果、2023年３月末時点の業種別配分は、テクノロジーが16. 7%となりました。

■投資の対象とする有価証券の主な銘柄

　当期末現在における有価証券の主な銘柄については、後記「Ⅲ. ファンドの経理状況 1  財務諸表（ 3）投資有価証券明細
表等」をご参照ください。

■ベンチマークとの差異について

　ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定していません。

○ファンドについて

○投資対象ファンドについて

■今後の運用方針

ファンドでは、SPV債を通じてWiL３号ベンチャーキャピタルに出資し、実質的に未公開株等に投資します。

　投資対象ファンドであるWiL３号ベンチャーキャピタルでは、TMT（テクノロジー、メディア、テレコム）セク
ターを中心に、日本、米国のベンチャー企業に投資します。ジェネラル・パートナーの判断により今後も未公開株式
への投資が行われる見込みです。

○ファンドについて

○投資対象ファンドについて
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■費用の明細

項　　　目 項目の概要（注1）

実質的な費用

管理報酬等

内

　
　
　
訳

報酬代行会社報酬 年率0. 15%（注 2） ファンドの報酬等支払代行業務の対価

管理会社報酬 年間5, 000米ドル ファンドの資産の運用・管理、受益証券の発行・買戻業務の対価

受託会社報酬 年間10, 000米ドル ファンドの受託業務の対価
管理会社代行
サービス会社報酬 年率0. 20%以内（注 3） ファンドの管理会社代行サービス業務の対価

投資運用会社報酬 年率0. 15％以内（注 3） ファンドの資産運用業務の対価

代行協会員報酬 年率0. 01％

保管会社報酬

管理事務代行報酬 年率0. 06%

年率0. 025%（注 4）

ファンドの登録・名義書換代行業務および管理事務代行業務の対価

ファンドの資産の保管業務の対価

販売報酬 年率0. 80%以内（注 3）

投資対象ファンドの持分

その他の費用・手数料（注5） 年率0. 98%

投資対象ファンドの持分で発生する費用を含めた、ファンドの資産から支払われる実質的な費用は、
原則として、純資産総額の年率3. 745％程度以内を上限とします。
（注）2023年 9 月29日現在の見込みであり、今後この数値は見直される場合があります。
（注）投資対象ファンドの元本を上回る収益に対して20％の成功報酬が課されることがあります。
（注）投資対象ファンドの組入比率が低下した場合、純資産総額に対する実質的な費用は下回ること

があります。
（注）投資対象ファンドの費用はキャピタル・コミットメントに対して課されるため、純資産総額に

よっては上回ることも下回ることもあります。
（注）保管会社報酬に最低報酬金額が設定されているため、純資産総額によっては上回ることがあり

ます。
（注）ボルト・ケイマンII・インベストメンツが発行する債券（以下「SPV債券」といいます。）の

費用は想定元本に対して課されるため、純資産総額によっては上回ることも下回ることもあり
ます。

ファンドの資産から支払われる管理報酬等の総額は、原則として純資産総額の年率1. 395％程度以内
を上限とします。
（注）2023年 9 月29日現在の見込みであり、今後この数値は見直される場合があります。
（注）保管会社報酬に最低報酬金額が設定されているため、純資産総額によっては上回ることがあり

ます。

投資対象ファンドのキャピタル・コミットメントに対して、年率2. 0％（６年目以降は毎年0. 25％ずつ
逓減しますが、年率1. 5％は下回りません。）および投資対象ファンドの元本を上回る収益に対して
20％の成功報酬

ファンドの基準価額の公表業務、目論見書、決算報告書等の日本にお
ける販売会社への交付業務等の対価

受益証券の販売・買戻しの取次業務、運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の業務の対価

SPV債券の想定元本に対して、年率0. 35％程度
（注）追加でSPV債券の税制調査費が発生することがあります。

上記の報酬のほか、設立費用、監査報酬、目論見書の印刷費用、信託
財産の処理に関する費用、設定後の法務関連費用、信託財産にかかる
租税等がファンドの信託財産から支弁されます。

（注１） 各報酬については、有価証券報告書に定められている料率（金額）を記しています。
（注２） 管理会社報酬は年間5, 000米ドル、受託会社報酬は年間10, 000米ドルであり、年率0. 15％の報酬代行会社報酬から支弁されます。
（注３） 管理会社代行サービス会社報酬、投資運用会社報酬および販売報酬は引き下げられる場合があります。
（注４） 保管会社報酬は最低月間1, 500米ドルです。
（注５） 「その他の費用・手数料」には運用状況等により変動するものや実費となる費用が含まれます。便宜上、当期のその他の費用の金額をファンドの当期末の純資産総

額で除して100を乗じた比率を表示していますが、実際の比率とは異なります。

SPV債券
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1. 純資産の推移
　第１会計年度末および2022年５月末日から2023年３月末日までの期間における各月末の純資産の推移は、以下のとおりです。

純資産総額 1 口当たり純資産価格
米ドル 円（千円） 米ドル 円

第 1会計年度末
（2023年 3 月31日）
2022年 5 月末日

6月末日
7月末日
8月末日
9月末日
10月末日
11月末日
12月末日

2023年 1 月末日
2月末日
3月末日

2. 分配の推移

該当事項はありません。

29, 974, 298

30, 500, 000
30, 323, 100
30, 277, 350
30, 231, 600
30, 082, 150
30, 039, 450
30, 002, 850
30, 133, 149
30, 096, 849
30, 061, 666
29, 974, 298

4, 225, 477

4, 299, 585
4, 274, 647
4, 268, 198
4, 261, 749
4, 240, 681
4, 234, 661
4, 229, 502
4, 247, 870
4, 242, 753
4, 237, 793
4, 225, 477

98. 28

100. 00
99. 42
99. 27
99. 12
98. 63
98. 49
98. 37
98. 80
98. 68
98. 56
98. 28

13, 855

14, 097
14, 015
13, 994
13, 973
13, 904
13, 884
13, 867
13, 928
13, 911
13, 894
13, 855

（注 1）上記「純資産総額」および「１口当たり純資産価格」の数値は、評価日付で算出された純資産総額および１口当たり純資産価格を記載してお
り、財務書類の数値と異なる場合があります。

（注 2）米ドルの円貨換算は、便宜上、2023年 7 月31日現在における株式会社三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（ 1米ドル＝140. 97円）に
よります。
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3. 販売及び買戻しの実績

下記会計年度における販売および買戻しの実績ならびに下記会計年度末日現在の発行済口数は、以下のとおりです。

販売口数 買戻口数 発行済口数

第 1会計年度 305, 000
（305, 000）

0
（0）

305, 000
（305, 000）

（注）（　）の数字は本邦内における販売、買戻しおよび発行済口数です。
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Ⅲ ファンドの経理状況

ａ．ファンドの直近会計年度の日本文の財務書類は、国際財務報告基準に準拠して作成された原文の財務書類を翻訳したもの
です（ただし、円換算部分を除きます。）。これは「特定有価証券の内容等の開示に関する内閣府令」に基づき、「財務
諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」第131条第５項ただし書の規定の適用によるものです。

ｂ．ファンドの原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条の３第７項に規定する外
国監査法人等をいいます。）であるケーピーエムジー　ケイマン諸島から監査証明に相当すると認められる証明を受けて
おり、当該監査証明に相当すると認められる証明に係る監査報告書に相当するもの（訳文を含みます。）が当該財務書類
に添付されています。

ｃ．ファンドの原文の財務書類は米ドルで表示されています。日本文の財務書類には、主要な金額について円換算額が併記さ
れています。日本円への換算には、2023年７月31日現在の株式会社三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１米ド
ル＝140. 97円）が使用されています。なお、千円未満の金額は四捨五入されています。
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KPMG 
P.O. Box 493 
SIX Cricket Square 
Grand Cayman KY1-1106 
Cayman Islands 
Telephone +1 345 949 4800 
Fax +1 345 949 7164 
Internet www.kpmg.ky 
 

Independent Auditors' Report to the Trustee 

 

Opinion 

We have audited the financial statements of Daiwa WiL Ventures III, L.P. Fund (the “Series Trust”), a 
series trust of Credit Suisse Universal Trust (Cayman) III (the “Trust”) which comprise the statement 
of financial position as at March 31, 2023, the statements of comprehensive income, changes in equity 
and cash flows for the period from May 31, 2022 (date of commencement of operations) to March 31, 
2023, and notes, comprising significant accounting policies and other explanatory information. 

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material respects, the 
financial position of the Series Trust as at March 31, 2023, and its financial performance and its cash 
flows for the period then ended in accordance with International Financial Reporting Standards 
(“IFRS”). 

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (“ISAs”). Our 
responsibilities under those standards are further described in the “Auditors’ Responsibilities for the 
Audit of the Financial Statements” section of our report. We are independent of the Series Trust in 
accordance with International Ethics Standards Board for Accountants International Code of Ethics for 
Professional Accountants (including International Independence Standards) (“IESBA Code”) together 
with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements in the Cayman 
Islands, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements 
and the IESBA Code. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate 
to provide a basis for our opinion. 

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Financial 
Statements 

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in 
accordance with IFRS, and for such internal control as management determines is necessary to enable 
the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud 
or error. 

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Series Trust’s 
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and 
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Series 
Trust or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so. 

Those charged with governance are responsible for overseeing the Series Trust’s financial reporting 
process. 
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Independent Auditors' Report to the Trustee (continued) 

 

Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole 
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report that 
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that 
an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. 
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the 
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on 
the basis of these financial statements. 

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain 
professional skepticism throughout the audit. We also: 
- Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to 

fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit 
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not 
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error, 
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override 
of internal control. 

- Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures 
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the 
effectiveness of the Series Trust's internal control. 

- Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting 
estimates and related disclosures made by management. 

- Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting 
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events 
or conditions that may cast significant doubt on the Series Trust's ability to continue as a going 
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our 
auditors’ report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are 
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up 
to the date of our auditors’ report. However, future events or conditions may cause the Series 
Trust to cease to continue as a going concern. 

- Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the 
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and 
events in a manner that achieves fair presentation. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned 
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in 
internal control that we identify during our audit. 

July 31, 2023 
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Ⅳ お知らせ

　該当事項はありません。
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