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Material de divulgacdo referente a oferta publica de cotas do CSHG Jive Distressed & Special Sits Allocation IV
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado Investimento no
Exterior (CNPJ/ME n.°44.428.854/0001-49) (“Fundo”) da Instrucdo CVM 555/2014 [hiftps://www.credit-
suisse.com/br/pt/private-banking/ofertas-publicas.html ou [hitp://www.mafdtvm.com.br/]

Este Material de Divulgacdo ndo poderd ser copiado, reproduzido, encaminhado ou disponibilizado a quaisquer
terceiros, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio e por escrito da MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilicrios S.A. e da Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. Canal de atendimento CSHG:
DDG - 0800 558 777 — (www.cshg.com.br/contato)

Canal de atendimento MAF DTVM: 55 21 4560 1000 —(faleconosco.maf@modal.com.br). Para reclamacoes junto
a MAF DTVM, a MAF DTVM pode ser contatada pelos seguintes canais: (i) via Ouvidoria, no nimero 0800 466
0200 ou e-mail para ouvidoria.maf@modal.com.br; ou (i) via Canal de denldncias, no e-mail
canaldenunciascompliance.maf@modal.com.br.

Leia o regulamento do Fundo (“Regulamento”) antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco.
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1. CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 22, DA INSTRUGAO CVM N° 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 555”), A PRESENTE OFERTA FOI SUBMETIDA A REGISTRO
AUTOMATICO NA CVM. CONFORME DISPOSTO NOS ARTIGOS 119, §9°, E 129, INCISO IV, DA INSTRUGCAO CVM 555, AS COTAS DO FUNDO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, ASSIM DEFINIDOS
NA RESOLUGCAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA (CONFORME APLICAVEL, NOS TERMOS DO REGULAMENTO, “INVESTIDOR").

2. A CONCESSAO DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

3. Este Material de Divulgacdo: (i) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes para potenciais investidores, relacionadas & oferta publica de distribuicdo das cotas do
Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo da CVM 555 (“Oferta”); (ii) ndo implica, por parte da MAF DTVM S.A., CNPJ: 36.864.992/0001-42 (“Intermedidrio Lider"),
na qualidade de instituicdo intermedidria lider da Oferta, e da CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A., CNPJ: 61.809.182/0001-30 (“CSHG" e, em conjunto com o Intermedidrio
Lider, “Coordenadores”), na qualidade de coordenador contratado da Oferta de cotas do Fundo, qualquer declaracdo ou garantia com relacdo das informacoes aqui contidas e as expectativas de
rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade do Fundo e de suas cotas; (i) ndo serd atualizado, exceto se exigido pelas normas em vigor; e (iv) ndo
constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios, sendo que as informagcdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a
decisdo de investimento em valores mobilidrios. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam resultar de decisdo de investimento, pelo Investidor,
tomada com base nas informacdes contidas neste Material de Divulgacdo. A CSHG atuard como coordenadora contratada da oferta de cotas do Fundo. Neste contexto, na qualidade de
coordenadora contratada, a CSHG serd remunerada pelo Fundo.

4. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. As informacdes presentes neste material sGo baseadas em simulacoes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As cotas
objeto da Oferta serdo registradas na B3.

5. Mencodes a Jive ou Jive Investments referem-se, conforme o caso, d Jive Asset Gestdo de Recursos Ltda, CNPJ: 13.966.641/0001.47 (“Jive Investments”), a Jive Investments Consultoria Ltda., CNPJ:
12.600.032/0001-07 (“Jive Consultoria”).

6. Mencodes a “Ativos Distressed”, " Ativos Imobilidrios”, “ Ativos Situacdes Especiais”, “Ativos de Crédito”, "*Ativos Novas Oportunidades”, “Acdes e Demandas”, “Precatdrios”, “Pré-Precatorios”, “Créditos
Consumer”, “Créditos Corporate” e/ou “Outros Ativos Distressed”, exceto quando expressamente indicado em conftrdrio neste material, referem-se aos ativos elegiveis a politica de investimento do
Fundo, nos termos do Regulamento, de forma que suas definicdes, seus percentuais de concentracdo e as demais regras de investimento constam do Regulamento. Vide pdginas 42 e 43 deste
material para um resumo destas informacdes, que ndo dispensa a leitura completa do Regulamento.

7. Exceto quando expressamente indicado diferentemente neste material, quaisquer informacdes cuja fonte seja a Jive Investments ferdo como base a data de [31/08/2022].

8. Inexistird rating para o Fundo ou suas cotas. Maiores informacdes e a cédpia do Regulamento podem ser obtidas nas instituicoes responsdveis pela distribuicdo das cotas ou na pdgina da CVM
(www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores. A supervisdo e fiscalizacdo do Fundo é feita pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, com o Servico de Atendimento ao Cidaddo em
Www.cvm.gov.br.

9. ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO. AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL CONSTITUEM UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA, AS QUAIS
ESTAO DESCRITAS POR COMPLETO NO REGULAMENTO. O INVESTIDOR DEVE LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE
RISCO”. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO OU ESTABELECIMENTOS ABERTOS
AO PUBLICO.

10. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Coordenadores e suas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido e, consequentemente, do capital investido.

11. A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessdrio, os riscos de liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo.

INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. O
INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (“FGC").

12. O INVESTIMENTO NAS COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUA PROPRIA SITUACAO FINANCEIRA E DE SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGCOES
DISPONIVEIS NOS REGULAMENTO E NESTE MATERIAL. EM PARTICULAR, DEVEM AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” PARA QUE ESTEJAM

CIENTES DE DETERMINADOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS, BEM COMO AS INFORMAGOES QUE

2

»
CONSIDEREM NECESSARIAS A RESPEITO DO FUNDO. lee

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



Aviso Legal ANaIMA

Este material € meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais
e particulares e ndo contém todas as informacdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir.
Ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou
recomendacdo de qualguer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria juridica. Recomendamos
ao cliente que consulte profissionais especializados antes de decidir sobre investimentos em ativos mobilidrios. A Credit Suisse
Hedging-Griffo ("CSHG") e a MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“MAF") ndo se responsabilizam por decisdes do
cliente acerca deste tema, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. A CSHG e a MAF poderdo
estabelecer a seu exclusivo critério requisitos e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a produtos. Fundos
de investimento ndo contam com a Garantia do Administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ou do formuldrio
de informacoes complementares antes de aplicar seus recursos. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de
longo prazo, ndo hd garantia de que o fundo terd tfratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As rentabilidades divulgadas
sdo liguidas de taxas de administracdo e de performance e brutas de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade
utilizado neste material ndo seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como
referéncia econémica e ndo meta ou parédmetro de performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como
parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir os prejuizos dos fundos. Verifique se os fundos estdo autorizados a realizar aplicacdes em ativos financeiros
no exterior. Verifigue se os fundos investem em crédito privado. Tais fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do
patriménio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Os fundos
apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, variacdo cambial € outros
riscos ndo mencionados neste material. O investimento em determinados atfivos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre eventuais riscos previamente a
tomada de decisdo sobre investimentos. Este material ndo deve substituir o julgamento independente dos investidores. Verifique a
data de inicio das atividades dos fundos. Para avaliar a performance de fundos de investimento, é recomenddvel uma andlise
de, no minimo, 12 meses. Desde 2 de maio de 2008, todos os fundos de investimento que utilizam ativos de renda varidvel em suas
carteiras deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das acdes e passaram a fazé-lo com base na
cotacdo didria de fechamento desses ativos. Verifique se a liquidacdo financeira e a conversdo dos pedidos de resgate deste
Fundo podem ocorrer em outra data diferente daquela em que foi feito o respectivo pedido.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas,
especialmente os Fatores de Risco.
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1 Jive Investments

Impacto do cendario macroeconomico

2 no mercado de crédito

Oportunidades em Distressed &
Special Sits

4 Nossos Diferenciais

5 Oportunidade de Investimento

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, lee
especialmente os Fatores de Risco.
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" Investments

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RESULTADOS FUTUROS.

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice JIV
deste Material de Divulgagdo.
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Jive Investments | Nossos numeros

AUM TECH TIME O
RS 13,2bi’ 140 326° ESTRATEGIAS

Robds proprietdrios Jive BossaNova
+6.000 creditos? A 131 Profissionais Fundo de crédito
+11.900 processos judiciais? Co .400 bqsgs de especializados em High Yield
+2.700 imaoveis2 dados publicas e privadas investimentos em ativos
+RS 27bi em valor de face? 55 profissionais dedicados Distressed & Special Sits R$ 350MM (jCIﬂ/QQ)

FUNDOI 2015 FUNDO Il 2018 FUNDO Ill 2020 M&A
RS 500MM RS 1,75bi RS 4,0bi Maud Capital

RS 715MM investido RS 2.031MM investido R$ 3.699MM investido até ago/22
RS 445MM em coinvestimentos RS 33MM em coinvestimentos RS 872MM em coinvestimentos 10 Fundos
. , RS 3,6bi AUM
TIR Fundo? 20% a.a. TIR Ativos® 29% a.a. TIR Ativos°® 28% a.a.

'Data base ago/22, incluindo Maud Capital. 2Valor acumulado desde o inicio da Jive até ago/22. 3Incluindo 36 funciondrios da Maud. #A rentabilidade divulgada acima € liquida de custos de

servicing dos ativos e taxas de administracdo e performance, mas ndo é liquida de impostos. °TIR a nivel de ativo, considera despesas dos ativos e de servicing, além dos fluxos de caixa ﬂ
projetados até a respectiva maturidade de cada ativo. éInclui compromisso de inves‘rimentq da IFC. Fonte: Jive Investments, 2022. Traducdo termos em inglés e siglas enconfram-se no lee
glossdrio despendido no Apéndice deste Material de Divulgacdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as

ofertas puUblicas, especialmente os Fatores de Risco.



MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 7

12 anos de experienciaq,
entregando valor para os nossos investidores

v v v v v R
2010 2015 2018 | 2020 2021 @ 2022

Novos Socios @ Estratégico &

Fundacao Fundo Jive | Fundo Jive Il Fundo Jive lll
Novos Produtos
Aquisicdo do Lancamento do Fundo Lancamento do Fundo Lancamento do Fundo XP e investidores M&A Maud Capital
Jive Distressed | Jive Distressed Il Jive Distressed llI estratégicos
investem na Jive Lancamento do

portfélio de créditos
Fundo lJive

inadimplidos do - : -
e a I d t .
Lehman Brothers por Expansao internacional mcm(;o gzg&ogi\l/zsj;oes Compromisso da IFC'!
3% do valor de face USD8OMM Langamento do BossaNova High
. Inovagao e Fundo de Yield?
nyjesimentos com Transformacgao Digital Inicio das Coinvestimento
RS 530MM Lancamento

.t I . i_' . : |
ccplr:nzirrtz‘zrrlﬁoqsno = amortizacoes do
Fundo Jive ll

provenientes do
portfélio Lehman
Brothers

'A IFC, membro do Grupo Banco Mundial, € a maior instituicdo de desenvolvimento global voltada para o setor privado nos paises em desenvolvimento. 20 Jive BossaNova High Yield € o ﬂ

primeiro fundo aberto da Jive, seguido pelo plano de previdéncia Jive Soul Prev. Fonte: Jive Investments, 2022. B
Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice deste Material de Divulgacdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS

do Jive Soul Prev?

FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas pUblicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Impacto do cendario
macroeconomico no
- mercado de credito

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RESULTADOS FUTUROS. ”

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice lee
deste Material de Divulgagdo.
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Deterioracdo do cendrio macroeconomico global

Mercado pressionado pela taxa de juros elevada e alta da inflacdo persistente

10% 11%

9% :
7% 1
4% ) :
IPCA 3% :
(12M) !
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 . 2023 2024
Produto Interno Bruto (PIB)": T
9%
3,70%* 2,80%*
2,65%?2 3%
2,25%2 2% 7% °
1= = 2,31%3 0% 0% 1% 0%
_/
|
1,70%2 1 : 1 4373 F = 1'94;7‘;3
0,50%2- — - o J IV g
o S5 o I I T
P AL B I | B B
e el Y AR | P
—_— e o d | SRR L "L
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

'Produto Interno Bruto. calculado em comparagdo ao ano anterior. 2Estimativas segundo Boletim Focus do BACEN de 19/09/2022. °Estimativas segundo o Fundo Monetdrio Internacional (World ’
Economic Outlook Database). ‘Indice harmonizado de precos ao consumidor (HICP), dados referentes a zona do Euro. *Indice de Precos ao Consumidor (CPI) nos Estados Unidos. Fontes: IBGE, lee
BACEN, IMF e Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os

Fatores de Risco.
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Ritmo acelerado de concessdo de credito
associado a niveis recorde de endividamento das familias

Volume de crédito (RS tri) Nivel de endividamento das familias

54% 54%54% 567 75% 74%  74%

9% 7 a7 4,9 62% .
4 , 56% 58%
4,0 50% 2% 49%
3,5 9
30 2 31 331 33 27 29 =
2,7
2,4 g s 20
4 1 6 1 7 1 8 22% 23% 23%
14 1.1 17% W 13% [ 20% M 18% 19% | 20%
1,2 0.8 % 9 99
0,9 0.6 11% % 7% % 8% A, % 79 A) g%
mlmm - -
/\
SRS

o QS N v > b A ® Q v 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1722 2122
g & & & O > S
PP PP D P f PP P PP 0(\\
Bl Familias endividadas Familias com contas em atraso

Consumer Bl Corporate == % crédito/PIB . . L
I Na&o terdo condigdes de pagar

Fonte: BACEN, jun/2022, PEIC, FecomercioSP, jun/2022. e Jive Investments, 2022.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.




MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 11

Forte crescimento do estoque de NPLs' e do volume
de provisoes para devedores duvidosos nos balancos bancdrios

Volume de NPLs (90-180 dias, RS bi) Volume de provisdo (RS bi)

174

167 166 169
- | gl B K

115,0
107.,9

99,9
586 81,5 82,7 :
0 0 60,9
lii :
60,2
444 ol 41,9
28,4

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jun/22

100,9 128

|
[
|
| 132 129
I
25 2 |
X A gy
102,1
70,1

2016 2017 2018 2019 2020 2021 17122 2122

B Consumer? Bl Corporate? Il Bcnco do Brasil Bradesco itad | Santander

P

'Non-Performing Loans. 2Consumer sdo carteiras de créditos aftrasados contra pessoas fisicas e microempresas. Corporate sdo carteiras de créditos atrasados contra empresas de pequeno e J'Ve
médio porte. Fonte: BACEN~em 27/07/2022, balanco patrimonial dos bancos com data base de 31/12/2016 até 30/06/2022 e Jive Investments, 2022.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Fim dos estimulos e prazos de caréncia e o reflexo
para empresas e operacoes de crédito

NUmero de recuperagoes Operacgoes inadimplentes, reestruturadas
judiciais requeridas ou classificadas entre E-H? (%)

1.863

NN TN BN TN PN N SN TN BN BN TS SIS ST A NI

259
1.420 1.408
1.287 i
245 :
357 W 327 i
828 { 765
354 :
e
240 1134 228
L) i
688 !
451 B 456
7

2014 2015 2016 201 2019 2020 jul/22! & /\/j\ (\'\ e 0'\ ,\;\ O AN &N S8 09/ /\,,(1/ (\f\/ Qﬂ/ A2
RO AN NP Ao NP AT NI AR NN AN AP Ao AP AN NN P

- Micro e pequena empresa - Média empresa - Grande empresa —e— Empresas de pequeno e médio porte® Empresas de grande porte*

'NUmeros de janeiro a julho anualizados. *Classificacdo das operacdes de crédito com atraso superior a 90 dias. *As pequenas e médias empresas tém pelo menos R$ 3.6 milhdes em receitas brutas por
ano e 50-99 funciondrios no caso de empresas do setor de servicos/comércio e 100-499 funciondrios para empresas do setor industrial. “As grandes empresas Té~m mais de 500 funciondrios e receita bruta
anual de pelo menos R$ 300MM. Fonte: Serasa Experian, 29/07/2022, Banco Central do Brasil, 09/08/2022 e Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS

FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Manchetes ja
refletem a
piora

Faléncias atingem
maior nivel desde 2020

Desde o inicio da pandemia,
nunca tantas empresas faliram
COmMO Nos primeiros oito meses
deste ano. De janeiro a agosto
foram 474 faléncias decretadas,
9% mais que nos oito primeiros
meses de 2021 e 1,5% acima do
mesmo periodo de 2020,segundo
dados da Serasa. patamar em
cinco anos

06/10/2022 — Valor Empresas

Venda de crédito
'‘podre’ pode chegar a
RS60 bilhoes no ano

com piora da economia

22/07/2022 - Portal Terra

Casa prépria: Inflagdo
e juro alto geram
onda de devolugao
de imdveis e
renegocia¢ao de
crédito

21/08/2022 - O Globo

Agronegocio enfrenta
dificuldades e projeta
disparada de pedidos
de recuperacao judicial
05/08/2022 - Estaddo

Efeito diesel: a enxurrada
de recuperacgoes judiciais
de transportadoras
05/09/2022 - O Globo

Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas
publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Com 63 milhoes de
endividados, Pais bate
recorde historico:
Perspectiva é sombria
Levantamento da CNDL e do SPC Brasil

aponta que hd mais dividas com
bancos

22/08/2022 | 11h25 - Estadao

Inadimpléncia bate
recorde com aumento
da inflagao

Ao menos 66,8 milhdes de
consumidores nGo conseguem

honrar o pagamento de suas contas
segundo dados da Serasa Experian

23/08/2022 - Valor Economico

Inadimpléncia recorde
traz risco para cendrio
econdomico em 2023
24/08/2022 - O Globo

»

Jive



MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 14

Oportunidades em
Ativos Distressed
& Special Sits

- Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
A sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE

RESULTADOS FUTUROS.

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice lee
deste Material de Divulgacdo.
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Momento de mercado favoravel
para investimentos em ativos Distressed & Special Situations

1 2

. ~ Perspectiva
Fim dos Pressao i
, . s negativa para
estimulos e inflacionaria e iy
. s . atividade
inicio do aperto aumento dos L
s . q . economica
monetario pelo juros no Brasil e
] global no curto
FED no mundo
prazo
4 S Bancos com 6
Mercado de niveis recorde Melhora no
capitais local e 2
P . 2 PDD..e arcabouco
externo restrito operagoes em regulatério
Selel e e brasileiro
emissées periodo de
refinanciamentos
'O Sistema de Reserva Federal (“FED”) € o sistema de bancos centrais dos Estados Unidos. 2Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD). Fonte: Jive Investments, 2022. Conclusdes € opinioes
estritas do time da Jive Investments acerca do cendrio econdmico e das estratégias de investimento empregadas nas atividades de gest@o dos fundos. RENTABILIDADE PASSADA NAO lee

REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Aumento da carteira NPL dos bancos
em 33% em 2022

Mercado de venda de NPLs estimado em R$ 43bi em 2021
Volume de NPLs (RS MM)

Santander M Itay M Caixa Econdmica Federal M Bradesco M Banco do Brasil

Basileia I3,
111.426

IFRS 92 e outros Deducgado

incentivos fiscal de
regulatérios 45%

Evi;fldf , Por que os Foco na
precedentes bancos originagdo

com demais s
devedores vendem de créditos

NPLs?

Fonte Redugao do

adicional de Indice de
liquidez alavancagem

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2722

'Fonte: Prime Yield Spring Update - NPL&REO in Brazil, 2022. 2O acordo de Basileia Il se refere a um conjunto de propostas de reforma da regulamentagdo bancdria. °IFRS 9 € uma norma J e
internacional de contabilidade. Fontes: balanco patrimonial dos bancos, listados na legenda, com data base de 31/12/2014 até 30/06/2022 e Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO lV
REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Oportunidade PEC dos Precatorios’

PEC dos Precatorios

RS 225bi 221

« Limite no pagamento de precatdrios federais: até 2026
Precatoérios emitidos

até dez/ler e « Valor disponivel igual ao valor pago em 2016 atualizado

pelo IPCA (aprox. RS 40 bilhoes em 2022)

as esferas
(federal, estadual, « Preferéncia para RPVs? (até 60 saldrios minimos) e
municipal) alimentares

+ Opcdo do credor de receber o pagamento com 40%
de desconto sob o valor de face

RS 1,0tri

Provisdes para perdas o - 7
st O%mm%mﬂms Utilizagao do precatorio como moeda de

ajuizadas contra a Unido pagamento, a 100% valor de face:

(Risco Provavel?) em 2021 . , g A
» Divida ativa e parcelamentos « Concessoes e Privatizacoes

Imoveis da Unido « Royalties de Petrdleo

'Proposta de Emenda a Constituicdo aprovada em 15/12/21. 2Valores aproximados para precatérios expedidos conforme dados do Mapa Anual dos

Precatdrios 2021, CNJ. 2Risco provdvel ocorre quando a probabilidade de perda por parte da Unido é alta, implicando o registro do passivo no

balanco patrimonial. Requisicéo de Pequeno Valor (RPV). Nota: Fonte: Cémara Legislativa e Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO lee
REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Piora do cendrio macroeconomico e grande estoque

de imoveis tendem a impulsionar vendas de ativos no mercado
Bancos: bens ndo de uso proprio (BNDU'):

Além de ndo ser uma atividade central para os bancos, carregar imoveis em seu -
balanco leva a um consumo adicional de capital regulatério, custos e trabalho Imoveis da Uniao

operacional, custos de carrego € manutencdo e risco financeiro e reputacional
P 9 & P Em 2021, o governo federal apresentou a

meta de venda de até RS 110bi em

19.332 imoveis da unido
(R$ MM) 17.376 . .
Em 2022, foi criado o sistema de
B santander e concorréncia publica eletrénica para
Itad 13.857 200 13.476 acelerar a venda direta de imoveis pela

Caixa Econémica Federal

internet

Bradesco

10.587 [1.260
Il Bonco do Brasil 870 9.640 9.91 1

- 11.534 9.680
| = RS 15bi | RS 275bi

6.443

7.904 6374 | 18
4.440
723" 5254 4113 3.446
5287 2454 Volume que a SPU? (668mil iméveis)
1.567 pretende monetizar com Valor total estimado
2.933 3.068 3.302 S22 3.116 a venda de imoéveis até dos imoveis elegiveis a
2172 2.868 . 3.185 ' 0
1.765 . final de 2022 venda pela Unido
316 KXK] 339 413 551 760 848 510 30
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2122

'Bens ndo de uso préprio (“BNDU"): ativo ndo financeiro mantido para venda. Normalmente, sdo veiculos ou iméveis recebidos em dagdo de pagamento, retomados pelos bancos devido a
inadimpléncia no financiamento. 2Secretaria de Coordenacdo e Governanca do Patriménio da Unido (SPU) do Ministério da Economia. Fonte: balanco dos bancos de 2014 até 30/06/2022,

SPU (jun/2022), Programa SPU+ (dez/2020) e Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as lee
ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Piora no mercado imobiliario residencial

[ 2021 [ 2022

Recorde de vendas e aumento de 27% Queda de 61% no nUmero de lancamentos
no numero de lancamentos de imoveis e vendas de imoveis residenciais

*  Juros baixos * Impacto da inflacdo

* Alta demanda - efeito da pandemia *  Aumento da taxa de juros

Alta do INCC' de +33% desde o inicio da pandemia

18 mil unid.
Distressed

I

I

155mil x|
————» 18mil R$ 329mil

12% I
Distrato* {7~ -l | ’@\

___________

Novas unidades residenciais Expectativa # de distratos Preco médio por Mercado potencial de iméveis
a venda em 20222 (estoque distressed) unidade?® distressed em incorporadoras

'Indice Nacional de Custo de Construcdo”, calculada pela Fundacdo Getllio Vargas (FGV). 2Percentual médio de distratos/vendas nos Ultimos 12 meses. 2NUmero
estimado do total de distratos ao longo de 2022. 3Valor médio referente aos Ultimos 12 meses de acordo com ABRAINC. Fonte: ABRAINC Informe de agosto de 2022 e
Jive Investments, 2022. Nota: expectativa e o mercado potencial sdo baseados em dados histéricos, representando meramente estimativas, que podem vir a ndo se
concretizar. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente
os Fatores de Risco.
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Special Sits: solucoes de crédito em
ambiente de menor liquidez

Cendrio de menor liquidez para empresas e de acesso mais restrito ao mercado de
capitais leva a um aumento da demanda por estruturas de captagao alternativas

Emissoes no Mercado de Capitais
» Solucdo de liguidez para empresq,

RS 407D o o devedor ou ativo
[ <147 - Transacdes baseadas nas garantias,
avais e fluxo de caixa
R$ 351Di 99%
* Moftivacoes diversas: disputaq,
. R$ 0.4bi reorganizacdo societdria ou
Renda Fixa operacional, M&A

* Estruturas que buscam protecdo conira
cendrios de perda e potencial de

735 transagdes anunciadas em 2022 (YTD) ganhos adicionais

Aumento de 81% em comparacdo com 2020

Fusoes e Aquisicoes / M&A Brasil

Fonte: ANBIMA, Boletim de Mercado de Capitais, ago 2022. Market Report, Fusdes e Aquisicdes/M&A Brasil, jun 2022, Kroll, LLC. Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO lee
REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Crescimento e consistencia em diferentes
momentos politico-economicos

Impeachment
Dilma Rousseff

Retracdo de crédito
e inadimpléncia

2015 T l

Greve dos
caminhoneiros

Reforma da
previdéncia

2018 'l

l

Aumento

Coronavirus da liquidez

P =

* PIB Cendrio de Eleicdo Escassez de crédito e PEC dos
FUNDO | nego’rivo ’rempes’rode perfei’ro FUNDO II Jair Bolsonaro esfoque de imdoveis preco’rérios
para disfressed em bancos
[ FUNDOI [ FUNDOII FUNDO Il |
«  Portfdlio concentrado « Portfélio composto * Investimentos em
em Corporate NPL por Corporate NPL Special Sits,
TESE (23%), Corporate (25%), Ativos Judiciais alavancando nossa
(VINTAGE) Single Names (11%) e (50%), Real Estate expertise em distressed

Ativos Judiciais (62%)

* Investimentos em

EVOI‘UQOES Consumer NPL
/ LlCOES * Experiéncia com tail
APRENDIDAS do Fundo

'Expectativa de direfriz de alocagdo do portifdlio, ndo representa necessariamente garantia de cumprimento dos % apresentados. Para maiores informacdes da estrutura do Fundo 1V, consulte a
partir do slide 36. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas,

especialmente os Fatores de Risco.

(18%) e teses
oportunisticas (7%)

* Maior diversificacdo em
teses investidas

* Investimentos em teses
oportunisticas

* Aprendizados em
investimentos em Real
Estate

por meio de solucdes de
financing e monetizagcdo
de ativos

« Times especializados de
investimento e gestdo

* Investimento adicional em
tecnologia para ganho de
eficiéncia e escala

Alta dainflacdo e
juros globais

2022 —9——— — — — — -

Guerra
RUssia/Ucrania

 FUNDOIV |

+ Portfdlio diversificado’,
com exposicdo a Special
Sits: Corporate NPL (25%),
Special Sits (30%), Ativos
Judiciais (20%), Imoveis
(20%), Ativos oportunisticos
(5%)

Evolugao da gestora

ancorada pela

experiéncia e

aprendizado ao

longo do tempo

»
Jive
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Nossos
Diferenciais

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RESULTADOS FUTUROS.

22

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice lee

deste Material de Divulgagdo.



Nossos diferenciais

Plataforma completa &
1 baixa correlagao

« |Investimentos em ativos Distressed e
Special Situations dentro das diferentes
teses de investimento

« Diversificacdo e flexibilidade de
alocacdo do portfdlio

« Ativos com alto potencial de retorno e
baixa correlagdo com outros
investimentos financeiros

4 Tecnologia como
fator chave

- Tecnologia proprietdria e integrada
com diferentes bases de dados e
sistemas

- Suporte, de forma agil e eficiente, nas
decisdes de investimento e gestdo
dos ativos com continua inovagao

2 Track Record sélido

« Investimentos em mais de 200
transacoes, totalizando mais de RS
8,7bi em investimentos desde 2010

- Recuperacdo de mais de RS 3bi,
com consisténcia nos retornos

« Alinhamento de interesse por meio
do compromisso de investimento
da gestora nos fundos

5 Time

- 326 colaboradores com espirito ético
e empreendedor, incansdaveis na
busca por exceléncia

- Time de investimento com 131
profissionais: experiéncia em
investimentos em ativos Distressed e
Special Situations, tfrabalhando de
forma integrada da originacdo ao
desinvestimento
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Processo e estratégia de
investimentos Unicos

- Know-how e expertise analitica,

financeira e juridica, ancorados em
originagdo e servicing proprios para
recuperacdo de ativos

Abordagem cooperativa com outros
players estratégicos reforcam
construcdo de parcerias de longo
prazo

6 Controle derisco

Foco na andlise de cendrios de siress
de todas as transacoes, criando
mecanismos de busca de protecao
com divisdo de parte do potencial
de retorno da operacdo com as
contrapartes

Acompanhamento constante da
carteira desde a precificacdo dos
ativos até a saida dos investimentos

Fonte: Jive Investments, ago.2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Descorrelacao dos Fundos Jive com o mercado

Fundos com portfélios investidos em um mix de estratégias de investimento em ativos alternativos,
proporcionando aos investidores diversificagdo e baixa correlagdo com os principais indices de mercado

Correlacao’:
Fundo | -0,5% ‘ 6,1% ‘ -2,3% ‘ -1,0% ‘ -2,.5% 3.2%
Fundo Il -3,6% 5.3% -1,2% -3,6% -3,9% 0,0%
Fundo Ili -10,7% -1,6% 7,5% 8,5% -0,9% -1,2%
Fundo | Fundo Il Fundo Il

Retorno?: 254,8% (acum). | 19,7% a.a. Retorno? 93,1% (acum). | 15,9% a.a. Retorno? 21,3% (acum). | 10,5% a.a.

180% 150%

150% 120%

120% 0%

90% ’ 60%
60% L 30% M
30% i 0%

0% A -30%
-30% -60%

ago-15 jun-16 mai-17 mar-18 fev-19 dez-19 nov-20 set-21 ago-22 mar-18 fev-19 dez-19 nov-20 set-21 ago-22 mar-21 fev-22
== |BOV (Acum.) = |FIX (Acum.) == CDI (Acum.) IHFA (Acum.) IPCA (Acum.) == IMA-B(Acum.) Performance (Acum.)
'A excecdo do CDI, benchmark descrito no Regulamento do Fundo, considere demais indices meramente como referéncias econdémicas. Periodo considerado ago/15 até ago/22. leep

2A rentabilidade divulgodq acima é liquida de custos de servicing dos ativos e taxas de administracdo e performance, mas ndo € liquida de impostos. Fonte: Jive Investments, 2022.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



Performance’ Jive Fundo |

Tamanho do Fundo

R$ 500MM

Investimentos

R$ 715MM

Coinvestimentos

R$ 445MM

Total investido RS 1,16bi
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Inicio ago/15
Prazo do Fundo? ago/23
Capital Chamado 100%
Periodo Retorno’ %CDI
Desde ago/15 254,8% 246%
Anualizado 19.7% 246 %

Distribuicoes aos cotistas

RS 919MM

TIR® realizada

1 8%0.0.

do capital comprometido
devolvido aos cotistas

184%

'A rentabilidade divulgada acima é liguida de custos de servicing dos ativos e taxas de administracdo e performance, mas ndo € liquida de impostos.
*Prazo estendido, conforme aprovado em AGC do Fundo | realizada no dia 12/07/2022. “Taxa interna de retorno (TIR). “Multiplo de caixa (MOIC). Fonte:
Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas

publicas, especialmente os Fatores de Risco.

MOIC4realizado

1,84x

Por'l'félio: DATA BASE: 31/08/2022
@ rPrecatdrios
@ Consumer NPL
163 Corporate NPL
23%

@ Corporate Single Names

Direitos Creditérios

RS 715MM

Imoveis distressed

240% 1000

200% 800

160%
600

120%
400
80%

40% 200

0% PL (em R$ milhGes)

ago-15 mai-16  fev-17 dez-17 set-18  jul-19  abr-20 jan-21 nov-21 ago-22

- CDI
acumulado

= Distr.
Acum.

Performance acum.
(TIR)




Performance’ Jive Fundo Il

Tamanho do Fundo R$ 1,75bi
Investimentos R$ 2,03bi
Coinvestimentos R$ 383MM
Inicio mar/18
Prazo do Fundo mar/24
Capital Chamado 100%
Periodo Retorno’ 7.CDI
Desde mar/18 93.1% 273%
Anualizado 15,9% 273%

R$ 71 OMM Distribuicdes aos cotistas

42% do capital comprometido devolvido aos cotistas

'A performance acima refere-se ao veiculo CSHG JIVE DISTRESSED ALLOCATION Il FIC FIM CP, CNPJ: 28.549.930/0001-18. A rentabilidade
divulgada acima ¢é liquida de custos de servicing dos ativos e taxas de administracdo e performance, mas ndo € liquida de impostos na data
base do dia 31/08/2022. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o

Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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DATA BASE: 31/08/2022

Portfdlio:

Corporate NPL (Portfélios)
257

13% @ Corporate Single Names

221

1% Imoéveis
@ Créditos Imobilidrios e & Construcdo
R$ 2 03bi @ Precatdrios
’
Pré-Precatdrios

287 Direitos Creditorios
671 14% o
33% @ Cotas de Consorcio

® Equity

100% 2000
90% 1800
80% 1600
70% 1400
60% 1200
50% 1000
40% 800
30% 600
20% / 400
0% PL (em R$ milhGes) 20

0% 0

mar-18 set-18 fev-19 jul-19 dez-19 mai-20 nov-20 abr-21 set-21 fev-22 ago-22

Performance acum. (TIR) CDI acumulado Distr. Acum.
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Performance’ Jive Fundo lll

Pori'félio: DATA BASE: 31/08/2022
o 86
Tamanho do Fundo R$ 3,5b| 57 65 2% Corporate NPL (Portfélios)
2%
2% .
. . 145 226 @ Corporate Single Names

Investimentos R$ 3,7bi \% 6%

375 Imoveis
COlnveShmenfOS R$ 872MM 10% . Precatdrios

Pré-Precatdrios

Total investido RS 4,6bi RS 3,7bi

‘ Direitos Creditorios

@ Cofas de Consdrcio

Inicio SeT/QO Financiamento
1188 e
Prazo do Fundo Se-l-/26 32% @ Litigation Finance
s 20% 2000
Periodo Retorno’ 7CDI
Desde set/20 21,3% 159% 15% 1500
Anudlizado 10,5% 159% 10% 1000
Capital Chamado (acumulado %): % 500
PL (em RS milhoes)
0 =t 0
set-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 jan-22 abr-22  ago-22

=== Performance acum. (TIR) = CDI| acumulado

set-20 out-20 jan-21 jun-21 ago-21 out-21 dez-21 jun-22 ago-22
'A performance acima refere-se ao veiculo CSHG JIVE DISTRESSED ALLOCATION Il FIC FIM CP, CNPJ: 35.819.274/0001-91. A rentabilidade divulgada
acima é liquida de custos de servicing dos ativos e taxas de administracdo e performance, mas ndo € liquida de impostos na data base do dia
31/08/2022. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes
de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



Time integrado e multifuncional

326 colaboradores | 21 s6cios! [

@

Comité Executivo
Comité de Investimento

7

N
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-.%] )

Alexandre Guilherme Diego Marcelo
Cruz Ferreira Fonseca Martins
Times de Investimento i
131 membros
Marcelo Santiago | a Bruno Gomes Paulo Guimardes Camila Detomi
Corporate NPL - Precatérios P(iqin g % | Diretor Juridico Produtos
e Direitos Originacdo
— Creditorios
Samer Serhan - Juliana Pacheco Marcela Bosch
Es’rr(j’:uégg)o . E};g-:} Pedro Mota Inovacdo Risco & Investor Relations
e Y T "~ Compliance
Special Sits i Nijlele]le]g i
Finance

Jodo Oliveira

Real Estate mmbo oo Ativos Pulverizados

Ernane Alves

Middle-Office
e Jivetech

Financeiro e M&A

Administrativo

'NUmero de s6cios considera apenas os socios da Jive sem a inclusdo de novos sécios apds a conclusdo da fransacdo com a Maud. Fonte: Jive Investments, 2022.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.

Federico Goyret

Marketing

Mariana Facin

People
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Processo de Investimento Jive

Comité de
Gestao

Comité de
Investimento

Diligéncia e

Andlises

> >

Originagao

« Ampla
capacidade
de originacdo
propria

Parceiros para
originacdo de
oportunidades de
investimentos

« Andlises
macroecondmicas
e setoriqis

Financeira da
companhia
e/ou do ativo

Juridica e
pesquisa
patrimonial

Avaliacdo de
ativos,

modelagem e
precificacdo

Estrutura da
oportunidade

« Apresentacdo da

proposta: retornos
em cendarios base,
stress e upside

Riscos de
Compliance,
socioambiental,
regulatorio,
contraparte, e
mercado

Discussdo da
oportunidade e
direcionamento
da estratégia

Aprovacdo da
operacdo, ajustes
e condicoes
precedentes

Liquidacao

Verificacdo das

condicoes
aprovadas em
comité de
investimento

Diligéncia dos
documentos

Validacdo das
premissas

financeiras

Revisdo do
time juridico
inferno e
assessores
externos

Fonte: Jive Investments, 2022. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE
PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.

(@)
(@)

* Implementacado
da estratégia
fracada para
cada ativo

Acompanhament
o mensal, gestdo
dos ativos do
portfolio e
tomadas de

decisdo:
Continuar

Mudar
estratégia

Desinvestir

Reforco de
garantia

Aumento de
POSICAO

P
Jive



MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 30

Originacdo e andlise de investimento

. - . Operagoes
« Agilidade na tomada de decisdo e estruturacdo com 71
+ Andlise objefiva e profunda MOIC < 1.0x
« Assertividade no investimento ' .
Total de ativos
Total de operagoes investidos 253
originadas em 2022: 8 3 ‘I
% de conversdo desde 2015

Proposta Indicativa 36% )
» : InvestHUB Platform
Comité de Investimento 17% )
Parceria para originagao de ativos
via Agentes Autonomos de
P ta F |
roposta Forma 15% ) Investimentos (AAls)

Due Diligence 12% ) « Plataforma proprietdria, online

e automatizada para o envio

de oportunidades de investimento
Closing/liquidacado financeira 10% ) . Alcance geogrdfico naciona

»
Jive

"Transacdes ainda em processos de desinvestimento. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



« Time dedicado com habilidades complementares e vasta experiéncia

« Estratégias de gestdo desde a precificacdo dos ativos com reavaliagcdes constantes

MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL |

Servicing especializado para recuperacao de ativos

« Andlises de risco, estruturas de recuperacdo, cendrios de stress, recuperacdo de garantias, tempo de adjudicacdo
« Inovacdo e escalabilidade: tecnologia proprietdria para busca de ativos e identificacdo de fraudes

+450

IDPJs!
+400 distribuidos acordos ja realizados, resulfando em
um valor total recuperado superior a

RS 3.5bi
700 +RS 3,5bi

Novas constricoes realizadas,
representando aprox.

R$ 440MM (percentual médio dos <1 %

Ultimos 12 meses)

inadimpléncia dos

Tempo médio de recuperagado dos ativos

30 meses

'IDPJ significa incidente de desconsideracdo da personalidade juridica que busca atingir pessoas que ndo eram réus ou devedores no inicio do processo, mas que por abuso da personalidade

2.105

unidades RE vendidas

+150 6

Projetos de
Imoveis retrofit
recuperados concluidos

90%

juridica, buscamos incluir no processo para atingir o seu patriménio. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas pUblicas, especialmente os Fatores de Risco.

Recuperacao realizada por meio de acordos com devedores

»
Jive
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Estratégias bem definidas para as

diversas classes de ativo

Corporate NPL

Estratégia de
recuperacdo definida na
aquisicdo das carteiras

Onboarding entre times
de precificacdo e gestdo
para eficiéncia na
execucdo e
recuperacao dos ativos

Citacdo e discuss@o
juridica

Pesquisa e penhora de
bens

Acordos com devedores

Recuperacdo judicial e
faléncia

DIP Financing,
Turnarounds, operacoes
de crédito estruturado

Special Situations

Empresas com limitacoes
de capital (divida ou

equity)

Estruturas no formato de
divida com potencial
ganho de capital

Estrutura sélida de
garantias, protecdo
confra perdas (recovery
value elevado)

Credores relevantes na
estrutura de capital

Andlise fundamentalista
com diversos cendrios

Real Estate

Avaliacdo e
reorganizacdo: passivos
pendentes, disputas
judiciais, problemas
registrais, ocupacdo
irregular, conservacao,
etc.

Precificacdo do
portfélio, identificando
melhorias, orcamento e
cronograma para a
implementacdo de
melhorias

Comercializacdo dos
imoveis através de
parcerias com
plataformas digitais,
startups do setor e novas
tecnologias no mercado
imobiliario

MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 32

Precatorios e
direitos creditorios

Ativos judiciais com
definicdo de mérito

Preferéncia por
precatoérios expedidos
e risco federal

Teses consolidadas
nos Tribunais
Superiores

Andlise da situacdo
econdmico-financeira
e juridica do cedente

Foco em devedores
sujeitos ao regime
geral de pagamento’

'No Regime Especial estdo os devedores que apresentam dividas de Precatério posteriores & promulgacdo da Emenda 62/2009. Fonte: Jive Investments, 2022.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.

Litigation Finance

Casos com meéritos
fortes, incluindo
pareceres de
especialistas técnicos e
juridicos

Proporcdo relevante de
valor investido vs.
recebimento estimado

Jurisdicdes seguras
para execucdo de
prémios

Contrapartes solventes

Avaliacdo de
exposicoes a custos
adversos

P
Jive
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Inovacao e tecnologia como parte do DNA da lJive "

Uso de tecnologia proprietdria, robos e SAAS durante toda a esteira de investimento [

ao desinvestimento, garantindo uma correta precificagao e gestao do porifolio 10
b |

JiveSoft

Investimento continuo em tecnologia para aumentar
capacidade operacional e ganho de escala
Sistema centralizado de inteligéncia de mercado

para a recuperacao de ativos 13200
mm # Colaboradores

”»

Gestao de casos/atividades com advogados
terceiros, consolidagcdo de informagoes obtidas em —# Creditos
cartorios, escrivaes, juntas de comércio # Imoveis

Consolidacdo das informagoes encontradas pelos ===AUM' (R$ MM)
robos sobre os ativos e devedores

Gestdo ativa de imoéveis
Backtesting, andlises quantitativas e gestdo de risco

M&A Estratégico
LegalTech focada na andlise de dados
CGWDBJUS juridicos através de inteligéncia artificial
em tempo real

211 322
27 62

Ecossistema de pesquisa digital, voltado a

gestdo e recuperagdo de ativos através da

investigagado patrimonial e dados juridicos
dos devedores

9 15 41 50 54 85 75 85 110 155 293 326

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 ago/22

1Ativos sob gestdo, inclui Maud Capital. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



Evolucao da capacidade de investimento

TAMANHO DO
FUNDO

INVESTIMENTOS
REALIZADOS

TICKET MEDIO

PACE DE
INVESTIMENTO

— # de investimentos realizados

?

C—=—=

FUNDO | FUNDO I
R$ 500MM ‘ R$ 1,75bi
R$ 1.160MM » R$ 2.064MM
+78%

36 deals 77 deals

R$ 32,2MM / deal R$ 26,8MM / deal

=

R$ 464MM / ano R$ 688MM / ano

34

B |nhvestimentos Jive
Coinvestimentos

515 [22
RS MM - |

12

2: E—

2015

2016

'Investimentos realizados até 31/ago/22. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas pUblicas, especialmente os Fatores de Risco.
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FUNDO Il

R$ 4,0bi

R$ 4.571TMM
89 deals

R$ 44,0MM / deal

R$ 2.4bi / ano
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Plataforma Unica entre players de

ativos alternativos
& S S

Teses de Investimento
Corporate NPL

Corporate Single Names

Special Situations

QQQ
QQQ
QW QQ

J
&

Ativos Judiciais

Imoveis

QQIQIQ

QK|
Q Q Q

Tecnologia Proprietdria

S
Q

Time de Servicing Especializado

Q

Q

Track Record solido > 10 anos)

S &

Escalabilidade da plataforma & &

Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. lee
Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



o

investments

Il t ern atiyve

[e]
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Oportunidade de
Investimento

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RESULTADOS FUTUROS.

36

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice lee

deste Material de Divulgacdo.



Teses de Investimento

Corporate
NPL

+ Portfolios Corporate
NPL: carteiras de
créditos
corporativos
inadimplidos de
devedores contra
bancos

« Corporate Single
Names (NPL):
crédito inadimplido,
de um Unico
devedor, contra
bancos, fundos de
crédito ou
empresas

* DIP Financing:
financiamento para
empresas dentro do
processo de
recuperacqo
judicial

1
0=~
Crédito Estruturado
& Special Sits

« Turnaround:
financiamento
visando a
reestruturacdo da
empresa

* Financiamento
ielglele}
reestruturacdo
societdria, M&A ou
oportunidades de
leverage buyout

« Crédito Estruturado:
com garantias reais,
avais, recebiveis e
geracdo de fluxo de
caixa futuro

l:l_El

Olt

Real Estate

BNDU de Bancos e
imoveis do governo

Estoque de
incorporadoras

Ativos ndo
operacionais de
companhias

em recuperacdo
judicial

Sale-lease back e
Retrofits

Estratégia value-
added/
opportunistic

Créditos Imobiliarios
Inadimplidos/
reestruturacdo

Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS
FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.

Precatorios &
Direitos Creditorios

* Pré-Precatorios
« UPs Eletrobrds
* Precatdrios

+ Acoes entre
entidades privadas

+ Direitos em
arbitragens

MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 37

&

Litigation
Finance

Financiamento de
litigios que incluem
disputas arbitrais e
judiciais, nacionais
e infernacionais,
envolvendo players
do setor privado/
publico

W]

B8=8
Ativos
Pulverizados

o))

Fintechs/Gestoras
de crédito

Securitizacdo de
divida ativa

Teses consumeristas
Teses trabalhistas
Acdes coletivas
Titulos privados

Cotas de
Consorcio
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Pipeline de investimentos'

Estratégia Descrigdo

‘ Valor de Investimento

(RS MM) BREAKDOWN POR
Porifélio com mais de 100 créditos de banco de grande porte C LASS E D E ATIVO

Portfélio de 2 a 20 créditos de banco de grande porte

Créditos Afi Precatorios,
Corporate Portfélio de 20 a 100 créditos de banco de médio port 2.291 IVos - o1
P ortfélio de 20 a créditos de banco de médio porte . Pulverizados Pré-precatérios
Portfélios . .
( ) Portfélio com mais de 100 créditos de empresa Imdveis & Direitos
Creditérios
Portfélio de 20 a 100 créditos de empresa
Special Sits Transagdes Special Sits 1 . 706 1 D%
Corporate
Single Names  Transagdes Single Names 949 Single Names
Operagdes imobilidrias com banco de grande porte
Imoveis Operacées de compra de estoque de imédveis 6 1 2 R$ 5.841
Operacgoes imobilidrias com empresa s 4
perag p Creditos
Precatorios, Precatérios Federais ) J/ Corporate
Pré-precatérios , _ W0, (Portfdlios)
o q Acoes judiciais
& Direitos e eielel 658
Creditorios Outros ativos — direitos creditérios
Cotas de Consércio Special Sits
Ativ ,
PU|VZT‘iZCIdOS Transagoes oportunisticas 65

Precatérios de pequeno valor

Total 5.841

'A lista preliminar indicada faz parte do trabalho da Jive Investments de prospeccdo de novas oportunidades de negdcio. Ndo hd qualquer
instrumento vinculante que obrigue a Jive, ou as respectivas confrapartes, a concluirem as operacdes aqui descritas. Se e quando concluidas
estas e outfras operacoes, as condicdes pactuadas poderdo ndo ser as inicialmente consideradas, nem se referirem a cada classe de ativos
aqui indicada. Fonte: Jive Investments, 2022. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



Estrutura de investimentos inicial

y
Investidores
Offshore
k T
Jive
Consultoria*

'CSHG JIVE Distressed & Special Sits Allocation IV Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado Investimento no Exterior.
2JIVE Distressed & Special Sits Fundo De Investimento Multimercado - Crédito Privado Investimento no Exterior. SFundos Alvo, conforme definidos no Regulamento.
“Agente de cobranca e/ou consultora especializada, conforme indicado nos respectivos regulamentos. Fonte: Jive Investments, 2022.

4 )
CSHG lJive Distressed
& Special Sits
Allocation IV!

g Y,

\ 4 \ 4
Jive Distressed & Special Sits IV

\_

Feeders

J

FIM CP IE
Investidores Profissionais?

Croen) GGG

MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL |

Jive Investments

Assessoria Juridica
Demarest Advogados

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.

39
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Jive
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CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM IE
Caracteristicas ;)

CSHG lJive Distressed & Special Sits Allocation IV Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

Fundo Multimercado - Crédito Privado Investimento no Exterior

Gestor Jive Asset Gestdo de Recursos Ltdad’

A administracdo é feita pelo MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sediada no Rio de Janeiro (RJ),

Administrador e Custodiante na Praia de Botafogo, 501 - Bloco I, 5° andar (parte), 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-422

Distribuidor MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.2 e Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.2

6 anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas de quaisquer dos Fundos Consolidador 1V,

Prazo do Fundo prorrogdveis por até dois periodos de 1 (um) ano cada, a critério do Gestor

Periodo de Investimento 3 anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas de quaisquer dos Fundos Consolidador V4
Investimento Minimo R$ 250 mil
PUblico Alvo Investidores Profissionais®

'Sede: SAo Paulo (SP), na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.485, 17° andar, 01452-002. 20 Administrador, por si ou suas partes relacionadas, tfambém prestard ao Fundo os servicos de custodia,
escrituracdo e serd o distribuidor-lider da oferta. *Sede: SGo Paulo (SP), na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 700 — 11°, 13° e 14° andares, 04542-000. “Esta data poderd ser antecipada nos

termos do Regulamento. *Poderdo, nos termos e nas condicdes estabelecidas pela regulamentacdo em vigor e conforme aplicdveis, serem aceitas ordens de investimento de: (i) instituicoes
intermedidrias ou outras pessoas vinculadas & Oferta, bem como seus controladores e administradores; (i) empregados, operadores € demais prepostos das instituicoes intermedidrias ou outras

pessoas vinculadas a Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (i) demais profissionais que mantenham, com as instituicdes intermedidrias ou outras pessoas vinculadas a

Oferta, confrato de prestacdo de servicos no dmbito da Oferta, inclusive diretamente relacionados com a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (iv) cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau, das pessoas mencionadas nas alineas acima; e/ou (v) sociedades e/ou veiculos de investimento, inclusive

fundos, controlados, direta ou indiretamente, pelas pessoas mencionadas nas alineas acima (“Pessoas Vinculadas™). Adicionalmente, poderdo ser permitidos, € ndo serdo considerados ”
investimentos realizados por Pessoas Vinculadas, os investimentos por elas realizados, para profecdo (hedge) em operagcdes com derivativos contratadas com ferceiros, tendo as Cotas como
referéncia (incluindo operacdes de total return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. lee
Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL |

CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM IE
Caracteristicas 5

Taxas de Administracao,
Performance, enirada e saida

Chamadas de Capital

Periodo de Nivelamento

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.

Taxa de Administracdo: 2% ao ano sobre o capital subscrito, ou o patriménio liquido do Fundo, conforme artigo
6.1 do Regulamento

Taoxa de Performance: 20% do que exceder o capital integralizado no Fundo corrigido por 100% do CDI,
conforme artigo 6.7 Regulamento

Nd&o serdo devidas taxas de ingresso ou saida pelo Fundo

Investidores que subscreverem cotas em montante inferior a R$10 milhdes deverdo observar o mecanismo de
controle de chamadas de capital por meio da disponibilizacdo prévia de recursos no CSHG JIVE Distressed |V
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI (“Fundo DI"). O
investimento no Fundo DI deverd ser realizado em até 32 dias contados da comunicacdo da Administradora do
Fundo DI, de acordo com as expectativas para chamadas de capital informadas pela Jive

Investidores que subscreverem cotas em montante igual ou superior a R$10 milhdes deverdo aportar o montante
relativo ao respectivo capital comprometido diretamente no Fundo, em atendimento as chamadas de capital.
As chamadas de capital deverdo ser integralizadas: (i) em até 15 dias no caso da primeira integralizacdo, para
todos os cofistas, diretamente no Fundo; e (i) em até 5 dias Uteis para as demais integralizacdes, em ambos os
casos contados do recebimento da Noftificacdo de Integralizacdo, conforme definida no Regulamento,
observado o mecanismo de confrole de chamadas de capital e o prazo de antecedéncia acima previsto para
os investidores a eles sujeitos

Coftistas que subscreverem apds a data da primeira integralizacdo de recursos (Cotistas Subsequentes, nos
termos do Regulamento) serdo chamados a aportar capital até que os investimentos realizados sejam
proporcionalmente iguais aos dos investimentos realizados pelos cotistas que aportaram recursos na
integralizacdo anterior (Cotistas Antecedentes, nos termos do Regulamento), e assim sucessivamente

4]

P
Jive
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CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM IE
Caracteristicas (3

No minimo 95% dos recursos do CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM |E serdo investidos em cotas do Jive
Distressed & Special Sits IV FIM CP IE. A politica de investimento do Jive Distressed & Special Sits IV FIM CP IE prevé a
alocacdo em veiculos de investimento que invistam nos seguintes ativos:

Ativos Distressed: (i) os Precatérios e os Pré-Precatdrios; (i) as Acoes e Demandas; (i) os Créditos Corporate; (iv) os Creditos
Consumer; e/ou (v) os Outros Ativos Distressed

Ativos Imobilidrios: (1) Imdveis, direitos reais sobre imdveis, participacdes societdrias, cotas de fundos de investimento, valores
mobilidrios e/ou instrumentos de securitizacdo atrelados ou relacionados a imdveis (ou direitos reais sobre imoéveis) e/ou
empreendimentos imobilidrios, inclusive por meio de garantias; e/ou (2) recebiveis atrelados ou relacionados a iméveis (ou direitos
reaqis sobre imoéveis) e/ou empreendimentos imobilidrios

Ativos Situacdes Especiais: Qualquer Instrumento de Investimento, cujo desembolso, pelo Fundo, diretamente ou por meio dos

Politica de Fundos Investidos Consolidador IV, ocorra no cqn’rex’ro de situacdoes que gerem retorno para o Fundo e/ou os Fundos Investidos
z Consolidador IV ou envolva estruturagcdes societdrias

Investimento
Ativos Novas Oportunidades: Qualguer Instrumento de Investimento que (inclusive por meio de equity): (i) seja elegivel, nos termos
da regulamentacdo aplicdvel, para investimento por fundos de investimento; e (i) ndo se enquadre na definicdo de Ativos
Distressed e/ou Ativos Situacdes Especiais e/ou Ativos Imobilidrios
Limites de alocagao’
(i) até 50% em Créditos Corporate
(i) até 50% em Ativos Imobilicrios
(i) até 50% em Precatdrios e Pré-Precatdrios oriundos de litigios contra érgdos e entidades governamentais vinculados &
Administracdo Direta ou Indireta da Unido Federal
(iv) até 50% em Acdes e Demandas, exceto aquelas mencionadas no inciso (i) acima, Outros Ativos Distressed e/ou Créditos
Consumer, observado o previsto pelo Artigo 5.2.5 do regulamento do FIM Consolidador
(v) até 50% em Ativos Situacdes Especiais, com excecdo dos ativos mencionados no inciso (i) do Artigo 5.2.6 do regulamento do
FIM Consolidador; e
(vi) até 5% em Ativos Novas Oportunidades ~

'Percentual de alocacdo do capital subscrito ou do patriménio liquido, o que for maior. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. lee

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas pUblicas, especialmente os Fatores de Risco.
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CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM IE
Caracteristicas 4

Politica de Limite de Concentragao por Aquisicao’

Investimento ) , ; ¥ I N e :
Até 25% do capital subscrito por aquisicGo ou série de aquisicoes relacionadas

Limites de Concentragao por Emissor/Devedor/ Coobrigado

(i) Até 100% em Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios e Ativos Situacdes Especiais — Unido Federal e/ou demais
entes da Administracdo Federal

(i) Até 40% em 40% em Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios e Ativos Situacdes Especiais — Empresas estatais
controladas pela Unido Federal ou demais entes da Administracdo Federal

(i) Até 20% em Afivos Distressed, Afivos Imobilidrios e Afivos Situacdes Especiais — Orgdos e entidades
governamentais da administracdo dos Estados, do Distrito Federal e/ou dos Municipios; e

(iv) Até 10% em Ativos Distressed ou Ativos Situacdes Especiais — Outros

Investimentos A politica de investimento do lJive Distressed & Special Sits IV FIM CP IE prevé a alocacdo de até 30% do

no Exterior Investimento Consolidado em ativos hegociados ou emitidos no exterior, desde que direta ou indiretamente
relacionados aos Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Atfivos Oportunisticos e/ou Ativos Novas Teses. Tal
percentual poderd ser de até 100% (cem por cento) de seu patriménio liguido, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel

'Percentual de alocacdo do capital subscrito ou do patriménio liquido, o que for maior. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o lee
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM IE
Caracteristicas s

As cotas, a serem admitidas d negociacdo na B3, serdo totalmente subscritas pelos cotistas durante o Prazo de Distribuicdo e
serdo integralizadas durante o Periodo de Investimento, por meio de chamadas de capital, na forma prevista no Regulamento
e no respectivo compromisso de investimento, pelo Preco de Integralizagcdo’

Subscri¢cao e
Integralizagao

Toda e qualquer matéria objeto de assembleia geral do FIM Consolidador e/ou de determinadas assembleias gerais dos Fundos
Investidos, de qualquer forma relacionada ao FIM Consolidador, serdo deliberadas pelos cotistas do FIM Consolidador em
Consulta Prévia aos seus respectivos cotistas. Sempre que o Fundo for convocado a se manifestar em uma Consulta Prévia?,
uma assembleia geral de cotistas do Fundo serd convocada para deliberar sobre a sua orientacdo de voto

Consulta Prévia

Condominio fechado; portanto, ndo admite resgate de cotas, exceto no término do prazo, quando haverd sua liquidagcdo, ou

Condominio na hipdtese de liquidacdo antecipada

Tratamento Busca o tratamento tributdrio de Longo Prazo, vide a pdgina 63 e seguintes deste material. Além disso, leia Regulamento e

Tributdrio Fatores de Risco relacionados
Prazo de Até 180 dias, prorrogdvel nos termos da Instrucdo CVM 555, contado do dia Util seguinte a data de concessdo do registro
Distribuicao automdtico da Oferta pela CYVM

Valor Maximo da

Oferta Até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

Valor Minimo da

Oferta R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

'Nos termos do Regulamento do Fundo, é o preco de integralizacdo de cada cota, que serd correspondente: (i) a R$1000,00, quando as cotas forem integralizadas na primeira Chamada de Capital; (ii)
ao valor de fechamento da cota dos mercados no dia imediatamente anterior & data de envio da Chamada, quando as cotas forem integralizadas apds a data da integralizagcdo da primeira
Chamada, exceto durante o Periodo de Nivelamento; ou (iii) durante o Periodo de Nivelamento, ao maior entre: (a) R$1000,00 atualizado com base em 100% do CDI, aplicado de forma ponderada a
proporcdo do capital comprometido integralizado pelos Cotistas Antecedentes em cada Chamada ocorrida antes do inicio do Periodo de Nivelamento, desde a data da integralizacdo de tal Chamada
até o dia imediatamente anterior d data de envio da Chamada a ser integralizada pelo Cotista Subsequente; ou (b) o valor de fechamento da cota dos mercados, no dia imediatamente anterior & data
de envio da Chamada a ser integralizada pelo Cotista Subsequente, conforme previsto nos respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento. 2Consulta prévia a cada assembleia geral
do FIM Consolidador para definir a orientacdo do voto a ser nela exercido pelos cotistas do FIM Consolidador, de acordo com os termos e condigcoes estabelecidos pelos respectivos regulamentos,
observado que a deliberacdo derivada da Consulta Prévia gerard uma orientacdo de voto Unica para os cotistas do FIM Consolidador na assembleia geral do FIM Consolidador. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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CSHG lJive Distressed & Special Sits IV FIC FIM IE
Caracteristicas 4

O Fundo ndo poderd realizar amortizacdes durante os 2 primeiros anos do Prazo do Fundo. Decorrido tal prazo, durante o
Periodo de Investimento, as Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo, a exclusivo critério do Gestor. Apods o Periodo de
Investimento, as Cotas deverdo ser amortizadas sempre que houver uma distribuicdo de rendimentos, a qualquer titulo, do FIM
Consolidador ao Fundo, nos termos dos respectivos Regulamentos

Amortizagcdo

Classe do Fundo Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado

ANBIMA Nivel 1 como “Multimercado”, no Nivel 2 como “Alocagdo” e no Nivel 3 como “Dindmico”
Suitability: Fundo Multimercado (complexo), investidor perfil 3

»
Jive

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Jive Distressed & Special Sits IV FIM CP IE
Caracteristicas (/4

Fundo Jive Distressed & Special Sits IV Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado Investimento no Exterior
Administrador e A administracdo é feita pelo MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sediada no Rio de Janeiro (RJ), na Praia de
Custodiante Botafogo, 501 — Bloco |, 5° andar (parte), 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-42!

Gestor Jive Asset Gest@do de Recursos Ltda?

Instituicao Po bl s > e . . .
e [ O Intermedidrio lider € representado pela MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sediada no Rio de Janeiro (RJ),
Distribuidor na Praia de Botafogo, 501 — Bloco |, 5° andar (parte), 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 36.864.992/0001-42

6 anos, contados da data da primeira integralizacdo de cotas de quaisquer dos Fundos Consolidador IV, prorrogdveis por até

Prazo do Fundo dois periodos de 1 (um) ano cada, & critério do Gestor

Per'Od,o de 3 anos, contados da data da primeira integralizagdo de cotas de quaisquer dos Fundos Consolidador V2
Investimento
PUblico Alvo Investidores Profissionais“

'O Administrador, por si ou suas partes relacionadas, também prestard ao Fundo os servicos de custddia, escrituracdo e serd o distribuidor-lider da oferta. 2Sede: Sdo Paulo (SP), na Av. Brigadeiro Faria Lima,
1.485, 17° andar, 01452-002. *Esta data poderd ser antecipada nos termos do Regulamento. “Poderdo, nos termos e nas condicdes estabelecidas pela regulamentacdo em vigor € conforme aplicaveis, serem
aceitas ordens de investimento de: (i) instituicdes intermedidrias ou outras pessoas vinculadas d Oferta, bem como seus controladores e administradores; (i) empregados, operadores e demais prepostos das
instituicdes intermedidrias ou outras pessoas vinculadas a Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (i) demais profissionais que mantenham, com as instituicoes intermedidrias ou outras
pessoas vinculadas & Oferta, contrato de prestacdo de servicos no dmbito da Oferta, inclusive diretamente relacionados com a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (iv) cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau, das pessoas mencionadas nas alineas acima; e/ou (v) sociedades e/ou veiculos de investimento, inclusive fundos,
controlados, direta ou indiretamente, pelas pessoas mencionadas nas alineas acima (“Pessoas Vinculadas™). Adicionalmente, poderdo ser permitidos, € ndo serdo considerados investimentos realizados por
Pessoas Vinculadas, os investimentos por elas realizados, para protecdo (hedge) em operacdes com derivativos contratadas com terceiros, tendo as Cotas como referéncia (incluindo operacoes de fotal
return swap), desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas,
especialmente os Fatores de Risco.
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Jive Distressed & Special Sits IV FIM CP IE
Caracteristicas o4

Taxas de Administragcao,
Performance, entrada e
saida

Key Person

Capital
Comprometido Jive

Coinvestimentos

Ndo serdo devidas taxas de administracdo, gestdo, performance, ingresso ou saida pelo Fundo.
Nd&o serdo devidas taxas de ingresso ou saida pelo Fundo

Manutencdo de 3 dos seguintes socios: (a)(1) Guilherme Ferreira; e/ou (2) Alexandre Cruz (“Socios A”); e (b) um dos
seguintes socios: (1) Mateus Tessler, e/ou (2) Marcelo Martins; e/ou (3) Diego Fonseca (“Socios B”). Caso 1 Sécio A deixe de
infegrar o quadro de administradores da Jive, pelo menos 2 Soécios B deverdo permanecer, sendo que pelo menos |
Socio A deverd permanecer

O compromisso de investimento da Jive', na estrutura dos Fundos Jive IV, é realizado por meio do Veiculo Offshore, com a
subscricdo de um valor minimo de R$140MM, dos quais R$60MM terGo seu desembolso condicionado a liberacdo de
recursos investidos na estrutura do Fundo Il

Oportunidades de investimento que poderdo ser oferecidas a investidores por meio de estrutura alinhada com o
FIM Consolidador

ICompromisso de investimento serd realizado por meio da Jive, ou de seus sécios, para investimento no Veiculo Offshore. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.’

47
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Jive Distressed & Special Sits IV FIM CP IE
Caracteristicas (34

Politica de A politica de investimentos do lJive Distressed & Special Sits IV FIM CP |E prevé a alocacdo em veiculos de investimento que
Investimento invistam nos ativos indicados nas pdaginas 42 e 43 deste material
Limites de

o Vide pdgina 42 deste material
Alocacao s

Investimentos no Vide pdgina 43 deste material

Exterior
Ao receber uma chamada de capital, os investidores serdo obrigados a integralizar, parte ou totalidade das cotas subscritas de
Chamadas de 8 %) ;
A acordo com 0s prazos e critérios previstos no Regulamento
Capital
Coftistas que subscreverem apds a data da primeira integralizacdo de recursos (Coftistas Subsequentes, nos termos do
Periodo de Regulamento) serdo chamados a aportar capital até que os investimentos realizados sejam proporcionalmente iguais aos dos
Nivelamento investimentos realizados pelos cotistas que aportaram recursos na integralizacdo anterior (Cotistas Antecedentes, nos termos do
Regulamento), e assim sucessivamente
. = O Jive Distressed & Special Sits IV FIM CP |E realizard amortizacdo de suas cotas a qualquer tempo, a critério do Gestor, durante o
Amortizagao

Prazo do Fundo, conforme definido no Regulamento

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Jive Distressed & Special Sits IV FIM CP IE
Caracteristicas 44

As cotas, a serem admitidas d negociacdo na B3, serdo totalmente subscritas pelos cotistas durante o Prazo de Distribuicdo e
serdo infegralizadas durante o Periodo de Investimento, por meio de chamadas de capital, na forma prevista no Regulamento
e no respectivo compromisso de investimento, pelo Preco de Integralizacdo’

Subscricao e
Integralizagao

Condominio fechado; portanto, ndo admite resgate de cotas, exceto no término do prazo, quando haverd sua liquidacdo, ou

SR na hipodtese de liquidacdo antecipada

Tratamento Busca o tratamento tributdrio de Longo Prazo, vide a pdgina 63 e seguintes deste material. Alem disso, leia Regulamento e
Tributdrio Fatores de Risco relacionados

Prazo de 6 (seis) meses, observado que tal prazo poderd ser prorrogado pelo intermedidrio lider por meio de envio a CVM de
Distribuigao comunicado de ndo-encerramento, limitado a 24 (vinte e quatro) meses

Valor Minimo e Valor Minimo da Oferta: R$ 50.000.000,00 (cinquenta milndes de reais)

Maximo da Oferta Valor Mdximo da Oferta: R$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de reais)

Classe do Fundo Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado — Investimento no Exterior

Nivel T como “Multimercado”, no Nivel 2 como “Alocacdo” e no Nivel 3 como “Din@mico”. Suitability: Fundo Multimercado

s (complexo), investidor perfil 3

'Nos termos do Regulamento do Fundo, é o preco de integralizacdo de cada cota, que serd correspondente: (i) a R$1000,00, quando as cotas forem integralizadas na primeira Chamada de Capital; (ii)
ao valor de fechamento da cota dos mercados no dia imediatamente anterior & data de envio da Chamada, quando as cotas forem integralizadas apds a data da integralizacdo da primeira
Chamada, exceto durante o Periodo de Nivelamento; ou (iii) durante o Periodo de Nivelamento, ao maior entre: (a) R$1000,00 atualizado com base em 100% do CDI, aplicado de forma ponderada &
proporcdo do capital comprometido integralizado pelos Cotistas Antecedentes em cada Chamada ocorrida antes do inicio do Periodo de Nivelamento, desde a data da integralizacdo de tal
Chamada até o dia imediatamente anterior d data de envio da Chamada a ser integralizada pelo Cofista Subsequente; ou (b) o valor de fechamento da cota dos mercados, no dia imediatamente
anterior & data de envio da Chamada a ser integralizada pelo Cotista Subsequente, conforme previsto nos respectivos Boletins de SubscricGio e Compromissos de Investimento. RENTABILIDADE PASSAD A
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.



Fundo DI

Denominagado Social

Prazo Fundo
Tipo Anbima

PuUblico Alvo
Objetivo

Tipo de condominio

Administrador/
distribuidor

Gestora

Custodiante
Taxa de administragdo
Resgate de cotas

Tributagao
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| Caracteristicas

CSHG JIVE Distressed |V Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI

Indeterminado

Renda fixa — duracdo alta — soberano

Investidores Profissionais

Possibilitar aos seus cotistas o pontual cumprimento das suas respectivas obrigacoes relacionadas as Chamadas de
Capital, conforme definidas nos Termos e Condicdes para Investimento do CSHG Jive Distressed & Special Sits IV FIC
FIM IE

Aberto

Administracdo € feita pelo Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de SGo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 700 — 11° andar (parte), 13° e 14° andares
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-30.

Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 700 — 11'° andar (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n° 68.328.632/0001-12.

[taU Unibanco S.A.

0,20% a.a. sobre o patrimbnio liquido do Fundo DI

Vide capitulo VII do Regulamento

Persegue o tratamento tributdrio de longo prazo

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE J
RESULTADOS FUTUROS. Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice deste Material de Divulgacdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO |Ve

REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.


https://www.jiveinvestments.com/
https://www.instagram.com/jiveinvestments/
https://www.linkedin.com/company/jive-investments/mycompany/
https://www.youtube.com/channel/UCs6KLpOkg9afXN19ncb11Mw
https://share.hsforms.com/1envq6DvUSyqdUPR5V5j92gcjl3l
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Fatores de Risco i/

Antes de fomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento
e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento, composicdo da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado brasileiro e estrangeiro, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que o administrador do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

Os termos definidos indicados nos Fatores de Risco abaixo tém seu significado indicado no Regulamento.

Recomenda-se a leitura cuidadosa e atenta da secdo “Fatores de Risco” dos regulamentos do Fundo, do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido.

O Fundo esta sujeitos aos seguintes Fatores de Risco, dentre outros:”

Risco de Mercado: Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o Fundo pode incorrer em riscos de mercado, aqui entendidos como variacoes adversas dos
precos dos ativos, e que, eventualmente, podem produzir perdas para o Fundo. Descontinuidades de precos (price jump): os precos dos ativos financeiros do Fundo
podem sofrer alteracdes substanciais e imprevistas em funcdo de eventos isolados, podendo afetar negativamente o Fundo. Essas variacoes adversas podem vir por
motivos macroecondmicos (por exemplo, mudanca de cendrio politico e crises internacionais) ou motivos microeconémicos (por exemplo, informagcdes incorretas
divulgadas por empresas).

Risco das Aplicacdes de Longo Prazo: O Fundo poderd investir em titulos de longo prazo para os fins da regulamentacdo tributdria em vigor. A manutencdo de fitulos
longos nas carteiras do Fundo pode causar volatilidade no valor da Cota do Fundo em alguns momentos, podendo, inclusive, ocasionar perdas aos Cotistas.

Risco do Uso de Derivativos: O Fundo poderd realizar operacdes com derivativos, exclusivamente nas hipdteses mencionadas no Artigo 5.2.12 do Regulamento. Tais
estratégias podem ter um desempenho adverso, resultando em perdas patrimoniais para os Cotistas.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTURCS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Fatores de Risco o

Risco de Crédito: Os ativos nos quais o Fundo investe oferecem risco de crédito, definido como a probabilidade da ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do
principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco pode estar associado tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso financeiro) bem
como a confraparte (instituicdo financeira, governo, mercado organizado de bolsa ou balcdo, etc.) de fazer cumprir a operacdo previomente realizada. O
adimplemento das obrigacdes previstas nos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais e/ou Ativos Novas Oportunidades estd sujeito a capacidade
de seus emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das
estratégias judiciais e exirajudiciais de cobranca implementadas pelo Gestor. Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos
Ativos Distressed, Ativos de Crédito, Ativos Situacdes Especiais e/ou Ativos Novas Oportunidades, e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre tais condicoes, o
insucesso das estratégias de cobranca, assim como alteracdes nas condicdes econdmicas, setoriqis e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem frazer impactos significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

Risco do Investimento no Exterior: O Fundo poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que invistam no
exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatdrios, por exigéncias tributdrias relativas a todos os paises nos quais ele
invista ou, ainda, pela variagcdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteracdes nas condicdes politica, econdmica ou
social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.

Risco de Liquidez: O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, exceto quando da amortizacdo integral de suas
Cotas e/ou liguidacdo do Fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das Cotas, quando de sua eventual negociacdo no mercado secundario. Alem disso, os
fundos de investimento que investem direta ou indiretamente em Atfivos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais € Ativos Novas Oportunidades,
conforme definidos no Anexo Il, tém um mercado secunddrio reduzido, de forma que os Cotistas poderdo ter dificuldades para vender suas Cotas.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Fatores de Risco 1)

Risco de concentracdo e de as estratégias de investimento do FIC-FIM Consolidador Qudlificado IV serem independentes em relacdo as estratégias de investimento do
Fundo: O FIC-FIM Consolidador Qualificado IV poderd investir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em cotas de Fundos Investidos Consolidador IV, em
qualquer caso observados os limites de participagcdo mdximos admitidos ao FIC-FIM Consolidador Qualificado IV para tais classes de ativo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel em vigor na data da alocacdo. Como resultado, estes limites regulatérios poderdo fazer com que nem todo compromisso de investimento
celebrado pelos demais Investidores Qualificados, para investimento no FIC-FIM Consolidador Qualificado 1V, tenha a respectiva chamada de capital realizada e/ou o
retorno do investimento realizado pelos cotistas do FIC-FIM Consolidador Qualificado IV no FIC-FIM Consolidador Qualificado IV poderd ser diferente do reforno do
investimento realizado pelos cotistas do FIM Consolidador Profissional IV, de forma que as diferentes estratégias de investimento adotadas poderdo impactar adversa e
diferentemente os Fundos Consolidador IV e, consequentemente, o investimento de seus respectivos coftistas.

Risco de Concentracdo: O Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio no FIM Consolidador Profissional IV, que por sua vez poderd investir até
100% (cem por cento) do seu patriménio em Fundos Investidos Consolidador IV, que poderdo investir até 100% (cem por cento) da totalidade do Investimento
Consolidado, ou do patriménio liquido dos Fundos Investidos Consolidador IV, em conjunto, o que for maior no momento da aquisicdo, conforme aplicavel, em Afivos
Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais ou Ativos Novas Oportunidades, conforme definidos no Anexo I, o que implicard em risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados.

Politica de Administracdo dos Riscos: O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Risco de Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de
julho de 2022, o surto de variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma emergéncia de preocupacdo internacional. Para conter o
avanco destas e outras doencas fransmissiveis, reconhecidas pela Organizacdo Mundial de Saude, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou
poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processudis, e servicos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imoveis),
bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econémicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticées publicas.
Adicionalmente, os governos poderdo intervir ativamente em suas politicas econdmicas, inclusive por meio de regulacoes e disponibilidade de liquidez, em resposta
aos impactos econdmicos derivados do avanco das referidas doencas. Esses eventos tiveram ou poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial
e, em especial, o Brasil. Eventual recrudescimento do niUmero de infeccdes e/ou de eventos com maior gravidade, inclusive falecimento, poderd causar, ainda, efeitos
negativos, que incluem ou podem incluir: (i) reducdo no nivel de atividade econdmica; (i) desvalorizacdo cambial; (i) aumento do déficit fiscal e reducdo da
capacidade da Administracdo PuUblica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no
mercado intfernacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos. Em cendrios de
propagacdo de doencas transmissiveis a nivel global, é possivel haver, como houve com o Coronavirus (COVID-19), reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, nos respectivos mercados, devido d iliquidez que |hes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua
negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condicdes especificas. Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, que foram adotados pelos
agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas no contexto do COVID-19, poderdo voltar a ser novamente adotados para
esta e outras doencas, terdo o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢cdes originais de determinados negdcios juridicos, com
frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco € condicdes originalmente confratados. Em
decorréncia dos impactos causados por estas doencas nos mercados globais, em particular no Brasil, € possivel que as confrapartes dos ativos investidos direta ou
indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de
suspender, eliminar, prorrogar ou modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face
dos Fundos Investidos Consolidador V. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Fundos Investidos
Consolidador IV poderdo sofrer alteracdes no conteudo, prazo ou exigibilidade, das prestacdes contratadas a que fizer jus no dmbito dos ativos, em comparacdo com
0 prazo, o preco e as condicdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso na estratégia do Fundo e,
consequentemente, no investimento dos Cotistas.
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Risco de Eventos de Nivel Pandémico (cont.): Finalmente, tais situacoes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a contencdo dos impactos
causados pelas doencas em questdo, ou por novas doencas ainda ndo conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes
da Administragdo PuUblica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servicos ou
adquirir bens, cujos efeitos séo observados até a presente data. Este deslocamento de recursos poderd novamente ocorrer em eventual recrudescimento do nUmero
de infeccdes e/ou de eventos com maior gravidade. Considerando que estes integrantes da Administracdo PUblica sdo devedores dos Precatérios e Pré-Precatorios,
que fazem parte da estratégia de investimento dos Fundos Investidos Consolidador IV, hd o risco de os seguintes eventos novamente ocorrerem, de forma similar ou até
mais gravosa que a dos efeitos sentidos em 2020, 2021 e até a presente data no caso do COVID-19: (i) iniciativas legislativas no sentido de suspender, prorrogar, criar
parcelamentos obrigatdrios ou limitar o pagamento anual de Precatdrios e Pré-Precatérios; e/ou (i) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento dos
valores a que os Fundos Investidos Consolidador IV fizerem jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os impactos destas doencas, hipdtese
em que os Fundos Investidos Consolidador IV poderdo ver limitados os recursos juridicos para a cobranca e recebimento dos Precatorios e Pré-Precatorios, afetando
negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Risco de liquidez e flutuacdo de valor dos ativos: Os Ativos Distressed, Atfivos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais e Afivos Novas Oportunidades poderdo apresentar
liquidez reduzida em relacdo aos demais ativos investidos indiretamente pelo Fundo, tendo em vista o mercado no qual sdo comercializados. Ainda, o valor de Ativos
Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacoes Especiais e Ativos Novas Oportunidades poderd aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos, cotacoes
de mercado e eventuais avaliacdes realizadas. Em caso de queda do valor destes ativos, o Patrimoénio Liquido pode ser afetado negativamente, impactando de forma
adversa a rentabilidade das Cotas.
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Risco de execucdo das garantias: As estratégias de investimento e/ou recuperacdo, conforme o caso, dos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacoes
Especiais e/ou Ativos Novas Oportunidades integrantes da carteira dos Fundos Investidos Consolidador IV poderdo envolver a execucdo ou cobranca judicial dos titulos
representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos poderdo impactar negativamente na estratégia do Fundo e, consequentemente, no
investimento dos Cotistas. Ainda, hd o risco de o juizo responsdvel pela avaliacdo da execucdo da garantia entender que seu objeto seja essencial ao
desenvolvimento e d manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor, sobretudo quando tais devedores se enconfrarem
em Situacdo Especial. Ainda, na hipdtese de faléncia do garantidor, o Fundo Investido Consolidador IV, a depender da modalidade de garantia, ficard impedido de
excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, o Fundo
Investido Consolidador IV ficard impedido, total ou parcialmente, ainda que de forma tempordria, de obter recursos a partir da alienacdo do bem objeto da garantia,
em prazo, preco e condicdes desejados, que muitas vezes € o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na aquisicdo do ativo. Esse fator
pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacdo aos Cotistas, nos valores e prazos estimados.

Risco de cobranca de taxas de juros contratadas: O Poder Judicidrio brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que, quando hd cessdo de crédito por instituicoes
financeiras para fundos de investimento em direitos creditérios — que serdo, indiretamente, objeto de investimento pelo Fundo —, os juros por eles cobrados estariaom
sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicoes ndo financeiras. Nestas decisoes,
afirma-se que aplicar-se-ia o artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima da taxa legal definida em seu artigo 406. A legislacdo
atualmente em vigor ndo define expressamente qual a "taxa legal" a que se referem a Lei da Usura e o Codigo Civil Brasileiro, podendo ela ser o percentual de 12%
(doze por cento) ao ano, ou a SELIC, que € a taxa em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. Assim, a cobranca de juros
remuneratdrios incidentes sobre os ativos investidos direta ou indiretamente pelo Fundo, acima da "taxa legal’, poderia ser questionada com base no argumento de
que os fundos de investimento ndo sdo instituicdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes judiciais recentes. Caso se entenda que a cobranca
dos ativos pelo Fundo, ou por seus fundos investidos, conforme o caso, na qualidade de adquirentes, estd, de fato, sujeita as disposicoes da Lei da Usura e do artigo 591
do Cdédigo Civil Brasileiro, a expectativa do valor de cobranca do ativo e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo, seriam substancialmente reduzidas, com
impacto sobre o retorno do investimento pelos Cotistas.
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Risco de decisdes em assembleias de credores serem confrdrias aos interesses do Fundo: E possivel que o Fundo venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja
classificacdo, em um cendrio de insolvéncia, ndo o habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posicdo € minoritaria no dmbito da
classe a que pertenca, ou porque a prioridade de seu crédito é inferior & de outros habilitados no d@mbito do procedimento de insolvéncia. Na primeira situacdo, ainda
gue vote contrariamente a eventual deliberacdo, ou se abstenha, o Fundo serd vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da maioria votante, com possiveis
mudancas nos ativos em razdo de decisdes vinculantes aos participantes de determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberacdo ou reducdo de garantias,
reperfilamento de créditos e repactuacdo de cronograma ou condicdes de pagamento, conforme previstos em plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial
aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o Fundo veja o horizonte de
recuperacdo de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, fotal ou parcialmente, dada a auséncia de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos
credores, mesmo os que preferem o Fundo no respectivo recebimento. Tais situacdes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade,
bem como para o Cotista.

Risco de exposicdo ainvestimento em participacdes societdrias (equity): Com relacdo as sociedades emissoras dos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacoes
Especiais, Ativos Novas Oportunidades e/ou Ativos Recuperados, das quais os Fundos Investidos Consolidador |V poderdo passar a ser soécios ou acionistas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho; (i) solvéncia; (i) continuidade de suas atividades; (iv) liquidez para a alienacdo dos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos
Situacdes Especiais, Ativos Novas Oportunidades e/ou Ativos Recuperados; e (v) valor esperado na alienacdo dos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacoes
Especiais, Ativos Novas Oportunidades e/ou Ativos Recuperados. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo.
Os pagamentos relacionados aos Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais, Ativos Novas Oportunidades e/ou Ativos Recuperados de emissdo de
tais sociedades, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva sociedade e oufros fatores. Adicionalmente, ndo obstante a personalidade juridica atribuida a sociedades investidas e a separacdo patrimonial dela
derivada, podem ocorrer situacdes em que o Fundo seja demandado, inclusive no dmbito de demandas de natureza ambiental, frabalhista e previdencidria, a
desembolsar recursos para satisfazer obrigacdes da prépria sociedade investida ou de terceiros, muitas vezes sem nexo de causalidade ou mesmo que a Lei da
Liberdade Econémica tenha: (i) reforcado tal separacdo patrimonial e imposto requisitos adicionais para a desconsideracdo da personalidade juridica; e (ii) permitido
a limitacdo de responsabilidade de cotistas em fundos de investimento, conforme vier a ser regulamentada pela CVM. Nestes casos, hd risco, inclusive, de os
investidores do Fundo, se seu patrimodnio liquido tornar-se negativo, terem de desembolsar recursos para fazer frente a tais demandas, ndo obstante a permissdo para
limitacdo de responsabilidade dos cotistas, acima mencionada.
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Recuperabilidade e liquidez dos ativos dependem do avanco dos processos: Os Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacoes Especiais e/ou Ativos Novas
Oportunidades podem ter origem em, ou referir-se a bens oriundos de discussdoes no dmbito de processos judiciais, arbifrais ou administrativos. Em razéo disso, os ritos
processuais adotados em processos judiciais, arbitrais ou administrativos podem ndo acompanhar o Prazo do Fundo, prejudicando ou mesmo obstando o recebimento
dos valores referentes aos referidos ativos adquiridos.

Riscos relacionados d existéncia de contingéncias nos Ativos Imobilidrios: Os Fundos Investidos Consolidador IV podem adquirir Ativos Imobilidrios que contenham énus,
inclusive gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza. Tais 6nus poderdo resultar em restricoes ao pleno exercicio, pelos Fundos Investidos
Consolidador |V, do seu direito de propriedade sobre os respectivos Ativos Imobilidrios e gerar contingéncias negativas, inclusive as de natureza pecunidria ou ndo-
pecunidrias, para os proprios fundos, ou de natureza criminal, para os prestadores de servicos dos Fundos Investidos Consolidador IV ou os sécios e administradores de
tais prestadores de servicos. Dessa forma, os Fundos Investidos Consolidador IV podem ser demandados a desembolsar recursos em razdo destas confingéncias, alem
de ndo haver garantia de que os Fundos Investidos Consolidador IV poderdo exercer plenamente, a qualguer momento, todos os direitos e garantias associados a
propriedade dos referidos Ativos Imobilidrios. Tais situacdes poderdo ter impactos negativos relevantes para o Fundo e sua rentabilidade, bem como para os Cotistas.

Risco de responsabilidade objetiva por questdes dos imoéveis e dividas que acompanham os imoveis: De acordo com a legislacdo brasileira, certas obrigacoes
relacionadas a bens imdveis tém natureza real sendo, em decorréncia disso, fransmitidas ao sucessor dos bens imdveis. Entre tais obrigacdes, incluem-se as de natureza
ambiental e de natureza tributdria. Tendo em vista a possibilidade de investimento em Ativos Imobilidrios localizados em qualquer parte do territério nacional, eventuais
contfingéncias ambientais, ainda que decorrentes de fatos ocorridos antes da aquisicdo dos Ativos Imobilidrios pelos Fundos Investidos Consolidador |V, podem implicar
responsabilidades pecunidrias (indenizacdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para o respectivo fundo, tendo em vista a caracterizacdo de
obrigacdes relativas a danos ambientais como obrigacdes que sdo transmitidas aos sucessores. Da mesma forma, podem os Fundos Investidos Consolidador IV ser
responsabilizados por obrigacdes tributdrias, como aquelas relacionadas ao Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana (IPTU), ao Imposto sobre a
Propriedade Territorial Rural (ITR) e as taxas condominiais, conforme o caso, decorrentes de fatos ocorridos em momento anterior & aquisicdo dos Ativos Imobilidrios.
Desse modo, os Fundos Investidos Consolidador IV poderdo ser responsabilizados por obrigacdes inadimplidas pelos anfigos proprietarios dos Ativos Imobilidrios,
respondendo objetivamente pelo passivo em questdo, inclusive perante o Judicidrio e autoridades administrativas, o que pode afetar negativamente o desempenho
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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Risco de dificuldades no término de construcdes, retrofits etc.: Os Fundos Investidos Consolidador IV poderdo ter como estratégia de investimento a aquisicdo de Ativos
Imobilidrios que demandem a conclusdo das obras e reformas. Tais obras a serem eventualmente implementadas dependem, entfre outros fatores, de condicoes
atmosféricas, geoldgicas, regulatdrias e operacionais favordveis que lhes sejam favordaveis, além da capacidade de execugcdo e coordenacdo destas atividades pelo
Gestor e/ou pelo consultor especializado contratado. Assim, diante de condicdes desfavordveis, a conclusdo das obras pode atrasar por periodos indeterminados.
Além disso, os imdveis que estiverem em fase de reforma estardo sujeitos aos riscos regularmente associados as atividades de construcdo no setor imobilidrio, dentre os
quais figuram, sem limitacdo: (i) mudancas no cendrio macroeconémico capazes de comprometer o sucesso de tal imével, tais como desaceleracdo da economia,
aumento da taxa de juros, restricdes a concessdo de crédito imobilidrio a mutuantes, flutuacdo da moeda e instabilidade politica; (i) alteracdo de projeto; (iii)
despesas ordindrias e custos operacionais, que podem exceder a estimativa original por fatores diversos, fora do controle do Gestor; (iv) possibilidade de interrupgcdo de
fornecimento ou falta de materiais e equipamentos de construcdo, ou, ainda, fatos decorrentes de casos fortuitos ou de forca maior, gerando atrasos na conclusdo
das reformas; e/ou (v) ndo obtencdo de autorizacdo & reforma por razdées condominiais. Em qualquer hipdtese, o atraso na finalizacdo ou até inviabilidade do imoével
poderd afetar adversamente as atividades dos Fundos Investidos Consolidador IV e, consequentemente, os resulfados do Fundo.

Risco de divergéncia e/ou alteracdo na interpretacdo do Judicidrio quanto aos fatos e fundamentos juridicos: Salvo poucas hipdteses expressamente previstas em Lei,
em regra, vigora o livre convencimento de magistrados em relacdo as questdes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais questdoes tenham
sido decididas pelos Tribunais Superiores. NGo hd garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo os
Ativos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais e/ou Ativos Novas Oportunidades sigam eventuais entendimentos fixados em inst@ncias superiores. Desta
forma, cada demanda poderad ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatdério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que
ndo hd garantia de que os fundos obterdo resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso.
Isso poderd acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pelo Gestor em razdo da necessidade de
adocdo de medidas juridicas para conformacdo da decisdo proferida nos processos envolvendo os Atfivos Distressed, Ativos Imobilidrios, Ativos Situacdes Especiais e/ou
Ativos Novas Oportunidades.
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Risco de acdo resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da acdo rescisdria, nos termos da legislacdo aplicdvel. Eventual suspensdo dos
efeitos das sentencas que tenham garantido a recuperacdo de ativos, bem como a rescisdo destas decisdes, poderd modificar o fluxo de pagamentos relacionados
aos investimentos a tais atfivos, notadamente Precatdrios e Pré-Precatérios, afetando negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de inadimpléncia de integrantes da Administracdo Publica: Os Fundos Investidos Consolidador |V poderdo adquirir Precatérios e Pré-Precatdrios, investir em
instrumentos de captacdo por eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma, estar sujeitos ao seu desempenho, de forma que o sucesso de tais investimentos
dependerd, em especial, da solvéncia dos infegrantes da Administracdo Publica, a qual pode ser afetada por fatores macroeconédmicos relacionados d economia e
politica brasileira e internacional. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses fatores, hd risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratoria,
parcelamento, prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem como poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Precatdrios e Pré-Precatorios,
hipdtese na qual os Fundos Investidos Consolidador IV terdo restritas as medidas juridicas para a recuperacdo do Precatdrio, afetando negativamente seus resultados
do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais.

Alteracdo de regras sobre precatdrios: Os Precatorios sdo pagos de acordo com a ordem cronologica. Ndo hd como assegurar que a ordem de recebimento dos
Precatdrios serd observada. Também ndo hd como garantir que os devedores de tais Precatdrios terdo recursos suficientes para honrar todos os seus Precatorios,
inclusive os adquiridos pelos Fundos Investidos Consolidador IV. Adicionalmente, a Emenda Constitucional n.° 64, de 4 de fevereiro de 2010, alterou o artigo 100 da
Constituicdo Federal e criou o artigo 97 da ADCT. Denfre oufros assuntos, o artigo 97 da ADCT estabeleceu o regime especial para Estados, Distrito Federal e Municipios
em mora no pagamento dos Precatdérios, por meio do qual o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de prazo determinado de até 15
(qQuinze) anos do saldo dos Precatdrios devidos, acrescido de remuneracdo da poupangd, ou regime de comprometimento minimo de valores, sem prazo
determinado. Por este segundo regime, os Estados e o Distrito Federal destinardo ao pagamento de Precatdrios, no minimo, enfre 1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois
por cento) e os Municipios entre 1% (um por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida apurada no segundo més anterior ao més do
pagamento. Além disso, no minimo 50% (cinquenta por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para pagamento de Precatérios em ordem cronolégica de
apresentacdo. Nos termos do §8° do artigo 97 da ADCT, o valor restante deverd ser utilizado pelo Poder Executivo em outras frés formas de liquidacdo de Precatorios,
que poderdo ser aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leildes de resgate com desdagio, pagamento a vista em ordem Unica e crescente de valor ou
acordo direto com credores.
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Alteracdo de regras sobre precatdrios (cont.): Ndo obstante, as Emendas Constitucionais n.° 94, de 15 de dezembro de 2016, e n° 99, de 14 de dezembro de 2017, que
também alteraram o artigo 100 da Constituicdo Federal e criaram os artigos 101 a 105 da ADCT, dentre outras alteracdes, implementaram o regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos Precatérios, dedicaram valores minimos do orcamento dos entes federativos para o pagamento dos
Precatdrios, estabeleceram o prazo final de 2024 para que os pagamentos dos Precatdrios estejam finalmente ajustados, criaram formas adicionais de pagamento dos
Precatérios com o uso de depdsitos judiciais, possibilitaram a tomada de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para
quitacdo de Precatdrios, permitiram o pagamento de Precatdérios fora da ordem orcamentdria com descontos de até 40%, possibilitaram o pagamento dos Precatorios
pequenos em detrimento da ordem cronolégica, priorizaram o pagamento dos Precatdrios alimenticios pertencentes a detentores com doencas terminais ou idosos,
impds parcelamento compulsério de determinados Precatérios entre outras metodologias. Dessa forma, a depender dos Precatérios a que o Fundo indiretamente
estiver exposto, ndo hd como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor disponibilizado na conta, serd suficiente para o pagamento do Precatério adquirido.
Ainda, ndo hd garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando novamente as condicoes de pagamento de Precatorios.
Qualquer alteracdo as condicdes de pagamento dos direitos creditérios originados de Precatdérios e Pré-Precatdérios judiciais poderd afetar negativamente o
desempenho do Fundo.

Risco de o Judicidrio autorizar compensacdo de créditos de que o ente da federacdo é titular em face do cedente, com os Precatdérios adquiridos: HO decisdes
judiciais que autorizam a Administracdo Publica a promover a compensacdo, total ou parcial, dos valores a que esta fizer jus em face do fitular (original ou adquirente)
de Precatdrios, com reducdo do valor recuperdvel por ele estimado. Se os Fundos Investidos Consolidador IV vierem a ser impactados por decisdes desta natureza,
haverd reducdo do valor recuperdvel estimado pelos Fundos Investidos Consolidador IV com relacdo aos Precatdérios de que forem titulares, com modificacdo do seu
fluxo de pagamentos e impacto negativo sobre o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de potencial conflito de interesses: O Gestor, suas partes relacionadas e os fundos em que atuem poderdo estar, em determinado momento durante o Prazo do
Fundo, perante os mesmos devedores, coobrigados e outfras pessoas, em decorréncia Unica e exclusivamente das excecdes descrifas no Arfigo 4.2.4.1 deste
Regulamento, em posicoes diferentes, desde que, na medida em que houver exigéncia de lei ou regulacdo, haja segregacdo de funcdes entre as diferentes entidades
(“chinese wall”). Essas diferentes posicoes poderdo gerar situacdes de conflito de interesses, o que pode afetar o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste material e tem por objetivo descrever em linhas gerais o fratamento
tributdrio aplicavel aos coftistas e ao Fundo. Pode haver excecdes e tributos adicionais, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a fributacdo aplicdvel nos investimentos realizados no Fundo. O Fundo estard sujeito & seguinte tributacdo:

Imposto de Renda (“IR”): os rendimentos, ganhos liquidos ou de capital auferidos pela carteira do Fundo sdo isentos de IR; e

Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos ou Valores Mobilidrios (*IOF/TVM"): estdo sujeitos a incidéncia do IOF/TVM as operacdes da carteira do Fundo com
titulos e valores mobilidrios, atualmente a aliquota de 0% (zero por cento). Essa aliquota pode ser majorada pelo Poder Executivo, a qualquer tempo, até o percentual
maximo de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio (*IOF/Cambio”): as operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como de moeda
Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas em razdo de investimentos realizados pelo Fundo, estardo sujeitas a incidéncia de IOF/Cé&mbio. Atualmente, as
operacdes de cdmbio, para remessas e ingressos de recursos, relativas as aplicacdes de fundos de investimento no mercado infernacional, nos limites e condicdes
fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) de IOF/Cambio. Essa aliguota pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacdes ocorridas apods este eventual aumento.

Os cotistas estardo sujeitos a seguinte tributacdo:
O IR aplicavel aos Cotistas tomard por base 3 (irés) eventos financeiros que caracterizam a obtencdo de rendimentos ou ganhos e a sua consequente fributacdo:

Liguidacdo das Cotas: na situacdo de liguidacdo de Cotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor liuidado e o custo de aquisicdo das
Cotas, sendo tributado na fonte conforme a seguir descrito.

A carteira do Fundo serd avaliada, para fins tributdrios, como de: (i) longo prazo, sendo aquela cujos titulos fenham prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias; ou (ii) curto prazo, sendo aquela cujos titulos tenham prazo médio igual ou inferior a 365 (frezentos e sessenta e cinco) dias. O cdlculo do prazo medio, ao
seu turno, deve seguir os preceitos para tanto tal qual previstos na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“IN/RFB”) 1.585/2015.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, os coftistas do Fundo serdo tributados pelo IRF segundo as seguintes aliquotas regressivas: (a) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento), em aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento), em aplicacdes com prazo de 361 (frezentos e sessenta e um) até 720
(setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias. O IR serd retido pela administradora do
Fundo.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Tributagcao .

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, haverd a incidéncia do IR na fonte segundo as segquintes aliquotas regressivas: (a) 22,5% (vinte e dois e
meio por cento), em aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (b) 20% (vinte por cento), em aplicagcdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta)
dias. O IR serd retido pela administradora do Fundo.

Cessdo ou dlienacdo das Cotas: (i) Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas por pessoa fisica, em transacoes, fora de bolsa, deverdo ser oferecidos a
tributacdo do IR, pago pelo préprio cofista, as seguintes aliquotas: (a) 15% sobre a parcela dos ganhos que ndo ulfrapassar R$ 5.000.000,00; (b) 17,5% sobre a parcela
dos ganhos que exceder R$ 5.000.000,00 e ndo ultrapassar R$ 10.000.000,00; (c) 20% sobre a parcela dos ganhos que exceder R$ 10.000.000,00 e ndo ultrapassar R$
30.000.000,00; e (d) 22,5% sobre a parcela dos ganhos que ultrapassar R$ 30.000.000,00. Em transacdes dentfro de bolsa, deverdo ser oferecidos a fributacdo do IR, pago
pelo proprio cofista pessoa fisica, as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois € meio por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo de investimento e a
carteira do Fundo; (i) Os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Cotas por pessoa juridica, em operacdoes dentro ou fora de bolsa, deverdo ser tfributados pelo IR
como “ganho liquido” as aliquotas regressivas de 22,5% a de 15% como anfecipacdo do IR devido pela pessoa juridica no final do periodo de apuracdo, sendo
apurado e pago pelo cotista; (i) Na hipdtese de alienacdo de cessdo ou alienacdo de Cotas em bolsa, o valor da alienacdo ficard sujeito a incidéncia do IR na fonte
apurado a aliquota de 0,005%, a ser retido pela fonte pagadora.

Amortizacdo das Cotas: no caso de amortizacdo de Cotas, o imposto deverd incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relagcdo a
parcela amortizada, a aliquota aplicdvel com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas quanto a hipotese
de liquidacdo das Cotas, definidas em funcdo do prazo do investimento do respectivo cofista do Fundo.

Ndo hd garantia de que serd aplicavel ao Fundo o fratamento tributdrio dos fundos de longo prazo.

O IR incidente sobre os rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como sobre a alienacdo ou resgate de Cotas, serdo considerados: (i) antecipacdo do devido na
declaracdo, no caso de beneficidrio pessoa juridica fributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado; ou (ii) tributacdo exclusiva ou definitiva, no caso de
beneficiario pessoa fisica ou pessoa juridica fributada pelo Simples Nacional.

IR dos Cotistas caracterizados como investidores estrangeiros: (a) para investidores estrangeiros em geral: sujeitam-se s mesmas regras fributdarias aplicaveis as pessoas
fisicas residentes no Brasil; (b) para investidores estrangeiros que invistam por meio dos mecanismos autorizados pelo CMN, desde que ndo residam paises com
tributacdo favorecida, tais como definidos em legislacdo e regulamentacdo em vigor sobre o tema: (i) em relacdo aos rendimentos auferidos com a liquidacdo ou
amortizacdo de Cotas, sujeitam-se a aliquota de 15%; e (i) em relacdo aos ganhos de capital auferidos com a cessdo ou alienacdo de cotas, sujeitam-se as aliquotas
progressivas de 15% a 22,5%, no caso de alienacdo de Cotas fora de bolsa, e a aliquota de 15% (quinze por cento), na alienacdo de Cotas em bolsa;

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Tributacao

(c) no caso de Cotistas ndo residentes que ndo realizem o investimento de acordo com as normas e condicoes estabelecidas pelo CMN, ou que estejam situados em
pais com tributacdo favorecida: (i) em relagcdo aos rendimentos auferidos com a liquidacdo ou amortizacdo de cotas, sujeitam-se as aliquotas regressivas de 22,5% a
15%; e (i) em relacdo aos ganhos de capital auferidos com a cessdo ou alienacdo de Cotas, sujeitam-se as aliquotas progressivas de 15% a 22,5% no caso de alienacdo
de Cotas em bolsa; e a aliqguota de 25% no caso de alienacdo por ndo residentes situados em pais com tributacdo favorecida de Cotas fora de bolsa; e (d) em todos
0s casos, o IR dos investidores estrangeiros, quando cabivel, deve ser retido pela fonte pagadora dos rendimentos assim tfributados.

IOF/Cdmbio: No caso de Coftista ndo residente, as operacdes de cadmbio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo a incidéncia do
IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cé&mbio enconfra-se reduzida a zero no caso das operacdes para ingresso para aquisicdo das Cotas do Fundo, bem como
para retorno dos recursos investidos. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), contudo, a aliquota majorada serd cobrada apenas com relacdo ao fato gerador que ocorrer apds a entrada em vigor da aliquota majorada.

Poderd haver incidéncia de outros tributos (i.e., IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) ou aplicacdo de regras de tributacdo especificas além daquelas acima comentadas, a
depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que deverd consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerd enquanto Cotista
do Fundo.

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco
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Apeéendice

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco. Andlise de investimentos anteriores realizados pela Jive por
meio de veiculos sob sua gestdo. As informacoes apresentadas a seguir foram
elaboradas pela Jive, sGo exclusivamente para fins ilustrativos e ndo devem ser
consideradas como uma indicacdo de desempenho futuro para qualquer um dos Fundos
sob gestdo da Jive. O desempenho passado ndo é necessariamente indicativo de
resultados futuros.

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice
deste Material de Divulgacdo.




P
Jive

investments e

t ernative

[e]

MATERIAL DE DIVULGACAO | CONFIDENCIAL | 67

Time de
Investimento

Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos
sobre os Fatores de Risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RESULTADOS FUTUROS.

Traducdo termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice
deste Material de Divulgagdo.
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Experiencia do time de gestdo Jive

Alexandre Cruz

Comecou a investir em ativos estressados na Neointelligence, empresa em que foi sécio.
Antes disso, Alexandre trabalhou na Ernst & Young e no Banco Sanftander. Formado em
Economia pela USP, direito na PUC-SP e com MBA na Fundacdo Getulio Vargas.

Guilheme Fererro

Trabalhou durante 4 anos no Lehman Brothers na mesa de renda fixa, e depois como
liguidante da operacdo do banco na América Latina. Antes disso, Guilherme trabalhou
como advogado com foco em direito empresarial no Brasi e em Nova York.
Formado em Direito pela USP e mestre em Direito (LLM) pela Columbia University em Nova
York.

Maleus Tessler

Trabalhou nas dreas de fusdes, aquisicoes e consultoria em financas corporativas na Deloitte
e em Private Equity e Venture Capital como gestor de recursos na InvestTech e DLM Invista.
Formado em Direito pelo Mackenzie, também completou um curso em Financas pelo Insper.

Diego Fonseca

Durante 11 anos no Credit Suisse Hedging-Griffo (CSHG), desempenhou cargos como
Managing Director, COO e Head of Products para o Private Banking. Antes disso, atfuou no
Corporate & Investment Bank do ABN AMRO Bank e na Rio Bravo Investimentos. Bacharel
em Adminisfracdo de Empresas pela EAESP-FGV e em Direito pela USP, possui MBA em
Banking pela Fundacdo Dom Cabral e pds-graduacdo em Direito Tributdrio pela EDESP-FGV.

Marcelo Marins

Trabalhou por 12 anos em Private Equity e Banco de Investimento, tendo trabalhado na
Axiom Capital Management, GP Investimentos e no banco Goldman Sachs. Ele também foi
co-fundador da Spring Wireless, empresa de tecnologia que feve como investidores a Intel
Capital, Goldman Sachs e UBS. Engenheiro Elétrico formado pela UNICAMP e MBA pela
Harvard Business School.

Samer Sernon

Possui vasta experiéncia em bancos de investimento na originacdo, estruturacdo e gestdo de
crédito e renda fixa. Trabalhou por mais de 10 anos no Credit Suisse Brasil na area de Structuring
do Investment Bank (IB), e antes de ingressar na Jive atuou no Santander. Samer € formado em
Engenharia Elétrica com énfase em Computacdo na Maud.

Marcelo Sanfiogo

Integrou o Departamento Juridico do BTG Pactual atuando em estruturacdes de operacoes
proprietdrias e de mercado de capitais envolvendo os mercados de Renda Fixa e Crédito no
Brasil e no exterior por 4 anos. Marcelo € formado em Direito pela USP, incluindo um semestre
lefivo cursado na Universidade de Coimbra (Portugal).

Joao Olvera
Trabalhou nas dreas de Real Estate e DCM da Fram Capital, e anteriormente, foi responsével

pelos investimentos em Real Estate de um family office por 4 anos. Jodo é formado em
Direito pela FAC SGo Rogue.

Pedro Mota

Antes de se juntar a Jive, Pedro foi sécio da Galdino & Coelho Advogados, gerindo dreas de
Contencioso Estratégico, Arbitragem e Operacdes Estruturadas em ambientes de
Recuperacdo Judicial e faléncias. Pedro também possui experiéncia em Litigation Finance e
em operacdoes de financiamento. Pedro é formado em Direito pela UNIRIO e em Direito
Corporativo & Mercados de Capital pelo IBMEC. Pedro também possui mestrado em
Comparative and International Dispute Resolution pela Queen Mary University em Londres.

Bruno Gomes

Trabalhou durante aproximadamente 17 anos no escritério de advocacia Machado Meyer,
onde foi sécio da drea tributdria. Possui vasta experencia em matéria fiscal com énfase em
fusdes e aquisicoes, operacdes nos mercados financeiro e de capitais, investimentos
estrangeiros no Brasil e estruturacdo de fundos de investimento. Bruno é formado em Direito
pela PUC-SP e possui mestrado em direito tributdrio internacional pela universidade de Leiden,
na Holanda.

Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice deste Material de Divulgacdo. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE J'Ve
RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco.
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Exemplos de
Investimentos
realizados

Andlise de investimentos anteriores realizados pela Jive por meio de veiculos sob sua
gestdo. As informacdes apresentadas a seguir foram elaboradas pela Jive, sdo
exclusivamente para fins ilustrativos e ndo devem ser consideradas como uma indicacdo
de desempenho futuro para qualquer um dos Fundos sob gest@o da Jive. O desempenho
passado ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros. Leia o Regulamento
antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de Risco.
Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no
Apéndice deste Material de Divulgacdo.

§




Corporate NPL (Portfolio)

=  Aquisicdo de portfdlio de créditos originados por um banco
nacional de grande porte via processo competitivo

= O portfolio € composto por 8 contratos, reunidos em 4 grupos
devedores. Destes, 6 confratos sdo objeto de cobranca judicial

= A carteira inclui devedores do segmento middle market,
majoritariamente pequenas e médias empresas de setores
como comeércio varegjista, fransporte, industria de alimentos,
entre outros

= O tempo médio esperado para o recebimento dos créditos é
de 152 meses

=  Ha 2 companhias em recuperacdo judicial ou processo de
faléncia em andamento

'TIR e MUltiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais da Jive e estdo
sujeitos a alteracdes substanciais, inclusive por decisdes da propria Jive ou em decorréncia de fatores
exdgenos, macroecondmicos, politicos, dentre outros. Os investimentos feitos por meio do Fundo
podem ter desempenho substancialmente diferente do desempenho das transacdes apresentadas.
Andlises de investimentos anteriores realizados pela Jive por meio de veiculos sob sua gestdo. Leia o
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de
Risco. Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice
deste Material de Divulgacdo.
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AQUISICAO DE PORTFOLIO CORPORATE NPL DE
GRANDE BANCO BRASILEIRO

RESUMO DO INVESTIMENTO

DATA DO INVESTIMENTO Fevereiro 2022
VALOR DE FACE RS 97,4AMM
PRECO PAGO EM % DO VALOR DE FACE 16,9%
TOTAL INVESTIDO RS 16,4AMM
TIR ESPERADA 29% a.a.
MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO’ 3,55x

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Fluxo de Pagamento

@® Real Estate

@® Credit Score

Fonte: Jive Investments, 2022.



Corporate Single Name

HISTORICO DA TRANSACAO

= Aquisicdo de crédito inadimplido de banco europeu contra grupo do setor
sucroalcooleiro em recuperacdo judicial

» A divida que o banco europeu possui &€ de R$ 421,6MM, alocados nas classes I, Il
e extraconcursal

= Em 2019, o Grupo gjuizou pedido de Recuperacdo Judicial (RJ) motivado
pela crise de crédito que assolou o setor sucroalcooleiro em 2007, além dos
impactos causados por condicoes climdaticas adversas

= Apds a aprovacdo do plano de RJ, em 2020, ocorreu um desdgio sobre o
saldo devedor de R$ 308MM, a ser recebido ao longo de 15 anos

= O crédito adquirido conta com as seguintes garantias compartilihadas
(Intercreditor Agreement):

o dlienacodes fiducidrias (imdvel, usinas, equipamentos)
o hipotecas de 390 imdveis (rurais e urbanos)

o cessoes fiducidrias (contas bancdrias, contratos de geracdo de
energia, residuos de cessdo fiducidria, crédito IAA)

= O Plano de RJ prevé as seguintes garantias adicionais:
o carta de fianca das pessoas fisicas (produtores rurais)

o valores excedentes a venda das UPIs destinados aos créditos
extraconcursais

o alienacdo de acoes de UPI's (Unidade Produtiva Isolada)
= A operacdo possui hedge e a divida estd dolarizada a R$ 4,25

'TIR e MUltiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais da Jive e estdo
sujeitos a alteracdes substanciais, inclusive por decisdes da prépria Jive ou em decorréncia de fatores
exdgenos, macroecondmicos, politicos, dentre outros. Os investimentos feitos por meio do Fundo
podem ter desempenho substancialmente diferente do desempenho das transacdes apresentadas.
Andlises de investimentos anteriores realizados pela Jive por meio de veiculos sob sua gestdo. Leia o
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de
Risco. Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice
deste Material de Divulgacdo.

AQUISICAO DE CREDITO INADIMPLIDO DE
BANCO EUROPEU CONTRA USINA EM
RECUPERACAO JUDICIAL

RESUMO DO INVESTIMENTO

DATA DO INVESTIMENTO
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Abril 2022

VALOR DE FACE

RS 340,0MM

PRECO PAGO EM % DO

VALOR DE FACE

16,1%

TOTAL INVESTIDO

RS 58,0MM

TIR ESPERADA

20,0% a.a.

MULTIPLO DE CAIXA
ESPERADO?

Fonte: Jive Investments, 2022.

2,0x
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Special Sits
P p- FINANCIAMENTO PARA EMPRESA DO SETOR
HISTORICO DA TRANSACAO SUCROALCOOLEIR

* O grupo, detentor de 3 usinas de acucar e dlcool localizadas no estado de
Sdo Paulo, entrou em recuperacdo judicial em 2019

= O grupo teve seu plano de recuperacdo aprovado e homologado em
dezembro de 2020, onde se comprometeu a pagar R$ 1 bilhdo aos credores
até dezembro de 2023. Os recursos do DIP Financing serdo destinados a
quitacdo do plano

A\ - SN VR & it Sl

*  Em setembro de 2021, o fundo gerido pela Jive adquiriu um crédito de um | Monte Aprazivel (SP) & _, Planalto (SP) N &

grande banco nacional confra o grupo. O financiamento serd combinado : . -
com a aquisicdo do crédito, maximizando os retornos combinados RESUMO DO INVESTIMENTO

» O grupo emifiv uma Ceédula de Produtor Rural Financeira (CPR-F) de

R$435MM, que serviu de lastro para a emissdo de duas séries de Certificados DATA DO INVESTIMENTO Dezembro 2021
de Recebiveis do Agronegdécio (CRAs), as quais foram integralmente
subscritas por um FIDC que emitiu cotas sénior, mezanino e sub, que foram VALOR DE INVESTIMENTO RS 85,0MM

posteriormente distribuidas em Oferta 476

= O fundo gerido pela Jive, entdo, subscreveu R$ 79MM em cotas mezanino e VENELAIE BT b4

R$ 6MM em cotas subordinadas

CPR-F: CDI+15% a.a.

»  Apds 90 dias da emissdo do CRA, encerrard o periodo de ndo negociacdo. REMUNERACAO CRA Sénior: CDI+7,5% a.a.
As cotas mezanino detidas pelo fundo gerido pela Jive serdo amortizadas
por meio da dacdo em pagamento de CRA da série sénior, permitindo
maior liquidez co investimento

Cota Sénior e Mezanino: CDI+7,5% a.a.

. 0,

TIR ESPERADA’ SR S
'TIR e MUltiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais da Jive e estdo DIP + Crédito: 26,85% a.a.
sujeitos a alteracdes substanciais, inclusive por decisdes da propria Jive ou em decorréncia de fatores
exdgenos, macroecondmicos, politicos, dentre outros. Os investimentos feitos por meio do Fundo .
podem ter desempenho substancialmente diferente do desempenho das transacdes apresentadas. MULTIPLO DE CAIXA DIP: 1,50x
Andlises de investimentos anteriores realizados pela Jive por meio de veiculos sob sua gestdo. Leia o ESPERADO!? DIP + Crédito: 1,49x
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de
Risco. Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice
deste Material de Divulgagdo.

Fonte: Jive Investments, 2022.
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Imoveis

g = AQUISICAO DE LAJES CORPORATIVAS EM OBRA
HISTORICO DA TRANSACAO —

=  AqQuisicdo de 7 lajes corporativas em obra, em um
empreendimento misto AAA a ser desenvolvido por empresa
de engenharia na regido da Av. Chucri Zaidan, na cidade de
Sdo Paulo/ SP

» O desembolso do investimento serd feito de acordo com o
cronograma de obra

=  Seguro Garantia de obra garantindo especificamente nossa
torre, além de um Seguro Garantia separado para fodo o
empreendimento

» Produto elegivel a uma saida para um Fundo de Investimento RESUMO DO INVESTIMENTO

Imobilicrio (FIl)

DATA DO INVESTIMENTO Maio 2021
» Renda Minima Garantida ao tomador equivalente a um yield
de 7,5% a.a. sobre o capital desembolsado VALOR DE FACE RS 155,0MM
* |nvestimento serd pago em 18 parcelas mensais, sendo que o
primeiro desembolso foi de R$ 4,95MM em maio de 2021 PRECO PAGO EM % DO VALOR DE FACE 66,0%
TOTAL INVESTIDO RS 102,6 MM

'TIR e MUltiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais da Jive e estdo
sujeitos a alteracdes substanciais, inclusive por decisdes da propria Jive ou em decorréncia de fatores 1 o,
exdgenos, macroecondmicos, politicos, dentre outros. Os investimentos feitos por meio do Fundo TIR ESPERADA 66’OA a.a.
podem ter desempenho substancialmente diferente do desempenho das transacdes apresentadas.
Andlises de investimentos anteriores realizados pela Jive por meio de veiculos sob sua gestdo. Leia o . 1
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO 1r3x
Risco. Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice

deste Material de Divulgagdo. Fonte: Jive Investments, 2022.




Precatorios

HISTORICO DA TRANSACAO

» AQuisicdo da parcela incontroversa de precatdrio relacionado a
uma acdo indenizatdria decorrente da desapropriacdo indireta de
uma drea urbana pelo municipio de Caxias do Sul (RS)

» O ativo se refere a uma drea urbana de propriedade familiar, de
62.730m? que, em 1960, foi declarada de utilidade publica pelo
municipio. Na época, os proprietdrios concordaram em doar ao
municipio a drea de 57.000m?, com alguns encargos

» Tal ato foi formalizado por meio da escritura publica de doacdo.
Com o descumprimento dos encargos acordados pelo municipio,
os proprietdrios ajuizaram, em 1975, uma acdo reivindicatoéria
contra o municipio

» A acdo reivindicatéria passou a ser tfratada como indenizatdria
decorrente de desapropriacdo indireta do imovel, tendo em vista
que a devolucdo do imdvel ndo seria possivel em virtude de
invasdo e consequente desenvolvimento de um bairro nos limites
infernos do imovel

» O precatodrio foi expedido e estd sujeito ao regime geral de
pagamento

'TIR e MUltiplo de Caixa esperados sdo baseados nas estimativas e suposicdes atuais da Jive e estdo
sujeitos a alteracdes substanciais, inclusive por decisdes da propria Jive ou em decorréncia de fatores
exdgenos, macroecondmicos, politicos, dentre outros. Os investimentos feitos por meio do Fundo
podem ter desempenho substancialmente diferente do desempenho das transacdes apresentadas.
Andlises de investimentos anteriores realizados pela Jive por meio de veiculos sob sua gestdo. Leia o
Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os capitulos sobre os Fatores de
Risco. Traducdo dos termos em inglés e siglas encontram-se no glossdrio despendido no Apéndice
deste Material de Divulgacdo.
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AQUISICAO DE PRECATORIO MUNICIPAL
REFERENTE A AREA URBANA DE
PROPRIEDADE FAMILIAR

RESUMO DO INVESTIMENTO

DATA DO INVESTIMENTO Junho 2021

VALOR DE FACE RS 455,9MM

PRECO PAGO COMO % DO VALOR DE

FACE 14,4%
TOTAL INVESTIMENTO R$ 65,7MM
TIR ESPERADA? 24,6% a.a.
MULTIPLO DE CAIXA ESPERADO! 7,7x

Fonte: Jive Investments, 2022.
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Os presentes slides objetivam esclarecer a terminologia utilizada ao longo deste Material de Divulgacdo, bem como uniformizar os termos definidos aqui empregados com

aqueles utilizados no Regulamento do Fundo e Acordo de Investimento:

AUM: Assets Under Management é o volume financeiro dos ativos sob gestdo

BNDU: Bens Ndo de Uso Proprio € um ativo ndo financeiro mantido para venda.
Normalmente, sdo veiculos ou imdveis recebidos em dacdo de pagamento,
retomados pelos bancos devido d inadimpléncia no financiamento

Breakdown: uma divisdo de informacdes em partes que juntas compdem o todo

Cash on cash: majoritariamente utilizado no mercado imobilidrio, indica o retorno do
fluxo de caixa em relacdo ao valor investido

Closing: significa “Fechamento”, refere-se aos periodos de captacdo do Fundo. No
momento da concluséo da captacdo do Fundo para certos investidores, conclui-se
um “closing”

Collections: significa “recebimento”, valor que € monetizado e coletado atraveés dos
ativos/Fundos

Consumer: “Pessoas Fisicas”, “PFs”, “Varejo".

Corporate: "Pessoas Juridicas”, “PJs", “Atacado”.

Credit Score: "Escoragem de Crédito”, metodologia de precificacdo para atribuir
valor a um ativo, utilizando como base certas premissas definidas previamente

Deal: "investimento”, “oportunidade de investimento”, “ativo”

CVM: Comissdo de Valores Mobilidrios, comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) é uma
entidade autdrquica, em regime especial, vinculada ao Ministério da Fazenda,

criada pela Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, com a finalidade de disciplinar,

fiscalizar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios.
Deployment: “Desembolso”

DIP Financing: Financiar empresas no Gmbito da recuperacdo judicial tendo
prioridade no recebimento a outros credores

Distressed: “Estressado”, pode se referir a Classe de Ativo ou d uma situacdo do
mercado / companhia

Due Diligence: “diligéncia”, denomina o procedimento de estudo e investigacdo de

diferentes fatores, tendo como objetivo analisar possiveis riscos que a mesma possa
frazer

Equity: se refere ao Capital Social da empresa. Investimentos em equity sGo
equivalentes aos investimentos em acdes de determinada empresa

Facilities: time responsdvel pela manutencdo da infraestrutura da empresa,
dando suporte aos servicos necessdrios para a otimizacdo da rotina de
trabalho, como limpeza, seguranca, infraestrutura, tecnologia e outros

FED: O Sistema de Reserva Federal (“FED”) € o sistema de bancos centrais dos
Estados Unidos.

Fundo [: Jive Distressed Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento No Exterior (CNPJ: 20.468.380/0001-09).

Fundo ll: Jive Distressed Il Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado
(CNPJ: 22.380.316/0001-99).

Fundo llI: Jive Distressed lll Fundo De Investimento Multimercado - Crédito
Privado (CNPJ: 35.819.708/0001-53).

Financing: “Financiamento”

Fintech: termo que surgiu da unido das palavras financial e technology, se
fratando da tecnologia e inovacdo aplicados na solucdo de servicos
financeiros e que competem diretamente com o modelo tradicional ainda
prevalente do setor

Hedge: “Cobertura”, visa proteger operacdes financeiras contra o risco de
grandes variacdes de preco de um determinado ativo. Hedge é uma
operacdo que reduz ou elimina o risco com a variacdo de precos indesejados
INCC: “Indice Nacional de Custo de Construc&o”, calculada pela Fundacdo
Getulio Vargas (FGV)

Investor Relations: Grea de “Relacionamento com Investidores” (RI)

IPOs: “Initial Public Offering”, primeira oferta publica de acdes de uma
empresa

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco. lee
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Key Person (Membro Chave): pessoa chave para originacdo dos Deals e
acompanhamento do portfolio

Know-How: “Experiéncia empresarial”, conhecimento de normas, métodos e
procedimentos em atividades profissionais, especificamente as que exigem formagcdo
técnica ou cientifica

Legal Claims: “Direitos Creditorios”

Legaltech: termo que surgiu da unido das palavras legal e technology, se fratando da
tecnologia e inovacdo aplicadas na solucdo de servicos juridicos e que competem
diretfamente com o modelo fradicional ainda prevalente do setor

Leverage buyout (LBO): “aquisicoes alavancadas”, dizem respeito & aquisicdo de
parte ou da totalidade de um ativo, como por exemplo, uma empresa, Com recursos,
em sua grande maioria, de terceiros

Litigation Finance: financiamento de litigios judiciais e arbitrais
por empresa terceira ndo vinculada ao litigio

M&A: Mergers Acquisitions ou Fusdes e Aquisicoes.

Middle market: mercado de empresas de médio porte

Middle-Office: responsavel por receber os dados, estruturd-los para entdo passar ao
back office que ird finalizar a operacdo. Area possui funcdo andloga a de um
analista de dados, realizando cdlculos contdbeis e de gerenciamentos de riscos
NPLs: Non Performing Loans ou créditos ndo performantes (inadimplidos)
Onboarding: é o processo de integrar o ativo no processo de gestdo

Opportunistic: estratégia de investimento em operacdes com prémio pela agilidade
no entendimento e desembolso

Pace: "ritmo médio”, pretende dar a ideia de qual o tempo e agilidade dos
processos ou do ativo

PDD: “Provisdo para Devedores Duvidosos”, € uma reserva/provisdo previaomente

contabilizada por Empresas/Bancos para fazer frente a possiveis futuras perdas
incorridas relacionadas a casos de inadimpléncia
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PEC: "Proposta de Emenda a Constituicdo”, € uma atualizacdo/emendo a
Constituicdo Federal

People & Culture: drea de Recursos Humanos (RH)
Players: “jogadores” ou “participantes do mercado”

Pricing: “precificacdo”, time responsdvel por realizar/precificar oportunidades
de investimento

Real Estate (RE): termo em inglés que se refere a todos os ativos reais.
normalmente relacionado com o setor imobilidrio

Recovery value: "Valor Recuperdvel” ou valor de recuperacdo

Retrofit: projeto que tem como objetivo restaurar ou reformar instalacoes
existentes

Royalties: quantia paga por alguém a um proprietdrio pelo direito de uso,
exploracdo e comercializagcdo de um bem. SGo exemplos de bens produtos,
obras, marcas e terrenos

SAAS (software as a Service): forma de disponibilizar softwares e solucoes de
tecnologia por meio da internet, como um servico

Sale-lease Back: uma espécie de contfrato em que a empresa aliena um ativo
operacional — normalmente um imével — e logo apods firma contrato de
locacdo para manter a sua posse

Servicing: Tipo de servico prestado para a gestdo e recuperacdo dos ativos
do Fundo

Single Name: Crédito inadimplido de uma Unica companhia de
médio/grande porte

Special Sits/Special Situations: — Situacdes Especiais. Ativos de alto risco, pouca
liquidez, com um alto potencial de retorno

SPU: Secretdria do Patriménio da Unido
Stress: “Estresse”

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco. lee
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+ Tail: Termo que remete aos ativos remanescentes do Fundo, geralmente no final de
seu periodo

« Track Record: "Histérico de desempenho”, referente aos retornos ja realizados, pelo
Fundo

« Turnaround: estratégia de investimentos direcionada a reestruturacdo ou
recuperacdo de um negdcio em dificuldades

« UPs: Unidade monetdria padronizada usada para um programa de empréstimo
obrigatdrio do governo (Unidades Padrco)

« Upside: cendrio positivo para o ativo ou Fundo, melhor do que o cendrio base
proposto/projetado

» Value added: adicdo de valor

« Vintage: é a "safra” do Fundo, ou seja, periodo em que o Fundo foi investido e que
capturou oportunidades do mercado

+ Yield: Retorno ou taxa
« YTD: “Year to Date”, ou desde o inicio do ano até a data presente

RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. Leia o Regulamento antes de aceitar as ofertas publicas, especialmente os Fatores de Risco. lee



