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PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

VALORLP
SECCION PARTICULAR

EL PRESENTE PROSPECTO DEBERA SER LEIDO EN CONJUNTO CON EL PROSPECTO
QUE CONTIENE LAS DISPOSICIONES COMUNES APLICABLES A LOS FONDOS
OPERADOS POR COMPASS INVESTMENTS DE MEXICO, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

A. PORTADA

. Denominacioén social:
COMPASS INVESTMENTS SIETE, S.A. DE C.V., Fondo de Inversion de Renta
Variable, (el “Fondo”)

. Clave de pizarra:
VALORLP
. Categoria:
Discrecional
. Clases y series accionarias:
Capital Fijo:
Serie: A

Capital Variable:
Serie B: Dividida en las clases
Personas fisicas nacionales: B-F1, B-F2 y B-F3
Personas morales nacionales: B-M1, B-M2 y B-M3
Personas extranjeras B-N1, B-N2, B-N3 y B-N4
Personas nacionales no sujetas a retencién: B-E1, B-E2, B-E3

. Fecha de autorizacién del prospecto:
Oficio 157/9421/2018 del 9 de noviembre de 2018

) Dias y horarios para la recepcion de érdenes:

Las 6rdenes de compra y venta de acciones del Fondo, se recibiran todos los dias habiles
de acuerdo al calendario que anualmente emite la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, en el que se establece los dias en que las entidades financieras sujetas a su
supervisidn deberan cerrar sus puertas y suspender operaciones. La sociedad Operadora
publicara en la pagina de Internet, http://cgcompass.com/mexico/#fondos todos los dias en
los que el Fondo suspendera sus operaciones por ser considerados inhabiles.

El horario de atencion al publico para realizar operaciones de compra - venta de acciones
del Fondo es de las 9:00 horas hasta 60 minutos antes del cierre del mercado local, hora
del Centro de México.

Las ordenes recibidas después de dicho horario se consideraran solicitadas el siguiente
dia habil.

Para mayor informacion consultar el apartado “Politica para la compraventa de acciones”
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La versién actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina electrénica de la red
mundial (Internet) de la sociedad operadora o, en su caso, del grupo financiero al que esta
pertenezca, asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de forma
integral las acciones del Fondo.

El presente Prospecto Especifico y el documento con informacién clave para el
inversionista son parte integrante del Prospecto Marco autorizado por la CNBV, por lo que
dichos documentos deben consultarse conjuntamente.

Este Fondo por su grado de especializacion se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.

CONTENIDO

Objetivos y horizonte de inversién, estrategias de inversion, rendimientos y riesgos
relacionados

a) Objetivos y horizonte de inversion

VALORLP es un fondo de inversion discrecional que invertira en los mercados de capitales
de paises desarrollados y emergentes con un foco principal en México. El Fondo tendra
flexibilidad y dinamismo al adquirir los activos objeto de inversién en funcién de optimizar su
rentabilidad bajo un adecuado control de riesgos.

El objetivo de inversibn del Fondo serd aprovechar oportunidades en los diferentes
mercados tanto de México, Estados Unidos, Canada, Latinoamérica, Asia, y Europa,
pudiendo invertir en acciones, Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados (TRAC’S),
Exchange Traded Funds (ETF’'s por sus siglas en inglés), FIBRAS (Certificados Bursatiles
Fiduciarios Inmobiliarios), CBFEs (Certificados Bursatiles Fiduciarios de Inversién en Energia
e Infraestructura), instrumentos de deuda gubernamentales, estatales,
cuasigubernamentales, municipales, bancarios y corporativos, denominados en pesos, en
otras divisas y/o valores ligados a la inflacion, asi como en eurobonos y en CKDes
(Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo), es decir, instrumentos que integren un
portafolio que incluya diversos tipos de valores con distintos niveles de riesgo importantes;
también podrd invertir en acciones de fondos de inversidn de renta variable y deuda, y en
depésitos de dinero a la vista y en valores respaldados por activos.

Toda vez que el Fondo tendra inversiones en una amplia gama de activos, el mismo esta
orientado a inversionistas con amplios conocimientos financieros que busquen un
rendimiento absoluto en moneda nacional. Por lo anterior, este Fondo se dirige a
inversionistas que estén dispuestos a asumir minusvalias en el corto y mediano plazo.
Debido a la flexibilidad en el régimen de inversion, los riesgos que enfrenta el Fondo seran
muy variables, siendo el principal, el riesgo de mercado por los movimientos de las acciones,
del tipo de cambio y de las tasas de interés asi como a los niveles de la inflacion registrados.

El objetivo del Fondo sera obtener un rendimiento positivo en moneda nacional de manera
consistente a través del tiempo teniendo como prioridad la preservacion del capital.

La estrategia del Fondo se basa en un limite de exposicion al riesgo, siendo el VaR méaximo
gue puede tener este fondo que es del 4.00% con un horizonte de 1 dia y un nivel de
confianza del 95%.
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El Fondo podra invertir de manera indistinta en instrumentos de deuda de corto, mediano y
largo plazo incluyendo reportos, siempre y cuando la duracion de los instrumentos de deuda
en conjunto sea menor o igual a tres afios. La inversion en este Fondo es de alto riesgo en
funcion de su objetivo de inversidon por lo que es recomendado exclusivamente para
inversionistas pequefios, medianos y grandes con amplios conocimientos financieros,
considerando los montos minimos de inversién requeridos, los cuales busquen inversiones
cuyos retornos sean a largo plazo, es decir un periodo de por lo menos de tres afios, y que
por lo tanto pudieran presentar minusvalias en el corto y mediano plazo.

b) Politicas de inversidon

El Fondo seguira una estrategia activa en la que tomara riesgos buscando aprovechar
oportunidades de mercado para tratar de incrementar su rendimiento. Para dicho fin utilizara
las distintas herramientas de analisis fundamental que permitan encontrar a las emisoras
gue presenten mejores perspectivas en términos de valor y crecimiento. Las inversiones se
haran primordialmente en emisoras mexicanas que cotizan en las bolsas de valores, asi
como emisoras de Estados Unidos, Canada, Latinoamérica, Asia y Europa que coticen el
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC).

El Fondo tiene la discrecion de elegir entre incrementar sus inversiones en el mercado de
renta variable o en el mercado de deuda, dependiendo en cudl de éstos se puedan presentar
oportunidades para maximizar su rendimiento, por lo que, si la expectativa del mercado de
deuda es mejor que el mercado de renta variable, el Fondo incrementara la inversién en
deuda, ya sea en el corto, mediano o largo plazo; por el contrario, si el mercado de renta
variable ofrece mejores expectativas de rendimiento que el mercado de deuda, el Fondo
disminuird la inversion en el mercado de deuda e incrementard la inversion en el mercado de
renta variable.

A nivel de emisoras de renta variable la seleccién se realizara mediante un profundo analisis
sectorial, cualitativo y cuantitativo que permite seleccionar emisoras de manera 6ptima,
enfocandose principalmente en indicadores de andlisis fundamental, como por ejemplo:
retorno de capital, multiplos precio a utilidad, precio a valor en libros, precio a ventas, valor
empresa a flujo de operacién, expectativas de crecimiento de utilidades futuras, que reflejen
valores de mercado subvaluados resultantes de estos y otros factores de valuacion. Asi
como una probada calidad ética y profesional de los equipo de administracién de la emisora.

En el caso de instrumentos o subyacentes con alto grado de liquidez se utilizara de manera
auxiliar algunas herramientas de analisis técnico (principalmente en divisas y acciones),
cuando la clase de activo y la informacion relativa a éste lo justifique, independientemente de
analizar algunas otras variables como riesgo pais, diferenciales de tasas de interés entre
distintos plazos (analisis de la curva), diferenciales de tasas de interés entre diferentes
emisores dadas sus calificaciones crediticias, tanto corporativos como soberanos, tasas, etc.

Toda vez que el régimen de inversion es muy amplio, el Fondo podra invertir en cualquier
tipo de fondos de inversién de renta variable y de deuda, nacional o extranjera, dichos
fondos de inversion serdn siempre acordes con el régimen de inversion del Fondo. Esta
inversién sera de acuerdo a la estrategia que en el momento de la inversion la Operadora
considere como mas apropiada dadas las condiciones de mercado.

Para hacer frente a las llamadas de capital de los CKDes en los que invierta el Fondo, se
utilizara la liquidez que el Fondo tenga disponible y/o se realizara la venta de instrumentos
de deuda o de renta variable para este fin. Lo anterior sin dejar de cumplir en el parametro
de valores de facil realizacion y/o con vencimiento menor a tres meses.
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Por lo que se refiere a la inversion en TRAC's y/o ETF’s, éstos podran tener como
subyacentes instrumentos de deuda, instrumentos de renta variable y commodities y seran
siempre acordes con el régimen de inversion y estaran inscritos en el RNV y/o listados en el
SIC; el Fondo podra invertir en aquellos que estén apalancados o no, indistintamente. Es
importante mencionar que estos ETF’s podran usar diferentes estrategias como el uso de
derivados para replicar a su indice de referencia y podran o no realizar réplicas sintéticas. El
Fondo también podra invertir en valores respaldados por activos.

La inversion en commodities se podra realizar tanto directamente en empresas relacionadas
a estos como de manera indirecta mediante TRAC’s y/o ETF’s que inviertan en commaodities
0 que contengan acciones de empresas relacionadas a estos tipos de activos. La seleccion
de empresas, TRAC's y ETF's se realizara mediante un profundo analisis sectorial,
cualitativo y cuantitativo que toma en cuenta las ganancias de capital, cambios en los precios
de las materias primas, dividendos, asi como las variaciones en el tipo de cambio que
afectan a este tipo de instrumentos. .

El Fondo podra operar con Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS), los
cuales estén relacionados a los sectores de oficinas, comercial, industrial, habitacional,
hotelero, infraestructura, energia, educacion y -carreteras, en Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Inversién en Energia e Infraestructura (CBFES) relacionados a los sectores de
energia e infraestructura, en (CKDes) Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo los
cuales estén relacionados con infraestructura, sector inmobiliario y capital privado y en
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados (TRAC’s) los cuales tengan como subyacentes
valores e instrumentos que sean acordes al régimen de inversion del fondo.

Los valores respaldados por activos en los que invertira el Fondo podran estar respaldados
por créditos de cualquier tipo, hipotecas, cuentas por cobrar o bursatilizaciones de activos
similares.

En lo que se refiere a la inversién en instrumentos de deuda, incluyendo valores respaldados
por activos la calificacion de crédito de éstos deberd ser al menos de BBB en escala
nacional o su equivalente a escala internacional. De la misma manera el Fondo podra invertir
en instrumentos emitidos por empresas de otros paises, asi como en instrumentos emitidos
o avalados por gobiernos de otras naciones, por lo que los inversionistas de este fondo
asumiran un alto riesgo de crédito, de tipo de cambio y de mercado. Las inversiones en
deuda seran de corto, mediano y largo plazo incluyendo reportos, no se limitara el tipo de
activos en deuda y estaran conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
estatales, cuasigubernamentales, municipales, bancarios y corporativos, siempre y cuando la
duracion de los instrumentos de deuda en su conjunto sea menor o igual a tres afios.

Se entiende por duracion a la sumatoria del vencimiento medio ponderado de los flujos de
cada activo objeto de inversidn que integre la cartera del Fondo, determinado por el
proveedor de precios contratado por el Fondo, ponderado por su porcentaje de participacion
en la misma.

El Fondo podra invertir en operaciones de reporto, hasta por el porcentaje sefialado en el
régimen de inversion; se celebraran con valores bancarios, gubernamentales, estatales y
corporativos, y en un plazo no mayor a seis meses, las contrapartes tendran calificacion
minima de BBB.

El Fondo podra participar en las operaciones de préstamo de valores en calidad de
prestamista, por un plazo maximo de 15 dias habiles.

El Fondo podra invertir en sociedades pertenecientes al mismo consorcio empresarial al que
la operadora pertenece hasta el 20% del activo neto.
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La inversion en valores de facil realizacién y/o con vencimiento menor a tres meses sera
como minimo del 5%.

Para la administracion de activos del Fondo la Sociedad Operadora cuenta con la asesoria
de AM Advisors, S.C. para instrumentar las politicas de inversién del Fondo.

AM Advisors, S.C. esté registrado ante la CNBV con el folio de registro nimero 30017/001-
(13956)-18/12/2015 con numero de oficio 311-12581/2015 de fecha 18 de diciembre de 2015
de autorizacion de inscripcién en el registro de asesores de la Comision.

Dicha asesoria consistira en recomendaciones especificas y puntuales de los activos en los
gue podra invertir el Fondo. La estrategia de inversion del Fondo sera recomendada por AM
Advisors, S.C. a través de un equipo de asesores, liderado por Juan José Domene Vivanco,
Pablo de Abiega Pons y Mauricio Romero Orozco, quienes tienen mas de 20 (veinte) afios
de experiencia en el manejo de inversiones, ademas de haber ocupado altos cargos en
importantes instituciones financieras.

La estrategia del Fondo esta fundamentada en el proceso de inversién disefiado por el
asesor en inversiones del Fondo AM Advisors, S.C., por lo que el comportamiento de los
rendimientos del Fondo sera resultado de las recomendaciones de dicho asesor.

El asesor enviard sus recomendaciones, mismas que seran discutidas y evaluadas en todo
momento dentro del Comité de Inversiones de la Sociedad Operadora quien tiene la absoluta
discrecionalidad para implementar o no las recomendaciones, siendo la Sociedad Operadora
la Unica y exclusiva responsable de las decisiones de inversion del Fondo de Inversion.

AM Advisors, S.C., por lo que respecta a los servicios de asesoria en inversiones prestados
a la Sociedad Operadora para ser aplicados al Fondo se compromete al debido
cumplimiento a lo establecido en el presente Prospecto de Informaciéon al Publico
Inversionista, en la Ley del Mercado de Valores, en la Ley de Fondos de Inversiéon y en las
Disposiciones de caracter general correspondientes, asi como actuar siempre conforme al
interés del Fondo evitando incurrir: i) en conflictos de interés, ii) en conductas contrarias a
sanos usos 0 practicas de mercado, iii) en actuaciones dolosas o intencionales, iv) en
actuaciones con negligencia inexcusable 6 v) en cualquier otro tipo de conducta o actuacion
gue resulte, en perjuicio del Fondo. De la misma manera AM Advisors, S.C. se compromete
a no hacer recomendaciones de inversion para el Fondo, que sean producto del uso
informacion confidencial y/o privilegiada.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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c) Régimen deinversién

Los parametros de inversién que debera cumplir el Fondo, se apegaran a lo establecido en
la Ley de Fondos de Inversién, en las Disposiciones de caracter general emitidas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), asi como a los siguientes parametros de

inversion:
Régimen de Inversion
Inversion como % en relacion al activo neto del Fondo Minimo | M&ximo
c1 La Inver_smn en |nstr_umer_1t,os de deuda en moneda nacional, extranjera y/o 0% 99%
valores ligados a la inflacion.
La inversién en instrumentos de deuda, incluyendo instrumentos
c.2 |gubernamentales, estatales, cuasigubernamentales, municipales, bancarios y 0% 99%
corporativos.
c.3 La inversion en ETF s.y/o TRAC's de deuda y/o ETF's y/o TRAC's de renta 0% 100%
variable y en commodities.
Instrumentos de renta variable.
Para la integracién de este porcentaje, se consideraradn como valores de renta
variable a las acciones listadas en las bolsas de valores y en el SIC, acciones
c.4 |de fondos de inversién de renta variable, certificados de participacion 1% 100%
ordinarios sobre acciones, obligaciones convertibles en acciones, TRAC'S y
ETF’s nacionales e internacionales listados en las bolsas de valores y en el
SIC y listados en otros mercados.
La inversién en valores extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o
regulados, para su venta al publico en general, por las Comisiones de Valores
u organismos equivalentes de los Estados que formen parte de la Comunidad
c.5 . h e 0% 100%
Europea, o de aquellos paises que sean miembros del Comité Técnico de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, o bien, con valores
emitidos por cualquier nivel de gobierno de esas naciones.
c.6 |Inversiones en FIBRAS (Certificados Bursétiles Fiduciarios Inmobiliarios). 0% 40%
c.7 |Inversiones en CKDes (Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo). 0% 40%
c8 CBFEs (Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversion en Energia e 0% 40%
Infraestructura)
c.9 El Fondo podré participar en las operaciones de préstamo de valores en 0% 30%
"~ |calidad de prestamista, por un plazo maximo de 15 dias habiles.
¢.10 |El Fondo podra realizar operaciones de reporto. 0% 99%
c11 Ir_na:e;nevsersmn en valores de facil realizacion y/o con vencimiento menor a tres 5% 100%
c.12 La inversion en acciones de fondos de inversion de renta variable y/o de 0% 40%
deuda nacionales.
¢.13 [La inversion en fondos extranjeros, de renta variable o de deuda. 0% 50%
c.14 |Lainversion en valores respaldados por activos. 0% 50%
c.15 |Lainversion en depdsitos de dinero a la vista. 0% 99%
c.16 Valor en riesgo del Fondo respecto de sus activos netos (pérdida en un dia al 4.00%
) 95% de nivel de confianza) )

Dentro del porcentaje minimo mencionado, se deberan contemplar los saldos en bancos
nacionales y extranjeros; el saldo neto positivo de las cuentas liquidadoras provenientes de
las compras y ventas de activos objeto de inversion, asi como la inversion en acciones de
otros fondos de inversion cuyo plazo de recompra sea cuando menos semanal, o siendo
mayor, reste maximo una semana para el cumplimiento de dicho plazo.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General’.
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c.i) Participacién en instrumentos financieros derivados, valores estructurados,
certificados bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos.

El Fondo no operara con derivados y valores estructurados de manera directa. EI Fondo
podra operar con certificados bursatiles fiduciarios a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la
Ley del Mercado de Valores.

Respecto de la inversién en certificados bursétiles inmobiliarios, éstos conllevan el riesgo
de que por condiciones de mercado el precio del activo disminuya su valor, y que se refleje
en el precio de los certificados, ademas estos instrumentos tienen un riesgo importante por
tasas de interés; por lo que se refiere a la inversién en certificados bursatiles de desarrollo,
éstos tienen un mayor riesgo de liquidez ya que son instrumentos de largo plazo para los
cuales es dificil encontrar un comprador, aunado a un importante riesgo de ejecucion
debido a la naturaleza de largo plazo.

Los valores respaldados por activos en los que invertira el Fondo podran estar respaldados
por créditos de cualquier tipo, hipotecas, cuentas por cobrar o bursatilizaciones de activos
similares. Al invertir en valores respaldados por activos se cuenta con un riesgo mayor,
toda vez que la fuente de pago del activo no est4 relacionada con el emisor, por lo que en
la medida en que se deterioren los activos la probabilidad de pago oportuno del principal
se podria reducir.

El Fondo podra operar con Certificados Bursétiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS), los
cuales estén relacionados a los sectores de oficinas, comercial, industrial, habitacional,
hotelero, energia, educacion, infraestructura y carreteras.

El riesgo asociado a las FIBRAS esta relacionado a la baja de los valores inmobiliarios por
condiciones econémicas locales y globales, factores fiscales o impositivos, encarecimiento
de costos operativos para la industria inmobiliaria y variaciones en los precios de lotes,
aforos de carreteras, precios de rentas, entre otros. Adicionalmente, la variacién en el
precio de las FIBRAS se encuentra directamente relacionado a factores como desempefio
de la estrategia y administracién de la misma, demanda por los productos y servicios que
ofrezca, factores externos relacionados al sector o industria al que pertenezca, empresas
competidoras, ciclos econémicos como pueden ser periodos de alto crecimiento, recesion,
y menor crecimiento.

El Fondo podra operar con CKDes los cuales estén relacionados con infraestructura,
sector inmobiliario y capital privado y con CBFEs relacionados a los sectores de energia e
infraestructura.

El principal riesgo al invertir en Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (CKDes) y
en CBFEs (Certificados Bursétiles Fiduciarios de Inversiébn en Energia e Infraestructura)
esta referido al deterioro en la situacion financiera de la empresa o proyecto promovido y la
falta de informacion que en determinado momento pudiera existir sobre el mismo.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

c.ii) Estrategias temporales de inversion

El Fondo no realizara inversiones temporales distintas de las sefialadas en el régimen de
inversion sin importar cual sea su entorno.
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d) Riesgos asociados alainversién

Debido a la naturaleza de su régimen de inversion, los rendimientos del Fondo seran
sensibles principalmente a los movimientos de las acciones, al tipo de cambio y de las
tasas de interés, de los instrumentos que lo compongan, de acuerdo al régimen de
inversibn mencionado, por lo que los principales riesgos que enfrentara dicho Fondo es el
Riesgo de Mercado.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

Se consideran los siguientes riesgos a los que esta expuesto el Fondo de conformidad con
su categoria y régimen de inversion, ya que en caso de materializarse estos derivarian en
pérdidas para sus activos de la manera que se explica a continuacion:

i) Riesgo de Mercado.- El rendimiento del Fondo, al tener que valuar diariamente su
cartera a precios de mercado, depende fundamentalmente de la evolucion del precio de
las acciones, asi como las variaciones en el nivel de las tasas de interés y tipos de cambio
principalmente, que podran afectar la valuacion de los instrumentos financieros que
componen dicha cartera.

El Fondo podria registrar rendimientos desfavorables, por bajas en el precio de las
acciones y otros instrumentos de renta variable, alzas en las tasas de interés y la
apreciacion del peso contra otras divisas, sobre aquellos activos del Fondo denominados
en monedas distintas al peso.

Los ETF’s apalancados estan disefados para obtener un mayor retorno que su
subyacente, por lo tanto se debe considerar que los riesgos de mercado se incrementan
en la misma medida debido a que estos instrumentos magnifican los movimientos en sus
activos subyacentes por lo cual dicho riesgo es alto. Por lo que respecta a los ETF'S que
realice replicas sintéticas el riesgo por la exposicion a caidas en los subyacentes mencionado es
muy alto.

El principal riesgo al invertir en CKDes (Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo), esta
referido al deterioro en la situacidn financiera de la empresa o proyecto promovido y la falta
de informacién que en determinado momento pudiera existir sobre el mismo.

Los factores antes mencionados irian en detrimento del rendimiento del Fondo y podrian
derivar en que el inversionista pierda una parte sustancial de los recursos invertidos en el
Fondo. Lo sefalado anteriormente implica que el riesgo de mercado del Fondo es alto.

Detalles sobre el Valor en Riesgo del Fondo

Limite maximo
observado durante el 1.660 % Periodo del 2 de abril de 2018 al 29 de marzo de 2019
dltimo afo

Promedio observado

e - 1.506 % Periodo del 2 de abril de 2018 al 29 de marzo de 2019
durante el Ultimo afio

Significado del Valor en | Maxima minusvalia que puedan tener los activos netos del Fondo, con
Riesgo observado un nivel de confianza de 95% a lo largo de un dia.

Modelo paramétrico de volatilidad estable. Un modelo paramétrico
lineal, calcula el VaR usando formulas analiticas basadas en una
Metodologia utilizada en | distribucion paramétrica para los rendimientos de los factores de riesgo,
el célculo cuando el valor de la cartera es una funcion lineal de sus factores de
riesgo. En este modelo, se asignan los flujos de cada instrumento a una
0 mas posiciones de riesgo equivalentes (nodos), mismas que definen
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los factores de riesgo que afectan el precio del instrumento. Para cada
nodo se ha estimado la varianza asi como la covarianza entre nodos.
Para calcular el VaR, el cambio en cada factor de riesgo, a un nivel de
confianza, se multiplica por el valor 8 equivalente de la posicién (para
instrumentos de deuda, 6 es la duracion expresada como el cambio del

precio dada un cambio marginal en la tasa de interés).

Nivel de Confianza del 95%
Horizonte temporal: Un dia
Supuestos utilizados Periodo de muestra: Se utilizan los 320 datos mas recientes para

para su obtencién componer el 50% de la volatilidad y otros 1600 datos anteriores para

componer el otro 50%.
Factor de decaimiento exponencial: 0.9985

Para ejemplificar el VaR maximo de este fondo que es del 4.00% con un horizonte
temporal de un dia, un inversionista que invierte $10,000 pesos en el Fondo, podria tener
una pérdida maxima de $400 pesos en un dia.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

ii)Riesgo de Crédito.- El riesgo referido es considerado alto por la naturaleza de su
régimen de inversion, que implica una exposicion alta a emisiones de deuda con potencial
de incumplimiento.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General’.

iii) Riesgo de Liquidez.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el
rendimiento se veria afectado desfavorablemente en caso de que la cartera se componga
de un alto porcentaje de activos para los cuales no es facil encontrar un comprador y el
Fondo se vea forzada a vender estos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones de solicitud de liquidez por parte de sus clientes. Asimismo, las expectativas
de mercado de los manejadores del portafolio también podrian detonar dicha venta forzosa
de activos.

Ambos factores, en caso de materializarse irian en detrimento del rendimiento del Fondo y
podrian derivar en que el inversionista pierda la totalidad de los recursos invertidos en el
Fondo. Asimismo, y toda vez que el Fondo invertird en activos administrados por otros
fondos sobre los que no se tiene control, y los cuales a su vez pudieran tener problemas
de liquidez; el Fondo enfrenta un alto riesgo de liquidez por la naturaleza de su régimen de
inversion. En virtud de que el Fondo sélo cuenta con el 5% en valores de facil realizacion
y/o con vencimiento menor a tres meses, existe el riesgo de no contar con los recursos
suficientes para hacer frente a las solicitudes de recompra de los inversionistas.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
iv) Riesgo Operativo.- La Operadora ha implementado controles y politicas para
identificar y documentar los riesgos operativos implicitos en la administracion del Fondo, lo
anterior con la finalidad de disminuir dicho riesgo, razon por la cual el riesgo operativo se
considera bajo.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

v)Riesgo Contraparte.- En la administracién del Fondo la Operadora realiza operaciones
de compraventa de valores pertenecientes a la cartera del Fondo Unicamente con
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contrapartes de reconocida solvencia moral y financiera, procurando en todo momento
realizar una seleccién de contrapartes que aseguren la disminucion del riesgo, para lo cual
existe una metodologia de evaluacion de contraparte definida, que incluye variables como
calificacién, tamafio, estructura y gobierno corporativo. El riesgo contraparte también se

genera por la inversién en ETF’s que realizan réplicas sintéticas.

Este riesgo es considerado bajo toda vez que las operaciones se realizan con contrapartes

con calificacion crediticia alta.
La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

vi) Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado

Desde su inicio de operaciones este fondo no ha aplicado diferenciales; esta informacién

se reflejara al momento en que se genere.

La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

vii) Riesgo Legal.- La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

e) Rendimientos

Los rendimientos del Fondo se pueden consultar en la siguiente liga de Internet:
http://cgcompass.com/mexico/#fondos

e.i) Gréfica de rendimientos

La siguiente grafica ilustra los rendimientos asumiendo una inversion inicial de $10,000

pesos, comparandola contra el comportamiento de la misma inversion en el indice de
referencia del Fondo.
No se incluyen gréaficas de clases que no tienen inversionistas
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feb-19 mar-19
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e.ii)Tabla de rendimientos efectivos

Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-E1

Ultimo mes | Ultimos 3 meses | Ulimos 12 meses | 2018 2017 2016
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*

Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-E2

Ulimo mes | Ultimos 3 meses | U1imos 12 2018 2017 | 2016

meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*

Tabla de Rendimientos efectivos

VALORLP B-E3
Ultimo mes | Ultimos 3 meses | Uimos 12 2018 2017 | 2016
meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-F1
Ultimo mes | Ultimos 3 meses | J1imos 12 2018 2017 2016
meses
Rendimiento bruto -0.54% N/D N/D N/D N/D N/D
Rendimiento neto -0.81% N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) 8.34% N/D N/D N/D N/D N/D
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-F2
Ulimo mes | Ultimos 3 meses | U1imos 12 2018 2017 | 2016
meses
Rendimiento bruto -0.55% 3.81% -6.03% -10.47% 9.45% N/D
Rendimiento neto -0.74% 3.29% -8.53% -13.11% 6.81% N/D
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) 8.34% 8.10% 8.03% 8.17% 6.69% N/D
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
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Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-F3
Ultimo mes | Ultimos 3 meses | Vimos 12 2018 2017 2016
meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-M1
Otimo mes | Utimos 3 meses | o> 12 2018 2017 | 2016
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-M2
Uttimo mes | Ultimos 3 meses | 1imos 12 2018 2017 | 2016
meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-M3
Ulimo mes | Ultimos 3 meses | U1imos 12 2018 2017 2016
meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-N1
Ultimo mes | Ultimos 3 meses UI:1n;2;S12 2018 2017 2016
Rendimiento bruto -0.55% 3.81% -6.03% -10.74% 9.63% | 5.40%
Rendimiento neto -0.62% 3.71% -6.53% -11.06% 9.32% | 5.08%
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) 8.34% 8.10% 8.03% 8.17% 6.69% 4.17%
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
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Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-N2
Ultimo mes | Ultimos 3 meses | Vimos 12 2018 2017 2016
meses
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-N3
Otimo mes | Utimos 3 meses | rios 12 2018 2017 | 2016
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*
Tabla de Rendimientos efectivos
VALORLP B-N4
Otimo mes | Utimos 3 meses | iros 12 2018 2017 | 2016
Rendimiento bruto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Rendimiento neto ND* ND* ND* ND* ND* ND*
Tasa libre de Riesgo (Cetes a 28 dias) ND* ND* ND* ND* ND* ND*
indice de Referencia NA* NA* NA* NA* NA* NA*

Notas:

1) El desempefio del Fondo en el pasado puede no ser indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

2) Estos rendimientos son netos, ya que todos los costos y comisiones estan reflejados en los mismos.

3) Los costos de operacion del Fondo estan reflejados en los rendimientos.

4) ND*: No Disponible (Debido a que el Fondo ha cambiado radicalmente su estrategia de inversién los

rendimientos se incluiran una vez que se cuente con la informacion histérica para obtenerlos).
5) NA*: No Aplica

2. Operacién del Fondo
2.a) Posibles adquirentes
Las acciones de las clases B-F1, B-F2 y B-F3 podran ser adquiridas por:

Personas fisicas mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera
facultada para actuar como fiduciaria, que actlen por cuenta de fideicomisos de inversion
cuyos fideicomisarios sean personas fisicas mexicanas; fondos de ahorro;, fondos de
inversion y/o vehiculos de inversion colectiva, tanto nacionales como extranjeros, cuyos
recursos sean propiedad de personas fisicas mexicanas; fondos de pensiones y primas de
antigiiedad; instituciones de seguros y de fianzas, almacenes generales de deposito;
uniones de crédito, inversionistas institucionales, determinados en las Disposiciones legales
vigentes aplicables, la Operadora y las Distribuidoras, por cuenta de sus clientes personas
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fisicas mexicanas y por cuenta propia de forma temporal y para sus fines especificos.

La diferencia entre las diferentes clases accionarias radica en las comisiones cobradas a las
mismas, asi como por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una
clase accionaria con las mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de
reclasificacion.

Las acciones de las clases B-M1, B-M2 y B-M3 podran ser adquiridas por:

Personas morales mexicanas; instituciones de crédito y cualquier otra entidad financiera
facultada para actuar como fiduciaria, que actden por cuenta de fideicomisos de inversion
cuyos fideicomisarios sean personas morales mexicanas; dependencias y entidades de la
administracién publica federal y de los estados, asi como municipios; organismos
descentralizados, empresas de participacion estatal, empresas de participacion estatal
mayoritaria, fideicomisos publicos que de conformidad con las Disposiciones aplicables,
sean considerados entidades paraestatales de la Administracion Publica Federal; fondos de
inversioén, instituciones de seguros y de fianzas, almacenes generales de depésito; uniones
de crédito, inversionistas institucionales, determinados en las Disposiciones legales vigentes
aplicables, la Operadora y las Distribuidoras, fondos de inversion y/o vehiculos de inversion
colectiva, tanto nacionales como extranjeros, por cuenta de sus clientes personas morales
mexicanas y por cuenta propia de forma temporal y para sus fines especificos.

La diferencia entre las diferentes clases accionarias radica en las comisiones cobradas a las
mismas, asi como por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya méas de una
clase accionaria con las mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de
reclasificacion.

Las acciones de las clases B-N1, B-N2, B-N3 y B-N4 podran ser adquiridas por:

Personas fisicas o morales extranjeras; instituciones de crédito y cualquier otra entidad
financiera facultada para actuar como fiduciaria, que actien por cuenta de fideicomisos de
inversiébn cuyos fideicomisarios sean personas fisicas o morales extranjeras; fondos de
ahorro; fondos de inversion y/o vehiculos de inversion colectiva nacionales o extranjeros;
entidades financieras del exterior; agrupaciones de personas morales extranjeras, la
Operadora y las Distribuidoras, por cuenta propia de forma temporal y para sus fines
especificos.

La diferencia entre las diferentes clases accionarias radica en las comisiones cobradas a las
mismas, asi como por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una
clase accionaria con las mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de
reclasificacion.

Las acciones de las clases B-E1, B-E2 y B-E3 podran ser adquiridas por:

Fondos de pensiones o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la ley
del seguro social; fondos de pensiones y primas de antigiiedad constituidos en los términos
de la ley del impuesto sobre la renta (“LISR”); la federacion, estados, la Ciudad de México,
municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidos y personas morales
autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR. Asimismo, podran
adquirir acciones emitidas por el Fondo; organismos sujetos a control presupuestario en los
términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el servicio
de administracion tributaria, las sociedades de inversion especializadas en fondos para el
retiro, las empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar
seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas
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vitalicias o seguros de sobrevivencia conforme a dichas Leyes, fondos o fideicomisos de
fomento econémico del gobierno federal, las cuentas o canales de inversion que se
implementen con motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere la LISR; los
fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores; y las personas morales constituidas
Unicamente con el objeto de administrar dichos fondos o cajas de ahorro de trabajadores,
gue cumplan con los requisitos establecidos en la LISR y su reglamento, fondos de inversion
gue administren en forma exclusiva inversiones de fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigliedad, asi como otras personas que por disposicion de la ley de la materia,
sean sujetos de exencion fiscal y en lo futuro, los que sean permitidos por las leyes fiscales
correspondientes, las Disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y que se
encuentren vigentes en su momento. Fondos de inversidon y/o vehiculos de inversion
colectiva, tanto nacionales como extranjeros cuyos recursos sean propiedad de personas
nacionales no sujetas a retencion.

Las personas no sujetas a retenciéon que adquieran clases dirigidas a personas morales
seran tratadas fiscalmente como personas morales.

Las acciones de la clase B-N1 tienen un plazo minimo de permanencia de un afio.

La diferencia entre las diferentes clases radica en las comisiones cobradas a las mismas, asi
como por los montos minimos cuando la distribuidora distribuya mas de una clase accionaria
con las mismas caracteristicas de acuerdo a lo sefialado en la politica de reclasificacion.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
2.b) Politicas para la compraventa de acciones

Con motivo de cambios en su régimen de inversién o politica de compra y venta de
acciones, el Fondo estara obligado a adquirir el 100% de las acciones de los inversionistas
que asi lo soliciten dentro de los treinta dias habiles de que se hagan del conocimiento del
inversionista estos cambios. En este caso se entendera que los inversionistas aceptan las
nuevas condiciones y desean permanecer en el Fondo respectivo si ho se recibe la orden
expresa de venta.

No hay un limite individual de recompra, pero el Fondo ha establecido un minimo de 5 % de
valores de féacil realizacion y/o valores con plazo de vencimiento menor a tres meses, por lo
que se compromete a dar liquidez a sus inversionistas por el total de sus solicitudes siempre
y cuando el total de 6rdenes recibidas no exceda el 5% del valor del Fondo, se dara liquidez
a los accionistas hasta el porcentaje antes sefialado en el orden en que se vayan recibiendo
las solicitudes; las érdenes pendientes de recomprar asi como las nuevas solicitudes que se
reciban, se realizaran conforme sea posible vender los activos objeto de inversién que
integran la cartera, en orden cronoldgico y respetando lo establecido para la operacion y
liquidacion de las acciones del Fondo.

Esta informacién podra consultarse en la pagina electrénica en la red mundial (Internet)
http://cgcompass.com/mexico/#fondos o con los Distribuidores de sus acciones.

Para los efectos establecidos en los incisos 2.bi), 2.bii) y 2.biii)) siguientes, seran
considerados dias inhabiles de acuerdo al calendario que anualmente emite la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, en el que se establece los dias en que las entidades
financieras sujetas a su supervision deberan cerrar sus puertas y suspender operaciones. La
sociedad Operadora publicara en la pagina de Internet,
http://cgcompass.com/mexico/#fondos todos los dias en los que el Fondo suspendera sus
operaciones por ser considerados inhabiles.
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Las ordenes pueden ser instruidas personalmente, via telefénica o por medios electrénicos
que proporcione la Sociedad Operadora y las Distribuidoras y se capturaran en el sistema de
recepcion y asignacion, respetando el orden cronoldgico en el que hayan sido recibidas. En
momentos que exista un exceso de demanda tanto de érdenes de compra como de érdenes
de venta, el Fondo podra limitar el monto de compra por inversionista en beneficio de los
accionistas del Fondo.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General’.

2.

2.b.i) Diay horaparalarecepcion de 6rdenes
El horario para que el publico inversionista solicite 6rdenes de operacion es desde las 9:00
horas hasta 60 minutos antes del cierre del mercado local, hora del Centro de México.
Después de este horario las 6rdenes recibidas se consideraran solicitadas el siguiente dia
hébil.
Las 6rdenes de compra y venta se recibirdn todos los dias habiles de acuerdo al
calendario que anualmente emite la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en el que
ademas se establece los dias en que las entidades financieras sujetas a su supervision
deberan cerrar sus puertas y suspender operaciones
Las diferentes Distribuidoras de las acciones representativas del capital social del Fondo
deberan respetar los horarios antes sefialados para recibir 6rdenes de compra o venta del
publico inversionista y podran reportar a la Operadora dichas érdenes hasta 15 minutos
después del cierre del horario de operacién del Fondo.
2.b.ii)) Ejecucion de las operaciones
Las 6rdenes de compra y venta de acciones del Fondo se ejecutaran el dia de la solicitud.
Las 6rdenes de compra y venta de acciones del Fondo se liquidaran al precio determinado
el dia de la operacién, cuyo registro aparezca en las bolsas de valores en las que, en su
caso, se encuentre listado el dia habil siguiente, o bien, en alguna sociedad que administre
mecanismos electrénicos de divulgacién de informacién de fondos de inversion,
autorizados por la Comisién y que haya sido contratado por el Fondo.
La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
2.b.iii) Liquidacion de las operaciones
Las 6rdenes de compra y venta se liquidaran 48 horas habiles después de la ejecucion.
La informacién adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
2.b.iv) Causas de la posible suspension de operaciones

La informacion de este punto se incluye en la “Secciéon General”.

¢) Montos minimos

Los montos minimos de inversién por clase se encuentran en el apartado 2 inciso g)
Costos, comisiones y remuneraciones.

Al encontrarse el inversionista por debajo de los montos minimos se realizara la
reclasificacion a la clase correspondiente.
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La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.d) Plazo minimo de permanencia

Para las clases B-F1, B-F2, B-F3, B-M1, B-M2, B-M3, B-E1, B-E2, B-E3, B-N2, B-N3, B-N4
no existe plazo minimo de permanencia, sin embargo, se recomienda a los inversionistas
gue, para lograr el objetivo de inversién, permanezcan en el Fondo mas de tres afios, para
las acciones de la clase B-N1 hay un plazo minimo de permanencia de un afio.

2.e)Limites y politicas de tenencia por Inversionista

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

2.f) Prestadores de servicios

El Fondo de Inversion en los términos y casos que la Ley de Fondos de Inversion
sefialan, para el cumplimiento de su objeto han contratado los servicios que a

continuacion se indican.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

i) Sociedad operadora

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

ii) Sociedades distribuidoras

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

iii) Sociedad valuadora

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

iv) Otros prestadores
Asesoria en Inversiones

Para la administracion de activos del

Fondo la Sociedad Operadora cuenta con la

asesoria de AM Advisors, S.C. para instrumentar las politicas de inversion del Fondo.

La comisién pagada al asesor en inversiones independiente sera cubierta exclusiva y
directamente por la Sociedad Operadora, y en ningun caso podra ser cargada al Fondo

ni a la cuenta del inversionista.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

a) Comisiones pagadas directamente por el cliente

Clase Clase Clase

B-F1 B-F2 B-F3

Concepto % | $ | %| % || $
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* [NA*| NA* | NA* | NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversion NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Compra de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
enta de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
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Servicio por Asesoria NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Servicio de Administracion de acciones NA* | NA* [NA*| NA* | NA* | NA*
Otras NA* | NA* [NA*| NA* [ NA* [ NA*
Total NA* [ NA* [NA*| NA* [ NA* [ NA*

Clase Clase Clase
B-M1 B-M2 B-M3
% | $ || % | %]| $

Concepto
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversion NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Compra de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
enta de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Servicio de Administracion de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
Otras NA* [ NA* | NA*| NA* [ NA* [ NA*
Total NA* [ NA* | NA*| NA* [ NA* [ NA*

Clase Clase Clase Clase
B-N1 B-N2 B-N3 B-N4
% $ %l % | %| $ % $

Concepto
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* [NA*| NA* | NA*| NA* | NA* [ NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversién NA* | NA* [NA*| NA* | NA*| NA* | NA* [ NA*
Compra de acciones NA* | NA* [NA*| NA* | NA*| NA* | NA* [ NA*
\Venta de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA* | NA* [ NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* [NA*| NA* | NA*| NA* | NA* [ NA*
Servicio de Administracion de acciones NA* | NA* | NA*[ NA* [ NA*| NA* | NA* [ NA*
Otras NA* | NA* [NA*| NA* [NA*| NA* | NA* | NA*

Total NA* [ NA* | NA*| NA* [ NA* [ NA* [ NA* | NA*
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Clase Clase Clase
B-E1 B-E2 B-E3
Concepto % | S |%|% | %S
Incumplimiento plazo minimo de permanencia NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Incumplimiento saldo minimo de inversion NA* | NA* [ NA*| NA* | NA*| NA*
Compra de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
enta de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
Servicio por Asesoria NA* | NA* | NA*| NA* [ NA* | NA*
Servicio de Administracion de acciones NA* | NA* | NA* [ NA* [ NA*| NA*
Otras NA* [ NA* | NA*| NA* [ NA*| NA*
Total NA* [ NA* | NA*| NA* [ NA* | NA*
*NA: No Aplica
Comisiones pagadas por el Fondo
Concent Clase Clase Clase
oncepto B-F1 B-F2 B-F3
% $ % $ % $
0, 0,
Administracién de activos 0.7981% | $7.9813 | 0.5321% | $5.3208 | (420% | 4.20
Administracion de activos / sobre 0.0000% | 0.0000 [ 0.0000% | 0.0000
desempefio
Distribucion de acciones 1.8624% | $18.6236 | 1.2415% | $12.4151 | .gg09 | 9.80
Valuacion de acciones 0.0063% $0.0634 0.0063% $0.0634
0, 0,
Deposito de acciones de la S| 0.0185% $0.1852 0.0185% $0.1852
Deposito de valores 0.0000% 0.0000 0.0000% 0.0000
Contabilidad 0.0109% $0.1092 0.0109% $0.1092
Otras* 0.0270% $0.2701 0.0270% $0.2702
Total 2.7233% | $27.2328 | 1.8364% | $18.3638 | 1.40% | 14.00
Concent Clase Clase Clase
oncepto B-M1 B-M2 B-M3
% $ % $ % $
Administracion de activos 0.675% 6.75 0.450% 450 0.420% | 4.20
Administracion de activos / sobre
desempefio
Distribucion de acciones 1.575% 15.75 1.050% 10.50 0.980% | 9.80
Valuacién de acciones
Depésito de acciones de la SI
Deposito de valores
Contabilidad
Otras™*
Total 2.25% 2250 1.50% 15.00 1.40% | 14.00
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c t Clase Clase Clase Clase
oncepto B-N1 B-N2 B-N3 B-N4
% $ % $ % $ % $

Administracion de activos 0.2365% | $2.3646 [0675% | 6.75 |0.450% | 4.50 | 0.420% | 4.20
Administracion de activos / sobre 0.0000% | 0.0000
desempefio
Distribucion de acciones 0.0000% [ 0.0000 | 45759 | 15.75 | 1.050% | 10.50 | 0.980% | 9.80
Valuacion de acciones 0.0063% | $0.0634
Deposito de acciones de la SI 0.0185% | $0.1853
Depésito de valores 0.0000% | 0.0000
Contabilidad 0.0109% | $0.1091
Otras** 0.0270% | $0.2701

Total 02992% | $2.9924 [ 959 | 2250 | 1.50% | 15.00 | 1.40% | 14.00

Concepto Clase Clase Clase
B-E1 B-E2 B-E3
% $ % $ % $

Administracién de activos 0.675% 6.75 0.450% | 4.50 ]0.420% | 4.20
Administracion de activos / sobre
desempefio
Distribucion de acciones 1.575% 15.75 11.050% | 10.50 |0.980% | 9.80
Valuacion de acciones
Deposito de acciones de la SI
Deposito de valores
Contabilidad
Otras**

Total 2.25% 22.50 1.50% | 15.00 | 1.40% | 14.00

Monto por cada $1,000 pesos invertidos.

** Otras estd compuesta por cuotas a las bolsas de valores, o bien, en alguna sociedad
gue administre mecanismos electrénicos de divulgacion de informacién de fondos de
inversién, cuotas a la CNBV, servicios auditoria, proveeduria de precios y otras
comisiones no recurrentes.

La comisién pagada al asesor en inversiones independiente sera cubierta exclusiva y
directamente por la Sociedad Operadora, y en ningln caso podra ser cargada al Fondo
ni a la cuenta del inversionista.
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Los montos minimos de inversion por clase son:

Clase Montos Minimos en pesos
B-F1 El equivalente al precio de una accién
B-F2 $200,000,000

B-F3 $4,500,000,000

B-M1 El equivalente al precio de una accién
B-M2 $200,000,000

B-M3 $4,500,000,000

B-N1 $1,000,000,000

B-N2 El equivalente al precio de una accién
B-N3 $200,000,000

B-N4 $4,500,000,000

B-E1 El equivalente al precio de una accién
B-E2 $200,000,000

B-E3 $4,500,000,000

Las acciones de la clase B-N1 tienen un plazo minimo de permanencia de un afio.
Reclasificacion de Acciones

Si un distribuidor distribuye mas de una clase accionaria con las mismas caracteristicas
de las siguientes clases B-F1, B-F2, B-F3, B-M1, B-M2, B-M3, B-N1, B-N2, B-N3, B-N4,
B-E1, B-E2 y B-E3 se tendra que reclasificar de acuerdo con los montos minimos
establecidos.

El Distribuidor revisara al menos en forma mensual la tenencia en el Fondo de cada
inversionista, de modo que cuando éste cumpla con los montos y requisitos necesarios
para acceder a una clase con menor comision, el Distribuidor, realizara la reasignacion
gue corresponda al menos dentro de los primeros diez dias habiles del mes, mediante el
canje de acciones de la clase en la que se encuentra por las acciones a la clase que le
corresponda. De igual forma, el Distribuidor se reserva el derecho de realizar la
reasignacion a una clase con mayor comision, en caso de que el cliente no cumpla con
los montos minimos establecidos, dicha reasignacion no serd aplicable cuando la
disminucién en el saldo de la inversién sea resultado de disminuciones en el precio de
las acciones del Fondo. Todo lo anterior, sin afectar el valor de la inversion del cliente y
sin cargo de comision, otorgando el inversionista su consentimiento para que se realicen
las citadas reasignaciones.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.

3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

a) Organizacién del Fondo de inversion de acuerdo a lo previsto en el articulo 10 de
laLey de Fondos de Inversion

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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b)

Politicas para prevenir y evitar conflictos de interés:

”

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

Estructura del capital y accionistas

Seccion Particular

El capital variable puede dividirse en el nimero de series que apruebe el Consejo de
Administracion y tendran las caracteristicas que el mismo determine.

El Capital Variable es ilimitado y tiene los mismos derechos y obligaciones.

Las acciones Serie A, representativas del capital fijo del Fondo son de una sola Clase,
sin derecho a retiro y su transmision requiere de la previa autorizacion de la CNBV.

Las acciones de la parte fija s6lo pueden ser suscritas por la sociedad operadora de
fondos de inversion en su caracter de socio fundador.

El capital autorizado asciende a la suma de $20,000'110,592.00 (Veinte mil millones
ciento diez mil quinientos noventa y dos de pesos, 00/100, M.N.), el cual esta integrado
de la siguiente forma:

No. DE VALOR

SERIE ACCIONES NOMINAL MONTO
(UN MILLON CIENTO DIEZ MIL
A 1,110,592 $1.00 $1,110,592.00 M.N. QUINIENTOS NOVENTA Y DOS DE
PESOS, 00/100, M.N.) M.N.
(DIECINUEVE MIL NOVECIENTOS
B 19,999'000,000 | $1.00 , NOVENTA Y NUEVE MILLONES DE
$19,999'000,000.00 M.N. P S08 001100y NN

El capital variable podra dividirse en distintas clases que podran amparar cualquier
namero de acciones y representar cualquier porcentaje del capital social dividiéndose de
la siguiente manera:

Clases

Personas fisicas nacionales: B-F1, B-F2 y B-F3
Personas morales nacionales: B-M1, B-M2 y B-M3
Personas extranjeras B-N1, B-N2, B-N3 y B-N4
Personas nacionales no sujetas a retencién: B-E1, B-E2, B-E3

Todas las citadas clases tienen los mismos derechos y obligaciones. Las series son
emitidas sin expresién de valor nominal.

Las distintas clases de acciones se podran diferenciar entre si por sus posibles
adquirentes y por el monto de las comisiones a que estan sujetas.
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VALORLP
NUmero de Suma total de
inversionistas | las tenencias
NUmero total de accionistas del Fondo al 29 de marzo de 2019 7 100%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie A 1 100%
Inversionistas que poseen mas del 30% de la serie B 1 82.52%
Inversionistas poseen mas del 5% del capital social 2 98.37%

El Fondo no es controlado, directa o indirectamente por personas o grupo de personas
fisicas 0 morales que se encuentren relacionadas o no con la sociedad operadora ni con
aquellas que participan activamente en la administracién del Fondo.

4. ACTOS CORPORATIVOS

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

5. REGIMEN FISCAL
La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General’.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR
SUS MODIFICACIONES

Fecha de autorizacion del prospecto:
Fecha y nimero del oficio de autorizacién del prospecto de informacion al publico:
Oficio 157/9421/2018 del 9 de noviembre de 2018

Los cambios realizados al prospecto respecto de la version anterior se refieren
principalmente a:

Modificaciéon de montos minimos de inversién por serie
Disminucion de clases accionarias

Cambios en las comisiones de administracion y distribucion
Cambios en la mecanica de reclasificacion de acciones
Adecuacion del prospecto a la regulacién vigente

agrLONE

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccién General”.
7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.

8. INFORMACION FINANCIERA
La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.
9. INFORMACION ADICIONAL

La informacion de este punto se incluye en la “Seccién General”.
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10.- PERSONAS RESPONSABLES

“El suscrito, como director general de la sociedad operadora que administra al Fondo de
inversién, manifiesto bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de mis funciones he
preparado y revisado el presente prospecto de informacién al publico inversionista, el cual, a mi
leal saber y entender, refleja razonablemente la situacion del Fondo de inversién, estando de
acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de que informacién
relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al error en la elaboracion del presente prospecto
de informacion al publico inversionista.”

Lic. José Ignacio Armendéariz Morales
Director General de la Sociedad Operadora que administra el Fondo
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11.- ANEXO.- Cartera de Inversién.

La informacion sobre la cartera de inversion actualizada del Fondo se encuentra en la pagina
de Internet de la Operadora, http://cgcompass.com/mexico/#fondos |

Evolucién Histérica de los Activos

Instrumentos Instrumentos
Fecha de Deuda de Renta Total
Variable
oct-18 11.34% 88.66% 100%
nov-18 6.12% 93.88% 100%
dic-18 11.51% 88.49% 100%
ene-19 3.76% 96.24% 100%
feb-19 4.30% 95.70% 100%
mar-19 1.57% 98.43% 100%

El Fondo de inversion no se encuentra en una estrategia temporal de inversién.

VALORLP COMPASS INVESTMENIS SIEIE, S.A. UE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
CARTERA DE VALORES AL 29 MARZO, 2019

Tipo Valor Emisora ] Serie ] Calil./ Bursatiidad Cant. Titulos. Valor Razonable Participacion Porcentual
DISPOMNIBILIDADES
DISPOMIBILIDADES SIN RESTRICCION
CHD BANSAN 0385148 3,739 72,565.08 0.01
TOTAL DISPONIBILIDADES 72,565.08 0.01
TITULOS PARA NEGOCIAR
INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO
EMPRESAS ENERGETICAS

1 IENOVA . ALTA 1,379,394 107 606,525.94 7.59
EMPRESAS MATERIALES

1 CYDSASA A BAJA 332,499 9,074,970.00 0.70
1 Gee * ALTA 345,000 37,066,980.00 282
1 GMEXICO B ALTA 3,110,065 165,953 068.40 171
1 MEXCHEM . ALTA 2.161,560 100,317,999.60 708
1 PE&OLES . ALTA 415,066 100,686,710.28 7.10
EMPRESAS INDUSTRIALES

1 AGUA * MEDIA 2,935,509 58,592,659.70 am
1 GMXT * ALTA 2.704,049 £9,845,585 67 493
1 LAMOSA . BAJA 1,569 658 53,839,269.40 380
1 PASA B BAJA 1,561,844 30,768,326.80 217
1 PINFRA . ALTA 266,044 51,205,043.64 382
1 PINFRA L MEDIA 1,619,802 205,147,923.30 14.48
EMPRESAS DE SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO NO BASICO

1 ALSEA . ALTA 1,385,789 56,360,038.63 398
EMPRESAS DE PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUENTE

1 BACHOCO B ALTA £58,531 49,119,827.29 347
1 SORIANA B MEDIA 2,630,864 50,476,135.92 420
EMPRESAS DE SALUD

1 FRAGUA B BAJA 249,229 £6,795,864.29 471
EMPRESAS DE SERVICIOS FINANCIEROS

cF DANHOS 13 MEDIA 3,312,266 a1,750,322.20 547
1 GEM 0 BAJA 5,097,660 £6,218,603.40 487
ISP SHY . ALTA 8,000 13,061,144.16 092
TOTAL INVERSION EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO 1,394,677,898.62 98.43
TOTAL TITULOS PARA NEGOCIAR 1,394,677,598.62 98.43
OPERACIONES DE REPORTO

REPORTADO

LD BONDESD 240229 MXAAA 222 260 22,225,297.49 157
TOTAL OPERACIONES DE REPORTO 22,225,297.49 157

TOTAL DE INVERSION EN VALORES 1,417,175,764.19 100.00



