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LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DE LA SOCIEDAD OPERADORA QUE
ADMISTRA EL FONDO.

LA INVERSION EN EL FONDO NO ESTA GARANTIZADA POR EL INSTITUTO PARA LA PROTECCION AL AHORRO
BANCARIO.

LA SOCIEDAD OPERADORA QUE ADMINISTRA EL FONDO Y, EN SU CASO, LA SOCIEDAD DISTRIBUIDORA, NO TIENEN
OBLIGACION DE PAGO EN RELACION CON EL FONDO Y QUE LA INVERSION DEL FONDO SE ENCUENTRA RESPALDADA
HASTA POR EL MONTO DE SU PATRIMONIO DEL PROPIO FONDO.

La version actualizada del presente prospecto puede ser consultada en el portal de Internet de la Operadora
(www.btgpactual.com), asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de forma integral las
acciones del Fondo.
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1. OBIJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS
RELACIONADOS

a) Objetivos y Horizonte de Inversion

El objetivo del Fondo es invertir principalmente en acciones y demas valores o contratos que las
representen o se encuentren referidos a éstas, de emisoras mexicanas denominadas en pesos, asi como, de
manera complementaria, en acciones o valores listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones (“SIC”)
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”), instrumentos de deuda nacionales, denominados
en moneda nacional, incluyendo aquellos emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos y/o
emitidos por el Banco de México, aquellos emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito;
depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras, inclusive del exterior, operaciones de
reporto; mecanismos de inversion colectiva como Exchange Traded Funds (“ETFs” por sus siglas en inglés) y
valores a través de Fondos de Inversién. El Fondo buscara también invertir en certificados bursatiles
fiduciarios inmobiliarios emitidos por los denominados Fideicomisos de Inversién en Bienes Raices
(“FIBRAS”).

El principal riesgo para los inversionistas del Fondo es el de mercado, considerando que los activos
objeto de inversidn son sensibles a los movimientos que pudieran tener los precios de las acciones y/o indices
accionarios, por lo que los movimientos a la baja en los mercados de renta variable podrian afectar el
rendimiento del Fondo. Para mayor detalle a este respecto consultar el apartado 1(d) (“Riesgos de Inversion”)
mas adelante en este Prospecto.

Se busca que la combinacién de inversiones del Fondo permita al inversionista obtener rendimientos
competitivos contra la rentabilidad que ofrece el indice de Precios y Cotizaciones de la BMV (“IPC”), el cual
puede ser consultado en el portal www.bmv.com.mx, una vez restados los costos correspondientes, y cuyo

desempeno histdrico puede ser consultado en el portal www.btgpactual.com; en el entendido que este es

Unicamente la base de referencia para efectos comparativos de los posibles rendimientos del Fondo pero, al
no tratarse de un fondo indizado, su comportamiento podria ser distinto al de dicha base de referencia. Para
mayor informacion a este respecto favor de consultar el apartado 1(b) (“Politicas de Inversion”) mas adelante.

El horizonte de inversién del Fondo es de largo plazo, por lo que se recomienda permanecer en el
mismo cuando menos 3 (tres) afios a fin de percibir los resultados de la estrategia de inversion.

Considerando su nivel de complejidad y sofisticacidn, el Fondo estd orientado a pequefios, medianos
y/o grandes inversionistas (incluyendo Inversionistas Institucionales) que, dado el objetivo del Fondo, sus
estrategias de inversién, el tipo de valores en que invierte y la forma en que se seleccionan sus activos, buscan
inversiones de largo plazo y con riesgo alto, segln se describe a mayor detalle en el apartado 1(d) (“Riesgos
de Inversion”) mas adelante en este Prospecto.

b) Politicas de Inversion

El Fondo sigue una estrategia de inversion activa en la toma de riesgos, donde busca aprovechar las
oportunidades del mercado de capitales para incrementar sus rendimientos por arriba de su base de
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referencia (el IPC). Por ello, las estrategias de inversidon que el Fondo sigue pueden ser catalogadas como
agresivas.

Para seleccionar los activos objeto de inversion, el Fondo utiliza los siguientes criterios (los cuales
aplican igualmente a todos los posibles activos):

Bursatilidad: Las inversiones se realizan en acciones que muestran baja, media y/o alta
bursatilidad. Las inversidon en acciones que muestren baja, media y/o alta
bursatilidad es acorde con la filosofia de inversiéon del Fondo, que consiste en
invertir en empresas sobre las que se tenga un conocimiento profundo, que
tengan ventajas competitivas, una administracién de calidad, intereses
alineados con los de los inversionistas minoritarios, un historial probado y una
valuacién razonable. Este tipo de empresas suelen tener mejor
comportamiento que la media del mercado independientemente de su
bursatilidad.

Fundamentales: Se hace un analisis fundamental para invertir en acciones, seleccionando
aquellas con sanas estructuras financieras y que demuestren crecimiento en
utilidades, aunque también puede invertirse en empresas o mercados que, a
pesar de su situacidon financiera, demuestren buenas perspectivas de
crecimiento, enfocdndonos en empresas en las que tenemos un conocimiento
profundo de las mismas, con ventajas competitivas y lideres en su mercado.

Rendimiento esperado = Las inversiones y activos se seleccionan con base en su rendimiento esperado
y nivel de riesgo y su contribucion al riesgo total del portafolio, dando preferencia a los activos
asociado: que muestran un rendimiento esperado mayor para un mismo nivel de riesgo.

Liquidez o profundidad = Para sus inversiones en instrumentos de deuda, el Fondo selecciona
de mercados: preferentemente aquellos activos mas liquidos o en donde existe mayor
volumen en el mercado secundario. No obstante, el Fondo puede seleccionar
activos con menores niveles de liquidez como deuda bancaria o privada a fin de
potenciar el rendimiento del Fondo.

Calificacién de riesgo La inversion en instrumentos de deuda que no sean deuda soberana y/o a
crediticio: través de fondos de inversion en instrumentos de deuda, se hara a través de
activos cuya calificacidon se ubique dentro de los dos primeros niveles de la
calificacion otorgada por alguna agencia calificadora o, previa autorizacién del
Comité de Riesgos, en valores con una calificacién que se ubique en el rango de
calificacion inmediato inferior.

Duracién (o Respecto a las inversiones en instrumentos de deuda y/o en fondos de
sensibilidad a tasas de | inversion en instrumentos de deuda, el Fondo participa a lo largo de toda la
interés): curva de tasas de interés, con preferencia por los plazos cortos de la curvay en
forma complementaria en plazos largos. El Fondo invertira principalmente en
valores de tasa revisable, y de forma complementaria en valores de tasa fija
nominal y cupdn cero. En el caso de las inversiones en fondos de inversién,




estas podran ser indistintamente de cualquier tipo y siempre en cumplimiento
de lo establecido en el régimen de inversién del Fondo.

Otros: Fondos de Inversidn:

Respecto a las inversiones en fondos de inversién, el Fondo invertird
Unicamente en otros fondos de inversién que de tiempo en tiempo lleguen a
ser administrados por su Operadora. La Operadora, en su toma de decisiones
de inversion, considerard politicas globales de seleccién que incluyen el
cumplimiento de un proceso de auditoria con miras a la asignaciéon de una
calificacion en base a criterios como gobierno corporativo, administracién de
riesgos, volumen administrado, etc.

ETFs:

Por lo que hace a inversiones en mecanismos de inversidn colectiva (incluyendo
ETFs), la decision se apegard a politicas de seleccién que van desde el
cumplimiento de un proceso de auditoria y la asignacion de una calificacién en
base a criterios como gobierno corporativo, administracién de riesgos, volumen
administrado, nivel de riesgo, nivel de apalancamiento, entre otros.

Para la adquisicidn de valores emitidos por fondos de inversién o mecanismos
de inversion colectiva nacionales (incluyendo ETFs) el Fondo revisara
previamente que las caracteristicas del vehiculo de que se trate, incluyendo
condiciones de inversidn y desinversion, plazo, tipo, tasa, mercado, riesgo y
categoria sean acordes con el régimen de inversion, riesgo y categoria del
Fondo; en el entendido que Unicamente seran seleccionados aquellos que
cuenten con antecedentes tanto generales como de rendimiento, que sean
congruentes con lo establecido en sus respectivos prospectos y cuyos activos
subyacentes sean acordes al régimen de inversién del Fondo. Si con motivo de
cambios en el régimen de inversidn de los citados fondos de inversién o
mecanismos de inversidn colectiva los mismos dejaren de ser acordes con el
régimen de inversion del Fondo, se buscara llevar a cabo su venta en las
mejores condiciones posibles para el Fondo.

El Fondo podra adquirir ETFs apalancados, siempre que no utilicen derivados
(ni instrumentos que los encapsulen) ni réplicas “sintéticas” (es decir, utilizar
valores que no coincidan necesariamente con los que componen al indice que
se replica junto con un swap que les permita intercambiar el rendimiento de la
canasta de valores por el rendimiento del indice que replican). La participacion
activa en ETFs apalancados estard delimitada a través del Valor en Riesgo
(“VaR”) determinado en su régimen de inversidon. Para ser adquiridos por el
Fondo, estos instrumentos deberan estar inscritos en el Registro Nacional de
Valores o en otros mercados en la medida en que sean susceptibles de listado
en los mismos. Para informacion mas detallada a este respecto favor de
remitirse al apartado 1(d) (“Riesgos de Inversion”) del presente Prospecto.

De entre los antedichos activos, el Fondo seleccionara aquellos que se ajusten mejor a los criterios de
calificacion de riesgo crediticio y, antes de realizar inversiones en los mismos, el Fondo revisara que las
condiciones de calidad crediticia del emisor, de liquidez y de mercado secundario de los valores, tasa de



interés y demas condiciones generales cumplan con el régimen de inversidon del Fondo, dando preferencia
en general a los valores que tengan mejor calidad crediticia y liquidez en el mercado.

La seleccién de los activos objeto de inversion estara a cargo de la Operadora, quien tomara todas las
decisiones que le sean encomendadas dentro del marco de la Ley de Fondos de Inversion (“LFI”), las
Disposiciones de Cardcter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las Personas que les prestan
Servicios (en adelante las “Disposiciones”) emitidas por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”) y el presente Prospecto.

El fondo adquirird valores con liquidez de mediana a alta, lo que significa que bajo condiciones
normales, en el mercado secundario exista un diferencial entre las posturas de compra y venta que tengan
un bajo impacto en el precio. Asimismo, el Fondo mantendra un minimo de 10% (diez por ciento) de su
activo neto en valores de facil realizacion y/o con vencimiento menor a 3 (tres) meses.

El Fondo podrd invertir hasta en un 40% (cuarenta por ciento) de su activo neto en valores emitidos
por partes relacionadas, siempre y cuando se cumpla con lo establecido en las disposiciones aplicables.

El Fondo Unicamente podrd actuar como reportadora, pudiendo realizar operaciones de reporto con
aquellas instituciones que tengan celebrado un contrato para tal efecto. Se realizardn operaciones de
reporto con instrumentos emitidos o garantizados por el Gobierno Federal y Banco de México con calificacion
del nivel AAA o su equivalente dependiendo de la calificadora.

El plazo del reporto podrd ser de 1 (un) dia hasta 3 (tres) dias habiles. Dicha estrategia se tomara
dependiendo de las expectativas del mercado y la liquidez del Fondo buscando optimizar el rendimiento. El
plazo de los reportos debera vencer a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de vencimiento de los valores
objeto de la operacidn de que se trate.

c) Régimen de Inversion

El Fondo operara en los términos establecidos por los articulos 22 y 23 de la LFl, las Disposiciones y el
presente Prospecto, cifiéndose a las siguientes clases de activos y parametros de inversion:

Activo Objeto de Inversion % Minimo % Maximo

del Activo neto

1. Acciones y demds valores o contratos que las 80% 100%
representen o se encuentren referidos a éstas, de
emisoras mexicanas denominadas en pesos.

2. Acciones o valores listados en el SIC. 0% 20%




3. Instrumentos de deuda nacionales, denominados en 0% 20%
moneda nacional, incluyendo:

a) Aquellos emitidos o garantizados por los Estados
Unidos Mexicanos y/o emitidos por el Banco de
México;

O
—

Aqguellos emitidos, aceptados o avalados por
instituciones de crédito; y

o
—

Operaciones de reporto

4. Depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades 0% 20%
financieras, inclusive del exterior;

5. Certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios 0% 20%
(FIBRAS)

6. Mecanismos de inversidn colectiva (ETFs). 0% 20%

7. Valores a través de Fondos de Inversion. 0% 20%

8. Valores de facil realizacidn y/o con vencimiento 10% 100%

menor a tres meses.

El limite Relativo de valor en riesgo de la cartera de 0% VaR IPC + 1.5% **
inversién del Fondo sera la diferencia entre el VaR del
Fondo y el VaR del IPC.*

* El VaR es calculado a través del modelo de simulacion histdrica considerando 512 dias y se calcula con un nivel de confianza de
95% a una cola y un horizonte de 1 dia.
** En consistencia con el ejemplo numérico descrito en el apartado 1(d)(i) (“Riesgo de Mercado”) mds adelante.

Los limites de todas las inversiones que el Fondo realice estaran determinados por el VaR total del
portafolio y por el valor de mercado de las exposiciones abiertas (“mark-to-market”), que son medidos
diariamente, y se computaran diariamente en relacidn al activo neto del Fondo registrado el dia en que se
realicen dichos computos.

Las inversiones que no se ajusten a los antedichos parametros, y los excesos o defectos relativos,
deberan corregirse o realizarse a mas tardar al dia habil siguiente en que se detecten.

i) Participacion en Instrumentos Financieros Derivados, Valores Estructurados, Certificados
Bursatiles Fiduciarios o Valores Respaldados por Activos.



El Fondo no invertira en instrumentos financieros derivados, valores estructurados ni valores
respaldados por activos. No obstante lo anterior, el Fondo podra invertir en certificados bursatiles fiduciarios
inmobiliarios (FIBRAs), los cuales se encuentran sujetos a diversos riesgos que se recomienda consultar en el
apartado 1(d) (“Riesgos de Inversion”) de este Prospecto.

ii)  Estrategias Temporales de Inversion

El Fondo no prevé realizar inversiones temporales que se aparten del régimen de inversién que se
establece en el presente, por lo que en todo momento se apegara a su estrategia original sin importar cual
sea el entorno.

d) Riesgos de Inversion

El principal riesgo asociado a la inversidn en el Fondo es el de mercado ante la volatilidad que pudiera
presentar el mercado de renta variable. El inversionista debe tener en cuenta que los movimientos a la baja
en el precio de las acciones o indices accionarios afectan negativamente al valor del Fondo, por lo que este
riesgo es alto.

Los principios rectores de la administracidon integral de riesgos son: (i) un analisis y evaluacion
continuos de las posiciones de riesgo y sus implicaciones; (ii) el establecimiento de funciones separadas de
gestidny control de riesgos a fin de evitar conflictos de interés; (iii) una clara asignacién de funcionesy limites
para cada posicidon que implique la toma de riesgos; vy (iv) el involucramiento de la direccion de la Operadora
en la definicidn de la exposicidn maxima al riesgo.

Independientemente del tipo, categoria, régimen de inversidn o mecanismos de mitigacién de riesgos
del Fondo, siempre existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el mismo. En concreto, los
diferentes tipos de riesgos de dicha inversidn son los siguientes:

i) Riesgo de Mercado

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por cambios en los factores que inciden sobre la
valuacion de las posiciones, tales como movimientos de tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios,
entre otros.

Por el objetivo de inversidon del Fondo, el principal riesgo de esta clase serd de renta variable,
considerando que los activos objeto de inversion (incluyendo tanto acciones como ETFs referenciados a las
mismas o a indices accionarios) son sensibles a los movimientos que pudieran tener los precios de las
acciones y/o indices accionarios, por lo que los movimientos a la baja en los mercados de renta variable
podrian afectar el rendimiento del Fondo. Elsiguiente riesgo mas importante sera el de tasa de interés. En
efecto, si el precio de los instrumentos de deuda en que invierte el Fondo (incluyendo a través de ETFs
referenciados a los mismos) sufre variaciones a la baja por un alza en las tasas de interés, esto representaria
disminuciones en el valor del portafolio del Fondo.

De igual forma, una baja en el precio de los activos que integran los ETFs en los que el Fondo podria
invertir en base a movimientos en las tasas de interés (cuando estan referenciados a instrumentos de deuda)
y de mercado es susceptible de provocar una baja en el precio de las acciones del Fondo. Como todo
producto de renta variable y de instrumentos de deuda, los ETFs conllevan un riesgo de
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mercado inherente a la variacién del precio de los instrumentos que conforman la cartera del mismo, asi
como el riesgo de liquidez y de la diferencia de rentabilidad entre el ETF y el indice de referencia.

Para controlar el riesgo de mercado diariamente se calculan diversas medidas de riesgo como el VaR
del Fondo y el Var del IPC, para a su vez poder determinar el VaR Relativo del Fondo, mismo que serd la
diferencia entre el VaR del Fondo y el VaR del IPC, el calculo se hace a través de escenarios histdricos de
todos los factores de riesgo que afectan el valor de los instrumentos financieros incluyendo movimientos de
precios, tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios y otros, entendiendo como Valor en Riesgo
VaR la minusvalia o pérdida mdxima que puedan tener los activos netos del Fondo con un nivel de confianza
y en un periodo determinado, y calculandolo conforme a un Modelo de Simulacidén Histérica que considere:
(a) un nivel de confianza del 95% (noventa y cinco por ciento) a una cola; (b) un periodo de 512 (quinientos
doce) escenarios histdricos; y (c) un horizonte temporal para el que se estime la minusvalia de 1 (un) dia. A
partir de este cdlculo se obtiene el valor de la cartera en cada escenario y se determina cual es la pérdida
maxima que podria tener el Fondo en el horizonte de inversion y nivel de confianza determinado asi también
se hace la determinacién del VaR del IPC en base a la misma metodologia, para posteriormente determinar
el VaR Relativo del Fondo.

Cabe mencionar que, en la aplicaciéon del Modelo de Simulacidn Histdrica, no se hace ningin supuesto
sobre la distribucién de probabilidad de los cambios en los factores de riesgo, simplemente se utilizan los
cambios observados histéricamente para generar escenarios para los factores de riesgo en los que se valorara
cada una de las posiciones en la cartera. Se hace necesaria la definicidn de una funcion de valoracién fj(xi)
para cada instrumento j, preferiblemente la misma que se utiliza para el calculo del valor de mercado y
resultados de la posicidn diaria, y esta funcién de valoracidn se aplica en cada escenario para generar precios
simulados de todos los instrumentos en cada escenario utilizado.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100) puede enfrentar el Fondo en un lapso de un dia
en base al VaR Relativo del Fondo, es de $15 pesos por arriba de la perdida que registre el IPC por cada $1,000
pesos invertidos. Sin embargo, este dato es tan solo una estimacidn y es valido Unicamente en condiciones

normales de mercado, por lo que las pérdidas reales podrian ser mayores, incluso por el monto total de la

inversion realizada. Por lo anterior, la exposicién del Fondo al riesgo de mercado es alta.

El limite maximo y promedio de VaR Relativo del Fondo es de [®]% ([®] por ciento) y de [®]% ([®] por
ciento), respectivamente. [LA INFORMACION SE INCLUIRA UNA VEZ QUE SE GENERE]

ii)  Riesgo de Crédito

Es aquel relacionado con la pérdida (real o potencial) derivada de la falta de pago total o parcial por
parte del emisor de los valores que lleguen a conformar el portafolio del Fondo, o bien por la disminucién de
la calificacién de riesgo crediticio de dichos valores (ver apartado 1(c) (“Régimen de Inversion”) de este
Prospecto).

Por lo que hace al riesgo de crédito adquirido indirectamente al invertir en otros fondos de inversion
estad acotado toda vez que Unicamente se invertira en fondos de inversién que de tiempo en tiempo llegare

11



a administrar la Operadora, la cual se rige por politicas de control de riesgo consideradas adecuadas para
disminuir este riesgo.

En virtud de las politicas de seleccion de valores que sigue la Operadora, del monitoreo constante de
las posiciones en instrumentos no soberanos que se adquieren y de que el porcentaje de inversidn en este
tipo de valores es bajo, se considera que la exposicidn al riesgo de crédito del Fondo es baja.

iii) Riesgo de Liquidez

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos del Fondo a
descuentos inusuales para poder hacer frente a sus obligaciones de recompra de acciones, o bien por el
hecho de que una posicidon no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante una
posicidn contraria equivalente.

Por el objetivo de inversion del Fondo y su mecanica de liquidacidén y operacién, como herramienta de
mitigacion de este riesgo se determina un requerimiento minimo de inversidn del 10% (diez por ciento) en
valores de facil realizacién y/o con vencimiento menor a 3 (tres) meses que debera mantener el Fondo para
afrontar las salidas potenciales de recursos o para hacer frente a las obligaciones contraidas.

Por lo anterior, es decir, debido a la politica de seleccién de valores y limites minimos en activos de
alta liquidez que posee el Fondo, se considera que su exposicidn al riesgo de liquidez es baja.

iv) Riesgo Operativo

Es aquel relacionado con las pérdidas potenciales por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacién, en los controles internos, por errores de procesamiento o almacenamiento de las operaciones,
o en la transmisién de la informacion, asi como por fraudes o robos.

Para controlar y minimizar los riesgos operativos, la Operadora cuenta con manuales y procedimientos
que aseguran el correcto flujo de informacion, incluyendo sistemas de calidad que aseguran el correcto
funcionamiento y operacién del Fondo, asi como la delimitaciéon de funciones y responsabilidades de los
funcionarios encargados de su administracién.

Cabe mencionar que el Fondo tiene el riesgo operativo de cualquier otro fondo que en el futuro llegase
a ser administrado por la Operadora, al formar parte del mismo flujo operativo y de sistemas de esta ultima.
Este riesgo estd controlado por el drea de riesgos que minimiza la materializacidon y previene este tipo de
riesgo. No obstante ello, se considera que la exposicion a este riesgo es baja dado que se rige por las politicas
internas de la Operadora y sus filiales y periédicamente se da un seguimiento al cumplimiento de los
manuales y controles establecidos.

v)  Riesgo Contraparte

Es aquel relacionado con la posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones
contraidas por las contrapartes del Fondo en operaciones con valores, instrumentos o documentos en los
que el Fondo invierta.
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Por politica del Comité de Riesgos, Unicamente se celebran operaciones con contrapartes financieras
gue se ubiquen dentro de los dos primeros niveles de la calificacién otorgada por alguna agencia calificadora
0, previa autorizacion del Comité de Riesgos, en el rango de calificacién inmediato inferior.

Por lo anterior, se considera que la exposicion al riesgo de contraparte del Fondo es baja.

vi) Pérdidas en Condiciones Desordenadas de Mercado

Los posibles inversionistas en el Fondo se encuentran expuestos a una pérdida por la posibilidad de la
aplicacion de un diferencial en el precio de liquidacién de las operaciones de compra y/o venta de sus
acciones en condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e
inusuales de dichas acciones. Ante tal situacidn el Fondo podrd aplicar al precio de valuacién de compra o
venta de las acciones emitidas (segln sea el caso) el diferencial que se determine de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia aprobadas por la Operadora para tales efectos. El diferencial se
aplicara consistentemente a todas las operaciones que se celebren con los inversionistas (con el visto bueno
del Contralor Normativo y el Comité de Riesgos), y su importe permanecera en el Fondo en beneficio de los
accionistas que permanezcan en este, con fundamento en el Anexo 2, apartado Il, seccién C, numeral 1, inciso
d), sub-inciso vi) de las Disposiciones.

En su caso, el diferencial que se establezca deberd aplicarse consistentemente al precio de valuacion
de compra o venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela
inversionista el dia de la valuacidon y el monto del diferencial quedara en el Fondo en beneficio de los
accionistas que permanezcan en él.

De presentarse el supuesto aqui descrito, el Fondo deberd hacer del conocimiento de sus accionistas,
de la CNBV y, en su caso, del publico inversionista, las causas y la justificacidon de la aplicacidn del diferencial
correspondiente al precio de valuacién, asi como la forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia
habil siguiente a aquél en que se presenten, a través del sistema electrénico de envio y difusion de
informacién de la CNBV y, en su caso, de la bolsa donde coticen sus valores. En virtud de ser un Fondo de
nueva creacion, histéricamente el Fondo no ha aplicado diferencial alguno en sus precios.

Por todo lo anterior, ni el Fondo ni la Operadora pueden garantizar rendimiento alguno a los
inversionistas.

vii) Riesgo Legal

Es aquel relacionado con la pérdida potencial por el posible incumplimiento por parte del Fondo de las
disposiciones legales y administrativas que le resultan aplicables, la emisidn de resoluciones administrativas
y judiciales desfavorables a sus intereses y la aplicaciéon de sanciones en su contra derivado de sus
operaciones.

El Fondo se sujeta a la politica de estricto cumplimiento legal que rige a la Operadora y a sus empresas
afiliadas en cuanto a auditorias legales, revisiones y control de contratos con el fin de prevenir y evitar
incumplimientos, resoluciones desfavorables y sanciones.
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En virtud de que en todo momento el area juridica de la Operadora y sus afiliadas, asi como sus
asesores legales externos, se involucran en la celebracién de contratos y cuando alguna inversién implica
participar en un mercado o al amparo de un ordenamiento juridico distinto al de México, se considera que
la exposicion al riesgo legal del Fondo es baja.

e) Rendimientos

El desempefio pasado puede no ser indicativo del desempeno futuro. Rendimientos histéricos no
garantizan rendimientos futuros.

i) Grafica de Rendimientos

[INFORMACION DE GRAFICA A INCLUIRSE UNA VEZ QUE SE CUENTE CON LOS DATOS HISTORICOS]

ii)  Tabla de Rendimientos Efectivos

Tabla de Rendimientos Efectivos

Ultimo Ultimos 3 Ultimos 12 Afio 2016 Afio 2017 Afio 2018
mes meses meses

Rendimiento
bruto

Rendimiento
neto

Tasa libre de
Riesgo (Cetes
a 28 dias)

indice de
Referencia

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el periodo.
*La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o cualquier otro gasto.

Cabe mencionar que existen comisiones y/o costos no reflejados en los rendimientos del Fondo y por
ello los rendimientos podrian ser menores a los mostrados.

2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION

a) Posibles Adquirentes

Las acciones de la Serie “A” podran ser adquiridas Unicamente por el socio fundador del Fondo.
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Las acciones de la Serie “B” Clase “B1” podrdn ser adquiridas por personas fisicas mexicanas o
extranjeras, fondos y cajas de ahorro e instituciones fiduciarias de fideicomisos de inversidon cuyos
fideicomisarios sean personas fisicas.

Las acciones de la Serie “B” Clase “B2” podran ser adquiridas por personas morales mexicanas o
extranjeras, incluyendo sin limitar inversionistas institucionales en los términos de la legislacién aplicable.

Lo anterior en el entendido que el Fondo estara obligado a recomprar el 100% (cien por ciento) de la
tenencia accionaria del Fondo de cada inversionista, a precio de valuacidn y sin diferencial alguno, con motivo
de cambios en el régimen de inversién o de recompra del Fondo, para lo cual los inversionistas contaran con
un plazo de 30 (treinta) dias hdbiles contado a partir de la fecha en que el Fondo les haya notificado las
modificaciones de que se trate conforme a lo que se establece mas adelante. Lo anterior de acuerdo a lo
sefialado en el Anexo 2, apartado Il, seccion C, numeral 2, inciso b) de las Disposiciones.

b) Politicas para la Compraventa de Acciones

Los inversionistas podran presentar o6rdenes para la compraventa de acciones del Fondo
personalmente, via telefénica o por los medios electrénicos que, en su caso, ponga a su disposicion la
Distribuidora, y se sujetaran al horario y procedimiento de recepcién y asignacion establecido por la
Distribuidora atendiendo a un orden de precedencia.

La Operadora se reserva el derecho de aceptar o rechazar érdenes de compra de acciones del Fondo
si ello representa un perjuicio para sus accionistas o no se ajusta a las condiciones contempladas en el
presente Prospecto.

El Fondo es de tipo abierto, lo que significa que tiene la obligaciéon de recomprar el 100% (cien por
ciento) de la tenencia accionaria del Fondo de cada inversionista (con sujecién a lo establecido en este inciso
y sus sub-incisos), a precio de valuacién y sin diferencial alguno, con motivo de cambios en el régimen de
inversion o de recompra del Fondo, siempre y cuando el monto total recomprado no exceda del 10% (diez
por ciento) del activo neto del Fondo. Las érdenes que no lleguen a ser liquidadas se satisfaran conforme se
vayan realizando los valores que integren la cartera del Fondo; en el entendido que la asignacion de érdenes
sera conforme al principio de “primeras entradas, primeras salidas”.

Si en cualquier momento por causas ajenas a este el Fondo se viera imposibilitado para recomprar
acciones, dara la opcién de obtener liquidez a cada inversionista en forma proporcional, segin lo permitan
las circunstancias, o existira la opcidn de obtener la parte proporcional de los activos que integran la cartera
0 su equivalente en un solo activo objeto de inversion, en todo caso a eleccién de la Operadora.

El Fondo adquirird el 100% (cien por ciento) de sus acciones de sus accionistas que, con motivo de
cambios en el régimen de inversidn o las politicas de compra y venta de acciones del Fondo, no deseen
permanecer en el mismo, para lo cual contaradn con un plazo de 30 (treinta) dias habiles contado a partir de
la fecha en que el Fondo les haya notificado las modificaciones de que se trate.

La Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones del Fondo que le sean
formuladas por la Distribuidora, siempre y cuando se ajusten a las condiciones contenidas en el presente
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Prospecto. No obstante, para tales efectos la Distribuidora debera ajustarse al contrato de adhesién de la
Operadora para la liquidacién de las operaciones y la custodia de las acciones correspondientes, recibiendo
un trato irrestricto de igualdad sin que en ningln supuesto puedan establecerse practicas discriminatorias.

La Distribuidora solamente podra operar con el publico sobre acciones del Fondo cuando se trate de
la compra o venta de acciones representativas del capital social del Fondo, en los dias previstos en este
Prospecto, salvo en condiciones desordenadas de mercado (ver apartado 1(d)(vi) (“Pérdidas en Condiciones
Desordenadas de Mercado”)), en que se podra operar en dias distintos a los aqui previstos. Asimismo,
cuando existan condiciones desordenadas de mercado, la CNBV podra autorizar al Fondo que modifique las
fechas para la recompra de sus acciones sin necesidad de modificar el presente Prospecto.

i) Dia y Hora para la Recepcién de Ordenes

Las 6rdenes de compraventa podran ser presentadas todos los dias habiles desde la hora en que inicie
el sistema de recepcion de 6rdenes de la Operadora y de la Distribuidora, en su caso, hasta las 14:00 horas,
hora del centro de México.

El horario antes mencionado podrd ser modificado de acuerdo con la reduccidn de horarios que
realicen las bolsas de valores y/o S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. Dicho
cambio se dard a conocer en el portal www.btgpactual.com.

)  Ejecucidn de las Operaciones

Las 6rdenes de compraventa de las acciones del Fondo se ejecutaran el mismo dia de su solicitud. El
precio de liquidacién sera el determinado el dia de la operacidn y cuyo registro publicaran las bolsas de
valores correspondientes el dia habil siguiente o cualquier sociedad que administre mecanismos electrénicos
de divulgacién de informacidn de fondos autorizados por la CNBV y que haya sido contratado por el Fondo,
con el diferencial que en su caso se aplique.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compraventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, el Fondo podra aplicar al precio de valuaciéon de las acciones emitidas el diferencial respectivo, de
acuerdo con lo indicado en el apartado 1(d)(vi) (“Pérdidas en Condiciones Desordenadas de Mercado”) de
este Prospecto.

iii) Liquidacion de las Operaciones

Las érdenes de compraventa se liquidaran 48 (cuarenta y ocho) horas habiles después de su ejecucion.
Para ello se requiere que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha en que ordene la
operacion, ya sea en efectivo o en otro tipo de valores (incluyendo acciones de otros fondos de inversidn).

iv) Causas de la Posible Suspension de Operaciones

La Operadora podrd suspender las operaciones de compraventa de las acciones del Fondo ante
eventos de caso fortuito o fuerza mayor. Por los mismos motivos podra hacerlo la CNBV, al igual que ante
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incumplimientos reiterados del Fondo a las disposiciones legales aplicables de forma que se pudiera generar

un quebranto a los accionistas del Fondo.

<)

d)

Montos Minimos

El Fondo no tiene establecidos montos minimos de inversion.

Plazo Minimo de Permanencia

No existe plazo minimo de permanencia en el Fondo. No obstante, su horizonte de inversién es de

largo plazo, por lo que se recomienda permanecer en el mismo cuando menos 3 (tres) afios a fin de percibir

los resultados de la estrategia de inversion.

e)

Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista

El limite maximo de tenencia por inversionista serd el 40% (cuarenta por ciento) del capital social

pagado del Fondo, con las siguientes excepciones:

La Operadora, quien podrd mantener posiciones por arriba de dicho limite por tiempo
indefinido.

En caso de lanzamiento, relanzamiento o realineacidon del Fondo, por cambio de tipo, de
categoria, de régimen de inversidn, recompra o cualquier otro supuesto, todos los inversionistas
podran mantener posiciones por arriba de dicho limite por un plazo de 5 (cinco) afios contados
a partir de la fecha del lanzamiento, relanzamiento o realineacién, pudiendo hacer compras
adicionales. Sial término del citado plazo continta existiendo un exceso en la tenencia de dichos
accionistas el plazo se prorrogara automaticamente por 1 (un) afio mas, pero el inversionista no
podra realizar compras adicionales. Si al término de la mencionada prorroga el inversionista de
que se trate continuda teniendo una posicién excedente debera vender el porcentaje que exceda
del limite permitido y no podra realizar compras adicionales si estas no se ajustan al porcentaje
maximo permitido.

Si el exceso deriva de una disminucion en el porcentaje de activos del Fondo sin que el
inversionista haya adquirido mds acciones del Fondo, podra mantener el exceso respectivo por
tiempo indefinido, pero si ademas de dicho exceso el inversionista adquiere mas acciones podra
mantener el exceso respectivo y aplicaria lo indicado en el inciso inmediato anterior.

El Consejo de Administracién de la Operadora se mantendra informado de los excedentes que puedan

llegar a darse y, en su caso, adoptara las medidas pertinentes para modificar las politicas que corresponda.

f)

Prestadores de Servicios

Las sociedades o entidades que prestan los servicios al Fondo a que se refiere la LFl son las siguientes:

Nombre del Prestador Servicios que presta al Fondo
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BTG Pactual Gestora de Fondos, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion Administracion de Activos

BTG Pactual Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Distribucion de Acciones

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad

. . Valuacidén de Acciones
Operadora Limitada de Fondos de Inversion

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad

Operadora Limitada de Fondos de Inversién Servicios Administrativos y Contabilidad

Valuacién Operativa y Referencias

de Mercado, S.A. de C.V. Proveeduria de Precios

Depdsito y Custodia de Activos Objeto de

BTG Pactual Casa de Bolsa S.A. de C.V. ..
Inversion

BTG Pactual Casa de Bolsa, S.A. de C.V. a través
de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Depdsito y Custodia de Acciones del Fondo
Valores, S.A. de C.V.

El consejo de administracién de la Operadora tiene la obligacion de evaluar por lo menos 1 (una) vez
al afio el desempefio de los prestadores de servicios del Fondo y de notificar a los accionistas el resultado de
la referida evaluacién, asi como de cualquier cambio en dichos prestadores de servicios, a través del estado
de cuenta que al efecto envie a sus accionistas o del portal de Internet www.btgpactual.com.

Cualquier informacién adicional podra ser obtenida en el servicio de atencidn telefénica de la
Operadora en el teléfono +(5255) 3692-2200.

i) Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

BTG Pactual Gestora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, presta los
servicios de administracién de activos en los términos que mds adelante se indican.

El domicilio social de la Operadora es la Ciudad de México, sus oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de los Tamarindos 400-A, Piso 23, Mddulo C, Col. Bosques de las Lomas, Del. Cuajimalpa de Morelos,
C.P. 05120 en dicha ciudad, y su portal de Internet es www.btgpactual.com.

ii)  Sociedad Distribuidora de Acciones de Fondos de Inversion

BTG Pactual Casa de Bolsa, S.A. de C.V. presta inicialmente los servicios de distribucion de acciones al
Fondo bajo el esquema de distribuidora integral; en el entendido que en el futuro la Operadora podra celebrar
contratos de prestacién de servicios con distribuidoras de acciones adicionales ya sea con el caracter de
integrales o referenciadoras (dichas entidades conjuntamente la “Distribuidora”).
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No existirdan practicas discriminatorias entre y para la Distribuidora, otorgdndoles a los inversionistas
un trato irrestricto de igualdad. El Fondo no podra contratar los servicios de distribucidn de sus acciones de
manera exclusiva con una Distribuidora, por lo que en caso de que una Distribuidora le presente a la
Operadora una oferta de compra o venta de las acciones representativas del capital social del Fondo, ésta no
podrd negarse a la celebracidn de dichas operaciones siempre que tal oferta se ajuste a las condiciones del
propio prospecto y se ajuste al contrato de adhesién de la Operadora para la liquidacion de las operaciones
y la custodia de las acciones correspondientes.

iii) Sociedad Valuadora de Acciones de Fondos de Inversion

Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversidn, entidad
autorizada por la CNBV para prestar el servicio de valuacion de acciones representativas del capital social de
fondos de inversion, y la cual es independiente del Fondo.

La valuacién se realizara todos los dias habiles a mas tardar a las 13:00 horas del dia habil siguiente
para su publicacion o en su defecto saldra publicado en por lo menos un periédico de circulacidon nacional.

El Fondo no sera valuado los dias que se determinen como inhabiles en el calendario emitido por la
CNBV.

iv)  Otros Prestadores

Mas informacion respecto a las entidades que prestardn servicios al Fondo puede consultarse en el
apartado 2(f) (“Prestadores de Servicios”) del presente Prospecto.

g) Comisiones y Remuneraciones
i) Comisiones Pagadas Directamente por el Cliente

Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Operadora y la Distribuidora podran cobrar
comisiones, las cuales serdn a cargo del titular de las acciones del Fondo, y deberan estar debidamente
establecidas en los contratos respectivos.

Por concepto de operaciones de compra venta de acciones del Fondo, la comisidn correspondiente
serd por operacion calculada mediante porcentaje sobre el monto de compra o venta respectivamente.

Serie B
Concepto Clase B1 Clase B2
% $ % $
Incumplimiento plazo minimo de N/A N/A N/A N/A
permanencia
Incumplimiento saldo minimo de N/A N/A N/A N/A
inversion
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Compra de acciones * N/A N/A N/A N/A
Venta de acciones * N/A N/A N/A N/A
Servicio por asesoria N/A N/A N/A N/A
Servicio de administracién de acciones N/A N/A N/A N/A
Otras N/A N/A N/A N/A
Total N/A N/A N/A N/A

* En caso de existir mds de una Distribuidora las cifras presentadas en esta tabla seran un promedio de las comisiones
cobradas por éstas, por lo que en caso de requerir conocer una comision especifica se deberad consultar a la Distribuidora
de que se trate.

ii) Comisiones pagadas por el Fondo de Inversién

En los contratos de prestacién de servicios que celebre el Fondo con las distintas entidades que le
presten servicios, Unicamente podrd pactar comisiones o remuneraciones por los siguientes conceptos:

a. Por la administracién de activos, la distribucion de acciones, contabilidad y demas servicios
administrativos al Fondo, se cobrara en forma mensual una cuota variable calculada como un
porcentaje sobre los activos netos diarios del Fondo, todos los dias naturales.

b. Por la valuacidn de acciones, se cobrard una cuota fija y otra variable, calculadas como
porcentajes sobre los activos netos diarios del Fondo, todos los dias naturales.

c. Por la proveeduria de precios de activos objeto de inversidn se cobrard una cuota fija mensual.

d. Por los servicios de depdsito y custodia de activos objeto de inversidon se cobrara en forma
mensual una cuota variable calculada como un porcentaje sobre los activos netos diarios del
Fondo, todos los dias naturales, y adicionalmente un tarifa por nimero de operaciones
realizadas.

Por operaciones de compraventa ordenadas por el Fondo a quien opere la orden se pagara por
operacion una cuota variable calculada mediante porcentaje sobre el monto de cada operacién.

Serie B
Concepto Clase B1 Clase B2
% S % S
Ad@mstraaon de 5 00% 20 1.50% 15
activos
Administracion de N/A N/A N/A N/A
activos/sobre
desempeiio
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Distribucion de N/A N/A N/A N/A
acciones *

Valuacion de N/A N/A N/A N/A
acciones

Depodsito de N/A N/A N/A N/A
acciones del FI

Depdsito de valores N/A N/A N/A N/A
Contabilidad N/A N/A N/A N/A
Otras ** N/A N/A N/A N/A
Total 2.00% 20 1.50% 15

No se sefialan montos ni porcentajes de distintos tipos de comisiones que, conforme a lo descrito en el
pdrrafo anterior a esta tabla, pudieran resultar pagaderos por el Fondo, en virtud de que se trata de
montos variables como ahi se indica.

%= Porcentaje anual sobre activos netos

S = Importe anual en pesos por cada 51,000 de inversion.

* La comision por distribucion de acciones se encuentra incluida en el rubro de Administracion de Activos.
** = Proveedor de precios y cuotas de inspeccion y vigilancia.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo el Fondo, la Operadora
o la Distribuidora deberan ser previamente aprobados por sus respectivos Consejos de Administracién e
informados a los inversionistas con cuando menos 3 (tres) dias de anticipacion a su entrada en vigor, a través
del medio establecido al efecto en los contratos celebrados con los propios inversionistas.

La Operadora dard a conocer mensualmente a los inversionistas del Fondo, a través del mecanismo
que establezcan, el porcentaje y concepto de las comisiones que sean cobradas, asi como la razén financiera
que resulte de dividir la sumatoria de todos los costos, comisiones o remuneraciones devengadas o pagadas
durante el mes de que se trate por los servicios a que se hace referencia en el apartado 2(g) (“Costos,
Comisiones y Remuneraciones”) del presente Prospecto, entre los activos netos promedio del Fondo durante
dicho mes.

Las tablas de comisiones actualizadas pueden consultarse en el documento con informacion clave para
lainversidn y en el portal de Internet: www.btgpactual.com.

3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

El Fondo, como excepcidn a la Ley General de Sociedades Mercantiles (“LGSM”) y de conformidad con
lo previsto en la LFIl, no cuenta con asamblea de accionistas, consejo de administracién o comisario. Las
funciones que la LGSM asigna a la asamblea de accionistas estan asignadas a la Operadora y, en algunos
casos, al resto de los socios del Fondo. Las actividades que la LGSM asigna al consejo de administracién, en
el caso del Fondo estan encomendadas a la Operadora. Finalmente, la vigilancia del Fondo esta asignada al
Contralor Normativo de la Operadora.
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a) Administracion del Fondo de Inversion de Acuerdo a lo Previsto en el Articulo 10 de la LFI.

El consejo de administracién de la Operadora esta integrado por 5 consejeros propietarios (ninguno
de los cuales cuenta con suplentes), de los cuales 3 estan relacionados con la misma y 2 son considerados
independientes, conforme a lo siguiente:

Propietarios Cargo en el Consejo
Roberto Balls Sallouti Presidente
José Miguel Garaicochea Berjon Secretario
Rodrigo Dos Santos Goes Miembro
Juan Manuel Gonzdlez Bernal Miembro Independiente
Roberto Rios Espinosa Miembro Independiente

El sefior Roberto Balls Sallouti es consejero propietario y presidente del Consejo de Administracién de
la Operadora desde su fundacidn y se ha desempefiado como ejecutivo en el sector financiero en empresas
relacionadas con la Operadora y el Fondo.

El sefior José Miguel Garaicochea Berjén es consejero propietario, secretario del Consejo de
Administracién y director general de la Operadora desde su fundacién y ha desempeifiado diversos cargos en
el sector financiero mexicano.

El sefior Rodrigo Dos Santos Goes es consejero propietario y miembro del Consejo de Administracion
de la Operadora desde su fundacién y se ha desempefiado como ejecutivo en el sector financiero en
empresas relacionadas con la Operadora y el Fondo.

El sefior Juan Manuel Gonzalez Bernal es consejero propietario independiente de la Operador. Cuenta
con mas de 25 afios de experiencia como asesor juridico de empresas del sector publico y privado y es socio
de la firma de abogados Greenberg Traurig, S.C.

El sefior Roberto Rios Espinosa es consejero propietario independiente de la Operadora y de BTG
Pactual Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Cuenta con mas de 25 afios de experiencia como asesor juridico de
instituciones financieras y es socio de la firma de abogados Rios y de la Sierra, S.C.

La licenciada Lucia Valadez Landgrave es el Contralor Normativo de la Operadora desde su fundacion.
Es abogado de profesidn y cuenta con una larga experiencia en el sector financiero mexicano.

Las politicas establecidas para prevenir y evitar conflictos de interés aplicables a los consejeros,
directivos, accionistas y/o funcionarios que presten sus servicios en la Operadora, asi como de los fondos de
inversion a los que preste sus servicios, estan detalladas en el Manual de Conducta de la Operadora, en el
cual se incluyen, entre otras las siguientes:
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i) Informar en forma detallada al Contralor Normativo de la Operadora todas las operaciones
personales realizadas y sobre cualquier contrato de intermediacidn bursatil con opcién para inversion en
fondos de inversidn celebrado, detallandose las caracteristicas de las operaciones realizadas y el monto de
las mismas.

i) Apegarse en todo momento a los limites de tenencia accionaria y revelacidn de operaciones que
sefiala el Prospecto.

iii)  Declarar al Contralor Normativo en caso de existir vinculacién de cualquier tipo con alguna de
las empresas prestadoras de servicios a las que se hace referencia en el articulo 32 de la LFI.

iv)  Abstenerse de ofrecer, dar, solicitar o aceptar donaciones, obsequios y/o incentivos que les
origine un compromiso personal y que pueda restar objetividad en la toma de decisiones; asi como de
participar en actividades que sean incompatibles con sus funciones, teniendo la obligacién de comunicar de
inmediato a su superior jerarquico cualquier situacion que pudiera derivar en un conflicto de intereses.

En adicidn a lo anterior, el Manual de Conducta del grupo empresarial (no financiero) al que pertenece
la Operadora respecto de las politicas para prevenir y evitar conflictos de interés establece, entre otras las
siguientes politicas:

a. Hacer del conocimiento del Contralor Normativo cualquier situacién concreta en la que, por sus
vinculaciones o por cualquier otro motivo o circunstancia, pudiera plantearse, a juicio de un
observador imparcial y ecuanime, respecto a una actuacidn, servicio u operacién concreta, un
conflicto de interés.

b. Abstenerse de desarrollar relaciones de negocio con cualquier parte relacionada en condiciones
distintas a las de mercado.

c. Evitar cualquier clase de interferencia que pueda afectar la imparcialidad u objetividad en la
toma de decisiones sobre la contrataciéon de suministros o servicios o la fijacién de sus
condiciones econdémicas.

d. En las relaciones con clientes, consejeros y directivos de otras entidades que se dediquen a
actividades similares a las del grupo empresarial (no financiero) al que pertenece la Operadora
se respetard la confidencialidad y no se actuard de manera que se pueda reputar como
competencia desleal.

Respecto a las politicas establecidas para prevenir y evitar posibles conflictos de intereses con partes
relacionadas aplicard lo siguiente:

El Fondo no podrd adquirir ni enajenar activos objeto de inversién que tengan en propiedad o en
administracién partes relacionadas ni valores que la CNBV determine que impliquen un conflicto de interés,
salvo en condiciones desordenadas de mercado, requiriendo para tal efecto la previa autorizacion de su
consejo de administracién y de la CNBV.

Las restricciones sefialadas en el parrafo inmediato anterior, no seran aplicables a las operaciones de
compra y venta de acciones representativas del capital social de fondos de inversion de renta variable o en
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instrumentos de deuda; a las acciones de alta y/o media bursatilidad que se negocien o registren en bolsas
de valores; ni a los valores adquiridos en ofertas publicas primarias.

Se exceptuan del régimen de inversién del Fondo los instrumentos de deuda emitidos por partes
relacionadas, salvo aquellos emitidos, avalados o aceptados por instituciones bancarias.

Respecto a la excepcidn indicada en el parrafo anterior, y con el objetivo de prevenir y evitar conflictos
de interés cuando se lleven a cabo inversiones con instituciones bancarias relacionadas, éstas deben siempre
realizarse conforme a las mejores prdcticas, en condiciones de mercado y al mejor precio. Adicionalmente y
como medida de control, se contard con un reporte de aquellas operaciones realizadas con dichas entidades.

La persona o grupo de personas que directa o indirectamente tengan el 10% (diez por ciento) o mas
de las acciones representativas del capital social del Fondo, asi como los miembros del Consejo de
Administracidn y directivos relevantes de la Operadora, deberan informar a la CNBV vy, en los casos que ésta
establezcan las Disposiciones, al publico, las adquisiciones o enajenaciones que efectiden con dichos valores,
dentro de los plazos que se sefialen en las propias Disposiciones. A fin de dar cumplimiento a esta
disposicion, las personas obligadas deberdn ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacién de
operaciones establecidos en el presente Prospecto, y la informacidn presentada quedara a disposicion de la
CNBV con la Operadora.

Respecto de dichas operaciones, se deberd informar al Contralor Normativo dentro de los 15 (quince)
dias naturales siguientes al fin del trimestre mediante la entrega del formato respectivo; en el entendido que
las operaciones realizadas deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacidon de operaciones
efectuadas establecidas en el presente prospecto.

b) Estructura del Capital y Accionistas

El capital social autorizado es de $1°000,000.00 (un millén de Pesos 00/100 M.N.), de los cuales la
totalidad corresponde al capital minimo fijo representado por 1°000,000 de acciones de la Serie “A”, sin
expresion de valor nominal. Las acciones de la parte fija son de una sola serie, sin derecho a retiro,
Unicamente podran ser suscritas por la Operadora en su caracter de socio fundador y su transmisién requiere
de la previa autorizacién de la CNBV.

De acuerdo con los estatutos sociales del Fondo, la parte variable del capital social serd ilimitada y
podra dividirse a su vez en distintas clases y subclases que podran amparar cualquier nimero de acciones,
representar cualquier porcentaje del capital social variable y se podran diferenciar entre si por el monto de
las comisiones a que estén sujetas. El capital variable, constituido por las acciones Serie “B”, cuenta con las
siguientes clases:
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Clase

B1

B2

Todas las antedichas acciones podran adquirirse a través de las redes de distribucion de BTG Pactual
Casa de Bolsa, S.A. de C.V. y cualquier otra entidad que actualmente o en el futuro actie como Distribuidora,
y todas tendran los mismos derechos y obligaciones.

A la fecha de autorizacion del presente Prospecto, el Fondo no es controlado, directa o indirectamente
por persona alguna o grupo de personas fisicas o morales alguno.

La informacion sobre el nimero total de inversionistas del Fondo, de aquellos que, en su caso, sean
titulares de mas del 30% (treinta por ciento) de una misma serie de sus acciones o de aquellos que, en su
caso, sean titulares de mas del 5% (cinco por ciento) de su capital social, sera incluida una vez autorizado el
Prospecto y constituido el Fondo.

4, ACTOS CORPORATIVOS

a) Disolucidn, Liquidaciéon y Concurso Mercantil

El Fondo de Inversidn se disolverd y sera puesto en liquidacidén en los supuestos previstos tanto en la
LGSM como en la LFl, con las excepciones previstas en esta ultima, entre las cuales destaca (i) el
nombramiento de un liquidador por parte de la Operadora (cuando la disolucién y liquidacidon haya sido
voluntariamente resuelta por su consejo de administracién) o de la CNBV (cuando sea consecuencia de la
revocaciéon de su autorizacion de conformidad con la LFl); y (ii) que el nombramiento de liquidador
Unicamente podrd recaer en instituciones de crédito, casas de bolsa, en el Servicio de Administracién y
Enajenacién de Bienes o en personas fisicas (residentes en territorio nacional) o morales que cuenten con
experiencia en liquidacidn de entidades financieras.

Entre las medidas operativas que el liquidador debera adoptar de conformidad con la LFl se encuentran
la elaboracién de un dictamen respecto de la situacidn integral del Fondo de Inversién, la cobranza de toda
cuenta por cobrar y el pago de toda cuenta por pagar del Fondo, asi como la instrumentacién y adopcién de
un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos y medidas necesarias para que las
obligaciones a cargo del Fondo por sus actividades propias sean finiquitadas o transferidas a otros
intermediarios a mas tardar dentro del afo siguiente a la fecha en que haya protestado y aceptado su
nombramiento.

En caso de que el Fondo entre en estado de disolucion se suspenderan las operaciones de compra y
venta de sus acciones.

El concurso mercantil de los fondos de inversidn se regird por lo dispuesto en la Ley de Concursos
Mercantiles y de conformidad a lo estipulado en los articulos14 Bis 14 a 14 Bis 17 de la LFI.
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En caso de disolucién, liquidacién o concurso mercantil del Fondo y cuando a la Distribuidora no le sea
posible localizar a los accionistas de la parte variable del Fondo trate a fin de entregarles los recursos
correspondientes, deberdn ajustarse a lo previsto por el articulo 40 Bis 4 de la LFI.

b) Fusidn y Escision

Conforme a la LFl, los fondos de inversidn solo se podrdn fusionar con otros fondos de inversién del
mismo tipo y con sujecién a las bases que la propia LFl estipula.

Asimismo, conforme a la LFl, existe la posibilidad de que el Fondo de Inversidn se escinda en caso de
que se presenten condiciones desordenadas o de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien, cuando
por las caracteristicas de los activos objeto de inversion, estos presenten problemas de liquidez o valuacién.
En este supuesto el fondo escindido (i) se entendera autorizado para organizarse y operar como fondo de
inversion, e invariablemente debera adoptar la modalidad de cerrado; (ii) deberd suspender la adquisicion y
recompra de sus acciones; (iii) podra mantener una cartera de inversidn concentrada en ciertos tipos de
activos objeto de inversién como resultado de la escisidn; y (iv) tendrd como objetivo esperar a ser liquidado
en el mejor interés de sus clientes por lo que no podra tener una estrategia de administracién activa.

5. REGIMEN FISCAL

Conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta, los fondos de inversidon de renta variable no se
consideran contribuyentes del impuesto siempre que se ajusten a lo establecido en dicha Ley.

El accionista del Fondo aplicara el régimen fiscal que le corresponda a los rendimientos que obtenga
por sus componentes de interés, de dividendos y de ganancia por la enajenacién de acciones.

Dado que en la misma serie para personas residentes en México pueden invertir personas extranjeras,
a dichas personas se les dara el mismo tratamiento fiscal que corresponde a las primeras.

De conformidad con las disposiciones fiscales vigentes, las personas fisicas que obtengan ingresos por
enajenacion de acciones que coticen en bolsas de valores deberdn pagar un impuesto definitivo a una tasa
del 10% (diez por ciento), una vez restadas las pérdidas obtenidas en el mismo ejercicio o las pendientes de
deducir de ejercicios anteriores, bajo un esquema cedular, con lo que el ingreso no se sumara a los de otros
capitulos en el ejercicio.

El impuesto que el Fondo entera mensualmente a las autoridades fiscales correspondiente a los
intereses gravados generados en él, puede ser acreditado por sus accionistas en la proporciéon que les
corresponda siempre que éstos presenten su declaracién anual en la que deberdn reconocer como ingresos
acumulables dichos intereses. En caso contrario, el impuesto tendra el caracter de pago definitivo.

Los accionistas del Fondo deberan acumular en su declaracién anual los ingresos por concepto de
intereses en términos reales, en el caso de personas fisicas, y nominales, en el caso de personas morales.
Para estos efectos, a través de la Operadora o la Distribuidora, recibirdn una constancia en la fecha que
establezcan las disposiciones fiscales correspondientes que sefalard el monto de los intereses nominales y
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reales devengados y las retenciones correspondientes. Las personas morales no sujetas a retenciéon no
tendran la obligaciéon de acumular los ingresos por concepto de intereses generados en el Fondo.

Por lo que hace a los ingresos por dividendos del Fondo, éstos no serdn acumulables para las personas
morales siempre que provengan de otras personas morales residentes en México, y en el caso de las fisicas,
si serdn acumulables en los términos que sefiala la propia LISR, y con base a las cifras que se informen en la
constancia anual correspondiente.

Los gastos derivados de la contratacion y prestacion de servicios que realice el Fondo (administracion
de activos, distribucién, valuacion, proveeduria de precios, depésito y custodia, contabilidad, administrativos
y demas que autorice la CNBV), asi como cualquier comision o remuneracién que se pague causaran el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) a la tasa vigente.

La legislacidn fiscal se encuentra sujeta a constantes reformas, por lo que el régimen aplicable a los
fondos de inversidon y a sus accionistas podria ser modificado respecto de aquello que se describe en este
apartado. Lo aqui expuesto no representa un analisis detallado del régimen fiscal aplicable al Fondo y a sus
accionistas, sino que Unicamente constituye un comentario sobre los aspectos generales que se considera
debe contemplar un inversionista antes de tomar una decisién de inversion. Por esta razdn, se recomienda a
los posibles inversionistas del Fondo consultar a sus asesores fiscales el régimen fiscal que corresponda a su
situacién particular.

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

Fecha y nimero del oficio de autorizacion del prospecto de informacién al publico:
20 de diciembre de 2016. Numero 157/109044/2016.
La presente constituye la primera versién del Prospecto del Fondo.

El Fondo, previo acuerdo favorable del Consejo de Administracién de la Operadora, podra solicitar a la
CNBV autorizacién para efectuar modificaciones al presente Prospecto.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversidn o la politica de compraventa
de acciones que aqui se describen, el Fondo enviara a sus accionistas, dentro de los primeros 5 (cinco) dias
habiles contados a partir de que se haya notificado la autorizacién correspondiente por parte de la CNBYV,
por medio de la Operadora o la Distribuidora, el aviso sobre las modificaciones al Prospecto, sefialando el
lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta; pudiendo ser dicho aviso a través de los estados
de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que al momento de la celebracidn del contrato respectivo, se hayan
estipulado los medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el analisis, consulta y conformidad de este
Prospecto y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el consentimiento de los
mismos.

Los inversionistas del Fondo que, en razén de modificaciones al presente Prospecto relacionadas con
el régimen de inversion o la politica de compraventa de acciones, no deseen permanecer en el mismo,

27



tendran derecho a que el propio Fondo adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacién y sin la
aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo minimo de 30 (treinta) dias habiles
contado a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las
modificaciones autorizadas a este prospecto surtirdn efectos y dichos accionistas dejaran de gozar de ese
derecho.

La CNBV podra autorizar nuevas modificaciones al presente Prospecto en lo relativo a su régimen de
inversion o a la politica de compraventa de acciones, siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo
el plazo de 6 (seis) meses a partir de su establecimiento o de la modificacién inmediata anterior a dichos
regimenes. Lo anterior, no resultara aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la LFI
o a las Disposiciones, asi como de las demas disposiciones de caracter general que de ellas emanen y resulten
aplicables a los fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios.

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacién publica del Fondo podra consultarse en su portal de Internet (www.btgpactual.com).
Dicha informacién consiste en precio, cartera semanal, cartera mensual y Documento con Informacidn Clave
para la Inversioén.

Asimismo, la informacion que el Fondo esta obligado a entregar a la CNBV, la cual no esta disponible
para su consulta en medios publicos, es la indicada en la legislacidén aplicable e incluye, en forma enunciativa
mas no limitativa, la siguiente:

o “Determinacion del precio actualizado de valuacién de las acciones

Diariamente
(el dia habil siguiente al
de su fecha o la totalidad
de los reportes diarios, el
primer dia habil de la
semana siguiente a la
que correspondan)

representativas del capital social de los fondos de inversion”.
"Régimen de inversion”.

“Informacidn derivada de los estados financieros”.
“Informacidn derivada de los estados financieros (cartera de inversion)”.
“Operaciones de compra-venta de activos objeto de inversion”.
“Desglose de valores adquiridos en reporto”.

“Provisidn de intereses devengados sobre valores”.

Mensualmente
(dentro de los primeros 5
dias habiles del mes
siguiente al que
correspondan)

“Catalogo minimo (balanza de comprobacién)”.

“Precios y operaciones de compra-venta de acciones de fondos de
inversion”.

“Inversion extranjera”.
“Estructura accionaria y corporativa”.

“Informacidn de fondos de inversion para el publico inversionista”.
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o “Informacién de fondos de inversidn para el publico inversionista por
clasey serie”.

o “Comisiones y remuneraciones por la prestacién de servicios”.
o “Informacién derivada de los estados financieros” al cierre de mes.

o “Informacion derivada de los estados financieros (cartera de inversion)”
al cierre de mes.

o Constancia que confirme los precios de valuacidn de las acciones
representativas del capital social del Fondo, asi como las operaciones
efectuadas con éstas, en el periodo que corresponda, en el formato que
se contiene en el reporte de “Precios y operaciones de compra-venta de
acciones de fondos de inversion”.

Anualmente o “Informacidn derivada de los estados financieros”

(dentro de los S0 dias e “Informacidn derivada de los estados financieros (cartera de inversion)”,

naturales siguientes a la que contengan las cifras dictaminadas al cierre del mes de diciembre.
conclusién del ejercicio

gue corresponda)

El Fondo de Inversion dara a conocer a sus accionistas y al publico en general toda aquella informacion
relevante relativa al mismo a través de su portal de Internet.

8. INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros del Fondo pueden consultarse en el portal de Internet www.btgpactual.com.

9. INFORMACION ADICIONAL

En relacién con cualquier otra informacidn relevante y de importancia para la toma de decisiones por
parte del inversionista no existe informacidn adicional a la incluida en este Prospecto. En relacién a los
procesos legales se informa que el Fondo no tiene resoluciones judiciales o administrativas pendientes de
resolver, ni con la posible aplicacién de sanciones derivadas de las operaciones que se hayan llevado a cabo
que pudiesen afectar negativamente el desempefio del Fondo.
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10. PERSONAS RESPONSABLES

“El suscrito, como director general de la sociedad operadora que administra al fondo de inversidn,
manifiesto bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de mis funciones he preparado y revisado el
presente prospecto de informacién al publico inversionista, el cual, a mi leal saber y entender, refleja
razonablemente la situacion del Fondo de inversidn, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo,
manifiesto que no tengo conocimiento de que informacién relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca
al error en la elaboracién del presente prospecto de informacidn al publico inversionista.”

José Miguel Garaicochea Berjon
Director General

BTG Pactual Gestora de Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion
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11. ANEXO.- Cartera de Inversion.

FEMSAUBD MM Equity 19%
GRUMAB MM Equity 15%
GFNORTEO MM Equity 15%
OMAB MM Equity 10%
WALMEX* MM Equity 10%
ALSEA* MM Equity 8%
CEMEXCPO MM Equity 8%
AC* MM Equity 5%
GENTERA* 5%
GFREGIO MM Equity 5%

Mas detalles acerca de la cartera de inversion del Fondo pueden consultarse en el portal de Internet

www.btgpactual.com.
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