Guia de Servicios de Inversiéon

C. Suisse Asesoria (México) S.A. de C.V. (en adelante “Credit Suisse”) a través de su Comité General de
Préacticas de Venta (Comité Responsable de Andlisis de los Productos Financieros) o su equivalente emite
la presente Guia de Servicios de Inversion, en cumplimiento al articulo 24 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios de inversién
(las “Disposiciones”), publicadas en el Diario Oficial de la Federacion del 9 de enero de 2015, y sus
respectivas modificaciones. Asimismo se hace constar que las politicas y lineamientos referidos en el
articulo 19 fraccién V de las Disposiciones, se encuentran referidas dentro del presente documento.

De manera previa a la prestacién de los Servicios de inversion, Credit Suisse proporciona a través de su
pagina electrénica https://www.credit-suisse.com/media/assets/private-banking/docs/mx/investment-
services-guide-ao-mx.pdf, esta Guia de Servicios de inversion, que describe los servicios que ofrece, asf
como las caracteristicas y diferencias entre cada uno.

NOTA: OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS BAJO UN CONTRATO MARCO. Se aclara que
las operaciones financieras derivadas, documentadas bajo contratos marco (ISDA, ISDA-MEX), se
encuentran expresamente excluidas de las Disposiciones, conforme al articulo 1 de las mismas.
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1. Los Servicios de Inversion que Credit Suisse ofrece

Credit Suisse ofrece los siguientes servicios de inversién a través de contratos mixtos, es decir, en el
mismo contrato puede prestar tanto servicios asesorados, como no asesorados, segin se describe
adelante:

1) Servicios no Asesorados

Credit Suisse, ofrece a sus clientes soporte en la compra y venta de valores que operen en el sistema
financiero mexicano a través de sus bolsas de valores o en el Sistema Internacional de Cotizaciones (“SIC")
de la Bolsa Mexicana de Valores (‘BMV"), sin que medie recomendacion alguna por parte de la institucion.
Este servicio incluye mercado de dinero, mercado de deuda, mercado de renta variable y productos
estructurados (ver Il. abajo). Las decisiones de comprar o vender activos serén totalmente independientes
a los criterios, evaluaciones, recomendaciones y estrategias marcadas por Credit Suisse.

2) Servicios Asesorados

Credit Suisse ofrece a sus clientes asesorfa, la cual se caracteriza por el ofrecimiento espontaneo de
recomendaciones o sugerencias de productos o soluciones de inversién de mercado de dinero, mercados
de deuda, mercados de renta variable, productos alternativos y productos estructurados (ver Il. abajo) por
parte de Credit Suisse a sus clientes que cumplan con el perfil de riesgo de la estrategia y que
previamente hubieran aceptado el servicio, todo esto dentro de su Presupuesto de Riesgo calculado o
seleccionado, de conformidad con el Cuestionario de Perfilamiento de Cliente.

Credit Suisse maneja una propuesta de modelo de negocio de tipo no discrecional, de acuerdo con las
necesidades y preferencias de sus clientes; este paquete ofrece asesoria de alto nivel, innovadora y con
soluciones apropiadas para cada cliente, incluyendo servicios claramente definidos y comisiones
transparentes a través del uso de tecnologia moderna, reportes detallados y monitoreos frecuentes con la
oportunidad de elegir el enfoque de la asesoria y el tipo de monitoreo del portafolio y de las propuestas de
inversién:

1. “CS Invest Mexico™: Blsqueda de oportunidades e identificacién de riesgos como solucién para
inversionistas demandantes, interactuando el cliente con especialistas en materia de inversiones
(consultores de inversién) y con su ejecutivo de relacion, para temas de indole administrativo.

| Las Clases o Categorias de Valores Disponibles

Descripcién Genérica de los Productos ofrecidos por Credit Suisse y sus afiliadas:

a. Instrumentos de Mercado de Dinero, emitidos por el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y
municipales, agencias del gobierno, organismos descentralizados, banca de desarrollo, empresas
paraestatales, bancos y empresas privadas. En todos los casos deberan estar incluidos en el
Registro Nacional de Valores.



b. Instrumentos de Deuda, emitidos por el Gobierno Federal, Gobiernos Estatales y municipales,
agencias del gobierno, organismos descentralizados, banca de desarrollo, empresas
paraestatales, bancos y empresas privadas. En todos los casos deberan estar incluidos en el
Registro Nacional de Valores o listados en el SIC que mantiene la BMV.

c. Acciones y obligaciones representativas del capital de compafilas mexicanas.

d. Certificados de Participacién Ordinaria y otros instrumentos equivalentes autorizados por la CNBV
y Banxico.

e. Acciones representativas del capital de compaiiias extranjeras y Exchange Traded Funds (‘ETFs")

registrados en el SIC.

Fibras, CKDs y otros instrumentos autorizados por la CNBV y Banco de México.

Productos Bancarios estructurados.

Titulos Opcionales.

Fondos de Inversion.

j. Compray venta de divisas.

s@

Documentacioén de Clases de Productos

Credit Suisse ha desarrollado documentacion explicativa de las diferentes clases de productos y riesgos
con la finalidad de contribuir al conocimiento de los inversionistas, los cuales se encuentran a disposicién
de sus clientes.

CREDIT SLNSSE AG

CREDIT SUISSE

Productos estructurados: proteccion del capital

Documentacion sobre categorias de productos

Este documanto e ofrece informacitn sobre

Froducton de probeccién del capiial
las caracteristicas, veriajas y rasgos de los
productes estructrados con proteccién dal
capital que pusde ser do ayuda en sus ded- ek P g
sionos de inversidn. Su asesor estard con
gusio a su disposiciin para responder & sus minccin, L

pragurs.

Caracteristicas
Un products estnucturado es un instrumentc:

da ivarsion ouyo valor da reembolsa depen-
do do la avclucén do uno o warios actvos
subyacerdes (p. ef. acciones). Los producios
esructurades con probeccidn del capial {en
adelante, productos de protecdén del capi-
tal) constan de dos slemendos:

m Un elemento de proteccidn dol capital
[p. . una ivarsién de renta. ffabono
cupdin cero) ¥

w Un glemento de participacién (p. of.
una opcidn sobne una o varics ackeos
siyacentes)

Esta combinacién e permite participar en la
moluddn del actvo subyaconte desdo ol
nivel de profeccidn del capital. Al mismo
tiernpa, el riesgo de pérdida esti Imitado por
la profeccidn del capital. La proteccién dal
capital se debermina en o momentc de
omisidn y 50 expresa en un porcantaje dal
wakr noming. Solo se apica & vencimienbo
{fscha da wencimianic) y depende do b
capacidad de pago del emisor.

Productos tipicos de proteccian del
capital

Proteccidn del capital con techa, profeccidn
del capital =in fechn, proteccién del capital
con Knock-Oud (bamera), profecdén del
capial con cupdn, cerificados intercambables.

m Al vencimisro, devolucitin minima dal

' Posbilidad de chbener una mayor ren-
fmhildad que con una inversidn compar
rable an el mercado monetaric

w Poshilidad para imersionistas privades
de irwartir an mercados dificimante:
accosibles:

m Rissgo de

m Riesgo de crédiio (resge do emisor
¥

w Rinsgo de

= Rinzgo de fipo do carbin



Posibles ventajas

Al vencimiento, devolucién minima del capital invertido
£l elomento de dol capital ina ol reembolsc
rminimo que reckird dol emisor @ vencimiento, independan-
fomente de cdmo evoludonen ol active o los activos subya-
centes. El mporte del capital protegido (reambelse minimo)
se expresa on forma de porcentaie del valor nominal (p. ef.
S0% o 100%).

La proteccién del capital s6lo surte efocio of find del vena-
miento. Si vende procductos de proteccidn del captal durants
su vigencia, en algunos casos puede rachir menos que of
imporio dal capital protegido. La insolvencia del emisor pusda
dar fugar a una pérdida parcial o total del capital Fwertido. La
proteccién del capital no protege al versionista fromie a tales
péedidas.

Posibles riesgos

Pérdida potencial
Si un producto de proteccion del capital se mantiene hasta el

Posibilidad de una mayor rentabilidad que con una
enel

El slomerdo de parficipacidn determina en qué forma sa
beneficia de la evalucién dof activo o de los actves =bya-
cantes. Establoce su posiblidad de ganandia por endima de
la profeccédn dol capital. Hay producios de probeccién del
capital ouyas postiidades de paricpacién estin limitadas
hacia arriba (con ol lamado «aps o techo).

El riesgo asociado al slemerio de parfcipacién es igual do
aho que ol de la opcién o combinacdn de opdones cortes-
pencients. Dependendo de ks evclucién de cotiracién de ks
activos subyacentes, of slemento de paricpacién puede ser
igual a cero. Los activos subyacentns puaden sor accionos,
intereses, fondos, divisas, materias primas, indices u cbros.

en para
inversionistas privados
Con los productos de proteccén deol capial puede invertr
también en mercados dificimente accesibles paa
imversionistas peivados, como p. ef. en los pafses emergentes
(c diendo del actvo

Riesgo de crédito
Riesgo de emisor

vencimiento, el importe de bal ponde, come
minimo, al importe del capital protegido. La maxima pérdida
posible estd limitada al imparte pagado en exceso

Durante ka vigencia, =l precio del producto de proteccion del
capital puede ser inferior &l importe del capital protegide.

El riesgo de pérdida sumenta si compra un products de pra-
feccion del capital durante su vigencia a un pracio mayor que
&l valor de emisién, puesto que el importe del capital protegi-
do 52 refiers sl valor nominal.

En caso de insolvencia del emisor puede producirse una pér
dida fotal

Riesgo de mercado

El inversionista asume el riesgo de que el valor del products
de proteccién del capital disminuya duranis la vigencia, lo que
puede ocurrir debido & las fluctuaciones del precio de merca-
do de los activos subyacentes.

Las fluctuzciones del nivel de fipos de interés influyen ade-
més en &l precio de la inversién de renta fja/bono cupén
cero. En fases de intereses akistas baja el precio de una
inversién de renta fija, y en fases de intereses bajistas, el
precio sube.

Aviso legal

E ta asume el riesge de insclvencia (es decir, el
peligro de impago) del emisor.

La proteccion del capital no protege al inversionista
ante las pérdidas en caso de insolvencia del emisor.

Riesgo de garante

Un garantz asume el page total o parcial del precic de reem-
bolso en case de que &l emisor no esté en condiciones de
hacerlo. La participacién de un garants, o una garantis, no
exime de rizsgos a una inversion en productes de profeccicn
del capital. El inversionista asume el riesgo de que el garante
tambign se vuelva insolvente y que no pueda cumplir su obi-
gacian

Riesgo de liquidez

L liquidez de un producto ds proteccién del capital describe
la posibilidad del inversionists de comprar o vender su
products en fodo momento a precios de mercado El
inversionista asume el riesgo de que no pueda vender el
producto de proteccion del capital en cuslquier momento o a
un precic de mercado adecuado.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto a un riesge de fipo de
cambis, si () los activos subyacentes se negecian en una
moneda distinta al producto de proteccion del capital o =i (i)
&l producto de proteccién del capital cotiza en una moneda
distinta a la moneda del pals del inversionista.

Para mas informacion e remite & la documentacion scbre
aspecios del riesgo cRiesgo de fips de cambios de
Credit Suisse AG.

Otros aspectos de riesgo

El inversionista puede estar expuesto a ofros aspectos de
riesgo. Por ejemplo, los productos de proteccién del capital
pueden referirse a activos subyacentes tales como materias
primas o instrumentos financieros de palses emergentes.
Para més informacién scbre estos riesgos se remite a la
respectiva documentacién sobre aspectos del riesgo de
Credit Suisse AG

El presents documanto ha sico slaborade por Cradit Suissa AG /o sus smprssas asociadas (sn adslants, «CSs) con & mayer cuidado y sagin su lsal saber y entendsr. El prasants documento sirve Gnicamants para
una oferta ni una invitacion pars 3 compra o venta ds instrumentos financieros o de sevicios bancarios y no exme al destinatario de raglizar

fines informativos y para el Uso por parte ds su destnatario. No co

su propia svaluacion. Ss recomiends s destinatane qus defermine por via 0 Un Sseser, &n SU Caso, i las

& gjustan 8 5us on

personales en cusnto s las consecuencias legales, raguistonias,

fiscales y de otra indole. CS no garantza ks exacttud ni la infagridad del presents documento y decina toda responsabilidad por kas posibles pérdidas dervadas el uso ds las informaciones an &l contanidas. Las opiniones
axprasadas en este documento son las de CS en & momenio ds su redaccin y pusden cambiar sn cuslquisr memente s previo avise. Queda prohibida la reproduccién del prassnis documento, en fodo o =n parts, sn
2 previa aulorizacion por escrito de C3. Se sefizia sxpresaments que esis documento o se dirige a personas somedidas a una legislacion qus prohibe el acceso a ests tipo de informacién debido a su nacionaidad o
ugar de residencia. Ni sl presents documento ni una copia sl misma podrén smviarse o levarse a los Estades Unidos o dstribuirs en los Estados Urides @ @ una US-Ferson.

La prasents informacidn no pusde abarcar fodos los rissgos reiacionzdos con los nstrumentos financisros, por lo que el inversionista deberia consultar también |2 documentacin espacifica ds! producto y el folisto de
'a Asociarién Suza de Banqueros sobrs los «Rissgos especiales en |a contratacién de valores (2008) (disponible en ia pagina web de la Asoriacién Suiza de Eangusros: www.swissbanking.org/en/home/shop.him). Le

Gocumentarion espectiica sl producto pusds solicitarse a su asssor.

SOL5 14 DASMEX 032013



AN

CREDIT SUISSE

Materias primas

Documentacion sobre aspectos

del ries

go

CREDIT SUISSE AG

Este documenta le ofrece informacidn sobre
las caracteristicas, ventajas y riesges de las
inversiones directas en materias primas que
pusde ser de ayuda =n sus decisiones de
inversién. Su asssor estard con gusts a su
dispasicién para responder & sus pragunias.

Caracteristicas

Las materias primas son mercancias fisicas

no elaboradas que se producen en el sector

de la mineria (p. &. metsles preciosos o

industriales) o agricultura (p. j. mercancias

agrarias).

Usted puede inverir de forma directa o indi-

recta en materias primas

m En el case de una inversion directa,
usted compra la materia prima fisicamen-
te y debe almacenarla y transportaria, lo
que pueds ocasionar elevados costes.

m En &l caso de una inversion indirecta
(p- . en fondos, ETF o derivados de
materias primas), usted puede acordar
una entrega fisica o una compensacion
en efective (Cash-Settlement). La entre-
ga fisica pueds conllevar costos elevados
de transporte y almacenamisnts.

Materias primas.

Hard commodities
{mataras primas ~durss-}

-
Crude. ore. Aluminia
Gascles de Pats.
calemceion Putine il
Gas natural Paladia Cinc
Diesel Plome
Combustibie Estano

Los precios de las materias primas dependen
bisicamente de la oferta y la demanda.
Cuands la materia prima e escasa, aumen-
tan sus pracios. Por otro lado, una scbreofer-
ta pueds llevar a la caids de los pracios.

La disponibilidad de las llamadas materias
primas sblandass, como mercancias agrarias
depende por regla general de |2 matecrologia
o de Iz disporiblidad del agus. Por el contra-
tio, las lamadas materias primas sdurass no

= Diversificacion
= Potencial de rentabilidad adicional

Otras caracteristicas

Formas de inversién

Existen dferentes instrumentes financieros con los que

puede invertr en materias primas

= Inversiones directas en materias primas fisicas

= Inversicnes indiractas en acciones de empresas de mate-
rias primas o de mineria

= Fondos de inversion de materias primas

= Inversion en futuros sobre materias primas

m Inversién en productes estructurados de indices sabre
materias primas

Fijacién del precio

El precic de las materias primas puede verse influide por

diversos factoras. Tales factores incluysn:

m Relacion enfre la oferta y la demanda

m Clima y catdstrofes naturales

= Programas y regulaciones estatales, eventos nacionales &
intermnacionales

= Intervenciones, embargos y farifas estatsles

= Fluctuaciones de los tipos de interés y tasas de cambio

» Actividades comerciales en materias primas y conbratos
correspondientes

= Normas en materia de politica monetaria, controles
comerciales, fzcales y de dvisas

estin tidas a variaciones

ni

dependen dal fempe.

de las i directas en mate-

rias primas

En las inversiones directas en materias primas los métodos
de liquidacion son de alta relevancia pars la fijacion de pre-
cios. La entrega incluye diferentes aspectos como la entrega
fisica, modalidades de pago, lugar de cumplimiento, tasas y
costes del comespondiente seguro, transporte y almacena-
miento. Cada método de entrega y liquidacion puede hacer
qus la misma cantidad y calidad de la materia prma dé lugar
a diferentes precios. Los costes de transaccion, coma los de
fransportz, almacenamisnto y segure, son una parte impor-
tante de los costes fotales de una inversion directa en mate-
rias primas

Posibles ventajas

Diversificacidn

El rendimiento de las materias primas depende menos que
en ofras clases de productos de ks stuacién general de las
bolsas y tipes de interés. El rendimiento pusde ser en parte
incluso positivo cuando los mercados de acciones registran
una tendencia lateral o bajista. De esta forma, las inversiones.
en materias primas e permiten reducir la dependencia de sus
inversiones anfe deferminados desarrcllos del mercado y
factores de influencia

P de

Muchas materias primas s vushven cada vez mas escasas.
Por ells, a largs plazo, 2l precic de estas materias primas
pusde sumentar. Por ofro lado, los precios de las materias
primas también pusden sumentar a corto plazo debido a
reduccionas temporales de |a oferta.

El potencial de rentabilidad adicional, sin embargo, st liga-
do a riesgos ms altos como por sjemplo una mayor volatii-
dad, las posibles regulaciones estatales o intervenciones o
costes mas elevados.




Posibles riesgos

Pérdida potencial

Las inversiones en materias primas pueden estar sometidas a
mayores fuctuacionss de valor que las inversiones usuales.
Ademss, en algunos mercados de materias primas pusde
producirse una situacién de liquidez, lo que puede ocasionar
una pérdida parcial o total para el inversionista.

Riesgo de mercado

El inversionista come el riesgo de que el valor de la inversion
disminuya durante =l plazo de vida de la inversién, lo que
puede ocurrir debido a las fuctuaciones del precio de marca-
do de las materias primas

Riesgo de crédito

El riesgo de confraparte es el riesgo de pérdidas que se pro-
duce cuando la otra parle contratante se refira del negocio y
deja de cumplir sus obligaciones de page o de entrega garan-
tzadas mediante contrato.

Aviso

Riesgo de liquidez

Una escass actividad de mercado pueds imalicar una fiquidez
del contrato de materia prima. Dependiendo de la evolucion
de la curva de vencimientos (representacion de los precios
para diferentes vencimientos), dicha iliquidez puede conllevar
sustanciales variaciones de pracios.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto a un riesge de fipo de
cambio, 5i (i) las materias primas subyscentes del instrumen-
to financisro se negocian en una moneds distints al instru-
mento, o i (i) en una inversion directa |a propia matera prima.
cotiza en una moneda distinta a la moneda del pais del inver-
sionista. Para mas informacion se remite a la documentacion
sobre aspectos del resgo «Riesgo de tipo de cambios de
Credit Suisse AG.

Otros riesgos

Las inversiones en materias primas se efectian frecusnte-
mente de forma indirecta a través de futuros o dervades
extrabursaties, lo que implica una serie de riesgos adicionales
para el inversionista.

Falta de transparencia

En algunos mercados de materias primas existe escasez de
informacion respacto a la calidad de la materia prima debido
3 la falta de estandarizacién, ko que pusde implicar un riesge
incrementado para el inversicnista.

Riesgo de margen de garantia

En algunas modalidades de derivados, el inversionista ha de
proporcionar una garantia. i el valor del derivade evoluciona
de forma negativa para el inversionista, ha de propercionarse
una garanta adicional. Si el inversionista no pusde spartar
dicha garantia, ¢ dervado se liquida, con o cusl se reakza |
pérdida del dervada.

Riesgo de entrega

Si &l concluir un derivado se establecid una entrega fisica,
puede resuttar muy care, cuands ne imposible, cbtener las
materias primas que deben entregarse

£l pressnts documento ha sido sishorado por Credit Suisse AG y/o sus smpresas asociadas {sn adslants, +C5s) con sf mayor cuidado y ssgin su leal saber y entsnder. El presents documento sirve tinicaments para
finas informativos y pars &l uso por parts ds su destinatario. No constifuys una oferta ni una invitacion para Ia compra o venta de instrumentas financieros o 68 sanvicios bancarios y no axme al destinatario d realizar
su propia evaiuacion. Ss recomiends al destinatano qus GSISMTING Por via 65 un Bsescr, & Su caso, si las nformarionss se gjustan a sus creunstancias personalss en cuanto 3 las consscusncizs legales, regulatorias,
fiscaies y de ofra indols. CS no garantza ia exactiud ni la infsgridad del pressnte documenta y decina toda responsabilidad por las posibles pérdidas denvaras del uso g las informaciones en &l contenidas. Las opinionas
spresadas en ests documento son las de CS en el momenio de su redeccion y pusden cambiar en cualquier momentn sin previo aviso. Queda prohitida |a reproduccién del pressnie documento, en todo o en parts, sn
2 previa autorizasion or escrito de C5. S ssfala snpresaments qus ssts documento no s diigs a parsonas somstidas 2 una legislacin qus prahibs s acceso a ssts too de informacidn debide 3 su nasionaidad o
lugar de residencia. Ni el prassnis documento ni una copia dsl mismo podrin smiarse o lsvarse 2 los Estades Unidos o distribuirse en los Estados Unidos o 2 una US-Person.

La prassnts informacidn ne pusds sbarcar todos los riesgos relacionados con los instrumentos financisros, por lo que el inversionista deberia consultar tambisn |a decumentacidn sspecifica dsl producto y &l follsto de

'a Asoriacién Suza de Banqueras sobrs los «Riesgos especiales en la contratacion de valares (2005} (dispanible en la pagina web de la Asociacién Suiza de Banqueras: www.swissbanking.org/an/home/shep.ftm). La
Gocumentacién espaciiica dsl producto pusds solicitarss a su asesar.
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Mercados emergentes

Documentacion sobre aspectos del ri

Este documento le ofrece informacién sobre
las camcteristicas, ventsjas y riesgos de las
inversiones en paises emergentes que pusde
ser de ayuda en sus decisiones de inversién.
Su asesor estard con gusto @ su disposicién
para responder a sus preguntas

Caracteristicas

Un pais emergente es un pais que, en su
desamalls econémice, social y palfice, estaa
medio caming enirs un pais £n vias de desa-
mello y un pas industrialzads.

Segln los indicadores econdmicos de
desamolle, como |a rents per cépita o f asta
do de desarrollo del sector financiers, un pais
emergente se encuentra al comienzo o en un
estado avanzado del proceso da industrializa-
cign. Nermalmente los indicadores sociales

B [l Fuis omargeme
1on Fusnts:
o |la esperanza de vida, van por defras d= los
avances econdmicos.

La mayoria de los paises emergentes fienen
en comin que su sistema politico es muy

de desarrolle, como la tasa de alfabeti

El elevado crecimisnto econémico conlleva un
aumento de poder adquisitivo de los consumide-
res en estos paises. Esto tiene un efecto positive
joven o se encuentra en fransformacién. Los  en la demanda interna y ademds aumenta el
paises emergentes alcanzan, como era de  potencial de cracimiento de los paises emergen-
esperar, tasas de crecimiento por encima de  fes.

la media que a menudo superan las tasas de

crecimiento de los paises industrializados.
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Posibles ventajas

Diversificacidn

El desarrclio de los mercados de mercancias y financiercs en
los paises emergentes y el de los mercados de los paises
desarmollados suele ser diferente. Por ello, los primeros
muestran una menor comelacion con los mercados desarro-
lados. Con una inversién en paises emergentes, no sdlo
aplica usted el principio de la diversificacion a diferentes cla-
s2= de inversionss y mercades, sino fambien con respects a
monedas diferentes.

5 ial de -
Con una inversién en paises emergentes, usted puede bene-
ficiarse en slgunas circunstancias de mercados en rdpido
crecimiento, con lo que pueds obtener un potencial de renta-
bilidad adicional. Sin embargo, esto implica riesgos en caso
de una evolucion negativa de |as cotizaciones.

Posibles riesgos

Pérdida potencial

Las inversiones en paises emergentes estén vinculadas = ries-
gos (p. & riesgo politico) que no estan presentes en mercados
desamrollados.

Debido a la mayor volatlidad en los mercados de los paises
=mergertzs, o inversionista pusde sxperimentar una perdida
temperal o parcial.

En algunas circunstancias el inversionista pueds perder odo su
capitsl, por sjgmplo, debide  inslvencias o ala falts o deficien-
cia de las condiciones marco juridicas.

Riesgo de mercado

El inversionista corre el peligro de que e valor de |a inversion en
los paizes emergentes pusda disminuir durante =) plazo de vida.
Elle puede ocurrir debido a las fluctuaciones de los precios de
mercade de las diferentes dases de aclivos tales como las
acciones, infereses, monadas o materias primas.

Riesgo de crédito

El riesge de cridite ex el iesge de pérdidas scasionadas por el
incumplimiento del socio comercial, que deja de safisfacer sus
obligacines de pago o anfrega estipuladas en el contrato, Las
invarsiones an los paises emergentes conllevan nommalments
un riesge de crédita mds alto quz las de los mercados desarm-
lados debide 2 la menor solvencia, la elevada deuda publica, un
mercads pocs tanzparerts o la fakta de informacién.

Avisa legal

Riesgo de liquidez

El inversionista asume el riesgo de que no pueda vender el
instrumento financiers en cuslquier momento o & un precic de
mercado adecuado

En los paises emergentes, la liquidez del mercado pusde verse
afectada con mayor intensidad y rapidez por los cambios eco-
némicos, sociales y pofticos que en los mercados desarrolla-
dos. En el peor de los casos puede resuliar una situacidn de
iiiquidez, es decir, que ol inversicnista no puede vender su
inversicn.

Riesgo de tipo de cambio

Bl inversionista puede estar expussto a un riesgo de fipo de
cambio, 5i (i) los activos subyacentes del instrumento financiero
se negocian en una moneda distinta al instrumento, o si (i) el
instrumento financiero cotiza en una moneda distinta a la mane-
da del pais del inversionists.

Para més informacién se remite & la documentacidn sobre
aspectos del riesgo eRiesgo de tipo de cambios de Cradit Suisse
AG.

Riesgo econémico

Las sconomias nacionales de los paises
nan con mas fuerza ante bos cambios de |a actividad econdmica
que las de los paises desamallades. Los mercados reaccionan
sobre fodo ante cambics planificades y resles en ks poliica
monetaria, en la pofbca eststal copuntural y financiers, asi

tes reaccio-

como ante cambics en las tasas de inferds o cuctas de inflacién.
Por ello, pusden aparecer refrocesos nclusc en mercados de
divisas en los que las perspectvas de desamollo habian sido con-
sideradas orginalmente como favorables.

Riesgo politico

El algunos paizes el sistema pofifce puede ser inestable. Elo
implica un mayor fiesgo de posibles cambios econdmizos y pol-
cos fundamentzles a corio plazn. La inestabiidad poffica pusde
afactr negatvaments a los mercados del respactivo pais y causar
fuertes fuchiaciones de las cotizaciones

Riesgo juridico

Una supenvisin deficients o inscstents del mercado pusds dar
lugar 2 que ol inversionizks no pusda sjercer o tenga dfcultades
pars sjercer sus derschos jurdicos. Ademds, una administracion
de justicia poco desarollada por las insthuciones estaisles pusde
dar lugar a una gran insequndad puridica.

Riesgo de cumplimiento

Los mercados emergentes disponen de otros sistemas de com-
pensaciin y liquidacion que los mercados industiaizados. Can
frecusncia, se frata de sistemas poco desamolladas o anficuades,
lo que puede dar lugar & emores en k gestién de fransacciones
financieras y a considerables demoras en la entraga y cumpi-
miento. Par allo, <l inversionista est expuasio a un mayer riesge
de cumplimiento que en los mercados con nomas desamolladas.

E] presente documento ha sido slaborado por Credit Suisse AfG /o sus empresas asociadas (en adelants, 1C55) con ef mayor cuidado y sagin su lsal saber y entsnder. E presents documento sive tnicaments pars
fines informatives y para el uso por parts 65 su destinstario. No constituys una oferia ni una invitacidn para la compra o venta ds instrumentos firancisros o 8 servicios bancarios y no exime al destinatario de rsalizar
su propia svaluacin. Ss recomiends &l destinataro qus dstarming por via e un asescr, en su Caso, si las informarionss S8 ajustan a sus creunstancias personalss en cuanto 3 las consscuencias lagaies, rsguiztorias,
fiscales y de ctra indole.

CS no garantiza la exactitud ni |a intsgridad del pressnte documento y declina toda responsabiidad por las posibles pérdidas derivadas del uso de las informaciones en &l contenidas. Las opiniones expresadas en este
documento son 53 da CS en el momento da su redacc én y pusden cambiar sn cualquisr momento sin pravio aviso. Queda pronibida |a reproduccion dsl presents documento, sn fodo o en paris, sin ka previa autorizaciin
por escrito de CS.

Se ssfiala sxpresaments qus este documento no se dings a personas sometidas a una legisiacidn que prohibs el acceso a este fipo de informacitn debido a su nacionalidad o lugar de residencia. Ni e pressnte documento
i una copia del mismo podrin snviarss o levarse 3 los Estados Unidos o distribuirse n los Estatos Unidos o 2 una US-Person

La prasents informacion ne pusde abarcar todos los riesgos reiacionados con Ios nstrumentos financisros, por lo que ol inversionista debsria consultar también |2 decumentacién espacifica dsl products y el folisto de
2 Asoiacién Suza de Banqueras sobra los «Riasgos espaciales en la contratacin da valores (2008) (disponible en iz pagina web de | Aseciacién Suiza de Banqueros: www.swissbanking.arg/an/home.shep. ). La
documentarion especifica dsl productn pusde solictarss a su asssor.
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CREDIT SUISSE

Inversiones directas: acciones
Documentacién sobre categorias de productos

CREDIT SUISSE AG

Este documento le ofrece informacién sobre
las caracieristicas, ventajas y rissges de las
inversiones dirsctas en acciones que pusde
ser de ayuda en sus decisiones de inversidn.

Inversiones directas en scciones

‘Compra derechas S patticipasion

Su asesor estard con gusto a su disposicién
para responder a sus preguntas

Caracteristicas

Con una accién, el inversionista adquiere
derechos de participacion en una empresa o
2n un patimanic colective.

Las acciones son la forma mds usual de bos
fitulos de partcipacién. Reprasentan dera-
chos de valor con los que el fitular participa
en e capital basico de una sociedad andni-
ma.

La evelucién del precic de la accidn depende
de warios factores, como los resulizdos
empresaniales, la situacicn de los mercades
o la tonica general de las bolsas de valores.

Rk tal vez Dividends

En general debe contar usted con variacio-
nes del precic.

Ademds de participar en la evoluzion del
precio, muchas sociedades andnimas pagan
un diidends.

Otras caracteristicas

Clases especiales de acciones

= Acciones nominativas, son acciones en las que el
sccionista estd inscrito con su nombre y direccién en &l
libro registro de acciones de la empresa. El derecho d=
voz y voto y de percibir dividendos se confiere solamente
a los accionistas inscritos en el libro de registro de accio-
nes.

= Acciones preferentes gozan de ventajas patrimoniales
frente a las acciones ordinarias, come el derecho a un
dividendo mas afts o un mayer derecha de suscrpein en
caso de aumenios de capital. Las acciones preferentes
pueden no fener un derecho de voto.

Otros titulos de participacién

Existen ofros Htulos de parficipacién tales coma los bones de
disfrute, cerfificados de participacién, cerfficados de dividen-
do o derechos de suscripcion.

Se diferencian de las acciones en terminos de negociabilidad,
wvalor nominal, derechos de dividenda y derechos del titular.

Fartices en ls evslucion del precio

Posibles ventajas

de il Yy pago de

Con la compra de una accién adquiere usted una parte en
una sociedad anénima. Ademds, parficips en el resultado
econdmico de dicha sociedad. La sociedad andnima puade
pagarle un dividendo variable. Ademds, exists la posibiidad
de obtener una ganancia de cotzacion. De esta forma, la
accién puede ofrecer a largo plazo una mayer rentabilidad
que por sjemplo los benos/cbligaciones tradicionales, aun-
que generalments a costa de una mayor volatiidad.

Fijacién del precio y liquidez mediante la negociacién
en bolsa regulada

Entre otras cosas, se hace una distincidn entre las accicnes
cotizadas y acciones no cotzadas. Las acciones cotizadas se
compran o venden en una bolsa de valores al pracic que
tienen en cada moments.

Derechos de los accionistas
La accidn implica una serie de derechos corporatives tales
como &l derecho de voz y voto en la asamblea general.

Tipicas inversiones directas en titulos
de participacion
Acciones, acciones preferentes, ceriificados

de Jpacién, de )

bones de disfrute, derschos de suscripeicn.



Posibles riesgos

Pérdida potencial

Con una inversién en Fulos de pariicipacién de empresas, los
inversionistas pueden sufrir una perdida parcial debido a las
fluchuaciones de valor.

Ademas, en cazo de insolvencia de la empresa pusde resultar
una pérdida total.

Riesgo de mercado

El inversicnists asume &l riesgo de que el pracio de la accion
bsje durante &l periodo de tenencia

El precio de una accién se determina en base a la oferta y
demanda en bolsa o directamente entre dos partes en un
mercade no regulado (OTC: Over-The-Counter). La fiacion
del precic puede verse influenciada por un cambio de actiud
de los inversicnistas o per la folerancia al riesge. Por consi-
guiente, &l pracic de una accién pusde desviarse considera-
blemente de su valor empresarial tedrico.

Riesgo de (riesgo de i Iv

Con una accion, el accionista adquiers una participacion en
&l capital de riesgo econdmico de la empresa. En caso de

insolvencia, los derechos de los accionistas se satisfacen
solamente después de atender a fodos ks derechos de los
acreedores. Con allo, en caso de insolvencia el inversionista
puede perder todo el capital invertido

aviso legal

Riesgo de liquidez

L= liquidez de una accidn describe I posibiidad para &l inver-
sionista de vender o comprar sus acciones a valor de mercado
en cualquier dia bursatil. El inversicnista asume =l riesgo d=
que no pueda comprar o vender las acciones en un plazo Gl
o avalores de mercads o sin que ello repercuta en el mercado.
Las limitaciones regulstorias y estatutarias, las nommas de
cotizacién y sus modificaciones (p.ej. la prohibicién de ventas
en descubierto, el deber de informacion o los requisitos de
registra) también influyen en el precio de las acciones y su
liquidez.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto a un riesge de fipo de
cambio =i la accién cotiza en una moneda distinta a la mone-
da del pais del inversicnists.

Para mas informacion sa remite 2 la documentacion sobre
aspectos del riesgo sRiesgo de tipo de cambics

de Credit Suisse AG

Riesgos en caso de ventas en descubierto

Los riesgos relacionados con la venta en descubierto de los
titulos de parlicipacién (short sslling) no son objsto de este
documento.

La informacién sl respecto esta disponible en ks documenta-
cion de Cradit Suisse AG sobre categorias de productos de
«Traded Options and Financial Futures (TOFF} y «Forwards,
Swaps y derivados basados en contratoss.

Otros factores de riesgo

El inversionista puede estar expuesto a oiros factores de
riesgo. El inversionista puede invertir por ejemplo en acciones
de empresas en paises emergentes, que pusden estar suje-
tos & mayores fuctuaciones politicas. Pueds negodiar las
acciones no cofizadas a través de mercades OTC, donde no
existen normas regulatorias. Para mas informacién sobre los
riesgos relacionades se remite = la respectva documentacisn
de Cradit Suisse AG sobre aspactos del riesgo

El presents documenio ha sido slahorado por Credit Suisse AG y/o sus smpresas asociadas {sn adelants, «CSs) con e mayor cuidado y sagin su leal saber y sntendsr. El presents documento sirve inicaments para
finas informatives y para sl uss por parts G5 su destnatario. No constituys una oferta ni una invitacidn pars |2 compra o venta de instrumentos fnancisros o ds servicios bancarios ¥ no sms &l destinataro de realizar
su propial, evaluacién. Se recomienda al destinatario qus determine por via de un asesor, &n su caso, s las informariones ss sjustan a sus crcunstancias personales an cuanin a las consscusncias lagales, reguiatorias,
fiscales y de oira indole. CS ne garantza la exacttud nila integridad del presente documento y decina boda responsabilidad por kas posibles pérdidas derivacias dsl uso ds las informaciones en &l contenidas. Las opiniones
expresadas en ests documento son las de CS5 en s momsnto de su redaccin y pusdsn cambiar en cuslquier momento sin previo avisa. Oueda pronibids la reproduccién del pressnts documents, en todo o sn parts, sin
‘2 previa autorizacién por eccrito de CS. Se sefiala exprasaments que este documento no se difige a personas sometidas 2 una legislacién que prohibe el acceso a este tno ds informacién debido 2 su nacionzitad o
Ugar de residencia. Ni ol pressnis documento fi una copia dsi misma podrin enviarse o levarse 3 los Ectades Unidos o distribuirss en los Estados Unidos © 2 una US-Ferson,

La prassnts informacidn no pusde abarcar fodos los riesgos relacionados con los insirumentos financieros, por lo qus el inversionista deberia consultar también |a decumentacidn especifica dsl producto y el folleto de
2 Asociarién Suza de Banquercs sobrs los eRissgos especiales en |a contratacién de valores (2008 (disponible en i pagina web de la Asociacin Suiza os Banqusros: wkw.swissbanking org/sn/nome/shop. htm). La

documentacion especifica dsl producto pusds solicitarse 3 su asssor.

AN

CREDIT SUISSE

Inversiones directas: instrumentos de deuda
Documentacion sobre categorias de productos
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CREDIT SUISSE AG

Este documento le ofrece informacitn sobra
las caracteristicas, ventajas y riesgos de las
inversiones directas en instrumentos de
deuda que puede ser de syuds en sus deci-
siones de inversion. Su asesor estara con
gusts a su disposicién para responder a sus
preguntas.

Caracteristicas

Instrumentos de deuda son thules de deuda
de corlo a largo plazo (p. ej. bonos/obligacio-
nes) que confieren la titlularidad de derechos
d= crédito, con un plazo de vida normalmen-
te de hasta 30 afios

Un thuls de deuds confiere par ragla general
la titulzridad sobre un derecho de reembelso
del importe invertide (valor nominal) y de ks
eventuales pagos de infareses (cupenes). El
reembaolse se sfectia al térming del plazo de
vida (fecha de vencimiznta).

Los instrumentos de deuda pueden emitirse
por smpresas, bancos o auterndades plblicas
(p- &j. gobierno central, municipios)

Las caracteristicas principales de un instru-
mente de deuda se establecen en el folleto
de emisién 2n &l marco de la emision.
Durante el plaze de vida, los instrumentos de
deuda pusden negeciarse narmalments en &l
mercado secundaric.

Ejemple: bone /obligacién tradicianal

Durante la vigencia: Page de intsreses.

Ejemple: bone/obligacin cupén cero

Fecha de vencimients. Reembciso del salor romial

m Estabilidad

- 5

= Rendimientos constantes en caso de
bonas/ohligaciones con cupén

= Riesgo de mercado (fiesgo de variacién
de tipos de interds)
= Riesgo de crédito (resgo de emisor y

Tipicas inversiones directas en instru-
mentos de deuda

Obligaciones clésicas, fiulos cbligacionales
de renta variabls, obligaciones emitidas al
des-cuento (Zero Bonds), obligaciones
revocables y bonos convertibles (Convertible
Bonds).
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Otras caracteristicas

C: i de los instr de deuda

Posibles ventajas

Parti i de los bono

Valor nominal — Importe que debe al
inversionista en lz fecha de vencimisnto

Cupdn - Inferés pagadero anualmente, expresado en un
porcentaje del valor nominal del bona/abligacion.

Fecha de vencimiento — Ultima fecha de page de un
bona/abligacion en la que deben pagarse el capital y los
intereses pendientes si los hubiere.

Cldusula de rescate anticipado o reembolso parcial

bolear it +

En instrumentos de deuda con derscho de rescate sxists el
riesgo para el inversionista de que el emisor decida, en caso
de descenso de los tipos de interés, cancelar los fitulos de
deuda y reembolsarlos de forma anticipada

Cali i de bonos. i

La calidad de un bono/cbligacion reside en la capacidad

— Deracho del emizor a
bono/obligacion pendiente antes de su vencimiznto (o en
caso de una clausula de fondo amortizable, de forma par-
cial a un precio de reembolso especifico y a fravés de un
fondo de amortizacian).

= Garantias por parte del emisor — Compromisos for-
mulados por el emisor en el contrato formal de bono/obli-
gacién de realizar u omitir determinadas actvidades para
ofrecer una seguridad adicional al inversionista.

un

Parti i de los bonos/

convertibles

Con un bona/obligacion convertible adquiere usted un bono/
abligacién con un vencimiento fjo y un tipo de interés deter
minado, junts con el derecho a canjear &l bona/sbligacion por
accicnes del emisor, en una proporcién prefjads y en un
plaza de conversién previaments definido

Los bonos/obligaciones obligatoriamente convartibles consti-
tuyen una variante especial de los bonos/cbligaciones con-
vertibles, pues la conversion en acciones debe sfeciuarse
abligatoriaments & mas tardar hasta la fecha de vencimiento.
Ala hora de la conversion se convierte usted de acreedor en
accionista.

Para més informacién sabre los riesgos asociados a las inver-
siones en acciones remitimos 3 la documentacion scbre
classs de productos slnversiones dirsctas: Accioness de
Credit Suisse AG.

Posibles riesgos

Pérdida potencial

Durante su plazo de vida, el valor ds mercade de un instru-
mento de deuda puede ser inferior al precio de reembalso al
vencimients. Si el emisar no cumple con sus obligaciones de
pago derivadas de un instruments de deuda, es posible que
5= produzca una pérdida parcial o total del capital invertide
(para més nfermacién, véass la seccién sRissge de crédio).

Riesgo de mercado (riesgo de variacion en las tasas
de interés)

El inversionista asume el riesgo de que las variaciones de los
bpos de interés influyan negatvaments en el valor del instru-
mente de deuda durante el plazo de vida.

Riesgo de crédito

Riesgo de emisor

El invarsicnista asume &l riesge de insolvencia del emisor dal
instrumento de deuda. El riesge de insolvencia es el peligro
de incapacidad de pago del emisor, lo que puede implicar una
pérdida parcial o total del capital invertido

Riesgo de garante

La participacion de un garante reduce el riesgo de impaga,
¥ que en caso de insalvencia del emisor, o garante garanti-
za el pago total o parcial del precio de reembolso.

El inversionista asume el riesga de que el garante tampoco
pueda cumplir su compramiso © que se vusha insclvents.

Aviso legal

del emisor de realizar los pagos de inferasss y de
reembalsar intsgramente el valor nominal al vencimiento. La
situacion financiera del emisor s= analiza y evalia por las
agencias de calfficacién crediticia, que otorgan calificaciones
(Ratings) a los bones/cbligaciones ofrecidos. Dicha califica-
cion ofrece una ayuda a la hora de evaluar |a calidad crediticia
de un bono/obligacién frente a otros bonos/obligaciones.
Moody's y Standard & Poar's (S&F) zon dos grandes agen-
cias independientes de calificacidn crediticia que evalian la
calidad credtticia de los bonos/obligaciones y que otorgan los
siguientes niveles de calificacion:

Moody's S&P
Aza ARA
Aa AA
ATA A

Casi siempre, las inversiones en instrumentos de deuda son
menos voldtles que las accionss, por lo que se consideran
una inversion conservadora.

Negociabilidad

Les instrumentos de deuda se negocian en un mercado de
capitales organizado (bolsa de valores con o sin contraparte
central) o de forma extrabursatil enfre dos casas comercia-
les. Si s= consigue encentrar una contraparte, pusdsn com-
prarse o venderss antes da la facha de vencimisnte.

Rendimientos constantes

Los bonos/obligaciones de deuda con cupén pagan cupanes
{(a diferencia de los dividendos de acciones) de forma conti-
nua a intervalos regulares.

Escelente capacidad del emisor para hacer frenis a sus obigacienes financieras.
Muy buena capacidad del emiscr para hacer frante a sus cbligaciones financieras.

Buena capacidad del emiscr para hacer frente a sus obligaciones financierss,

pero algo més vulnerable frente & un detericro de la stuacisn.

Baa-1, Baa BB

Adecuada capacidad del emisor par hacer frente a sus obligaciones financieras,

pero mas vulnersble frente 2 un deterior de |a situacion

El emisor st menos expuesto a corlo plazo. Existen mayores factores de inseguridad en

caso de deterioro de la situacion.

B, Cas, Ca

Riesgo de liguidez

L= negociabiidad dal instruments de deuda depende de si
existe un precio en el mercado. En un mercado iliquido, el
inversicnista corre =l peligro de tener que mantener 2| instru-
ments de deuda hasta el final del plazo de vida o de tener
que vendera a un precio desfavorable antes de su venci-
miento. Posiblements, s fijscién de un pracic justo y las
comparaciones de precios son dificiles, cuando no imposi-
bles, ya que no existe una contraparbids en el mercado.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto & un riesge de fipo de
cambio =i el instrumento de deuda cotiza en una meneda
distinta a la moneda del pals del inversionista.

Para mas informacion se remite a la documentacion sobre
aspecios del resge WResgo de fpo de cambios de
Credit Suisse AG.

BCCC,CC,C  Impagos probables o alta probabilidad de impago en caso de deterioro de la stuacin.

Impago en caso de obligaciones financierss.

Otros factores de riesgo

El inversionista puede estar expuesto a otros factores de
riesgo. El emisor de un instrumento de deuda puede, por
sjempla, estar situado en un pais emergente.

Para més informacion scbre los riesgos relacionades se remi-
te 2 la respectiva documentacion de Credit Suisse AG sobre

aspactos dal nesge.

£ presents decumento ha sido slaborado por Credit Suisse AG /o sus empresas aseciadas (en adelants, 1035} con &l mayor cuidado y segin su lsal saber y entsndsr. E presents documento sive Gnicaments para

fines informativas y para el uso por parts ds su destinataric. No constituys una oferta ni una invitacidn para la compra o venta de instrumentas financieros o de sarvicios bancarios y no exxma al destinatario de realizar

Su propia evaliacion. Ss recomiends al destinatarnt qus SeteMming por via 68 un asesor, &N Su Caso, Si las informaciones se gjustan a sus cicunstancias parsonass en cuznto a las consscuencias legass, rguistorias,
fiscaies y de otra indols. CS no gerantza la exacttud i 12 integridad del prasente documenta y decina toda responsabilicad por las posibles perdides dervadas del uso 6s las informaciones en & contenidas. Las opiniones
swprecarize en ests documento son las de €S en o momento de su redaccién y pusden cambiar en cuzlquisr momento sin pravio aviso. Queda prohibida la rsproduccién del presents documento, en todo o en parts, sin
la previa autorizacién por escrilo de CS. Se sefiala axpresaments qus este documento no se dirige a personas somefidas a una legisiacién qus prohibe el acceso a ests tpo ds informacién debido @ su nacionaidad o
lugar de residsncia. Ni sl prassnis documento i una copia del mismo podrin smviarss o levarss a los Estades Lnidos o distribuirs en los Estados Unidos o a una US-Ferson.

La pressnis informacién no pueds abarcar todos los riesgos relacionados can los instrumentos financieras, por lo qus el inversionista deberia consultar también fa documentacmn sspacifica del pmdum ysi fo sma la

Asociacion Suiza da Banqusros sobrs los 1Riesgos especiales en la contratacién ds vaiores (2005)» (disponible en Ia pagina web ds la Asociacién Suza ds

Gocumentacidn especiiica sl producto pusds salicitarse a su asssor,
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AN

CREDIT SUISSE

Forwards, swaps y derivados basados en contratos

Documentacion sobre categorias

[0S

de prodt

CREDIT SUISSE AG

Este documenta le ofrece informacién sobre Forward
las caracteristicas, ventsjas y riesgos de s
forwards, swaps y dervados basades en

contratos (en adelante, derivados OTC) que |
puede ser de ayuda en sus dedisiones de ang forward)

inversio
disp:

. Su asesor estard con gusto a su

a sus preguntas.

icion para resp

Caracteristicas

Los derivados OTC (siglas en inglés de extrabur-

sdtles) comprenden los forwards, los swaps y

las opcicnes OTC, y se contratan individualmen-

t entre dos partes (<l comprador y & vendedar)

{no == negocian a fravés de una bolss):

= Los forwards son contratos a plazo por los
que dos partes s= cbligan a comprar o ven-
der, respectvamente, un deferminado activo
subyacente (p. = una accién) en un

momento y a un precie determinados. e Lna spion
m Los swaps son contratos entre dos partes o8 compe

pars. infercambiar fujos de efective (cash
fiows) en unas fechas futuras determinadas.
Las opciones OTC son contratos a plazo

£ comprsior fana la abligacién da reckic el scto subpacante y da pagar
o pacio pactade.

£l varcdodr iana b obligacion de antreger of s-byacents.

La gt A paga o toa s ntents .

La pans B paga el s de il vorabie.

Opeitn de compra OTC icall)

£ omen & tacitis ol =
8l procic pactuse,

[re—
i entregar sl actvo sbywenls.

por los que una de las partes (=l comp Opcitn de
adgquiers el dereche a comprar (opcién de

compra o call, © a vender (spcicn de venta

2 pu], una cieris cantided de un determing

de achve subyacents en o hasta uns fecha

sstablecids y a un precic pactads.

Otras caracteristicas

Amplios conocimientos del producto

Los derivados OTC son producios complejos. Estos deriva-
dos se negacian con numerosas formas y sobre subyacentes
diferentes. Por esta razon es importante que usted, en cali-
dad de inversicnista, esté informade sobre todos los contra-
tos relevantes, las especificaciones de producto, las exgen-
cias de garantia, las practicas habituales del mercado y los
riesgos.

Diversos métodos de cumplimiento

Dientro de los derivados OTC ss distingue entre la entrega
Fisica y la liquidacién en efectvn En la entrega fisica, o sub-
yacents se antrega al valor contractusl acordada En la fqui-
dacion en efectivo, se abona al vencimiento la diferencia
anire ol pracic a plazs pactads y &l precio s vencimients

Particularidades de los forwards

Los forwards pusden referirse a subyacentes como activos
(p. & acciones, obligaciones) o fipos de refersncia (p. &f
intereses o monedas). Los forwards sobre interezes == deno-
minan acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA,
por sus siglas en inglés).

En un FRA las parfes acuerdan un fipo de interés para un
importe de depésitc determinado y para un periedo futuro de
depésito

Un forward cambiario permite asegurar un tipe de cambic
determinado para un memento futura concrato.

Particularidades de los swaps

Un swap es un contrato entre dos partes para infercambiar
flujos de efectivo (cash flows) en unas fechas futuras deter
minadas. Los tpes mds comunes de swap

son &l swap de tipos de interés, &l swap de divisas (cross
cumency swap) y =l segure de impago de deuda (cradit

limsrmational Swaps and Derivadives Associafion

£1 comen & artregar ol acthe swhyacaits

5 i compract sjerca s deracho, sl wndedeor tiena l abligacisn
i comprar o acihe subyacartay de pagar cor & 6 preco pactuda.

default swap o CDS).

En un swap clasico de tipos de interés una de las partes
cambia una serie de pagos de infereses a fipo fijo por pagos
de intereses a tipo varisble. En cada periodo durante el plazo
de vigencia acordado, una de las pares paga a la otra un fips
de interés fijo_ La otra parte paga en cambio un tipo de infe-
rés variable Los montantes nominales no se intercambian.
Existen varias clases de swaps de fipos de interds con dife-
rentes combinariones de pagos de inferases que se infer-
cambisn (p. =j. tipo fijo por &po fijo, #po variable por tipo
variable)

Un swap de divisas es un acuerdo enfre dos partes para
intercambiar pagos de intereses y de principal en monedas
distintas. Al inicio y = |a finalizacion del plazo de vigencia se
intercambian los montantes nominales.

cantidad de capital y un efecto de aps-
lancamiento

= Riesgo de mercado
= Riesgo de crédits (riesgo de la contra-

parte)
= Riesgo de liquidez en mercados secun-
darios

= Rissgo de fips de cambio
= Otros riesgos: riesgo de achivo subya-
cente, riesgo de demanda de cobertura
suplementaria, riesgo de snirega y ries-

ge de ejercicio

Inversiones tipicas en derivados OTC
Forwards, swaps de fipos de inferés, swaps de
divisas, seguros de impago de deuda (credt
default swaps o CDS), opciones de vent,
opciones de compra.

174

Posibles ventajas

C i 1 del

Las partes contractuales puedsn estsblecer libramente las
condiciones de los contratos. Este acuerdo puede regularse
en un contrato marco fimado por ambas partes, p. &, el
contrato de |z ISDA’

Puede encontrar mas informacion en la documentacion
sobre los aspactos de riesgo «0TCs da Credit Suisse AG

Cobertura

Pusde ufilizar los derivados OTC como cobertura contra
movimientos indeseades de los precios (p. . varisciones de
los tipos de interds). Puede proteger subyacentes o riesgos
(exposiciones a riesgos) individuales.

En un seguro de impago de deuda o CDS el
racibe un pago compensatorio si se produce un aconteci-
miento de crédito praviamente definido (p. &f. insclvencia de
una empresa determinada). El vendedor recibe una prima
que se abona pericdicamente mientras no se produzes el
scontecimiento de crédito. De ests modo el riesgo de impaga
del comprador se transfiers al vendedor del COS.

de las op oTc
Dentro de las opciones OTC se distingue, en relacisn con las
posibilidades de ejercicio, entre el denominade fipo amarica-
ne y &l tipa europss. Con las cpciones OTC de fipo amarica-
no pueds sjercer usted su deracho duranie el plazo de
vigencia de la opcién, mientras que con las dal tipo suropen
salo puede hacerie cuando dicho plazo vence.

El pracio de una opcién OTC dependa de diverses factores,
coma &l pracic actual del subyacente, &l precia

da ejercicio, el plazo residual, la volstiidad del subyacants, el
tipo de interés libre de riesgo y los pagos de dividendo duran-
te ol plazo de vigencia.

con una fi i de capital y apa-
lancamiento
Es posible hacer una inversién con un pequeic dessmbelse
de capital {apalancamients) sobre la svolucidn de un active
subyacente. Con llo parbizipa usted sobreproporsionsiments
2n a5 gananciss, sunque tambidn en las pérdides, del active
subyacents
Cuanto mas elevade es ol efecto de spalancamients, mas
especulsiive es el instrumento de inversien. El apalancamien-
to indica la variacion parcentusl de la cotizacion del derivado
OTC cusndo & subyscente cambiz en un 1%, Con un apa-
lancamients de 5, per ejsmple, o valor del derivads OTC
variania en este caso un 5%. El efecto de apalancamiente
actis tanto en dirsccién positva coms negativa.
El spalancamients no es fio durante fode e plazs de venci-
miente, sine que cambia con cada variacién del sckve subya-
cente o del derivade OTC.

274
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Posibles riesgos

Pérdida potencial

La contratacién de un derivado OTC (incluidos forwards,
swaps y opciones OTC) puede dar lugar & una obligacién de
pago superior al importe de capital invertido. En slgunos deri-
vados OTC, el inversionista puede sufrir una pérdida tedrica-
mente ilimitada.

Riesgo de mercado

El precio de un derivade OTC puede moverse en perjuicio del
inversionista Los precios de los derivades pusden verse
afectades, entre ofros factores, por el precic actual, precio de
sjercicio (en las opciones), plazo residual, volatiidad del sub-
yacente, nivel de los intereses y dividendos.

Riesgo de crédito (riesgo de la contraparte)

Dado gue los derivades OTC no se contratan a traves de ls
bolss, sinc directaments con otra parte, surge para ol inver
sionista el riesge d= la contraparte. Se trata del riesga de
pérdidas ocasionadas por el incumplimients del socic comer-
cial, que daja de satistacer sus obligaciones de pago o enire-
ga estipuladas en el contrato

Riesgo de liquidez en mercados secundarios

Les derivados OTC son contralos que se formalizan indivi-
dualmente. Por consiguients, los derivados OTC son iliquidos
por naturaleza. Si por cualquier razon cambian las necesida-
des de una de las pares contractuales, en algunas circuns-
tancias la venta o liquidacion del derivado OTC resulta dificil
o cara.

Otros aspectos de riesgo

El inversionista puede estar expuesto a otros aspectos de
riesgo. Por ejemplo, los derivados OTC pueden referirse a
activos subyacentes tales como materias primas o instrumen-
tos financieros de paises emergentes. Ademas, las operacio-
nes reslizadas mediante loz mercados OTC enfrafian otros
fiesgos.

Pusds encontrar mas informacion scbre los riesgos asociados
2n |a respectva documentacion sobre aspecios del riesgo de
Credit Suisse AG.

Aviso

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto & un riesgo de fipo de
cambie, si () los ackivos subyacentes se negocian en mone-
das distintas del derivade OTC o si (i) el derivado OTC cotiza
en una divisa distintz de |a moneda del pais del inversionista.
Para mas informacion s remite a la documentacian sobre
aspectos del riesgo *Riesgo de tipo de cambios de

Credit Suiss= AG.

Riesgo del active subyacente

El inversionista asume el riesge de que el valor del derivado
OTC disminuya debido a las variaciones de cotizacisn o a los
cambios de volatiidad del subyacente.

Si la cotizacién del actvo subyacente varia, a causa del efec-
to de apalancamiento, la pérdida de valor del derivado OTC
puede superar con creces la variacidn de cotizacién del actve
subyacents.

Las variaciones de |a volatiidad del sctve subyacents pus-
den reducir &l valor del derivado OTC. Esto pusde sucedsr
incluso si la cotzacion del acfive subyacente se mantiens
constante.

Otros riesgos

Riesgo de demanda de
En alguncs tipos de derivades OTC, el mversums{x debe
depositar una garantia. En el caso de que valor de un deriva-
do OTC de este tipo evolucione negativamente para el inver-
sicnista, debe depositarse una garantia adicional. En &l caso
de que el inversionista no pueda ofrecer garantias adiciona-
les, s= ciera el derivado OTC y de este modo se hacen
=fectivas las pérdidas procedentes del derivads OTC.

bertura compleme

Riesgo de entrega

Si al contratar un derivado OTC se ha pactado una enfrega
fisica, en determinadas circunstancias puede ser muy caro o
sencilamente imposible adquinr los actvas subyacentes que
han de entregarse.

Riesgo de ejer
En lss opciones americanas, el vendedor asume &l rissgo de
que el ejercicio de s opcién se produzca en un momento
desfavorable para &l

3/4

El prasants documentn ha sido slaborado por Credit Suisse AG w0 sus smpresas asocisrss (B adeisnts, eCSs) con ef mayor cuidarin y ssgiin su lsal saber y sntendsr El presents documents sirv tinicamants par
fines informativs y pera el uso por parts de su destinatario. No constituye una oferta ni una invitacién para |a compra o venta da instrumentos financisros © ¢2 senvicios bancarios y no sxme &l destinatario de realizar
5u propia evaliacion. Ss recomisnds al destinatano qus defermine por via ds un asesor, &n su £aso, 5i las s gjustan a sus cr persondies en cusnto & las consscusncias lsgales, reguistorias

fiscales y de cira indols. CS no garantza ls exactifud ni la infsgridad del presants documento y decina foda responsabilidad por kas posibles pérdidas derivadas dsi uso ds las informariones en &l contenidas. Las piniones
‘axpresarias en ests documenio son las de C5 &n e momento de su redaccidn y pusden cambiar en cualquier momento sin previo aviso. Queda prohibics 12 reproduccidn del presents documento, en fodo o n parts, sin
a pravia autorizaciin por sscrito de CS. Se sefisa exprasaments qus sts documanto no Sa dirigs a parsonas somstidas 3 una lsgislacion qus profibs el acceso & asts 00 d informacian debida a su nacionaidad o
ugar de residencia. Ni el presents documento ni una Copia Gl mismo podrin enviarss o levarse 2 los Estados Unidos o distribuirss en los Estados Unidos © @ una US-Perzon.

La pressnts informacién no pusds sbarcar fodos kos riesgos retacionados con los instrumentos financisros, par o que of inversionista deberia consultar también la documentacidn especifica dsl producte y &l follsto de
'a Asociacion Suiza de Banqusrus sobrs los «Rissgos especiales en a confratacién de valores (2008)s (dispenible en la pgina web de a Asociacién Suiza de Bangusrus: www.swissbanking.org/an/home/shog.fiim). La
documsntacidn espacifica dsl producto pusds solicitarss a su asssor.
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CREDIT SUISS}

Productos estructurados: productos de apalancamiento
Documentacién sobre categorias de productos

CREDIT SUISSE AG

Con este documents conacerd las propieda- ol Wt
des, venigjas y riesgos que presentan los

productos de apalancamiento que puede ser

de ayuda n sus decisiones de nversisn. Su

asesor sstara con gusts a su dispesicién

para respondsr & sus preguntas.

Caracteristicas
Los productos de apalancamients son pro-
ductos derivados, cuyo valor depende de la
evolucion de un activo subyacente, como por
sjemple, de una accisn. Estos productos le
permiten hacer una inversién por valor muy
elevade, con un pequenc desembolso de
capital mediants =l efecio conocida come de
apalancamients, scbre la evolucién de un
actvo subyacents. Sa distinguen fundamen-
talmente dos grupos de productos:
m Productos de apalancamiento sin
barrera (warmrants y spread warrants) y
m Productos de apalancamiento con
barrers (warants con barrers)

Put Warrant

Sa denomina barrera o knock-out a un limite
preestablecido. Cuando se fraspasa o se
alcanza esta barrers, el producto de apalan-
camiento se cancela y su valor es nulo.

Otras caracteristicas

Clasificacion de productos con apalancamiento Los produc-
fos de spalancamiento se pusden clasificar del siguiente
modo:

m Los {certifi de opci , &n general,
garantizan per escrite & dersche & comprar (call) @ ven-
der (put) una cantidad determinada de un active subya-
cents en particular, en una fecha fijada o hasta esa
fecha, a un precio acordado

Los spread warrants son la combinacion de dos opcio-
nes con distintos precios de sjercicio y posiblemente
tiempos de vencimients, con &l misma active subyacents.
De esta manera, se limitan tanto las posibilidades de
ganancias como las de pérdidas.

Los warrants con barrera disponen de un limite esta-
blecido. Cuando s sobrapasa o s& cas por debsjo de
esta bamera, el warrant se cancela y su valor es nulo.

Posibilidades de ejercicio
Con respecto a las posibilidades de ejercicio de los warrants,
se distingue entre los de bpo americanc y europeo. Los
warrants americanos le permiten sjercer su derecho durante
todo el plazo, misntras que con los europeos solo es posible
sjercerio al arminc del plazo.

ol prcic acerdad
o
4 oBBgacitn da vender  acth sutyacedts.
ol prucic acordadn
e

la chiigacién dn compear ol acth: subyaceris.

Fijacién del precio
El precio de un warrant depende en parte de su valor tempo-
ral. El valor temporal lo determinan el tiempo hasta el venci-

Productos de apalancamiento tipicos
Warrants, spread warrants, warrants con
barrera.

174

C:

p de los con

barrera
Comparados con ofros warants, los warrants con barrera

miento, los fipes de interds, la por ¥
la volatilidad de la cotizacién del activo. Por otra parle, su
precio depende del valor intrinseco, es decir, de la diferencia
entre el precio de cotizacién actusl (spof) del activa subya-
cente y el precio de sjercicio (sirike) del warrant.

Pr algunas parts

m Los warants disponen de un limite preestablecida (knock
ouf), que hacen que se puedan cancelar antes de tiempo
si el precio cae por debajo del limite (en el caso de call
warmanis) o se sobrepasa (en el caso de put warants)

= La volatifdad no influys o infuye pece en los warrants

con barrera. Cuando aumenta la volatilidad, tambign

aumenta simultansaments la probabilidad de la barrera.

Los warrants con barrera no tienen vakor temporal o su

valor temporal es menor que el de ofros warrants de

caracteristicas similares

m Los warants con barrera presentan un mayor efecto de
apalancamiento que ofros warrants de caracteristicas
similares. Por ello, estan expuestos a mayores riesgos
que estos.

24
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Posibles ventajas

Significado del efecto de apalancamiento

Los producios de spalancamiento le permiten hacer una
inversién con un pequefic desembolso de capital (apalanca-
mients) sobre |a evolucian de un activo subyacente. Con ello
participa usted sobreproparcionalmente en las ganancias,
aunque también en las perdidas, del active subyacents.
Cuanto mas elevado es el efecto de spalancamisnio, mas
especulative es el instrumento de inversion. El spalancamien-
to indica el cambio porcentual de la cotizacion del producto
de apalancamiento, cuando el activo subyacente varia un 1%.
Con un apalancamienta de, por gjemple, B, el vakr del pro-
ducto de apalancamiento varia en este caso un 5%. El efec-
to de apalancamiento actla tanto en direccion positiva como
negatva. El spalancamients no es fijs durante todo el plazs
de vencimiento, sino que cambia con cada variacion del acti-
vo subyacente o del warant.

Posibles riesgos

Pérdida potencial

La inversién en productos de spalancamiento, dependiendo
de Ia evolucién del activo subyacente, pusde significar para =l
inversionists pérdidas muy elevadas & incuse la pérdida total
del capital.

Riesgo de mercado

El inversionista asume el riesgo de que el valor del producto
de apalancamiento descienda durante el plazo hasta el venci-
miento. Esto pueds deberse a la volsfiidad de los pracios de
mercade de los activos subyacentes, tales como acciones,
obligaciones, divisas, materias primas, indices o cualquier
stre motivo, que se multiplica por & sfects de apalancamizn-
to (consulte Riesgo del efecto de apalancamients).

Riesgo de crédito

Riesgo de emisor

El inversionista asume el riesgo de crédito es decir, el riesgo
d= impage del emiser. La insolvencia del emisor puede fener
coma resuttade una pérdida parcial o fotal del capital inverti-
da.

Aviso legal

Apalancamiento 37 Efectods

Apalancamiento 710 Efecto ds apslancamisnio slevado;

Evolucién de muttiplicscién de la.
imversin con riesgos slsvados
janto Efecto ds apslancamisntn muy elevao;
supsrior a 10 Inversidn muy espscuiaiva con
rissgas muy slevados

Riesgo de liquidez

La liquidez de un producto de apalancamiento describe la
posibilidad del inversionista de comprar o vender su producio
en tode momente s precios de mercade. El inversionista
ssume el riesga de no peder vender &l producis de apalan-
camiente en cuslquier memento o de no poder venderle &
precios de mercade justos.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto al riesgo de fipo de
cambio, si () os activos subyacentes se negocian en mane-
das distintas del producto de apalancamiento o (i) el produc-
to de apalancamiento coliza en una divisa distinta de la
moneda del pais del inversionista.

Para mas informacion se remite a la documentacion sobre
aspectos del riesge «liesgo de ipo de cambios de
Credit Suisse AG.

Posibili de iciarse icit de las
cotizaciones bajistas

Con los warrants no solo es posible beneficiarse de las cofi-
zaciones &l alzs, sino tambign de las cotizacionss 2 la baja
Esto es posible si ha adquirdo un put warant de un activo
subyacente cuya cotizacion esta bajando.

Cobertura

Los productos de apalancamiento se pueden ufifizar como
cobertura frente 2 la aparician de |a evolucion adversa de los
precios. Pusde cubrir posiciones aisladas o toda su cartera.
Los warrants paseen un valor temporal. Este disminuye cada
dia que pasa. La caida de valor aumenta a medida que ==
prolonga la existencia de la cobertura.

Por ello, los warrants son fundamentalmente coberturas solo
a corto plazo.

34

Riesgo del efecto de apalancamiento

Los productos de responden i
mente de forma despropercicnada fante & las ganancias
coma a las pérdidas en la cotzacién del actve subyscente,
cen lo qua canllevan mayores riesges de pérdida. El produc-
to de spalancamiento es més amiesgade, cuants mayor ses
&l apalancamisnto.

d tal-

Otros aspectos de riesgo

El inversionista puede estar expuesto a ofros aspactos de
riesgo. Por ejemplo, los productos de apalancamiento pue-
den tener como activo subyacente materias primas o instru-
mentos financieros de paises emergentes.

Para mas informacién sobre los riesgos relacionades se
remite a la respectiva documentacion de Credit Suisse AG
sobre aspecios del riesgo.

El presents documenin ha sido elaborado por Credit Suisse AG /o sus empresas asociades (en adslants, «C5s) con el mayor cuidado y segin su leal saber y entender. El presente documento sirve (nicaments para
una oferia ni una invitacidn para la compra o venta de instrumentos financieros o de servicios bancarios y no exime al destinatario de malizar
su propia evaluacion. Se recomienda al destinataro que dsiermine por via de un asesor, en su caso, si las njormacionss se gjustan a sus crounstancias personales en cuanto 3 las consecuencias legales, regulalorias,
fiscales y ds otra indols. CS no garantza Ia exactiud nila infsgridad dsl pressnts documsnto y decina toda responsabilidad por kas posibles pérdidas dervadas dsl usn ds las informaciones en &l contenidzs. L as opiniones
axpresadzs en ests documento son las de CS en =l momento de su redaccion y pusden cambiar en cuziquisr momento S previo aviss. Qusda prohibica |2 reproduccin del pressnts documento, en fodo o en pars, sn
la previa autorizacién por escrito de CS. Se sefiala exprasaments que ests documento no s dirige a personas sometidas a una legislacién que prohibe el acceso a ests tipo de informacién debido a su nacionaidad o
lugar de residencia. Ni el presente documento ni una copia dsl mismo podran emviarss o levarse @ los Estades Lnidos o distribuirse en los Estados Unidos o  una US-Person.

fines informativos y para el uso por parte de su destinalaric. No cor

La presants informacién ne pusds sbarcar iodos los rissgos relacionados con los instrumentos financisros, por lo qus el inversionista deberfa consuttar también la documantacidn espacifica del progucts y sl folisto da
'a Asociacién Suza de Banquaros sobrs los «Riesgos especiales en la contratacidn de valores (2008 (dispenible en Ia pagina web de la Asociacién Suiza ds Bangueros: www.swissbanking.org/an/home./shop.hitm). La

Gocumentacion espactica del producio pusde solicitarse a su asesar.
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CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE AG

Inversiones directas: mercado de dinero (mercado monetario)
Documentacion sobre categorias de productos

Este decumento le ofrece informacion scbre Inversién en &l mercada de dinera

las caracteristicas, ventsjas y riesgos de los
productes del mercado de dinero, que pusde
ser de ayuda en sus decisiones de inversicn
Su asesor estara con gusto a su disposicion
para responder a sus preguntas

Caracteristicas

Las inversiones directas en el mercado de
dinero son inversiones de capital a corto

dinero pueden efectuarse tanto en nom-

Inwersidn de capital (ne hulzada/tiulizda)

lazo con vencimientos libremente elegibles IR . -
dpehsstaun sﬁoyunsmdeinlerésiime— - lﬁu_pdzmeib:snhumgzhm
nids'. Bésicamente, se distingue entre hw-h(mwhmmdn
inversiones en el mercado de dinero e ————— " e Y e . m‘ezn ) A:) .
inversiones fiduciarias: | - dli;sgn d:-euudn_ - (riesgo de varacion
m Las inversiones en el mercado de : l—l"h""""’ . llpnsd! interés)

1 Riesge de liquidez

bre da usted (inversiones no titulizadas +

del mercado de diners) como en forma
de titulos obligacionales (inversiones tituli-
zadas del mercado de dinerg)

w Las inversiones fiduciarias se efectian
2 nombre de Credit Suisse AG, pera par
cusnia y riesgo del cliente 2n bancos =n
el extranjero (base: contrate fiduciaric).

Por regla general, estas inversiones sdlo
estdn dispenibles a partir de un importe mini-
mo (véase la documentacién de productos).

! Parz los depésitos de dinero a e vista es alicabls el fipo de interds convenido para un dia. Véanse las explicacionss en la pagina siguisnis.

Otras caracteristicas

Partes contractuales

En el caso de las inversiones en el mercado de dinero,
su parte contratante es Credit Suisse AG u otra contraparts
En el caso de las inversiones fiduciarias, usted oforga a
Credit Suisse AG el mandsto de invartir para usted el dinaro
de forma fiduciaria en un banco en el extranjero, que nomal-
mente sera el C5 Deposit Center Guernsay En el caso de las.
inversiones fiduciarias, Credit Suisse AG no garantiza el
pago de intereses y el reembolso de |a inversion.

Rasgos parti de las i
Las remur i de las i fiduci: extran-
jeras no estin sujetas &l impuesto anticpado en Suiza.
Las remur i de las i i fiduci: extran-
jeras pueden estar sujstas a la fiscalidad del ahorro de la UE,

dependiendo de su situacion personal.

Posibles ventajas

Disponibilidad a corto plazo

En &l caso de las inversiones dirsctas en &l mercado de dine-

ro (inversiones en el mercado de dinero/fiduciarias) se

distingue, en tminos de disponibilidad, entre los depdsitos
de diners a la vista y los depdsitos a plazo:

= Los depdsitos de dinero a la vista tienen un venci-
miento indeterminade. Permanacen invertidos hasta que
usted cancela el depdsito (por regla general, preaviso de
48 horas).

m Los depdsitos a plazo tienen un vencimiento fijo y no
pusden cancelarse de forma anticipada, con ko que ven-
cen automaticamente al término del plazo de vida.
Pueden reinvertirse 2n caso necesario.

N iabili de las i i ituli; en el
mercado de dinero

Las inversiones ttulizadas en el mercado de dinero se nego-
cian en un mercade de capitales organizado (bolsa de valores
con o sin una contrapart= central) o de forma extrabursati
entre dos casas comerciales. Si se consigue encontrar una.
contraparte, pusden comprarse o venderse antes de la facha.
de vencimiento.

Vencimiento
El vencimiento de las inversionas directas en el mercado de
diners es normalments de un dia a un afio.

|
1
1
1
¥
Inverside de capitsl Inversion de capral
" [ Tipicas inversiones directas en el mer
Feembeisa de coptai + ™ Resmboiso s capital + axrurjers i
e 7 o dutin, 00 cado de dinero
Inversiones no titulizadas en el mercade de

diners: Depésitos a plaze fjo, depésitos
fiduciarios a plazo fio y de diners a la vista.
Inversiones titizadas =n =l mercade de
dinero: lstras del Tesoro (T-Bils), certfica-
dos de depésite (CD) y thules comerciales
(CP).

Tasa de interés convenida

La tssa de interés se estsblece al concluir una inversidn
directa en el marcads de diners, y a5 vilida para toda la
duracion de la inversion

En el caso de los depdsitos de dinero 2 la vista, la tasa de
interés ze fija normalmente cada dia Al mantener un depé-
sitn de diners a la vista duranfe un perisdo prolongads, |
tasa de interes puede variar diariamente

Garantia de depésitos

Las inversiones en =l mercado de dinero en Mawico estan
amparadas por la garantia de depastos hasta un imparts
maximo de 400 000 UDIs por clients & institucion financiera.
Generalmente, ello no es aplicable a las inversiones fituliza-
das en el mercado de dinero y a las inversiones fiduciarias.
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Posibles riesgos

Pérdida potencial

Con una inversian directa en &l mercade de dinera, &l inver-
sionista puede sufrir una pardida parcial o total en caso de
insalvencia de la contraparte (otra contraparte nacional o
axtranjera o Cradit Suisse AG).

Riesgo de mercado (riesgo de variacion en las tasas
de interés)

El inversionista asume &l riesge de que las variaciones de las
tasas de interés influyan negafivaments en &l valor de los
productos ttulizados del mercado de dinero (p. . letras del
Tesors, CD, etc.) durante el plazo de vida.

#wiso legal

Riesgo de crédito

El inversionista asume el riesgo de insalvencia de la contra-
parte (ofra contraparte nacional o exdranjera o Credit Suisse
AG). El riesge de insalvencia =5 ol peligro de que la contra-
parte no pusda cumplir sus obligaciones de page (vse. sin
embargo la garantia de depésitos en la pag. 2)

Riesgo de liquidez

La negociabilidad de la inversion titulizada =n & mercado de
diners depende de =i existe un precic =n =l mercado. En un
mercade iliquide, el inversionista corre el peligro de tener que
mantener la inversidn titulizada en el mercado de dinero hasta
&l final del plaza de vids, o de tener qus vendera a un precio
desfavorable antes de su vencimients. Posiblements, | fija-
cion de un pracio justo y las comparaciones de precios san
dificiles, cuando no imposibles, ya gue a veces no existe una

contraparts en =l mercado.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista pusde estar expuests a un riesgo de tpa de
cambic si la inversion directa en el mercado de dinero se
efectiz en una moneda distinis 2 la meneda del pais del
inversionista.

Para mds informacién s remite a la documentacion scbre
aspectos del riesgo eRiesgo de tipo de cambios de
Credit Suisse AG.

El pressnte documento ha sido elaborado por Credit Suisse A7 /o sus smpresas ssociadas (an adsiants, $CSs) con sl mayor cuidado y segin su leal saber y entendsr. El presents documento sirve (nicaments para
fines informatives y para el use por parts ds su destinstario. No constituys una oferia ni una invitacién para la compra o venta de instrumentos financisros © g3 servicios bancarios y no sxme el destinatario de realizar
su propia evaliacion. S recomisnda al destinatanc qus detenming por via de un asasor, sn s case, Si las se gjustan a sus cr personaias en cuants & las consscusncias legaiss, reguistorias,
fiscales y da otra indole. C5 no garantiz la exacttud i 2 integridad del pressnts documento y deciina toda responsabilidad por las posibles pérdidas darivadas dsl usa ds las informaciones en &l contenidas. Las opiniones
axpresadas en ests documento son las de CS5 en el momenio de su redaccidn y pusden cambiar en cualquier momento sin pravi aviso. Dueda profibid | reproduccidn del presents documento, en todo o en parts, sin

2 aurorizacién por escrito de CS. Se sefiala expresaments qus sste documento no sa dinigs a personas sometidas 3 una lsgislacién qus prohibe sl arceso & asts tipo ds informarién debito 2 su nacionzidad o
ugar de residencia. Ni el pressnts documento i una copia dsi mismo podrn snviarse o levarse 3 los Estados Unidos o distribuirss en Ios Estados Unidos o 2 una US-Parson

La prassnits informacidn ne pusds abarcar todos los iesgos reiacionades con los instrumsntes financisres, por lo que ol inversionista daberia consultar también la decumantacién especifica dal producte y &l follsto de
'a Asociacién Suza de Banqueras sobrs los Rissgos sspeciales &n la contratacin de valores (2008)s (disponitie on ka pagina web ds | Aseciacidn Suiza de Banqusros: www.swissbanking.org/an/hame. shap.
ocumentacidn especifica del producto pusds solicitarse @ su asesor.

AN

CREDIT SUISSE CREDIT SUISSE AG

Fondos de inversic’m

Documentacion sobre categorias de productos

Este documento le ofrece informacion sobre

las caracteristicas, venlsjas y riesgos de los e

productos del mercado de dinero, que puede
ser de ayuda en sus decisiones de inversion.
Su asesor estard con gusto & su dispasicién
para responder & sus preguntas.

Caracteristicas

El patrimonic de un fondo de inversion se
forma por la agregacion de los capitales
aportados por varios inversionistas.

El captal se invierdte en distintos activos
financieros, como inversiones en &l mercado

uﬁ-nl-n wbRenen ingrescs
importes paquefios
= Al liquidez
PRI cicece ol conval = ETF: alta transparencia y bsjos costos
fonde de administracion
monetario, cbligaciones, acciones, materias
primas o inmusbles.

Dentro de unos limites predefinidos (estrate- ......... ..m.........
gia de inversidn), los gestores del fondo

= Riesgo de crédio (riesgo de contrapar-

adoptan las decisiones concretas de inver- oy ome B lrmhe s e
siéln. Los fondos de inversion incluyen fam- e

bien los fondos cotizados (ETF), que normal- = Riesgo de tipo de cambio

ments reproducen un indics de forma pasiva = Riesgo de tracking

(== decir, sin eleccién activa de los activos
subyacentes) y cotizan en balsa.

Fondos de inversion tipicos

Fondos de inversidn, fondas de fondos, fon-
dos inmobiliarios y ETFs.

174
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Otras caracteristicas

Clasificacién de los fondos de inversién

El universo de los fondes de inversion pusde clasiicarse

como sigue:

= Los fondos del mercado monetario invierten en una

cartera diversificada de tiules del mercado monetaric o

inversiones de renta fij & corlo plazo como depasitos &

plazo, deuda gubemamental, bonos de empresas y de
estados, efc.

Los fondos de obligaciones invierten en una cartera

diversificada de obligaciones de renta fija y variable.

Los fondos de acciones invierten de forma diferencia-

da segin |a esirategia, por sjemple en acciones de

fias, medianas o grandes empresss de un pais
determinado o una zona econdmica.

Los fondos con inversiones alternativas son fondos

de inversion que invierten en las llamadas inversiones

alternativas, como materias primas o inmusbles:

- Los fondos de materias primas invierten casi siem-
pre =n una cartera diversificada de materias primas por
medio de acciones, obligaciones, productos estructura-
dos o derivados. Para mas informacicn se remite a la
documentacidn sobre sspectos del riesge «Materias
primass de Cradit Suisse AG.

- Los fondos inmobiliarios invierten en objetos que
generen ingresos, como inmuebles industriales, inmue-
bles comerciales o en grandss edificios de viviendas
Para mas informacion se remite a la documentacion
sobre aspectos del riesgo dlnmuebles» de Credit Suisze
AG.

Los fondos estratégicos invierten en una cartera diver-

sificada de productos del mercado monetario, obligacio-

nes, acciones o inversiones akemativas.

Caracteristicas especiales de los fondos cotizados

Los fondos cotizados o Exchange Traded Funds (ETF por sus
siglas =n inglés) son fondos de inversién regisirades =n bolsa
sin limite de duracién que cotzan continuamente durante las
horas de apertura de las bolsas.

Aligusl que los fondos de inversian clasicos, los ETF invierizn
en clases de actvos, come acciones u obligaciones, y s&
negocian & un precio cercano al valor liquidativo de los actives
subyacentes. Dor asta razén, =l pracio de los ETF oscila
durante un dia de contratacian.

A diferencia de los fondos de inversion clasices, los ETF no
s administran de forma activa por una gestors de fandes,
sinc que reproducen un indice de forma pasiva.

Aligual que en los fondos de inversién clasicos, el capital de
inversion representa un patimonic especial que, en caso de
insolvencia del emisor, no forma parte de la masa de la
quiebra (no hay riesgo de emisar). No hay que confundir los
ETF con las Exchange Traded Motes (ETN} y con las
Exchange Traded Commedities (ETC). Estos preductes
constiuyen thules de deuda y por tanto implican un riesgo de
amisor.

Alta transparencia y bajos costes de administracion
Mormalmente, el objetivo de un ETF es reproducir 1:1 un
indice determinade. De esta forma pueds seguir en todo
mements la compasicién dal fondo (slta fransparencia)

Posibles ventajas

Diversificacién

Los fondes de inversion diversfican el rissge de una inver-
sidn individual mediante |a inversién en una amplia cartera de
activos subyacentes, como acciones, obligaciones, materias
primas, stc.

F del inversioni
Desde el punto de vista juridico los fondos de inversion/ETF
representan un patrimonio espacial que en caso d insolven-

cia del emisor de los fondes de inversion no esta incluido en
la masa de la quisbra.

Ademas, los fondes de inversien/ETF son instrumentos de
inversién reguiades, es deci, que estdn sometdes s la
supenvision de la autoridad de control segtin ks regulaciones
correspondientes de su pais de domiciio (en México la

CNBV).

Nuevos mercados y gestion profesional

Mediante los fondes de inversion puede inveriir en categerias
de inversion o mercados que de otra forma son dificiments
accesibles, como por ejempla en paises emergentes. Las
decisiones de inversion no fiene que tomaras usted misma,
sino que comen a cargo de una gestora de inversiones pra-
fesional de acuerds con la estrategia de inversion definida.

de inversi
Mediante los fondos de inversion puede invertir, incluso con
pequefias cantidades, en carferas ampliaments diversifica-
das.

Alta liquidez

Si desea vender las parficipaciones de los fondos de
invarsidn, pusde devalverlas en cuslquier momanto, al valor
liquidstive, @ la sociedad gastora o, en <l case de los ETF,
venderlas a través de la bolsa. En los fondos de inversicn, el
calculo del precio se resliza solamente una vez al dis: en los
ETF, de forma continua en la bolsa.

Los ETF fienen costes venisjosas, ya que se negocian sin
recargo de smisién o resmbelso y s= les aphcan las fasas
comercisles ususles. Ademds, las fasas de adminstacién
son menares que en los fondos de inversién clasicas

24

Tipos especiales de ETF

También existen tipos especiales de ETF, como los basados
en swaps, Leveraged ETFs o Short ETFs.

Los ETF basados en swaps reproducen un indice con la
ayuda de swaps (operaciones de permuta).

Los Leveraged ETF reproducen un indice, pere ademis dl
capital inverbde, ublizan capial prestado para cbiener una
rentabilidad mas elevada.

Los Shart ETF permiten al inversionista participar =n la eva-
Jucién negativa del indice subyacente. Estos productos cuen-
tan, por una parte, con caracieristicas especisles que se
diferencian marcadaments en ciertas circunstancias de las
de los ETF estandary, por sllo, pusden estar vinculades & un
mayor riesgo.

Las caracteristicas detalladas de los tipos de ETF especiales.
pusden consultarse en las dferentes descripciones de pro-
ductos y en la respectiva documentacion del fondo.

34

17



Posibles riesgos

Pérdida potencial

El inversionista pusds sufrir una pérdida al invertir en fondes
de inversion/ETF, ya que el valor del fondo pusde caer por
debajo del pracie de compra. Graciss a la distibucién del

Riesgo de liquidez

La liquidez de un fondo de inversion/ETF esta determinada
por la liquidez de los actives subyacentes. Si los actives
subyacentes se wuelven idiquidos pusde suspenderse el

riesge sobra un gran ndmerc de actvos s
probabilidad d una pérdida otal es relatvaments pequefia.

Riesgo de mercado

El inversicnista corre el riesgo de que el valor del fondo de
inversisn/ETF disminuya durante la vigencia. Ello puede
ocurrir debido = las vanacicnss ds los pracios de mercado de
los activos subyacentes, como acciones, intereses, divisas o
materias primas

Riesgo de crédito

Riesgo de contraparte en ETF basados en swaps

Los ETF basades en swaps ne reproducen un indice
mediante la compra ds los compenentes del indice, sine can
la syuda de operaciones de permuts (swaps). La contraparte
de un swap, nomalmente ofro banco, se compromete al
pago del carrespondiente rendimiento del indice del ETF.

Aviso lega

bolso de las partici del fondo durante un perio-
do determinado por el fondo. En cierlas condiciones tambidn
puede liquidarse el fondo.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto a un rissge de tipo de
cambio, si (i) los actives subyacentes se negocian en una
moneda distinta sl fondo de inversidn/ETF o =i (i) &l fondo
de inversicn/ETF cotiza en una meneda distints a la moneda
del pais del inversionista. Para mas informacion se remite a
la documentacidn sobre aspectos del resge sRiesgo de tipo
de cambios de Credit Suisse AG

Riesgo de tracking

La rentabilidad de un fondo de inversion/ETF puede ser
inferior a |a rentabilidad del indice subyacents o benchmark,
pussto gue en los fondos de inversion/ETF se producen
comisiones de administrazian

Otros factores de riesgo

El inversionista pusde estar expuesio a oiros aspecios de
riesge. Asi por ejemplo, los fondos de inversién/ETF pueden
nvertr en actvos de los mercados emargentes o en materias
primas 2 inmusbles.

Para mas informacion sobre los riesgos relacionados se
remite a |z respectiva documentacion de Credit Suisse AG
sobre aspectos de! riesgo.

El prassnte documento ha sida slzborada por Credit Suisss AG yo sus smpresas asociadas (sn adslants, «C:Ss) con sl mayor cuidado y ssgin su lsal saber y snisndsr. E| prassnis documento sirve (nicaments para
finss informativos y para el uso por parts de su destinataro. No constituye una cferia ni una invitacdn para la compra o venia ds instrumentos finencieros o de servicios bancarios y no swme al destinatario de realizar
Su propia svaluacin. 56 recomiends al destinatanio qus Gstermine por via O un asescr, &n Su caso, Si las njormaciones se gjustan a sus Creunstancias personaies en cuanio a las consecuencias legales, reguistorias,
fiscales y ds otra indols. C5 no garantia ta exactud ni la integricad del prassnte documento y decina toda responsabilidad por ias posibies pérditas dervadas sl uso os las informaciones en 6l contsnidas. Las opinionss
sepresatas en est documento son las ds CS en & momento de su redaceidn y pusdsn cambiar en cuzlquisr momsnto sin pravio aviso. Qusda prohibica la rsproduccidn del pressnts documento, e fodo o en parts, sin
= previa sutorizacién por escrito de CS. Se sefiala sxpresaments gus ests documento no se dige 3 personas somstidas 3 una legisiacién qus prohibs el acceso 3 ests tipo de informacin debido 2 su nacionsidsd ©
ugar de residenciz. Ni sl prasants documento ni una copia gl mismo podrén enviarse o levarss 3 Jos Estades Unidos o distribires en los Estados Unidos o @ una US-Person.

La pressrits informacidn no pusds abarcar todos los rissgos retacionades con los instrumsntos financisros, por o que of inversionista deberia consultar también |a documentacién especifica el producto y ol follsto de
'a Asociacin Suza de Banqueros sobrs los <Rissgos especiales en la confratacién de valores (2006)r (dispenibls en s pégina web de la Asociacion Suiza de Bangueros: www.swissbanking.ong/an/home/shop. htm). Ls
documantacion aspacifica sl products pusds solicitarss a su asssor.

CREDIT SUISSE\

Operaciones extrabursatiles (OTC: Overthe-Counter)

Documentacion sobre aspectos del riesgo

a4

CREDIT SUISSE AG

Este decumento le ofrece informacion scbre
las caracteristicas, ventajas y riesgos de las
operaciones extraburséties que puede ser
de syuda en sus decisiones de inversian. Su
asesor estara con gusto s su dispasicion
para responder a sus preguntas

Caracteristicas

Ademas de las operaciones en bolsas arga-
nizadas, ks instrumentes financieras como
p. €. las acciones, obligaciones o derivados
tambign pusden negociarse en operacio-
nes extrabursatiles, en la medalidad llama-
da OTC (OverThe-Counter). Las opera-
ciones OTC sen por definicién no reguladas
¥, por ko tanto, menos transparentes en lo
que respecta a las caracteristicas de la ope-
racién, como volimenes, fijacion de precios,
etc. Porello, los riesgos son mayores que en
las operacionss en mercados regulados.
Una operacion OTC se ciera directaments
entre dos partes: usted y Cradit Suisse AG o
una tercers parte.

Operaciones exirabursitiles (OTC)

Fecha ge comprac Suge sel proce:

4 4+
e E
indivdusiments.

ontractaiments ¢ ertrege del subyecada.

Esencialmente, pueden distinguirse dos medali-

dades de operaciones OTC

= Operaciones exirabursétiles con instrumentos
financieros cotizados en belsa (p. &j. accio-
nes)

= Operaciones exirabursétiles con derivades,
los llamados derivadas OTC (p. &f. forwards,
swaps u opciones OTC)

m Configuracion individual del contrato

= Riesgo de crédito
(esgo de 5

= Riesgo de quidez

= Riesgo de fipo d= cambio

= Otros riesges: falta de regulacién, ries-
go de margen de garanta y riesgo de

SOLE 14 CABMEX 032013
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Otras caracteristicas

Particularidades de la configuracion contractual con
derivados OTC

Los derivados OTC tienen una particularidad, a saber, los
contratos con derfivados OTC se basan en confratos marce
estandarzados. A fituls de sjemplo de estos contrates marco
pueden citarse el ISDA' Master Agreement o el contrato
marce suizo para derivados Owver-the-Counter (OTC).

El objeto de estos contratos marco es unificar la configura-
cién y documentacion de todos los derivados OTC. De esta
forma se garantiza una liquidacién estandarzada sistematica
y sin fisuras._

"International Swaps and Derivaives Associabon

Posibles riesgos

Pérdida potencial

En las operaciones OTC con tiulos-valores, el inversionista
puede, 2n 2l peor de los casos, perder |a totabdad del capital
invertide. La conclusidn de un derivado OTC puede resultar
incluse en una obligacion de page que, debido = las obligacio-
nes de margen de garantia, sea més alto que =l captal inicial-
mente invertido.

Riesgo de crédito (riesgo de contraparte)

Dado que las operaciones OTC no se contratan a través de la
bolsa, sino directamente con ofra parie, surge pars el inver
sionista el riesgo de la contraparte. Se trata del riesgo de
pérdidas ocasionadas por el incumplimiento del sacio comer
cial, que deja de satisfacer sus cbligaciones de pago o entre-
ga estipuladas en e confrato.

Aviso

Un contrats marce regula, entre otras cosas, los siguientes

aspectos:

m Finalizacion: determinacion de eventos con cuya ocu-
rrencia &l contrate termina automaticamente o antes de

tiempa por deses de una parte. En este caso se disuel-
ven tanto el contrato come las operaciones OTC incluidas
en €l (¢l llamado Close-out Netting).

m Compensacion: determinacion de un derecho de com-
pensacion bilatersl.

m Cobertura: reglas sobre la constitucion de garantias

para reclamaciones pendientes

Definiciones: exclusicn de equivocos estableciends

definiciones comunes y estandanzadas de términos uili-

zados en las operaciones OTC.

Célculo de intereses: determinacion de métodos de

calculo de intereses.

Impuestos: regulacion de los aspectos impositivos.

Pagos: regulacién de las modslidades de pago (p. g

intersses de mora, saldo de flujos de page).

m Dias laborales bancarios: fiacién de los dias en los
que pusden negociarse derivados OTC.

Adicionalmente pueden establecerse acuerdes individuales

que van més alli del contrato marco.

Riesgo de liquidez
Las operaciones OTC se basan en coniratos celebrados indi-
vwidusimeri, y por ko tanto son nomalmente fiquidos, ya que

Posibles ventajas

c i6n individual del contrat
Las condiciones de los respectivos contratos OTC entre las
partes confratantes puscen acordarse individualments.

Otros riesgos
Ausencia de regula supervision
Por definicién las operaciones OTC no sstin reguladas ni

tid %

no pusden transferirse sin mds a tercercs. El
corre el riesgo de que no pueda cerrar o liquidar (en el caso
de derivados OTC) ke cperacién OTC en un plazo Gt o & un
precio apropiado

Riesgo de tipo de cambio

El inversionists puede estar expuesto a un riesgo de fipo de
cambio, si (i) los aclives subyacentes se negocian en una
moneda distinta a la de la operacion OTC o si (i) la operacion
OTC cotiza en una meneda distiniz a la moneda del pais del
inversicnista. Para mas informacion se remite a la documen-
tacidn sobre aspectos del fesgo «Riesge de fipo de cambios
de Credit Suisse AG.

a supenvisién alguna. Por ello el inversionista iene
una responsabilidad personal mayor con respecto a los con-
fenides del contrato que en las operaciones reguladas.

Riezgo de margen de garantia

En algunas modalidades da derivados OTC, el inversionists ha
de proporcionar una garantia. Si el valor de un derivado OTC
de este tipo evoluciona de forma negativa para el inversionis-
ta, ha de proparcicnarse una garanta adicional. Si el inversio-
nista no pusde propercicnarla, el dervade OTC pusde ser
terminade antes de tempo por la contraparte. De este modo
realiza una pérdida del derivade OTC.

Riesgo de entrega

Cuando se ha acordade una enfrega fisica al concluir una
operacién OTC, en slgunas circunstancias puede resuftar
demasiade caro o incluso imposible adquinr los valores subya-
centes a entragar.

E1 presents documanto ha sido siaborado por Cradt Suisse AG y/o sus smprecas asociadas [sn adslants, +CSs) con ef mayor cuidado y segin u leal saber y entendsr. E| prasents documents sirve (nicaments para
fines informatives y pera el uss por parts ds su destinatario. No constituys una oferta ni una invitacién pars la compra o venta de instrumentos financieros o ds servicios bancarios y no exme &l destnatario d rsalizar
su propia svaluacion. Ss recomienda al destinataro que dsterming por via ds un asasor, en su casa, si las se gjustan a sus cr personmes en cusno & las consscusncias legales, reguistonas,

fiscales y de ofra indole. CS no garantza s sxacttud i la integridad del pressnts documento y decina foda responsabilidad por las posibles pérdidas dervadas del uso s las informacionss en & contenidas. Las opiniones
axpresadas en asts documento son las de €5 en s momento de su redaccidn y pusden cambiar en cualquisr momento sin previo aviso. Quada prohibida la reproduccién del pressnie documento, en odo o en parts, sin
a prewia autorizacion por escrito de CS. Se sefiaia sxpresaments qus ests documento no se dirige a personas sometidas a una legisiaciin qus ohibe el access a ests tipo ds informaridn debido & su nacionasdad o
Ugar de residencia. Ni el presenis documento fi Lna copia dsl mismo podrin emiarse o levarse @ los Estados Unidos o distribuires en los Estados Unidos o 2 una US-Person.

La pressnte informacién no pusds sbarcar fodos los riesgos retacionados con los insirumentos financisras, por lo qus e inversionista debaria consultar también la documentacién sspeciiica =i products y sl follsto de
'a Asociaciin Suza de Banqueros sobre s Riesgas especisles en la coniratacion de valores (2008} (dispenible en la pagina web de la Asociacicn Suiza de Bangueros: www.swissbanking.org/en/home/shop. ), La
documsntarisn espacifica dsl product pusds solicitarss a su asssor.
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CREDIT SUISSE

Productos estructurados: participacion/aumento de rentabilidad
Documentacion sobre categorias de productos

CREDIT SUISSE AG

Este documento le ofrece informacian sobre
las caracteristicas, ventsjas y riesgos de los
productos estructurades de  participacion/
aumento de rentabilidsd que pusde ser de
syuda en sus decisiones de inversion. Su
asesor estard con gusto a su dispasicién
para responder a sus preguntas

Caracteristicas

Un preducte estructurade es un instrumento
de inversién cuyo valor de reembolsa depen-
de de uno o varios actvos subyacentes
(p. &j. acciones, obligaciones, intereses, divi-
sas, materias primas o indices).

Contra el pago del precio recibe usted el
producte estructurado directamente del emi-
sor o a través de la bolsa. Siempre y cuando
el producto esfructurado no se venda antici-
padamente, al final del plazo de vencimiento
cbiiene usted el valor de reembolso o, en
algunos casos, el activa o los activos subya-
centes.

Los productos estructurados con parti-
cipacién (en adelante, productos de partici-
pacion) permiten parbcipar en |2 evolucian de
uno o varies activos subyacentes.

Productos estructurados con participacien

Fage del o
Entrega da P
40 tmemisols (4 e ta aeanza s buera).
Page del pracic
" Evregadd

da sl (4 1 0 akcanca s bame).

Los productos estructurados con
aumento de rentabilidad (en adelante,
productos de aumento de rentabilidad) ofre-
cen un descuente (Discount) sobre la coliza-
cién del actvo subyacents o pagos de
cupén. El potencial de ganancia esta limitads
a partr de un umbral determinado (cap o
techa),

Los productos de participacian y de aumento
de rentabifdad presentan perfiles de riesgo

similares. En caso de una svelucion negatia
del activo o de los actives subyacentes, varia
comaspondientements tambian el valor del
products estructurade. También pueden
estar provistos de una barera, es decir, una
cotizacian del actvo subyacents que, cuande
se dlcanza, hace cambiar el parfi de reem-
bolso del products.

= Riesgo de mercado

= Riesgo de crédito (riesgo de emisor
y garante)

= Riesgo de liquidez

= Riesgo de tipo de cambio

Productos estructurados tipicos con
participacic to de ilidad
(seleccidn)

Certificados  Tracker, Outperformance,
Bonus, Discount, asi como Reverse y Barrier
Reverse Convertibles.

Otras caracteristicas

Productos de participacion

Con los productos de pariicipacién pusde participar en ol
rendimiento del activo subyacente sin invertir directsments en
el activo subyacente. En algunos productos de participacion
pueds participar de forma sobre proporcional en el rendimien-
fo positivo del activo subyacente; en okros, puede reducir los
riesgos de pérdida u obtener un rendimiento positive en caso
de cotizaciones bajistas.

El valor del producto de participacién depende, entre ofras
cosas, del active o de ks activos subyacentes, de la correla-
cién entre los activos subyacentes, de la vigencia o del nivel
de interesas

En los productos de participacion, normalmente no fiene
usted ningin derecha a los rendimientos del active subyacen-
t= (p. &j. dividendos).

de de

Con los productos de sumento de rentabilidad obtiens pagos
de cupédn o bien los productos se emiten con un descuents
sobre la cotizacion del activo subyacente. En los productos
de sumento de rentabilidad, sin embarge, el potencial de
ganancias estd imtado.

El valor del producto de aumento de rentabilidad depende,
entre ctras cosas, del activo o de los activos subyacentes, de
la correlacion entre los actvos subyacentes, del umbral de s
barrers, de la vigencia o del nivel de intereses. Normalments,
para un precio determinado se splica Io siguiente:

Cuanto més arriesgado sea el activo subyacente, tanto més
alfo serd el cupdn o &l descusnts o fants mas bajs serd
evantualmente la barera. En alguncs casos, el pago de
cupén depende de una serie de condiciones adicionales.

En los productos de aumento de rentabilidad, normalmente
no bene usted ningdn deracho a los rendimientos del actvo
subyacente (p. . dhvidendos).

Posibles ventajas

Riesgo de pérdida reducido

El rissge de pérdida reducido existe mientras el actvo subya-
cents no alcance una barera predsfinida De farma acords,
los productos de participacion/aumento de rentabilidad
pueden disponer de un reembolso minime al vencimiento.
Rendimi imi; en dos de tend:

lateral

Madiante los pages de cupenes, los productos de sumento
de rentsbilidad pueden ofrecer una rentabilidad mas alta que
las inversiones directas si los mercados presentan una ten-
dencia lateral

Participacio i enla ion posi-
tiva del activo subyacente

Con alguncs productos de participacién, como los certifica-
dos outperformance, puede participar de forma sabre propor-
cional en una evolucidn positiva del active o de los actives
subyacentes.

en ificil i para
inversionistas privados
Con productos de parficipacion/aumento de rentabilidad,
pusds inverir en clases de actives o mercades dificilments
accesibles para inversionistas privados, como p. f. en un
indice o en instrumentos financieros de paises emergentes.
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Posibles riesgos

Pérdida potencial

Si el inversionista vende un producto de participacion/
aumento de reniabilidad durante la vigencia, en algunos
casos pusde obtener menos de lo que haya inverida.
Ademas, en caso de una evolucion negativa del actvo o de
los activos subyacentes, pusds resultar un importe de reem-
belzo mas baio ol vencimients

En el paor de los casos, p. &), 2n caso de insoivencia del
emisor, ol inversionista pueds perder todo el capital invertido.

Riesgo de mercado

El inversinista ssume el riesgo de que el valor del producte
de pariicipacién/aumento de rentabilidad disminuya durante
la vigencia, lo que puede ocurrir debido a las fuchuaciones del
precio de mercado de los activos subyacentes, como p. .
acciones, infereses, divisas, materias primas, indices u ofros.

Aviso

Riesgo de crédito

Riesgo de emisor

El inversionista asume el riesgo de insolvencia (es decir, el
peligro de impago) del emisor. La inslvencia del emiscr pueds
dar lugar a una perdida parcial o fotal del capital inverido.

Riesgo de garante

El garante asume el page fofal o parcial del precic de reem-
belso.

La paricipacin del garante, o una garantis, no exime de
resgos @ una inversién en producios de participacién/de
sumento de rentabilidad.

El inversionista asume &l riesgo de que &l garanie también s=
wuelva insolvente y que no pueda cumplir su obligacién. La
insolvencia del garante puede dar lugar a una perdida parcial
o total del capital invertido.

Riesgo de liquidez

La liquidez de un producto de participacion/aumento de ren-
tabilidad describe la posibilidad para el inversicnista de com-
prar o vender un producto a pracios de mercade an cuslquier
dia bursati. El inversionista asume ! riesgo de que no pueda
vender el producto en cuslquier momento o = un precic de
mercado adecuado.

Riesgo de tipo de cambio

El inversionista puede estar expuesto a un riesgo de tpo de
cambio, si () los actvos subyacentes se negocian en una
moneda distinta &l producte de participacion/aumento de
rentabilidad o si (i) el producto estuclurade cotiza en una
maneda distinta a la moneda del pais del inversionista.

Para mas informacién se remite a la documentacion sobre
aspecios del riesge eRiesge de tpe d= cambios de
Cradit Suizze AG.

Otros factores de riesgo

El inversionista pueds estar sxpuesto a ofros faclores de
riesgo. Por ejemplo, los productos de participacion/sumento
de rentabiidad pueden referirse a activos subyacentes tales
como materias primas, inmuebles o instrumentos financieros
de los paises emergentes.

Para mas informacién sobre los riesgos relacionados se
remite a la respectiva documentacion de Credit Suisse AG
sabre aspectos del riesgo.

iso legal

£l presents documanto ha Sdo eisborado per Cradit Suissa AG /o sus smpresas aseciadas (en adelants, +C55) con & mayer cuidado y segin su lsal sabar y entender. 5l prasents documento sive Gnicamente para
finas informativos y para el uso por parte ds su destinatario. No consiituye una oferta ni una invitacidn para la compra o venta de instrumentos financieros o ds servicios bancaries y no sdme al destinatario de realizar
su propia svaluacion. Se recomienda &l destinatanc que deteming por via ds un aesdr, &n Su casa, 5ilas iones s ajustan a sus cr ias personaiss sn cuanto a las consscusncias legales, regulatorias,
fiscales y de ofra indole. CS no garantza s sxactiud ni la infegridad del pressnte documente y decina foda responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas del use ds las informacionss en é contenidas. Las opinionss
axprasadas en asts documento son las ds CS en =l momento de su redaccion y pusden cambiar sn cualquisr momento sin previo avis. Queda prohibida la raproduccisn del presents documento, en fodo 0 en parts, sin
2 previa autorizackn por escrito de CS. Se sefas sxpresaments qus ssts documento ne sa dirige a personas somatidas @ una legislacién qus prohibe el acceso a ests tips de informacin dabido a su nacionaidad o
ugar da residencia. Ni ol presante i una copia dal misma podran snviarse o levarse a los Estados Unides o distribuirs & los Unidos @ a una US—Persan.

La prassnts informacicn no pusds abarcar fodos los riesgos retacionados con los instrumentos financisros, por lo que f inversionista deberia consultar también la documentacidn especifica del producio y l follsto de
2 Asociarién Suzs ds Banquercs sobrs los eRiesgos especiales en | contratarin ds valores (2008} (disponibis en 12 pagina web de |2 Asociarién Suiza s Banqueros: www Swissbanking. org/en/homey/shop.htm). La

documentacién especifica gl producto pueds seiicitarss 3 su asesor.

CREDIT SUISSE‘

Inmuebles
Documentac

on sobre aspectos del riesgo

CREDIT SUISSE AG

Este documento le cirece informacién scbre
las caracteristicas, ventsjas y rissgos de las
inversicnes en ierrenos/inmuebles que
puede ser de ayuda en sus decisiones de
inversidn. Su asesor estard con gusto a su
disposicién para responder a sus pregunias.

Caracteristicas

Una inversién inmebiliaria puede realizarse
de forma directa o indirects. En el marco de
este documento se tratan dnicamente las
indirectas. Las
inversiones inmobiliarias indirectas incluyen
las acciones/participaciones, los deriva-
dos y los fondos relacionades can inmus-

inversicnes inmobiliarias

bles.

Para usted come inversionists, las inversio-
nes inmobiliarias indirectas pueden supener
varias ventsjas frents = las inversiones direc-
tas, por ejemplo los menores costes de
transaccién o la mayor liquidez y franspa-
rencia. Ademas puede invertir en inmuebles
ya a partir de una pequefia cantidad de
capital.

La rentabiidad de una inversion inmobiliaria
estd formada por dos componentes. De un
lado, los rendimiantos corrientss en farma de
rentas de alquiler, y de otro, el posible
aumento de valor del inmusble
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Posibles ventajas

Diversificacién

Los rendimientos de las inversiones inmobiliarias dependen
menos que en ofras clases de productos de la situacién
general de las bolsas y tipos de interés. El rendimiento pusde
ser en parte incluse pesitve cuando los mercades de accio-
nes registran una tendencia lateral o bajista. De esta forma,
ks incarporacién de inversiones inmobiliarias le pemite reducir
la i de sus i ants inados desa-
mollos del mercade y factores de influencia.

Proteccién contra la inflacién

Las rentas de alquier representan una fusrie de ingresos
amphamente previsible y constante. Mediante al auments de
alquileres pusds compensarse la inflacion. Algunas contratos
de slquiler permiten, par siemple, sjustar el alquier al Indice
de Precios al Cansuma (IPC).

Ademas, los precios inmebiliancs se adaptan con frecusncia
répidamente & los mayores niveles de precios.

Rendimientos constantes

Ademas de la posibiidad de un aumento de valor a large
plazo, los inmuebles generan rendimientos constantes en
forma de alquilerss

Posibles riesgos

Riesgo de mercado (riesgo de variacion de tipos de
interés)

El inversionista asume el riesgo de que las variaciones d= los
tipos de interss influyan negativaments en <l valor del inmus-
ble.

Las inversiones inmabiliarias reaccionan de forma inversicnis-
ta a las variaciones de las fipos de interés. Al bajar los tipas,
los préstamos hipotecarios son mas barstos y el inversionista
puede obtener rendimientos més altos. Las subides de los
$pos de inferds, sin embargs, reducen los rendimisnios y
pueden afectar negstivamente al valor del inmueble.

Riesgo de liquidez

Mediante una inversion inmobiliaria indirecta, por ejemplo un
fondo o parbicipacion, el inversionista inviertz en inmuebles
Las transacciones de compra y venta requieren fiempo hasta
su formalizacion, casi siempre de dos & tres meses o incluso
mas. Por otro lado, &l inversionista corre un riesgo de liquidez
debido a la negociabilidad limitada de la inversion inmobiliaria
indirecta adguirida, como p. &, unidades de fondos o partici-
paciones.

Aviso

Riesgo de tipo de cambio

En una inversion inmebiliaria indirects, el inversionista pusde
estar expuesto a un riesgo de tipo de cambio, =i () los actvas
subyacentes del instrumento financiero se negoian =n una
moneda distinta al instrumento, o si (i) el instrumente finan-
ciero cofiza en una moneda disfinta a la moneda del pais del
inversicnista

Para mas informacion s= remite a la documentacidn
sobre aspectos del riesge dRiesge de fipo de cambics de
Credit Suisse AG.

Otros riesgos
Las inversiones inmabiiarias implican otros riesges para el
inversionista

Riesgo ciclico

Los mercados inmobiliarios dependen de los ciclos coyuntu-
rales y pueden experimentar grandes fluctuaciones durante
una fase del cicle. Por ello, &l momento de inversian y desin-
version reguiere un enfogue bien estudiade.

Riesgo de alquiler y de mercado local

Las posibles rentas de alquiler dependen de la situacion local
de la oferta y demanda. Un exceso en el lado de la oferta
pusde repercutr negativamente en las rentas de alquiler de ka
inversién inmobiliaria.

Riesgo medioambiental

Antes de su adquisicin, los inmuebles y especialments los

terrenos pueden evaluarse en cuanto a posibles riesgos

medicambisntales (p. . cargas del pasada).

Con ello, sin embarge, ne puede exclirse totalments el que

s= detects posteriorments una confaminacion medicambien-

tal. Dicha contaminacion pueds originar elevados gastos de
o y afectar negati te al valor del inmuetle ¢

terrzna.

Cambios en el marco juridico

Los posibles futuros cambios de leyes, normas y practicas de
las sdministraciones publicas, sobre fodo en &l deracho fiscal,
de slquileras, medio ambiente o construccian y urbanizacion
pueden afectar d= forma considerable a los pracios, gastos y
rendimientas de los inmuebles

E] presents documenio ha sido slaborado por Credit Suisse AG /0 sus empresas asociatas (en adslants, «C5s) con el mayor cuidads y segin su lesl saber y entsnder. El presents documento sirvs (nicaments para
finas informatives y pars el uso por parts ds su destmataric. No constiuys una oferta ni una invitacién para 13 compra o venta ds nstrumanios financisros © g8 senvicios bancarios y no sume &l destinatario de realizar
su propia evaiuacion. Ss recomisnca al destinateno Que GSIEMTING Por via G2 LN SS8Sor, &N SU CaKo, Si lax <& gustan a sus or parsonzles en cuanto 2 las consecusncias legaies, reguiztorias,
fiscales y de ofra indole. C5 no garantza la exactiud nila infegridad dal pressnte documento y decina foda responsabilidad por las pasibles pérdidas dervadas del uso ds las informaciones en &l contenides. Las apiniones
axpresadas en ests documenio son las de C5 en sl momento de su redaccién y pusden cambiar en cualquier momento sin previo aviso. Queda prohibica 12 reproduccidn del presents documento, en fodo 0 &n parle, sin
'a previa autorizarién por escrito de CS. Se sefiala exprasaments qus ests documento no s difige a personas sometidas  una legisiacion qus rohibs el accsso @ ests Bipo de informarién debido a su nacionastad o
lugar de residencia. i el pressnts documents ni una copia dsl mismo podran emviarss o levarss @ Ios Estades Unidos o distribuirss en los Estados Unidos o & una US-Person

La presents informacién no pusde abarcar fodos los riesges relacionados con los instrumentos financisros, por o qua ol inversionista deberia consuftar también la documantacién especifica dal producte y & folleto de
'a Asociacikn Suza de Banquerus sobrs los «Rissgos especiales en la contratacién de valorss (2008 (dispenible en la pagina web de la Asociacin Suiza de Bangusros: wiw.swissbanking org/an/home/shop.im). La
documantacion sspacifica dsi producto pusds solicitarss a su asssor.
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CREDIT SUISSE\

Traded Options and Financial Futures (TOFF)

Documentacion sobre calegorias

de productos

CREDIT SUISSE AG

Este documento le ofrece informacion sobre

kes caracleristicas, venlgjas y resgos de s [RCESCRICRICNY
opciones y futuros negociados en bolsa (en o
adslante, derivados negociades en bolsa) =k
que puede ser de ayuda en sus decisiones e
de inversidn. Su asesor estard con gusto a su Aang Gl 5ol comprader sjerce su dereche, sl vendedar tiens i obiigecisn
e para racp e N e sraque al acth byacarte.
Caracteristicas
Las opciones negociadas en bolsa son
contratos a plazo normalizades celebrados Opcién de vents (Put
entre dos partes. Como comprador, adquisre
usted el derecho a comprar (opcisn de com- & carpr
pra— Call) o vender (opcién de venta — Puf) Comernor oo s
a un precio pactado, en o hasta una fecha <
concreta, una cantidad delerminada de un - A e e
activo subyacente determinado (p. &j. accidn,
obligacién, materia prima, efc.).
Los futuros son contrates a plazo nomaliza-
dos negociados en bolsa, en los que dos o
partes contratantes se obligan a comprar o
vender un activo subyacente determinado en .
una fecha futura concreta. Los futuros se e Pagr f s pactu !
negocian en bolsa y pueden comprarse y [l >
venderse durante su plzzo de vida. 0 ]
o g 0n precio pactace,

Tipicas inversiones en derivados nego-
ciados en bolsa
Puts, Callz, Futuras

Otras caracteristicas

Posibilidades de eiercicio

Respects a las posibiidades de sjercicio de las opciones, ==
distingus entre la cpeién de estic americans y la de sstic
suropes. En las opsicnes de estio americanc pusde ejercitar
usted su derscho durants ol plaza de vida de la opeién, misn-
fras que en ol case de las suropeas sélo pusds hacerls en la
facha de vencimients.

Fijacion del precio

El pracio fedrico de una opcidn depende de varios factores,
como e precio achual del subyacente, el precio de ejercici,
el vencimiente residual, la volatilidad del subyacente, el tipe
de inferés libre de riesgo y los pagos de dwidendas durante
2l plazo de vida de la opeion.

El precic de mercado de una opeién depende ademas del
Bid/Ask-Spread, de la oferta y demanda y de la liquidez.

El pracio tedrico de un futuro depende del precio actual del
activo subyacents y de los costes de tenencia (Cost of Carry).
Los costes de tenencia son los costes netos de financiacion
para la tenencia fisica de un determinado activo subyacente
(intereses en caso de productos fnancieros y gastos de
almacensje en caso de materias pimas).

El precio de mercads de un futuro depende ademas de la
oferta y demands, asi como de la figuides del actvo subya-
cente

Depdsito de garantia para futuros

Las opersciones can futures pusden implicar riesges eleva-
dos. Por ello, debe depositar usted una garantia en forma de
efective, valores o aval bancaric. Dicha garanta se denomina
Initial Margin y se expresa casi siempre en un parcentsje del
valor del futuro.

La garantia se controla diariamente. Cuando esta no es sufi-
cients debe aportar usted, a solicitud de Credit Suisse (deno-
minade solicitud de margen o Margin Call), mas efectve o
depositar garantias adicionales. Si no pusde sportar usted las
garantias adicionales, se ciema el conrai de futures y se
vende con una pérdida para usted

Posibles ventajas

Los derivados negeciades en bolsa son contrat J
des con vencimientos y precios de sjercicio fijos que pusden
negociarse en cuslquier dia bursatl. Las condiziones con-
tractusles no pusden ajustarse & sus necesidades particuls-
res.

Los dervados negociadas en balsa se negocian como miilt-
plo del activo subyacente por contrato. El multplicador define
el volumen del contrato.

©ON una tidad de capital
y apalancamiento
Al comprar una opcién paga usted un precio por |a opcién
(también denominado prima de la opcion). La prima de la
opeion es muy inferior al valor del actve subyacente.
La adquisicién de un futuro ne ongina para usted gastes en
forma de primas. No obstante, debe realizar un pago antici-
pado en forma da Inttial Margin.
Con ello, pusde parbicipar usted con una pequefia cantidad
de capital en ks evolucién de los activos subyacentes. Debido
ala pequefia cantidad de capital se genera el lamado efecto
de apalancamients, con &l que parficipa usted sobrepropor-
cionalmente en |as ganancias o en las pérdidas de cotizacion
de un activo subyacents.

de las cotizaciones bajistas
Con los derivados negosiades en bolsa pusde bensficiarse
usted no sélo de cotzaciones alcistas, sing tambidn de cot-
saciones bajietas Ello es posible, en caso de que sspers
cofizaciones bajistas del achvo subyacente, mediante la com-
pra de opeiones de venta (Puts) o la venta de opciones de
compra (Calls). De forma altemativa, puede beneficiarse de
las cotizaciones bajistas mediante la llamada Shorlseling de
futuros (venta =n descubierc).

doun Put
iShort Pugy

Shon Future)

1/3

Cobertura
Las opciones y futures negociados =n bolsa pueden usarse
como cobertura contra una evelucién de pracies no deseada.
Pusde cubrr posiciones aisladas o toda su carera.
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Posibles riesgos

Pérdida potencial

La celebracién de un contrate de opciones o futurcs pusde
resultar en una obligacién de page que supers el captal inver-
tdo. En slgunos contratos, el inversicnista puede sufrir fedri-
caments una pérdida iiimitada.

Riesgo de mercado

El precic de la apcién o del futurs pusde evelucionar en cantra
del inversionista. Durante el plaza de vida, los pracios de las
opciones pueden verse influenciados por el precio actual del
activo subyacents, el precio de sjercicio, el vencimiento rasi-
dual, la volatiidad del activo subyacente, el fipo de interss y
los pagos de dividendo.

En los futuros, el riesgo de mercado depende directamente
del modelo de precio del futuro, de la liquidez y del precic del
achivo subyacente.

Riesgo de liquidez

La liquidez de un derivado negociado en bolsa describe la
posibilidad para el inversionista de comprar o vender su deri-
vado a precios de mercado en cualquier dia bursail. El inver-
sionista asume el riesgo de que no puada vender el derivade
en cuslquier momento © a un pracio de mercado adecuade.

Aviso legal

Riesgo de tipo de cambio

El invarsionista puede estar expuesto a un riesgo de fipo de
cambio, si (i) los achives subyacentes se negecian en una
moneda distinta al derivado o =i (i) el derivado cotiza en una
moneda distinta a la moneda del pais del inversionista.

Para mas informacién se remite a lz documentacidn
sobre aspectos del nesgo dRiesgo de fipo de cambies de
Credit Suisse AG.

Riesgo del activo subyacente

El inversicnista asume &l riesgo de que el valor del dervado
disminuya debido a las variacienes de cotizacion o & los cam-
bics de volatiidad del activo subyacente.

En caso de variacionss de Iz cofizacion del active subyacente,
la pérdida de valor puede superar con creces, debido al efec-
to de apalancamiento, la variacion de cotizacidn del actvo
subyacents. Las variacionas de la volatlidad dal actvo subys-
cente pueden reducir el valor del derivade, incluso cuando la
cotizacion del activo subyacente se mantiene constante.

Riesgo de ejercicio

Si al adquinr un producto derivado se establecid una entrega
fisica, pusde resultar muy care, cuando ne imposible, comprar
los actives subyacentes.

En las opciones amencanas, el inversionists asume el rissge
ds que el sjercicio de |a opcién se produzca en un memento
desfavorable para &l Ademés existe el riesgo de que durante
&l ejercicio, el pracio de la opaién sufra una variscién en per-
juicio del inversicnista.

Riesgo del efecto de apalancamiento

Por regla general, las opciones y fuluros reaccionan sobre-
proporcionalmente a las ganancias o pérdidas de cofizacién
del active subyscente, con lo que conlevan mayores riesges
de pérdida. La opcion o el futuro es tanto mas amiesgade
cuanto mayor sea el efecto de spalancamiento.

Otros aspectos de riesgo

El inversionista puede estar expuesto a otros aspecios de
riesgo. Por ejemplo, los derivados pueden referirse a activos
subyacentes imles como materias primas o instrumentos
financieros de paices emergentes.

Para mas informacién sobre los riesgos relacionados se remi-
te a la respectva documentacion de Credit Suisse AG sobre
aspectos del nesgo.

El presents documentn ha sido elzborado por Credit Suisse A /0 sus empresas asociadas {en adelants, «CSs) con el mayor cuidade y sagin su lsal saber y entendsr. £l presents documento sirve (nicaments para
una oferta ni una invitacién para la compra o venta de instrumentos financieros o de servicies bancarios y no exme al destinatario de realizar
su propia evaliacion. Se recomiends al destinatario que deierming por via de un asescr, en su casg, Si las nformaciones se sjustan a sus crcunstancias personalss en cuanto a las consscusncias legales, regulatorias,
fiscales y de otra indols. CS no parantiza ia exactitud ni la inisgridar del pressnts documento y decina toca responsabilidad por kas posibles pérdides dervadas dsl uso ds las informaciones en & contenidas. Las opiniones
expresadas en ests documento son las de CS en &l momento de su redaccicn y puedsn cambiar en cualquisr momento sn previo aviso. Queda prohibica |a reproduccién del prasents documento, en fodo o en parte, sn
2 previa autorizacion por ssorito de CS. Se sefisla svprasaments qus ssts documento no 58 difigs a psrsanas somstidas 3 una lsgislandn Gus ohibs ol acceso 3 ssts too ds informanion dsbido 2 su nazionaidad o
ugar de residencia. Ni el pressnis documento ni una copia dsi misma podrin enviarse o bevarse a los Estades Unidos o distribuirss en |os Estados Unidos o a una US-Fersan,

finss informativos y para el uso por parts ds su destinataric. No const

La prasents informacién no pusds abarcar fodos os riesgos relacionados con los instrumentos financieros, por o que el iversionista deberia consultar también |a documentacién sspecifica dsl producto y el follsto de
'a Asociarion Suza de Hanqueras sobrs los «Rissgos especiales en |3 contratacin ds valorss (2008)s (disponible en 2 pigina web de | Asociacidn Suiza de Banquaros: www.swisscanking.org/sn/home. shop.htm). La

documentacion especifica del producio pueds solicitarss a su asssor.

Credit Suisse AG

Riesgo de tipo de cambio

Documentacién sobre aspectos del riesgo

Este documento le ofrece informa-
cién sobre las caracteristicas, ven-

Inversiones en divisas

tajas y riesgos de las inversiones en
divisas que puede ser de ayuda en
sus decisiones de inversion. Su ase-
sor estara con gusto a su disposicion

CREDIT SUISSE

Posibles ventajas

Fissmbelac al tipe do cambio da 1,60 CHF por 1,00 EUR

+ Diversificacion
« Potencial de rentabilidad adicional

Posibles riesgos

para responder a sus preguntas.

Caracteristicas

Un riesga de divisas puede existir, por una
parte, cusndo la moneda de su pais no se
comesponde con la moneda en la que usted
realiza su inversion y, por otra, cuando el valor
de base subyacents cotza en una meonsda

Agrecinciin do I moneds
axtrasjure

distinta 2 |a del propio insiuments fnanciers.
En caso de inversionss en insirumentos §-
nancieros en divisas debe cbasrvar siempre 2l
estado de desamollc de la respactiva sconc-
mia nacional, las relaciones entre las distin-

« Rizsgo de mercado
(Aluctuaciones del tipo de cambic)
« Rizsgo econdmico
# Rizsgo pais y riesgo de fransferencia
» Riesgo poltico

En algunas circunstancias el efecto de de-

-

tas economias nacionales y las diferencias
entre los fipos de interés, ya que los bpos de
cambio dependen sustancialmente de estos
factores. Al respactn, estd expussto a riesgos
come &l nesge de mercads, o riesgo cond-
mico, el riesgo pais y el riesgo de fransferan-
cia, &si como al riesgo politico.

valuacién pusde ser mayor que la rentabili-
dad cbtenida en la moneda exiranjera. Con
ellc pusde experimentar usted también una
pérdida en su meneds nacional aunqus su

EUR

Duvalatcain o 18 monacs
PT—

Por sjempio: debide a | devaluacion de la mo-
neda sxdranjera frente a la meneda nacionsl,

los instrumentes financisros extmnjercs valo- cHe
rados en s maneds nasienal pierden valor

inversion en la moneda extranjera evolucio-
ne de forma positiva.

Fissmbain al fipe e cambi e 1,30 CHE por 1,00 EUR

X 022013
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Otras caracteristicas

Factores de influencia en los tipos de cambio

En el andlisis de divisas s= distingue entre factores de in-
fluencia estructurales, cidicos y a corto plazo.

Los factores estructurales que tienen una influencia a largo
plazo en el tipo de cambio de un pais son, entre otros, las
expectatvas de inflacién del pais, el nivel de productvidad, =l
nivel de inflacién, los desarrallos a largo plaza de las reservas
y cbligaciones netas de divisas y las tendencias duraderas
en la relacién enfre los pracios de exportacidn & impartacion.
Estos factores conslituyen |a base de los llamados compe-
nentes de valoragien (fair valus) del andlisis de divisas.

Los factorss de influencia ciclicos pueden ocasionar desvia-
ciones a medio plazo del lipe de cambio con respecic ala
relacién de equilibrio a large plazo. Estas tndencias a medio
plazo pueden verse influidas, por slemplo, por el desarmo-

llo del diferencial de tipos de interas reales, las cifras de la
balanza comercial y por cuenta carrients o las decisionzs de.
poliica monetaria y fiscal. Este es el llamada companents
ciclico del anglisis de divisas.

Pasibles riesgos

Pérdida potencial

El desarrollo de la paridad de cambio puede consumir ra-
pidamente un posible avance de rentabilidad & influir en la
rentabilidad akanzads de forma tan marcada que el inver-
sor puede exparimentar una pérdida (medida en su monada
nacionsl) & pesar de que &l valor de base evolucione de
forma positiva

Riesgo de mercado (fluctuaciones del tipo de cambio)
Con una inversion en divisas, el inversor corre el riesgo de
que Iz paridad de cambio pueda evolucionar de forma desfa-
vorable. Las paridades de cambio pusden ser muy valéfiles
y por ello oscilar de forma muy marcada. Estan influidas por
muchos factores microecondmicos y macroeconamicos.

Aviso legal

Los factores a corto plazo, tales come las opiniones ac-
tusles sobre el mercado, actos de guarra u otros conflictos
politicas, pueden influir en el nivel de tipos de cambio y en la
bquidez en el comercio de determinadas divisas. Este es el
lamado componente de tendencia y de momentn (compo-
nente técnico) del andlisis de divisas.

Riesgo econdémico

Las economias nacionales de algunos paises, como los
paises emergentes, reaccionan de forma més pronunciada
ante los cambios de la sctvidad econamica que las de un
pais desarrollado. Los mercados reaccionan sobre tado ante
los cambios planficados y reales en la paltica monstaria,
en la politica estatal coyuntural y financiera y en los tipos de
interés o asas de inflacién. Por ello, pusden aparscer retro-
cesos incluse en mercados de divisas en los que las pers-
pectivas de desarrollo habian sido consideradas criginalmen-
te como favorables.

Riesgo pais y riesgo de transferencia

Par rizsgo pais se entiends &l peligro de inestabilidad eco-
nomica y politica. Los pagos monetarios qus espersba =l
inversor pusden no producirse debido a la fatta de divisas o
limitacicnes de transferencia.

En ciertas circunstancias, esto pusde conducir a que los
pagos s realicen en una moneda que ya no es converiible
debido a las limitacicnes de divisas que han aparacide.

Posibles ventajas

Diversificacion

Mediantz una inversion en divisas puede alcanzar una distri-

bucién mas equilibrada de su capital invertido. Al respecto, el
princigia de diversificacion no sélo se aplics a diferentes cla-
ses, sinc también a diferentes divisas de inversian.

Potencial de rentabilidad adicional

Con una inversién en divisas pusde beneficiarse en algunas
circunstancias de desarrollos positivas en |a paridad de cam-
bic. De esta forma obliene usted un potencial de rentabilidad
adicional. Sin embargo, elle 2sta relacionada con el Aesga
del desamollo negativo de la pardad de cambio

Riesgo politico

Los paises peliicamente inestables encierran un mayer
riesge de posibles cambios acondmices y peliices funds-
mentsles & carto plaze. La inestabilidad politica pusds infiuir
negativamente en la moneda del respectivo pais y dar lugar
a fuerts oscilacienas del tipo de cambic.

El presartie documerto ha sido siaborado por Credit Suisse AG y/o sus empresas asociadas (sn adelants, €C5a) con o mayer cuidado y segin su leal saber y entender. E] presente documentn sive (nicaments para fines informativos y para o uso por parte de
5 destiratarie, Mo constituye una cherta ri Lraa inlaciin para |a compra o veria de nshumenbos fnancieros o de senvicios bancarios y 1o exime al destinatario de realizr su propia evikiaciin, Se meomienda 3 destinatars que delermine por via de un asesor,
#n su o, silas informaciones s gustan a sus Crourshindias persanales en cuarto a las consecuencias legales, regulionias, Sscales v de obra indoke. C5 na garankiza la evactitud ni b inbagridad del prasenbs documenta y decia foda responsablidad por las
pesbies pérdidas dervadas del uso de las infomaciones en & conieridas. Las cpnines expresadas en este documentn son las de 05 en el momenta de s mdxusnypuadm :mrhil e cusuier mamests 5 previo mdso. Cueca proibics b reproduccitn
el presente documertio, en todo @ en parte, 5l previa autorizcitn por escitn de CS. Se sefala sediigea
o lugar de resicencia. Ni el presente documento i una copia del mismo podrin enviarse o bevarse 2 los Estados Lnidos o distibuirse enlos Estadas Unides o a una S F\asnn

st fipo de informaciin debido a su nadonalidad

Lt pesentsinormaci ) e abarcar todcs s esgos relacionads conlos strmentos frarciers, por 1 que el inersor dsberia consubar mbin 3 documetacin especica de producioy o fokeo s a Asocacin Suia de Barqueros sobre 3
«Riesgos en sl comercia de Hulas-valores (2008)s (disponile en la pégina web de la Ascciacén Suiz de Banqueros: x o phiml La :

sspncica del producto pusde solicHarse a su asmsc.
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Credit Suisse AG

Hedge Fonds

Documentacién sobre categorias de productos

Con este documento conocera las
propiedades, ventajas vy riesgos que
presentan los hedge funds, que

Inversién en un hedge fund

puede ser de ayuda en sus decisio-
nes de inversion. Su asesor estara

CREDIT SUISSE

Posibles ventajas

« Baja corralacin con la evolucin general
del mercads

. ; (B— S—— e » Diversificacion con un fende de fondes
con gusto a su disposicion para o . i
responder 3 sus prequntas « Rentabilidad ajustada por rissgos

. » Gestion activa de |a cartera

caracteristicas mmmmi TM““ _— o Positilidad de inversién en marcados o
A diferancia d los fondos de inversién fradi- sstretegias o os que, de ofo modo, o
cionales, los hedge funds (fondes de cober F
#ura) generalmente no estan sujetos a ningu- Cagital dsl e Geatién col Posibles riesaos
na restriccidn en cuants a los instrumentos foncz fanie ©s90
y |a estrategia de inversidn. Se consideran

hedge funds todas las formas de fondos de
inversion que por regla general invierzn el

invertide .V.L T preducen gansncias.

capital del fondo utiizando estrategias con

Estrategies del hedge fund

derivados (p. & contratos a plazo). Asi, par
ejemplo, pusden utiizar ventas al descubier-
fo (short selling) para parficipar en cotizacio-
nes a la baja. Asimisme, se pueden tomar

Fsiaive Vaius Evant-drivan Tactical dradieg Oiactional

créditos con cargo al capital del fonde para
lograr un efecto de apalancamienta (en in-

17

glés, levarags)

Ademés de las estrategias que persiguen
obtener un rendimiento moderado y conti-
nus, s= apican fambidn en scasionss es-
trategias con nesgos maycres, pars conse-

Inveraién A Irvarsién B Iveraidn Z

guir una rentabibidad superior a la media. La
mayoria de los gestores se centran en una.
unica estrategia de inversion.

Cada vez son mas los hedge funds que s=

Otras caracteristicas

Caracteristicas principales de los hedge funds

+ En el marco de la estrategia de inversion elegida, los ges-
fores de los hedge funds dispanen de una gran flexibilidad
&n cuanto = |a seleccion de las clases de activo, los mer
cados y los métados comerciales. Esta Peibiidad permite
también la posibilidad d= utilizar ventas al descubiero
y créditos para conseguir un efects de apakncamiento
(leverags).

« Generslments &l importe minime de inversién en un hedge
fund es muy elevado. Al realizar una suscripcién, hay que
fener en cuenta que los plazos pueden ser mas largos. Los
gestores de un hedge fund pueden abrir o cerrar el fondo
anusvos inversarss. Su decisién dependerd de la entrada
de nueves flujos de capital y de las oporbunidades que se
presenten, en el marco de la estratagia de inversion elegida.

» Con frecuencia las posibildades de rescats se ven imits-
das por plazos de preavisc largos. Bdsicaments, <l rescate
de las participaciones en ol fondo solaments pusde
realizarse en determinados momentos (p. &j. mensual,
trimestral o anualments). La liquidez del fondo o de los.
distintos activos subyacentes puede empeorar hasta el
punto de que el fondo suspenda parcial o totalmente los
rescates o transfiera paries de los subyacentes a clases
de participacién que no puedan devolverse a discrecian
del inversor.

Clasificacion de los hedge funds

Los hedge funds se pueden clasificar en funcidn de la estrate-

gia que siguen. Las estrategias mds comentes son:

+ Relative value (estrategias de arbitraje)
Basindose en estategias de aritrae, los gestores de hedge
funds detectan dferencias de pracio o relaciones de precio
cambiantes de inversiones iguales o paracidas en diferentes
mercades. Equity-market neutral, fied-income arbitrage,
converbible-bond arbitrage o marigage-backed-securibes
arbitrage son sjemplos de estas estrategias.e

* Event-driven
Con esta estrategia el gestor del fonda intenta aprovechar
acontecimientos tales como ransformaciones inminentes de
una empresa (fusiones, adquisiciones, resstruchuraciones,
reorganizaciones, etr. ). Merger arbitrage, distressed securi-
ties y spacial situations son sjemplos de estss astrategias.

+ Tactical trading
Global Macro
Los gestores de hedge funds con estas estrategias anaizan
los cambics de |as tendencias macroeconcmicas. El objetivo
radica en detectar con suficients antelacian movimientas
alcistas y bajistas en dferentes mercados (p. &), variaciones
en los fpos de interds o en los fipos de cambic) y aprovechar
dichos movimientos.
Futuros gestionados (managed futures)
En ests categonia de hedge funds se negocian en fodo el
mundo futuros y derivados de instrumentos financieros,
manedas o materias primas. Para ello se ulilizan medsles
de seguimients de fendencias (p. &) frend-following, short
term o fundamental frading) y tacticas de negociacin a
corto plazo.

+ Directional (long o short)
El chjetivo de esta estrategia s obtensr ventaas en
determinadas regiones o segmentos de mercado mediants
Ia toma de posiciones de compra (ong) y posiciones de
venta (short) opuestas en acciones que el gestor del fanda
considers infravaloradas o sobrevaloradas.

« Riesgo de mercado
{p- &. riesgo de fipos de interés)

« Riesgo de crédito

« Riesgo de liquidez

« Riesgo de fipo de cambio

« Otros riesgos: poca regulacién, poca.
transparencia, dependencia del equips
gestor del fondo y falta de valoracién diaria

Hedge funds tipicos
Hedge fund (un unico gestor), fonda de inver
sion en hedge funds (funds of hedge funds).

someten a regulacion y se comprometen a propercionar una mejor proteccién del inversar
mediante restricciones de |a inversion, mas fransparencia y hiquidez.

Posibles ventajas

Baja cormrelacién

Los hedge funds se siven de un amplio especiro de instru-
mentos y estrategias de inversion. Asi, en comparacian con
las inversiones tradicionales, su rendimiento depende en me-
nor medida de la evolucién general de las bolsas y los tipos
de interss.

Diversificacidn con un fondo de fondos

Los fondes de hedge funds invierten en varios hadge funds
con estrategias que en parte son diferentes. Asi, el porcentsje
de los distinfos activos subyacentss se reduce una vez mas

Rentabilidad ajustada en funcion de los riesgos
Dependiends de las apiitudes del gestor para aprovechar las
ineficiencias del mercado, la rentabilidad de un hedge fund
pusde ser mayor y |a volatiidad menor que en =l caso de
ctras inversiones comparables de caracter fradicional. Sin
embargo, también conlleva un mayor resgo de pérdidas

Gestion activa, nuevos mercados y estrategias

Con un hedge fund pusde usted invertir tambidn en aque-
llas clases de active, mercadss o estrategias a los que los
inversores parficulares no pueden acceder facilmente. En el
marce de la estrategia de inversicn en fondes antes descrita,
s= beneficia de una gestion activa de |z carters.
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Pasibles riesgos

Pérdida potencial

Las esirategias amesgadas que por regla general siguen ks
hedge funds, pusden impicar &l uzo de derivados, ventas

al descubierio & inversiones financiadas mediants créditos
(zpalancamients). Asi se genera un mayor riesgo de pér-
didas, que para & inversor pusde significar incluse =n una
pérdida total.

Riesgo de mercado

Elinversar asume el riesge de que &l valor dal hedge fund
disminuya durante el periodo de tenencia. Esta disminucion
puede producirss & consecusncia de fluctuaciones d los
valores de mercade de los subyscentes (p. <. acciones,
intereses o d

dos). Mediante el uso de dervades y ven-
fas al descubierto pueden intensificarse estas fluctuaciones
de valor.

En el caso de las inversiones financiadas con créditos, es
posible que se cancele el crédito en deferminadas circuns-
fancias. Asi, el hedge fund puede verse obligado a liquidar
los activos subyacentes en un momento desfavorable.

Otros riesgos

Escasa proteccién del inversor y poca regulacion

En su mayaria, los hedge funds no estin reguiades y sus
gestores no necesitan autorizacién. En paricular, los hedge
funds no estan sujefos a las mismas normas de proteccion
del inversor que los fondos de inversion fradicionales (en el
sentido de inversiones colectivas autorizadas).

Poca transparencia

En compararién con los fondos de inversidn corrientes, por
regla general los hedge funds estin sujetos a exigancias
mencres de informarion financiera y rendicion de cuentas
Por este motiva, &l inversor puede resultare dificl evaluar la
esirategia de inversion, los aspectos de diversificacion de la
cartera y ofros factores que son imperantes a la hora de to-
mar decisiones de inversion.

Modso legel

El presente: documesto ha sico sldborada por Credit Suisse AG y/o s empresas asociadas (en adslanke, «C5s) con el mayor cukdado y 5egin su leal saber y entender. £l presente documento sive dnicamente para fines informativos y para ol uso por pare de
s destiratario. Mo constituye Lna cherta i una invitacin para la compra o venta de fsimentos fnanciercs: o de senicis hanciios y no exime al destinatara de realizr su propia evaluacisn, Sa recomienda a destinatario que determine por ia de un asessr,
#n su caso, si s informacicnes se astan a sus crrunstancias personales e o a bis comsecuencias isgaies, regutaorias, Sscales y de ofra indole. C5 no garantia la exactitud ni L infsgridad del pressnte documento y decin foca responsabiidad por s
posibles pérdidas derivartas del uso de las informaciones en 8 conteridas. Las opiriones mnesadas en eshe documenta son las de C5 en el mamento da su redaccién y pusden cambiar en cualquisr moment sin previo aviso. Cusda prohiida la regroducsién

del presente documerto, en bado 0 en pare, sin & serizacif per eseriba de 05, Se e sometidas 4 una kegisacitn que prohibe o accesn a este bipo de imformacién debido a s nacknaidad

Riesgo de crédito

Por riesge de crédits se entiende o riesgo de insolvencia
del deuder.

Los hedge funds toman craditos de los bances, los lamadaos
prime brokers, que supsran varias veces el pafimonio del
fondo. De ello results ol riesgo de que los hedge funds no
puedan cumplir con esas cbligaciones al vencimizrts y que,
de este mods, &l inversor sufra una pérdida parcial o total.

Riesgo de liquidez

Amenude los hedge funds pueden invertir en parficipaciones
o actives parcialments fiquides, que, depandiendo ds las cir
cunstancias, ne se pusden liquidar en sbschuis o solamente
pueden liquidarse asumiendo grandes pérdidas.

Por otro lado, |s posibiidad limitada de rescate ds las partici-
paciones en el fonda genera para el propio inversor un resgo
de liquidez {consulte &l spartado Caracteristicas principales
de los hedge funds). Dependiende de s configuracin del
fondo, éstas solo son negociables an &l mercado primario,
en fechas determinadas. En ciertas circunstancias el equipo
gestor del fonda puede restringir el rescate de las partici-
paciones en el fando (p. ej. con acuerdos de los conocidos
como gates, puertas en inglés, que fmitan la salida de capi-
tales), suspendaro totalments o aplazars a un dia de ne-
geciacién posterior En este caso el inversor, si es pasible,
no recibe el producto de la devolucién hasta después de
mucho tempo.

Dependencia del gestor del fondo

Los gestores de hedge funds dispanen de mayores lbertades
en sus decisiones de inversién que los gestores de fondos de
inversion tradicionales. Por ello, la evolucion del capital invert-
do depende sustancialments de la experiencia y habiiidad del
gestory de su equipo. Al respects, existen grandes diferen-
cias entrs los rendimientos da los distintos gestores

Falta de valoracion diaria

Por regla general, &l valor del activo neto (NAY) de un hedge
fund se caloula cada mes. Mormalmente el valor del activa
neto calculads se hace plblico slrededor de 30 dias des-
pués. A ello se suma el hecho de que algunos hedge funds
proporcionan solo de forma muy limitada informacion sobre
los distintos subyacentes, su fipo y su rendimients. Por o
tanto, la valoracion no s comprensible ni se pueds compro-
bar. Para e inversar esto conlleva &l riesgo de que el preci
de compra o venta que se le haya cargado no s= correspon-
da con el valor real del capital del fondo.

que este documentn ne se drigea

Riesgo de tipo de cambio

El inversor puede estar expussto al riesgo de bipo de cam-
bio, =i (i) los activos subyacentes se negocian en monedas
disfintas del hedge fund o =i (i) el hedge fund se ha emitido
en unz divisa distinta de la moneda del pais del inversor.
Para mas informacion se remite a la documentacion

scbre aspectos del riesge fRiesge de fipo de cambics

de Credit Suisse AG.

Otros aspectos de riesgo

El inversor puede sstar expussto a otros aspectos de ries-
go. Por ejemplo, los hedge funds pusden realizar inversio-
nes en paises emergentes o en materias primas, asi como
en inmuebles

Puede encontrar més informacién sobre los riesgos
ascciados en la documentacién sobre aspectos del riesgo
de Credit Suisse AG y en la documentacicn especifica del
fondo comespondients

perscras
o lugar de residencia. i o presente documento ni una copia del mismo podrin enviarse o Bevarse a los Estados Unides o distrbuirse en los Estados Unidos o a una US-Persan.

La presents informacin no pusde abarcar fodos los resgos relacanados con o5 instrumentos financierns. por 1o que o inwersor debera consultar también la documentacion especifica del producto y el follstn de [ Asociactn Suiza de Banqueros sobre los

“Fiesgus en el comercio de fhuas-alonss (300} (dsponible en la pligna web de [a Asociacién Suiz de Bangueros: op.b). La

especifica del producka pusde sobctarss a su asesce,

SOLE6 (65 604G 080016
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Credit Suisse AG

Private Equity

Documentacién sobre categorias de productos

Este documento le ofrece infor-
macién sobre las caracteristicas,
ventajas y riesgos de las inversiones
en private equity que puede ser de
ayuda en sus decisiones de inver
sién. Su asesor estard con qusto a
su disposicién para responder a sus
preguntas.

Caracteristicas

Private equity son participaciones privadas

de capital propio en empresas que no se

negocian plblicamente (es dedir, que no

cofizan en belsa). Una inversidn en private

equity =5 generalmente iliquida y se consi-

dera una inversion de capital a largo plazo

(rormalments, con un horizonts de inversin

de siete a docs anos).

Como inversor pusde invertr en private equi-

4 (PE) mediante uns participacién en un

fondo PE. De est= modo adquiere una par-

ticipacian indirecta en el capital propic de las

empresas objetivo.

L duracién de un fondo de private squity pus-

de dividirse en dos periodos superpuestos:

+ Durart= | eriodo de inversion, | importe
de inversion se solicita en varias cuctas.

« Durant= =/ periodo de realizacion, la d=-
volucidn se realiza n cuotas, dependiendo
del memento de venta de cada una de las

Filjos de sbectivods imvricrss

empresas objetivo

Otras caracteristicas

Caracteristicas principales de private equity

+ Puesto que las participaciones en fondos de private equity
no cotizan en ninguna belss, si quiers vender dichos fulos
de participacién ha de encontrar un comprador fusra d= la
bolsa. No existe ninglin mercado secundario regulado.

+ Los fondos de private equity tienen diferentes posibiidades
para realizar sus inversiones: mediants una salida a bolsa,
a través de la venta a un inversor estratagico o con una
r idn, es decir, una in del capital
propic an capital ajenc.

+ A diferencia de los gestores tradicionales de fondos de
inversin, los gestores de private equiy actian come
propistarios e inversores. A menudo ejercen una influancia
actva (sobre fodo en cuestiones estratégicas) sobre la
gestion de la empresa objetvo. Si es necesario, fambien
pusden aportar un nueva equipo directiva.

+ La desinversian de la empresa objetvo a fravés del fanda
s= realiza normalmente en un large periode de tiempo,
puesto que generalments las inversiones necesitan
varios anos para ser realizadas {ver curva J). La velocidad
con la que s= efectiian y se realizan posterioments las
inversiones pusde variar dependiendo de la estrategia
empleada por el gestor del fondo de private equity, de la
stuacién econdmica y del entomo de mercado en el que
se efectian |a inversidn y la desinversion. También depende
de la naturaleza de la empresa adquirida y de las paricula-
ridades regionales.

Participacién indireets
en ¢l capital propie

Inversién en private aquity

Inversce Ieentsar Invsewar

Imwierian dinarg i T Rapartes
‘en fandes PE {depasita y beneficiaz)

Fondo
Privats Equity

T
soastnen i |

Erprasa Empresa Emprosa
Ly cbjesva ohjetiv chietiva
A B z

Perfil del fiujo de efectivo de private equity — 3 scurva J»

Puriodo da realizesiin —

»

CREDIT SUISSE

Posibles ventajas

« Potencial de rentabilidad = large plazo

« Posbilidad de inversién =n clases de
actvos que de otra forma sen dificiments
accesibles para inversores privades (p. 2.
empresas de propisdad privads)

« Diversificazién

Posibles riesgos

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de fipo de cambio

o Otros riesgos: escasa proteccion del inver-
sor y regulacién, dependencia dl gestor
del fondo, fata de valoracion diaria

La llamada curva J (ver grafico) dustra la es-
tructura del fluje de efective vinculada & una
inversién tipica de prvate equity.

+

Harizonte e invsesite:

F) Bl 4 0 7 g ]

B Repcton (resmbeiac!

Inversiones tipicas de private equity
Fondos de private equity (gestor individual y
fando de fondos).

0 Ame

Sobchudes de capial (mpers & inversde)
)

— — Flujos do elactive scumulasos

du capitel y fon repertia mostrados son tiicoa pars un foads 6on un vescimisat da 10 afiss
Estn grafica aive ircameein pars lees dstzatioos, los parfies du nverstn shecivos

Clasificacién de private equity

Los fondos de private equity pusden dasficarss en funcin de

su estrategia. Las estrategias més ufilzadas son-

* Venture Capital (capital riesgo):

finandiacian de empresas con alto potencial de crecimiento
que se encuentran fodavia en una fase incipiente de su ci-

clo de vida (las lamadas empresas Early Stage), a menude
en sectores de alta tecnologia, como la bistecnalogia o las
tzcnologias de la informacién y comunicacian.

Capital de crecimiento (Growth Capital):

el capital de crecimiento se utiiza para financiar una irans-

formacion decisiva en el ciclo de vida de una empresa.
Estas empresas son generalments mds maduras que las
empresas financiadas mediante el Venture Capital. A pesar
de generar ingreses y beneficios de explotacion, no dis-
ponen de suficiente liquides para pader financiar mayores
expansiones, absarciones u ofras inversiones.

* Buy-outs o Buy-ins:
adquisicién de una parlicipacién mayoritaria en una empre-
sa para realizar una reorientacién estratégica.

* Capital mezzanine (de entresuelo):
cbligasiones subordinadss o acciones prafersntes para
cubrir huecos en la estructura del capitsl de una empresa
El inversor obtiene una rentabiidad predeterminadsa que se
compone de una remuneracién de base independiente del
resultada (Cash Interesf), una remunsracion dependisnte del
resultada (Deferred Interest), asi como de prestacionss en
epecie (Payments in Kind) y participaciones (Ownershig).

Punden variar te s fond & oir,

(Special
los fondos secundarios (Secondary Funds) invierten en
fondos de private equity una vez que éstos han iniciado su
actividad inverscra, para aprovecharse de las rentabilidades
mas altas en los anos subsiguientes (Paybacks). Los Dis-
tressed Dbt Funds (fondas especializades en empresas
2n dificultades) i
=mpresas mediants la compra de thulos de deuda pars
rearganizarlas posieriorments de forma rentable.

participacions. ryorit en
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Posibles ventajas

Potencial de rentabilidad a largo plazo

Con una parbeipacidn en un fonda de private equiy, usted
adquiers indirectamente una participacién en una empress
de propiedad privada. Posteriorments, en caso de un aven-
tual éxito econdmico de la empresa, usted participard en los
beneficios. Asi, una inversion de private equity ofrece nor
malments 2 large plazs una mayer rentabifdad comparada
con la de las inversiones clasicas,

- . s
Con las inversiones de private squity pusde inverir en clases
de actives que de stra forma resultan dficimente accesb-
les para inversores privados, como por ejemplo empresas de
propiedad privada

En Suiza, los fandos de private squity solo sen accesibles
para inversores cuslificadas en ol sentide de a lay d inver-
sicnes de capital (KAG par sus siglas =n alemén). Para los
parbicularss, esto significa qus han de disponer de actives
financiercs (sakdos en cusntss p/o depdsitos] de al menos
2000000 CHF retos

Ademas, los fondos de private equity benen lbertad pars fijar

sus propias directrices de inversian y limitar el dircule de po-
sibles inversores

Posibles riesgos

Pérdida potencial

Para las empresas no cofizadas en bolsa, el private equity su-
pane una pasibilidad de obtener recursos, por ejemplo, para l
desarrollo de nuevos producios o fecnologias.

En caso de una evolucién negativa de las empresas obistve
en la cartera de un fonde de private equity, pusds producirse
una amorlizacién parcial o, en el peor de los casos, total de
las participaciones. De este modo, el inversor puede sufrir una
pérdida parcial o, en el peor de ks casos, total de su participa-
cién en &l fondo.

Riesgo de liquidez

Los fondos de private equity invisrten con frecuencia en par-
ticipaciones iliquidas. En ciertos casos, |a disclucion de las
dferantes posiciones pusde s=r fotalmente imposible, @ =3k
posible asumisndo elevadas pérdidas.

Por otra parte, para el inverser resulta un riesgo de liquidez
debido a la limitada negocisbilidad de ls participacién del fondo
adquirida. La posibiidad de vender las parficipaciones del fon-
do fambién puede quedar excluida en el reglamento del fordo.

Auisa legal

Diversificacion

El rendimients de los fondos de private equity depands me-
nos de la evolucién general de la bolsa y los infereses que
otras dases de productos. £l rendimiento puede ser en parts
incluso positive cuando los mercados de acciones registran
una tendencia lateral o bajista. De esta forma, la incorporaci-
4n de fondos de private equity le permite reducr la depen-
dencia de sus inversicnes ante determinados desarrollos del
mercado y factores de influencia

Riesgo de tipo de cambio

El inversor pusde estar expuesta a un riesgo de tipo de cam-
bio, i (i) las pariicipaciones subyacentes se publican 2n una
moneda distnta al fonda de private squity o si (i) el fonds de
private equity se ofrece en una moneda distinta a la moneda
del pais del inverser.

Para mas informacién se remite a la documentacion

sabre aspectos del riesgo sRiesgo de tipo de cambios de
Credit Suisse AG.

Otros riesgos

Escasa proteccién del inversor y poca regulacién
Los fondas de private equity carecen en su mayoria de re-
gulacicn y los gestores no necesitan ninguna autorizacion.
En particular, a los fondes de private equity no s aglican las
mismas disposiciones de profeccion del inversor que a los
fondos de inversion tradicionales (en el sentide de las institu-
ciones de inversion colectiva admitidas)

Dependencia del gestor del fondo

Los gestores de fondos de private equity disponen de ma-
yores libertadas en sus decisiones de inversian que los
gestores de fondos de inversion tradicionales. Por zlk, la
evolucion del capitsl invertide depende sustancialmente de la
axperiencia y habilidad del gestor y de su equipo. Al respec-
to, existen grandes diferencias entre los rendimientos de los
distintos gestores.

Falta de valoracién diaria

Los objetos de inversién de un fondo de private equity son
empresas de propiedad privada. No cotzan en balsa y no es-
tan sujetas a requisitos de informacién. La valoracian de es-
tas empresas se efectia de forma trimestral y casi siempra
resulta muy dificil durante el pericdo de fenencia, ya que se
basa en estimaciones y valores comparativos y puede ser en
gran medida subjetiva.

Para el inversor, esto supone el riesgo de que el valor de in-
version del fondo no pusda evaluarse de forma realista hasta
Ia venta de la empresa objetive.

Otros factores de riesgo

Elinversar puede estar expuesio a otros factores de riesge.

Asi por ejemplo, los fondes de private equity pueden invertir
en inversiones de los mercados emergentes.

Para més informacion sabre los resges relacionados s2 re-

mite 3 la respectiva documentacion de Cradit Suisse AG so-

bre aspectos del resge.

El pressartie documestio ha sido siahorado por Credit Suisse AG y/o sus empresas asociadas (en adelante, «C5s) con el mayor cuidado y segin su leal saber y entender. £] presents documentn sive (nicaments para fines informativos y para ol uso por parte de
5 destiratric. Mo consliuys una clerta ri una imlacitn para la compra o verta da nsiumerias frunciers o de sanicios bancarios y no exime al destinataria de realizr su prepia evaliaciin, Se recomisnda o desfinataric que determine por via de un aseser,
#n 50 casn, 5 ks infermaciones sa sustan a sus chounsbrias personales an o a ks consacuencias legaes, regulzlorias, Sscales ¢ de oira indole. CS no garankiza [a exachtud ni s iegridad del presente documenta y decia foca responsabibiiad por L
pesibles pdidas dervadas del use d las irformaciones en & conteridas. Las pricres expresadas en este decumentn son s de C5 o ef momers de s redaceiiny pueden cambiar en cuslquisr memento sin peevie aviso. (ueda prohibida la reproduscin

del presents docurento, en toda 0 en parie, sin &

esrito de 05, Se sefal

que este documento no se diige a personas sometidas 4 una legislaciin que prohibe o acoesn a este po de nformacidn detida a su nacionaldad

o lugar de residencia. Ni el presente docurments i una copia del mismo podrin emdarse: o Bevarse a ks Estados Unides o dstrbuise en los Estades Unidas o a una US-Person,

La presente informacion no puede abarcar fodos los riesgos relacionades con los insrumentos financiers. por lo que: e inversor deberia consultar tambidn [a documentacion especiica del producto y el foleto de la Asaciacin Suiza de Banqueros sobre ks
“Riesgos en &l comercin de hulos-valores (2008 {dsponible en la pigina web de [a Asociacin Suim de Banqueros: Him). La

espectfica del produsctn pusde solistarss a su asssor

SOLSE 085 DBIDEE 089015
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En adicién, en el caso de las cuentas asesoradas cuya custodia se encuentra en el extranjero, se tienen
distintas clasificaciones respecto de la documentacién de productos ofrecidos en este mercado, misma
que sera entregada conforme se describe en la imagen, dependiendo del tipo de producto del que se trate,
con la frecuencia correspondiente, la explicacién de los riesgos inherentes, asi como tomando en cuenta el
perfil de riesgo del cliente y sus objetivos de inversion en cada una de las cuentas (safekeeping accounts)
que conformen la totalidad del portafolio que se encuentre bajo el contrato de Asesoria.

Risk disciosure is mardatory at product leval

Product Classes

Risk Disclosure Frequency Documents provided to the client
U R e A 2 S N E S e S S R e e NN S S S A
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Credit Suisse, en adicién podra recomendar a sus clientes la apertura de contratos de mandatos
discrecionales o de gestion de inversiones, mismo que se ofrece a través de su entidad “Banco Credit
Suisse (México) S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Credit Suisse (México) (en adelante
“Banco”), misma en la que se gestionara el portafolio en su totalidad, siendo responsable de su gestion el
area de Soluciones Estratégicas (SSG), la que conforme al mandato, gestionard de manera activa su
portafolio de inversion, realizando compras y ventas de manera discrecional y por cuenta y nombre de ellos,
apegandose en todo momento a la estrategia de inversién y los objetivos de inversién que se establezcan
en dicho contrato y especificados en el anexo B del mismo.

Asi mismo, para las cuentas cuya custodia se encuentre en el extranjero, el Asesor podra brindar y
recomendar la opcién de apertura de este tipo de contratos a través de la oficina de Asesoria con custodia
en el extranjero, mediante la cual, la gestién de activos quedaré en su totalidad a cargo de la unidad
centralizada dentro de las lineas de negocio de Banca Privada y Gestién Patrimonial que corresponda.

Para mayores detalles con relacién a los servicios de gestién de inversiones, el cliente podra contactar a su
Asesor de Inversiones, quien serd responsable de entregar la informacién y documentacion
correspondiente a la “Guia de Servicios de Inversién” del Banco, y/o la informacion correspondiente a los
servicios que se podran ofrecer en la plataforma de Asesoria con custodia en el extranjero.

1. Las Comisiones

Credit Suisse informa a sus clientes de manera previa a la prestacién de cualquier Servicio de Inversion, las
comisiones que se cobraran por estos. También se asegura que las comisiones sean claras y no se
confundan con las provenientes de algin otro servicio que proporcione.

Las comisiones efectivamente cobradas se reflejan en el informe de operaciones que se proporciona al
cliente.

Favor de referirse a la siguiente lista de conceptos por la cual se podran cobrar comisiones; cualquier
desvio a esta lista y al rango promedio debe ser discutido con el cliente y revisado por el Comité de Andlisis
de Productos Financieros (Comité General de Practicas de Venta) o su equivalente. En todos los casos,
las comisiones dependen del tamafio de la Relacién Legal (con base en los activos que se tengan, asi
como de los activos prospectados), el manejo de los portafolios y, en su caso, de si la cuenta se encuentra
dentro o fuera del territorio nacional; en todos los conceptos que se desglosan a continuacion, se podra
realizar un cobro de hasta 250 puntos base.
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Conceptos:

e  Cobro por asesorfa de Inversion

*Nota: Todas las comisiones son sujetas a IVA. Las comisiones pueden generarse mensuales, trimestrales,
semestrales o anuales de acuerdo a lo convenido en el contrato.

Para detalles adicionales referentes a los conceptos y rangos arriba descritos, el cliente puede en todo
momento contactar a su Asesor de C. Suisse Asesoria (México) S.A. de C.V.

V. Los mecanismos para la recepcion y atencion de Reclamaciones que se encuentran
disponibles para los clientes

El compromiso de Credit Suisse al servir a sus clientes requiere que las Reclamaciones realizadas por
éstos sean escaladas, consideradas y resueltas de una manera expedita, detallada y respetuosa, de
manera tal que cumpla con los estandares de integridad y trato justo de Credit Suisse. La pronta atencién,
el andlisis efectivo y la forma en que Credit Suisse maneja las Reclamaciones es una parte esencial de su
cultura de control. En caso de tener alguna reclamacion, favor de comunicarse directamente con su
Asesor para que su queja sea atendida con el debido seguimiento y diligencia.

V. Politicas y lineamientos para evitar la existencia de conflicto de interés
Credit Suisse cuenta con politicas y lineamientos para identificar y evitar conflictos de interés, entre otras:

e Lineamientos sobre la Prestacién de Servicios de Inversion para evitar el Conflicto
de Interés.

¢ |dentificacion y Manejo de Conflictos de Interés (GP-00293)

e Regalos y Entretenimiento (GP-00289) y sus suplementos regionales para las
Américas

e Actividades Externas e Inversiones Privadas (GP-00014) y sus suplementos
regionales para las Américas

¢ Inversiones Personales (GP-00363) y suplemento local
e Barreras Informativas (GP-00381) y suplemento local
e Manual de Cumplimiento (GP-00002) y suplemento local

Propésito de estas politicas: Regulan lo relacionado al tema de los Conflictos de Interés, e identifican
cudles serfan los supuestos de estos Conflictos y, en particular, especifican lo relativo a los limites y
prohibiciones a que se refiere el apartado A del Anexo 13 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demés personas que proporcionen servicios de inversion,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 9 de enero de 2015" (Circular de Practicas de Venta), o
las que en el futuro las sustituyan.

Identificacion de Conflictos

Los conflictos son inevitables en una operacién global integrada de servicios financieros, y una simple
definicién no puede cubrir todos los tipos de Conflictos que puedan surgir en el curso de negocios de
Credit Suisse. Los Conflictos pueden surgir de diversas maneras, incluyendo situaciones en las que
intereses de los clientes puedan ser comprometidos como resultado de esos Conflictos que no
necesariamente sean ilegales o inapropiados, por eso es critico que sean identificados y considerados.



Estos incluyen situaciones que se puedan llegar a presentar al:

e  Operar en nombre de clientes;

e Operar para la cuenta propia de Credit Suisse;

e Manejar portafolios de inversion;

e  Otorgar servicios de asesorfa de inversién;

e  Otorgar servicios de colocacion de valores (acciones y titulos de deuda);
o  Publicar reportes de anélisis.

Esta lista no es exhaustiva ni limitativa, sino que provee algunos ejemplos de servicios en los que puedan
surgir Conflictos potenciales; se debe de tomar en cuenta que pueden existir otras categorias que se
controlan mediante las politicas de manejo de conflictos de Credit Suisse.

De manera general, Credit Suisse cuenta con politicas o procesos de revisién de Conflictos de acuerdo
con la Politica GP-00293 “Identification and Management of Conflicts of Interests” los cuales, en su caso,
se consultan con sus areas de Legal y de Cumplimiento.

VI. La politica para la diversificacion de las carteras de inversion tratandose de Servicios de
inversion asesorados

Credit Suisse cuenta con la Politica de Diversificacion de Cartera la cual tiene como objetivo establecer los
mecanismos que utiliza para brindar diversificacién en las carteras de inversién de sus clientes, detallando
los limites maximos que se consideran al momento de realizar una recomendacion de inversion.

A. Cuentas asesoradas

El Comité responsable del andlisis de los Productos financieros (en adelante “Comité de Practicas de
Venta”) o su equivalente ha definido que las cuentas asesoradas en Credit Suisse tendran como politica un
sano manejo de criterios de diversificacién, acogiéndose al concepto de Presupuesto de Riesgo. La razén
para haber establecido este concepto obedece a que Credit Suisse a nivel global considera que el
establecimiento de limites porcentuales méaximos que tradicionalmente ha venido utilizando, por lo menos
respecto de un mismo valor o por clase de activos, resuelve parcialmente el problema de la medicién del
riesgo de un portafolio de inversién. Por lo tanto, Credit Suisse ha desarrollado una metodologia de
Presupuesto de Riesgo que incluye el establecimiento de limites por clase de activos, asi como otros
parametros de medicion adicionales. Esta metodologia es revisada y aprobada en detalle por el Comité de
Practicas de Venta o su equivalente, ya que es resultado del lanzamiento de la politica llamada
‘Lineamientos para Determinar el Perfil de Riesgo de Inversién de los Clientes de C. Suisse
Asesoria (México) S.A. de C.V.", por lo que cualquier cambio a la forma de establecer esos limites debe
ser presentado al y aprobado por el Comité de Practicas de Venta o su equivalente.

Presupuesto de Riesgo del cliente.

Consiste en la Volatilidad y la Méaxima Pérdida Histérica esperada (como indicador para evaluar las
méximas pérdidas esperadas en tiempos de crisis 0 mercados extremadamente volatiles), que establece un
limite superior que no debe ser excedido por el uso o consumo de riesgo esperado del portafolio del
cliente, es decir, el Presupuesto de Riesgo es un valor para la planeacién al momento de la construccion
del portafolio, equivalente a los limites porcentuales de clases de activos (target asset allocation), pero sin
restringir la construccién individual del portafolio a limites en las categorfas de activos.

Opera bajo la base del consumo de riesgo por parte del cliente, el cual puede darse a través de diferentes
combinaciones de clases activos en su portafolio, tanto de instrumentos de deuda como de renta variable,
y no bajo una Unica proporcién porcentual de los mismos como integrantes de su portafolio de inversién.
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De esta forma, un Presupuesto de Riesgo “bajo” implica que el cliente est4 dispuesto a aceptar
fluctuaciones minimas, mientras que un cliente con un Presupuesto de Riesgo “elevado” esté dispuesto a
aceptar un riesgo mayor para conseguir a largo plazo un rendimiento mas alto.

Esto va aunado a la Clasificacién de Riesgo de Producto, que consiste en analizar cada uno de los
productos, tanto de deuda como de renta variable, y clasificarlos en 5 categorfas de riesgo.

B. Exceso en limites

Credit Suisse asesora a sus clientes para evitar exposiciones no recomendadas que puedan exceder sus
limites de Presupuesto de Riesgo. Sin embargo, considerando que los contratos prevén la posibilidad de
prestar servicios de inversién mixtos, es la decisién de los clientes el aceptar la sugerencia de Credit
Suisse o0 no, lo cual pudiera originar que, no obstante la recomendacién o advertencia de Credit Suisse
para llevar a cabo o no una determinada operacién, el cliente tiene la facultad de optar por un servicio de
inversién no asesorado o de Ejecucién de Operaciones, lo cual queda documentado en el sistema de
asignacion de érdenes, pudiendo generarse un exceso en los limites de referencia.

En caso de que los limites sean excedidos conforme a lo descrito en el parrafo anterior, Credit Suisse
realizard en el futuro recomendaciones tendientes a ajustar el portafolio a los limites previamente
establecidos en el Presupuesto de Riesgo del Cliente. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el cliente
no desee referirse a ése Presupuesto de Riesgo, Credit Suisse explorard con el cliente la posibilidad de
ajustarlo en términos de la Politica de perfilamiento de clientes.

Credit Suisse cuenta con el nimero de folio de inscripcién en el registro de Asesores en inversiones
asignado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores 30070-001-(14208)-10/10/2016.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores supervisa exclusivamente la prestacion de servicios de
administracién de cartera de valores cuando se tomen decisiones de inversién a nombre y por cuenta de
terceros, asi como los servicios consistentes en otorgar asesoria de inversion en Valores, y anélisis y
emisién de recomendaciones de inversién de manera individualizada, por lo que carece de atribuciones
para supervisar o regular cualquier otro servicio que proporcionen los Asesores en Inversiones.

La inscripcién en el registro de Asesores en inversiones que mantiene la Comisién en términos de la Ley
del Mercado de Valores no implica el apego de los Asesores en Inversiones a las disposiciones aplicables
en los servicios prestados, ni la exactitud o veracidad de la informacién proporcionada.
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