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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
) Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en délares | Serie BO Personas fisicas con residencia fiscal N/A

en México y fondos de inversién

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de
inversion, estd sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversién en
instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange Traded
Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes referenciados a
instrumentos de deuda, valores estructurados, valores respaldados por activos,
certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de dinero a la vista e
instrumentos financieros derivados, complementado con inversiones en activos con
denominacion distinta al délar americano y acciones de fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacion Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracion o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracion estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversién estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo
de inversion en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000 invertidos. (Este
dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser mayores,
incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacion de valor en
riesgo es valida inicamente en condiciones de mercado normales.)

Desempeiio historico
Serie “BO”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos

Ultimo | Ultimos Ultlnznos Afio Afio Afio
Mes 3 meses 2014 2015 2016
meses
Rendimiento - -
0 0
Bruto 0.285% 18.623% | 5.563% 12.956% | 17.017% | 18.143%
Rendimiento - - -
0, 0
Neto 0.052% | 18.903% | 5.910% LaSac | JGI0RH | 176454
Tasa libre de
Riesgo 6.345% | 6.299% | 5293% | 2.419% 2.347% 3.646%
CETES 28
Indice de B .
Referencia 0.334% ” 4 14.201% | 19.361% | 20.618%
BENCHMARK 18.565% | 4.453%

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del desempeno
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

p)  Estrategia de administracion activa.

b) La inversion en valores denominados en ddlares o en la posicién sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depdsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en délares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s o
TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversién serd de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

Para la seleccién de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacion de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con
alto grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas
de analisis técnico. No existirdn niveles absolutos para decidir comprar o
vender un determinado instrumento, en todo momento prevalecera el
criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por
una mezcla de valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos y podran ser de corto, mediano y largo plazo.

El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un afo menos el impuesto
vigente (que pued consultarse en
https://www.treasury.gov/resource-center
rates/Pages/TextView.aspx?data=yield).

Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores
estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados
bursatiles fiduciarios indizados.

q

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
inversion subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 4.21
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 2.31
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacién de servicios Informacién sobre comisiones y-
A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: )
Serie “BO” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta
representativa) de acciones, pueden disminuir- el
Concepto % $ % $ monto total de su inversion. Esto
Incumplimiento plazo minimo de permanencia implica que usted recibiria un monto
Incumplimiento saldo minimo de inversién menor después de una operacion. Lo
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% anterior, junto con las comisiones
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% pagadas por la sociedad, representa
Servicio por Asesoria una red'ut?ulén del rer‘ldlmle.nto total
Servicio de Custodia de Activos Objeto de que recibiria por su inversién en la
Inversién sociedad.
Servicio de Administracién de acciones ¢
Ot Algunos prestadores de servicios
pueden establecer acuerdos con la
Total 1.2% 1.2% sociedad y ofrecerle descuentos por
. o sus servicios. Para conocer de su
Pagadas por el fondo de inversién: 2 existencia y el posible beneficio para
Serie "BO" Serie "BO” (Serie mds usted, pregunte a su distribuidor.
representativa)
Concepto % $ % $ El prospecto de informacién contiene
Administracién de activos 1.16000 0.96660 1.16000 0.96660 un mayor detalle de los conflictos de
Administracién de activos / sobre N/A N/A interés a los que pudiera estar sujeto.
desempeno
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 70.00000 0.67660
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350 0.00030 0.00350
Depdsito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050 0.00005 0.00050
Total 0.99332 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracion de activos. Respecto de la comisién por Administracién de
Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en’
pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A

Liquidez

Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles

Horario

7:30-13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Limites de recompra

10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para algin inversionista.

Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al

de la ejecucién

Diferencial*

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podré aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

ermanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V.

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversion

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de Atencioén a Clientes
Nimero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pagina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Advertencias

El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendré efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningun intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
pablico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
vélidos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo

Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en délares | Serie BM Personas morales con residencia N/A

fiscal en México

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de
inversion, esta sujeta a la fluctuacién de los mercados, por lo que el inversionista
puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversién en
instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC's), Exchange Traded
Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes referenciados a
instrumentos de deuda, valores estructurados, valores respaldados por activos,
certificados bursdtiles fiduciarios indizados, depdsitos de dinero a la vista e
instrumentos financieros derivados, complementado con inversiones en activos con
denominacién distinta al délar americano y acciones de fondos de inversién.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacién Relevante: Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracion o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracion estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversién esta asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo de

)

Para la seleccion de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacion de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como
perspectivas particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o
subyacentes con alto grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar
algunas herramientas de analisis técnico. No existirdn niveles absolutos
para decidir comprar o vender un determinado instrumento, en todo
momento prevalecerd el criterio y las perspectivas de la Operadora. La
cartera se conformara por una mezcla de valores gubernamentales,
estatales, municipales, bancarios y corporativos y podran ser de corto,
mediano y largo plazo.

El objetivo de rendimiento serda U.S. Treasury a un afio menos el

impuesto  vigente  (que puede consultarse  en Ia pagma
_mﬁ_l[_____.neasur. i

Podra 1nvert1r en actlvos emmdos por soc1edades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados
bursatiles fiduciarios indizados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

inversion en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000 invertidos. (Este dato Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso inversion subyacente
por el monto total de la inversién realizada. La informacién de valor en riesgo es Nombre Tipo
valida inicamente en condiciones de mercado normales.) BANAMEX | BANAMEX | Deuda 716,547,045.00 19.02
D o histor] 2531509
CREQIDERg D Sinino . . GOBMEX | UMSIOF | Deuda 655,656,389.00 17.40
Serie “BM”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos 2019F
. - Ultimo. . - .
Ultimo | Ultimos 12 s Ario Aro Ario SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
Mes 3 meses e 2014 2015 2016 2022F
Rendimiento - ; NAFINLO | NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
0 0 0 0
Bruto 0.865% 18.076% | 5.021% 13.605% | 17.689% | 18.821% 170907
Rendimiento 0.443% - = 12.987% | 17.070% | 18.319% NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 4.21
Neto 0| 18.435% | 54049 | “C7CT | SPEITA | SRS 170918
Tasa libre de NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
Riesgo 6.345% 6.299% 5.293% 2.419% 2.347% 3.646% 170914
CETES 28 INBURSA | BINBUR 14 | Deuda 118,208,374.00 3.14
Indice de ) : BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
I 0, 0, 0, 0,
BlgeNfg;fArE;K 0.334% 18.565% | 4.453% 14.201% | 19.361% | 20.618% 17019
- - BANAMEX | BANAMEX | Deuda 100,231,748.00 2.66
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el 7439
periodo. . . o || "BACOMER | BBVAB20 | Deuda 87,187,126.00 231
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o cualquier 100321
otro gasto.
El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del desempeno Cartera 2,468,778,007.00 65.52
que tendrd en el futuro. Total
Régimen y politica de inversion: Por sector de actividad econémica
)  Estrategia de administracion activa.
b) La inversion en valores denominados en doélares o en la posicién sintética e
equivalente, mediante el uso de derivados, depdsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en délares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s o
TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros derivados o e
sera de entre 0% y 80%); valores estructurados y respaldados por activos y . o
acciones de fondos de inversion serd de entre 0% y 50%; y en certificados 2 L2
bursdtiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%. 18
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y
A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: )
Serie “BM” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta de
representativa) acciones, pueden disminuir el monto
Concepto % $ % $ total de su inversién. Esto implica que
Incumplimiento plazo minimo de permanencia usted recibiria un monto menor
Incumplimiento saldo minimo de inversién fieSPUéS de una O_P?I'aClé"- Lo anterior,
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacion) 0.75% 0.75% junto con las comisiones pagadas‘ porla
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% soue.da.d, representa una rita(?u’cmén del
Servicio por Asesoria rendimiento total que recibiria por su
Servicio de Custodia de Activos Objeto de inversién en la sociedad.
I i 2
e — = - Algunos prestadores de servicios
Servicio de Administracion de acciones
Otras pued:;nd estabflecer , ac(x;erdos con la
sociedad y ofrecerle descuentos por
Total Lk 1.20 sus servicios. Para conocer de su
) o existencia y el posible beneficio para
Pagadas por el fondo de inversién: i . usted, pregunte a su distribuidor.
Serie "BM" Serie "BO" (Serie mas
representativa) El prospecto de informacién contiene
Concepto % $ % $ un mayor detalle de los conflictos de
Administracién de activos 0.58000 0.48330 1.16000 0.96660 interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos / sobre N/A N/A
desempeiio
Distribucién de acciones 70.00000 0.33830 70.00000 0.67660
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350 0.00030 0.00350
Depédsito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050 0.00005 0.00050
Total 0.51002 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comision se calcula sobre el arancel de administracion de activos. Respecto de la comisién por Administracion
de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en
pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez

Diaria

Recepcién de drdenes Todos los dias habiles Horario

7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Limites de recompra

10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderan las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigliedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para algun inversionista.

Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial*

de la ejecucion

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, SADE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Operadora

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A,;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversién

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de Atencién a Clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pdgina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Advertencias

El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima
pertenezca. La inversién en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningln intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estid autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tinicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V.,, FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en délares | Serie BE Personas morales exentas de N/A

retencidn por pago de intereses

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de
inversion, estd sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el inversionista
puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversién:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en ddlares americanos, mediante la inversién en
instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange Traded
Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes referenciados a
instrumentos de deuda, valores estructurados, valores respaldados por activos,
certificados bursdtiles fiduciarios indizados, depdsitos de dinero a la vista e
instrumentos financieros derivados, complementado con inversiones en activos con
denominacidn distinta al délar americano y acciones de fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversion de tres meses.

Informacién Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracion estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de
Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversion esta asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo de

d)

¢) Paralaseleccion de activos se utilizaran herramientas como el valor de la

deuda y calendarizacién de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como
perspectivas particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o
subyacentes con alto grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar
algunas herramientas de analisis técnico. No existiran niveles absolutos
para decidir comprar o vender un determinado instrumento, en todo
momento prevalecera el criterio y las perspectivas de la Operadora. La
cartera se conformard por una mezcla de valores gubernamentales,
estatales, municipales, bancarios y corporativos y podran ser de corto,
mediano y largo plazo.

El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un ano menos el
impuesto  vigente (que puede consultarse en la
https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/i
rates/Pages/TextView.aspx?data=yield).
Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

El Fondo celebrard operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados
bursitiles fiduciarios indizados.

Composicién de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

inversion en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000 invertidos. (Este dato Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, incluso inversion subyacente
por el monto total de la inversion realizada. La informacién de valor en riesgo es Nombre Tipo
valida inicamente en condiciones de mercado normales.) BANAMEX | BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
B fio histéri 2531509
esempeno istorico . 4 GOBMEX | UMSI19F Deuda 655,656,389.00 17.40
Serie “BE”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos 2019F
) . Ultimos _ _ N
ultimo | Uttimos | " Afio Aiio Ario SHCP UMS22F | Deuda 210,893,379.00 5.60
Mes 3 meses o 2014 2015 2016 2022F
Rendimiento . R R . 5 NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
Brufo 0.827% 18.083% | 5.053% N/D 16.806% | 18.870% 170907
Rendimiento 0.827% . = — 16.806% | 18.870% NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 421
Neto ©e7 1 18.083% | 5.053% / R e 170918
Tasa libre de NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
Riesgo 6.345% | 6.299% | 5.293% | 2.419% 2.347% 3.646% 170914
CETES 28 INBURSA BINBUR 14 | Deuda 118,208,374.00 3.14
Indice de . . BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
I 0, 0, 0, 0,
Bgle{g{e/&iﬁ;K 0334% | 1o cocor | 4530, | 14201% | 19.361% | 20.618% 17019
-~ - BANAMEX | BANAMEX | Deuda 100,231,748.00 2.66
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el 7439
gaslode. . . o | BACOMER | BBVAB20 | Deuda 87,187,126.00 231
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o cualquier 100321
otro gasto.
El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del desemperio | | Cartera 2/468,778,007.00 65.52
que tendrd en el futuro. Total
Régimen y politica de inversion: Por sector de actividad econémica
a) Estrategia de administracién activa.
b) La inversién en valores denominados en délares o en la posicién sintética o
equivalente, mediante el uso de derivados, depésitos de dinero a la vista, -
incluyendo cuentas bancarias en délares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s o
TRAC’s de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros derivados oo o
sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por activos y ”“ ;‘::
acciones de fondos de inversion sera de entre 0% y 50%; y en certificados 52 Lz
bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%. s
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y
A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: 7
Serie “BE” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta de
representativa) acciones, pueden disminuir el monto
Concepto % $ % total de su inversién. Esto implica que
Incumplimiento plazo minimo de permanencia usted recibiria un _monto menor
Incumplimiento saldo minimo de inversién 'después de una oP(_eracmn. Lo anterior,
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) | 0.75% 0.75% junto con las comisiones pagadas por la
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% sociedad, representa una r'e(!uFClén del
Servicio por Asesoria rendimiento total que recibiria por su
Servicio de Custodia de Activos Objeto de inversi6n en la sociedad.
lnversllon ey = - Algunos prestadores de servicios
Servicio de Administraciéon de acciones 1 1
Otras pue.d:;nd estabf ecer | ac:erdos con la
sociedad y ofrecerle descuentos por
Total 1.2% 1205 sus servicios. Para conocer de su
) . existencia y el posible beneficio para
Pagadas por el fondo de inversion: . = usted, pregunte a su distribuidor.
Serie "BE" Serie "BO" (Serie mas
representativa) El prospecto de informacién contiene
Concepto % $ % $ un mayor detalle de los conflictos de
Administracién de activos 0.58000 0.48330 1.16000 0.96660 interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracion de activos / sobre N/A N/A
desempeno
Distribucién de acciones 70.00000 0.33830 70.00000 0.67660
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350 0.00030 0.00350
Depésito de acciones N/A N/A
Depésito de activos objeto de 0.00200 0.02000 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050 0.00005 0.00050
Total 0.51002 ) 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comision se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comisién por Administracién
de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en
pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A

Liquidez

Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles

Horario

7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia dela
recepcion de la solicitud

Limites de recompra

10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderan las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigliedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para algtin inversionista.

Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al

de la ejecucién

Diferencial*

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

ermanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V.

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL SA,;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y

ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversion

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de Atencidn a Clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pagina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

oy

Advertencias

El fondo de inversion no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta dltima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendrd efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningun intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacion o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al puiblico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como

7

7 TR waa s
L7

S




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversion de Renta Variable

Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en ddlares | Serie BH Fondos y cajas de ahorro N/A

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacién

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversién
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange
Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de
dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacién distinta al délar americano y acciones de
fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacién Relevante: Los fondos de inversion no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversién esta asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacion de valor en riesgo es vdalida unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BH”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos

Ultimos

Ultimo | Ultimos 12 Afo Afio Ario

Mes 3 meses 2014 2015 2016
meses

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo. .

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desempeno del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracion activa.

b) La inversion en valores denominados en délares o en la posicién sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depdsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en ddlares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversion sera de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

c) Para la seleccion de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacion de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto
grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de
andlisis técnico. No existiran niveles absolutos para decidir comprar o
vender un determinado instrumento, en todo momento prevalecera el
criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por una
mezcla de valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos y podran ser de corto, mediano y largo plazo.

d)  El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un afio menos el impuesto

vigente (que puede consultarse en la pagina

https: //www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-
rates/Pages/TextView.aspx?data=yield).

e) Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio

empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

3] El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores

estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursatiles

fiduciarios indizados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
inversion subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI1392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 4.21
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 | Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 231
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios
A continuacién, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor.
Pagadas por el cliente:

Informacién sobre comisiones y
remuneraciones

Serie “BH” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta
representativa) de acciones, pueden disminuir el
Concepto % $ % $ monto total de su inversion. Esto
Incumplimiento plazo minimo de permanencia implica que usted recibiria un
Incumplimiento saldo minimo de inversién monto_ menor después de una
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% OPemClél_l-_ Lo anterior, junto con
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% las comisiones pagadas por la
Servicio por Asesoria sociedad, representa und
Servicio de Custodia de Activos Objeto de reduccxfin' 'del ren(!lmlen'to total
lfveEsion que recibiria por su inversion en la
Servicio de Administracién de acciones socledad.
Otras Algunos prestadores de servicios
Total A2t 12% pueden egtablecer acuerdos con la
) ., sociedad y ofrecerle descuentos
Pagadas por el fondo de inversiGn: _ — por sus servicios. Para conocer de
Serie "BH Serie "BO" (Serie mas su existencia y el posible beneficio
representativa) para usted, pregunte a su
Concepto % $ % $ distribuidor.
Administracion de activos 0.5 1.16000 0.96660 . .
Administracién de activos / sobre N/A El prospecto  de informacién
desempefio contiene un mayor detalle de los
Distribucion de acciones 70.00000 0.67660 ;?;l(li?;?:st::sl:?:;és A los gue
Valuacion de acciones 0.00030 0.00350
Depédsito de acciones N/A
Depésito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332

* Proveeduria de Precios

*Monto por cada $1000 invertidos.

Dicha comision se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comisién por Administracién de
Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en pesos
es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A

Recepcién de 6rdenes Todos los dias habiles
Ejecucion de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Diaria

7:30 - 13:00

10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para algun inversionista.

No ha aplicado diferencial.

Liquidez
Horario
Limites de recompra

Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencia*

de la ejecucion

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podrd aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un

diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
ermanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Advertencias

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V. El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s)

Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora

Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada
de Acciones de Fondos de Inversion

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de Atencion a Clientes
Nimero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pagina(s) electrénica(s)

Operadora

www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s)

www.ghbm.com.mx

sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima
pertenezca. La inversién en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacioén, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo

Fondo de Inversion de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en ddlares | Serie BX Personas fisicas o morales con N/A

residencia fiscal distinta a México

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

b)

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de

inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposiciéon a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en ddlares americanos, mediante la inversion en
instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange Traded
Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes referenciados a
instrumentos de deuda, valores estructurados, valores respaldados por activos,
certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de dinero a la vista e
instrumentos financieros derivados, complementado con inversiones en activos con
denominacién distinta al délar americano y acciones de fondos de inversién.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacion Relevante: Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administraciéon o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estian
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de
Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al contralor
normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos netos:
3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo

c)

Para la seleccion de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacion de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con
alto grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas
herramientas de andlisis técnico. No existirdn niveles absolutos para
decidir comprar o vender un determinado instrumento, en todo momento
prevalecera el criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se
conformard por una mezcla de valores gubernamentales, estatales,
municipales, bancarios y corporativos y podran ser de corto, mediano y
largo plazo.
El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un afio menos el impuesto
vigente (que puede consultarse en la pagina
https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-

S s/TextView.aspx?data=yield).
Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.
El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados
bursitiles fiduciarios indizados.

Composicién de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

de inversion en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000 invertidos. (Este Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser mayores, inversion subyacente
incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién de valor en Nombre Tipo
riesgo es valida inicamente en condiciones de mercado normales.) BANAMEX BANAMEX Deuda 716.547.045.00 19.02
D 0 histéri 2531509
CSEMPEnn i SHArco . . GOBMEX | UMSI9F Deuda 655,656,389.00 17.40
Serie “BX": Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos 2019F
) . Ulti - - N
uttimo | Ultimos | 7 7% | Ao Ario Aiio SHCP UMS22F | Deuda 210,893,379.00 5.60
Mes 3 meses meses 2014 2015 2016 2022F
Rendimiento R R NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
0,
Bruto | %866% | 180769 | 5.023% | N/P B B/ L7
Rendimiento 4 2 - NAFINLO NAFI1902 Deuda 158,607,747.00 4.21
Neto 0-501% | 164289 | 5395% | NP N/D N/D 170918
Tasa libre de NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
Riesgo 6.345% | 6.299% | 5.293% | 2.419% | 2347% | 3.646% 170914
CETES 28 INBURSA BINBUR 14 | Deuda 118,208,374.00 3.14
Indice de . . BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
I 0 0 0
B:i[e{ngeAr}I;:ZK 0.334% 18.565% | 4.453% 14.201% | 19.361% | 20.618% 17019
- - BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el 7439
periedo, . . - BACOMER | BBVAB20 | Deuda 87,187,126.00 231
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o 100321
cualquier otro gasto.
El desempenio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del desemperio Cartera 2,468,778,007.00 65.52
que tendrd en el futuro. Total

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracion activa.

La inversion en valores denominados en ddlares o en la posicion sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depésitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en ddlares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s o
TRAC’s de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados serd de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversién sera de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

Por sector de actividad econémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y
A continuacidn, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: i
Serie “BX” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta de
representativa) acciones, pueden disminuir el monto
Concepto % $ % $ total de su inversion. Esto implica que
Incumplimiento plazo minimo de permanencia usted recibiria un monto menor
Incumplimiento saldo minimo de inversién después de una operacion. Lo anterior,
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% iunFo con las comisiones pagadas_ porla
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% sociedad, representa una reduccion del
Servicio por Asesoria !'endm‘uento total que recibiria por su
Servicio de Custodia de Activos Objeto de inversién en la sociedad.
Suversion Algunos restad d rvici
Servicio de Administracion de acciones g pres,acoges;, de  serviclos
Otras Focicdad 3 ofecerle. descuentos. por
Total L% 1206 sus servicios. Para conocer de su
) By existencia y el posible beneficio para
Pagadas por el fondo de inversién: usted, pregunte a su distribuidor.
Serie "BX" Serie "BO" (Serie mas
representativa) El prospecto de informacién contiene
Concepto % $ % $ un mayor detalle de los conflictos de
Administracién de activos 0.58000 0.48330 1.16000 0.96660 interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracién de activos / sobre N/A N/A
desempeno
Distribucién de acciones 70.00000 0.33830 70.00000 0.67660
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350 0.00030 0.00350
Depdsito de acciones N/A N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050 0.00005 0.00050
Total 0.51002 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracion de activos. Respecto de la comisién por Administracién
de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en
pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderan las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda

implicar un tratamiento discriminatorio para algtin inversionista.

Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial*

de la ejecucién

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podré aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V. El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y

ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversion

Centro de atencidon al inversionista

Contacto Centro de Atencidn a Clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pdgina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.ghm.com.mx

sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
piblico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como




DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V.,, FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo

Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en ddlares | Serie BFF Fondos de inversién en instrumentos N/A

de deuda o de renta variable
administrados por GBM
Administradora de Activos, SOFI

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, estd sujeta a la fluctuaciéon de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposiciéon a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversiéon
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange
Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de
dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacion distinta al délar americano y acciones de
fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informaciéon Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administraciéon o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacién de valor en riesgo es valida tnicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio historico
Serie “BFF”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos
Ultimos
12
meses

Ano
2016

Ao
2015

Ario
2014

Ultimos
3 meses

Ultimo
Mes

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracion activa.

b) La inversién en valores denominados en ddlares o en la posicién sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depédsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en ddlares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC's de deuda serd de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversién serda de entre 0% y 50%; y en
certificados bursdtiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

Para la seleccion de activos se utilizardn herramientas como el valor de la
deuda y calendarizaciéon de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto
grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de
analisis técnico. No existiran niveles absolutos para decidir comprar o
vender un determinado instrumento, en todo momento prevalecera el
criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se conformard por una
mezcla de valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos y podran ser de corto, mediano y largo plazo.
El objetivo de rendimiento serd U.S. Treasury a un aio menos el impuesto
vigente (que puede consultarse en la
www.lreasury. i
rates/Pages/TextView.as

<)

spx?data=yield).

Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores
estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursatiles
fiduciarios indizados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
inversion subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 4.21
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 231
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econémica
FUTURCS DE CHICACO




Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y
A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente:
Serie “BFF” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta de
representativa) acciones, pueden disminuir el monto
Concepto % $ % $ total de su inversion. Esto implica que
Incumplimiento plazo minimo de permanencia usted recibiria un monto menor después
Incumplimiento saldo minimo de inversién de una operacién. Lo anterior, junto con
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacion) 0.75% 0.75% las comisiones pagadas por la‘ 'SOCledad,
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% representa una red‘_‘“_:“,’“ del
Servicio por Asesoria !'endm_nento total que recibiria por su
Servicio de Custodia de Activos Objeto de inversién en la sociedad.
Inversiéon .
Servicio de Administracién de acciones Algunos prestadores de servncnos_pueden
establecer acuerdos con la sociedad y
Otras ofrecerle descuentos por sus servicios.
Total 1.2% 1.2% s < 5
Para conocer de su existencia y el posible
. i beneficio para usted, pregunte a su
Pagadas por el fondo de inversién: distribuidor.
Serie "BFF" Serie "BO" (Serie mas
representativa) El prospecto de informacién contiene un
Concepto % $ % $ mayor detalle de los conflictos de interés
Administracion de activos 0 1.16000 0.96660 alos que pudiera estar sujeto.
Administracién de activos / sobre N/A
desempeno
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350
Depésito de acciones N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comisidn se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comisién por Administracion
de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja
en pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderan las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda

implicar un tratamiento discriminatorio para algin inversionista.

Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial*

de la ejecucion

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, SADE C.V..
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Operadora

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V;; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversién

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de Atencion a Clientes
Nuimero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pdgina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

5 BANC,

El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacion o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electronica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como

[ —

. VALORES
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en dolares | Serie BPM Personas morales con residencia $50°000,000.00

fiscal en México

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversién
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC's), Exchange
Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de
dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacién distinta al délar americano y acciones de
fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacion Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administracion estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,, Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversion esta asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversién realizada. La
informaciéon de valor en riesgo es vialida unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BPM": Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos
Ultimos Ult11r21103 Afio Afo Afio

2014 2015 2016
meses

Ultimo
Mes 3 meses

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desempeno del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracién activa.

b) La inversion en valores denominados en délares o en la posicion sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depoésitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en délares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversién serd de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

c) Para la seleccion de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacion de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto
grado de liquidez se utilizara de manera auxiliar algunas herramientas de
andlisis técnico. No existiran niveles absolutos para decidir comprar o
vender un determinado instrumento, en todo momento prevalecera el
criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por una
mezcla de valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos y podran ser de corto, mediano y largo plazo.

d)  El objetivo de rendimiento serd U.S. Treasury a un aino menos el impuesto

vigente (que puede consultarse en la pagina
https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-
rates/Pages/TextView.aspx?data=yield).

e) Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio

empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

3] El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores

estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursatiles
fiduciarios indizados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
inversion subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 421
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 231
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econ6mica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios

A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor.

Pagadas por el cliente:

Informaci6on sobre comisiones y
remuneraciones

Serie “BPM” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta de
representativa) acciones, pueden disminuir el monto
Concepto % $ % total de su inversién. Esto implica que
Incumplimiento plazo minimo de permanencia usted recibiria un monto menor
Incumplimiento saldo minimo de inversién después de una operacién. Lo anterior,
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% junto con las comisiones pagadas por la
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% sociedad, representa una reduccion del
Servicio por Asesoria rendm_nento total que recibiria por su
Servicio de Custodia de Activos Objeto de inversién en la sociedad.
Inversion s o
Servicio de Administracion de acciones Algunos  prestadores de servicios
Otas pue.den establecer acuerdos con la
= 5 sociedad y ofrecerle descuentos por
Lol L.2% 1.2% sus servicios. Para conocer de su
) . existencia y el posible beneficio para
Pagadas por el fondo de inversidn: . usted, pregunte a su distribuidor.
Serie "BPM" Serie "BO" (Serie mas
representativa) El prospecto de informacién contiene
Concepto % $ % $ un mayor detalle de los conflictos de
Administracién de activos 1.16000 0.96660 interés a los que pudiera estar sujeto.
Administracién de activos / sobre N/A
desempeno
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660
Valuacion de acciones 0.00030 0.00350
Depdsito de acciones N/A
Depésito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332

* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.

Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracion de activos. Respecto de la comisién por Administracién
de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en

pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A

Liquidez

Diaria

Recepcidén de érdenes Todos los dias habiles

Horario

7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Limites de recompra

10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderan las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para algtin inversionista.

Al dia habil siguiente al
de la ejecucion

Liquidacién de operaciones

Diferencial*

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que

permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios

Operadora

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V.

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s)

Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL SA;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V.;; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora

Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada
de Acciones de Fondos de Inversion

Centro de atencidn al inversionista

Contacto

Centro de Atencién a Clientes

Numero Telefénico

01800-717-7480

Horario

8:45 - 13:45

Pagina(s) electrénica(s)

Operadora

www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s)

www.gbm.com.mx

Advertencias

El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo

Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en délares | Serie BPE Personas morales exentas de $50°000,000.00

retencion por pago de intereses

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversion
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange
Traded Funds (ETF's por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de
dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacion distinta al délar americano y acciones de
fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversion de tres meses.

Informacién Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administraciéon estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacidn, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacion de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio historico
Serie “BPE”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos
Ultimos U[t;;nos Afio Afio Afio

2014 2015 2016
meses

Ultimo
Mes 3 meses

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desempeno del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendra en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracion activa.

) La inversién en valores denominados en ddlares o en la posicion sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depédsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en dolares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversién serd de entre 0% y 50%; y en
certificados bursétiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

¢) Para la seleccion de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizaciéon de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto
grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de
andlisis técnico. No existirdn niveles absolutos para decidir comprar o
vender un determinado instrumento, en todo momento prevalecera el
criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se conformard por una
mezcla de valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos y podran ser de corto, mediano y largo plazo.

d) El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un afio menos el impuesto
vigente (que puede consultarse en la pagina
https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-center/interest-
rates/Pages/TextView.aspx?data=yield).

e) Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio

empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

)] El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores

estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursétiles

fiduciarios indizados.

Composicién de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
inversion subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 4.21
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 | Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 2:31
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econoémica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y
A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: .
Serie “BPE” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta
representativa) de acciones, pueden disminuir el
Concepto % $ % $ monto total de su inversion. Esto
Incumplimiento plazo minimo de permanencia implica que usted recibiria un
Incumplimiento saldo minimo de inversién monto _menor deSPUéS_ de una
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% operacion. Lo anterior, junto con
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% las comisiones pagadas por la
Servicio por Asesoria socned;?(’l, repres.en.ta una
Servicio de Custodia de Activos Objeto de reduccxf)n. ,del ren(.hmlen.to total
Inversién que recibiria por su inversion en la
Servicio de Administracién de acciones sociedad.
Otras Algunos prestadores de servicios
Total 1.2% 1.2% pueden establecer acuerdos con la
Pagadas por el fondo de inversién: sucledad ¥ _ofrecerle descuenios
- — — por sus servicios. Para conocer de
Serie "BPE Serie "BO” (Serie mds su existencia y el posible beneficio
representativa) para usted, pregunte a su
Concepto % $ % $ distribuidor.
Administracion de activos 1.16000 0.96660 . .
Administracién de activos / sobre N/A El prospecto  de informacion
desemperfio con:;ene ur(li mayor édel‘.alle: de los
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 ;ﬁ'&i;f_;":mfs‘:;':fo’_ S 4 05 e
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350
Depédsito de acciones N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comision por Administracién de
Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en pesos
es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcioén de la solicitud

Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda

implicar un tratamiento discriminatorio para algtn inversionista.

Al dia habil siguiente al Diferencial*

de la ejecucion

Liquidacién de operaciones No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V. El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y

ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversién

Centro de atencidn al inversionista

Contacto Centro de Atencioén a Clientes
Nimero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pagina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son losinicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo

Fondo de Inversién de Renta Variable Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones en délares | Serie BPH Fondos y cajas de ahorro $50’000,000.00

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacién

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, estd sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversion
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange
Traded Funds (ETF's por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos de
dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacién distinta al délar americano y acciones de
fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversion de tres meses.

Informacién Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administraciéon o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,, Sociedad Operadora
de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacién de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeno histérico
Serie “BPH”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos
Ultimos
12
meses

Ano
2016

Ano
2014

Ano
2015

Ultimos
3 meses

Ultimo
Mes

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.
El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracién activa.

b) La inversidon en valores denominados en délares o en la posicién sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depdsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en ddlares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC’s de deuda serd de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversién sera de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

Para la selecciéon de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizaciéon de ésta, relacionado con su flujo operativo,
capacidad de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas
particulares y sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto
grado de liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de
andlisis técnico. No existirdn niveles absolutos para decidir comprar o
vender un determinado instrumento, en todo momento prevalecera el
criterio y las perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por una
mezcla de valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos y podran ser de corto, mediano y largo plazo.

El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un afno menos el impuesto
vigente (que puede consultarse en la pagina
https [/www. treasuxv Oov/resource center/data-chart-center/interest-

c)

Podra mvertlr en activos emmdos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores
estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursatiles
fiduciarios indizados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
inversion subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 421
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 | Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 231
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econémica

404831
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y
A continuacioén, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: )
| Serie “BPH” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta
| representativa) de acciones, pueden disminuir el
| Concepto % $ % $ monto total de su inversion. Esto
| Incumplimiento plazo minimo de permanencia implica que usted recibiria un monto
| Incumplimiento saldo minimo de inversién menor después de una operac.ié_n. Lo
| Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% anterior, junto con las comisiones
| Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% pagadas por la sociedad, representa
| Servicio por Asesoria una red.uc.:c[on del rer_1d|m|e'nto total
Servicio de Custodia de Activos Objeto de que recibiria por su inversién en la
Inversién sociedad.
Servicio de Administracion de acciones .
Otras Algunos prestadores de servicios
pueden establecer acuerdos con la
Total L2% L% sociedad y ofrecerle descuentos por
) » sus servicios. Para conocer de su
Pagadas por el fondo de inversin: e — existencia y el posible beneficio para
Serie "BPH" Serie "BO" (Serie mas usted, pregunte a su distribuidor.
representativa)
Concepto % $ % $ El prospecto de informacién contiene
Administracién de activos 1.16000 0.96660 un mayor detalle de los conflictos de
Administracion de activos / sobre N/A interés a los que pudiera estar sujeto.
desempeno
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350
Depésito de acciones N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332

* Proveeduria de Precios

* Monto por cada $1000 invertidos.

Dicha comisidn se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comisién por Administracién de
Activos, la cantidad que se indica en el renglon de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en
pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcidn de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
recepcion de la solicitud atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su

antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para alglin inversionista.

" Liquidacién de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial* No ha aplicado diferencial.

de la ejecucion
El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podrd aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

; Prestadores de servicios Advertencias
‘ Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V. El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
| SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; monto de su patrimonio.

GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;; La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos
5 DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de

ASOCIADOS S.A. DE C.V. inversion.
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada
de Acciones de Fondos de Inversion Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencion al inversionista informacion o hacer declaracion alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de Atencién a Clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefénico 01800-717-7480 deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45

| Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
Pégina(s) electrénica(s) y/p .dlSt.I'lbUId‘Ol'a‘(S), donde podra‘consultar el prospt[zcto de 1_nformac10n al

publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.ghm.com.mx

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,

Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversién de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable Accionarias de Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones Serie BMF Personas fisicas con residencia fiscal en México que N/A
en délares mantengan una cartera de valores por virtud del servicio de

gestion de inversiones, por un monto promedio equivalente
en M.N. de al menos 10 millones de UDIS durante los ultimos
12 meses o durante el periodo a partir de la contratacién del
servicio de gestion de inversiones, en caso de haber sido
celebrado con una antelacién menor

Clave de Pizarra GBMDOL

Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, estd sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposicién a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversion
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange
Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursétiles fiduciarios indizados, depdsitos
de dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacién distinta al délar americano y acciones
de fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacion Relevante: Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administraciéon estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de CV., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversiéon estd
asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacion de valor en riesgo es vdlida tinicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeiio historico
Serie “BMF”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos

Ultimos

Ultimo Ultimos 12 Ao Ao Ario

Mes 3 meses 2014 2015 2016
meses

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desempeno del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracion activa.

b) La inversién en valores denominados en délares o en la posicién sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depésitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en délares serd de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversion sera de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

¢) Para la seleccién de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacion de ésta, relacionado con su flujo operativo, capacidad
de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas particulares y
sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto grado de
liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de analisis
técnico. No existiran niveles absolutos para decidir comprar o vender un
determinado instrumento, en todo momento prevalecerd el criterio y las
perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por una mezcla de
valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y corporativos y
podran ser de corto, mediano y largo plazo.

d)  El objetivo de rendimiento serd U.S. Treasury a un afio menos el impuesto

vigente (que puede consultarse en la pagina

htf SiLIWWW, treasmy gOV{ resource- centergdna chart- center/interest-

e) Podra 1nvert1r en actlvos emmdos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

9] El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores
estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursatiles
fiduciarios indizados.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAFI902 Deuda 158,607,747.00 4.21
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 231
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econ6mica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y
A continuacién, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones
Pagadas por el cliente: i
Serie “BMF” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venta de
representativa) acciones, pueden disminuir el monto
Concepto % $ % $ total de su inversion. Esto implica que
Incumplimiento plazo minimo de permanencia usted recibiria un monto menor después
Incumplimiento saldo minimo de inversién de una operacion. Lo anterior, junto con
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) | 0.75% 0.75% las comisiones pagadas por la sociedad,
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% representa  una  reduccién  del
Servicio por Asesoria 'rendm.nento total_que recibiria por su
Servicio de Custodia de Activos Objeto de inversién en la sociedad.
Inversion L.
Servicio de Administracién de acciones Algunes prestadores e serVICIos.pueden
Otras establecer acuerdos con la socned_at} y
= 5 ofrecerle descuentos por sus servicios.
Totsl Leth 1.2% Para conocer de su existencia y el posible
Pagadas por el fondo de inversidn: gfsl::if:)cli?d o}:-.ara usted, pregunte a su
Serie "BMF" Serie "BO" (Serie mas
representativa) El prospecto de informacién contiene un
Concepto % $ % $ mayor detalle de los conflictos de interés
Administracién de activos 1.16000 0.96660 alos que pudiera estar sujeto.
Administracién de activos / sobre N/A
desempefio
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660
Valuacion de acciones 0.00030 0.00350
Depésito de acciones N/A
Depdsito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comisién por Administracién
de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja
en pesos es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcion de la solicitud

Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigliedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda

implicar un tratamiento discriminatorio para algtn inversionista.

Liquidacion de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial* No ha aplicado diferencial.

de la ejecucion

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podrd aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacion de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
_permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias

GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V.
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION
Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE

El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima
pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

Operadora

Distribuidora(s)

BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada

de Acciones de Fondos de Inversién

Centro de atencion al inversionista

Contacto Centro de Atencion a Clientes
Numero Telefénico 01800-717-7480
Horario 8:45 - 13:45

Pdgina(s) electrénica(s)

Operadora www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningun intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al puiblico inversionista
son los unicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V., FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversién de Renta Series Posibles Adquirentes Montos Minimos
Variable Accionarias de Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Inversiones Serie BMM Personas morales con residencia fiscal en México que N/A
en ddlares mantengan una cartera de valores por virtud del servicio de
gestion de inversiones, por un monto promedio equivalente
en M.N. de al menos 10 millones de UDIS durante los tltimos
12 meses o durante el periodo a partir de la contratacion del
servicio de gestion de inversiones, en caso de haber sido
celebrado con una antelacién menor
Clave de Pizarra GBMDOL
Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

Ofrecer al inversionista exposiciéon a un portafolio diversificado en valores
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversion
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange
Traded Funds (ETF’s por sus siglas en inglés) con activos subyacentes
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depdsitos
de dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con
inversiones en activos con denominacién distinta al délar americano y acciones
de fondos de inversion.

Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses.

Informacion Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V, Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversién esta
asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000
invertidos. (Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida
podrian ser mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La
informacién de valor en riesgo es vdlida unicamente en condiciones de
mercado normales.)

Desempeno histérico
Serie “BMM: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos

Olitmo: | Gltimos | O tl"z""s Afio Afio Afio
Mes 3 meses 2014 2015 2016
meses

Rendimiento
Bruto
Rendimiento
Neto
Tasa libre de
Riesgo
CETES 28
Indice de
Referencia
BENCHMARK
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el

periodo.

* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del
desemperio que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Estrategia de administracion activa.

b) La inversién en valores denominados en ddlares o en la posicién sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depédsitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en délares sera de entre 80% y 100%; en ETF’s
o TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por
activos y acciones de fondos de inversion sera de entre 0% y 50%; y en
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.

https:

(que

WWW.treasury.
rates/Pages/TextView.aspx?data=yield).
E) Podrd invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.

9] El Fondo celebrara operaciones de préstamo de valores, derivados, valores
estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursétiles
fiduciarios indizados.

puede consultarse en

Composicién de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de agosto 2017.

c) Para la seleccién de activos se utilizaran herramientas como el valor de la
deuda y calendarizacién de ésta, relacionado con su flujo operativo, capacidad
de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas particulares y
sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto grado de
liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de andlisis
técnico. No existiran niveles absolutos para decidir comprar o vender un
determinado instrumento, en todo momento prevalecera el criterio y las
perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por una mezcla de
valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y corporativos y
podréan ser de corto, mediano y largo plazo.

d)  El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un ano menos el impuesto
vigente

la pagina

Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
subyacente
Nombre Tipo

BANAMEX BANAMEX Deuda 716,547,045.00 19.02
2531509

GOBMEX UMS19F Deuda 655,656,389.00 17.40
2019F

SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
2022F

NAFINLO NAFI392 Deuda 178,275,642.00 4.73
170907

NAFINLO NAF1902 Deuda 158,607,747.00 4.21
170918

NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
170914

INBURSA BINBUR 14 Deuda 118,208,374.00 3.14

BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
17019

BANAMEX BANAMEX Deuda 100,231,748.00 2.66
7439

BACOMER BBVAB20 Deuda 87,187,126.00 231
100321

Cartera 2,468,778,007.00 65.52

Total

Por sector de actividad econdmica
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacién de servicios Informacion sobre comisiones y

A continuacién, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones ‘
Pagadas por el cliente: )
Serie “BMM” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y
representativa) venta de acciones, pueden
Concepto % $ % $ disminuir el monto total de su
Incumplimiento plazo minimo de permanencia inver'si()n. Esto implica que usted
Incumplimiento saldo minimo de inversién recibiria un  monto menor
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) | 0.75% 0.75% después de una operacion. Lo
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% anterior,  junto  con las
Servicio por Asesoria comisiones  pagadas por la
Servicio de Custodia de Activos Objeto de socnede?(’i, repres'en.ta una
IRveEsion reduccnf)n_ del rendimiento total
Servicio de Administracion de acciones que r(_aublrla por su inversién en
Oteas la sociedad.
0, 0,
Total 1.2% 1.2 Algunos prestadores de servicios
| fondo de i o pueden establecer acuerdos con
Pagada; }:or e “on ode inversion: _ — S la sociedad y  ofrecerle
Serie "BMM Serie "BO" (Serie mds descuentos por sus servicios.
representativa) Para conocer de su existencia y el
Concepto % $ % $ posible beneficio para usted,
Administracién de activos 1.16000 0.96660 pregunte a su distribuidor.
Administracién de activos / sobre N/A i i
desempefio El prospecto de informacién
T z contiene un mayor detalle de los
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 conflictos de interés a los que
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350 pudiera estar sujeto.
Depdsito de acciones N/A
Depésito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332

* Proveeduria de Precios

* Monto por cada $1000 invertidos.

Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracion de activos. Respecto de la comisién por Administracién de
Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es
en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30-13:00

Ejecucion de operaciones Mismo dia de la Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
recepcion de la solicitud atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su

antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda
implicar un tratamiento discriminatorio para algun inversionista.

Liquidacion de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial* No ha aplicado diferencial.
de la ejecucion

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podréd aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, SADE C.V. El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima

Distribuidora(s) | Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE pertenezca. La inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION; monto de su patrimonio.

GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;; La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de

ASOCIADOS S.A. DE C.V. inversion.
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada
de Acciones de Fondos de Inversién Ningin intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
Centro de atencién al inversionista informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
Contacto Centro de Atencion a Clientes documento o el prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 deberdn entenderse como no autorizadas por el fondo.
Horario 8:45 - 13:45

Para mayor informacidn, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversidn del fondo.

Pagina(s) electronica(s)
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista
son los tnicos _d_q_curpentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
y AL TN

Aldo :




-

| ’ DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
GBM FONDO DE INVERSION EN DOLARES, S.A. DE C.V.,, FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

Tipo Fondo de Inversiéon | Series Posibles Adquirentes Montos Minimos de
de Renta Variable Accionarias Inversion ($)
Categoria RVESDOL Especializada en Serie BME Inversionistas institucionales, fondos de pensiones y personas morales | N/A
Inversiones en exentas de retencién por el pago de intereses que mantengan una
dolares cartera de valores por virtud del servicio de gestién de inversiones,

por un monto promedio equivalente en M.N. de al menos 10 millones
de UDIS durante los ultimos 12 meses o durante el periodo a partir de
la contratacién del servicio de gestion de inversiones, en caso de haber
sido celebrado con una antelacién menor

Clave de Pizarra GBMDOL
Fecha de Autorizacion

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su |c) Para la seleccion de activos se utilizardn herramientas como el valor de la

politica de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que deuda y calendarizacién de ésta, relacionado con su flujo operativo, capacidad
el inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. de endeudamiento, flujo de efectivo libre, asi como perspectivas particulares y
sectoriales. En el caso de instrumentos o subyacentes con alto grado de
Objetivo de Inversion: liquidez se utilizard de manera auxiliar algunas herramientas de analisis
Ofrecer al inversionista exposicion a un portafolio diversificado en valores técnico. No existiran niveles absolutos para decidir comprar o vender un
denominados preponderantemente en délares americanos, mediante la inversion determinado instrumento, en todo momento prevalecerd el criterio y las
en instrumentos de deuda, titulos referenciados a acciones (TRAC’s), Exchange perspectivas de la Operadora. La cartera se conformara por una mezcla de
Traded Funds (ETF's por sus siglas en inglés) con activos subyacentes valores gubernamentales, estatales, municipales, bancarios y corporativos y
referenciados a instrumentos de deuda, valores estructurados, valores podran ser de corto, mediano y largo plazo.
respaldados por activos, certificados bursatiles fiduciarios indizados, depésitos d)  El objetivo de rendimiento sera U.S. Treasury a un afio menos el impuesto
de dinero a la vista e instrumentos financieros derivados, complementado con v1gente (que puede consulrarse en la pégina
inversiones en activos con denominacién distinta al délar americano y acciones i § inter
de fondos de inversion. rates/Paues/TextWew aspx?data= v1eld]
Se recomienda un horizonte de inversién de tres meses. e)  Podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
Informacién Relevante: Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de empresarial al que pertenezca su operadora, hasta en un 50%.
accionistas, consejo de administracion o comisario: las funciones de la asamblea f) El Fondo celebrard operaciones de préstamo de valores, derivados, valores
de accionistas, asi como las actividades del consejo de administraciéon estan estructuradas, valores respaldados por activos y con certificados bursétiles
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad fiduciarios indizados.
Operadora de Fondos de Inversién. La vigilancia del Fondo de inversién esta
asignada al contralor normativo de dicha sociedad operadora. Composicion de la cartera de inversion:
Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos | Principales inversiones al mes de agosto 2017.
netos: 3.2% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. La pérdida que en un Emisora Archivo objeto de inversion Monto ($) Porcentaje
escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el fondo de inversién en un subyacente
lapso de un dia, es de 32.00 pesos por cada 1000 invertidos. (Este dato es solo Nombre Tipo
una estimacion, las expec.tatwas. de pérfhda podr!an ser mayores, incluso | TpANAMEX BANAMEX Deuda 716.547 045.00 19.02
por el monto to’tal de la inversion realizada. La informacion de valor en 2531509
riesgo es valida inicamente en condiciones de mercado normales.) GOBMEX UMS19F Deuda 655.656,389.00 1720
~ . = 2019F
Desempeiio histérico
Serie “BMF”: Indice de Referencia: U.S. Treasury a un mes menos impuestos SHCP UMS22F Deuda 210,893,379.00 5.60
g i Ultimos . = < 2022F
Ultimo | Ultimos 12 Afio Afio Afio NAFINLO | NAFI392 Deuda 178,275,642.00 473
Mes 3 meses meses 2014 2015 2016 170907
Rendimiento NAFINLO NAFI1902 Deuda 158,607,747.00 421
Bruto 170918
Rendimiento NAFINLO NAFI558 Deuda 142,588,187.00 3.78
Neto 170914
Tasa libre de INBURSA BINBUR 14 Deuda 118,208,374.00 3.14
Riesgo BSCTIA BSCTIA Deuda 100,582,370.00 2.67
CETES 28 17019
Indicede BANAMEX | BANAMEX | Deuda 100,231,748.00 | 266
Referencia 7439
El r:endlmlento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el BACOMER BBVAB20 Deuta 87.187.126.00 231
penigec 100321
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto. Cartera 2,468,778,007.00 65.52
El desempenio del fondo en el pasado, no necesariamente es significativo del Total

desemperio que tendrd en el futuro.
Por sector de actividad econémica
Régimen y politica de inversion:
a) Estrategia de administracion activa. e
b) La inversion en valores denominados en ddlares o en la posicion sintética
equivalente, mediante el uso de derivados, depésitos de dinero a la vista,
incluyendo cuentas bancarias en délares seréd de entre 80% y 100%; en ETF’s T
o TRAC's de deuda sera de entre 0% y 100%; en instrumentos financieros
derivados sera de entre 0% y 80%; valores estructurados y respaldados por sam
activos y acciones de fondos de inversion sera de entre 0% y 50%; y en a
certificados bursatiles fiduciarios indizados de entre 0% y 100%.
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacién sobre comisiones y
A continuacion, se presentan las comisiones que cobra GBM Administradora de Activos en su calidad de distribuidor. remuneraciones .
Pagadas por el cliente:
Serie “BME” Serie "BO" (serie mas Las comisiones por compra y venia
representativa) de acciones, pueden disminuir el
Concepto % $ % $ monto total de su inversion. Esto
Incumplimiento plazo minimo de permanencia implica que usted recibiria un
Incumplimiento saldo minimo de inversién monto menor después de una
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% operacion. Lo anterior, junto con
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% las comisiones pagadas por la
Servicio por Asesoria sociedad, representa une
Servicio de Custodia de Activos Objeto de reducu‘()n' ’del ren(?nmlen.to total
Inversién que. recibiria por su inversion en la
Servicio de Administracion de acciones sgtpaad.
gct;rtzls 2% 12% Algunos prestadores de servicios
pueden establecer acuerdos con la
) o, sociedad y ofrecerle descuentos
Bignaspors Bodpdaieisien e por sus servicios. Para conocer de
Serie "BME Serie "BO" (Serie més su existencia y el posible beneficio
representativa) para usted, pregunte a su
Concepto % $ % $ distribuidor.
Administracién de activos 1.16000 0.96660 . )
Administracién de activos / sobre N/A El prospecto  de informacién
desempefio contiene un mayor detalle de los
Distribucion de acciones 70.00000 0.67660 ;‘::(li?;ﬁ;o:st::sg::;és 4 los gue
Valuacién de acciones 0.00030 0.00350
Depésito de acciones N/A
Depésito de activos objeto de 0.00200 0.02000
inversion
Contabilidad 0.00027 0.00272
Otros* 0.00005 0.00050
Total 0.99332
* Proveeduria de Precios
* Monto por cada $1000 invertidos.
Dicha comisién se calcula sobre el arancel de administracién de activos. Respecto de la comision por Administracién de
Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en pesos
es en forma mensual.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Diaria

Recepcién de érdenes Todos los dias habiles Horario 7:30 - 13:00

Ejecucién de operaciones Mismo dia de la
recepcién de la solicitud

Limites de recompra 10% del capital pagado del Fondo, una vez excedido este porcentaje se
atenderan las recompras de manera equitativa sin distinguir su
antigiiedad, porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda

implicar un tratamiento discriminatorio para algtn inversionista.

Liquidacion de operaciones Al dia habil siguiente al Diferencial*

de la ejecucién

No ha aplicado diferencial.

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias

Operadora GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.ADE C.V. El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la

SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION

Distribuidora(s)

Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. DE
C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION;
GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA; ALLIANZ FONDIKA S.A. DE C.V.; BANCA MIFEL S.A;;
BANCO ACTINVER SA IBM, GFA; ESTRUCTURADORES DEL
MERCADO DE VALORES; INVERMERICA DISTRIBUIDORA
DE FONDOS; MAS FONDOS S. A. DE C. V; O ROURKE Y
ASOCIADOS S.A. DE C.V.

Valuadora

Operadora Covaf, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora Limitada
de Acciones de Fondos de Inversion

Centro de atencion al inversionista

Contacto

Centro de Atencién a Clientes

Numero Telefénico

01800-717-7480

Horario

8:45 - 13:45

Pdgina(s) electrénica(s)

Operadora

www.gbmfondos.com.mx

Distribuidora(s)

www.gbm.com.mx

COMISION | Msfidod

sociedad operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima
pertenezca. La inversién en el fondo se encuentra respaldada hasta por el
monto de su patrimonio.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y
no convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos
en el mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de
inversion.

Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar
informacién o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente
documento o el prospecto de informacion al publico inversionista, por lo que
deberan entenderse como no autorizadas por el fondo.

Para mayor informacién, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora
y/o distribuidora(s), donde podrad consultar el prospecto de informacién al
publico inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la
cartera de inversion del fondo.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptblico inversionista
son los tnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como
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