DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BO Personas fisicas con residencia fiscal en $50°000,000.00
México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la |d)

adquisicion, directa o indirectamente, en de acciones de empresas de todo el
mundo, siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores

bursatiles coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de |e)

andlisis fundamental riguroso; también invertira en valores de deuda, Exchange

Traded Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de |f)

renta variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index.
El plazo recomendado es de mas de tres afios.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros. Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversiéon estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio historico
Serie “BO”: Indice de Referencia: MSCI World Index

Ultimo Ul“gm"s Ultl"zn"s Afio Afio Afio
Mes 2014 2015 2016
meses meses
Rendimiento | o 41795 | N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Re”‘;]’e”;f”m 0.417% | N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646%
CETES 28
Indice de :
i 0, 0, 0, 0, 0,
Referencia 0.115% 2.729% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguira una estrategia de inversién activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las

inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
estardn conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
que la calificacion minima de los instrumentos a invertir serd AAAy AA.

http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

comparaciones de rendimientos.

para

empresarial al que la operadora pertenece.

Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
hacer

para hacer

No podré invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio

No podra celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,

valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados

bursatiles fiduciarios.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de julio 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje

inversiéon subyacente

Nombre Tipo
SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
PSQ PSQ * Variable 42,790,896.00 8.36
CVSHEA CVS* Variable 33,185,343.00 6.48
AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
AAPL AAPL* Variable 27,475,531.00 5.37
DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
QC Q* Variable 25,262,562.00 493
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 415
Cartera 395,864,626.00 77.33
Total

Por sector de actividad econémica
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I ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
ACCIONES DE SIST. INTER.
DE COTIZACIONES (TIPO DE
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SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BO” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compra y
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% fﬁsmilf"lir el monto total de su
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacion) 0.75% 0.75% inversion. Esto implica que usted
recibiria un monto menor
Pagadas por el fondo de inversién: dequés de una operacién. Lo
Serie "BO" Serie "BO" (Serie mas ante_rl.or, junto con las
representativa) comisiones pagadas por el fondo,
Concento % $ o $ representa una reduccion del
p — - ° 2 rendimiento total que recibiria
Administracion de activos 1.16000 0.96660 1.16000 0.96660 por su inversién en el fondo.
Administracién de activos N/A N/A
/ sobre desempefio Algunos prestadores de servicios
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 70.00000 0.67660 pueden establecer acuerdos con
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 el fondo y ofrecerle descuentos
Depésito de acciones N/A N/A por sus servicios. Para conocer
Depbsito de activos objeto | 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 de su existencia y el posible
de inversion beneficio para usted, pregunte a
distribuidor.
Contabilidad 0.00172 001721 | 0.00172 0.01721 su distribuidor
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 El prospecto de informacién
0.10/0.0005 0.10/0.0005 contiene un mayor detalle de los
Total 1.01451 1.01451 conflictos de interés a los que

pudiera estar sujeto.
* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracién de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestion de valuacién de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizard la venta de la posiciéon
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigiiedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Ntmero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.
Paginas electronicas Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
Operadora www.gbmfondos.com.mx distribui . . . PR
. istribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de

inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BO1 Personas fisicas con residencia fiscal en $1°000,000.00
México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
estardn conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
que la calificacién minima de los instrumentos a invertir serd AAAy AA.

El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI .
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de analisis empresarial al que la operadora pertenece.
fundamental riguroso; también invertird en valores de deuda, Exchange Traded |f) No podra celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,

Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El
plazo recomendado es de mas de tres afios.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros. Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico: Serie “B01”: Indice de Referencia: MSCI World Index

Ultimo Ul“gm"s Ultl"zn"s Afio Ao Afio
Mes 2014 2015 2016
meses meses
Rendimiento | 5 3700 | N/D N/D N/D N/D N/D
Bruto
Re”‘;]’e”;f”m 0369% | N/D | N/D N/D N/D N/D
Tasa libre
de Riesgo 6390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646%
CETES 28
Indice de :
i 0, 0, 0, 0, 0,
Referencia 0.115% 2.729% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:

a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.
La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.
Para la seleccion de activos se basara en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacion
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las

b)

q)

valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
bursatiles fiduciarios.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de julio 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje

inversiéon subyacente

Nombre Tipo
SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
PSQ PSQ * Variable 42,790,896.00 8.36
CVSHEA CVS* Variable 33,185,343.00 6.48
AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
AAPL AAPL* Variable 27,475,531.00 5.37
DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
QcC Q* Variable 25,262,562.00 493
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 415
Cartera 395,864,626.00 77.33
Total

Por sector de actividad econémica

557055

I ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
ACCIONES DE SIST. INTER.
DE COTIZACIONES (TIPO DE
CAMBIO SPOT)

I ACCIONES EXTRANJERAS

ACCIONES IND.COMERC. Y DE
SERV.

SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA
I TRACKS EXTRANJEROS (SPOT)
Bonos de Protecci?n al Ahorro
con pago trimestral de inter?s
y tasa de inter?s de referencia
adicion



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “B0O1” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compra y
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% disminuir el monto total de su
operacion) inversion. Esto implica que usted
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% recibiria un monto menor
operacion) después de una operacion. Lo
Pagadas por el fondo de inversién: ante_ri.or, junto con las
Serie "BO1" Serie "BO" (Serie mas comisiones pagadas por el fondo,
representativa) representa una reduccién del
Concento % $ % $ rendimiento total que recibiria
- p — - > 2 por su inversion en el fondo.

Administracién de activos 1.74000 1.45000 1.16000 0.96660
Administracién~de activos / N/A N/A Algunos prestadores de servicios
sobre desempefio pueden establecer acuerdos con
Distribucién de acciones 70.00000 1.01500 70.00000 0.67660 el fondo y ofrecerle descuentos
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 por sus servicios. Para conocer
Depdsito de acciones N/A N/A de su .eXIStenaa y el posible
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 beneficio para usted, pregunte a

de inversion su distribuidor.
Conta*bilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 El prospecto de informacion
Otros 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 contiene un mayor detalle de los
0.10/0.000 0.10/0.000 conflictos de interés a los que
5 5 pudiera estar sujeto.
Total 1.49791 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracién de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversién establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestion de valuacion de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias hdbiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizara la venta de la posicién
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversion.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BO2 Personas fisicas con residencia fiscal en $250,000.00
México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacién 6 de diciembre de 2017
Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el el promedio ponderado de revision de tasa no serd mayor a 180 dias y
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. estardn conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
Objetivo de Inversion: que la calificacién minima de los instrumentos a invertir serd AAAy AA.
El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles rendimientos.
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
fundamental riguroso; también invertirad en valores de deuda, Exchange Traded empresarial al que la operadora pertenece.
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |f) No podrad celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
plazo recomendado es de mas de tres afos. bursatiles fiduciarios.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios | Composicion de la cartera de inversion:
conocimientos financieros. Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de | Principales inversiones al mes de julio 2017.

accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan inversiéon subyacente
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Nombre Tipo
de Fondos de In_versmn.. La v1g.1lanc1a del Fondo de inversién esta asignada al SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
;:,ontralor no.rmatlvo de dicha sociedad operad.ora. B ) BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 1044
alor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos -
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. PSQ PsQ* Variable 42,790,896.00 8.36
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el | | CVSHEA Cvs* Variable 33,185,343.00 6.48
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos. AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser AAPL AAPL * Variable 27,475,531.00 537
mayores, inclus9 por el mox}t_o totz’al (_ie la inversion reali.z:.ida. La informacién DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado QC Q- Variable 25,262,562.00 2.93
normales.) -
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
Desempeiio histérico NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 415
Serie “B02”: Indice de Referencia: MSCI World Index Cartera 395,864,626.00 77.33
Ultimo Ul“gm"s vlamos | ano Afio Ao Total
Mes 2014 2015 2016 . .
meses meses Por sector de actividad econdmica
Rendimiento
Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D -
Re”‘;]’e”;f”t" N/D | N/ | N/ N/D N/D N/D syt J—
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646% \
CETES 28 \ v
Indice de 557055 = ———— 47869
Referencia | 0.115% 2'72'9% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el -
perfodo. -:ggg:gz gg ;E;L.JR”??E;F\ANZAS -SAECI‘S_ONES IND.COMERC. Y DE
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o G om0 e S
cualquier otro gasto. I Con pego rmesralde mter
El desempefio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desempefo R S

que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c¢) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacion
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre

Pagadas directamente por el cliente: comisiones y remuneraciones
Serie “B02” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compray
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% disminuir el monto total de
operacion) su inversion. Esto implica que
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% usted recibiria, un monto
Pagadas por el fondo de inversion: menor después .de una
Serie "BO2" Serie "BO" (Serie mas operacion. Lo anterior, junto
representativa) con las comisiones pagadas
ry Py por el fondo, representa una
Conc‘e Pto — - % 5 % 3 reducciéon del rendimiento
Administracion de activos 2.90000 2.41660 1.16000 0.96660 total que recibiria por su
Administracion de activos / N/A N/A inversién en el fondo.
sobre desempefio
Distribucién de acciones 70.00000 1.69160 70.00000 0.67660 Algunos prestadores de
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 servicios pueden establecer
Depdsito de acciones N/A N/A acuerdos con el fondo y
Depésito de activos objeto 000190 | 0.01930 | 0.00190 | 0.01930 ofrecerle descuentos por sus

servicios. Para conocer de su

de inversiéon . i -
existencia y el posible

Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 beneficio para usted,
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 pregunte a su distribuidor.
0.10/0.000 0.10/0.000
5 5 El prospecto de informacién
Total 2.46451 1.01451 contiene un mayor detalle de
* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios los conflictos de interés a los
* Comisién por Intermediaciéon/Proveeduria de Precios que pudiera estar sujeto.
Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en forma
anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es calculado sobre el
arancel de administracién de activos.
* Monto por cada $1000 invertidos.
En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestion de valuacion de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la Operadora o
distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el producto de la
venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles Adquirentes. Para lo
anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que los inversionistas de cada
Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizard la venta de la posicién en la siguiente fecha
establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual
Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias
habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,
porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista
Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversién en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversion.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefénico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45_ 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptiblico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BM Personas morales con residencia fiscal en $50'000,000.00
México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017
Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. estaran conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
Objetivo de Inversion: que la calificacion minima de los instrumentos a invertir sera AAA 'y AA.
El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles rendimientos.
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
fundamental riguroso; también invertird en valores de deuda, Exchange Traded empresarial al que la operadora pertenece.
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |f) No podrad celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
plazo recomendado es de mas de tres afos. bursatiles fiduciarios.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacion se recomienda a inversionistas con amplios | Composicion de la cartera de inversion:
conocimientos financieros. Los fondos de inversion no cuentan con asamblea de | Principales inversiones al mes de julio 2017.

accionistas, consejo de administraciéon o comisario: las funciones de la asamblea de Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan inversion subyacente
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Nombre Tipo
de forlldos de I{cl'verfjiér‘;.. ia vig.ila:jnccila del gondo de inversion esta asignada al SHV SHV * Variable 114,248,428.00 2232
comtraior normativo e ficia sociecad operacora. . BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos * -
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. PSQ PSQ Variable 42,790,896.00 8.36
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el CVSHEA Cvs* Variable 33,185,343.00 6.48
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos. AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser AAPL AAPL * Variable 27,475,531.00 5.37
?ayorles, inclqu) por el morlllt.(z1 totzlil fie la inversion rea(liilz.'flda. La cinformacign DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
nf,n‘;laal(; )en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado qQC K Variable 25,262.562.00 293
' CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
Desempeiio histérico NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Serie “BM”: indice de Referencia: MSCI World Index Cartera 395,864,626.00 77.33
Ultimo UI“S’,"OS Ultl"zm’s Afio Afio Ao Total
Mes 2014 2015 2016 - P
meses meses Por sector de actividad econdémica
Rendimiento | /| np | Np | ND N/D N/D
Bruto S
Ren?\;;r;z)ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D S s
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% 2.347% 3.646%
CETES 28 o3
Indice de R 557055 = 47869
Referencia | 0.115% 27299 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
, Il ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS = ACCIONES IND.COMERC. Y DE
perfodo. OF COTIZACIONES (170 D iiﬁv)o DE LA CUENTA LIQUIDADORA
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o CAMBIO SPOT) I TRACKS EXTRANJEROS (SPOT)
cualquier otro gasto. IS BB Con poge trmestrs ae itert
El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desempefio R

que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversion en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c¢) Para la seleccién de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones

Pagadas directamente por el cliente: y remuneraciones
Serie “BM” Serie "BO" (serie mas

representativa) Las comisiones por compra y
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% disminuir el monto total de su
operaci6n) inversion. Esto implica que
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% usted recibiria un monto
operacion) menor después de una
Pagadas por el fondo de inversién: operacion. _L(_) anterior, junto
Serie "BM" Serie "BO" (Serie més con las comisiones pagadas por
representativa) el fondo, representa una
Concepto % $ % $ reduccion del rendimiento

total que recibiria por su

Administracion de activos 1.16000 0.96660 1.16000 0.96660 inversién en el fondo.
Administracién de activos / N/A N/A

sobre desempefio Algunos prestadores de
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 70.00000 0.67660 servicios pueden establecer
Valuacion de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 acuerdos con el fondo y
Depésito de acciones N/A N/A ofre?e_rle descuentos por sus
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 servicios. Para conocer de su

existencia y el posible beneficio

de inversion
para usted, pregunte a su

Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721

distribuidor.
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480
0.10/0.000 0.10/0.000 El prospecto de informaci6n
5 5 contiene un mayor detalle de
Total 1.01451 1.01451 los conflictos de interés a los
* Comisién por Intermediaciéon/Proveeduria de Precios que pudiera estar sujeto.
* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucion de acciones es calculado
sobre el arancel de administracion de activos.
* Monto por cada $1000 invertidos.
En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminuciéon no sea por cuestiéon de valuacién de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisard dentro de los diez dias hdabiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizara la venta de la posicién
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual
Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias
habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigiiedad,
porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista
Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptiblico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BM1 Personas morales con residencia fiscal en $1,000,000.00
México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017
Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. estaran conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
Objetivo de Inversion: que la calificacion minima de los instrumentos a invertir sera AAA 'y AA.
El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles rendimientos.
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
fundamental riguroso; también invertird en valores de deuda, Exchange Traded empresarial al que la operadora pertenece.
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |f) No podrad celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
plazo recomendado es de mas de tres afos. bursatiles fiduciarios.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacion se recomienda a inversionistas con amplios | Composicion de la cartera de inversion:
conocimientos financieros. Los fondos de inversion no cuentan con asamblea de | Principales inversiones al mes de julio 2017.

accionistas, consejo de administracion o comisario: las funciones de la asamblea de Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan inversiéon subyacente
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Nombre Tipo
de Fondos de In'versu')n.. La v1g.1lanc1a del Fondo de inversion estd asignada al SHV SHV * Variable 114,248,428.00 2232
:,ontralor normativo de dicha sociedad operad.ora. B . BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 1044
alor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversidon respecto de sus activos -
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. PSQ PSQ* Variable 42,790,896.00 8.36
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el CVSHEA Cvs* Variable 33,185,343.00 6.48
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos. AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser AAPL AAPL * Variable 27,475,531.00 5.37
?ayorles, inclqu) por el mm'lf% totzlil fie la inversion reacllilz.'flda. La c:nformacign DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
nf’n\;laal(;.)en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado qQC K Variable 25,262.562.00 293
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
Desempeiio histérico NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Serie “BM1”: Indice de Referencia: MSCI World Index Cartera 395,864,626.00 77.33
Ultimo UI“S’,"OS Ultl"zm’s Afio Afio Ao Total
Mes 2014 2015 2016 - P
meses meses Por sector de actividad econdémica
Rendimiento | /| np | Np | ND N/D N/D
Bruto o
Rendimiento | 'np | np | N | N | N | N e _ m
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% 2.347% 3.646%
CETES 28 s
Indice de 557085 — 47869
Referencia | 0.115% 2 72-9% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el -
per{oda 3 :ggg:gz iL]}E ;ES[L.JR”?TSE;.F\ANZAS = éECrf\;-ONES IND.COMERC. Y DE
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o G om0 s R
cualquier otro gasto. IS BB Con poge trmestrs ae itert
El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desempeiio RS

que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversion en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y registradas
en el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en doélares y/o
moneda distinta al peso, en cuentas de depdsitos denominadas en délares
americanos, instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos
subyacentes sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y
reportos sera de 0% a 100%.

c¢) Para la seleccién de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BM1” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compra y venta
Concepto % $ % $ de acciones, pueden disminuir el
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% monto total de su inversién. Esto
operaci6n) implica que usted recibiria un
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% monto menor después de una
operacién) operacion. Lo anterior, junto con
Pagadas por el fondo de inversion: las comisiones pagadas por el
Serie "BM1" Serie "BO" (Serie mas fondo, representa una reduccion
representativa) del rendimiento total que recibiria
Concepto % $ % $ por su inversion en el fondo.
Administracién de activos 1.74000 1.45000 1.16000 0.96660 Algunos prestadores de servicios
Administracion de activos / N/A N/A pueden establecer acuerdos con el
sobre desempefio fondo y ofrecerle descuentos por
Distribucién de acciones 70.00000 1.01500 70.00000 0.67660 sus servicios. Para conocer de su
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 existencia y el posible beneficio
Depdsito de acciones N/A N/A para 1_15t9dr pregunte a su
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 distribuidor.
de inversiéon . Lz
— El prospecto de informacién
Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 contiene un mayor detalle de los
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 conflictos de interés a los que
0'10/50'000 0-10/50-000 pudiera estar sujeto.
Total 1.49791 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracion de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracién de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversién establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestion de valuaciéon de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que
los inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversion, en caso contrario, realizara la venta de la
posicion en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepcion Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptblico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BM2 Personas morales con residencia fiscal en $250,000.00
México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacién 6 de diciembre de 2017
Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el el promedio ponderado de revisién de tasa no serd mayor a 180 dias y
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. estardn conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
Objetivo de Inversion: que la calificacién minima de los instrumentos a invertir serd AAAy AA.
El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles rendimientos.
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
fundamental riguroso; también invertirad en valores de deuda, Exchange Traded empresarial al que la operadora pertenece.
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |f) No podrd celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
plazo recomendado es de mas de tres afos. bursatiles fiduciarios.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios | Composicion de la cartera de inversion:
conocimientos financieros. Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de | Principales inversiones al mes de julio 2017.

accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan inversiéon subyacente
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Nombre Tipo
de Fondos de In_versmn.. La v1g.1lanc1a del Fondo de inversién esta asignada al SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
;:,ontralor no.rmatlvo de dicha sociedad operadlora. B ) BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 1044
alor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos -
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. PSQ PsQ* Variable 42,790,896.00 8.36
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el | | CVSHEA Cvs* Variable 33,185,343.00 6.48
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos. AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser AAPL AAPL * Variable 27,475,531.00 537
mayores, inclus9 por el mox}t_o totz’al (_ie la inversion reali.z:.ida. La informacién DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado QC Q- Variable 25,262,562.00 2.93
normales.) -
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
Desempeiio histérico NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 415
Serie “BM2”: Indice de Referencia: MSCI World Index Cartera 395,864,626.00 77.33
Ultimo Ul“gm"s vlamos | ano Afio Ao Total
Mes 2014 2015 2016 . .
meses meses Por sector de actividad econdmica
Rendimiento
Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D -
Re”‘;]’e”;f”t" N/D | N/ | N/ N/D N/D N/D syt J—
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646% \
CETES 28 \ v
Indice de 557055 = ———— 47869
Referencia | 0.115% 2'72'9% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el -
perI,OdO. -:EEB:EZ gg ;E;L.JR”%?E;F\ANZAS -éECrf\i-ONES IND.COMERC. Y DE
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o G om0 e S
cualquier otro gasto. I Con pego rmesralde mter
El desempefio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desempefo R S

que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y registradas
en el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en ddlares y/o
moneda distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares
americanos, instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos
subyacentes sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y
reportos serd de 0% a 100%.

c) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacion
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones

Pagadas directamente por el cliente: y remuneraciones
Serie “BM2” Serie "BO" (serie mas

representativa) Las comisiones por compra y
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% disminuir el monto total de su
operaci6n) inversion. Esto implica que
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% usted recibiria un monto
operacion) menor después de una
Pagadas por el fondo de inversién: operacion. _L(_) anterior, junto
Serie "BM2" Serie "BO" (Serie mas con las comisiones pagadas por
representativa) el fondo, representa una
Concepto % $ % $ reduccion del rendimiento

total que recibiria por su

Administracion de activos 2.90000 2.41660 1.16000 0.96660 inversién en el fondo.
Administracién de activos / N/A N/A

sobre desempefio Algunos prestadores de
Distribucién de acciones 70.00000 1.69160 70.00000 0.67660 servicios pueden establecer
Valuacion de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 acuerdos con el fondo y
Depésito de acciones N/A N/A ofre?e_rle descuentos por sus
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 servicios. Para conocer de su

existencia y el posible beneficio

de inversion
para usted, pregunte a su

Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721

distribuidor.
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480
0.10/0.000 0.10/0.000 El prospecto de informaci6n
5 5 contiene un mayor detalle de
Total 2.46451 1.01451 los conflictos de interés a los
* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios que pudiera estar sujeto.
* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios
Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucion de acciones es calculado
sobre el arancel de administracién de activos.
* Monto por cada $1000 invertidos.
En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestiéon de valuacién de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisard dentro de los diez dias hdbiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversion, en caso contrario, realizara la venta de la posiciéon
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual
Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias
habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,
porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista
Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacioén actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)

Categoria Discrecional RVDIS Serie BE Personas morales exentas $50°000,000.00

Clave de Pizarra DYNVAL

Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo,
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis
fundamental riguroso; también invertirad en valores de deuda, Exchange Traded
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El
plazo recomendado es de mas de tres afos.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros. Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversiéon estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BE”: Indice de Referencia: MSCI World Index

Ultimo Ul“gm"s Ultl"zn"s Afio Afio Afio
Mes 2014 2015 2016
meses meses
Rendimiento
Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Re”‘;]’e”;f”t" N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646%
CETES 28
Indice de :
i 0, 0, 0, 0, 0,
Referencia 0.115% 2.729% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacion
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las

inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
estardn conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
que la calificacién minima de los instrumentos a invertir serd AAAy AA.

d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
rendimientos.

e) Podra invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
empresarial al que la operadora pertenece, hasta el 20% del total de
activos.

f) No podra celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
bursatiles fiduciarios.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de julio 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje

inversidn subyacente

Nombre Tipo
SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
PSQ PSQ * Variable 42,790,896.00 8.36
CVSHEA CVS* Variable 33,185,343.00 6.48
AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
AAPL AAPL* Variable 27,475,531.00 5.37
DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
QC Q* Variable 25,262,562.00 4.93
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Cartera 395,864,626.00 77.33
Total

Por sector de actividad econémica

55.7055

I ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
ACCIONES DE SIST. INTER.

ACCIONES IND.COMERC. Y DE
SERV.

DE COTIZACIONES (TIPO DE
CAMBIO SPOT)
[ ACCIONES EXTRANJERAS

SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA
M TRACKS EXTRANJEROS (SPOT)

Bonos de Protecci?n al Ahorro

con pago trimestral de inter?s

y tasa de inter?s de referencia

adicion
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BE” Serie "BO" (serie
mas Las comisiones por compra y
representativa) venta de acciones, pueden
Concepto % $ % $ disminuir el monto total de su
Compra de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% inversién. Esto implica que usted
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacién) 0.75% 0.75% recibiria un monto menor
después de una operacion. Lo
Pagadas por el fondo de inversién: ante_ri.or, junto con las
Serie "BE" Serie "BO" (Serie mas comisiones pagadas por e:l' fondo,
representativa) representa una reduccion d?l
Concepto % $ % $ rendimiento total que recibiria
— — - por su inversion en el fondo.

Administracién de activos 1.16000 0.96660 1.16000 0.96660
Administracién de activos / N/A N/A Algunos prestadores de servicios
sobre desempefio pueden establecer acuerdos con
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 70.00000 0.67660 el fondo y ofrecerle descuentos
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 por sus servicios. Para conocer
Depdsito de acciones N/A N/A de su .existencia y el posible
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 beneficio para usted, pregunte a

- ‘s su distribuidor.
de inversion

Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 El prospecto de informacién
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 contiene un mayor detalle de los
0.10/0.000 0.10/0.000 conflictos de interés a los que
5 5 pudiera estar sujeto.
Total 1.01451 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracion de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestion de valuaciéon de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizara la venta de la posicién
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigiiedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuaciéon de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversién en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversion.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacién
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefénico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45_ 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptiblico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BE1 Personas morales exentas $1,000,000.00
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017
Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. estaran conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
Objetivo de Inversion: que la calificacion minima de los instrumentos a invertir sera AAA 'y AA.
El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles rendimientos.
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
fundamental riguroso; también invertird en valores de deuda, Exchange Traded empresarial al que la operadora pertenece.
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |f) No podrad celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
plazo recomendado es de mas de tres afos. bursatiles fiduciarios.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacion se recomienda a inversionistas con amplios | Composicion de la cartera de inversion:
conocimientos financieros. Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de | Principales inversiones al mes de julio 2017.

accionistas, consejo de administracion o comisario: las funciones de la asamblea de Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan inversiéon subyacente
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Nombre Tipo
de Fondos de In'versu')n.. La v1g.1lanc1a del Fondo de inversion esta asignada al SHV SHV * Variable 114,248,428.00 2232
;ontralor normativo de dicha sociedad operad.ora. B . BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 1044
alor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversidon respecto de sus activos -
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. PSQ PSQ* Variable 42,790,896.00 8.36
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el CVSHEA Cvs* Variable 33,185,343.00 6.48
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos. AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser AAPL AAPL * Variable 27,475,531.00 5.37
?ayorles, inclu59 por el morllf.(zl totz’il fie la inversion reaclli‘z.'ilda. La ;nformacign DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
nf’n\rflaal(:;.)en riesgo es valida Unicamente en condiciones de mercado qQC K Variable 25,262.562.00 293
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
Desempeiio histérico NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Serie “BE1”: indice de Referencia: MSCI World Index Cartera 395,864,626.00 77.33
Ultimo UI“S’,"OS Ultl"zm’s Afio Afio Ao Total
Mes 2014 2015 2016 - P
meses meses Por sector de actividad econdémica
Rendimiento | /| n/p | Nyp N/D N/D N/D
Bruto —
Re"f\;;’;’f”w ND | N | ND N/D N/D N/D — ———
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% 2.347% 3.646% \
CETES 28 \ .
Indice de s5.7055 E - 47869
Referencia | 0.115% 2 72-9% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el -
perfodo. -:ggg:: EE ;ESSFL.,IR"%?E;.F\ANZAS -éECrf\i-ONES IND.COMERC. Y DE
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o G om0 s R
cualquier otro gasto. SIS con o et & e
El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desempeiio RS

que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversion en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c¢) Para la seleccién de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones

Pagadas directamente por el cliente: y remuneraciones
Serie “BE1” Serie "BO" (serie mas

representativa) Las comisiones por compra y
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por | 0.75% 0.75% disminuir el monto total de su
operaci6n) inversion. Esto implica que
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% usted recibiria un monto
operacion) menor después de una
Pagadas por el fondo de inversién: operacion. _L(_) anterior, junto
Serie "BE1" Serie "BO" (Serie mas con las comisiones pagadas por
representativa) el fondo, representa una
Concepto % $ % $ reduccion del rendimiento

total que recibiria por su

Administracién de activos 1.74000 1.45000 1.16000 0.96660 inversién en el fondo.
Administracién de activos / N/A N/A

sobre desempefio Algunos prestadores de
Distribucién de acciones 70.00000 1.01500 70.00000 0.67660 servicios pueden establecer
Valuacion de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 acuerdos con el fondo y
Depésito de acciones N/A N/A ofre?e_rle descuentos por sus
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 servicios. Para conocer de su

existencia y el posible beneficio

de inversion
para usted, pregunte a su

Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721

distribuidor.
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480
0.10/0.000 0.10/0.000 El prospecto de informaci6n
5 5 contiene un mayor detalle de
Total 149791 1.01451 los conflictos de interés a los
* Comision por Intermediaciéon/Proveeduria de Precios* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios que pudiera estar sujeto.
Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es calculado
sobre el arancel de administracién de activos.
* Monto por cada $1000 invertidos.
En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestiéon de valuacién de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisard dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversion, en caso contrario, realizara la venta de la posiciéon
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.
Politicas para la compra-venta de acciones
Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual
Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias
habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepcion Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,
porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista
Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al ptblico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)

Categoria Discrecional RVDIS Serie BE2 Personas morales exentas $250,000.00

Clave de Pizarra DYNVAL

Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo,
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de analisis
fundamental riguroso; también invertirad en valores de deuda, Exchange Traded
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El
plazo recomendado es de mas de tres afos.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros. Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversiéon estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BE2”: Indice de Referencia: MSCI World Index
Ultimos | Ultimos

Ultimo 3 12 Afio Afio Afio
Mes 2014 2015 2016
meses meses
Rendimiento
Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Rem;]z;nt;ento N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre

de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% 2.347% 3.646%
CETES 28

Indice de :
Referencia | 0.115% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
2.729%
MXWO

El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo, inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las

inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
estardn conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
que la calificacién minima de los instrumentos a invertir serd AAAy AA.

d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
rendimientos.

e) No podré invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
empresarial al que la operadora pertenece.

f) No podra celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
bursatiles fiduciarios.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de julio 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje

inversiéon subyacente

Nombre Tipo
SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
PSQ PSQ * Variable 42,790,896.00 8.36
CVSHEA CVS* Variable 33,185,343.00 6.48
AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
AAPL AAPL* Variable 27,475,531.00 5.37
DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
QC Q* Variable 25,262,562.00 493
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 415
Cartera 395,864,626.00 77.33
Total

Por sector de actividad econémica

55.7055 - & ————4.7869

I ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS

= ACCIONES IND.COMERC. Y DE
ACCIONES DE SIST. INTER. SERV.
DE COTIZACIONES (TIPO DE SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA
CAMBIO SPOT) I TRACKS EXTRANJEROS (SPOT)
Bl ACCIONES EXTRANJERAS Bonos de Protecci?n al Ahorro

con pago trimestral de inter?s
y tasa de inter?s de referencia
adicion



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BE2” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compra y
Concepto % $ % $ venta de acciones, pueden
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% disminuir el monto total de su
operacion) inversion. Esto implica que usted
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% recibiria un monto menor
operacion) después de una operacion. Lo
anterior, junto con las
Pagadas por el fondo de inversién: comisiones pagadas por 9:1' fondo,
Serie "BE2" Serie "BO" (Serie mas representa una reduccion del
representativa) rendimiento total que recibiria
Concepto % $ % $ por su inversion en el fondo.
Adm?n?strac%c:)n de act%vos 2.90000 2.41660 1.16000 0.96660 Algunos prestadores de servicios
Admmlstrac1on~de activos / N/A N/A pueden establecer acuerdos con
sobre desempefio el fondo y ofrecerle descuentos
Distribucién de acciones 70.00000 1.69160 70.00000 0.67660 por sus servicios. Para conocer
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 de su existencia y el posible
Depésito de acciones N/A N/A ben(_afici_o para usted, pregunte a
Depésito de activos objeto 000190 | 001930 | 000190 | 0.01930 su distribuidor.
de inversién . .
bilidad 172 1721 172 1721 El prospecto de informacién
Contabilida 0.00 0.0 0.00 0.0 contiene un mayor detalle de los
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 conflictos de interés a los que
0'10/50'000 0-10/50-000 pudiera estar sujeto.
Total 2.46451 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracion de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que la
disminuciéon no sea por cuestion de valuacion de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que los
inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizard la venta de la posicién
en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta dltima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BX Personas fisicas y morales con residencial | $50°000,000.00
fiscal distinta a México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacién 6 de diciembre de 2017

Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo,
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis
fundamental riguroso; también invertirad en valores de deuda, Exchange Traded
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El
plazo recomendado es de mas de tres afos.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros. Los fondos de inversiéon no cuentan con asamblea de
accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversiéon estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BX”: Indice de Referencia: MSCI World Index

Ultimo Ul“gm"s Ultl"zn"s Afio Afio Afio
Mes 2014 2015 2016
meses meses
Rendimiento
Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Re”‘;]’e”;f”t" N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646%
CETES 28
Indice de :
i 0, 0, 0, 0, 0,
Referencia 0.115% 2.729% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las

inversiones en deuda seran de corto y mediano plazo y de alta calidad,
es decir que el promedio ponderado de revisién de tasa no sera mayor a
180 dias y estaran conformadas por una mezcla de valores

gubernamentales, federales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos. A pesar de que la calificacién minima de los instrumentos
a invertir sera AAAy AA.

d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
rendimientos.

e) No podré invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
empresarial al que la operadora pertenece.

f) No podra celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
bursatiles fiduciarios.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de julio 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto (%) Porcentaje

inversidn subyacente

Nombre Tipo
SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
PSQ PSQ * Variable 42,790,896.00 8.36
CVSHEA CVS* Variable 33,185,343.00 6.48
AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
AAPL AAPL* Variable 27,475,531.00 5.37
DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
QC Q* Variable 25,262,562.00 4.93
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Cartera 395,864,626.00 77.33
Total

Por sector de actividad econémica

55.7055

I ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
ACCIONES DE SIST. INTER.

ACCIONES IND.COMERC. Y DE
SERV.

DE COTIZACIONES (TIPO DE
CAMBIO SPOT)
[ ACCIONES EXTRANJERAS

SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA
M TRACKS EXTRANJEROS (SPOT)

Bonos de Protecci?n al Ahorro

con pago trimestral de inter?s

y tasa de inter?s de referencia

adicion



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BX” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compra y venta
Concepto % $ % $ de acciones, pueden disminuir el
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% monto total de su inversion. Esto
operacién) implica que usted recibiria un monto
Venta de acciones (hasta el porcentaje por operacion) 0.75% 0.75% menor des_pués de una operac.i(')_n. Lo
Pagadas por el fondo de inversién: anterior, junto con las comisiones
Serie "BX" Serie "BO" (Serie mas pagadas por el fondo, representa una
representativa) reduccion del rendimiento total que
o o recibiria por su inversién en el
Conc‘ep?to _ : % $ % $ fondo.
Administracién de activos 1.16000 0.96660 1.16000 0.96660
Administracic’)n~de activos / N/A N/A Algunos prestadores de servicios
sobre desempefio pueden establecer acuerdos con el
Distribucién de acciones 70.00000 0.67660 70.00000 0.67660 fondo y ofrecerle descuentos por sus
Valuaci6n de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 servicios. Para conocer de su
Depésito de acciones N/A N/A existencia y el posible beneficio para
Depbsito de activos objeto 0.00190 | 0.01930 | 0.00190 | 0.01930 usted, pregunte a su distribuidor.
de inversién El prospecto de informacion contiene
Contafilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 un mayor detalle de los conflictos de
Otros 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 interés a los que pudiera estar sujeto.
0.10/0.000 0.10/0.000
5 5
Total 1.01451 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja
en forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracion de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre que
la disminucién no sea por cuestion de valuacién de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con
el producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias hdbiles siguientes al cierre de cada mes,
que los inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario, realizara la venta de
la posicién en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigiiedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificaciéon sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, estd autorizado para proporcionar informacién
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptiblico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BX1 Personas fisicas o morales con residencia $1°000,000.00
fiscal distinta a México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017

Importante: El valor de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas.

Objetivo de Inversion:

El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo,
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de analisis
fundamental riguroso; también invertird en valores de deuda, Exchange Traded

Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |d)

variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El
plazo recomendado es de mas de tres afos.

Informacién Relevante: No se cuenta con informacién relevante. Es un fondo que |e)

por su grado de especializacién se recomienda a inversionistas con amplios

conocimientos financieros. Los fondos de inversién no cuentan con asamblea de |f)

accionistas, consejo de administracién o comisario: las funciones de la asamblea de
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora
de Fondos de Inversion. La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al
contralor normativo de dicha sociedad operadora.

Valor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversion respecto de sus activos
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia.

La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos.
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser
mayores, incluso por el monto total de la inversion realizada. La informacién
de valor en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado
normales.)

Desempeiio histérico
Serie “BX1”: Indice de Referencia: MSCI World Index

Ultimo Ul“gm"s Ultl"Z""s Afio Afio Afio
Mes 2014 2015 2016
meses meses
Rendimiento
Bruto N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Re”‘;]’e”;f”t" N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Tasa libre
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% | 2.347% 3.646%
CETES 28
Indice de :
i 0, 0, 0, 0, 0,
Referencia 0.115% 2.729% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265%
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o
cualquier otro gasto.

El desemperio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio
que tendrd en el futuro.

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversién en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo, inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c) Para la seleccion de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacion
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las

inversiones en deuda seran de corto Libor de 6 meses (que pueden
consultarse en la pagina
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/consultar
DirectoriolnternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CI34
&sector=18&locale=es) _mas 3 puntos porcentuales plazo y de alta
calidad, es decir que el promedio ponderado de revisién de tasa no sera
mayor a 180 dias y estaran conformadas por una mezcla de valores

gubernamentales, federales, estatales, municipales, bancarios y
corporativos. A pesar de que la calificacion minima de los instrumentos
a invertir sera AAA y AA.

Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
rendimientos.

No podra invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
empresarial al que la operadora pertenece.

No podra celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
bursatiles fiduciarios.

Composicion de la cartera de inversion:
Principales inversiones al mes de julio 2017.

Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje

inversién subyacente

Nombre Tipo
SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
PSQ PSQ * Variable 42,790,896.00 8.36
CVSHEA CVS* Variable 33,185,343.00 6.48
AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
AAPL AAPL* Variable 27,475,531.00 5.37
DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
QcC Q* Variable 25,262,562.00 493
CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Cartera 395,864,626.00 77.33
Total

Por sector de actividad econémica

0433

55.7055 — 47869

Il ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
ACCIONES DE SIST. INTER.
DE COTIZACIONES (TIPO DE
CAMBIO SPOT)

[ ACCIONES EXTRANJERAS

ACCIONES IND.COMERC. Y DE
v,

SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA
I TRACKS EXTRANJEROS (SPOT)

Bonos de Protecci?n al Ahorro

con pago trimestral de inter?s

y tasa de inter?s de referencia

adicion



http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultar%20DirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CI34%20&sector=18&locale=es
http://www.banxico.org.mx/SieInternet/consultar%20DirectorioInternetAction.do?accion=consultarCuadro&idCuadro=CI34%20&sector=18&locale=es
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Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BX1” Serie "BO" (serie mas representativa)
Concepto % $ % $ Las comisiones por compra y venta de
Compra de acciones (hasta el 0.75% 0.75% acciones, pueden disminuir el monto
porcentaje por operacién) total de su inversion. Esto implica que
Venta de acciones (hasta el 0.75% 0.75% usted recibiria un monto menor
porcentaje por operacién) después de una operacion. Lo anterior,
Pagadas por el fondo de inversién: junto con las comisiones pagadas por el
Serie "BX1" Serie "BO" (Serie mas fondo, representa una reduccién del
representativa) rendimiento total que recibiria por su
Concepto % $ % $ inversion en el fondo.
Adm?n?strac%(?n de act%vos 1.74000 1.45000 1.16000 0.96660 Algunos prestadores de servicios
Admmlstrac1on~de activos / N/A N/A pueden establecer acuerdos con el
sobre desempefio fondo y ofrecerle descuentos por sus
Distribucién de acciones 70.00000 1.01500 70.00000 0.67660 servicios. Para conocer de su existencia
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 y el posible beneficio para usted,
Depdsito de acciones N/A N/A pregunte a su distribuidor.
Depdsito de activos objeto 0.00190 0.01930 0.00190 0.01930 . . .
de inversion El prospecto de informaciéon contiene
— un mayor detalle de los conflictos de
Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 interés a los que pudiera estar sujeto.
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480
0.10/0.000 0.10/0.000
5 5
Total 1.49791 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se
refleja en forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de
acciones es calculado sobre el arancel de administraciéon de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversion establecido para cada serie, y siempre
que la disminucién no sea por cuestion de valuacién de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente
a la Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y
que con el producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a
los Posibles Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre
de cada mes, que los inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversién, en caso contrario,
realizara la venta de la posicion en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta
de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta tltima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversién en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversion.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informaciéon
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefénico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45_ 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al ptiblico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
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DOCUMENTO CON INFORMACION CLAVE PARA LA INVERSION
FONDO SHERPA HKE DYNAMIC, S.A. DE C.V. FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE, administrado por
GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversién

Tipo Fondo de Inversion de Renta Series Accionarias Posibles Adquirentes Montos Minimos de
Variable Inversion ($)
Categoria Discrecional RVDIS Serie BX2 Personas fisicas o morales con residencia $250,000.00
fiscal distinta a México
Clave de Pizarra DYNVAL
Fecha de Autorizacion 6 de diciembre de 2017
Importante: El valor de un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica inversiones en deuda seran de corto plazo y de alta calidad, es decir que
de inversion, esta sujeta a la fluctuacion de los mercados, por lo que el el promedio ponderado de revision de tasa no sera mayor a 180 dias y
inversionista puede obtener ganancias y pérdidas. estaran conformadas por una mezcla de valores gubernamentales,
federales, estatales, municipales, bancarios y corporativos. A pesar de
Objetivo de Inversion: que la calificacion minima de los instrumentos a invertir sera AAA 'y AA.
El Fondo invertird en el mercado nacional y en mercados extranjeros mediante la [d) Utilizara el MSCI World Index, que se puede consultar en la pagina
adquisicion, directa o indirectamente, en acciones de empresas de todo el mundo, http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWIpara hacer comparaciones de
siempre y cuando califiquen como negocios de calidad y los valores bursatiles rendimientos.
coticen a precios atractivos para su compra, de acuerdo al proceso de andlisis |e) No podrd invertir en emisiones pertenecientes al mismo consorcio
fundamental riguroso; también invertird en valores de deuda, Exchange Traded empresarial al que la operadora pertenece.
Funds (ETF’s) y Titulos Referenciados a Acciones (TRAC’s) de deuda y de renta |f) No podrad celebrar operaciones de préstamo de valores, derivados,
variable. El fondo tiene como objetivo de rendimiento el MSCI World Index. El valores estructurados, valores respaldados por activos ni certificados
plazo recomendado es de mas de tres afos. bursatiles fiduciarios.

Informacion Relevante: No se cuenta con informacion relevante. Es un fondo que
por su grado de especializacion se recomienda a inversionistas con amplios | Composicion de la cartera de inversion:
conocimientos financieros. Los fondos de inversion no cuentan con asamblea de | Principales inversiones al mes de julio 2017.

accionistas, consejo de administraciéon o comisario: las funciones de la asamblea de Emisora Archivo objeto de Monto ($) Porcentaje
accionistas, asi como las actividades del consejo de administracién estan inversion subyacente
encomendadas a GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Nombre Tipo
de Fondos de In'versmn.. La v1g.1lanc1a del Fondo de inversién esta asignada al SHV SHV * Variable 114,248,428.00 22.32
:,ontralor normativo de dicha sociedad operad.ora. B . BRK/B BRKB * Variable 53,471,587.00 10.44
alor en Riesgo (VaR) de la cartera de inversidon respecto de sus activos -
netos: 2.4% con una probabilidad de 95% horizonte a 1 dia. PSQ PsQ* Variable 42,790,896.00 8.36
La pérdida que en un escenario pesimista (5 en 100 veces) puede enfrentar el CVSHEA Cvs* Variable 33,185,343.00 6.48
fondo de inversién en un lapso de un dia, es de 24 pesos por cada 1000 invertidos. AXP AXP * Variable 28,091,823.00 5.49
(Este dato es solo una estimacion, las expectativas de pérdida podrian ser AAPL AAPL * Variable 27,475,531.00 5.37
?ayorles, inclu59 por el morlllt.(z1 totiil] fle la inversion rea(liilz:flda. La cinformacign DIS DIS * Variable 25,595,321.00 5.00
ngn‘;laa](; )en riesgo es valida unicamente en condiciones de mercado qQC Q Variable 25,262.562.00 293
' CREAL CREAL * Variable 24,507,251.00 4.79
Desempeiio histérico NOMD NOMD N Variable 21,235,884.00 4.15
Serie “BX2”: Indice de Referencia: MSCI World Index Cartera 395,864,626.00 77.33
Ultimo UI“S’,"OS Ultl"zm’s Afio Afio Ao Total
Mes 2014 2015 2016 - P
meses meses Por sector de actividad econdémica
Rendimiento | /| np | Np | ND N/D N/D
Bruto
Rendimiento | np | n/p | N/D | N N/D N/D —
Tasa libre 33343 —— = e JE— e TEETR
de Riesgo 6.390% | 6.172% | 5247% | 2.419% 2.347% 3.646% Y
CETES 28
Indice de \
Referencia | 0.115% 2 72-9% 8899% | 19.421% | 12.263% | 25.265% s \ o o
MXWO
El rendimiento neto es después de comisiones y el que obtuvo el inversionista en el
periodo.
* La tasa libre de riesgo es una tasa que no incluye descuentos por comisiones o BN ACCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS gy ACCIONES IND.COMERC. Y DE
i ACCIONES DE SIST. INTER. SERV.
Cualqwer otro gasto_ DE COTIZACIONES (TIPO DE SALDO DE LA CUENTA LIQUIDADORA
El desempefio del fondo en el pasado, no necesariamente es indicativo del desemperio i ACCIONES BXTRANJERAS g i e L
que tendrd en el futuro. N St L

adicion

Régimen y politica de inversion:
a) Elfondo seguird una estrategia de inversion activa.

b) La inversion en instrumentos de deuda, en ETF’s o trackers de deuda y de
renta variable, en acciones de todo el mundo inscritas en la BMV y listadas en
el SIC, en valores extranjeros, en valores denominados en délares y/o moneda
distinta al peso, en cuentas de depésitos denominadas en délares americanos,
instrumentos bancarios o del tesoro americano y/o ETFs cuyos subyacentes
sean instrumentos del tesoro americano; en valores extranjeros y reportos
sera de 0% a 100%.

c¢) Para la seleccién de activos se basard en el andlisis fundamental de las
empresas buscando seleccionar las emisoras que presenten una mejor relacién
riesgo-rendimiento dada su valuacién, bursatilidad y posicion financiera,
independientemente del sector, actividad, nacionalidad y/o tamafio de las
empresas. Se enfocara en emisoras que cotizan en la BMV y en los mercados
globales como América Latina, Estados Unidos, Europa y otros a través del SIC.
Las



http://finance.yahoo.com/q/hp?s=ACWI

Comisiones y Remuneraciones por la prestacion de servicios Informacion sobre comisiones y

Pagadas directamente por el cliente: remuneraciones
Serie “BX2” Serie "BO" (serie mas
representativa) Las comisiones por compra y venta
Concepto % $ % $ de acciones, pueden disminuir el
Compra de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% monto total de su inversién. Esto
operaci6n) implica que usted recibiria un
Venta de acciones (hasta el porcentaje por 0.75% 0.75% monto menor después de una
operacién) operacion. Lo anterior, junto con
Pagadas por el fondo de inversion: las comisiones pagadas por”el
Serie "BX2" Serie "BO" (Serie mas fondo, representa una reduccién
representativa) del ren_dlmle{l'to total que recibiria
Concepto % $ % $ por su inversion en el fondo.
Administracién de activos 2.90000 2.41660 1.16000 0.96660 Algunos prestadores de servicios
Administracién de activos / N/A N/A pueden establecer acuerdos con el
sobre desempefio fondo y ofrecerle descuentos por
Distribucién de acciones 70.00000 1.69160 70.00000 0.67660 sus servicios. Para conocer de su
Valuacién de acciones 0.00060 0.00660 0.00060 0.00660 existencia y el posible beneficio
Depdsito de acciones N/A N/A para 1_15t9dr pregunte a su
Depésito de activos objeto 0.00190 0.01930 | 0.00190 0.01930 distribuidor.
de inversiéon . Lz
— El prospecto de informacién
Contabilidad 0.00172 0.01721 0.00172 0.01721 contiene un mayor detalle de los
Otros* 0.08 - 0.00480 0.08 - 0.00480 conflictos de interés a los que
0'10/50'000 0-10/50-000 pudiera estar sujeto.
Total 2.46451 1.01451

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

* Comisién por Intermediacién/Proveeduria de Precios

Respecto de la comisién por Administracién de Activos, la cantidad que se indica en el renglén de porcentaje se refleja en
forma anual y la cantidad que se refleja en pesos es en forma mensual. El porcentaje de distribucién de acciones es
calculado sobre el arancel de administracién de activos.

* Monto por cada $1000 invertidos.

En caso de que el inversionista no cuente con el Monto Minimo de Inversién establecido para cada serie, y siempre que la
disminucién no sea por cuestion de valuaciéon de las acciones, faculta desde ahora, expresa e irrevocablemente a la
Operadora o distribuidor correspondiente a realizar la venta de las acciones de que sea titular en cada serie, y que con el
producto de la venta compre acciones de este mismo fondo en la serie que le corresponda atendiendo a los Posibles
Adquirentes. Para lo anterior, la Operadora revisara dentro de los diez dias habiles siguientes al cierre de cada mes, que
los inversionistas de cada Serie cumplan con el Monto Minimo de Inversidn, en caso contrario, realizara la venta de la
posicién en la siguiente fecha establecida por el fondo para las operaciones de compra y venta de acciones.

Politicas para la compra-venta de acciones

Plazo minimo de permanencia N/A Liquidez Mensual

Recepcién de 6rdenes De venta: el primer Horario 8:45 - 13:45
miércoles de cada mes o el
dia habil inmediato anterior
De compra: todos los dias

habiles
Ejecucion de operaciones El mismo dia de recepciéon Limites de 10% del capital pagado del fondo, una vez excedido este porcentaje se
de la solicitud recompra atenderdn las recompras de manera equitativa sin distinguir su antigliedad,

porcentaje de tenencia, ni cualquier otro factor que pueda implicar un
tratamiento discriminatorio para algin inversionista

Liquidacion de operaciones 48 hr. a partir de la Diferencia* No se ha aplicado diferencial alguno en el dltimo afio
ejecucion de las mismas

El fondo de inversién ante condiciones desordenadas de mercado u operaciones inusuales, podra aplicar a las operaciones de compraventa de sus acciones, un
diferencial sobre el precio actualizado de valuacién de dichas acciones, que haya determinado previamente, y conservarlo a favor de los inversionistas que
permanecen en el fondo.

Prestadores de servicios Advertencias
Operadora GBM Administradora de Activos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién El fondo de inversién no cuenta con garantia alguna del IPAB, ni de la sociedad
Distribuidoras Integrales: GBM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS, S.A. operadora ni del Grupo Financiero al que, en su caso, ésta ultima pertenezca. La
DE C.V. SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE inversion en el fondo se encuentra respaldada hasta por el monto de su
INVERSION; GBM GRUPO BURSATIL MEXICANO, S.A. patrimonio.
DE C.V. CASA DE BOLSA
Valuadora Operadora Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Operadora La inscripcién en el Registro Nacional de Valores tendra efectos declarativos y no
Limitada de Fondos de Inversién convalidan los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes
Institucién N/A aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en el
calificadora de mismo, o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del fondo de inversién.
valores
Ningtn intermediario financiero, apoderado para celebrar operaciones con el
Centro de atencion al inversionista publico, o cualquier otra persona, esta autorizado para proporcionar informacion
Contacto Centro de Atencion a Inversionistas o hacer declaracién alguna adicional al contenido del presente documento o el
Nimero Telefonico 01800-717-7480 prospecto de informacién al publico inversionista, por lo que deberan entenderse
Horario 8:45 — 13:45 como no autorizadas por el fondo de inversion.

Paginas electrénicas
Operadora www.gbmfondos.com.mx
Distribuidora(s) www.gbm.com.mx

Para mayor informacion, visitar la pagina electrénica de nuestra operadora y/o
distribuidora(s), donde podra consultar el prospecto de informacién al publico
inversionista del fondo, asi como la informacién actualizada sobre la cartera de
inversiones.

El presente documento y el prospecto de informacién al publico inversionista son
los Gnicos documentos de venta que reconoce el fondo de inversién como validos.



http://www.gbmfondos.com.mx/
http://www.gbm.com.mx/

