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CREDIT SUISSE

Final Terms dated 27 September 2017
Credit Suisse AG, London Branch
Fund-linked Securities due 3 November 2021

linked to the Class CRD-R EUR shares of Algebris UCITS Funds Plc — Algebris Financial Credit Fund
(the "Securities")

Series SPLB2017-569
ISIN: XS1649517742
issued pursuant to the Put and Call Securities Base Prospectus

as part of the Structured Products Programme for the issuance of Notes, Certificates and
Warrants

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such in the General Conditions, the applicable
Additional Provisions, the Product Conditions and the applicable Asset Terms (as may be amended
and/or supplemented up to, and including, the Issue Date) set forth in the Base Prospectus dated 27
July 2017, as supplemented on 9 August 2017, 31 August 2017 and 26 September 2017, and by any
further supplements up to, and including, the later of the Issue Date and the time when trading of the
Securities on Borsa Italiana S.p.A's "Bond Market" begins, which together constitute a base prospectus
for the purposes of Directive 2003/71/EC, as amended from time to time, including by Directive
2010/73/EU (the "Prospectus Directive"). This document constitutes the Final Terms of the Securities
described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and must be read in
conjunction with such Base Prospectus as so supplemented. A summary of the Securities is annexed to
these Final Terms. Full information on the Issuer and the offer of the Securities is only available on the
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus as so supplemented. Copies of
the Base Prospectus and each supplement may be obtained from the registered office of the Issuer and
Agents specified herein.

These Final Terms comprise the final terms for the issue and public offer in Italy and Spain and
admission to trading on Borsa lItaliana S.p.A's "Bond Market" of the Securities. The Final Terms will be
available for viewing on the website of the Issuer at https://derivative.credit-suisse.com/it/it/it/disclaimer
(in respect of the offer of the Securities in Italy) and at https://opus.credit-suisse.com/File.ashx?Final
Terms_XS1649517742.pdf (in respect of the offer of the Securities in Spain) and on the website of
Borsa ltaliana S.p.A.

Series Number: SPLB2017-569

Tranche Number: Not Applicable

Applicable  General Terms and General Note Conditions
Conditions:

Type of Security: Not Applicable

Settlement Currency: United States dollar ("USD")
Institutional: Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO NOTES AND Applicable
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CERTIFICATES

7.

10.

11.

12.

13.
14.
15.
16.
17.

Aggregate Nominal Amount:

(i) Series:
(i) Tranche:
Issue Price:

Specified Denomination:

Minimum Transferable Number of
Securities:

Transferable Number of Securities:

Minimum Trading Lot:

Issue Date:

Maturity Date:

Coupon Basis:
Redemption/Payment Basis:

Put/Call Options:

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

Up to USD 400,000,000

Not Applicable

100 per cent. of the Aggregate Nominal Amount
USD 1,000

One Security

Not Applicable

Not Applicable

31 October 2017
3 November 2021
Not Applicable
Fund-linked

Not Applicable

Not Applicable

(Paragraphs 18 to 28 have been intentionally deleted)

PROVISIONS RELATING TO COUPON AMOUNTS

29.

30.

31.

32.

Fixed Rate Provisions (General Note
Condition 4 or General Certificate
Condition 4):

Floating Rate Provisions (General
Note Condition 4 or General Certificate
Condition 4):

Premium Provisions (General Note
Condition 4 or General Certificate
Condition 4):

Other Coupon Provisions (Product
Condition 2):

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION/SETTLEMENT

33.

Redemption Amount or (in the case of
Warrants) Settlement Amount (Product
Condition 3):

(i) Redemption Option Percentage:

(ii) Participation Percentage:

FLP5778

Single Factor Call

100 per cent.

Indicatively 100 per cent., to be determined on the
Trade Date



- Minimum Participation
Percentage:

(i) Redemption Amount Cap:
(iv) Redemption Floor Percentage:

—  Minimum Redemption
Floor Percentage:

(v)  Redemption FX Adjustment:
(vi)  Lock-in Call:

(vii) Single Lock-in Asian Call/
Basket Lock-in Asian Call:

(viii) Basket Lock-in Redemption/
Single Factor Lock-in
Redemption:

(ix) Booster Call:

(x)  Single Factor Knock-in Call:
(xi)  Basket Knock-in Call:

(xii)  Put Performance:

(xiii) Best Capped Basket:

(xiv) Top Rank Basket:

(xv) Knock-in Provisions:

(xvi) Tranched Knock-out or
Tranched Knock-out Call:

(xvii) Strike:
(xviii) Performance Cap:

(xix) Fee Calculation Factor
Deduction:

(xx) Performance Fee Deduction:
34. Initial Setting Date:
35. Initial Averaging Dates:
36. Final Fixing Date:

37. Averaging Dates:

38. Final Price:

39. Redemption Final Price:
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90 per cent.

Not Applicable
Zero

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

100 per cent.
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
26 October 2017
Not Applicable
27 October 2021

Each Fund Business Day falling in the period
commencing on, and including, 27 September 2021
to, and including, the Final Fixing Date

Not Applicable

In respect of the Underlying Asset, the average of the
Levels of such Underlying Asset on each of the
Averaging Dates



(i) Redemption Final Price Cap:
(i)  Redemption Final Price Floor:

40. Strike Price:

(i) Strike Cap:
(ii) Strike Floor:

41. Trigger Redemption (Product
Condition 3(c)):

42. Details relating to Instalment
Securities:
43. Physical Settlement Provisions

(Product Condition 4):
44, Put Option:
45. Call Option:
46. Unscheduled Termination Amount:

(i) Unscheduled Termination at
Par:

(i)  Minimum Payment Amount:
(iii)
47. Payment Disruption:

Deduction for Hedge Costs:

48. Interest and Currency Rate Additional
Disruption Event:

UNDERLYING ASSET(S)
49. List of Underlying Asset(s):

i Underlying Asset; Weight;

1. The Class CRD-R EUR Not Applicable

shares of Algebris
UCITS Funds Plc -
Algebris Financial
Credit Fund

50. Equity-linked Securities:

51.  Equity Index-linked Securities:

52. Commodity-linked Securities:

53. Commodity Index-linked Securities:
54. ETF-linked Securities:

55. FX-linked Securities:
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Not Applicable
Not Applicable

In respect of the Underlying Asset, the Level of such
Underlying Asset on the Initial Setting Date

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable - 100 per cent. of the Nominal Amount
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Applicable

Composite; Adjustment

Factor;

Not Applicable Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable



56.
57.
58.
59.
60.
61.

FX Index-linked Securities:

Inflation Index-linked Securities:
Interest Rate Index-linked Securities:
Cash Index-linked Securities:
Multi-Asset Basket-linked Securities:
Fund-linked Securities:

Single Fund or Fund Unit Basket:

(i) Fund Unit:

(ii) Fund:

(i)  Bloomberg Code:

(iv)  Information Source:

(v) Fund Currency:

(vi)  Fund Liquidity Designation:
(vii) Redemption Frequency:

(viii) Redemption Notice Period:

(ix)  Redemption Settlement Period:
(x) Subscription Frequency:

(xi)  Subscription Notice Period:
(xii)  Subscription Settlement Period:

(xiii) Reference Date(s):

(xiv) Maximum Days of Disruption:

(xv) (a) Fund Events:
(b)  Disruption Events:
(c)  Fund Substitution Events:
(d)  Fund Adjustment Events:
(e) Fund Defeasance
Events:

(xvi) Trade Date:

(xvii) Minimum Fund Size:
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Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Applicable

Single Fund

A Class CRD-R EUR share in the Fund

Algebris UCITS Funds Plc — Algebris Financial Credit

Fund

AFCRREU ID <Equity>
http://www.algebris.com
Euro ("EUR")

Daily

Daily

1 Fund Business Day

3 Currency Business Days
Daily

1 Fund Business Day

3 Currency Business Days

The Initial Setting Date, each Averaging Date and the

Final Fixing Date
5 Dealing Days

As determined in accordance
Securities Asset Term 2

As determined in accordance
Securities Asset Term 2

As determined in accordance
Securities Asset Term 2

As determined in accordance
Securities Asset Term 2

As determined in accordance
Securities Asset Term 2

25 October 2017
EUR 500,000,000

with

with

with

with

with

Fund-Linked

Fund-Linked

Fund-Linked

Fund-Linked

Fund-Linked



(xviii) Fund NAV Threshold:

(xix) Fund Manager NAV Threshold:

62. Valuation Time:

GENERAL PROVISIONS

63. (i) Form of Securities:

(i)  Global Security:

(i)  Held under the NSS:

(iv) Intended to be held in a manner

which would allow Eurosystem
eligibility:

(v) The Issuer intends to permit

64.
65.
66.

67.

68.

69.
70.
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indirect  interests in  the
Securities to be held through
CREST Depository Interests to
be issued by the CREST
Depository:

Financial Centre(s):
Business Centre(s):

Listing and Admission to Trading:

Security Codes and Ticker Symbols:
ISIN:

Common Code:

Swiss Security Number:

Telekurs Ticker:

WKN Number:

Clearing and Trading:

Clearing System(s) and any relevant
identification number(s):

Delivery:
Agents:

Calculation Agent:

30 per cent.
30 per cent.

Not Applicable

Registered Securities
Applicable
Not Applicable

No

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Application will be made for the Securities to be listed
on the Official List of Borsa Italiana S.p.A and admitted
to trading on Borsa ltaliana S.p.A's "Bond Market" with
effect on or around the Issue Date provided, however,
no assurance can be given that such application for
listing and admission to trading will be granted (or, if
granted, will be granted by the Issue Date or any
specific date thereafter)

XS1649517742
164951774
36486533

Not Applicable

Not Applicable

Euroclear Bank S.A./N.V. and Clearstream Banking,
société anonyme

Delivery against payment

Credit Suisse International
One Cabot Square
London E14 4QJ



71.
72.

73.

74.

FLP5778

Fiscal Agent:

Paying Agent(s):

Additional Agents:

Transfer Agent:

Registrar:

Dealer(s):

Specified newspaper for the
purposes of notices to
Securityholders:

871(m) Securities:

Additional Provisions:

The Bank of New York Mellon, acting through its
London Branch
One Canada Square

The Bank of New York Mellon, acting through its
London Branch

One Canada Square

London E14 5AL

Applicable

The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg
Branch

Vertigo Building — Polaris

2-4 rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxembourg

The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg
Branch

Vertigo Building — Polaris

2-4 rue Eugene Ruppert

L-2453 Luxembourg

Credit Suisse International

Not Applicable

The Issuer has determined that the Securities (without
regard to any other transactions) should not be treated
as transactions that are subject to U.S. withholding tax
under section 871(m)

Additional Provisions for Notes listed on Borsa lItaliana
S.p.A: Applicable

Assignment to Qualified Investors only after allocation
to public: Not Applicable

Record date for Notes listed on Borsa ltaliana S.p.A.:
The Clearing System Business Day immediately prior
to the Maturity Date



PART B - OTHER INFORMATION

Terms and Conditions of the Offer

1. Offer Price:

2. Total amount of the offer. If the amount is
not fixed, description of the
arrangements and time for announcing to
the public the definitive amount of the
offer:

3. Conditions (in addition to those specified
in the Base Prospectus) to which the
offer is subject:

4. The time period during which the offer
will be open ("Offer Period"):

5. Description of the application process:
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The Offer Price will be equal to the Issue Price
See item 11 below for information on applicable fees.
Up to USD 400,000,000

To be determined on the basis of the demand for the
Securities and prevailing market conditions and
published in accordance with Article 8 of the
Prospectus Directive.

It is anticipated that the final amount of Securities to
be issued on the Issue Date will be notified to
investors by appropriate means (and also through a
notice published on the relevant Distributor's website,
if available) on or around the Issue Date. The final
amount of Securities will depend on the outcome of
the offer.

The offer of the Securities is conditional on their issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer
and/or to cancel the issue of the Securities for any
reason at any time on or prior to the Issue Date.

For the avoidance of doubt, if any application has
been made by a potential investor and the Issuer
exercises such a right, each such potential investor
will not be entitled to subscribe or otherwise purchase
any Securities. The relevant Distributor will repay the
Offer Price and any commission paid by any investor
without interest.

The offer will be subject to the above provisions. In
case of withdrawal or cancellation, the relevant
Distributor will inform the investors that have already
applied for the Securities by appropriate means (and
also through a notice published on its website, if
available) and repay the Offer Price and any
commission paid by any investor without interest.

An offer of the Securities will be made in Italy and
Spain during the period from, and including, 2 October
2017 to, and including, 10:00 AM (Central European
Time) on 25 October 2017.

The Offer Period may be discontinued at any time.
Notice of the early closure of the Offer Period will be
made to investors by appropriate means (and also
through a notice published on the relevant Distributor's
website, if available). See further the section entitled
"Details of the minimum and/or maximum amount of
application" set out in item 7 below.

Prospective investors may apply to the relevant
Distributor to subscribe for Securities in accordance
with the arrangements existing between the relevant
Distributor and its customers relating to the



10.

1.

Description of the possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

Manner in and date on which results of
the offer are to be made public:

Process for notification to applicants of
the amount allotted and the indication
whether dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber or
purchaser:

FLP5778

subscription of securities generally.

Investors will be notified by the relevant Distributor of
the amount allotted.

Prospective investors will not be required to enter into
any contractual arrangements directly with the Issuer
in relation to the subscription for the Securities.

Not Applicable.

There is no minimum amount of application.

All of the Securities requested through the relevant
Distributor during the Offer Period will be assigned up
to the maximum amount of the offer.

In the event that requests exceed the total amount of
the offer, the relevant Distributor will close the Offer
Period early, pursuant to item 4 above.

Payments for the Securities shall be made to the

relevant Distributor in accordance with the
arrangements  existing between the relevant
Distributor and its customers relating to the

subscription of securities generally, as instructed by
the relevant Distributor.

The Securities will be issued on the Issue Date
against payment to the Issuer by the relevant
Distributor of the aggregate subscription moneys.
Each investor will be notified by the relevant
Distributor of the settlement arrangements in respect
of the Securities at the time of such investor's
application.

The results of the offer will be published on the
relevant Distributor's website following the closing of
the Offer Period on or around the Issue Date or, if
such website is not available, the results of the offer
will be available upon request from the relevant
Distributor.

The results of the offer will be published in accordance
with Article 8 of the Prospectus Directive.

Applicants will be notified by the relevant Distributor of
the success of their application.

The Dealer will pay a fee to the Distributor(s) in
connection with the offer of up to 1.5 per cent. of the
Nominal Amount per Security upfront. The Offer Price
and the terms of the Securities take into account such
fee and may be more than the market value of the
Securities on the Issue Date. The final fee paid by the
Dealer to the Distributor(s) will be published on the
Issuer's website following the closing of the Offer



12. Name(s) and address(es), to the extent

known to the

Issuer,

of the placers

("Distributors") in the various countries
where the offer takes place:

13. Consent:

14. Prohibition of Sales
Investors:

to EEA Retall

Period on or around the Issue Date.

The Issuer is not aware of any expenses or taxes
specifically charged to the subscriber and not
disclosed herein.

In respect of the offer of the Securities in Italy: Credit
Suisse (ltaly) S.p.A., Via Santa Margherita 3, 20121,
Milano, Italy

In respect of the offer of the Securities in Spain:
Credit Suisse, AG, Sucursal en Espania, Calle Ayala,
42, CP 28001, Madrid, Espana

The Issuer consents to the use of the Base
Prospectus by the financial intermediary/ies
("Authorised Offeror(s)"), during the Offer Period
and subject to the conditions, as provided as follows:

(@) Name and See item 12 above
address of
Authorised
Offeror(s):

Offer Period

(b)  Offer period for

which use of the

Base
Prospectus is
authorised by
the Authorised
Offeror(s):

Conditions to The Base Prospectus may

(c)

the use of the only be used by the
Base Authorised Offeror(s) to
Prospectus by make offerings of the
the Authorised Securities in the
Offeror(s): jurisdiction(s) in which the

Non-exempt Offer is to

take place.

If you intend to purchase Securities from an
Authorised Offeror, you will do so, and such offer
and sale will be made, in accordance with any
terms and other arrangements in place between
such Authorised Offeror and you, including as to
price and settlement arrangements. The Issuer will
not be a party to any such arrangements and,
accordingly, the Base Prospectus does not
contain any information relating to such
arrangements. The terms and conditions of such
offer should be provided to you by that Authorised
Offeror at the time the offer is made. Neither the
Issuer nor any dealer has any responsibility or
liability for such information provided by that
Authorised Offeror.

Not Applicable

Interests of Natural and Legal Persons involved in the Offer

FLP5778

10



So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest material
to the offer, save for any fees payable to the Distributor(s).

The Dealer will pay a fee to the Distributor(s) in connection with the offer of up to 1.5 per cent. of the
Nominal Amount per Security upfront. The Offer Price and the terms of the Securities take into account
such fee and may be more than the market value of the Securities on the Issue Date.

Performance of Share/iIndex/Commodity/Commodity Index/ETF Share/Fund/FX Rate/FX
Index/Inflation Index/Interest Rate Index/Cash Index and other information concerning the
Underlying Asset(s)

Information in relation to the Underlying Asset, including information about past and future
performance and volatility, can be found at www.algebris.com (but the information appearing on such
website does not form part of these Final Terms).

POST-ISSUANCE INFORMATION

The Issuer will not provide any post-issuance information with respect to the Underlying Asset, unless
required to do so by applicable law or regulation.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

(i) Reasons for the offer See "Use of Proceeds" section in the Base
Prospectus.

(ii) Estimated net proceeds: Not Applicable.

(iii) Estimated total expenses: Not Applicable: there are no estimated expenses

charged to the investor by the Issuer

11
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Signed on behalf of the Issuer:

: Dominic Savage
By: D:T/(’" Authorised Signatory
Duly authorised
By: A_,
Matthew Ryde
uly authorised Authorised Signatory

58181768/Ashurst{(JMERVY/LBURT)/SN
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SUMMARY OF THE SECURITIES

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are
numbered in sections A — E (A.1 — E.7).

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for these types of
Securities and the Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be
gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of
Securities and Issuers, it is possible that no relevant information can be given regarding such Element.
In this case a short description of the Element is included in the summary and marked as "Not

applicable".
Section A — Introduction and Warnings
AA1 Introduction and This Summary should be read as an introduction to the Base
Warnings: Prospectus. Any decision to invest in Securities should be based on

consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the Base
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under
the national legislation of the relevant Member State, have to bear the
costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings
are initiated.

Civil liability only attaches to those persons who have tabled the
summary including any translation thereof, but only if the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other
parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read together
with the other parts of the Base Prospectus, key information in order to
aid investors when considering whether to invest in the Securities.

A.2 | Consent(s):

Where the Securities are to be the subject of an offer to the public
requiring the prior publication of a prospectus under the Prospectus
Directive (a "Non-exempt Offer"), the Issuer consents to the use of the
Base Prospectus by the financial intermediary/ies ("Authorised
Offeror(s) "), during the offer period and subject to the conditions, as
provided as follows:

(@) Name and address of In respect of the offer of the
Authorised Offeror(s): Securities in Italy: Credit
Suisse (Italy) S.p.A., Via
Santa Margherita 3, 20121,

Milano, Italy

In respect of the offer of the
Securities in Spain: Credit
Suisse, AG, Sucursal en
Espafa, Calle Ayala, 42, CP
28001, Madrid, Espana

(each a "Distributor" and
together the "Distributors")

(b) Offer period for which use of An offer of the Securities will
the Base Prospectus is be made in ltaly and Spain
authorised by the Authorised during the period from, and
Offeror(s): including, 2 October 2017 to,

and including, 10:00 AM
(Central European Time) on

FLP5778
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25 October 2017.

(c) Conditions to the use of the
Base Prospectus by the
Authorised Offeror(s):

The Base Prospectus may
only be wused by the
Authorised Offeror(s) to make
offerings of the Securities in
the jurisdiction(s) in which the
Non-exempt Offer is to take
place.

If you intend to purchase Securities from an Authorised Offeror,
you will do so, and such offer and sale will be made, in accordance
with any terms and other arrangements in place between such
Authorised Offeror and you, including as to price and settlement
arrangements. The Issuer will not be a party to any such
arrangements and, accordingly, this Base Prospectus does not
contain any information relating to such arrangements. The terms
and conditions of such offer should be provided to you by that
Authorised Offeror at the time the offer is made. Neither the Issuer
nor any dealer has any responsibility or liability for such
information provided by that Authorised Offeror.

Section B — Issuer

B.1 Legal and Credit Suisse AG ("CS"), acting through its London Branch (the
commercial name | "Issuer").
of the Issuer:

B.2 | Domicile and legal | CS is a bank and joint stock corporation established under Swiss law
form of the Issuer, | and operates under Swiss law. lts registered head office is located at
legislation under Paradeplatz 8, CH-8001, Switzerland.
which the Issuer
operates and
country of
incorporation of
Issuer:

B.4b | Known trends with | Not applicable - there are no known trends, uncertainties, demands,
respect to the commitments or events that are reasonably likely to have a material
Issuer and the effect on the prospects of the Issuer for its current financial year.
industries in
which it operates:

B.5 | Description of CS is a wholly owned subsidiary of Credit Suisse Group AG. CS has a
group and Issuer's | number of subsidiaries in various jurisdictions.
position within the
group:

B.9 | Profit forecast or Not applicable; no profit forecasts or estimates have been made by the
estimate: Issuer.

B.10 | Qualifications in Not applicable; there were no qualifications in the audit report on
audit report on historical financial information.
historical financial
information:

B.12 | Selected key

financial
information; no
material adverse
change and

cs

The tables below set out summary information relating to CS which is

FLP5778
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description of
significant change
in financial
position of the
Issuer:

derived from the audited consolidated balance sheets of CS as of 31
December 2016 and 2015, and the related audited consolidated
statements of operations for each of the years in the two year period
ended 31 December 2016, and the unaudited condensed
consolidated balance sheets of CS as of 30 June 2017, and the
related unaudited condensed consolidated statements of operations
for the six month periods ended 30 June 2017 and 2016.

Summary information — consolidated statements of operations

In CHF million Year ended 31 December (audited)

2016 2015
Net revenues 19,802 23,211
Provision for credit 216 276
losses
Total operating 22,354 25,873
expenses
Income/(loss) from (2,768) (2,938)
continuing operations
before taxes
Income tax expense 357 439
Income/(loss) from (3,125) (3,377)
continuing operations
Net income/(loss) (3,125) (3,377)
Net income/(loss) (6) (7)
attributable to
noncontrolling
interests
Net income/(loss) (3,119) (3,370)
attributable to
shareholders

In CHF million Six month period ended 30 June

2017 2016 (restated)”
Net revenues 10,740 9,617
Provision for credit 135 122
losses
Total operating 9,453 10,060
expenses
Income/(loss) before 1,152 (565)
taxes
Net income/(loss) 766 (294)

FLP5778
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Net income/(loss) 768 (296)
attributable to
shareholders
Summary information — consolidated balance sheet
Six months
ended 30 June | 31 December
2017 2016 31 December
(unaudited) (restated)’” 2016
Total assets 785,494 822,065 802,322
Total liabilities 739,823 778,207 760,571
Total shareholders'
equity 44,724 42,789 40,682
Noncontrolling
interests 947 1,069 1,069
Total equity 45,671 43,858 41,751
Total liabilities and
equity 785,494 822,065 802,322

" The statement of operations of CS for the six months ended 30 June 2016 and the
balance sheet of CS for the year ended 31 December 2016 have been restated to reflect
the fact that the equity stakes in Neue Aargauer Bank AG, BANK-now AG and Swisscard
AECS GmbH previously held by Credit Suisse Group AG were transferred to Credit Suisse
(Schweiz) AG, which is a wholly owned subsidiary of CS during the six months ended 30
June 2017.

There has been no material adverse change in the prospects of the
Issuer and its consolidated subsidiaries since 31 December 2016.

Not applicable; there has been no significant change in the financial
position of the Issuer and its consolidated subsidiaries since 30 June
2017.

B.13

Recent events
particular to the
Issuer which are
to a material
extent relevant to
the evaluation of
the Issuer's
solvency:

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer which
are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer's
solvency.

B.14

Issuer's position
in its corporate
group and
dependency on
other entities
within the
corporate group:

See Element B.5 above.

Not applicable; CS is not dependent upon other members of its group.

B.15

Issuer's principal
activities:

CS' principal activities are the provision of financial services in the areas
of investment banking, private banking and asset management.

FLP5778
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B.16

Ownership and
control of the
Issuer:

CS is a wholly owned subsidiary of Credit Suisse Group AG.

Section C — Securities

(0| Type and class of | The securities (the "Securities") are notes.
securities being
offered and The Securities of a Series will be uniquely identified by ISIN:
security XS1649517742; Common Code: 164951774; Swiss Security Number:
identification 36486533.
number(s):
C.2 | Currency: The currency of the Securities will be United States dollar ("USD") (the
"Settlement Currency").
C.5 | Description of The Securities have not been and will not be registered under the U.S.
restrictions on Securities Act of 1933 (the "Securities Act") and may not be offered or
free transferability | sold within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S.
of the Securities: persons except in certain transactions exempt from the registration
requirements of the Securities Act and applicable state securities laws.
No offers, sales or deliveries of the Securities, or distribution of any
offering material relating to the Securities, may be made in or from any
jurisdiction except in circumstances that will result in compliance with
any applicable laws and regulations.
C.8 | Description of Rights: The Securities will give each holder of Securities (a

rights attached to
the securities,
ranking of the
securities and
limitations to
rights:

"Securityholder") the right to receive a potential return on the Securities
(see Element C.18 below). The Securities will also give each
Securityholder the right to vote on certain amendments.

Ranking: The Securities are unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and will rank equally among themselves and with all other
unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer from time to
time outstanding.

Limitation to Rights:

o The Issuer may redeem the Securities early for illegality reasons.
The Securities may be redeemed early following an event of
default. In each such case, the amount payable in respect of each
Security on such early redemption will be equal to the
Unscheduled Termination Amount, and no other amount shall be
payable in respect of each Security on account of interest or
otherwise.

o Following certain events affecting the Issuer's hedging
arrangements and/or the underlying asset(s), the Issuer may
redeem the Securities at the scheduled maturity by payment of
the Unscheduled Termination Amount instead of the Redemption
Amount, and no other amounts shall be payable in respect of the
Securities on account of interest or otherwise following such
determination by the Issuer.

Where:

o Unscheduled Termination Amount: in respect of each
Security, (a) if the Security is redeemed early for illegality
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reasons or following an event of default, an amount (which
may be greater than or equal to zero) equal to the value of
such Security immediately prior to it becoming due and
payable following an event of default or, in all other cases,
as soon as reasonably practicable following the
determination by the Issuer to early redeem the Security,
as calculated by the calculation agent using its then
prevailing internal models and methodologies or (b) if the
Security is redeemed following certain events affecting the
Issuer's hedging arrangements and/or the underlying
asset(s), an amount equal to the sum of (i) the Minimum
Payment Amount, plus (i) the value of the option
component of the Security on the Unscheduled Termination
Event Date, plus (iii) any interest accrued on the value of
the option component from, and including the Unscheduled
Termination Event Date to, but excluding, the date on
which such Security is redeemed and such amount shall
not be less than the Nominal Amount. The option
component provides exposure to the underlying asset(s) (if
any), the terms of which are fixed on the trade date in order
to enable the Issuer to issue such Security at the relevant
price and on the relevant terms and will vary depending on
the terms of such Security.

For the avoidance of doubt, if a Security is redeemed
following an event of default, the Unscheduled Termination
Amount shall not take account of any additional or
immediate impact of the event of default itself on the
Issuer's creditworthiness (including, but not limited to, an
actual or anticipated downgrade in its credit rating).

o Unscheduled Termination Event Date: the date on which
an event resulting in the unscheduled redemption of the
Securities following certain events affecting the Issuer's
hedging arrangements and/or the underlying asset(s) has
occurred.

o Minimum Payment Amount: 100 per cent. of the Nominal
Amount.

Subject to the conditions and other restrictions set out in the
terms and conditions of the Securities, the Issuer may adjust the
terms and conditions of the Securities without the consent of
Securityholders following certain events affecting the Issuer's
hedging arrangements and/or the underlying asset(s), or may
redeem the Securities at the scheduled maturity by payment of
the Unscheduled Termination Amount instead of the Redemption
Amount as described above (and no other amounts shall be
payable in respect of the Securities on account of interest or
otherwise following such determination by the Issuer).

The terms and conditions of the Securities contain provisions for
convening meetings of Securityholders to consider any matter
affecting their interests, and any resolution passed by the relevant
majority at a meeting will be binding on all Securityholders,
whether or not they attended such meeting or voted for or against
the relevant resolution. In certain circumstances, the Issuer may
modify the terms and conditions of the Securities without the
consent of Securityholders.

The Securities are subject to the following events of default: if the
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Issuer fails to pay any amount due in respect of the Securities
within 30 days of the due date, or if any events relating to the
insolvency or winding up of the Issuer occur.

o The Issuer may at any time, without the consent of the
Securityholders, substitute for itself as Issuer under the Securities
any company with which it consolidates, into which it merges or to
which it sells or transfers all or substantially all of its property.

o Governing Law: The Securities are governed by English law.

C.11 | Admission to Application has been made to admit the Securities to trading on Borsa
trading: Italiana S.p.A's "Bond Market".

C.15 | Effect of the The value of the Securities and the Redemption Amount payable in
underlying respect of Securities being redeemed on the Maturity Date will depend
instrument(s) on on the performance of the underlying asset(s) on the Averaging Dates.
value of
investment: See Element C.18 below for details on how the value of the Securities is

affected by the value of the underlying asset(s).

C.16 | Scheduled The scheduled Maturity Date of the Securities is 3 November 2021.

Maturity Date or
Settlement Date:

C.17 | Settlement The Securities will be delivered by the Issuer against payment of the
Procedure: issue price. Settlement procedures will depend on the clearing system
for the Securities and local practices in the jurisdiction of the investor.
The Securities are cleared through Euroclear Bank S.A./N.V. and
Clearstream Banking, société anonyme.
C.18 | Return on The return on the Securities will derive from:
Derivative
Securities: o unless the Securities have been previously redeemed or

purchased and cancelled, the payment of the Redemption
Amount on the scheduled Maturity Date of the Securities.

REDEMPTION AMOUNT

Unless the Securities have been previously redeemed or purchased and
cancelled, the Issuer shall redeem the Securities on the Maturity Date.

The Issuer shall redeem the Securities on the Maturity Date at the
Redemption Amount, which shall be an amount rounded down to the
nearest transferable unit of the Settlement Currency equal to the sum of
(a) the product of (i) the Redemption Option Percentage and (ii) the
Nominal Amount, and (b) the product of (i) the Nominal Amount, and (ii)
the difference between (A) the product of (1) the Participation
Percentage, and (2) the Performance, minus (B) the Put Performance.

Where:

o Averaging Dates: in respect of the underlying asset, each fund
business day falling in the period commencing on, and including,
27 September 2021 to, and including, the Final Fixing Date,
subject to adjustment.

o Final Fixing Date: in respect of the underlying asset, 27 October
2021, subject to adjustment.

o Initial Setting Date: in respect of the underlying asset, 26
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October 2017, subject to adjustment.

o Level: in respect of the underlying asset and any day, the official
net asset value of such underlying asset as calculated and
reported by its fund administrator.

. Nominal Amount: USD 1,000.

o Participation Percentage: indicatively 100 per cent., subject to a
minimum of 90 per cent.

o Performance: the greater of (a) the Redemption Floor
Percentage and (b) the difference between (i) an amount equal to
the Redemption Final Price divided by the Strike Price, minus (ii)

the Strike.
o Put Performance: zero.
o Redemption Final Price: in respect of the underlying asset, the

average of the Levels of such underlying asset on each of the
Averaging Dates.

o Redemption Floor Percentage: zero.

o Redemption Option Percentage: 100 per cent.

o Strike: 100 per cent. (expressed as a decimal).

o Strike Price: in respect of the underlying asset, the Level of such

underlying asset on the Initial Setting Date.

C.19 | Final reference The Redemption Final Price of the underlying asset shall be determined
price of on the Averaging Dates.
underlying:
C.20 | Type of The underlying asset is a mutual fund, being the Class CRD-R EUR
underlying: shares of Algebris UCITS Funds Plc — Algebris Financial Credit Fund.
Information on the underlying asset can be found at
http://www.algebris.com.
Section D — Risks
D.2 | Key risks that are | The Securities are general unsecured obligations of the Issuer. Investors

specific to the
Issuer:

in the Securities are exposed to the risk that the Issuer could become
insolvent and fail to make the payments owing by it under the Securities.

The Issuer is exposed to a variety of risks that could adversely affect its
results of operations and/or financial condition, including, among others,
those described below:

All references to the Issuer set out below are describing the consolidated
businesses carried out by Credit Suisse Group AG ("CSG") and its
subsidiaries (including the Issuer) and therefore should also be read as
references to Credit Suisse Group AG.

Liquidity risk:

o The Issuer's liquidity could be impaired if it is unable to access the
capital markets or sell its assets, and the Issuer expects its
liquidity costs to increase.

FLP5778

20




The Issuer's businesses rely significantly on its deposit base for
funding.

Changes in the Issuer's ratings may adversely affect its business.

Market risk:

The Issuer may incur significant losses on its trading and
investment activities due to market fluctuations and volatility.

The Issuer's businesses are subject to the risk of loss from
adverse market conditions and unfavourable economic,
monetary, political, legal and other developments in the countries
it operates in around the world.

The Issuer may incur significant losses in the real estate sector.

Holding large and concentrated positions may expose the Issuer
to large losses.

The Issuer's hedging strategies may not prevent losses.

Market risk may increase the other risks that the Issuer faces.

Credit risk:

Risks

Risks

Risks

The Issuer may suffer significant losses from its credit exposures.

Defaults by one or more large financial institutions could
adversely affect financial markets generally and the Issuer
specifically.

The information that the Issuer uses to manage its credit risk may
be inaccurate or incomplete.

relating to Credit Suisse Group AG's strategy:

Credit Suisse Group AG and its subsidiaries including the Issuer
may not achieve all of the expected benefits of its strategic
initiatives.

Credit Suisse Group AG has announced a programme to evolve
its legal entity structure and cannot predict its final form or
potential effects.

from estimates and valuations:

Estimates are based upon judgment and available information,
and the Issuer's actual results may differ materially from these
estimates.

To the extent the Issuer's models and processes become less
predictive due to unforeseen market conditions, illiquidity or
volatility, the Issuer's ability to make accurate estimates and
valuations could be adversely affected.

relating to off-balance sheet entities:

If the Issuer is required to consolidate a special purpose entity, its
assets and liabilities would be recorded on its consolidated
balance sheets and it would recognise related gains and losses in
its consolidated statements of operations, and this could have an
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adverse impact on its results of operations and capital and
leverage ratios.

Country and currency exchange risk:

Country risks may increase market and credit risks the Issuer
faces.

The Issuer may face significant losses in emerging markets.

Currency fluctuations may adversely affect the Issuer's results of
operations.

Operational risk:

The Issuer is exposed to a wide variety of operational risks,
including information technology risk.

The Issuer may suffer losses due to employee misconduct.

The lIssuer's risk management procedures and policies may not
always be effective.

Legal and regulatory risks:

The Issuer's exposure to legal liability is significant.

Regulatory changes may adversely affect the Issuer's business
and ability to execute its strategic plans.

Swiss resolution proceedings and resolution planning
requirements may affect the Issuer's shareholders and creditors.

Changes in monetary policy are beyond the Issuer's control and
difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the demand for the
Issuer's services.

Competition risk:

The Issuer faces intense competition in all financial services
markets and for the products and services it offers.

The Issuer's competitive position could be harmed if its reputation
is damaged.

The Issuer must recruit and retain highly skilled employees.

The Issuer faces competition from new trading technologies.

D.6

Key risks that are
specific to the
Securities and risk
warning that
investors may
lose value of
entire investment
or part of it:

The Securities are subject to the following key risks:

The issue price or the offer price of the Securities may be more
than the market value of such Securities as at the issue date, and
more than the price at which the Securities can be sold in
secondary market transactions. The issue price or the offer price
of the Securities may take into account, where permitted by law,
fees, commissions or other amounts relating to the issue,
distribution and sale of the Securities, or the provision of
introductory services, expenses incurred by the Issuer in creating,
documenting and marketing the Securities and amounts relating
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to the hedging of its obligations under the Securities.

The market value of the Securities and the amount payable or
deliverable at maturity depend on the performance of the
underlying asset(s). The performance of an underlying asset may
be subject to sudden and large unpredictable changes over time
(known as "volatility"), which may be affected by national or
international, financial, political, military or economic events or by
the activities of participants in the relevant markets. Any of these
events or activities could adversely affect the value of and return
on the Securities.

If the redemption amount or settlement amount or any other
amount payable under the Securities depends on the
performance of the underlying asset(s) and is multiplied by a
participation factor which is greater than 100 per cent., investors
may participate disproportionately in the performance of the
underlying asset(s).

If the redemption amount or settlement amount or any other
amount payable under the Securities depends on the
performance of the underlying asset(s) and is multiplied by a
participation factor which is less than 100 per cent., investors will
not participate fully in the performance (whether negative or
positive) of the underlying asset(s). The return on the Securities
will be disproportionately lower than any positive performance of
the underlying asset(s), and may be significantly less than if you
had purchased the underlying asset(s) directly.

A secondary market for the Securities may not develop and, if it
does, it may not provide the investors with liquidity and may not
continue for the life of the Securities. llliquidity may have an
adverse effect on the market value of the Securities. The price in
the market for a Security may be less than its issue price or its
offer price and may reflect a commission or a dealer discount,
which would further reduce the proceeds you would receive for
your Securities.

The market value of the Securities will be affected by many
factors beyond the control of the Issuer (including, but not limited
to, the creditworthiness of the Issuer, the interest rates and yield
rates in the market, the volatility of the underlying asset(s) (if any),
etc.). Some or all of these factors will influence the value of the
Securities in the market.

Where the relevant distributor(s) may only confirm the amount or
number of Securities sold to investors after the Securities have
been issued, the Issuer may cancel some of the Securities if the
amount or number of Securities subscribed for or purchased is
less than the aggregate nominal amount or number of Securities
(as applicable) issued on the issue date. The market for the
Securities may be limited.

The total size of Securities being issued on the issue date may be
greater than the amount subscribed or purchased by investors as
the dealer may retain some of the Securities as part of its issuing,
market-making and/or trading arrangements or for the purposes
of meeting future investor demand. The issue size of the
Securities should not be regarded as indicative of the depth or
liquidity of the market, or the demand, for the Securities.
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The levels and basis of taxation on the Securities and any reliefs
from such taxation will depend on an investor's individual
circumstances and could change at any time. The tax and
regulatory characterisation of the Securities may change over the
life of the Securities. This could have adverse consequences for
investors.

The Participation Percentage will not be set by the Issuer until the
trade date so that the Issuer may take into account the prevailing
market conditions at the time of the close of the offer period in
order that the Issuer may issue the Securities at the relevant price
and on the relevant terms. There is a risk that the final amount(s)
set by the Issuer will be other than the indicative amount(s)
specified in the relevant Final Terms, although the final amount(s)
will not be less than the minimum amount(s) specified in the
relevant Final Terms or greater than the maximum amount(s)
specified in the relevant Final Terms, as the case may be.
Nevertheless, prospective investors must base their investment
decision on the indicative amount(s) (and in light of the minimum
or maximum amount(s)) so specified, and will not have a right of
withdrawal from their purchase obligation when the final
amount(s) are set by the Issuer. Investors should note that no
supplement will be published in relation to such final setting.

In certain circumstances (for example, if the Issuer determines
that its obligations under the Securities have become unlawful or
illegal or following an event of default) the Securities may be
redeemed prior to their scheduled maturity. In such
circumstances, the Unscheduled Termination Amount payable
may be less than the original purchase price and could be as low
as zero. No other amounts shall be payable in respect of the
Securities on account of interest or otherwise following such
determination by the Issuer.

Following certain events affecting the Issuer's hedging
arrangements and/or the underlying asset(s), the Issuer may
redeem the Securities at the scheduled maturity by payment of
the Unscheduled Termination Amount instead of the Redemption
Amount (and no other amounts shall be payable in respect of the
Securities on account of interest or otherwise following such
determination by the Issuer). In such circumstances, the
Unscheduled Termination Amount payable will be at least equal
to the Minimum Payment Amount, but may be less than what the
redemption amount or settlement amount would have been if
such event had not occurred.

Following early redemption of Securities, investors may not be
able to reinvest the redemption proceeds in an investment having
a comparable rate of return. Investors in Securities may therefore
lose some or all of their investment in such case.

Investors will have no rights of ownership, including, without
limitation, any voting rights, any rights to receive dividends or
other distributions or any other rights with respect to any
underlying asset referenced by the Securities.

Investors may be exposed to currency risks because the
underlying asset(s) may be denominated in a currency other than
the currency in which the Securities are denominated, or the
Securities and/or underlying asset(s) may be denominated in
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currencies other than the currency of the country in which the
investor is resident. The value of the Securities may therefore
increase or decrease based on fluctuations in those currencies.

The Issuer is not obliged to maintain the listing of the Securities.

The amount(s) payable (or deliverable) on the Securities (whether
at maturity or otherwise) will be based on the average of the
applicable values of the underlying asset(s) on the specified
averaging dates. If the value of the underlying asset(s)
dramatically surged on one or more of such averaging dates, the
amount payable (or deliverable) may be significantly less than it
would have been had the amount payable been linked only to the
value of the underlying asset(s) on a single date.

The Issuer may apply any consequential postponement of, or any
alternative provisions for, valuation of an underlying asset
following certain disruption events in relation to such underlying
asset, each of which may have an adverse effect on the value of
and return on the Securities.

The performance of a fund is subject to many factors, including
the fund strategies, underlying fund investments and the fund
manager (such as the fund manager's performance in selecting
and managing the relevant fund investments). A change in any
such factors may adversely affect the performance of a fund and
the value of and return on the Securities linked to such fund.

The Issuer may modify the terms and conditions of the Securities
without the consent of Securityholders for the purposes of curing
any ambiguity or correcting any material error, provided that such
modification is not prejudicial to the interests of Securityholders.

Subject to the conditions and other restrictions set out in the
terms and conditions of the Securities, the Issuer may adjust the
terms and conditions of the Securities without the consent of
Securityholders following certain events affecting the Issuer's
hedging arrangements and/or the underlying asset(s).

In making discretionary determinations under the terms and
conditions of the Securities, the Issuer and the calculation agent
may take into account the impact on the relevant hedging
arrangements. Such determinations could have a material
adverse effect on the value of and return on the Securities.

Subject to the conditions and other restrictions set out in the
terms and conditions of the Securities, the Issuer may be
substituted without the consent of Securityholders in favour of any
affiliate of the Issuer or another company with which it
consolidates, into which it merges or to which it sells or transfers
all or substantially all of its property.

The Issuer is subject to a number of conflicts of interest,
including: (a) in making certain calculations and determinations,
there may be a difference of interest between the investors and
the Issuer, (b) in the ordinary course of its business the Issuer (or
an affiliate) may effect transactions for its own account and may
enter into hedging transactions with respect to the Securities or
the related derivatives, which may affect the market price, liquidity
or value of the Securities, and (c) the Issuer (or an affiliate) may
have confidential information in relation to the underlying asset(s)
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or any derivative instruments referencing them, but which the
Issuer is under no obligation (and may be subject to legal
prohibition) to disclose.

Investors may lose some or all of their investment if one or more of
the following occurs: (a) the Issuer fails and is unable to make
payments owing under the Securities, (b) any adjustments are
made to the terms and conditions of the Securities following
certain events affecting the underlying asset(s) and/or the Issuer's
hedging arrangements, that result in the amount payable or shares
delivered being reduced, or (c) investors sell their Securities prior
to maturity in the secondary market at an amount that is less than
the initial purchase price.

Section E — Other

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds:

Not applicable; the net proceeds from the issue of the Securities will be
used by the Issuer for its general corporate purposes (including hedging
arrangements).

E.3

Terms and
conditions of the
offer:

An offer of the Securities will be made in Italy and Spain during the
period from, and including, 2 October 2017 to, and including, 10:00 AM
(Central European Time) on 25 October 2017 (the "Offer Period"). Each
Offer Period may be discontinued at any time. The offer price will be
equal to 100 per cent. of the aggregate Nominal Amount.

The Securities are offered subject to the following conditions:
The offer of the Securities is conditional on their issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer and/or to cancel the
issue of the Securities for any reason at any time on or prior to the issue
date.

Description of the application process: prospective investors may apply
to the relevant Distributor to subscribe for Securities in accordance with
the arrangements existing between the relevant Distributor and its
customers relating to the subscription of securities generally. Investors
will be notified by the relevant Distributor of the amount allotted.

There is no minimum amount of application.

Payments for the Securities shall be made to the relevant Distributor in
accordance with the arrangements existing between the relevant
Distributor and its customers relating to the subscription of securities
generally.

Manner in and date on which results of the offer are to be made public:
the results of the offer will be published in accordance with Article 8 of
the Prospectus Directive.

Process for notification to applicants of the amount allotted and the
indication whether dealing may begin before notification is made:
applicants will be notified by the relevant Distributor of the success of
their application.

E.4

Interests material
to the issue/offer:

Fees shall be payable to the Distributors. The Issuer is subject to
conflicts of interest between its own interests and those of holders of
Securities, as described in Element D.6 above.

E.7

Estimated
expenses charged

The dealer will pay a fee to the Distributor(s) in connection with the offer
of up to 1.5 per cent. of the Nominal Amount per Security upfront. The
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to the investor by
the Issuer/offeror:

offer price and the terms of the Securities take into account such fee and
may be more than the market value of the Securities on the issue date.
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Resumen

RESUMEN DE VALORES

Los resimenes se componen de requisitos de divulgacién que se conocen como "Elementos”. Estos
Elementos se enumeran en las Secciones A hasta E (de la A.1 hasta la E.7).

El presente resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen correspondiente
a este tipo de Valores y Emisor. Como no es obligatorio incluir todos los Elementos, es posible que la
numeracion de estos no sea correlativa.

Aunque la inclusién de un Elemento en el resumen pueda ser obligatoria debido al tipo de Valor y
Emisores, es posible que no se pueda ofrecer informacién relevante en relacion con ese Elemento. En
ese caso, en el resumen se incluye una breve descripcion de ese Elemento después de la expresion
"No aplicable".

Seccion A — Introduccién y Advertencias

Al

Introduccion y
Advertencias:

Este Resumen debe leerse como introduccién al Folleto Base. Toda
decision de invertir en Valores debera basarse en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Base como un todo.

En el supuesto de que se interponga una reclamacion ante un tribunal
vinculada a la informacion contenida en el Folleto Base, cabe la
posibilidad de que el inversor demandante, en virtud de la legislacion
nacional del Estado Miembro en cuestion, tenga que afrontar los
costes de traduccién del Folleto Base antes del inicio del
procedimiento legal.

La responsabilidad civil corresponde solo a aquéllas personas
involucradas respecto al contenido del resumen (incluida cualquier
traduccion del mismo), pero Unicamente si éste resultare engafioso,
inexacto o incongruente al leerse conjuntamente con las otras partes
del Folleto Base, o si no proporcionase, al leerse junto con otras
partes del Folleto Base, informacion clave que ayude a los inversores
en la decisién de invertir en los Valores.

A.2

Consentimiento(s):

Cuando los Valores vayan a ser objeto de una oferta al publico en la
gue se exija la publicacion previa de un folleto conforme a la Directiva
sobre Folletos (una "Oferta No Exenta"), el Emisor consiente la
utilizacién del Folleto Base por parte del / de los intermediario/s
financiero/s ("Oferente(s) Autorizado(s)"), durante el plazo de la
oferta y con sujecion a las condiciones que se disponen a
continuacion:

(@ Nombre y direcciébn En relacién con la oferta de Valores
del / de los Oferente(s) en ltalia: Credit Suisse (ltalia)
Autorizado(s). S.p.A., Via Santa Margherita 3,

20121, Milan, Italia.

En relacion con la oferta de Valores
en Espafa: Credit Suisse, AG,
Sucursal en Espafia, Calle Ayala,
42, CP 28001, Madrid, Espafia.

(cada uno un "Distribuidor" y
juntos los "Distribuidores™)

(b) Periodo de oferta En ltalia y Espafia se ofertaran los

durante el cual el / los

Oferente(s)
Autorizado(s)
consienten la
utilizacién del Folleto
Base:

(c) Condiciones de la
utilizacién del Folleto

Base por parte del/ los
Oferente(s)
Autorizado(s):

Valores en un plazo que abarca
desde, e incluido, 2 Octubre 2017
hasta, e incluido, 10:00 AM (Central
European Time) el 25 de Octubre
2017.

El / los Oferente(s) Autorizado(s)
sera/n elllos Unico(s) que podra/n
utilizar el Folleto Base para ofrecer
los Valores en las jurisdicciones en
las que la Oferta No Exenta vaya a
tener lugar.




Si tiene previsto adquirir Valores de un Oferente Autorizado, asi
lo hara, y dicha oferta y venta se efectuara de conformidad con
los términos y convenios en vigor con dicho Oferente
Autorizado, incluyendo los acuerdos relativos al precio y a la
liquidacion. El Emisor no sera una parte de dichos acuerdos y, en
consecuencia, este Folleto Base no contiene ninguna
informacion relacionada con los acuerdos. ElI Oferente
Autorizado proporcionard al inversor los términos y condiciones
de dicha oferta en el momento de realizarla. Ni el Emisor ni
ningun intermediario tienen responsabilidad alguna derivada de
dicha informacion facilitada por dicho Oferente Autorizado.

Seccién B - Emisor

B.1 Nombre legal y Credit Suisse AG ("CS"), actuando a través de su oficina de Londres
comercial del (el "Emisor").
Emisor:

B.2 Domicilio y CS es una entidad bancaria y una sociedad anonima establecida
forma juridica conforme a la legislacion suiza y ejerce su actividad conforme a la
del Emisor, legislacién suiza. Su domicilio social se encuentra en Paradeplatz 8,
legislacién bajo CH-8001, Suiza.
la que el Emisor
operay pais de
constitucién del
Emisor:

B.4b Descripcion de No aplicable; no existen tendencias conocidas, incertidumbres,
cualquier exigencias, compromisos o eventos que puedan tener una incidencia
tendencia sustancial en las perspectivas del Emisor para su ejercicio en curso.
conocida que
afecte al Emisor
y a los sectores
en los que
ejerce su
actividad:

B.5 Descripcion del CS es una filial integramente participada de Credit Suisse Group AG.
grupo y posicion | CS tiene una serie de empresas filiales en varias jurisdicciones
del Emisor en el
seno del grupo:

B.9 Prevision o No aplicable; el Emisor no ha realizado prevision o estimacion de
estimacion de beneficios alguna.
beneficios:

B.10 Salvedades en el | No aplicable; no existe ninguna salvedad en el informe de auditoria
informe de sobre su informacion financiera histdrica.
auditoria sobre
informacion
financiera
histérica:

B.12 Informacion

financiera clave
seleccionada;
no se han
producido
cambios
adversos
importantes ni
existen
descripciones
de cambios
significativos en
la situacion
financiera del

CS

Las siguientes tablas muestran la informacién de resumen relativa a
CS obtenida de los balances generales de CS consolidados y
auditados a 31 de diciembre de 2016 y 2015 y la correspondiente
situacion de resultados consolidados y auditados para cada uno de
los afios en el periodo de dos afios finalizado el 31 Diciembre de
2016, y los balances consolidados condensados y no auditados de
CS a 30 de junio de 2017, y la situacion de resultados condensados,
consolidados y no auditados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2017 y 2016.




Resumen

Emisor:

Informacion resumen — situacién consolidada de resultados

Ejercicio finalizado el 31 de diciembfe
En millones de CHF (auditado)

2016 2015
Ingresos netos 19.802 23.211
Provisién para pérdidas
crediticias 216 276
Total gastos de explotacién 22.354 25.873
Ingresos/(pérdidas) de
operaciones continuas antes de
impuestos (2.768) (2.938)
Gastos por impuestos sobre la
renta 357 439
Ingresos/(pérdidas) de
operaciones continuas (3.125) (3.377)
Resultado neto/ (pérdidas) (3.125) (3.377)
Resultado neto/ (pérdidas)
atribuibles a participaciones no
dominantes (6) (7
Resultado neto/ (pérdidas)
atribuibles a los accionistas (3.119) (3.370)

Periodo de seis meses finalizado el
En millones de CHF 30 de junio

2017 2016

(actualizado)™

Ingresos netos 10.740 9.617
Provisién para pérdidas
crediticias 135 122
Total gastos de explotacion 9.453 10.060
Ingresos/(pérdidas) antes de
impuestos 1.152 (565)
Resultado neto/ (pérdidas) 766 (294)
Resultado neto/ (pérdidas)
atribuibles a los accionistas 768 (296)

Informaciéon resumen —balance de situacion consolidado

Periodo de 31 de 31 de
seis meses diciembre de diciembre deg
finalizado el 30 | 2016 2016
de junio de (actualizado)®
2017 )
(sin auditar)
Total activo 785.494 822.065 802.322
Total pasivo 739.823 778.207 760.571
Total capital de los
accionistas 44724 42.789 40.682
Participaciones no
dominantes 947 1.069 1.069
Total recursos
propios 45.671 43.858 41.751
Total pasivos y
capital 785.494 822.065 802.322

(1) La situacion de resultados de CS para el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2016 y el balance de CS para el afio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 han sido actualizados para reflejar el hecho de que las
participaciones accionariales en Neue Aargauer Bank AG, BANK-now AG y
Swisscard AECS GmbH, anteriormente propiedad de Credit Suisse Group AG,
fueron transferidas a Credit Suisse (Schweiz) AG, que es una filial totalmente
participada de CS durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2017.




Desde el 31 de diciembre de 2016 no se han producido cambios
adversos importantes en las perspectivas del Emisor ni de sus filiales
consolidadas.

No aplicable; desde el 30 de junio de 2017 no se han producido
cambios significativos en la situacion financiera del Emisor ni de sus
filiales consolidadas.

B.13 Acontecimientos | No aplicable; no existen acontecimientos recientes relativos al Emisor
recientes gue tengan una repercusion significativa para evaluar su solvencia.
relativos al
Emisor que
tengan una
repercusion
significativa
para evaluar su
solvencia:

B.14 Posicion del Véase Elemento B.5 precedente.

Emisor en su

grupo No aplicable; CS no depende de otros miembros de su grupo.
corporativo y

dependencia de

otras entidades

dentro del

grupo:

B.15 Actividades Las actividades principales de CS son la prestacion de servicios
principales del financieros en las areas de banca de inversion, banca privada y
Emisor: gestion de activos.

B.16 Propiedad y CS es una filial integramente participada de Credit Suisse Group AG.
control del
Emisor:

Seccion C — Valores
(o1 Tipo y clase de Los valores (los "Valores") son bonos.
Valores que se
ofertan y Los Valores de una Serie se identificaran inequivocamente por su
numero(s) de codigo ISIN: XS1649517742; Codigo comin: 164951774; Nimero
identificacion de de Seguridad Suizo: 36486533.
valores:
Cc.2 Divisa: La divisa de los Valores sera Délar Estadounidense ("USD") (la
"Divisa de Liquidacion™).

C5 Descripcion de las | Los Valores no se han registrado ni se registraran conforme a la Ley
restricciones de Valores de Estados Unidos (U.S. Securities Act) de 1933 (la "Ley
sobre lalibre de Valores") y no podran venderse ni ofrecerse en Estados Unidos
transmisibilidad ni a personas estadounidenses, ni por cuenta o beneficio de ellas,
de los Valores: salvo en determinadas operaciones exentas de los requisitos de

registro que prevé la Ley de Valores y otras leyes estatales sobre
valores aplicables.

La oferta, venta o entrega de los Valores, asi como la distribucion de
cualquier material relativo a los Valores, no podra realizarse en o
desde otra jurisdiccion, salvo en circunstancias que conlleven el
cumplimiento de cualquier legislacién o reglamento aplicables.

C.8 Descripcion de los | Derechos: Los Valores proporcionan a cada tenedor de Valores (un

derechos
vinculados a los
valores,
clasificacion de
los valores y
limitaciones de

"Tenedor") derecho a recibir una rentabilidad potencial sobre los
Valores (véase el Elemento C.18 seguidamente). Ademas, los
Valores daran a cada Tenedor el derecho de voto sobre ciertas
modificaciones.

Clasificacion: Los Valores son obligaciones no subordinadas y no
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Resumen

tales derechos:

garantizadas del Emisor y tendran el mismo rango y las demas
obligaciones no subordinadas y no garantizadas en circulacion del

Emisor.

Limitacién de Derechos:

El Emisor podra amortizar anticipadamente los Valores por
motivos de ilegalidad. Los Valores pueden ser amortizados
anticipadamente como consecuencia de un supuesto de
incumplimiento. En tal caso, el importe pagadero respecto
de cada Valor en dicha amortizaciéon anticipada sera igual
al Importe de Cancelacion No Programada, y no se
abonara ninguna otra cantidad respecto de cada Valor a
cuenta de intereses o por otra causa.

Después de ciertos eventos que afecten a los contratos de
cobertura del Emisor y/o 0 a los activos subyacentes, el
Emisor podra amortizar los Valores en la fecha de
vencimiento programada mediante el pago del Importe de
Cancelacion No Programada en lugar del Importe de
Amortizacién, y no se abonard ninguna otra cantidad
respecto de los Valores a cuenta de intereses o por otra
causa una vez el Emisor haya adoptado dicha
determinacion.

Entendiéndose por:

. Importe de Cancelacion No Programada: en
relacion con cada valor, (a) si el Valor se amortiza
anticipadamente por motivos de ilegalidad o tras un
supuesto de incumplimiento, un importe (que puede
ser igual o superior a cero) igual al precio de dicho
Valor inmediatamente antes de que resulte
pagadero y exigible tras un supuesto de
incumplimiento o, en cualquier otro caso, como
resulte razonablemente posible tras la
determinacion del Emisor de amortizar
anticipadamente el Valor, calculado por el agente de
célculo utilizando sus modelos internos |y
metodologias prevalentes en cada momento o (b) si
el Valor se amortiza tras determinados eventos que
afecten a los contratos de cobertura del Emisor y/o a
los activos subyacentes, un importe igual a la suma
de (i) el Importe Minimo de Pago, mas (ii) el valor
del componente de la opciéon del Valor en la Fecha
del Supuesto de Cancelacion No Programada, mas
(i) cualquier interés devengado sobre el valor del
componente de la opciéon a partir de, incluida, la
Fecha del Supuesto de Cancelacién No Programada
hasta, pero excluida, la fecha en la que dicho Valor
se amortice y dicho importe no debera ser inferior al
Importe Nominal. El componente de la opcién ofrece
exposicion al activo subyacente (en su caso), cuyos
términos se establecen en la fecha de contratacion
para permitir al Emisor emitir dicho Valor al precio y
en los términos pertinentes y variara en funcion de
los términos de dicho Valor.

Para evitar confusiones, si un Valor se amortiza tras
un supuesto de incumplimiento, el Importe de
Cancelacion No Programado no tendrd en cuenta
ningun impacto adicional o inmediato del supuesto
de incumplimiento en si mismo sobre la solvencia
del Emisor (incluida, pero no limitado a, una rebaja
de su calificacion crediticia real o prevista).




e Fecha de Supuesto de Cancelaciobn No
Programada (Unscheduled Termination Event
Date): la fecha en la que se produce un supuesto
gue origina la amortizacion no programada de los
Valores tras ciertos acontecimientos que afectan a
los contratos de cobertura del Emisor y/o al activo o
a los activos subyacentes.

° Importe Minimo de Pago (Minimum Payment
Amount): 100 por cien del Importe Nominal.

. Con sujecion a las condiciones y otras limitaciones
establecidas en los términos y condiciones de los Valores,
el Emisor puede ajustar los términos y condiciones de los
Valores sin el consentimiento de los Tenedores tras
determinadas circunstancias que afecten a los contratos de
cobertura del Emisor y/o a los activos subyacentes, o
puede amortizar los valores en la fecha de vencimiento
programada mediante el pago del Importe de Cancelacion
No Programada en lugar del Importe de Amortizaciéon
segun se describe anteriormente (y no se abonara ninguna
otra cantidad respecto de los Valores a cuenta de intereses
0 por otra causa una vez el Emisor haya adoptado dicha
determinacion)

. Los términos y condiciones de los Valores contienen
disposiciones para la convocatoria de reuniones de
Tenedores con el fin de estudiar los asuntos que afecten a
sus intereses, y cualquier acuerdo aprobado por la mayoria
correspondiente en una reunion sera vinculante para todos
los Tenedores, al margen de que asistieran o no a dicha
reunion o votasen a favor o en contra del correspondiente
acuerdo. En determinadas circunstancias, el Emisor podra
modificar los términos y condiciones de los Valores sin el
consentimiento de los Tenedores.

. Los Valores estan sujetos a los siguientes supuestos de
incumplimiento: si el Emisor no abona los importes
adeudados en relacién con los Valores en un plazo de 30
dias desde la fecha de vencimiento, o si se producen
circunstancias relativas a la insolvencia o liquidacion del
Emisor.

° El Emisor podra, en cualquier momento, sin el
consentimiento de los Tenedores, hacer que cualquier
sociedad con la que se consolide, se fusione o a la que
venda o transfiera la totalidad o parte de sus bienes, le
sustituya como Emisor de conformidad con los Valores.

. Legislacién aplicable: Los Valores se rigen por la
legislacion inglesa.

c.11 Admision a Se ha solicitado la admisién a cotizacion de los Valores en la Bolsa
cotizacion: Italiana S.p.A's "Mercado de Bonos".

C.15 Efecto del El valor de los Valores y el Importe de Amortizacion pagadero
instrumento respecto de los Valores que se amortizan en la Fecha de
subyacente en el Vencimiento dependera del comportamiento del activo subyacente
valor de la en las Fechas Promedio.
inversion:

Véase el Elemento C.18 siguiente para obtener informacion sobre
como el valor de los Valores se ve afectado por el valor de los
activos subyacentes.




Resumen

C.16 Fecha de La Fecha de Vencimiento de los Valores es 3 de noviembre 2021.
Vencimiento
Programada o
Fechade
Liquidacion:

C.17 Procedimiento de | El Emisor entregara los Valores a cambio del pago del precio del
liquidacién de los | precio de emisién. Los procedimientos de liquidacién dependeran
valores: del sistema de compensacion de los valores y de las practicas

locales de la jurisdiccion del inversor.
Los Valores se compensan a través de Euroclear Bank S.A./N.V.y
Clearstream Banking, société anonyme.

Cc.18 Rentabilidad de La rentabilidad de los Valores derivara de lo siguiente:

los Valores
Derivados:

e a menos que los Valores se hayan amortizado o comprado y
cancelado previamente, el pago del Importe de Amortizacion en
la Fecha de Vencimiento programada de los Valores.

IMPORTE DE AMORTIZACION

A menos que los Valores se hayan amortizado o comprado y
cancelado previamente, el Emisor debera amortizar los Valores en
la Fecha de Vencimiento programada.

El Emisor debera amortizar los Valores en la Fecha de Vencimiento
en el Importe de Amortizacion, que deberd ser un importe
redondeado a la unidad transferible mas cercana del Cambio de
Liguidacién igual a la suma de (a) el producto de (i) el Porcentaje de
Opcién de Amortizacion vy (ii) el Importe Nominal, y (b) el producto
de (i) el Importe Nominal, y (ii) la diferencia entre (A) el producto de
(1) el Porcentaje de Participacion, y (2) el Rendimiento, menos (B) el
Rendimiento de Pago.

Entendiéndose por:

e Fechas Promedio (Averaging Dates): respecto del activo
subyacente, cada dia habil del fondo que caiga en el periodo
que comience, e incluyendo, 27 septiembre 2021 hasta, e
incluyendo, la Fecha de Fijacion Final, con sujecién a ajustes.

e Fecha de Fijaciéon Final (Final Fixing Date): respecto del
activo subyacente, 27 octubre 2021, con sujecion a ajustes.

e Fecha Inicial de Fijacion (Initial Setting Date): respecto del
activo subyacente, 26 octubre 2017, sujeta a ajuste.

e Nivel: respecto del activo subyacente y cualquier dia, el valor
liquidativo oficial de dicho activo subyacente calculado e
informado por su administrador de fondos.

e Importe Nominal (Nominal Amount): USD 1.000.

e Porcentaje de Participacion (Participation Percentage) : a
modo indicativo 100 por ciento, sujeto a un minimo del 90 por
ciento.

e Rendimiento: el mayor de (a) el Porcentaje Minimo de
Amortizacién y (b) la diferencia entre (i) un importe igual al
Precio Final de Amortizacion dividido entre el Precio de
Ejercicio, menos (ii) el Ejercicio.

e Opcién de Venta de Rendimiento: cero.

e Precio Final de Amortizacion (Redemption Final Price):
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respecto del activo subyacente, la media de los Niveles de
dicho activo subyacente en cada una de las Fechas de
Promedio.

e Porcentaje de Amortizacién (Redemption Floor
Percentage):cero.

e Porcentaje de la Opcién de Amortizacion (Redemption
Option Percentage): 100 por ciento.

e Precio de Ejercicio (Strike): 100 por ciento (expresado en
decimales).

e Precio de Ejercicio (Strike Price): respecto del activo
subyacente, el Nivel de dicho activo subyacente en la Fecha
Inicial de Fijacion.

C.19 Precio de El Precio Final de Reembolso del activo subyacente se determinara
Referencia final en la Fechas Promedio.
del subyacente:
C.20 Tipo de El activo subyacente es un fondo de inversion, siendo éste el Class
subyacente: CRD-R EUR shares de Algebris UCITS Funds Plc — Algebris
Financial Credit Fund.
Se puede consultar informacion sobre el activo subyacente en
http://www.algebris.com
Seccion D — Riesgos
D.2 Riesgos clave Los Valores son obligaciones generales no garantizadas del Emisor.

especificos para
el Emisor:

Los inversores en los Valores estan expuestos al riesgo de que el
Emisor pudiera convertirse en insolvente y no realizar los pagos que
adeude de conformidad con los Valores.

El Emisor esta expuesto a una serie de riesgos que podrian afectar
negativamente a los resultados de sus operaciones y/o situacion
econdmica, incluyendo entre otras, aquellas mencionadas a
continuacion:

Todas las referencias al Emisor presentadas a continuacion describen
los negocios consolidados llevados a cabo por Credit Suisse Group
AG ("CSG") y sus filiales (incluido el Emisor), por lo que también
deben leerse como referencias a Credit Suisse Group AG.

Riesgo de liquidez:

° La liquidez del Emisor podria verse deteriorada si no puede
acceder a los mercados de capitales o vender sus activos, y
el Emisor espera un aumento en sus costes de liquidez.

. Los negocios del Emisor dependen significativamente de su
base de depésitos de financiacion.

° Los cambios en las calificaciones del Emisor pueden afectar
negativamente a su negocio.

Riesgos de mercado:

. El Emisor puede incurrir en pérdidas significativas en sus
actividades de negociacion y de inversion debido a las
fluctuaciones del mercado y la volatilidad.

. Las actividades del Emisor estan sujetas al riesgo de pérdida
derivado de condiciones adversas de mercado a de
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Resumen

evoluciones desfavorables en la situacibn econdmica,
monetaria, politica, juridica, etcétera en los paises en los que
ejerce su actividad en todo el mundo.

El Emisor puede incurrir en pérdidas significativas en el
sector inmobiliario.

La tenencia de posiciones grandes y concentradas puede
exponer al Emisor a grandes pérdidas.

Las estrategias de cobertura del emisor no pueden impedir
las pérdidas.

El riesgo de mercado puede incrementar los otros riesgos a
los que se enfrenta el Emisor.

Riesgo crediticio:

El Emisor puede sufrir pérdidas significativas debido a los
riesgos crediticios.

Los incumplimientos de una o mas instituciones financieras
de envergadura podrian afectar adversamente a los
mercados  financieros en general y al Emisor
especificamente.

La informacién que el Emisor utilice para gestionar su riesgo
crediticio podria ser sea inexacta o incompleta.

Riesgos relacionados con la estrategia de Credit Suisse Group

Credit Suisse Group AG Yy sus filiales, incluyendo al Emisor,
podrian no obtener todos los beneficios esperados de sus
iniciativas estratégicas.

Credit Suisse Group AG ha anunciado un programa para
desarrollar su estructura de entidad juridica y no puede
predecir su forma final o efectos potenciales.

Riesgos procedentes de céalculos y valoraciones:

Los calculos se basan en el juicio y la informacién disponible,
y los resultados reales del Emisor pueden diferir
materialmente de estos calculos.

En la medida en que los modelos y procesos del Emisor se
vuelvan menos predictivos debido a las condiciones
imprevistas del mercado, a la falta de liquidez o a la
volatilidad, la capacidad del Emisor para hacer calculos y
valoraciones precisas podria verse afectada negativamente.

Riesgos relativos a entidades que estan fuera del balance:

Si al Emisor se le exige consolidar una entidad con fines
especiales, sus activos y pasivos se contabilizarian en sus
balances de situacion consolidados y reconocerian las
ganancias y pérdidas relacionadas en sus estados de
resultados consolidados por lo que esto podria tener un
impacto negativo en los resultados de sus operaciones y en
sus ratios de capital y apalancamiento.

Riesgos cambiarios y riesgos transfronterizos:

Los riesgos transfronterizos pueden aumentar los riesgos de

9




crédito y de mercado que el Emisor afronte.

° El Emisor podria enfrentarse a pérdidas significativas en
mercados emergentes.

. Las fluctuaciones monetarias pueden afectar negativamente
los resultados de las operaciones del Emisor.

Riesgo operacional:

. El Emisor esta expuesto a numerosos riesgos operacionales,
como por ejemplo los riesgos de la tecnologia de la
informacion.

° El Emisor puede sufrir pérdidas por la mala conducta de un

empleado.

. Es posible que las normas y los procedimientos de gestion

del riesgo del Emisor no sean siempre efectivos.

Riesgos juridicos y de regulacion:

. La exposicion del Emisor a la responsabilidad juridica es
significativa.
. Los cambios en la regulacién pueden afectar negativamente

a la actividad del Emisor y a su capacidad para llevar a cabo
planes estratégicos.

° Los procedimientos de resolucién suizos y los requisitos de
planificacion de resolucién pueden afectar a los accionistas y
acreedores del Emisor.

° Los cambios en la politica monetaria estan fuera del control
del Emisor y son dificiles de predecir.

. Las restricciones legales a sus clientes pueden reducir la
demanda de los servicios del Emisor.

Riesgos de competencia:

. El Emisor tiene que afrontar una feroz competencia en todos
los mercados de servicios financieros y en los productos y
servicios que ofrece.

° La posicion competitiva del Emisor podria verse perjudicada
si su reputacion se ve dafiada.

. El Emisor debe contratar y retener a empleados altamente
cualificados.
. El Emisor se enfrenta a la competencia de las nuevas

tecnologias de negociacion.

D.6

Riesgos clave
especificos de
los valores y
aviso sobre el
riesgo de que
los inversores
puedan perder el
valor de la
totalidad o parte
de lainversién:

Los Valores estan sujetos a los siguientes riesgos clave:

° El precio de emision o el precio de oferta de los Valores
puede ser superior al valor de mercado de dichos Valores a
la fecha de emision, y superior al precio al que los Valores
puedan venderse en operaciones del mercado secundario. El
precio de emision o el precio de oferta de los Valores pueden
tener en cuenta, cuando lo permita la ley, tasas, comisiones
u otras cantidades relativas a la emision, distribucion y venta
de los Valores, o la prestacion de servicios introductorios,
gastos incurridos por el Emisor en la creacion,
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Resumen

documentacion y comercializacion de los Valores e importes
relativos a la cobertura de sus obligaciones en virtud de los
Valores.

El valor de mercado de los Valores y la cantidad pagadera o
entregable a la fecha de vencimiento depende del
comportamiento de los activos subyacentes. La evolucion de
un activo subyacente puede estar sujeta a cambios
repentinos e impredecibles a lo largo del tiempo (lo que se
conoce como "volatilidad"), y los acontecimientos nacionales
0 internacionales, financieros, politicos, militares o
economicos o las actividades de los participantes en los
mercados correspondientes pueden tener una incidencia en
dichos cambios. Cualquiera de estos acontecimientos o
actividades podria afectar negativamente al valor y el
rendimiento de los Valores.

Si el importe de amortizacion o el importe de liquidacién o
cualquier otro importe pagadero respecto de los Valores
depende del funcionamiento del/de los activo(s)
subyacente(s) y se multiplica por un factor de participacion
mayor al 100 por ciento, los inversores participaran de
manera desproporcionada en el funcionamiento del/de los
activo(s) subyacente(s).

Si el importe de amortizacion o el importe de liquidacién o
cualquier otro importe pagadero respecto de los Valores
depende del funcionamiento del/de los activo(s)
subyacente(s) y se multiplica por un factor de participacion
inferior al 100 por ciento, los inversores no participaran
plenamente en el desempefio (ya sea positivo 0 negativo)
del/de los activo(s) subyacente(s). El rendimiento de los
Valores sera desproporcionadamente inferior a cualquier
desempefio positivo del/de los activo(s) subyacente(s), y
puede ser significativamente menor al rendimiento obtenido
si ustedes hubieran adquirido directamente el/los activo(s)
subyacente(s).

Es posible que no se desarrolle un mercado secundario para
los Valores, y si lo hace, tal vez no ofrezca liquidez a los
inversores o deje de existir durante la vida de los Valores. La
falta de liquidez puede tener un efecto negativo sobre el valor
de mercado de los Valores. El precio de mercado de un Valor
puede ser inferior a su precio de emisién o su precio de
oferta y puede reflejar una comisiéon o un descuento de la
entidad colocadora, lo que puede reducir ain mas la
recaudacién que ustedes recibirian por sus Valores.

El valor de mercado de los Valores se vera afectado por
numerosos factores ajenos a la voluntad del Emisor
(incluidos, entre otros, la solvencia del Emisor, los tipos de
interés y las tasas de rendimiento en el mercado, la
volatiidad del/de los activo(s) subyacente(s) (si
corresponde), etc.). Algunos de estos factores, o todos ellos,
influirdn en el valor de los Valores en el mercado.

Cuando el(los) distribuidor(es) relevante(s) solo puede(n)
confirmar el importe o niumero de Valores vendidos a los
inversores después de que los Valores hayan sido emitidos
El Emisor puede cancelar algunos Valores si el importe o
namero de Valores suscritos o adquiridos es menor que el
importe nominal total o el nimero de Valores (segun
corresponda) emitidos en la fecha de emision. El mercado de
Valores puede ser limitado.

La cantidad total de Valores que se emiten en la fecha de

11




emision puede ser mayor que la cantidad suscrita o
comprada por los inversores ya que el vendedor puede
retener algunos de los Valores como parte de los acuerdos
de emisién, creacidon de mercados y negociaciéon o para los
fines de cumplir con la demanda futura de inversores. La
cantidad de emision de los Valores no debe ser considerada
como un indicador de la profundidad o liquidez del mercado,
ni de la demanda, para los Valores.

Los niveles y las bases de imposicién sobre los Valores asi
como las posibles reducciones de impuestos dependeran de
las circunstancias individuales del inversor y podrian cambiar
en cualquier momento. La caracterizacion impositiva y
normativa de los Valores puede cambiar durante la vida de
los Valores. Esto podria tener consecuencias adversas para
los inversores.

El Porcentaje de Participacion no se fijara por el Emisor
hasta la fecha de negociacién de modo que pueda tener en
cuenta las condiciones de mercado imperantes en el
momento del cierre de periodo de oferta para poder emitir los
Valores al precio y en los términos correspondientes. Existe
el riesgo de que los importes finales fijados por el Emisor
sean distintos de los importes indicativos especificados en
los Términos Finales pertinentes, aunque los importes finales
no seran inferiores a los importes minimos especificados en
dicho Términos Finales, ni superiores a los importes
maximos especificados en los Términos Finales pertinentes,
segun el caso. No obstante, los posibles inversores deben
basar su decision de inversion en los importes indicativos (y
a la luz de los importes minimos o maximos) especificados, y
no tendran un derecho de desistimiento de su obligacion de
compra cuando los importes finales los establezca el Emisor.
Los inversores han de tener en cuenta que no se publicara
ningun suplemento en relacion con dicho ajuste final.

En ciertas circunstancias (por ejemplo, si el Emisor determina
que sus obligaciones bajo los Valores han devenido ilicitas o
ilegales o por un supuesto de incumplimiento, los Valores
pueden ser amortizados con anterioridad a su fecha de
vencimiento programada. En tales circunstancias, el Importe
de Cancelacion No Programada pagadero podria ser inferior
al precio de compra original, incluso ser nulo Tras dicha
determinaciéon por parte del Emisor, no se abonaran otras
cantidades en relacion con los Valores a cuenta de intereses
0 por otra causa.

Si se producen ciertos acontecimientos que afecten a los
contratos de cobertura del Emisor y/o a los activos
subyacentes, el Emisor podra amortizar los Valores en la
fecha de vencimiento programada mediante el pago del
Importe de Cancelacién No Programada en lugar de a través
del Importe de Amortizaciébn (y ningln otros importes
deberan ser pagaderos en relacion con los Valores a cuenta
del interés o de otro modo siguiendo dicha determinacion por
el Emisor). En dichas circunstancias, el Importe de
Cancelacion No Programada pagadero sera al menos igual al
Importe Minimo de Pago, si bien puede ser inferior al importe
que habria alcanzado el importe de amortizacion o de
liquidacion de no haberse dado tales acontecimientos.

Tras la amortizacion anticipada de los Valores, es posible
que los inversores no puedan reinvertir el producto de la
amortizacion en una inversion con una tasa de rentabilidad
similar. Los inversores en Valores por tanto podrian perder
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parte o la totalidad de su inversién en tal caso.

Los inversores no gozaran de derechos de titularidad, lo que
incluye, a titulo meramente indicativo y no limitativo,
cualesquiera derechos de voto, cualquier derecho a recibir
dividendos u otros repartos o cualesquiera otros derechos en
relacién con cualquier activo subyacente referenciado por los
Valores.

Los inversores pueden estar expuestos a riesgos de cambio
debido a que los activos subyacentes estén denominados en
una divisa distinta a la divisa de los Valores, o es posible que
los Valores y/o los activos subyacentes estén denominados
en una divisa que no sea la divisa del pais en el que resida el
inversor. Por lo tanto, el valor de los Valores puede aumentar
o disminuir sobre la base de las fluctuaciones de dichas
divisas.

El Emisor no estd obligado a mantener la cotizacion de los
Valores.

Las cantidades pagaderas (o entregables) sobre los Valores
(ya sea a causa del vencimiento o por otro motivo) se
basaran en la media de los valores aplicables de los activos
subyacentes en las fechas de promedio especificadas. Si el
valor de un activo subyacente subiese vertiginosamente en
una o varias fechas de promedio, es posible que la cantidad
pagadera (o entregable) sea sensiblemente inferior a la que
habria resultado si esa cantidad hubiese estado vinculada
solo al valor de dicho activo subyacente en una sola fecha.

El Emisor podra aplicar cualquier aplazamiento consecuente,
0 cualquier otra provision para la valoracién de un activo
subyacente, tras ciertos eventos de interrupcion en relacion
con dicho activo subyacente, cada uno de los cuales puede
tener un efecto adverso en el valor y la rentabilidad de los
Valores.

El rendimiento de un fondo depende de varios factores,
incluidas las estrategias del fondo, inversiones subyacentes
del fondo y del gestor del fondo (asi como el rendimiento del
gestor a la hora de seleccionar y gestionar las distintas
inversiones del fondo). Un cambio en cualquiera de estos
factores podra afectar negativamente el rendimiento de un
fondo y del valor y la rentabilidad de los Valores vinculados a
tal fondo.

El Emisor puede modificar las condiciones de los Valores sin
el consentimiento de los Tenedores para los fines de
subsanar cualquier ambigiiedad, o bien corregir cualquier
error material, siempre y cuando dicha modificacion no
perjudique los intereses de los Tenedores.

Con sujeciébn a las condiciones y otras limitaciones
establecidas en los términos y condiciones de los Valores, el
Emisor puede ajustar los términos y condiciones de los
Valores sin el consentimiento de los Tenedores una vez
acaecidos ciertas circunstancias que afecten a los contratos
de cobertura del Emisor y/o a los activos subyacentes.

Al efectuar cualquier determinacién discrecional sobre los
términos y condiciones de los Valores, el emisor y el agente
de calculo pueden tener en cuenta la repercusion sobre los
contratos de cobertura correspondientes. Estas
determinaciones podrian tener un efectos sustancial adverso
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sobre el valor y el rendimiento de los Valores.

° Con sujeciébn a las condiciones y otras limitaciones
establecidas en los términos y condiciones de los Valores,
puede sustituirse al Emisor sin el consentimiento de los
Tenedores en favor de cualquier filial del Emisor u otra
empresa con la que se consolide, fusione o a la cual venda o
transfiera la totalidad o la practica totalidad de sus bienes.

° El Emisor esta sujeto a una serie de conflictos de intereses,
entre ellos: (a) al efectuar ciertos calculos y determinaciones,
es posible que exista una diferencia de intereses entre los
inversores y el Emisor, (b) en el curso ordinario de su
actividad el Emisor (o0 una filial) puede realizar operaciones
por cuenta propia y puede suscribir acuerdos de cobertura
sobre los Valores o los derivados relacionados, que es
posible que afecten al precio de mercado, la liquidez o al
valor de los Valores, y (c) el Emisor (o una filial) pueden tener
informacién confidencial en relacion con los activos
subyacentes 0 cualesquiera instrumentos derivados
referenciados a ellos, pero que el Emisor no tiene obligacion
(y puede estar sujeto a prohibicion legal) de divulgar.

Los inversores pueden perder parte o incluso la totalidad de su
inversion si tiene lugar una o varias de las siguientes
circunstancias: (a) el Emisor no puede hacer frente a los pagos
que adeuda de conformidad con los Valores, (b) se efectian
ciertos ajustes en los términos y condiciones de los Valores
después de determinados acontecimientos que afectan a los
activos subyacentes y/o los acuerdos de cobertura del Emisor, lo
que conlleva lareduccion del importe pagadero o de las acciones
gue se entregan, o (c) los inversores Venden sus valores antes
del vencimiento en el mercado secundario por un importe inferior
al del precio de compra inicial.

Seccidn E — Otras disposiciones

E.2b Motivos de la No aplicable; el Emisor destinara los ingresos netos procedentes de
oferta y destino de | la emision de los Valores sus objetivos societarios generales (como
los Ingresos: por ejemplo acuerdos de cobertura).

E.3 Términos y En ltalia y Espafia se ofertaran los Valores en un plazo que abarca

condiciones de la
oferta:

desde, e incluido, 2 octubre 2017 hasta, e incluido, 10:00 A.M.
(Central European Time) el 25 octubre 2017 (el "Periodo de
Oferta"). Cada Periodo de Oferta puede interrumpirse en cualquier
momento. El precio de oferta sera igual al 100 por ciento del Importe
Nominal agregado.

Los Valores se ofrecen con sujecion a las siguientes condiciones:
La oferta de los Valores esta condicionada a su emision.

El Emisor se reserva el derecho de retirar la oferta y/o cancelar la
emision de los Valores por cualquier motivo en cualquier momento
en la fecha de emision o con anterioridad a ella.

Descripcion del proceso de solicitud: Los posibles inversores podran
solicitar al Distribuidor pertinente la suscripcién de Valores de
acuerdo con los acuerdos existentes entre el Distribuidor pertinente
y sus clientes en relacién con la suscripcion de valores en general.
Los inversores seran notificados por el Distribuidor pertinente de la
cantidad asignada.

No hay importe minimo de solicitud.

Los pagos correspondientes a los Valores se efectuaran al
Distribuidor pertinente de conformidad con los acuerdos existentes
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entre el Distribuidor pertinente y sus clientes en relacion con la
suscripcion de valores en general.

Procedimiento y fecha en la que los resultados de la oferta han de
hacerse publicos: los resultados de la oferta se publicaran de
acuerdo con el Articulo 8 de la Directiva de Folletos.

Procedimiento para notificar a los solicitantes el importe asignado e
indicacion de si la negociacion puede comenzar antes de que se
efectle la notificacion: los solicitantes seran notificados por el
Distribuidor pertinente sobre el éxito de su solicitud.

E.4 Intereses Las comisiones seran pagaderas a los Distribuidor(es). EI Emisor
relevantes para la | esta sujeto a conflictos de intereses entre sus propios intereses y los
emisién/oferta: de los tenedores de los Valores, segun se describe en el Elemento

D.6 anterior.
E.7 Gastos estimados | El Contratante pagara una tasa a los Distribuidor(es) en relacién con

cobrados al
inversor por el
Emisor/oferente:

la oferta hasta un 1.5 por ciento del Importe Nominal por Valor por
adelantado. El precio de la oferta y las condiciones de los Valores
tienen en cuenta dicha tasa y puede ser mayor que el valor de
mercado de los Valores en la fecha de emision.
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NOTA DI SINTESI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Le note di sintesi sono costituite da obblighi di informativa conosciuti come “Elementi”. Questi
Elementi sono numerati nelle Sezioni A - E (A.1 - E.7).

La presente nota di sintesi contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una nota di
sintesi per questa tipologia di strumenti finanziari ed Emittente. Poiché alcuni Elementi non
devono essere trattati, vi possono essere intervalli nella sequenza numerica degli Elementi.

Anche qualora l'inclusione di un Elemento nella nota di sintesi sia richiesta in ragione della
tipologia degli strumenti finanziari e dellEmittente, & possibile che nessuna informazione
rilevante possa essere fornita in merito a quellElemento. In questo caso, una breve
descrizione dell'Elemento & inclusa nella nota di sintesi con la menzione "non applicabile".

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

Al

Introduzione e
Avvertenze:

La presente nota di sintesi va letta come un'introduzione al
Prospetto di Base. Qualsiasi decisione di investire negli
Strumenti Finanziari dovrebbe basarsi sullesame da parte
dell'investitore del Prospetto di Base nel suo complesso.

Qualora sia proposta un‘azione legale in merito alle informazioni
contenute nel Prospetto di Base dinanzi all'autorita giudiziaria,
I'investitore ricorrente, ai sensi della legislazione nazionale degli
Stati membri, potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di
traduzione del Prospetto di Base prima dell'inizio del
procedimento.

La responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno
preparato la nota di sintesi, compresa la sua eventuale
traduzione, ma solo quando la nota di sintesi sia fuorviante,
imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del
Prospetto di Base oppure, se letta insieme con le altre parti del
Prospetto di Base, non contenga informazioni chiave che
aiutino gli investitori nello stabilire se investire negli Strumenti
Finanziari.

A.2

Autorizzazione(i):

Qualora gli Strumenti Finanziari debbano essere oggetto di
un'offerta al pubblico che richieda la pubblicazione preventiva
di un prospetto ai sensi della Direttiva Prospetti (una "Offerta
Non Esente"), 'Emittente acconsente all'utilizzo del Prospetto
di Base da parte dell'/degli intermediario/i finanziario/i
("Offerent(e)(i) Autorizzat(o)(i)"), durante il periodo di offerta
e alle condizioni, secondo quanto previsto di seguito:

(@ Nome e indirizzo Rispetto all'offerta di
(dell)(degli) Strumenti Finanziari in
Offerent(e)(i) Italia: Credit Suisse (Italy)
Autorizzat(0)(i): S.p.A,, Via Santa

Margherita 3, 20121,
Milano, ltalia.

Rispetto all’'offerta di
Strumenti Finanziari in
Spagna: Credit Suisse, AG,
Sucursal en Espafia, Calle
Ayala, 42, CP 28001,
Madrid, Espafa.

(ciascuno un “Distributore”
e insieme i “Distributori”)




Un’offerta di Strumenti
Finanziari sara fatta in Italia
e Spagna durante il periodo
che va dal 2 ottobre 2017,
incluso, alle 10:00 (CET)
del 25 ottobre 2017,
incluso.

(b) Periodo di Offerta per il
guale l'uso del Prospetto
di Base da parte
(dell)(degli)
Offerent(e)(i)
Autorizzat(o)(i) &
autorizzato:

(c) Condizioni per I'utilizzo
del Prospetto di Base da
parte (dell’)(degli)
Offerent(e)(i)
Autorizzat(o)(i):

Il Prospetto di Base pud
essere utilizzato solo
(dall)(dagli) Offerent(e)(i)
Autorizzat(o)(i) per offerte
di Strumenti Finanziari
nell(a)(e) giurisdizion(e)(i)
nell(a)(e) qual(e)(i) I'Offerta
non esente si svolge.

Se avete intenzione di acquistare Strumenti Finanziari da
un Offerente Autorizzato, lo farete, e tale offerta e la
vendita saranno effettuate, in conformita ai termini e agli
accordi esistenti tra voi e tale Offerente Autorizzato,
compresi gli accordi in relazione al prezzo e al
regolamento. L'Emittente non sara parte di tali accordi e,
di conseguenza, il Prospetto di Base non contiene alcuna
informazione in relazione a tali accordi. | termini e le
condizioni di tale offerta dovranno essere forniti a voi da
tale Offerente Autorizzato nel momento in cui I'offerta
viene effettuata. Né I'Emittente né alcun dealer sono in
alcun modo responsabili di o per tali informazioni fornite
dall'Offerente Autorizzato.

Sezione B - Emittente

B.1 Denominazione Credit Suisse AG ("CS"), che agisce tramite la propria Filiale di
legale e Londra (I"Emittente").
commerciale
dell'Emittente:

B.2 Domicilio e forma | CS & una banca e una societa per azioni costituita ai sensi della
giuridica legge svizzera ed opera ai sensi della legge svizzera. La sede
dell'Emittente, legale principale si trova a Paradeplatz 8, CH-8001, Svizzera.
legislazione in
base alla quale
I'Emittente opera
e paese di
costituzione
dell'Emittente:

B.4b Tendenze note Non applicabile — non ci sono tendenze, incertezze, richieste,
riguardanti impegni o eventi conosciuti che possano ragionevolmente avere
['Emittente e i un probabile effetto sostanziale sulle prospettive dellEmittente
settori in cui per il presente anno finanziario.
opera:

B.5 Descrizione del CS é una societa interamente controllata da Credit Suisse

gruppo e della
posizione

dell'Emittente
all'interno del

gruppo:

Group AG. CS ha numerose controllate in varie giurisdizioni.




B.9 Previsione o Non applicabile; nessuna previsione o stima degli utili & stata
stima degli utili: fatta da parte dell'Emittente.

B.10 Rilievi contenuti Non applicabile; non vi erano rilievi nella relazione di revisione
nellarelazione di | sulle informazioni finanziarie relative agli esercizi passati.
revisione sulle
informazioni
finanziarie
relative agli
esercizi passati:

B.12 Informazioni cS
finanziarie _ _ Lo
fondamentali Le tabelle sottostanti contengono le informazioni di sintesi relative a CS,

. ) le quali derivano dallo stato patrimoniale consolidato di CS sottoposto a
Se|eZ|0nat§, revisione contabile al 31 dicembre 2016 e 2015, e il relativo conto
assenza di economico consolidato sottoposto a revisione contabile per ciascuno dei
cambiamenti due anni nel periodo concluso al 31 dicembre 2016, e lo stato
negativi patrimoniale abbreviato consolidato di CS non sottoposto a revisione

sostanziali e
descrizione dei
cambiamenti
significativi nella
situazione
finanziaria
dell'Emittente:

contabile al 30 giugno 2017, e il relativo conto economico consolidato
abbreviato non sottoposto a revisione contabile per i periodi di sei mesi
conclusi al 30 giugno 2017 e 2016.

Sintesi - conto economico consolidato

Esercizio chiuso al 31 dicembre
In milioni di CHF (sottoposto a revisione contabile)
2016 2015
Ricavi netti 19.802 23.211
Accantonamenti per perdite su
crediti 216 276
Totale spese di gestione 22.354 25.873
Utile/(perdita) da attivita
operative al lordo di tasse (2.768) (2.938)
Oneri fiscali 357 439
Utile/(perdita) da attivita
operative al lordo di tasse (3.125) (3.377)
Utile netto/(Perdita) (3.125) (3.377)
Utile netto/(perdita) attribuibile a
partecipazioni non di controllo (6) @)
Utile netto/(perdita) attribuibile
ai soci (3.119) (3.370)
Sei mesi conclusi al 30 giugno (non
In milioni di CHF sottoposti a revisione contabile)
2016
2017 (tideterminato)®
Ricavi netti 10.740 9.617
Accantonamenti per perdite su
crediti 135 122
Totale spese di gestione 9.453 10.060




Utile/(perdita) al lordo delle
tasse 1.152 (565)
Utile netto/(perdita) 766 (294)
Utile netto/(perdita) attribuibile ai
SocCi 768 (296)
Sintesi — stato patrimoniale consolidato
Semestre
chiuso al 30 31
giugno 2017 dicembre
(non sottoposto | 2016 31
a revisione (ridetermin | dicembre
contabile) ato)® 2016
Totale attivo 785.494 822.065 802.322
Totale del passivo 739.823 778.207 760.571
Patrimonio netto totale | 42.724 42.789 40.682
Partecipazioni di
minoranza 947 1.069 1.069
Totale capitale
azionario 45.671 43.858 41.751
Totale passivo e
patrimonio netto 785.494 822.065 802.322

1l conto economico di CS per il semestre chiuso al 30 giugno 2016 e lo stato patrimoniale
di CS per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 e stato rideterminato per riflettere la
circostanza che le partecipazioni azionarie in Neue Aargauer Bank AG, BANK-now AG e
Swisscard AECS GmbH precedentemente detenute da Credit Suisse Group AG sono state
trasferite a Credit Suisse (Schweiz) AG, una societa interamente detenuta da CS, durante il
semestre chiuso al 30 giugno 2017.

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive dell'Emittente e delle societa controllate consolidate
dal 31 dicembre 2016.

Non applicabile; non si sono verificati cambiamenti sostanziali
nella posizione finanziaria dellEmittente e delle societa
controllate consolidate dal 30 giugno 2017.

B.13

Fatti recenti
riguardanti
I'Emittente che
siano
sostanzialmente
rilevanti per la
valutazione della
solvibilita
dell'Emittente:

Non applicabile; non vi sono fatti recenti riguardanti I'Emittente
che siano rilevanti in misura sostanziale per la valutazione di
solvibilita dell'Emittente.

B.14

Posizione
dell'emittente nel
suo gruppo e
dipendenza da
altri soggetti
all'interno del

gruppo:

Vedere Elemento B.5 di cui sopra.

Non applicabile; CS non dipende da altri membri del suo
gruppo.




B.15 Principali attivita | Le attivita principali di CS sono la prestazione di servizi
dell'Emittente: finanziari nelle aree dell'investment banking, private banking e
asset management.
B.16 Proprieta e CS e una societa integralmente controllata di Credit Suisse
controllo Group AG.
dell'Emittente:
Sezione C — Strumenti Finanziari
c1 Tipo e classe Gli strumenti finanziari (“Strumenti Finanziari”) sono note.
degli strumenti
finanziari offerti e | Gli Strumenti Finanziari di una Serie saranno unicamente
numero(i) identificati da ISIN: XS1649517742; Common Code:
identificativo(i) 164951774; Swiss Security Number: 36486533.
dello strumento
finanziario:
C.2 Valuta: La valuta degli Strumenti Finanziari sara dollaro USA (“USD”)
(la "Valuta di Regolamento").
C5 Descrizione delle | Gli Strumenti Finanziari non sono stati e non saranno registrati
restrizioni alla ai sensi dello US Securities Act of 1933 ("Securities Act") e
libera non possono essere offerti o venduti negli Stati Uniti ovvero a, o
trasferibilita degli | per conto o a beneficio di, soggetti statunitensi se non in certe
Strumenti operazioni esenti dagli obblighi di registrazione del Securities
Finanziari: Act e delle leggi statali sui valori mobiliari applicabili.
Nessuna offerta, vendita o consegna degli Strumenti Finanziari,
o distribuzione di documentazione d'offerta relativa agli
Strumenti Finanziari, puo essere effettuata in o da qualunque
giurisdizione, salvo in circostanze che risulteranno in conformita
a tutte le leggi e regolamenti applicabili.
C.8 Descrizione dei Diritti: Gli Strumenti Finanziari daranno a ciascun detentore di

diritti connessi
agli strumenti
finanziari, ranking
degli strumenti
finanziari e
limitazione atali
diritti:

Strumenti Finanziari (un "Detentore") il diritto di ricevere un
potenziale rendimento sugli Strumenti Finanziari (vedere
Elemento C.18 qui di seguito). Gli Strumenti Finanziari daranno
anche a ciascun investitore il diritto di voto su alcune modifiche.

Ranking: Gli Strumenti Finanziari sono obbligazioni non
subordinate e non garantite dell'Emittente ed avranno pari
grado tra di loro e rispetto a tutte le altre obbligazioni non
subordinate e non garantite dell'Emittente di volta in volta in
essere.

Limitazione ai diritti:

¢ L'Emittente potra rimborsare anticipatamente gli Strumenti
Finanziari per motivi di illegalita. Gli Strumenti Finanziari
possono essere rimborsati anticipatamente a seguito di un
evento di default. In ciascuno di questi casi, l'importo
pagabile in relazione a ciascuno Strumento Finanziario a
tale rimborso anticipato sara pari all'lmporto di Risoluzione
Non Programmata, e nessun altro importo sara pagabile in
relazione a ciascuno Strumento Finanziario a titolo di
interessi o altrimenti.

e A seguito di determinati eventi che influenzano gli accordi di
copertura dell’Emittente e/o la(e) attivita sottostante(i),
I'Emittente puod rimborsare gli Strumenti Finanziari alla data




di scadenza programmata mediante il pagamento
dell'lmporto di Risoluzione Non Programmata anziché
dell'lmporto di Rimborso, e nessun altro importo sara
pagabile in relazione agli Strumenti Finanziari a titolo di
interessi o diversamente a seguito di tale determinazione da
parte del’Emittente.

Dove:

Importo di Risoluzione Non Programmata:

in relazione a ciascuno Strumento Finanziario, (a)
se lo Strumento Finanziario € rimborsato
anticipatamente per motivi di illegalita o a seguito di
un evento di default, un importo (che pud essere
maggiore o uguale a zero) pari al valore di tale
Strumento Finanziario immediatamente prima che
esso diventi esigibile al seguito del verificarsi di un
evento di default ovvero, in ogni altro caso, appena
cio diventi ragionevolmente praticabile a seguito
della decisione da parte del’Emittente di rimborsare
anticipatamente lo Strumento Finanziario, come
calcolato dall’agente di calcolo utilizzando i suoi
modelli e metodologie interni prevalenti in tale
momento, oppure (b) se lo Strumento Finanziario
viene rimborsato a seguito di determinati eventi che
influenzano gli accordi di copertura dellEmittente
el/o la(le) attivita sottostante(i), un importo pari alla
somma di (i) I'lmporto di Pagamento Minimo, piu (ii)
il valore della componente opzionaria dello
Strumento Finanziario nella Data dellEvento di
Risoluzione Non Programmato, piu (iii) qualsiasi
interesse maturato sul valore della componente
opzionaria da, e inclusa, la Data dellEvento di
Risoluzione Non Programmato fino alla data,
esclusa, in cui tale Strumento Finanziario é
rimborsato e tale importo non sara inferiore
all'lmporto Nominale. La componente opzionaria
fornisce esposizione alla(le) (eventuale(i)) attivita
sottostante(i), i termini della quale sono stabiliti alla
data di negoziazione al fine di permettere
all’lEmittente di emettere tale Strumento Finanziario
al prezzo e ai termini rilevanti e variera in
dipendenza dai termini di tale Strumento
Finanziario.

Al fine di evitare ogni dubbio, se uno Strumento
Finanziario € rimborsato a seguito di un evento di
default, I'lmporto di Risoluzione Non Programmata
non dovra prendere in considerazione alcun impatto
aggiuntivo o immediato dell’evento di default stesso
sul merito creditizio del’Emittente (incluso, a titolo
esemplificativo, un downgrade effettivo o anticipato
del rating del suo credito).

Data del’lEvento di Risoluzione Non
Programmata: la data nella quale un evento che
risulta nel rimborso non programmato degli
Strumenti Finanziari a seguito del verificarsi di
certi eventi che incidono sugli accordi di copertura




dell’Emittente e/o I(a)(e) attivita sottostant(e)(i).

e Importo di Pagamento Minimo: 100%
dell'lmporto Nominale.

o Fatte salve le condizioni o le altre restrizioni stabilite nei
termini e nelle condizioni degli Strumenti Finanziari,
'Emittente pud modificare i termini e le condizioni degli
Strumenti Finanziari senza il consenso dei Detentori degli
Strumenti Finanziari a seguito di certi eventi che hanno un
impatto sugli accordi di copertura del’Emittente e/o sulla(e)
attivita sottostante(i), o puo rimborsare gli Strumenti
Finanziari alla data di scadenza programmata mediante il
pagamento dell'Importo di Risoluzione Non Programmata
anziché dell’'lmporto di Rimborso come sopra descritto (e
nessun altro importo sara pagabile rispetto agli Strumenti
Finanziari a titolo di interessi o altrimenti a seguito di tale
determinazione dell’Emittente).

e | termini e le condizioni degli Strumenti Finanziari
contengono previsioni per la convocazione di riunioni dei
Detentori degli Strumenti Finanziari per esaminare le
qguestioni che riguardano i loro interessi, e le delibere
approvate dalla relativa maggioranza della riunione saranno
vincolanti per tutti i Detentori degli Strumenti Finanziari, a
prescindere dal fatto che abbiano o meno partecipato a tale
riunione o votato a favore o contro la relativa delibera. In
determinate circostanze, I'Emittente pud modificare i termini
e le condizioni degli Strumenti Finanziari senza il consenso
dei Detentori degli Strumenti Finanziari.

e Gli Strumenti Finanziari sono soggetti ai seguenti eventi di
default: se I'Emittente non riesce a pagare un qualunque
importo dovuto in relazione agli Strumenti Finanziari entro
30 giorni dalla data di scadenza, o se si verificano eventi
relativi all'insolvenza o alla liquidazione dell'Emittente.

e L'Emittente pud in ogni momento, senza il consenso dei
Detentori degli Strumenti Finanziari, sostituire se stesso in
qualita di Emittente degli Strumenti Finanziari con qualsiasi
societa con la quale si consolida, in cui si fonde o a cui
vende o trasferisce tutti 0 sostanzialmente tutti i suoi beni.

e Legge Applicabile: Gli Strumenti Finanziari sono regolati
dalla legge inglese.

c.11 Ammissione alle E’ stata presentata domanda per 'ammissione degli Strumenti

negoziazioni: Finanziari alle negoziazioni sul Mercato delle Obbligazioni di
Borsa Italiana S.p.A.

C.15 Effetto de(llo)(gli) | Il valore degli Strumenti Finanziari e I'lmporto di Rimborso
strument(o)(i) pagabile in relazione agli Strumenti Finanziari rimborsati alla
sottostant(e)(i) Data di Scadenza dipendera dalla performance dell(’)(e)attivita
sul valore sottostant(e)(i) alle Date di Averaging.
dell’'investimento:

Vedere Elemento C.18. di seguito per dettagli su come il valore
degli Strumenti Finanziari €& influenzato dal valore
dell(")(e)attivita sottostant(e)(i).

C.16 Data di Scadenza | La Data di Scadenza programmata degli Strumenti Finanziari €

o Data di




Regolamento

3 novembre 2021.

Programmata:
C.17 Modalita di Gli Strumenti Finanziari saranno consegnati dall'Emittente
Regolamento: dietro pagamento del prezzo di emissione. Le modalita di
regolamento dipenderanno dal sistema di compensazione degli
Strumenti Finanziari e dalle pratiche locali nella giurisdizione
dellinvestitore.
Gli Strumenti Finanziari sono regolati tramite Euroclear Bank
S.A./N.V. e Clearstream Banking, société anonyme.
Cc.18 Proventi degli | proventi degli Strumenti Finanziari deriveranno da:

Strumenti
Finanziari
Derivati:

e nel caso in cui gli Strumenti Finanziari non siano stati
anticipatamente rimborsati o acquistati e cancellati, il
pagamento dell'lmporto di Rimborso alla Data di Scadenza
programmata degli Strumenti Finanziari.

IMPORTO DI RIMBORSO

A meno che gli Strumenti Finanziari siano stati
precedentemente rimborsati o acquistati e cancellati, I'Emittente
rimborsera gli Strumenti Finanziari alla Data di Scadenza.

L'Emittente rimborsera gli Strumenti Finanziari alla Data di
Scadenza all'lmporto di Rimborso, che sara un importo
arrotondato per difetto alla piu vicina unita trasferibile della
Valuta di Regolamento pari alla somma di (a) il prodotto di (i) la
Percentuale dell'Opzione di Rimborso e (ii) I'lmporto Nominale e
(b) il prodotto di (i) 'l'mporto Nominale, e (ii) la differenza tra (A)
il prodotto di (1) la Percentuale di Partecipazione, e (2) la
Performance, meno (B) la Performance Put.

Dove:

e Date di Averaging: in relazione all'attivita sottostante,
ciascun giorno lavorativo del fondo che cade nel periodo
che ha inizio il 27 settembre 2021, incluso, e termina alla
Data di Fixing Finale, inclusa, ferme restando le modifiche.

e Datadi Fixing Finale: in relazione all'attivita sottostante, 27
ottobre 2021, soggetta a modifiche.

e Data di Setting Iniziale: in relazione all'attivita sottostante,
26 ottobre 2017, soggetta a modifiche.

e Livello: in relazione all'attivita sottostante e a qualsiasi
giorno, il valore patrimoniale netto ufficiale di tale attivita
sottostante come calcolato e riportato dal suo
amministratore del fondo.

e Importo Nominale: USD 1.000

e Percentuale di Partecipazione: indicativamente 100 per
cento, fermo restando un minimo del 90 per cento.

e Performance: il maggiore di (a) la Percentuale Floor di
Rimborso e (b) la differenza tra (i) un importo pari al Prezzo
Finale di Rimborso diviso per il Prezzo Strike, meno (ii) lo
Strike.




e Performance Put: zero.

e Prezzo Finale di Rimborso: in relazione allattivita
sottostante, la media dei Livelli di tale attivita sottostante in
ciascuna delle Date di Averaging.

e Percentuale Floor di Rimborso: zero.

e Percentuale dell’Opzione di Rimborso: 100 per cento.

e Strike: 100 per cento (espresso in decimali).

e Prezzo Strike: in relazione all'attivita sottostante, il Livello
di tale attivita sottostante alla Data di Setting Iniziale.

C.19 Prezzo di Il Prezzo Finale di Rimborso dell'attivita sottostante sara
riferimento finale | determinato alle Date di Averaging.
del sottostante
C.20 Tipo di L'attivita sottostante € un fondo comune di investimento,
sottostante: trattandosi delle azioni Classe Euro CRD-R di Algebris UCITS
Funds Plc — Algebris Financial Credit Fund.
Informazioni sull'attivita sottostante possono essere trovate su
http://www.algebris.com
Sezione D - Rischi
D.2 Principali Rischi Gli Strumenti Finanziari sono obbligazioni non garantite generali

che sono
specifici per
I'Emittente:

dell’Emittente. Gli Investitori negli Strumenti Finanziari sono
esposti al rischio che I'Emittente potrebbe diventare insolvente
e non riuscire ad effettuare i pagamenti dovuti ai sensi degli
Strumenti Finanziari.

L'Emittente &€ esposto a una serie di rischi che potrebbero
influenzare negativamente i risultati delle sue operazioni e/o la
propria condizione finanziaria, inclusi, a titolo esemplificativo,
quelli descritti di seguito:

Tutti i riferimenti all’Emittente contenuti di seguito descrivono le
attivita consolidate svolte da Credit Suisse Group AG (“CSG”) e
dalle sue controllate (incluso I'Emittente), di conseguenza
devono essere lette anche come riferimenti a Credit Suisse
Group AG.

Rischio di liquidita:

e La liquidita dellEmittente potrebbe essere compromessa
gualora I'Emittente non sia in grado di accedere ai mercati
del capitale o vendere attivita, e I'Emittente si aspetta che i
suoi costi di liquidita aumentino.

¢ Il finanziamento delle attivita dell'Emittente dipende in modo
significativo dalla sua base depositi.

e Le maodifiche ai rating di credito dellEmittente possono
pregiudicare l'attivita del'Emittente.

Rischio di mercato:

e L'Emittente pud incorrere in perdite significative nella sua
attivita di trading e di investimento a causa di fluttuazioni e



http://www.algebris/

della volatilita nei mercati.

Le attivita del’Emittente sono soggette al rischio di perdita a
causa di condizioni di mercato avverse e rischi economici,
monetari, politici, giuridici ed altri rischi negli Stati in cui
opera nel mondo.

L’Emittente puod incorrere in perdite significative nel settore
immobiliare.

La detenzione di posizioni importanti e concentrate puod
esporre 'Emittente a perdite significative.

Le strategie di copertura delllEmittente potrebbero non
essere completamente efficaci nel prevenire perdite.

Il rischio di mercato puo anche aumentare gli altri rischi che
I'Emittente deve affrontare.

Rischio di credito:

L'Emittente pud incorrere in perdite significative a causa
delle sue esposizioni creditizie.

Defaults da parte di una o piu grandi istituzioni finanziarie
potrebbero avere un impatto negativo sui mercati in
generale e sullEmittente in particolare.

Le informazioni che I'Emittente utilizza per gestire il rischio
di credito potrebbero essere imprecise o incomplete.

Rischi relativi alla strategia di Credit Suisse Group AG:

Credit Suisse Group AG e le sue controllate incluso
I'Emittente potrebbero non ottenere tutti i benefici attesi
dalle loroiniziative strategiche.

Credit Suisse Group AG ha annunciato un programma per
evolvere la propria struttura legale e non pud prevedere la
sua forma finale o gli effetti potenziali da cio derivanti.

Rischi da stime e valutazioni:

Le stime sono basate sul giudizio e sulle informazioni
disponibili, ed i risultati effettivi del’Emittente possono
differire materialmente da tali stime.

Nella misura in cui i modelli e i processi dellEmittente
abbiano un’inferiore efficacia predittiva a causa di
condizioni di mercato impreviste, illiquidita o volatilita, la
capacita dellEmittente di effettuare delle stime e delle
valutazioni precise potrebbe essere condizionata
negativamente.

Rischi relativi a soggetti fuori bilancio:

Se allEmittente € richiesto di consolidare una societa a
destinazione specifica, le sue attivita e passivita sarebbero
registrate sul suo bilancio consolidato ed esso
riconoscerebbe utili e perdite relative nel proprio conto
economico consolidato, e questo potrebbe avere un impatto
negativo sui risultati delle operazioni e sugli indici
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patrimoniali e di leva.
Rischio paese e di cambio valuta:

e | rischi paese possono aumentare il rischi di mercato e di
credito che I'Emittente deve affrontare.

e L’emittente potrebbe affrontare perdite significative nei
mercati emergenti.

e Le fluttuazioni valutarie potrebbero avere un impatto
negativo sui risultati delle operazioni del’Emittente.

Rischio operativo:

e L'Emittente € esposto a una varieta di rischi operativi,
compresi i rischi di natura informatica.

e L'Emittente puo inoltre subire perdite a causa della cattiva
condotta dei dipendenti.

e Le procedure e le politiche di gestione del rischio
dellEmittente possono non essere sempre efficaci.

Rischi legali e regolamentari:

e L'esposizione dellEmittente a responsabilita legali ¢
significativa.

e Le modifiche regolamentari  potrebbero  incidere
negativamente sull'attivita delllEmittente e la capacita di
eseguire i suoi piani strategici.

e | procedimenti di risoluzione in Svizzera e i requisiti di
programmazione per la risoluzione potrebbero avere un
impatto sugli azionisti e sui creditori del’Emittente.

e Cambiamenti nelle politiche monetarie sono al di fuori del
controllo dell’Emittente e difficili da prevedere.

e Le restrizioni legali sui clienti dellEmittente potrebbero
ridurre la domanda di servizi dellEmittente.

Rischi della concorrenza:

e L'Emittente & esposto ad una forte concorrenza in tutti i
mercati dei servizi finanziari e per i prodotti e i servizi che
offre.

e La posizione concorrenziale dellEmittente potrebbe essere
compromessa se la sua reputazione venisse danneggiata.

e L’Emittente deve assumere e impiegare costantemente
impiegati altamente qualificati.

e L'emittente €& esposto alla concorrenza delle nuove
tecnologie nel campo del trading finanziario.

D.6

Principali rischi
che sono
specifici per gli
Strumenti

Gli Strumenti Finanziari sono soggetti ai seguenti rischi
fondamentali:

e |l prezzo di emissione o il prezzo di offerta degli Strumenti
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Finanziari e
avvertimento per
cui gli investitori
possono perdere
il valore
dell'intero
investimento o di
parte dello
stesso:

Finanziari pud essere superiore al valore di mercato di tali
Strumenti Finanziari alla data di emissione, e maggiore del
prezzo a cui gli Strumenti Finanziari possono essere
venduti nelle operazioni sul mercato secondario. Il prezzo di
emissione o il prezzo di offerta degli Strumenti Finanziari
pud tener conto, ove consentito dalla legge, di spese,
commissioni, o altri importi relativi alla emissione,
distribuzione e vendita degli Strumenti Finanziari, o la
prestazione di servizi di introduction, spese sostenute
dal’Emittente per creare, documentare e commercializzare
gli Strumenti Finanziari e importi relativi alla copertura delle
sue obbligazioni ai sensi degli Strumenti Finanziari.

Il valore di mercato degli Strumenti Finanziari e I'importo
pagabile o consegnabile a scadenza dipendono dalla
performance della(e) attivita sottostante(i). La performance
di una attivita sottostante pud essere soggetta a improwvvisi
e significativi cambiamenti imprevedibili nel tempo
(conosciuti come "volatilita"), che possono essere soggetti a
eventi nazionali o internazionali, finanziari, politici, militari o
economici o alle attivita degli operatori di mercato. Uno
qualsiasi di questi eventi o attivita potrebbe avere un
impatto negativo sul valore e sul rendimento degli Strumenti
Finanziari.

Se l'importo di rimborso o l'importo di regolamento o ogni
altro importo dovuto ai sensi degli Strumenti Finanziari
dipende dalla performance dell(")(e)attivita sottostant(e)(i) e
viene moltiplicata per un fattore di partecipazione che é
maggiore del 100 per cento, gli investitori possono
partecipare in modo sproporzionato alla performance
dell(")(e) attivita sottostant(e)(i).

Se l'importo di rimborso o l'importo di regolamento o ogni
altro importo dovuto ai sensi degli Strumenti Finanziari
dipende dalla performance dell(")(e)attivita sottostant(e)(i) e
viene moltiplicata per un fattore di partecipazione che é
inferiore al 100 per cento, gli investitori non parteciperanno
interamente alla performance (positiva o negativa) della(e)
attivita sottostante(i). Il rendimento degli Strumenti
Finanziari sara sproporzionatamente inferiore rispetto a
qualunque  performance  positiva della(e) attivita
sottostante(i), e potrebbe essere inferiore in misura
significativa rispetto al caso in cui aveste comprato
direttamente la(e) attivita sottostante(i)Un  mercato
secondario per gli Strumenti Finanziari pud non svilupparsi
o, altrimenti, potrebbe non fornire agli investitori liquidita e
potrebbe non continuare per tutta la vita degli Strumenti
Finanziari. L'illiquidita pud avere un effetto negativo sul
valore di mercato degli Strumenti Finanziari. Il prezzo nel
mercato per uno Strumento Finanziario potrebbe essere
inferiore rispetto al suo prezzo di emissione o al suo prezzo
di offerta e potrebbe riflettere una commissione o uno
sconto del dealer, che potrebbe in seguito ridurre i profitti
che tu riceverai dai tuoi Strumenti Finanziari.

Il valore di mercato degli Strumenti Finanziari sara
influenzato da molti fattori che esulano dal controllo
dell’Emittente (incluso, a titolo esemplificativo, il merito del
credito dellEmittente, i tassi di interesse e i tassi di
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rendimento nel mercato, la volatilita della(e) attivita
sottostante(i) (se ve ne sono), etc.). Alcuni di o tutti questi
fattori incideranno sul valore degli Strumenti Finanziari nel
mercato.

Laddove il(i) distributore(i) rilevante(i) puo(possono)
soltanto confermare l'importo o il numero degli Strumenti
Finanziari venduti agli investitori dopo che gli Strumenti
Finanziari siano stati emessi, I'Emittente pud cancellare
alcuni degli Strumenti Finanziari se I'importo o il humero
degli Strumenti Finanziari sottoscritti 0 acquistati € minore
rispetto allimporto nominale aggregato o al numero degli
Strumenti Finanziari (ove applicabile) emessi alla data di
emissione. Il mercato degli Strumenti Finanziari potrebbe
essere limitato.

La misura totale degli Strumenti Finanziari emessi alla data
di emissione potrebbe essere superiore rispetto a quelli che
saranno sottoscritti 0 acquistati dagli investitori poiché
l'intermediario potrebbe trattenere alcuni degli Strumenti
Finanziari come parte dei suoi accordi di emissione, di
market-making e/o di negoziazione, o allo scopo di
soddisfare la futura richiesta degli investitori. La taglia
dell’emissione non pud essere considerata indicativa della
profondita o liquidita del mercato, o della domanda, degli
Strumenti Finanziari.

| livelli e la base di tassazione sugli Strumenti Finanziari e le
eventuali esenzioni dalla tassazione dipenderanno dalla
situazione specifica del singolo investitore e potrebbero
cambiare in qualsiasi momento. La classificazione fiscale e
regolamentare degli Strumenti Finanziari potrebbe cambiare
nel corso della vita degli Strumenti Finanziari. Cio potrebbe
avere conseguenze negative per gli investitori.

La Percentuale di Partecipazione non sara fissata
dal’Emittente fino alla data di negoziazione cosi che
'Emittente potra tenere conto delle condizioni di mercato
prevalenti al momento della chiusura del periodo di offerta
affinché 'Emittente possa emettere gli Strumenti Finanziari
al prezzo e ai termini rilevanti. Esiste il rischio che (I')(gli)
importo(i) finale(i) determinato(i) dallEmittente sia(no)
diverso(i) dall'importo(i) indicativo(i) specificato(i) nelle
relative Condizioni Definitive, sebbene (I')(gli) importo(i)
finale(i) non sara(nno) inferiore(i) all'importo(i) minimo(i)
specificato(i) nelle relative Condizioni Definitive o
maggiore(i) dell’'(degli) importo(i) massimo(i) specificato(i)
nelle relative Condizioni Definitive. Ciononostante, possibili
investitori devono basare la propria decisione di
investimento sullimporto(i) indicativo(i) (ed in base
(all)(agli) importo(i) minimo(i) o massimo(i)) cosi
specificato(i), e non avra diritto di sottrarsi alla obbligazione
di acquisto quando (I)(gli) importo(i) finale(i) sia(no)
determinato(i) dal’Emittente. Gli Investitori devono notare
che nessun supplemento sara pubblicato in relazione a tale
setting finale.

In certe circostanze (per esempio, se I'Emittente stabilisce
che le sue obbligazioni in base agli Strumenti Finanziari
sono divenute illecite o illegali 0 a seguito di un evento di
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default) gli Strumenti Finanziari possono essere rimborsati
prima della loro scadenza programmata. In tali circostanze,
Importo di Risoluzione non Programmata dovuto puod
essere inferiore al prezzo di acquisto originario e pud
essere perfino zero. Nessun altro importo sara dovuto
rispetto agli Strumenti Finanziari a titolo di interessi o
altrimenti a seguito di tale determinazione dell’Emittente.

A seguito di certi eventi che influenzano gli accordi di
copertura dellEmittente e/o la(e) attivitd sottostante(i),
'Emittente pud rimborsare gli Strumenti Finanziari alla
scadenza programmata mediante il pagamento dell’'lmporto
di Risoluzione Non Programmata anziché dell'Importo di
Rimborso (e nessun altro importo dovra essere pagato in
relazione (allo)(agli) Strument(o)(i) Finanziari(o)(i) a titolo di
interessi o altrimenti a seguito di tale determinazione da
parte dellEmittente). In tali circostanza, I'lmporto di
Risoluzione Non Programmata pagabile sara almeno pari
all'lmporto di Pagamento Minimo, ma sara meno di quanto
l'importo di rimborso o regolamento sarebbe stato se tale
evento non si fosse verificato.

A seguito di rimborso anticipato degli Strumenti Finanziari,
gli investitori potrebbero non essere in grado di reinvestire i
proventi del rimborso in un investimento avente un tasso di
rendimento equivalente. Gli investitori in Strumenti
Finanziari potrebbero di conseguenza perdere alcuni dei
propri investimenti se tale caso dovesse verificarsi.

Gli investitori non hanno diritti di proprieta, compresi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, diritti di voto, diritti a
ricevere dividendi o altre distribuzioni o altri diritti relativi a
qualsiasi attivita sottostante cui gli Strumenti Finanziari
fanno riferimento.

Gli investitori possono essere esposti al rischio di cambio in
quanto I(")(e)attivita sottostant(e)(i) possono essere
denominate in una valuta diversa dalla valuta in cui sono
denominati gli Strumenti Finanziari, o gli Strumenti
Finanziari e/o I(")(e)attivita sottostant(e)(i) possono essere
denominati in valute diverse dalla valuta del paese in cui
linvestitore € residente. Il valore degli Strumenti Finanziari
potrebbe quindi aumentare o diminuire in base alle
fluttuazioni di tali valute.

L’Emittente non & obbligato a mantenere la quotazione degli
Strumenti Finanziari.

(L) (GIli) import(o)(i) pagabil(e)(i) (o consegnabil(e)(i))) sugli
Strumenti Finanziari (sia a scadenza che altrimenti)
sar(a)(anno) basat(o)(i) sulla media dei valori applicabili
dell(@)(e) attivita sottostante(i) nelle date di averaging
specificate. Se il valore dell(a)(e) attivita sottostante(i)
aumentasse significativamente in una o piu di tali date di
averaging, l'importo pagabile (o consegnabile) potrebbe
essere significativamente inferiore a quello che sarebbe
stato se I'importo pagabile fosse stato collegato unicamente
al valore dell(a)(e) attivita sottostante(i) in una singola data.

L'Emittente pud attuare qualunque rinvio consequenziale
della, o eventuali disposizioni alternative per la, valutazione
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di una attivitd sottostante a seguito di determinati eventi di
turbativa in relazione a tale attivita sottostante, ciascuno dei
quali pud avere un effetto negativo sul valore e sul
rendimento degli Strumenti Finanziari.

e La performance di un fondo & condizionata da numerosi
fattori, incluse le strategie del fondo, gli investimenti
sottostanti del fondo e il gestore del fondo (quale la
performance del gestore del fondo nel selezionare e gestire
i relativi investimenti del fondo). Un cambiamento in uno di
tali fattori potrebbe incidere negativamente sulla
performance di un fondo e sul valore e il rendimento degli
Strumenti Finanziari collegati a tale fondo.

e L’Emittente pud modificare i termini e le condizioni degli
Strumenti Finanziari senza il consenso dei Detentori allo
scopo di eliminare qualsiasi ambiguita o correggere
gualsiasi errore materiale, a condizione che tale modifica
non pregiudichi gli interessi dei Detentori.

e Fatte salve le condizioni o le altre restrizioni stabilite nei
termini e nelle condizioni degli Strumenti Finanziari,
I'Emittente pud modificare i termini e le condizioni degli
Strumenti Finanziari senza il consenso dei Detentori degli
Strumenti Finanziari a seguito di determinati eventi che
influenzano le modalita di copertura delllEmittente e/o
dell(")(e)attivita sottostant(e)(i).

e Nel prendere le determinazioni discrezionali secondo i
termini e le condizioni degli Strumenti Finanziari, I'Emittente
e l'agente di calcolo possono prendere in considerazione
l'impatto sui relativi accordi di copertura. Tali determinazioni
potrebbero avere un effetto negativo sul valore e sul
rendimento degli Strumenti Finanziari.

e Fatte salve le condizioni o le altre restrizioni stabilite nei
termini e nelle condizioni degli Strumenti Finanziari,
'Emittente pud essere sostituito senza il consenso dei
Detentori in favore di qualsiasi collegata del’Emittente o di
un’altra societa nel perimetro di consolidamento nella quale
viene fusa o alla quale vende o trasferisce tutto o parte
delle sue proprieta.

e L'Emittente & soggetto a una serie di conflitti d'interesse, tra
cui: (a) nel fare certi calcoli e determinazioni, vi puo essere
una divergenza negli interessi tra gli investitori e I'Emittente,
(b) nel normale svolgimento della propria attivita I'Emittente
(o un affiliato) pud eseguire operazioni per conto proprio e
pud concludere operazioni di copertura in relazione agli
Strumenti Finanziari o ai correlati strumenti derivati, che
possono influenzare il prezzo di mercato, la liquidita o il
valore degli Strumenti Finanziari, e (c) I'Emittente (0 un
affiliato) possono avere informazioni riservate in relazione
all(")(e)attivita sottostant(e)(i) o di eventuali strumenti
derivati cui vi fanno riferimento, ma che I'Emittente non ha
l'obbligo (e pud essere soggetto a divieto giuridico) di
rivelare.

Gli investitori possono perdere parte o tutto il loro
investimento, se si verifica una o piu dei seguenti: (a)
I'Emittente fallisce e non e in grado di effettuare i
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pagamenti dovuti ai sensi degli Strumenti Finanziari, (b)
vengono eseguite rettifiche ai termini e alle condizioni degli
Strumenti Finanziari a seguito di determinati eventi che
hanno un impatto sull(‘)(e) attivita sottostant(e)(i) e/o sugli
sugli accordi di copertura dell'Emittente che determinano
una riduzione dell'limporto da pagare o di azioni
consegnate, o (c) gli investitori vendono i loro Strumenti
Finanziari prima della scadenza nel mercato secondario ad
un importo che e inferiore al prezzo di acquisto iniziale.

Sezione E — Altro

E.2b

Ragioni
dell'offerta e
impiego dei
proventi:

Non applicabile; i ricavi netti derivanti dall'emissione degli
Strumenti Finanziari saranno utilizzati dall'Emittente per i propri
scopi aziendali generali (compresi gli accordi di copertura).

E.3

Termini e
condizioni
dell'offerta:

Un'offerta di Strumenti Finanziari sard effettuata in Italia e
Spagna durante il periodo che va da, e incluso, il 2 ottobre 2017
a, e incluso, le ore 10:00 (CET) del 25 ottobre 2017 (il "Periodo
di Offerta"). Il Periodo di Offerta potra essere interrotto in ogni
momento. Il prezzo di offerta sara pari al 100% dell'Importo
Nominale Aggregato.

Gli Strumenti Finanziari sono offerti alle seguenti condizioni:

L'offerta degli Strumenti Finanziari & soggetta alla loro
emissione.

L'Emittente si riserva il diritto di ritirare I'offerta e/o di cancellare
I'emissione degli Strumenti Finanziari per qualsiasi motivo, in
qualsiasi momento, anteriormente o alla data di emissione.

Descrizione del processo di domanda: possibili investitori
possono chiedere al Distributore rilevante di sottoscrivere gli
Strumenti Finanziari sulla base degli accordi esistenti tra il
Distributore rilevante e i propri clienti in relazione alla
sottoscrizione degli strumenti finanziari in generale. |l
Distributore rilevante notifichera agli investitori I'importo
assegnato.

Non vi & un importo minimo di sottoscrizione.

| pagamenti per gli Strumenti Finanziari dovranno essere fatti al
Distributore rilevante in conformita agli accordi esistenti tra il
Distributore rilevante e i propri clienti in relazione alla
sottoscrizione degli strumenti finanziari in generale.

Modalita e data nella quale i risultati dell'offerta vengono resi
pubblici: i risultati dell'offerta saranno pubblicati ai sensi
dell’Articolo 8 della Direttiva Prospetto.

Processo per la notifica ai richiedenti dellimporto allocato e
indicazione del fatto che il dealing possa essere effettuato prima
che la notifica sia effettuata: il Distributore rilevante notifichera i
sottoscrittori del buon esito della loro richiesta.

E.4

Interessi che
sono significativi
per I'emissione/l'
offerta:

Le commissioni devono essere pagate ai Distributori.
L'Emittente e soggetto a conflitti di interesse tra i propri interessi
e quelli dei detentori degli Strumenti Finanziari, come descritto
nel’Elemento D.6 di cui sopra.
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E.7

Spese stimate
addebitate
all’Investitore
dall’Emittente/off
erente:

I dealer paghera una commissione al(i) Distributore(i)
relativamente all’'offerta fino all'l,5 per cento dell'lmporto
Nominale per Strumento Finanziario in anticipo. Il prezzo di
offerta e i termini degli Strumenti Finanziari tengono conto di
tale commissione e potrebbe essere maggiore rispetto al valore
di mercato degli Strumenti Finanziari alla data di emissione.
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