CREDIT SUISSE

Supplement
Dated 18 January 2018

within the meaning of § 16 German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz,
"WpPG"), and

within the meaning of Article 22(3) Additional Rules
Derivatives of the SIX Swiss Exchange Ltd.,
respectively

Supplement No. 5 dated 18 January 2018
(1) to the Base Prospectus for the issuance of
Participation Products dated 22 June 2017;
and

2 to the Base Prospectus for the issuance by
Credit Suisse AG of Complex Products with
Full or Partial Capital Protection dated
22 June 2017; and

3 to the Base Prospectus for the issuance of
Yield Enhancement Products dated 22 June
2017.

The relevant new factor for the Supplement in
relation to the above mentioned base prospectuses is
the inclusion of the description of a proprietary index
compiled by Credit Suisse International. The
relevant new circumstance occurred on 2 January
2018 (0:00 CET).

The Base Prospectuses listed above are therefore
amended as follows:

l. Description of the Credit Suisse Carry
Income Index

The Base Prospectuses listed above are amended on
page 606 with regard to the Base Prospectus listed
under (1) above, on pages 543/544 with regard to the
Base Prospectus listed under (2) above and on page
588 with regard to the Base Prospectus listed under
(3) above, in each case, under “Index Description”
by adding the following index description:

Nachtrag
Vom 18. Januar 2018

im Sinne von § 16 Wertpapierprospektgesetz
("WpPG"), bzw.

im Sinne von Artikel 22 Abs. 3 Zusatzreglement
Derivate der SIX Swiss Exchange AG

Nachtrag Nr. 5 vom 18. Januar 2018
(1) zu dem Basisprospekt fur die Emission von
Partizipations-Produkten vom 22. Juni 2017;
und

(2) zu dem Basisprospekt fiir die Emission durch
Credit Suisse AG von Komplexen Produkten
mit  vollstindigem  oder teilweisem
Kapitalschutz vom 22. Juni 2017; und

3 zu dem Basisprospekt fur die Emission von
Renditeoptimierungs-Produkten vom
22. Juni 2017.

Wichtiger neuer Umstand flir den Nachtrag in Bezug
auf die oben genannten Basisprospekte ist die
Aufnahme der Beschreibung eines proprietaren
Index, der von der Credit Suisse International
zusammengestellt wird. Der mafgebliche neue
Umstand ist am 2. Januar 2018 (0:00 MEZ)
eingetreten.

Die oben genannten Basisprospekte werden deshalb
wie folgt geandert:

l. Beschreibung des Credit Suisse Carry
Income Index

Die oben genannten Basisprospekte werden in Bezug
auf den oben unter (1) genannten Basisprospekt auf
der Seite 606, in Bezug auf den oben unter (2)
genannten Basisprospekt auf den Seiten 543 und 544
und in Bezug auf den oben unter (3) genannten
Basisprospekt auf der Seite 588, jeweils unter
,Beschreibung des Index*“, durch die folgende
Indexbeschreibung erganzt:



“DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
CARRY INCOME INDEX

The description (the "Index Description') of the
Credit Suisse Carry Income Index (the "Index')
below is intended to provide the essential
characteristics of the Index for purposes of enabling
an investor to fully understand the Index and its
composition and make an informed assessment of
any securities linked to the Index. However, it is a
description and a summary only of the Index Rules
(as defined below). Investors seeking further
information on the Index should read the full Index
Rules, a copy of which is available as set out in
section 12 below.

KEY INFORMATION RELATING TO THE
INDEX

Index Credit Suisse Carry Income

Index.
Bloomberg code CSRPCI6 <Index>.
Index Sponsor Credit Suisse International.

Index
Administrator

Credit Suisse International (or
any successor Index
Administrator).

Index Calculation Credit Suisse International.
Agent
Index Launch
Date

16 January 2018.

This is the date the Index was
first launched by the Index
Administrator.

Index Start Date The Index Launch Date.

Base Currency UsSD.

Index Credit Suisse AG.
Rebalancing

Entity

Index The Index is composed of
Components exposures to:

The Base Index; and

(@)

“BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
CARRY INCOME INDEX

Die folgende Beschreibung (die
"Indexbeschreibung™) des Credit Suisse Carry
Income Index (der "Index") soll die wesentlichen
Merkmale des Index zusammenfassen, sodass der
Anleger ein umfassendes Verstandnis des Index und
seiner Zusammensetzung erhélt und eine fundierte
Beurteilung von an den Index gekoppelten
Wertpapieren vornehmen kann. Sie stellt jedoch
ausschlielich eine Beschreibung und
Zusammenfassung der Indexregeln (wie nachfolgend
definiert) dar. Anleger, die weitere Informationen
zum Index erhalten mochten, sollten die
ausfiihrlichen  Indexregeln lesen, von denen
Exemplare wie nachfolgend unter Abschnitt 12
angegeben verfligbar sind.

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Index Credit Suisse Carry Income

Index.

Bloomberg-Code = CSRPCI6 <Index>.

Indexsponsor Credit Suisse International.
Indexverwalter Credit Suisse International
(oder  ein  nachfolgender
Indexverwalter).
Indexberechnungs Credit Suisse International.
stelle
Indexeinfihrungs- 16. Januar 2018.
tag
Der Tag, an dem der
Indexverwalter den Index
erstmals veroffentlicht hat.
Indexstarttag Der Indexeinfiihrungstag.
Basiswahrung USD.
Indexneu- Credit Suisse AG.
gewichtungsstelle
Index- Der Index besteht aus
komponenten Positionen in:

@ dem Basisindex; und



Base Index and
Base Index
Components

(b)

The Base Index means the
Index prior to application of
the Volatility Control
Mechanism. The Cash
Component does not generate
any interest.

the Cash Component.

The Base Index is composed
of the following components,
which were selected by the
Index Rebalancing Entity,
from the asset class and with
the Initial Weights on the
Index Start Date as indicated

Basisindex und
Basisindexkompo-
nenten

(b)

Der Basisindex bezeichnet den
Index vor Anwendung des
Volatilitatskontrollmechanism
us. Die  Barkomponente
generiert keine Zinsen.

der Barkomponente.

Die Zusammensetzung des
Basisindex aus den folgenden
von der
Indexneugewichtungsstelle

ausgewdhlten  Bestandteilen
nach Assetklassen sowie die
Anfanglichen  Gewichtungen

in the table below. der Bestandteile am
Indexstarttag sind der
folgenden Tabelle Zu
entnehmen:
Initial  Weight
Asset  Class Base Index Components / Basisindexkomponenten  |Anfangliche
Asset-Klasse X
Gewichtung
Credit Suisse Short VIX 1% USD Index Excess Return 8.77%
Credit Suisse Short Variance Swap ER Flagship Index 10.00%
Equities/ Aktien Credit Suisse LAB Put Write Index - Swap Series 14.08%
Credit Suisse Dividend Alpha 2 Beta Hedged Index 25.00%
USD ER
Credit Suisse Backwardation Long/Short Excess Return 10.59%
Index
Commodities/
Rohstoffe Credit Suisse Custom 24F Alpha Excess Return Index 15.00%
Credit Suisse Custom 661 Alpha Excess Return Index 39.03%
Interest Rates/ Credit Suisse Interest Rates Dynamic Carry 12 Global 36.09%
Fixed Income / Index
Zinssétze/
verzinsliche Credit Suisse US Rates VRP Weekly Roll 10x Index 7.50%
Produkte
Foreign Exchange Credit Suisse FX EM 2 Excess Return Index 17.96%
Rates “FX)/
Devisenkurse Credit Suisse FX Carry EM15 Index Excess Return 13.46%
("FX")

The weight of each Base Index
Component on the Index Start

Die Gewichtung der einzelnen
Basisindexkomponenten —am



Index
Rebalancing
Methodology

Cash Component

Date is as set out above, but as
the value of each Base Index
Component goes up or down
from day to day, its weight
within the Base Index relative
to the other Base Index
Component(s) also goes up or
down (the "Effective
Weight"). The weight of each
Base Index Component is
rebalanced monthly on the last
Index Calculation Day of each
month, in accordance with the

Index Rebalancing
Methodology below or
following the occurrence of an
Automatic Rebalancing
Trigger (the “Rebalancing

Weight”). The weight, being
from time to time the Initial
Weight, the Effective Weight
or the Rebalancing Weight, is
referred to in this Index
Description as the "Weight".

The Weight for each Base
Index Component is not fixed
and may change following the
Index Start Date. The Index
Rebalancing  Entity  will
rebalance the weight of each
Base Index Component on the
last Index Calculation Day of
each month in accordance with
the Index Rebalancing
Methodology set out in section
4 below.

A hypothetical non-interest
bearing cash deposit.

Methode zur
Indexneugewichtu

ng

Barkomponente

Indexstarttag ist der
vorstehenden Darstellung zu

entnehmen; da jedoch der
Wert jeder
Basisindexkomponente  von

Tag zu Tag steigt oder fallt,
steigt bzw. féllt auch deren
Gewichtung innerhalb  des
Basisindex im Verhdltnis zu
der bzw. den anderen
Basisindexkomponente(n) (die

"Effektive Gewichtung™).
Am letzten
Indexberechnungstag  eines

jeden Monats oder infolge des
Eintritts eines Automatischen
Neugewichtungsgrunds ~ wird
jeweils eine Neugewichtung
der Gewichtung jeder
Basisindexkomponente nach
der nachfolgend
beschriebenen Methode zur
Indexneugewichtung

vorgenommen (die
"Neugewichtete
Gewichtung"). Die

Gewichtung, das heif3t jeweils
die Anfangliche Gewichtung,
die Effektive Gewichtung oder
die Neugewichtete
Gewichtung, wird in dieser
Indexbeschreibung als
"Gewichtung" bezeichnet.

Bei den Gewichtungen der
einzelnen
Basisindexkomponenten
handelt es sich nicht um feste
Gewichtungen, d.h.  sie
kénnen sich  nach dem
Indexstarttag verandern. Am
letzten Indexberechnungstag
eines jeden Monats nimmt die
Indexneugewichtungsstelle
eine  Neugewichtung jeder
Basisindexkomponente nach
der unten in  Abschnitt 4
beschriebenen Methode zur
Indexneugewichtung vor.
Eine  hypothetische  nicht
verzinsliche Geldanlage.



Target Volatility
and rebalancing

Calculation of
daily index value

The Index includes a Volatility
Control Mechanism with a
Target Volatility at or below
6.0%, which determines how
much of the current investment
(the "Weighting") in the Index
remains exposed to the Base
Index and how much is
allocated to the Cash
Component. As the Base Index
Value goes up or down from
day to day, the Weighting
within the Index relative to the
Cash Component also goes up

or down (the "Effective
Weighting").
The Volatility Control

Mechanism operates on a daily
basis, and may result in a
rebalancing of the Index on
any Index Calculation Day.
The objective of the Volatility
Control Mechanism is to
achieve a volatility for the
Index at or below 6.0% as
further described in section 7.

The Index Value on the Index
Start Date is fixed at 1,000.
The Index Value on each
following Index Calculation
Day is equal to:

@) the Index Performance
for such Index
Calculation Day;

(b) less the applicable
Transaction Costs
charged on the
volatility control
rebalancing for the
previous Index

Calculation Day;

Zielvolatilitdit und Fr

Neugewichtung

Berechnung
taglichen
Indexstands

des

den Index ist ein
Volatilitatskontrollmechanism
us mit einer Zielvolatilitat von
6,0 % oder weniger
vorgesehen, der festlegt zu
welchen Teilen das aktuelle
Investment in den Index im
Basisindex angelegt bleibt und
zu welchen Teilen es in die
Barkomponente einflieBt (die
"Indexgewichtung"). Da der
Basisindexstand von Tag zu
Tag steigt oder fallt, steigt
bzw. fallt auch die
Indexgewichtung  innerhalb
des Index im Verhéltnis zur
Barkomponente (die
"Effektive
Indexgewichtung").

Der
Volatilitatskontrollmechanism
us greift taglich und flhrt
unter Umstanden an jedem
beliebigen
Indexberechnungstag zu einer
Neugewichtung des Index.
Ziel des
Volatilitdtskontrollmechanism
us ist die Erreichung einer
Volatilitdt fir den Index von
6 % oder weniger, wie in
Abschnitt 7 néher
beschrieben.

Am Indexstarttag wird der
Indexstand auf 1.000
festgelegt. An jedem darauf
folgenden
Indexberechnungstag
entspricht der Indexstand:

@ der fiir diesen
Indexberechnungstag
festgestellten
Indexperformance;
(b) abzlglich der fur die
am vorangegangenen
Indexberechnungstag
vorgenommenen
Volatilitatskontrollneu
gewichtung  jeweils
anfallenden



Index Calculation

Day

Scheduled
frequency
publication

Fees and costs

of

(© less the pro rata
Volatility Control
Index Fee applicable
since the previous
Index Calculation
Day;

(d) plus the Index Value

from the previous
Index Calculation
Day.

Any day on which banks and
FX markets are open for
general business in London
and New York City and which
is a scheduled calculation day
with respect to all Base Index
Components.

On each Index Calculation
Day. The Index Value in
respect of a particular Index
Calculation Day will not be
published until the next Index
Calculation Day as more fully
described in section 3 below.

The Volatility Control Index
Fee of 1.00% per annum is
deducted daily pro rata from
the Index Value.

The Access Cost per annum
set out in the table below is
deducted daily pro rata from
the value of each Base Index
Component.

The Transaction Cost set out in
the table below is deducted as
follows:

Indexberechnungs

tag

Geplante
Haufigkeit

der

Verdffentlichung

Gebihren
Kosten

und

Transaktionsgebuihren

(© abziglich der seit dem
vorangegangenen
Indexberechnungstag
jeweils  anfallenden
anteiligen
Volatilitatskontrollind
exgebdihr;

(d) zuziglich des
Indexstands am
vorangegangenen
Indexberechnungstag.

Jeder Tag, an dem Banken
und Devisenmarkte in London
und New York City fir den
allgemeinen Geschaftsverkehr
gedffnet sind und der in Bezug

auf samtliche
Basisindexkomponenten  ein
planmé&Riger Berechnungstag
ist.

An jedem
Indexberechnungstag. Der
Indexstand flr einen
bestimmten
Indexberechnungstag wird
nicht vor dem néchsten
Indexberechnungstag

verdffentlicht (siehe dazu die
ausfihrlichere  Beschreibung
im nachfolgenden Abschnitt 3.

Die
Volatilitatskontrollindexgebiih
r in Hoéhe von 1,00 % p.a.
wird taglich anteilig vom
Indexstand abgezogen.

Die in der nachfolgenden
Tabelle angezeigten
Zugangskosten (Access Cost)
per annum werden taglich
anteilig vom Stand jeder
Basisindexkomponente
abgezogen.

Die in der nachfolgenden
Tabelle angezeigte
Transaktionsgeblhr wird wie
folgt abgezogen:



@) on a rebalancing of a @ bei der

Base Index Neugewichtung einer
Component (including Basisindexkomponent
any rebalancing e (einschliesslich
resulting from an einer Neugewichtung
Automatic infolge des Eintritts
Rebalancing Trigger), eines Automatischen
the Transaction Cost Neugewichtungsgrund
is deducted from the S) wird die
Base Index Value; and Transaktionsgebuhr

vom Basisindexstand
abgezogen; und

(b) on a rebalancing (b) bei einer durch den
triggered by  the Volatilitatskontrollme
Volatility Control chanismus
Mechanism, the ausgeldsten
Transaction Cost is Neugewichtung wird
deducted from the die
Index Value. Transaktionsgebuhr

vom Indexstand
abgezogen.

The Transaction Cost is Die Transaktionsgebihr fallt

charged on the amounts auf die angepassten Betrdge

rebalanced. an.

Base Index Components / Access Cost / ransaction Cost /
Basisindexkomponenten ugangskosten [Transaktionsgebuhr

Credit Suisse Short VIX 1% USD Index Excess

0, 0,
Return Index 0.25% 0.05%
I(;rdeéj)l(t Suisse Short Variance Swap ER Flagship 0.18% 0.30%
Credit Suisse LAB Put Write Index - Swap Series 0.29% 0.05%
E:Jrse[o)h:ESRwsse Dividend Alpha 2 Beta Hedged Index 0.00% 0.15%
Credit Suisse Backwardation Long/Short Excess 0.00% 0.03%
Return Index
IC;:(;:(;j)l(t Suisse Custom 24F Alpha Excess Return 0.00% 0.30%
IC;r(;:éj)l(t Suisse Custom 661 Alpha Excess Return 0.00% 0.03%
Credit Suisse Interest Rates Dynamic Carry 12 0.13% 0.05%
Global Index
Credit Suisse US Rates VRP Weekly Roll 10x 0.50% 0.50%
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Index

Credit Suisse FX EM 2 Excess Return Index 0.10% 0.06%
Credit Suisse FX Carry EM 15 Index Excess Return 0.00% 0.09%
The deduction of the Durch den Abzug der

Volatility Control Index Fee,
Access Cost and Transaction
Costs may significantly
reduce the Index Value from
what it would otherwise be.

Base Index Components may
incorporate other costs as
described in their respective
descriptions.

1. GENERAL

The Index is one of a group of indices created by the
Index Administrator. It is calculated using a set of
predetermined rules (the "Index Rules™) and
measures the performance of an investment in the
Base Index Components (with periodic rebalancings)
and the Cash Component less deductions for costs
and fees. The Index was established on the Index
Start Date.

The Index and the Base Index are '‘synthetic",
which means that they each represent a hypothetical
investment in the Index Components or the Base
Index Components, as applicable. In this Index
Description, wherever an ""investment' in an Index
Component or a Base Index Component is described,
this means a hypothetical investment.

This Index Description includes the following

sections:

@) Objective and Overview of the Index —
section 2;

(b) Overview of the Index Structure — section 3;

(c) Index Rebalancing Methodology — section 4;

Volatilitatskontrollindexgeb
Uhr, der Zugangskosten und
Transaktionsgebiihren kann

sich der Indexstand im
Vergleich zu dem ansonsten
erzielten Indexstand

erheblich verringern.

Die Basisindexkomponenten

kénnen  weitere  Kosten
beinhalten, wie in ihren
jeweiligen  Beschreibungen

beschrieben.
1. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Index gehort zu einer Gruppe von vom
Indexverwalter gebildeten Indices. Er wird unter
Verwendung einer Reihe im Voraus festgelegter
Regeln (die "Indexregeln™) berechnet und misst die
Wertentwicklung einer Anlage in die
Basisindexkomponenten (mit in regelmaRigen
Absténden erfolgenden Neugewichtungen) und die
Barkomponente, wobei Kosten und Geblhren
abgezogen werden. Der Index wurde am
Indexstarttag errichtet.

Der Index und der Basisindex sind "synthetisch",
was bedeutet, dass jeder von ihnen eine
hypothetische Anlage in die Indexkomponenten bzw.
Basisindexkomponenten abbildet. Wird in der
vorliegenden Indexbeschreibung eine "Anlage™ oder
ein "Investment" in eine Indexkomponente bzw.
eine Basisindexkomponente beschrieben, so bezieht
sich dies stets auf eine hypothetische Anlage bzw.
ein hypothetisches Investment.

Diese Indexbeschreibung ist
Abschnitte unterteilt:

in die folgenden

@ Ziel und zusammenfassende Beschreibung
des Index — Abschnitt 2;

(b) Darstellung der Indexstruktur — Abschnitt 3;

(© Methode zur  Indexneugewichtung —

Abschnitt 4;



(d)
(€)

U] Volatility Control Mechanism — section 7;

Base Index Components — section 5;

Calculation of the Base Index— section 6;

(9) Cash Component and Cash Component
performance — section 8;

(h) Calculation of the Index Performance and
the Index Value — section 9;

(1) index disruption events, extraordinary events
and other events affecting the Index and
discretionary determinations by the Index
Administrator — section 10 and 11;

() Availability of Index Rules and rules of each
Base Index Component — section 12;

(K) Availability and Publication of Index
Values, Base Index Component Values and
adjustments — section 13; and

() Limitations on availability of Index Rules,
rules of each Base Index Component, Index
Values and the Base Index Component
Values — section 14.

2. OBJECTIVE AND OVERVIEW OF THE

INDEX

Investment Objective and Index Overview

The investment objective of the Index is to generate
returns by capturing the returns on various “carry
risk premia strategies” across the following asset
classes: equities, commodities, foreign exchange
rates and interest rates/ fixed income, while taking
into account the principles of risk spreading, security
of capital and liquidity (the “Investment
Objective”).

“Risk Premia” characterises the source of return
which remunerates an investor for taking a particular
risk with respect to a financial instrument. For
example, the interest rate differential gained by
borrowing money in currencies with low interest
rates and investing it in currencies with higher

d) Basisindexkomponenten — Abschnitt 5;

(e Berechnung des Basisindex — Abschnitt 6;

)] (Volatilitatskontrollmechanismus -
Abschnitt 7;

(9) Barkomponente und Performance der
Barkomponente — Abschnitt 8;

(h) Berechnung der Indexperformance und des
Indexstands — Abschnitt 9;

(1) Indexstorungen, auBerordentliche Ereignisse

und sonstige Ereignisse mit Auswirkungen
auf den Index und Ermessensentscheidungen
des Indexverwalters — Abschnitt 10 und 11;

a) Verfligbarkeit der Indexregeln und der

Regeln jeder Basisindexkomponente —
Abschnitt 12;

(K) Verflgbarkeit und Verdffentlichung der
Indexstéande, der
Basisindexkomponentenstande und
Anpassungen — Abschnitt 13; und

() Einschrankung der  Verflgbarkeit  der
Indexregeln, der Regeln jeder

Basisindexkomponente, der Indexstdnde und

der Basisindexkomponentenstande -
Abschnitt 14.
2. ZIEL UND ZUSAMMENFASSENDE

BESCHREIBUNG DES INDEX

Anlageziel und zusammenfassende

Indexbeschreibung

Das Anlageziel des Index ist die Erwirtschaftung
eines Ertrags durch die Abbildung der Ertrage
verschiedener "Carry-Risikoprdmien-Strategien” in
den folgenden Assetklassen: Aktien, Rohstoffe
Devisenkurse und Zinssétze/ verzinsliche Produkte,
wobei die Grundsitze der Risikostreuung, der
Sicherheit des Kapitalsicherheit und der Liquiditat
beriicksichtigt werden (das "Anlageziel).

"Risikopramien™ charakterisieren die Quelle des
Ertrags, der eine Vergitung des Anlegers dafir
darstellt, dass er ein bestimmtes Risiko in Bezug auf
ein Finanzinstrument  eingeht. So kann
beispielsweise die Zinsdifferenz, die ein Anleger
dadurch vereinnahmt, dass er Kapital in Wahrungen



interest rates can be seen as remuneration for holding
currencies with higher risk.

"Carry" is the expected return of an asset, assuming
its price stays constant. As a result, carry risk premia
strategies aim to generate returns by systematically
capturing expected yield differentials within asset
classes or similar type returns.

In order to achieve the Investment Objective, the
Index will obtain synthetic exposure to 11 sub-
indices which each have a carry strategy across an
individual asset class from the four (4) specified
asset classes: (a) equities (including equity volatility
and other equity carry strategies), (b) interest rates/
fixed income (including fixed income volatility
strategies), (¢) commodities and (d) foreign
exchange rates.

The investment in the sub-indices is represented by
the Base Index (see section 5 below). The strategy of
the Index also uses the Volatility Control Mechanism
(see section 7 below) which targets a volatility of the
Index at or below 6.0%. The Volatility Control
Mechanism determines how much of the Index
remains exposed to the Base Index. This is the
"Weighting" of the Base Index. If the Weighting of
the Base Index is less than 100% the difference
between the actual Weighting and 100% is invested
in the Cash Component. The Cash Component (see
section 8 below) is a hypothetical non-interest
bearing cash deposit .

The Index is an "excess return" index which means
that it measures the return from the strategy net of
the cost of funding an investment in the strategy.

Base Index Components Overview

The Base Index is comprised of synthetic exposure
to 11 specified sub-indices (each a "Base Index
Component™) which are set out in section 5 below.
Each Base Index Component represents a notional
portfolio of one or more reference assets (including
any realised gains or losses on such reference assets
since the index start date of the relevant Base Index

mit einem niedrigen Zinsniveau aufnimmt und dieses
in  Wéhrungen mit einem hoheren Zinsniveau
investiert, als Vergitung fir das Halten von
Wahrungen mit einem erhdhten Risiko betrachtet
werden.

"Carry" ist der erwartete Ertrag eines Anlagewerts
(Asset) unter der Annahme, dass sein Preis bzw. sein
Kurs konstant bleibt. Demzufolge zielen Carry-
Risikopramien-Strategien auf die Erwirtschaftung
eines Ertrags ab, indem sie die erwarteten
Renditeunterschiede innerhalb von Assetklassen
systematisch abbilden, bzw. auf die Erwirtschaftung
ahnlicher Ertragsarten.

Zur Erreichung des Anlageziels wird der Index
synthetische Positionen in 11 Sub-Indizes eingehen,
die jeweils eine Carry-Strategie innerhalb einer
einzelnen Assetklasse der vier (4) nachfolgend
genannten  Assetklassen  verfolgen: (@) Aktien
(einschliellich Aktienvolatilitdt und weiterer Aktien-
Carry-Strategien), (b) Zinssatze/ verzinsliche
Produkte (einschlieRlich Festzins-Volatilitat-
Strategien), (c) Rohstoffe und (d) Devisenkurse.

Der Basisindex représentiert die Anlage in die Sub-
Indizes (s. nachfolgenden Abschnitt5). Die
Indexstrategie verwendet dariiber hinaus den
Volatilitatskontrollmechanismus (s. nachfolgenden
Abschnitt 7), der eine Indexvolatilitét von 6,0 % oder
weniger anstrebt. Der
Volatilitatskontrollmechanismus legt fest, in welcher
Hohe der Index im Basisindex investiert bleibt.
Darunter ist die "Indexgewichtung" zu verstehen.
Liegt die Indexgewichtung unter 100 %, wird
Differenz zwischen der tatséchlichen
Indexgewichtung und 100 % in der Barkomponente
angelegt. Die Barkomponente (s. nachfolgenden
Abschnitt 8) ist eine hypothetische nicht verzinsliche
Geldanlage.

Der Index ist ein "Excess Return Index", das heilt
er misst den Ertrag aus der Strategie abziiglich der
Finanzierungskosten einer Anlage in die Strategie.

Zusammenfassende der

Basisindexkomponenten

Beschreibung

Der Basisindex besteht aus synthetischen Positionen
in 11 spezifische Sub-Indizes (jeweils eine
"Basisindexkomponente”, die im nachfolgenden
Abschnitt 5 beschrieben sind. Jede
Basisindexkomponente stellt ein fiktives Portfolio
aus einem oder mehreren Referenzwerten dar
(einschliellich etwaiger seit dem Indexstarttag der
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Component) which are selected in accordance with
the strategy of the relevant Base Index Component.

betreffenden  Basisindexkomponente auf diese
Referenzwerte realisierter Gewinne oder Verluste),
die nach Malgabe der Strategie der betreffenden
Basisindexkomponente ausgewéhlt werden.

3. OVERVIEW OF THE INDEX | 3. DARSTELLUNG DER
STRUCTURE INDEXSTRUKTUR
Base Index Components
oF
Basisindexkomponenten
— Cash Component / @
Base Index / Basisindex Barkomponente
X% | | 100% - X%
The Index / @
Der Index

(A) The Base Index is comprised of the Base | (A) Der  Basisindex  besteht aus  den

Index Components in their relevant Weights. Basisindexkomponenten in ihren jeweiligen
Gewichtungen.

(B) The Volatility Control Mechanism assigns a | (B) Der Volatilitatskontrollmechanismus ordnet
Weighting within the Index to the Base dem Basisindex innerhalb des Index eine
Index (X%). Indexgewichtung zu (X %).

© The Weighting within the Index allocated to | (C) Die der Barkomponente innerhalb des Index
the Cash Component is the difference zugeordnete Indexgewichtung entspricht der
between 100% and the Weighting of the Differenz  zwischen 100% und der
Base Index i.e. 100% - X%. Indexgewichtung des Basisindex, d.h.

100 % - X %.

(D) The weighted performances of the Base | (D) Die  gewichteten  Performances  des
Index and the Cash Component are Basisindex und der Barkomponente werden
combined to calculate the Index Value. zur Berechnung des Indexstands kombiniert.

4, INDEX REBALANCING | 4. METHODE ZUR
METHODOLOGY INDEXNEUGEWICHTUNG

Index Rebalancing Entity Allocation Methodology Allokationsverfahren der Indexneugewichtungsstelle

The Index Rebalancing Entity is responsible for | Die Indexneugewichtungsstelle ist verantwortlich fiir

determining the proportion of the Base Index that is | die Bestimmung des den einzelnen

allocated to each Base Index Component and for | Basisindexkomponenten zugeordneten Anteils des
reallocating the Base Index among the Base Index | Basisindex sowie fiir die monatliche Anpassung der

Components monthly following the process | Allokation der Basisindexkomponenten innerhalb

described below (the “Allocation Model”). This is | des  Basisindex anhand des  nachstehend

done by determining the Rebalancing Weight for | beschriebenen Verfahrens (das




each Base Index Component. The Index Rebalancing
Entity will review the Rebalancing Weight on a
monthly basis on the sixth (6™) Index Calculation
Day preceding the last Index Calculation Day of the
month (the “Rebalancing Weight Calculation
Day”) and will determine whether to rebalance the
Base Index on the second (2" Index Calculation
Day preceding the last Index Calculation Day of
such month (each a "Rebalancing Notification
Day").

The Index Rebalancing Entity follows a defined
process in applying the Allocation Model when
composing the Base Index. The Allocation Model
follows a risk weighted approach, where a Base
Index Component’s exposure within the Base Index
is larger when its risk is determined to be low and
smaller when its risk is determined to be high.
Although the selection of Base Index Components by
the Index Rebalancing Entity follows an allocation
model with pre-defined rules, the allocation,
reallocation, and rebalancing of the Base Index
Components by the Index Rebalancing Entity does
not imply that the Base Index Components
overweighted in the Index are more suitable or will
provide higher returns than the Base Index
Components underweighted in or excluded from the
Index.

The Rebalancing Weight for each Base Index
Component is calculated on the following basis.

On a Rebalancing Weight Calculation Day the Index
Rebalancing Entity will determine if a Trigger Event
has occurred in respect of a Base Index Component.
If a Trigger Event has occured in respect of a Base
Index Component, the Weight for the affected Base
Index Component may be set to zero.

A Trigger Event occurs if in the determination of the
Index Rebalancing Entity:

"Allokationsmodell™). Dazu wird die Neugewichtete
Gewichtung jeder Basisindexkomponente bestimmit.
Die Indexneugewichtungsstelle  Uberprift  die
Neugewichtete Gewichtung monatlich am sechsten
(6.) Indexberechnungstag vor dem letzten
Indexberechnungstag des Monats (der
"Berechnungstag der Neugewichteten
Gewichtung™) und bestimmt, ob der Basisindex am
zweiten (2.) Indexberechnungstag vor dem letzten

Indexberechnungstag des betreffenden  Monats
neugewichtet  werden soll (jeweils ein
"Neugewichtungsmitteilungstag").

Die  Indexneugewichtungsstelle  folgt  einem

festgelegten Verfahren bei der Anwendung des
Allokationsmodells zur Zusammenstellung des
Basisindex. Das Allokationsmodell folgt einem
risikogewichteten Ansatz, wobei die Position in einer
Basisindexkomponente innerhalb des Basisindex
groRer ist, wenn ihr Risiko als gering eingestuft wird
und Kleiner ist, wenn ihr Risiko als hoch eingestuft
wird. Die Auswahl der Basisindexkomponenten
durch die Indexneugewichtungsstelle folgt zwar
einem Allokationsmodell mit vorab festgelegten
Regeln, jedoch wird durch die Allokation, die
Anpassung der Allokation und die Neugewichtung
der Basisindexkomponenten durch die
Indexneugewichtungsstelle nicht impliziert, dass die
im Index Ubergewichteten Basisindexkomponenten
geeigneter sind oder hdhere Ertrdge generieren als
die im Index untergewichteten oder aus dem Index
ausgeschlossenen Basisindexkomponenten.

Die  Neugewichtete
Basisindexkomponente
Grundlage berechnet.

Gewichtung
wird  auf

fur  jede
folgender

Die Indexneugewichtungsstelle bestimmt an jedem
Berechnungstag der Neugewichteten Gewichtungs,
ob in Bezug auf eine Basisindexkomponente ein
Trigger-Ereignis eingetreten ist. Falls ein Trigger-
Ereignis in Bezug auf eine Basisindexkomponente
eingetreten ist, kann die Gewichtung fur die
betroffene Basisindexkomponente auf null gesetzt
werden.

Ein Trigger-Ereignis tritt ein, wenn nach der
Feststellung der Indexneugewichtungsstelle:

Abs[CDD(i)] > 1.5 * (i)

Where:

"CDD(i)" is the value, expressed as a percentage,
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Hierbei gilt:

"CDD(i)" ist der als Prozentsatz angegebene



which is the lesser of (i) O per cent. and (ii) the
current value for a Base Index Component less the
highest historical vlaue for such Base Index
Component since January 2007, divided by such
highest historical value. The difference is calculated
using available monthly data up to to and including
the last Index Calculation Day of the calendar month
immediately preceding the relevant Rebalancing
Weight Calculation Day.

"a(i)" is 5 year volatility of the relevant Base Index
Component (expressed as a percentage), based on
monthly return data up to and including the last
Index Calculation Day of the calendar month
immediately preceding the Rebalancing Weight
Calculation Day.

"Abs" means, in respect of a value, the absolute
value of such value.

The Index Rebalancing Entity will determine the
Rebalancing Weight on the Rebalancing Weight
Calculation Day for each Base Index Component
which (i) is not subject to a Trigger Event and (ii) is
subject to a Trigger Event, but which the Index
Rebalancing Entity has not set to zero, in each case,
by calculating the target weight for each Base Index
Component as follows:

W() =

Where:

"W(i)" is the Base Index Component target Weight
on the Rebalancing Weight Calculation Day; and

"a(i)" is Adjusted Volatility of the relevant Base
Index Component on the Rebalancing Weight
Calculation Day.

The result of the Rebalancing Weight calculation
may result in the Base Index having a leveraged
exposure to the Base Index Components.

"Adjusted Volatility" is calculated by the Index
Rebalancing Entity in three (3) stages:

niedrigere der beiden folgenden Werte: (i) 0 % oder
(it) der aktuelle Wert einer Basisindexkomponente
abzliglich des historischen Hochstwerts dieser
Basisindexkomponente seit Januar 2007, geteilt
durch diesen historischen Hochstwert. Diese
Differenz wird unter Zugrundelegung der bis zum
letzten Indexberechnungstag (einschlie3lich) des
dem mafRgeblichen Berechnungstag der
Neugewichteten Gewichtung unmittelbar
vorangehenden Kalendermonats verfugbaren
monatlichen Daten berechnet.

"o(i)" ist die (als Prozentsatz angegebene) 5-Jahres-
Volatilitdt der betreffenden Basisindexkomponente,
basierend auf monatlichen Ertragsdaten bis zum
letzten Indexberechnungstag (einschlie3lich) des
dem Berechnungstag der Neugewichteten Gewich-
tung unmittelbar vorangehenden Kalendermonats.

"Abs" bezeichnet in Bezug auf einen Wert den
absoluten Betrag dieses Werts.

Die  Indexneugewichtungsstelle  bestimmt die
Neugewichtete Gewichtung im Berechnungstag der
Neugewichteten Gewichtung flir jede
Basisindexkomponente, (i) welche nicht Gegenstand
eines  Trigger-Ereignisses ist, oder (ii) die
Gegenstand eines Trigger-Ereignisses ist, aber
welche die Indexneugewichtungsstelle nicht auf null
gesetzt hat, wobei in beiden Fallen die Ziel-
Indexgewichtung flr jede Basisindexkomponente
wie folgt berechnet wird:

2/a(i)

X1/o(D)

Hierbei gilt:

"W(i)" ist die Ziel-Gewichtung der
Basisindexkomponente am Berechnungstag der
Neugewichteten Gewichtung; und

"g(i)" ist die Angepasste Volatilitat der jeweiligen
Basisindexkomponente am Berechnungstag der
Neugewichteten Gewichtung.

Das Ergebnis der Berechnung der Neugewichteten
Gewichtung kann dazu fuhren, dass der Basisindex
in die Basisindexkomponenten mit Hebelwirkung
investiert ist.

"Angepasste  Volatilitat® wird von  der
Indexneugewichtungsstelle in drei (3) Schritten
berechnet:
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(1) First, the average volatility is calculated as
the average of the 1,3, 5 and 10 year
annualised  volatilities  (the  "Average
Volatility"), each being calculated using
monthly return data up to the calendar month
end immediately preceding the Rebalancing

Weight Calculation Day

2 second, (a) for each Base Index Component
where the absolute value of the Maximum
Drawdown for such Base Index Component
is less than 1.5 times the Target Volatility,
the modified volatility for such Base Index
Component is calculated as the Average
Volatility multiplied by 50% (the "Modified
Voliatility") and (b) for each Base Index
Component where the absolute value of the
Maximum Drawdown for such Base Index
Component is equal to or greater than 1.5
times the Target Volatility, the Modified
Volatility for such Base Index Component is
calculated as the Average Volatility; and

3 third, the Adjusted Volatility is calculated as
the greater of (a) the Modified Volatility and
(b) 2% (being the level determined by the
Index Rebalancing Entity to protect the Base
Index from over-allocation to a particular

Base Index Component).

Notwithstanding the foregoing, if a Volatility Event
is observed on a Rebalancing Weight Calculation
Day, the Index Rebalancing Entity may deviate from
the average measure for the Average Volatility
specified above and may select any of the 1, 3, 5 or
10 year volatilities instead.

A "Volatility Event" will occur if (a) the short-term
3m-volatility exceeds 150% of the Average
Volatility or (b) the short-term 3m-volatility is below
75% of the Average Volatility.

"3m-volatility” is the annualized volatility calculated
using daily returns over the previous three months, as
observed on the Rebalancing Weight Calculation
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Zundchst  wird die  durchschnittliche
Volatilitdt berechnet als Durchschnitt der
annualisierten 1-, 3-, 5- und 10-Jahres-
Volatilitaten (die  "Durchschnittliche
Volatilitat"), die jeweils anhand monatlicher
Ertragsdaten bis Zu dem
Kalendermonatsende unmittelbar vor dem
Berechnungstag der Neugewichteten
Gewichtung berechnet werden;

Zweitens @ wird far jede
Basisindexkomponente, bei der der absolute
Betrag des Maximalen Drawdown fir diese
Basisindexkomponente kleiner ist als das
1,5-fache der Zielvolatilitat, die modifizierte
Volatilitat fir diese Basisindexkomponente
als Durchschnittliche Volatilitat multipliziert
mit 50 % (die "Modifizierte Volatilitat")
berechnet und (b) wird fiur jede
Basisindexkomponente, bei der der absolute
Betrag des Maximalen Drawdown fur diese
Basisindexkomponente dem 1,5-fachen der
Zielvolatilitat entspricht oder grofer als das
1,5-fache der Zielvolatilitat ist, die
Modifizierte Volatilitéat fur diese
Basisindexkomponente als Durchschnittliche
Volatilitat berechnet; und

)

(2)

3 drittens wird die Angepasste Volatilitat
berechnet als (a) Modifizierte Volatilitat
oder, falls groRer, (b) 2% (d. h. die Hohe,
die von der Indexneugewichtungsstelle
bestimmt wird, um den Basisindex vor einer
Uberhohten Allokation zu einer bestimmten

Basisindexkomponente zu schiitzen).

Unbeschadet des Vorstehenden gilt Folgendes: Wird
am Berechnungstag der Neugewichteten Gewichtung
ein Volatilitatsereignis beobachtet, so kann die
Indexneugewichtungsstelle von der vorstehend
angegebenen durchschnittlichen MessgrofRe fur die
Durchschnittliche  Volatilitit — abweichen  und
stattdessen eine der 1-, 3-, 5- und 10-Jahres-
Volatilitaten als anwendbar auswahlen.

Ein "Volatilitatsereignis” tritt ein, wenn (a) die
kurzfristige ~ 3-Monats-Volatilitst ~ 150%  der
Durchschnittlichen Volatilitat Gberschreitet oder (b)
die kurzfristige 3-Monats-Volatilitit 75% der
Durchschnittlichen Volatilitat unterschreitet.

"3m-Monats Volatilitdt" ist die annualisierte
Volatilitat, die auf Grundlage der taglichen Ertrage
Uber die vergangenen drei Monate berechnet wird,



Day.

"Maximum Drawdown" means the maximum
cumulative percentage loss of a hypothetical investor
in the relevant Base Index Component since January
2007 using available monthly data up to and
including the last Index Calculation Day of the
calendar month immediately preceding the relevant
Rebalancing Weight Calculation Day.

The Base Index Component target Weights are then
adjusted by the Index Rebalancing Entity to comply
with the Investment Restrictions as described below.
If any Investment Restriction is breached, the
Weights will be adjusted accordingly in order to
comply with such Investment Restriction. The
resulting Weights are the Rebalancing Weights.

Where the absolute value of the difference between
the Rebalancing Weights and the Effective Weights
for each Base Index Component as observed on the
Rebalancing Weight Calculation Day is less than
5%, to minimise transaction costs the Index
Rebalancing Entity may not rebalance the Weights.

Index Rebalancing Process

The Index Rebalancing Entity will run the Allocation
Model on a monthly basis on the Rebalancing
Weight Calculation Day and may notify the Index
Administrator (a “Rebalancing Notice™) that it
wants to rebalance some or all of the Weights of the
Base Index Components in the Base Index on the last
Index Calculation Day of the current month (an
“Index Rebalancing Day”) and giving details of the
proposed Rebalancing Weight(s) (a "Rebalancing
Proposal”). The proposed Rebalancing Weight(s)
must comply with the Investment Restrictions (as
defined below).

The Index Administrator will determine whether or
not to accept the Rebalancing Proposal depending on
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wie am Berechnungstag der
Gewichtung festgestellt.

Neugewichteten

"Maximaler Drawdown™ bezeichnet  den
maximalen kumulierten prozentualen Verlust eines
hypothetischen  Anlegers in  der jeweiligen
Basisindexkomponente seit Januar 2007, ermittelt
unter Zugrundelegung der bis zum letzten
Indexberechnungstag  (einschliellich) des dem
maligeblichen Berechnungstag der Neugewichteten
Gewichtung unmittelbar vorangehenden Kalender-
monats verfligbaren monatlichen Daten.

AnschlieBend werden die Ziel-Gewichtungen der
Basisindexkomponenten von der
Indexneugewichtungsstelle  zur Einhaltung der
nachstehend beschriebenen Anlagebeschrankungen

angepasst. Liegt ein VerstoR gegen eine
Anlagebeschrankung  vor, so  werden die
Gewichtungen entsprechend angepasst, um die

betreffende Anlagebeschrankung einzuhalten. Die
daraus  folgenden  Gewichtungen sind  die
Neugewichteten Gewichtungen.

Betragt der absolute Wert der Differenz zwischen
den Neugewichteten Gewichtungen und den
Effektiven Gewichtungen fiir jede
Basisindexkomponente, die am  betreffenden
Berechnungstag der Neugewichteten Gewichtung
beobachtet wird, weniger als 5%, so kann die
Indexneugewichtungsstelle, um Transaktionskosten

zu  minimieren, keine  Neugewichtung der
Gewichtungen vornehmen.
Indexneugewichtungsverfahren

Die  Indexneugewichtungsstelle  wendet  das

Allokationsmodell monatlich am Berechnungstag der
Neugewichteten Gewichtung an und kann dem

Indexverwalter mitteilen (eine
"Neugewichtungsmitteilung"), dass sie
beabsichtigt, die Gewichtungen der

Basisindexkomponenten im Basisindex am letzten
Indexberechnungstag des laufenden Monats (ein
"Indexneugewichtungstag") insgesamt oder
teilweise neuzugewichten, wobei ndhere Angaben zu
der bzw. den vorgeschlagenen Neugewichtete(n)
Gewichtung(en) zu machen sind (ein
"Neugewichtungsvorschlag™). Die
vorgeschlagene(n) Neugewichtete(n)
Gewichtung(en) missen die Anlagebeschréankungen
(wie nachstehend definiert) einhalten.

Der Indexverwalter bestimmt, ob er den
Neugewichtungsvorschlag annimmt oder nicht |,



whether or not the Rebalancing Proposal falls within
the Investment Restrictions and notify the Index
Rebalancing Entity of its determination.

If no Rebalancing Notice is provided or the Index
Rebalancing Entity fails to submit a Rebalancing
Notice that contains Rebalancing Weights compliant
with the Investment Restrictions on or before the
Rebalancing Notification Day, the Rebalancing
Weights that shall be used on the last Index
Calculation Day for the current month shall be the
Rebalancing Weights used on the last Index
Calculation Day for the immediately preceding
calendar month.

The following restrictions (the “Investment
Restrictions”) will apply to the Weight that the
Index Rebalancing Entity may allocate to each Base
Index Component on each Index Rebalancing Day:

Each Weight must be a percentage between
the Minimum Weight and Maximum Weight
specified in the table below;

The sum of the Weights of all Base Index
Components must be equal to or less than
210%;

The sum of the Weights of all Base Index
Components within one Asset Class must be
equal to or less than the relevant Asset Class
Maximum Weight specified in the table
below;

The sum of the product of the Weights of all
Index Components and their respective Vega
specified in the table below must be between
0% and 0.50%; and

The sum of the product of the Weights of
Index Components listed under the Equities
Asset Class and their respective Vega must
be between 0% and 0.30%.
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abhéngig davon, ob der Neugewichtungsvorschlag
den Anlagebeschrankungen entspricht oder nicht,
und teilt der Indexneugewichtungsstelle seine
Entscheidung mit.

Wird keine Neugewichtungsmitteilung Ubermittelt
oder legt die Indexneugewichtungsstelle an bzw. vor
dem Neugewichtungsmitteilungstag keine
Neugewichtungsmitteilung vor, die Neugewichtete

Gewichtungen enthalt, die die
Anlagebeschrankungen einhalten, so sind die
Neugewichteten Gewichtungen, die am Index-

Berechnungstag fur den laufenden Monat verwendet
werden sollen, die Neugewichteten Gewichtungen,

die am letzten Index-Berechnungstag fir den
unmittelbar vorherigen Kalendermonat verwendet
wurden.

Die folgenden Beschrankungen (die
"Anlagebeschrankungen™)  finden  auf  die
Gewichtung Anwendung, die die
Indexneugewichtungsstelle den einzelnen
Basisindexkomponenten an jedem

Indexneugewichtungstag zuweisen kann:
. Jede Gewichtung muss ein Prozentsatz
zwischen der Mindestgewichtung und der
Hochstgewichtung gemall den Angaben in
der folgenden Tabelle sein.

Die Summe der Gewichtungen aller
Basisindexkomponenten  darf  hochstens
210 % betragen.

Die Summe der Gewichtungen aller
Basisindexkomponenten innerhalb  einer
Assetklasse darf hdchstens so grof3 sein wie
die in der folgenden Tabelle angegebene
jeweilige Hochstgewichtung der Assetklasse.

Die Summe des Produkts der Gewichtungen
aller Indexkomponenten und ihres jeweiligen
Vega gemall den Angaben in der folgenden
Tabelle muss zwischen 0% und 0,50 %
liegen; und

Die Summe des Produkts der Gewichtungen
der unter der Assetklasse "Aktien"
aufgefiihrten Indexkomponenten und ihres
jeweiligen Vega muss zwischen 0% und
0,30 % liegen.



Base Index Component [/ Minimum Weight / Maximum Weight/ Vega

Basisindexkomponente Mindestgewichtung Hochstgewichtung

e 0
E)r(i(ilstsilgtsus:anShort VIX 1% USD Index 0% 30% 1.00%
Credlt_Smsse Short Variance Swap ER 0% 10% 0.50%
Flagship Index
gx;:i[;tsesrtij;se LAB Put Write Index - 0% 30% 0.12%
Credit Suisse Dividend Alpha 2 Beta 0 0
Hedged Index USD ER 0% 25% N/A
Credit Suisse Backwardation Long/Short 0% 2504 N/A
Excess Return Index
Credit Suisse Custom 24F Alpha Excess 0% 15% N/A
Return Index
Credit Suisse Custom 661 Alpha Excess 0% 50% N/A
Return Index
Credit Suisse Interest Rates Dynamic 0 0
Carry 12 Global Index 0% 50% N/A
i:(;)e(dllrt]dsetj(lsse US Rates VRP Weekly Roll 0% 750 1.8%
ICr:]r;:I)l(t Suisse FX EM 2 Excess Return 0% 40% N/A
Credit Suisse FX Carry EM 15 Index 0% 15% N/A

Excess Return

Asset Class [ Asset Class Maximum Weight
Assetklasse Hochstgewichtung der Assetklasse

Commaodities/

0,
Rohstoffe 90%

Equities/ Aktien 70%

Interest Rates/ Fixed
Income / Zinssatze/ 50%
verzinsliche Produkte

Foreign ~ Exchange

0,
Rates/ Devisenkurse 100%
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Automatic Rebalancing Trigger

The Weight of each Base Index Component on the
Index Start Date is as set out in section 5 below, but
as the value of each Base Index Component goes up
or down from day to day, its Weight within the Base
Index relative to the other Base Index Component(s)
also goes up or down. This is the "Effective
Weight". Consequently, if one Base Index
Component performs better than the other Base
Index Components, then the higher its Effective
Weight, the higher the portion of the Base Index's
overall future performance which will be dependent
on the future performance of that Base Index
Component.

As the daily performance of each Base Index
Component fluctuates the Effective Weight of each
Base Index Component within the Base Index will
vary from the Weight of that Base Index Component
set by the Index Rebalancing Entity on the
immediately preceding Index Rebalancing Day (or,
before the first Index Rebalancing Day, the Initial
Weight), as the daily positive or negative
performance of each Base Index Component is
factored into the Base Index Value. Where such
variation results in the sum of the Effective Weights
of all the Base Index Components being greater than
230% (an “Automatic Rebalancing Trigger”), the
Base Index shall automatically be rebalanced two
Index Calculation Days following the Index
Calculation Day on which such Automatic
Rebalancing Trigger occurs and the Weight of each
Base Index Component shall be rebalanced to its
respective Rebalancing Weight on the immediately
preceding Index Rebalancing Day.

The Weight of each Base Index Component as set
out in this Index Description is rounded to the
nearest two decimal places, with 0.005 being
rounded upwards. The actual Weights used in the
calculation of the Index may not be rounded.

5. BASE INDEX COMPONENTS

Each Base Index Component is a Credit Suisse
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Automatischer Neugewichtungsgrund

Die Gewichtung der einzelnen
Basisindexkomponenten am Indexstarttag ist dem
nachstehenden Abschnitt 5 zu entnehmen; da jedoch
der Wert jeder Basisindexkomponente von Tag zu
Tag steigt oder féllt, steigt bzw. féllt auch deren
Gewichtung innerhalb des Basisindex im Verhéltnis
zu der bzw. den anderen Basisindexkomponente(n).
Dies ist die "Effektive Gewichtung”. Weist eine
Basisindexkomponente eine bessere
Wertentwicklung als die anderen
Basisindexkomponenten auf, so ist ihre Effektive
Gewichtung umso hoher je groRer der Teil der
kunftigen Wertentwicklung des Basisindex ist, der
von der kinftigen Wertentwicklung  dieser
Basisindexkomponente abhangt.

Da die tagliche Wertentwicklung der einzelnen

Basisindexkomponenten  schwankt, weicht die
Effektive Gewichtung der einzelnen
Basisindexkomponenten innerhalb des Basisindex
von der Gewichtung der jeweiligen
Basisindexkomponenten , die von der
Indexneugewichtungsstelle am unmittelbar
vorangegangenen Indexneugewichtungstag
festgesetzt wurde, (oder, vor dem ersten
Indexneugewichtungstag, der Anféanglichen

Gewichtung) ab, da die téagliche positive bzw.
negative Wertentwicklung der einzelnen
Basisindexkomponenten in den Basisindexstand
einberechnet wird. Soweit diese Abweichung dazu
flhrt, dass die Summe der Effektiven Gewichtungen
aller Basisindexkomponenten groBer als 230% ist
(ein  ,,Automatischer Neugewichtungsgrund®),
wird der Basisindex zwei Indexberechnungstage
nach dem Indexberechnungstag, an dem dieser
Automatische Neugewichtungsgrund eintritt,
automatisch neugewichtet, und die Gewichtung der
einzelnen  Basisindexkomponenten ~ wird  so
angepasst, dass die jeweilige Neugewichtete
Gewichtung am unmittelbar vorangegangenen
Indexneugewichtungstag erreicht wird.

Die in dieser Indexbeschreibung dargelegte
Gewichtung jeder Basisindexkomponente wird auf
zwei  Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005
aufgerundet wird. Die tatséchlichen Gewichtungen,
die fir die Berechnung des Index verwendet werden,
werden nicht gerundet.

5. BASISINDEXKOMPONENTEN

Jede Basisindexkomponente ist ein proprietérer



proprietary Index. The Base Index Components are
set out in the table below:

Index der Credit Suisse. Die Basisindexkomponenten
sind der folgenden Tabelle zu entnehmen:

Base Index Components [ Bloomberg Ticker Currency / Initial
Basisindexkomponenten Wahrung  Weight  /
Anfangliche
Gewichtung
Credit Suisse Short VIX 1% USD Index Excess CSVPSVUE usD 8.77%
Return
Credit Suisse Short Variance Swap ER Flagship CSVPSVE usb 10.00%
Index
Credit Suisse LAB Put Write Index — Swap Series CSLASPW ush 14.08%
Credit Suisse Dividend Alpha 2 Beta Hedged Index CSEADUE2 usb 25.00%
USD ER
Credit Suisse Backwardation Long/Short Excess CSCUBLSF usb 10.59%
Return Index
Credit Suisse Custom 24F Alpha Excess Return CSCUS24F usb 15.00%
Index.
Credit Suisse Custom 661 Alpha Excess Return CSCUDG66I usb 39.03%
Index
Credit Suisse Interest Rates Dynamic Carry 12 CIRBDG2C usb 36.09%
Global Index
Credit Suisse US Rates VRP Weekly Roll 10x CSVIUSXN usb 7.50%
Index.
Credit Suisse FX EM 2 Excess Return Index FXMXEEU2 USD 17.96%
Credit Suisse FX Carry EM15 Index Excess Return ~ FXCIEMCU usb 13.46%
6. CALCULATION OF THE BASE INDEX | 6. BERECHNUNG DES BASISINDEX
"Adjusted Value™ for each Base Index | ""Angepasster Wert" far jede
Component Basisindexkomponente
The Index Calculation Agent will calculate the | Die  Indexberechnungsstelle  berechnet  den

Adjusted Value (the "Adjusted Value") for each
Base Index Component as the published value of the
relevant Base Index Component adjusted, in the case
of the Credit Suisse LAB Put Write Index — Swap
Series strategy, to take into account that it is
calculated on a total return basis by deducting a
hypothetical cash borrowing.

The Adjusted Value of each Base Index Component
is used to calculate the Base Index Value.
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Angepassten Wert (der "Angepasste Wert") fur jede
Basisindexkomponente als den veroffentlichten Wert
der jeweiligen Basisindexkomponente, wobei dieser
im Falle der Credit Suisse LAB Put Write Index —
Swap Series Strategie angepasst wird, um zu
beriicksichtigen, dass er auf Grundlage der
Gesamtrendite (Total Return) durch Abzug einer
hypothetischen Barmittelaufnahme berechnet wird.

Der Angepasste Wert jeder Basisindexkomponente
wird zur Berechnung des Basisindexstands



Calculation of Base Index Performance

In order to calculate the Base Index Performance (the
"Base Index Performance") in respect of an Index
Calculation Day, the Index Calculation Agent
calculates the performance of each Base Index
Component for such day, weighted by its Effective
Weight as of the previous Index Calculation Day.
The product of the weighted performances for all
Base Index Components are added together to give
the Base Index Performance for that Index
Calculation Day.

Calculation of Base Index Value

The Base Index Value (the "Base Index Value") on
the Index Start Date (which is also an Index
Rebalancing Day) is fixed at 1,000.

The Base Index Value on each subsequent Index
Calculation Day is calculated by applying the Base
Index Performance for such day to the Base Index
Value for such day less relevant Transaction Costs
and Access Costs.

1. VOLATILITY AND THE VOLATILITY
CONTROL MECHANISM

The Index uses a volatility control mechanism (the
"Volatility Control Mechanism") to target a
volatility level at or below 6.0% (the "Target
Volatility") for the Index. "Volatility" measures the
amount of variation in a value or price over a given
period of time, with higher volatility characterised by
larger movements in that value or price. “Realised
volatility” is measured as the highest point between
long term and short term volatility. The short term
volatility is measured using daily performance of the
Base Index Components as observed over the
previous 20 Index Calculation Days, as observed
with a lag of 2 days. The long term volatility is
measured using weekly performance (performance
over 5 days) of the Base Index Components as
observed over the previous 80 Index Calculation
days, as observed with a lag of 2 days.

verwendet.
Berechnung der Basisindexperformance

Zur Berechnung der Basisindexperformance (die
"Basisindexperformance”) in Bezug auf einen
Indexberechnungstag berechnet die
Indexberechnungsstelle  die  Performance jeder
Basisindexkomponente flr diesen Tag, gewichtet

nach  ihrer  Effektiven = Gewichtung  zum
vorangegangenen Indexberechnungstag. Das Produkt
der gewichteten Performances samtlicher

Basisindexkomponenten wird addiert und diese
Summe ergibt die Basisindexperformance fiir diesen
Indexberechnungstag.

Berechnung des Basisindexstands

Der Basisindexstand (der "Basisindexstand™) am
Indexstarttag (bei dem es sich auch um einen
Indexneugewichtungstag handelt) wird auf 1.000
festgelegt.

Der Basisindexstand an jedem darauf folgenden
Indexberechnungstag wird durch Anwendung der
Basisindexperformance fir diesen Tag auf den

Basisindexstand  fir diesen Tag abzuglich
anwendbarer Transaktionsgebuhren und
Zugangskosten berechnet.

1. VOLATILITAT UND
VOLATILITATSKONTROLLMECHAN
ISMUS

Der Index nutzt einen

Volatilitatskontrollmechanismus (der

"Volatilitatskontrollmechanismus™), mit dem ein
Volatilititsniveau von 6,0% oder weinger (die
"Zielvolatilitat™) fir den Index angestrebt wird. Die
"Volatilitdt" gibt den Betrag einer Wert- oder
Preisdnderung in einem bestimmten Zeitraum
wieder, wobei eine hohere Volatilitat durch groRere
Schwankungen bei diesem Wert oder Preis
gekennzeichnet ist. Die "Realisierte Volatilitat" wird
jeweils als Hochstwert zwischen langfristiger und
kurzfristiger Volatilitdt ermittelt. Die kurzfristige
Volatilitat wird unter Ansetzung der téglichen
Performance der Basisindexkomponenten in den
vorangegangenen, mit einer zeitlichen Verzdgerung
von 2 Tagen betrachteten 20 Indexberechnungstagen
ermittelt. Die langfristige Volatilitat wird unter
Ansetzung der wochentlichen Performance (5-Tages-
Performance) der Basisindexkomponenten in den
vorangegangenen, mit einer zeitlichen Verzdgerung
von 2 Tagen betrachteten 80 Indexberechnungstagen
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The Volatility Control Mechanism uses the realised
volatility to determine the Base Index's target
Weighting within the Index in order to meet the
Target Volatility for the Index. Following the
application of the Volatility Control Mechanism,
where the Base Index has a realised volatility less
than or equal to the Target Volatility, then the Base
Index will have a target Weighting of 100% within
the Index, and with no exposure to the Cash
Component. As the realised volatility of the Base
Index increases above the Target Volatility, the
target Weighting of the Base Index in the Index
reduces and the target Weighting of the Cash
Component increases (up to a maximum target
exposure of 100% to the Cash Component).

If the target Weighting of the Base Index within the
Index in respect of any Index Calculation Day is
different to its actual Weighting on such day by more
than 5.0%, then the Weighting of the Base Index in
the Index is rebalanced to its target Weighting which
is determined following the process as described
above. This process takes place automatically on
each Index Calculation Day.

8. CASH COMPONENT AND CASH
COMPONENT PERFORMANCE

The Cash Component is a hypothetical non-interest
bearing cash deposit. It represents the amount of the
Index that is not exposed to the Base Index. As it
does not accrue interest, the performance of the Cash
Component is always zero.

9. CALCULATION OF THE |INDEX
PERFORMANCE AND INDEX VALUE

The Index Performance (the "Index Performance™)
on any Index Calculation Day depends on the
Weighting assigned to the Base Index on the
previous Index Calculation Day by the Volatility
Control Mechanism. The Index Performance for an
Index Calculation Day is calculated by dividing the
Base Index Value for such Index Calculation Day by
that of the previous Index Calculation Day, and
multiplying the result by (i) the Effective Weighting
of the Base Index on the previous Index Calculation

ermittelt.

Der Volatilitatskontrollmechanismus  nutzt zur
Erreichung der Zielvolatilitdt fir den Index die
realisierte Volatilitit zur Bestimmung der Ziel-
Indexgewichtung des Basisindex innerhalb des
Index. Nach Anwendung des
Volatilitdtskontrollmechanismus, bei dem der
Basisindex eine der Zielvolatilitdt entsprechende
oder niedrigere realisierte Volatilitat aufweist, wird
der Basisindex eine Ziel-Indexgewichtung von 100%
innerhalb des Index aufweisen, wobei keine Position
in der Barkomponente besteht. Wenn die realisierte
Volatilitat des Basisindex Uber die Zielvolatilitat
steigt, verringert sich die Ziel-Indexgewichtung des
Basisindex innerhalb des Index und erhoht sich die
Ziel-Indexgewichtung der Barkomponente (bis zu
einer maximalen Zielposition von 100% in der
Barkomponente).

Wenn die Ziel-Indexgewichtung des Basisindex
innerhalb  des Index in Bezug auf einen
Indexberechnungstag  von  der  tatsachlichen
Indexgewichtung an diesem Tag um mehr als 5,0 %
abweicht, wird eine  Neugewichtung  der
Indexgewichtung des Basisindex innerhalb des Index
hin zu dessen Ziel-Indexgewichtung vorgenommen,
die anhand des vorstehend beschriebenen Verfahrens
bestimmt wird. Dieses Verfahren wird an jedem
Indexberechnungstag automatisch vorgenommen.

8. BARKOMPONENTE UND
PERFORMANCE DER
BARKOMPONENTE

Die Barkomponente ist eine hypothetische nicht
verzinsliche Geldanlage. Sie entspricht dem Betrag
des Index, der nicht in den Basisindex angelegt ist.
Da sie nicht verzinst wird, betragt die Performance
der Barkomponente stets null.

9. BERECHNUNG DER
INDEXPERFORMANCE UND DES
INDEXSTANDS

Die Indexperformance (die "Indexperformance”) an
jedem Indexberechnungstag ist abhangig von der

dem Basisindex durch den
Volatilitatskontrollmechanismus am
vorangegangenen Indexberechnungstag
zugewiesenen Indexgewichtung. Die

Indexperformance fiir einen Indexberechnungstag
wird durch Division des Basisindexstands fir diesen
Indexberechnungstag durch den des
vorangegangenen Indexberechnungstags und
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Day and (ii) the Index Value as of the previous Index
Calculation Day.

The Index Value “” on the Index Start Date is fixed
at 1,000. The Index Value on each following Index
Calculation Day is equal to:

@) the Index Performance for such Index
Calculation Day;

(b) less the applicable Transaction Costs
charged on the volatility control rebalancing
for the previous Index Calculation Day;

(c) less the pro rata Volatility Control Index Fee
applicable since the previous Index
Calculation Day;

(d) plus the Index Value from the previous
Index Calculation Day.

10. RULES FOR ADJUSTMENTS TO THE

INDEX

From time to time, certain events may occur which
affect a Base Index Component, the Index or any
calculation in respect thereof. In such case, the Index
Administrator may exercise its discretion to take
action available to it under the Index Rules to deal
with the impact of such events on the Index,
including making an adjustment to the Index or the
calculation of the Index WValue. Any such
discretionary determination could have a material
adverse impact on the Index Value.

Where the occurrence of an event or set of
circumstances is capable of triggering more than one
Index Disruption Event, the Index Administrator
may determine which Index Disruption Event is to
be triggered.

Set out below are such events (each an "Index
Disruption Event"):

(@)

"General Disruption Events" means any of the
following events and circumstances:

General Disruption Events
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Multiplikation des Ergebnisses mit (i) der Effektiven
Indexgewichtung des Basisindex am
vorangegangenen Indexberechnungstag und (ii) dem
Indexstand zum vorangegangenen
Indexberechnungstag ermittelt.

Am Indexstarttag wird der Indexstand auf 1.000
festgelegt. ~ An  jedem  darauf  folgenden
Indexberechnungstag entspricht der Indexstand:

@) der  fur diesen  Indexberechnungstag
festgestellten Indexperformance;

(b) abzlglich der fur die am vorangegangenen
Indexberechnungstag vorgenommenen
Volatilitatskontrollneugewichtung  jeweils
anfallenden Transaktionsgebuhren;

(© abzuglich der seit dem vorangegangenen
Indexberechnungstag jeweils anfallenden
anteiligen Volatilitatskontrollindexgebdihr;

am

(d)

zuzlglich des Indexstands
vorangegangenen Indexberechnungstag.

REGELN FUR AM INDEX
VORGENOMMENE ANPASSUNGEN

10.

Mitunter treten bestimmte Ereignisse ein, die sich
auf eine Basisindexkomponente, den Index oder eine
auf diese bezogene Berechnung auswirken. In einem
solchen Fall kann der Indexverwalter nach seinem
Ermessen beschlielen, bestimmte ihm nach den
Indexregeln zur Verfiigung stehende Malinahmen
vorzunehmen, um den Auswirkungen dieser
Ereignisse auf den Index zu begegnen, darunter die
Vornahme von Anpassungen des Index oder der
Berechnung des Indexstands. Eine  solche
Ermessensentscheidung  kann  sich  wesentlich
nachteilig auf den Indexstand auswirken.

Wenn der Eintritt eines Ereignisses oder bestimmter
Umstande mehrere Indexstérungen auslésen kann,
kann der Indexverwalter festlegen, welche
Indexstérung ausgeldst werden soll.

Nachstehend sind derartige Ereignisse (jeweils eine
"Indexstérung") aufgefihrt,:

(@)

"Allgemeine Stérungsereignisse™ bezeichnet
sémtliche der folgenden Ereignisse und Umsténde:

Allgemeine Storungsereignisse



an unscheduled closure or material
restriction or suspension in trading
of relevant money markets;

(i) the failure, suspension or
postponement of any calculation
within the Index or a breakdown in
communications or procedure which
is normally used in the calculation of

the Index;

(iii) any event which, in the
determination  of  the  Index
Administrator, prevents the prompt
or accurate calculation of the Index;
and/or

(iv) the disruption of trading on the
relevant exchange or other trading
facility of any component or
instrument  referenced in  the
calculation of the Index or a Base
Index Component or any other
similar event.

Following a General Disruption Event, the Index
Administrator may (i) suspend the calculation of the
Index, and/or (ii) publish an estimated Index Value
on the basis of estimated or adjusted data, and/or (iii)
take other action, including using alternative price
sources, recomposing the Index or temporarily
changing weights within the Index. Any such action
could have a material adverse impact on the Index
Value.

(b) Amendments to the Index; Index
Component Substitution; Index
Withdrawal

In certain circumstances, the Index Administrator
may, acting in good faith and in a commercially
reasonable manner, supplement, amend or revise the
Index or, if in its opinion this is not possible,
terminate the Index.

The events or circumstances which may lead to such
action being taken by the Index Administrator are as
follows:
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eine ungeplante SchlieBung oder
wesentliche Einschrankung oder
Aussetzung des Handels auf
mafRgeblichen Geldmarkten;

(i) die Unterlassung, Aussetzung oder
Verschiebung einer Berechnung im
Rahmen des Index oder ein Ausfall
der Kommunikationskanéle oder der
Verfahren, die fir gewohnlich bei
der  Berechnung des  Index
Anwendung finden;

(iii)  jedes Ereignis, das nach Feststellung
des Indexverwalters die umgehende
oder genaue Berechnung des Index
verhindert; und/oder

(iv)  die Storung des Handels an der
maRgeblichen Boérse oder dem
sonstigen Handelssystem eines in
der Berechnung des Index oder einer
Basisindexkomponente in Bezug
genommenen  Bestandteils  oder
Instruments oder ein vergleichbares

Ereignis.

Nach einem Allgemeinen Stdrungsereignis kann der
Indexverwalter (i) die Berechnung des Index
aussetzen und/oder (ii) einen geschatzten Indexstand
auf Grundlage geschéatzter oder angepasster Daten
verdffentlichen und/oder (iii) sonstige Malinahmen,
darunter die Heranziehung alternativer Preisquellen,
die Neuzusammenstellung des Index oder die
zeitweilige  Verénderung von  Gewichtungen
innerhalb des Index wvornehmen. Eine solche
MaRnahme kann sich wesentlich nachteilig auf den
Indexstand auswirken.

(b) Anderungen des Index; Ersetzung von
Indexkomponenten; Zuruckziehen des
Index

Unter  bestimmten  Umstanden  kann  der

Indexverwalter, handelnd nach dem Grundsatz von
Treu und Glauben und in  wirtschaftlich
angemessener Weise, den Index ergdnzen, &ndern,
oder Uberarbeiten oder, sofern dies seiner Ansicht
nach nicht maglich ist, den Index einstellen.

Die folgenden Ereignisse oder Umsténde kdnnen zur
Vornahme einer solchen Handlung durch den
Indexverwalter fuhren:



(ii)

(iii)

it becomes impossible or impractical
to calculate the Index in accordance
with the Index Rules;

there is an error, ambiguity or
omission in the Index Rules which
requires correction; or

the occurrence of an Extraordinary
Event.

"Extraordinary Events" mean any of the following

events:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

a change to the liquidity, the trading
volume, the terms or listing of any
component of a Base Index
Component;

a change in, or interpretation of, any
applicable law or regulation;

any event or circumstance such that
the wvalue of a Base Index
Component or any component
thereof is incorrect or unreliable;

a Base Index Component or any
component thereof is permanently
discontinued or otherwise
unavailable;

a change in the method by which the
value of a Base Index Component or
any component thereof is calculated,

the occurrence of any event which
has a material effect on the ability of
an issuer of an investment product
linked to the Index to manage any
hedge position in relation to such
investment product;

the occurrence of any other event
which has a material impact on the
ability of the Index Administrator or
Index Calculation Agent to perform
its duties under the Index Rules; or

(i)

(iii)

Jedes der

nachstehenden

die Berechnung des Index im
Einklang mit den Indexregeln wird
unmoglich oder undurchfuhrbar;

es liegt ein  Fehler, eine
Mehrdeutigkeit oder eine
Auslassung in den Indexregeln vor,
die eine Berichtigung erfordert;

der Eintritt eines Auflerordentlichen
Ereignisses.

Ereignisse ist ein

"Auflerordentliches Ereignis":

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
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eine Verdnderung der Liquiditat, des
Handelsvolumens, der Bedingungen
oder der Notierung eines
Bestandteils einer
Basisindexkomponente;

eine  Anderung oder Auslegung

anwendbarer Gesetze oder
Vorschriften;
sdmtliche Ereignisse oder

Umstande, die dazu flhren, dass der
Wert einer Basisindexkomponente
oder eines ihrer Bestandteile falsch
oder unzuverlassig ist;

die dauerhafte Einstellung oder
anderweitige Nichtverfligbarkeit
einer Basisindexkomponente oder
eines ihrer Bestandteile;

eine Anderung der Methode, anhand
derer der Wert einer
Basisindexkomponente oder eines
ihrer Bestandteile berechnet wird;

der Eintritt eines Ereignisses, das
eine wesentliche Auswirkung auf
die Fahigkeit eines Emittenten eines
an den Index  gebundenen
Anlageprodukts  zur Verwaltung
einer Hedging-Position in Bezug auf
dieses Anlageprodukt hat;

der  Eintritt  eines  sonstigen
Ereignisses, das einen wesentlichen
Einfluss auf die Fahigkeit des
Indexverwalters oder der
Indexberechnungsstelle zur



(viii)  the occurrence of any other event
which prevents or limits the Index

from meeting its objective,

which in each case has or will have a material
adverse effect on the Index, the ability of the Index
Calculation Agent to calculate the Index Value, the
ability of the Index to achieve its objective or the
ability of an investor to replicate the Index itself.

11. INDEX ADMINISTRATOR AND INDEX
CALCULATION AGENT
DETERMINATIONS

All calculations, determinations and exercises of
discretion made by the Index Administrator or the
Index Calculation Agent will be made in good faith
and in a commercially reasonable manner and where
required by applicable regulations, shall take into
account whether fair treatment is achieved for
investors who are exposed to the Index.

The Index Administrator may make any change or
modification to the Index and/or the Index Rules
which may be necessary or desirable for the purposes
of ensuring compliance by the Index Administrator
with its obligations under the Benchmark Regulation
(Regulation (EU) 2016/1011) (the "BMR") and any
successor or additional benchmarks legislation or
regulation applicable in the United Kingdom.

12. AVAILABILITY OF INDEX RULES
AND RULES OF EACH BASE INDEX
COMPONENT

The Index Administrator will make available the
Index Rules and the rules for each Base Index
Components upon written request made to the Index
Administrator at its principal office in London for
the time being at 1 Cabot Square, Canary Wharf,
London E14 4QJ (the "Principal Office™") and at the
following password protected website: www.credit-
suisse.com/carryincome. Investors may request the
password for the aforementioned website by sending
an e-mail to the following e-mail address:
global.qgisstructuring@credit-suisse.com.

Erfullung seiner bzw. ihrer Pflichten
nach den Indexregeln hat;
(viii) der  Eintritt  eines  sonstigen
Ereignisses, das die Erreichung der
mit dem Index verfolgten Ziele
verhindert oder einschrankt,

soweit ein solches Ereignis oder ein solcher Umstand
eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den
Index, die Fahigkeit der Indexberechnungsstelle zur
Berechnung des Indexstands, die Féahigkeit des Index
zur Erreichung der mit ihm verfolgten Ziele oder die
Fahigkeit eines Investors, den Index selbst
nachzubilden, hat oder haben wird.

11. FESTLEGUNGEN
INDEXVERWALTERS UND
INDEXBERECHNUNGSSTELLE

DES
DER

Samtliche  vom  Indexverwalter  oder  der
Indexberechnungsstelle vorgenommenen
Berechnungen, Festlegungen und
Ermessensentscheidungen  erfolgen nach dem
Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise und
beriicksichtigen, sofern nach anwendbaren
Vorschriften erforderlich, ob eine faire Behandlung
der im Index engagierten Anleger erreicht ist.

Der Indexverwalter kann Anderungen oder
Modifikationen des Index und/oder der Indexregeln
vornehmen, die gegebenenfalls erforderlich oder
wiinschenswert sind, um die Erfullung der Pflichten
des Indexverwalters aus der Benchmark-Verordnung
(Verordnung (EU) 2016/1011) (die "BMV") oder
etwaigen im Vereinigten Konigreich anwendbaren
Nachfolge- oder ergénzenden Rechtsvorschriften
sicherzustellen.

12. VERFUGBARKEIT DER
INDEXREGELN UND DER REGELN
JEDER BASISINDEXKOMPONENTE

Der Indexverwalter stellt die Indexregeln und die
Regeln jeder Basiskomponente auf schriftliches
Verlangen an den Indexverwalter an seiner
Hauptniederlassung, gegenwaértig 1 Cabot Square,

Canary  Wharf, London E14 4QJ (die
"Hauptniederlassung™), und auf der folgenden
passwortgeschutzten Webseite zur Verfligung:
www.credit-suisse.com/carryincome. Anleger

konnen das Passwort fiir die vorstehend bezeichnete
Webseite anfordern, indem sie eine E-Mail an
folgende E-Mail-Adresse schicken:

25



13. AVAILABILITY AND PUBLICATION

OF INDEX VALUES, BASE INDEX
COMPONENT VALUES AND
ADJUSTMENTS

Availability of Index Value, Base Index Component
Values and adjustments

The Index Administrator will make available the
Index Value and the level of each Base Index
Component, published by the index administrator in
respect of each Base Index Component (each such
level, a “Base Index Component Value” and
together, the “Base Index Component Values”) in
respect of each Index Calculation Day as soon as
reasonably practicable following their calculation
which is expected to be after 5.00 pm, London time
on the next Index Calculation Day following such
Index Calculation Day. Details of any adjustments
made to the Index (including any changes to the
Weights of the Base Index Components and the
Weightings of the Index Components) shall be made
available by the Index Administrator upon written
request to the Index Administrator at their Principal
Office.

Publication of Index Value and the Base Index
Component Values

The Index Value and the Base Index Component
Values will be published at one or more of the
following locations:

(1) at the Index
Principal Office;

Administrator's

(i) on Bloomberg/Reuters under the
relevant index title; or
(iii)  on such other information sources as

the Index Administrator may select
from time to time.

14. LIMITATIONS ON AVAILABILITY OF
INDEX RULES, RULES OF EACH
BASE INDEX COMPONENT, INDEX
VALUES AND THE BASE INDEX
COMPONENT VALUES

Any publication described in Sections 12 and 13

global.qgisstructuring@credit-suisse.com.

13. VERFUGBARKEIT UND
VEROFFENTLICHUNG DER
INDEXSTANDE, DER
BASISINDEXKOMPONENTENSTAND
E UND ANPASSUNGEN

Verfugbarkeit des Indexstands, der

Basisindexkomponentenstande und Anpassungen

Der Indexverwalter stellt den Indexstand und den
vom Indexverwalter in Bezug auf jede Basisindex-
komponente verdffentlichten Stand jeder Basisindex-

komponente  (jeweils ein "Basisindexkompo-
nentenstand” und zusammen die "Basisindex-
komponentenstande™) in Bezug auf jeden

Indexberechnungstag so bald wie mit vertretbarem
Aufwand praktikabel nach ihrer Berechnung
voraussichtlich nach 17.00 Uhr Londoner Ortszeit
am néchsten auf diesen Indexberechnungstag
folgenden Indexberechnungstag zur Verfugung.
Angaben zu etwaigen am Index vorgenommenen
Anpassungen (u. a. Anderungen der Gewichtungen
der Basisindexkomponenten und der Gewichtungen
der Indexkomponenten) werden vom Indexverwalter
auf schriftliches Verlangen an den Indexverwalter an
seiner Hauptniederlassung zur Verfligung gestellt.

Veroffentlichung  des  Indexstands und  der
Basisindexkomponentenstande
Der Indexstand und die

Basisindexkomponentenstande werden an einer oder
mehrerer der folgenden Stellen verdffentlicht:

(i) an der Hauptniederlassung des
Indexverwalters;

(i) bei Bloomberg/Reuters unter dem
betreffenden Indextitel; oder
(iii) in anderen Informationsquellen, die
der Indexverwalter jeweils
auswéhlen kann.
14, EINSCHRANKUNG DER
VERFUGBARKEIT DER

INDEXREGELN, DER REGELN JEDER

BASISINDEXKOMPONENTE, DER
INDEXSTANDE UND DER
BASISINDEXKOMPONENTENSTAND
E

Die in den vorstehenden Abschnitten 12 und 13
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above may be restricted by means determined as
appropriate for such purpose by the Index
Administrator including, but not limited to, password
protection on the Credit Suisse website, restricting
access to a limited number of persons in accordance
with arrangements agreed between the Index
Administrator and such persons.

The Index Administrator may, at any time and
without notice, change with respect to the Index or
the Base Index Components (i) the website on which
publication is made and/or (ii) the place of
publication of any of (A) the Index Rules, (B) the
rules of a Base Index Component, or (C) any Index
Value or the Base Index Component Values, as the
case may be.

The Index Administrator may, at any time and
without notice, change the frequency of publication
of any Index Value or Base Index Component Value.

The Index Administrator accepts no legal liability to
any person for publishing or not continuing to
publish for any period of time any Index Value or
Base Index Component Value at any particular place
or any particular time.

The Index Rules and the rules of each Base Index
Component are written and (as applicable) published
by the Index Administrator. The Index Administrator
is exclusively entitled to construe its provisions and
determine or clarify their meaning. If there is any
ambiguity in, or uncertainty or dispute about the
meaning of, any of the provisions of the Index Rules
or the rules of a Base Index Component, the Index
Administrator will, acting in good faith and in a
commercially reasonable manner, construe the
relevant provision(s) in order to determine the
correct interpretation, and the decision of the Index
Administrator shall be final.

beschriebenen Verdffentlichungen kdnnen durch
vom Indexverwalter als fur diesen Zweck geeignet
erachtete Malinahmen zugangsbeschrankt werden,
unter anderem (jedoch nicht hierauf beschrankt)
durch Passwortschutz auf der Webseite der Credit
Suisse, eingeschrankten Zugang fiir eine begrenzte
Anzahl von Personen gemal zwischen dem
Indexverwalter und diesen Personen geschlossenen
Vereinbarungen.

Der Indexverwalter kann jederzeit und ohne
Ankiindigung in Bezug auf den Index oder die
Basisindexkomponenten (i) die Internetseite, auf der
die Veroffentlichung erfolgt, und/oder (ii) den Ort
der Veroffentlichung (A) der Indexregeln, (B) der
Regeln einer Basisindexkomponente, oder (C) eines
Indexstands bzw. der Basisindexkomponentenstande
andern.

Der Indexverwalter kann jederzeit und ohne
Ankiindigung die Haufigkeit der Veroffentlichung
jedes Indexstands oder
Basisindexkomponentenstands &ndern.

Der Indexverwalter Obernimmt gegeniiber keiner

Person eine rechtliche Haftung fur die
Veroffentlichung oder die Einstellung  der
Veroffentlichung eines Indexstands oder
Basisindexkomponentenstands uber einen

bestimmten Zeitraum, an einem bestimmten Ort oder
Zu einem bestimmten Zeitpunkt.

Die  Indexregeln und die Regeln jeder
Basisindexkomponente werden vom Indexverwalter
geschrieben und (nach Bedarf) veroffentlicht. Der
Indexverwalter ist ausschlieBlich zur Auslegung
seiner Bestimmungen und zur Festlegung und
Klarstellung ihrer Bedeutung berechtigt. Im Falle
von Unklarheiten bzw. Unsicherheiten oder
Streitigkeiten in Bezug auf die Bedeutung von
Bestimmungen der Indexregeln oder der Regeln
einer Basisindexkomponente wird der
Indexadministrator die jeweilige(n) Bestimmung(en)
nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener Weise auslegen, um die
korrekte Interpretation zu bestimmen, wobei die
Entscheidung des Indexverwalters endgultig ist.
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ANNEX 1
INDEX DISCLAIMER

This disclaimer extends to Credit Suisse
International ("Credit Suisse International), its
affiliates or its designate in any of its capacities in
relation to the Index described above and each of the
Base Index Components described in Annex 2.

The Index Rules and the Index Description are
published by Credit Suisse International or its
affiliates. Credit Suisse International is authorised by
the Prudential Regulation Authority ("PRA™) and
regulated by the Financial Conduct Authority
("FCA™) and the PRA. Notwithstanding that Credit
Suisse International is so regulated, the rules of
neither the FCA nor the PRA are incorporated into
this document.

The Index Administrator, the Index Calculation
Agent and the Index Rebalancing Entity (in respect
of the Credit Suisse Carry Income Index) are part of
the same group (except in the case of the Credit
Suisse LAB Put Write Index — Swap Series). Credit
Suisse International or its affiliates may also offer
securities or other financial products ("Investment
Products™) the return of which is linked to the
performance of the Index. Credit Suisse International
or its affiliates may, therefore, in each of its
capacities face a conflict in its obligations carrying
out such role with investors in the Investment
Products.

In addition, the Index Rules and the Index
Description are not to be used or considered as an
offer or solicitation to buy or subscribe for such
Investment Products nor are they to be considered to
be or to contain any advice or a recommendation
with respect to such products. Before making an
investment decision in relation to such products one
should refer to the prospectus or other disclosure
document relating to such products.

The Index Rules and the Index Description are
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ANNEX 1
HAFTUNGSAUSSCHLUSS FUR DEN INDEX

Dieser Haftungsausschluss gilt fur die Credit Suisse
International ("Credit Suisse International), ihre
verbundenen Unternehmen oder die von ihr
bezeichneten Personen in jeglicher Funktion in
Bezug auf den oben beschriebenen Index und jede
der in Annex 2 beschriebenen Basis-
indexkomponenten.

Die Indexregeln und die Indexbeschreibung werden
durch die Credit Suisse International oder ihre
verbundenen Unternehmen verdffentlicht. Die Credit
Suisse International ist durch die Prudential
Regulation Authority ("PRA™) autorisiert und wird
durch die Financial Conduct Authority ("FCA") und
die PRA beaufsichtigt. Ungeachtet der Tatsache,
dass die Credit Suisse International entsprechend
beaufsichtigt wird, sind weder die Regeln der FCA
noch der PRA in dieses Dokument einbezogen
worden.

Der Indexverwalter, die Index-Berechnungsstelle
und die Indexneugewichtungsstelle (fir den Credit
Suisse Carry Income Index) gehéren (aufer im Fall
des Credit Suisse LAB Put Write Index — Swap
Series) derselben Gruppe an. Die Credit Suisse
International oder ihre verbundenen Unternehmen
kénnen auch  Wertpapiere  oder  andere
Finanzprodukte ("Investmentprodukte") anbieten,
deren Rendite an die Wertentwicklung des Index
gekoppelt ist. In jeder ihrer Funktionen kénnen die
Credit Suisse International oder ihre verbundenen
Unternehmen daher infolge der Erfullung der ihr in
der jeweiligen Rolle obliegenden Pflichten
Konflikten ~ mit den  Investoren in die
Investmentprodukte ausgesetzt sein.

Dariiber hinaus dirfen die Indexregeln und die
Indexbeschreibung  nicht als  Angebot oder
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf
oder zur Zeichnung eines solchen
Investmentprodukts verwendet oder als solches
angesehen werden, noch darf davon ausgegangen
werden, dass sie eine Beratung oder Empfehlung in
Bezug auf solche Produkte darstellen oder enthalten.
Vor einer Anlageentscheidung in Bezug auf solche
Produkte sollten Anleger den Prospekt oder sonstige
Informationsdokumente fiir diese Produkte zu Rate
ziehen.

Die Indexregeln und die Indexbeschreibung werden



published for information purposes only and Credit
Suisse International and its affiliates expressly
disclaim (to the fullest extent permitted by applicable
law and regulation except for where loss is caused by
the Fault of Credit Suisse International or its
affiliates) all warranties (express, statutory or
implied) regarding this document and the Index,
including but not limited to all warranties of
merchantability, fitness for a particular purpose of
use and all warranties arising from course of
performance, course of dealing or usage of trade and
their equivalents under applicable laws of any
jurisdiction unless losses result from the breach of
such warranties where such losses are caused by the
Fault of Credit Suisse International or its affiliates.
"Fault" means negligence, fraud or wilful default.

Where indicated, Credit Suisse International is
described as Index Administrator and the Index
Calculation Agent under the Index Rules. Credit
Suisse International may transfer or delegate to
another entity, at its discretion and in compliance
with applicable law and regulation, some or all of the
functions and calculations associated with the roles
of Index Administrator and Index Calculation Agent
respectively under the Index Rules.

Credit Suisse International (or its affiliates, where
applicable) as Index Administrator is the final
authority on the Index and the interpretation and
application of the Index Rules.

Credit Suisse International (or its affiliates, where
applicable) as Index Administrator may supplement,
amend (in whole or in part), revise or terminate the
Index Rules in compliance with applicable law and
regulation at any time. The Index Rules may change
without prior notice.

Credit Suisse International (or its affiliates, where
applicable) will apply the Index Rules in its
discretion acting in good faith and in a commercially
reasonable manner and (where there is a
corresponding applicable regulatory obligation) shall
act independently and honestly in its capacity as the
Index Administrator and take into account whether
fair treatment is achieved by any such calculation,

nur zu Informationszwecken ver6ffentlicht, und
soweit es das anwendbare Recht zul&sst und mit
Ausnahme der Fdélle, in denen ein Verlust durch
Verschulden der Credit Suisse International oder
ihrer verbundenen Unternehmen verursacht wurde,
schlieen die Credit Suisse International und ihre
verbundenen Unternehmen jegliche Gewahrleistung
bezogen auf dieses Dokument und den Index,
einschlieBlich  (ohne Einschrankung) séamtlicher
Gewdhrleistungen zur Marktublichkeit oder zur
Eignung fur einen bestimmten Nutzungszweck sowie
samtlicher Gewahrleistungen aus Vertragserfillung,
vorvertraglichem Verhalten oder Handelsbrauch oder
deren Entsprechung nach den einschlagigen
gesetzlichen Bestimmungen anderer
Rechtsordnungen, aus, aufier soweit Verluste durch
Verschulden der Credit Suisse International oder
ihrer verbundenen Unternehmen verursacht wurden.
"Verschulden" bezeichnet Fahrléssigkeit oder
betriigerisches oder vorsétzliches Handeln.

Soweit angegeben fungiert die Credit Suisse
International gemdR  den  Indexregeln als
Indexverwalter und Indexberechnungsstelle. Die
Credit Suisse International kann die mit der Funktion
des Indexverwalters bzw. der Indexberechnungsstelle
gemal den Indexregeln verbundenen Aufgaben und
Berechnungen ganz oder teilweise nach eigenem
Ermessen und unter Einhaltung der anwendbaren
Rechtsvorschriften auf einen anderen Rechtstrager

Uibertragen oder an diesen delegieren.

Die Credit Suisse International (oder ihre
verbundenen Unternehmen, soweit anwendbar) als
Indexverwalter entscheidet (bzw. entscheiden)
abschliefend Uber Fragen des Index sowie der
Auslegung und Anwendung der Indexregeln.

Die Credit Suisse International (oder ihre
verbundenen Unternehmen, soweit anwendbar) als
Indexverwalter kann (bzw. kdénnen) die Indexregeln
jederzeit unter Einhaltung der anwendbaren
Rechtsvorschriften erginzen, ganz oder teilweise
andern, Uberarbeiten oder aufheben. Die Indexregeln
kénnen ohne vorherige Ankindigung geédndert
werden.

Die Credit Suisse International (oder ihre
verbundenen Unternehmen, soweit anwendbar)
wendet (bzw. wenden) die Indexregeln nach eigenem
Ermessen an, wobei sie nach dem Grundsatz von
Treu und Glauben und in  wirtschaftlich
angemessener Weise handelt (bzw. handeln) und
(sofern eine entsprechende aufsichtsrechtliche
Verpflichtung besteht), in ihrer Eigenschaft als
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determination and exercise of discretion in
accordance with its applicable regulatory obligations,
and in doing so may rely upon other sources of
market information.

Credit Suisse International (or its affiliates, where
applicable) as Index Administrator does not warrant
or guarantee the accuracy or timeliness of
calculations of Index Values or the availability of an
Index Value on any particular date or at any
particular time.

Neither Credit Suisse International nor any of its
affiliates  (including their respective officers,
employees and delegates) shall be under any liability
to any party on account of any loss suffered by such
party (however such loss may have been incurred) in
connection with anything done, determined,
interpreted, amended or selected (or omitted to be
done, determined or selected) by it in connection
with the Index and the Index Rules unless such loss
is caused by Credit Suisse International's or any of
its affiliates' Fault. Without prejudice to the
generality of the foregoing and unless caused by
Credit Suisse International's or any of its affiliates'
Fault, neither Credit Suisse International nor any of
its affiliates shall be liable for any loss suffered by
any party as a result of any determination,
calculation, interpretation, amendment or selection it
makes (or fails to make) in relation to the
construction or the valuation of the Index and the
application of the Index Rules and, once made,
neither Credit Suisse International nor any of its
affiliates shall be under any obligation to revise any
calculation, determination, amendment,
interpretation and selection made by it for any
reason. Neither Credit Suisse International nor any of
its affiliates makes any warranty or representation
whatsoever, express or implied, as to the results to be
obtained from the use of the Index, or as to the
performance and/or the value thereof at any time
(past, present or future).

Indexverwalter unabh&ngig und redlich handelt

(bzw.  handeln) und  berucksichtigt  (bzw.
beriicksichtigen), ob eine Berechnung oder
Feststellung oder die Ausiibung ihrer

Ermessensbefugnis im Einklang mit den ihr (bzw.
ihnen) obliegenden aufsichtsrechtlichen Pflichten
eine Gleichbehandlung gewdhrleistet; in diesem
Zusammenhang kann sie (bzw. konnen sie) sich auf
andere Marktinformationsquellen stutzen.

Die Credit Suisse International (oder ihre
verbundenen Unternehmen, soweit anwendbar) als
Indexverwalter Ubernimmt (bzw. Ubernehmen) keine
Gewabhrleistung oder Garantie fur die Richtigkeit

oder  Plnktlichkeit der  Berechnungen von
Indexstdnden  oder die  Verfugbarkeit eines
Indexstands zu einem bestimmten Zeitpunkt.

Weder die Credit Suisse International noch ihre
verbundenen Unternehmen (einschlieRlich ihrer

jeweiligen leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
Beauftragten) haften gegentiber Dritten fur Verluste,
die diese im Zusammenhang mit Handlungen,
Feststellungen, Auslegungen, Anderungen oder
Auswabhlen (oder der Unterlassung von Handlungen,
Feststellungen oder Auswahlen) der Credit Suisse
International bzw. der betreffenden verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit dem Index und
den Indexregeln erleiden (unabhdngig davon, auf
welche Weise ein solcher Verlust entstanden ist), es
sei denn, der Verlust wurde durch Verschulden der
Credit Suisse International oder ihrer verbundenen
Unternehmen verursacht. Ohne Einschrankung der
Allgemeingltigkeit des Vorstehenden haften weder
die Credit Suisse International noch ihre
verbundenen Unternehmen fiir Verluste, die Dritte
infolge einer von ihnen im Zusammenhang mit der
Zusammensetzung oder Bewertung des Index oder
der Anwendung der Indexregeln vorgenommenen
oder unterlassenen  Feststellung, Berechnung,
Auslegung, Anderung oder Auswahl erleiden, sofern
ein solcher Verlust nicht durch Verschulden der
Credit Suisse International oder ihrer verbundenen
Unternehmen verursacht wurde, und weder die
Credit Suisse International noch ihre verbundenen
Unternehmen sind  verpflichtet, vorgenommene
Berechnungen, Feststellungen, Anderungen,
Auslegungen oder Auswahlen aus irgendeinem
Grund zu revidieren. Weder die Credit Suisse
International noch ihre verbundenen Unternehmen
geben — ausdricklich oder stillschweigend — eine
Gewabhrleistung oder Zusicherung irgendeiner Art
hinsichtlich der unter Verwendung des Index
erzielbaren  Ergebnisse oder hinsichtlich  der
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The strategy underlying the Index (the “Index
Strategy™) is a proprietary strategy of the Index
Administrator. The Index Strategy is subject to
change at any time by the Index Administrator or
otherwise as required by applicable law and
regulations. Neither Credit Suisse International nor
its affiliates shall be under any liability to any party
on account of any loss suffered by such party, unless
such loss is caused by Credit Suisse International’s or
its affiliates’ Fault, in connection with any change in
any such strategy, or determination or omission in
respect of such strategy.

Neither Credit Suisse International nor any of its
affiliates is under any obligation to monitor whether
or not an Index Disruption Event has occurred and
shall not be liable for any losses unless caused by
Credit Suisse International's Fault resulting from (i)
any determination that an Index Disruption Event has
occurred or has not occurred, (ii) the timing relating
to the determination that an Index Disruption Event
has occurred or (iii) any actions taken or not taken by
Credit Suisse International or any of its affiliates as a
result of such determination.

Unless  otherwise  specified, Credit  Suisse
International  shall make all calculations,
determinations, amendments, interpretations and

selections in respect of the Index. Neither Credit
Suisse International nor any of its affiliates
(including their respective officers, employees and
delegates) shall have any responsibility for good
faith errors or omissions in its calculations,
determinations, amendments, interpretations and
selections as provided in the Index Rules unless
caused by Credit Suisse International's or its
affiliates’ Fault. The calculations, determinations,
amendments, interpretations and selections of Credit
Suisse International or its affiliates (where
applicable) shall be made by it in accordance with
the Index Rules, acting in good faith and in a
commercially reasonable manner and (where there is
a corresponding applicable regulatory obligation)
shall take into account whether fair treatment is
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Performance und/oder des Werts des Index zu
irgendeinem  (vergangenen, gegenwartigen oder
zukiinftigen) Zeitpunkt ab.

Bei der dem Index zugrundeliegenden Strategie (die

"Indexstrategie™) handelt es sich um eine
proprietare Strategie des Indexverwalters. Die
Indexstrategie  kann  jederzeit  durch  den

Indexverwalter gedndert werden oder anderweitig
durch  anwendbares  Recht  vorgeschriebenen
Anderungen unterliegen. Weder die Credit Suisse
International noch ihre verbundenen Unternehmen
haften gegeniiber Dritten fur Verluste, die diese
infolge einer Anderung der Strategie oder einer
Feststellung oder Unterlassung in Bezug auf die
Strategie erleiden, es sei denn, diese Verluste wurden
durch Verschulden der Credit Suisse International
oder ihrer verbundenen Unternehmen verursacht.

Weder die Credit Suisse International noch ihre
verbundenen Unternehmen sind verpflichtet, zu
kontrollieren, ob eine Indexstérung eingetreten ist
oder nicht, und weder die Credit Suisse International
noch ihre verbundenen Unternehmen haften fir
Verluste infolge (i) einer Feststellung, dass eine
Indexstérung eingetreten ist oder nicht eingetreten
ist, (ii) des Zeitpunkts bezogen auf die Feststellung,
dass eine Indexstorung eingetreten ist, oder (iii)
etwaiger MalRnahmen, die von der Credit Suisse
International oder ihren verbundenen Unternehmen
als Folge einer solchen Feststellung ergriffen wurden
oder nicht ergriffen wurden, es sei denn, diese
Verluste wurden durch Verschulden der Credit
Suisse International verursacht.

Sofern nicht anders angegeben, nimmt die Credit
Suisse International alle Berechnungen,
Feststellungen, Anderungen, Auslegungen und
Auswahlen in Bezug auf den Index vor. Weder die
Credit Suisse International noch ihre verbundenen
Unternehmen  (einschlielllich  ihrer  jeweiligen
leitenden Angestellten, Mitarbeiter und
Beauftragten) sind verantwortlich fir Fehler oder
Unterlassungen im Zusammenhang mit den von
ihnen gemal den Indexregeln vorgenommenen
Berechnungen, Feststellungen, Anderungen,
Auslegungen und Auswahlen, sofern diese durch ein
Handeln nach dem Grundsatz von Treu und Glauben
und nicht durch Verschulden der Credit Suisse
International oder ihrer verbundenen Unternehmen
verursacht wurden. Die Credit Suisse International

(oder ihre verbundenen Unternehmen, soweit
anwendbar) nimmt (bzw. nehmen) s&mtliche
Berechnungen, Feststellungen, Anderungen,



achieved by any such calculation, determination,
amendment, interpretation and selections in
accordance with its applicable regulatory obligations
(having regard in each case to the criteria stipulated
herein and (where relevant) on the basis of
information provided to or obtained by employees or
officers of Credit Suisse International or its affiliates
(where applicable) responsible for making the
relevant calculations, determinations, amendments,
interpretations and selections). For the avoidance of
doubt, any calculations or determinations made by
Credit Suisse International under the Index Rules on
an estimated basis may not be revised following the
making of such calculation or determination.

No person may reproduce or disseminate the Index
Rules, any Index Value and any other information
contained in this document without the prior written
consent of Credit Suisse International or its affiliates
(where applicable). This document is not intended
for distribution to, or use by any person in a
jurisdiction where such distribution or use is
prohibited by law or regulation. No one other than
Credit Suisse International or its affiliates (where
applicable) is permitted to use the Index Rules or any
Index Value in connection with the writing, trading,
marketing, or promotion of any financial instruments
or products or to create any indices.

These disclaimers are subject to mandatory
provisions of applicable law and regulation which
apply to the Index Sponsor or the Index Calculation
Agent and nothing in these disclaimers shall exclude
or limit liability to the extent such exclusion or
limitation is not permitted by such law or regulation.
Save for the foregoing these disclaimers shall apply

Auslegungen und Auswahlen nach MafRgabe der
Indexregeln vor, wobei sie nach dem Grundsatz von
Treu wund Glauben und in  wirtschaftlich
angemessener Weise handelt (bzw. handeln) und

(sofern eine entsprechende aufsichtsrechtliche
Verpflichtung  besteht)  beriicksichtigt  (bzw.
beriicksichtigen), ob eine solche Berechnung,

Feststellung, Anderung, Auslegung oder Auswahl im
Einklang mit den ihr (bzw. ihnen) obliegenden
aufsichtsrechtlichen Pflichten eine Gleichbehandlung
gewahrleistet (wobei in jedem Fall die hierin
festgelegten Kriterien zu beachten sind und die
Credit Suisse International bzw. ihre verbundenen
Unternehmen soweit anwendbar auf der Grundlage
der den fur die betreffenden Berechnungen,
Feststellungen, Anderungen, Auslegungen und
Auswahlen verantwortlichen Mitarbeitern oder
leitenden Angestellten der Credit Suisse International
zur  Verflgung gestellten oder wvon diesen
eingeholten Informationen handeln). Zur
Klarstellung wird festgehalten, dass von der Credit
Suisse International nach MaRgabe der Indexregeln
auf Basis einer Schatzung vorgenommene
Berechnungen oder Feststellungen nach erfolgter
Berechnung oder Feststellung nicht mehr geéndert
werden.

Eine Vervielfaltigung oder Verbreitung der
Indexregeln oder von Indexstanden oder sonstigen in
diesem Dokument enthaltenen Informationen ist nur
mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der
Credit Suisse International (oder ihrer verbundenen
Unternehmen, soweit anwendbar) zuldssig. Dieses
Dokument ist nicht zur Weitergabe an oder
Verwendung durch Personen oder Rechtstrager in
einer Rechtsordnung bestimmt, in der eine
Weitergabe oder Verwendung einen Verstoll gegen
ein Gesetz oder eine Verordnung darstellen wirde.
Allein die Credit Suisse International (oder ihre
verbundenen Unternehmen, soweit anwendbar) ist
(bzw. sind) zur Verwendung der Indexregeln oder
eines Indexstands im Zusammenhang mit der
Zeichnung, dem Handel, dem Vertrieb oder der

Vermarktung von Finanzinstrumenten oder -
produkten oder zur Aufsetzung von Indizes
berechtigt.

Diese Haftungsausschlisse unterliegen den fir den
Index-Sponsor oder die Indexberechnungsstelle
zwingend anwendbaren Rechtsvorschriften; durch
keine Bestimmung hierin wird eine Haftung
ausgeschlossen oder begrenzt, soweit dies nach
diesen Rechtsvorschriften unzuldssig wére. Mit
Ausnahme des vorangehenden Satzes gelten diese

32



to the fullest extent permitted by applicable law and
regulation.

The Index Rules shall be governed by and construed
in accordance with English law.

"Credit Suisse", the Credit Suisse logo, "Credit
Suisse Carry Income Index", "Credit Suisse Short
VIX 1% USD Index Excess Return”, "Credit Suisse
Short Variance Swap ER Flagship Index", "Credit
Suisse LAB Put Write Index — Swap Series", "Credit
Suisse Dividend Alpha 2 Beta Hedged Index USD
ER", "Credit Suisse Backwardation Long/Short
Excess Return Index", "Credit Suisse Custom 24F
Alpha Excess Return Index", "Credit Suisse Custom
661 Alpha Excess Return Index", "Credit Suisse
Interest Rates Dynamic Carry 12 Global Index",
"Credit Suisse US Rates VRP Weekly Roll 10x
Index", "Credit Suisse FX EM 2 Excess Return
Index" and "Credit Suisse FX Carry EM15 Index
Excess Return" are trademarks or service marks or
registered trademarks or registered service marks of
Credit Suisse Group AG or one of its affiliates.
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Haftungsausschliisse im weitestméglichen nach
anwendbarem Recht zul&ssigen Umfang.

Die Indexregeln und ihre Auslegung unterliegen
englischem Recht.

Der Name "Credit Suisse", das Logo der Credit
Suisse und die Bezeichnungen "Credit Suisse Carry
Income Index", "Credit Suisse Short VIX 1% USD
Index Excess Return™, "Credit Suisse Short Variance
Swap ER Flagship Index", "Credit Suisse LAB Put
Write Index — Swap Series", "Credit Suisse Dividend
Alpha 2 Beta Hedged Index USD ER", "Credit
Suisse Backwardation Long/Short Excess Return
Index", "Credit Suisse Custom 24F Alpha Excess
Return Index", "Credit Suisse Custom 661 Alpha
Excess Return Index", "Credit Suisse Interest Rates
Dynamic Carry 12 Global Index", "Credit Suisse US
Rates VRP Weekly Roll 10x Index", "Credit Suisse
FX EM 2 Excess Return Index" und "Credit Suisse
FX Carry EM15 Index Excess Return”  sind
Unternehmens- oder Dienstleistungsmarken oder
eingetragene Unternehmens- oder
Dienstleistungsmarken der Credit Suisse Group AG
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen.



ANNEX 2
SUB-INDEX DESCRIPTIONS

The following section sets out descriptions (each an
"Index Description") for each of the eleven indices
that comprise the Base Index (each a "Base Index
Component™).

The Index Administrator in respect of the Index will
make available the index rules in respect of each
Base Component upon written request made to the
Index Administrator for the Index at its principal
office in London for the time being at 1 Cabot
Square, Canary Wharf, London E14 4QJ (the
"Principal Office") and at the following password
protected website: www.credit-
suisse.com/carryincome. Investors may request the
password for the aforementioned website by sending
an e-mail to the following e-mail address:
global.qgisstructuring@credit-suisse.com.

The Index Administrator in respect of each Base
Index Component will make available the value of
each Base Index Component in respect of each Index
Calculation Day as soon as reasonably practicable
following their calculation. The value of each Base
Index Component will be published at one or more
of the following locations:

(1) at the Principal Office of the Index
Administrator of the Index;

(i) (on Bloomberg/Reuters under the
relevant index title;

(ili)  on the relevant page of the Credit
Suisse website relating to the
relevant Base Index Component; or

(iv) on such other information sources as

the Index Administrator in respect of
each Base Index Component may
select from time to time.

The Index Administrator (or any successor Index
Administrator) in respect of each Base Index
Component may make any change or modification to
the Base Index Component and/or the index rules in
respect of each Base Index Component which may
be necessary or desirable for the purposes of
ensuring compliance by the Index Administrator

ANNEX 2
BESCHREIBUNG DER SUB-INDIZES

Die folgenden Abschnitte enthalten Beschreibungen
(jeweils eine "Indexbeschreibung™) fur jeden der elf
Indizes, aus denen der Basisindex besteht (jeweils
eine "Basiskomponente").

Der fir den Index zustandige Indexverwalter stellt
die Indexregeln fur jede Basisindexkomponente auf
schriftliches Verlangen an den Indexverwalter des
Index an seiner Hauptniederlassung in London,
gegenwartig 1 Cabot Square, Canary Wharf, London
E14 4QJ (die "Hauptniederlassung™), und auf der
folgenden  passwortgeschiitzten ~ Webseite  zur
Verfugung: www.credit-suisse.com/carryincome.
Anleger konnen das Passwort fiir die vorstehend
bezeichnete Webseite anfordern, indem sie eine E-
Mail an folgende E-Mail-Adresse schicken:
global.qgisstructuring@credit-suisse.com.

Der fur die jeweiligen Basisindexkomponenten
zustandige Indexverwalter stellt den Stand jeder
Basisindexkomponente in  Bezug auf jeden
Indexberechnungstag so bald wie mit vertretbarem
Aufwand praktikabel nach der Berechnung zur
Verfligung. Der Stand jeder Basisindexkomponente
wird an einer oder mehrerer der folgenden Stellen
verdffentlicht:

(i) an der Hauptniederlassung des
Indexverwalters des Index;

(i) bei Bloomberg/Reuters unter dem
betreffenden Indextitel;

(iti)  auf der betreffenden Internetseite
der Credit Suisse fir die betreffende
Basisindexkomponente; oder

(iv) in anderen Informationsquellen, die

der flr die jeweiligen
Basisindexkomponenten zustandige
Indexverwalter jeweils auswéhlen
kann.

Der  Indexverwalter  (oder ein  Nachfolge-
Indexverwalter) fir jede Basisindexkomponente
kann  Anderungen oder Modifikationen  der
Basisindexkomponente und/oder der Indexregeln fur
jede  Basisindexkomponente  vornehmen,  die
gegebenenfalls erforderlich oder wiinschenswert
sind, um die Erflllung der Pflichten des
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with its obligations under the Benchmark Regulation
(Regulation (EU) 2016/1011) (the "BMR") and any
successor or additional benchmarks legislation or
regulation applicable in the United Kingdom.

Definitions

The following defined terms shall apply to the
description of each Base Index Component:

"Front Futures Contract” means the Futures
Contract with the closest expiry date to the current
date (i.e. the shortest duration contract that may be
purchased in the futures market).

"Futures Contract" means a legal agreement to buy
or sell a particular commaodity or financial instrument
at a predetermined price at a specified time in the
future.

"FX" means foreign exchange rates.

"FX Forward Contract™ means a an agreement to
purchase or sell a set amount of a foreign currency at
a specified exchange rate now for settlement on a
date in the future.

"Implied Volatility" means the expected volatility
of an asset. The market expectation of future
volatility can be derived from option prices on the
relevant underlying asset.

"Index Value™ means (i) in respect of the Index Start
Date, the value specified as such in the relevant
Index Description, and (ii) in respect of each Index
Calculation Day thereafter the level of the relevant
Base Index Component, as calculated and published
by the relevant Index Administrator.

"Long Position™ means a notional investment in an
asset by a hypothetical investor, where such
hypothetical investor expects the price of the asset to
rise over time and therefore has no intention to sell
the asset in the near future. An increase in the price
of the asset will result in an increase in the
hypothetical investor's position.

Indexverwalters aus der Benchmark-Verordnung
(Verordnung (EU) 2016/1011) (die "BMV") oder
etwaigen im Vereinigten Konigreich anwendbaren
Nachfolge- oder ergdnzenden Rechtsvorschriften
sicherzustellen.

Definitionen

Die folgenden definierten Begriffe gelten fir die
Beschreibung jeder Basisindexkomponente:

"Front-Terminkontrakt" bezeichnet den
Terminkontrakt mit der kirzesten Restlaufzeit
bezogen auf das aktuelle Datum (d. h. den Vertrag
mit der kirzesten Laufzeit, der im Terminmarkt
gekauft werden kann).

"Terminkontrakt" bezeichnet eine
rechtsgeschéftliche Vereinbarung tiber den Kauf oder
Verkauf  eines  bestimmten  Rohstoffs  oder
Finanzinstruments zu einem im Voraus festgelegten
Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft.

"EX" bezeichnet Devisenkurse.

"Devisenterminkontrakt" bezeichnet eine
Vereinbarung uber den Kauf oder Verkauf eines
festgelegten  Fremdwahrungsbetrags zu  einem
angegebenen Wechselkurs zum jetzigen Zeitpunkt,
der zu einem zukinftigen Zeitpunkt erfallt wird.

"Implizite Volatilitdt" bezeichnet die erwartete
Volatilitat eines Vermdgenswerts. Die
Markterwartung bezuglich der kiinftigen Volatilitat
kann von den Preisen fur Optionen auf den
jeweiligen  zugrundeliegenden  Vermdégenswert
abgeleitet werden.

"Indexstand” bezeichnet (i) in Bezug auf den
Indexstarttag den in der jeweiligen
Indexbeschreibung als solchen bezeichneten Stand
und (ii) in Bezug auf jeden Indexberechnungstag
danach den Stand der jeweiligen
Basisindexkomponente, wie von dem jeweiligen
Indexverwalter berechnet und veroffentlicht.

"Long-Position” bezeichnet eine fiktive Anlage in
einen Vermdgenswert durch einen hypothetischen
Anleger, bei der der hypothetische Anleger erwartet,
dass der Preis des Vermodgenswerts im Zeitverlauf
steigt, und daher nicht die Absicht hat, den
Vermdgenswert in naher Zukunft zu verkaufen. Ein
Anstieg des Preises des Vermdgenswerts fihrt zu
einem Zuwachs bei der Position des hypothetischen
Anlegers.

35



"Option" means a contract which gives the buyer
(the owner or holder of the option) the right, but not
the obligation, to buy (a "Call Option™) or sell (a
"Put Option") an underlying asset at a specified
price on a specified date.

"Realised Volatility" means the level of volatility
that is actually observed in an asset. Historical
volatility can be calculated formulaically by
reference to the magnitude of daily price movements
(in either direction) for the relevant underlying asset.

"Short Position" means a notional sale of an asset
by a hypothetical investor, where such hypothetical
investor sells an asset that they have borrowed with
the expectation that market prices will fall, enabling
the hypothetical investor to purchase such assets at a
lower price to return them to the entity from which
the hypothetical investor has borrowed the assets. A
decrease in the price of the asset after the
hypothetical investor sells the asset will effectively
allow them to make a return on the amount at which
they repurchase the assets.

"Volatility" means the degree of uncertainty or risk
related to the magnitude of changes in the value of
an asset. A higher volatility means that the value of
an asset will be anywhere within a wide range of
values. This means that the price of an asset can
change dramatically over a short period of time, both
positively and negatively. Lower volatility means
that an asset's value does not fluctuate dramatically,
but changes in value at a steady pace over a period of
time.
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"Option" bezeichnet einen Kontrakt, der den Kéaufer
(den Eigentumer oder Inhaber der Option) berechtigt,
aber nicht verpflichtet, einen zugrundeliegenden
Vermdgenswert an einem festgelegten Termin zu
einem festgelegten Preis zu kaufen (eine "Call-
Option™) oder zu verkaufen (eine "Put-Option™).

"Realisierte Volatilitat" bezeichnet den Grad der
Volatilitat, der bei einem Vermdgenswert tatsachlich
festgestellt wird. Die historische Volatilitdt kann
formelhaft durch Bezugnahme auf die GroRe der
taglichen Preisschwankungen (in beide Richtungen)
des jeweiligen zugrundeliegenden Vermdgenswerts
berechnet werden.

"Short-Position™" bezeichnet einen fiktiven Verkauf
eines Vermogenswerts durch einen hypothetischen
Anleger, bei dem der hypothetische Anleger einen
Vermdgenswert verkauft, den er in Erwartung eines
fallenden Marktpreises geliehen hat, und somit die
Maoglichkeit hat, den betreffenden Vermdgenswert
zu einem niedrigeren Preis zu kaufen, um ihn an das
Unternehmen zuriickzugeben, von dem er den
Vermdgenswert geliehen hat. Ein Rilckgang des
Preises des Vermogenswerts nach dessen Verkauf
durch den hypothetischen Anleger wird es dem
hypothetischen Anleger im Ergebnis ermdglichen,
einen Ertrag hinsichtlich des Betrags zu erzielen, zu
dem er den Vermogenswert zuriickkauft.

"Volatilitat" bezeichnet das MalR der Unsicherheit
und des Risikos in Bezug auf den Umfang von
Anderungen des Werts eines Vermdgenswerts. Eine
hohere Volatilitdt bedeutet, dass sich der Wert eines
Vermdgenswerts irgendwo innerhalb einer grof3en
Bandbreite von Werten bewegen wird. Das bedeutet,
dass sich der Preis eines Vermdgenswerts innerhalb
eines kurzen Zeitraums auflerst stark verandern kann,
sowohl in positiver als auch in negativer Hinsicht.
Eine geringere Volatilitdt bedeutet, dass der Wert
eines Vermogenswerts keinen derart starken
Schwankungen unterworfen ist, sondern konstanten
Wertanderungen Uber einen bestimmten Zeitraum.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
BACKWARDATION LONG/SHORT EXCESS
RETURN INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit  Suisse Backwardation
Long/Short Excess Return Index.

CSCUBLSF.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

18 December 2012.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

29 January 1999.

Although the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 29 January 1999. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 29 January 1999 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.
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BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
BACKWARDATION LONG/SHORT EXCESS

RETURN INDEX

WESENTLICHE

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

ANGABEN ZUM INDEX
Credit Suisse Backwardation
Long/Short Excess Return Index.

CSCUBLSF.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

18. Dezember 2012,

der
Index

Der Tag, dem
Indexverwalter den
erstmals veroffentlicht hat.

an

29. Januar 1999.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuihrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
29. Januar 1999 verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 29. Januar 1999
festgelegt und wird seitdem
fortlaufed unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten ~ zugrunde  gelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index
Components

Scheduled
frequency of
publication

Fees and

costs

Object of the
Index

Commodity.

The Index selects five Long
Positions and five Short Positions
out of a universe of 20 commodity

markets (the "Commodity
Universe"), covering the energy,
precious metals, base metals,

agricultural and livestock sectors.

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which both NYSE and Euronext are
scheduled to be open.

As part of the formula for
calculating the Index Value, an
index fee of 0.55% per annum is
deducted daily (pro rata) from the
Index Value.

There are no transaction costs
embedded within the Index.

The deduction of the index fee
may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

The Index aims to generate positive
returns by reflecting the
"commaodity carry premium™ within
commodity futures markets.

Commaodity carry premium

Commodities that are relatively
undersupplied tend to outperform

relatively well-supplied
commodities:
o When the physical

availability of a commodity
is scarce, (i) consumers are
more likely to buy such
commodities today rather
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Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Veroffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten

Ziel des Index

Rohstoff.

Der Index wahlt funf Long-
Positionen und funf  Short-
Positionen aus einem Universum
von 20 Rohstoffmarkten  (das
"Rohstoff-Universum™) in den
Bereichen Energie, Edelmetalle,
Unedelmetalle,  Landwirtschaft
und Nutzvieh aus.

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und verdffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem sowohl die NYSE als auch
die Euronext reguldr getffnet
sind.

Im Rahmen der Formel fir die
Berechnung des Indexstands wird

eine Indexgebuhr von 0,55 %
p.a. téglich (anteilig) vom
Indexstand abgezogen.

Der Index sieht keine

eingebetteten Transaktionskosten
vor.

Der Abzug der Indexgebihr
kann zu einer erheblichen
Verringerung des Indexstands
fihren, der ohne diesen Abzug
vorliegen wiirde.

Ziel des Index ist es, durch
Abbildung der "Rohstoff-Carry-
Prémie" innerhalb der
Rohstoffterminmérkte  positive
Ertrage zu erwirtschaften.

Rohstoff-Carry-Pramie

Die Performance von Rohstoffen
mit relativer Knappheit bertrifft

tendenziell diejenige von

Rohstoffen mit guter

Verfligbarkeit:

. Wenn die physische
Verfiigbarkeit eines
Rohstoffs  knapp  ist,

(i) tendieren Verbraucher
dazu, solche Rohstoffe



than in future and (ii)
producers may  delay
selling commodities to
benefit from  expected
higher prices. If this is the
case, the commaodity is said
to be in "backwardation™ if
the price of the Front
Futures Contract is higher
than futures contracts with
a longer expiry date.

. When there is a surplus in
the physical availability of
a commodity, (i)
consumers may be more
willing to delay their
purchase of such
commodities to  benefit
from lower prices and (ii)
producers may be more
inclined to sell today. If
this is the case, the
commodity is said to be in
"contango" if the price of
the Front Futures Contract
is lower than futures
contracts with a longer
expiry date.

Whether a commodity is in
backwardation or contango can be
used as a proxy for measuring
physical scarcity as represented by
a downward sloping curve (in the
case of backwardation) or an
upward sloping curve (in the case
of contango). Investors may be able
to benefit from holding Long
Positions in undersupplied
commodities, whilst also holding
Short Positions in oversupplied
commodities.
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eher gleich als in der
Zukunft zu kaufen, und
(i) kbnnen

Rohstoffproduzenten den
Verkauf von Rohstoffen
hinauszégern, um von
erwarteten héheren Preise
zu profitieren. In diesem
Fall spricht man von

"Backwardation" des
Rohstoffs, wenn der Preis
des Front-
Terminkontrakts Uber
dem Preis von
Terminkontrakten mit
langerer Restlaufzeit
liegt.

. Wenn die physische
Verfligbarkeit eines
Rohstoffs den Bedarf
Ubersteigt, (i) sind

Verbraucher eher bereit,
den Kauf solcher
Rohstoffe
hinauszuzbégern, um von
niedrigeren Preisen zu
profitieren, und
(i) tendieren

Produzenten eher dazu,
gleich zu verkaufen. In
diesem Fall spricht man
von "Contango" des
Rohstoffs, wenn der Preis

des Front-
Terminkontrakts unter
dem Preis von
Terminkontrakten mit
langerer Restlaufzeit
liegt.

Ob sich ein Rohstoff in
Backwardation oder Contango
befindet, kann als Indikator zur
Messung der physischen
Knappheit dienen, was sich im
grafischen Verlauf als fallende
Kurve (bei Backwardation) oder
steigende Kurve (bei Contango)
darstellt. Anleger konnen von
Long-Positionen  in  knappen
Rohstoffen bei gleichzeitigem
Halten von Short-Positionen in
Rohstoffen  mit  Uberangebot



Index
Description
and
Allocation
Mechanism

Investment Universe

At any given time, the Index will
hold Long Positions in five
commodity futures contracts and
Short Positions in five commodity
futures contracts — each selected
from the Commodity Universe.

Commodity futures contracts are
exchange-traded instruments, which
provide investors with exposure to
a specific commaodity, with varying
expiry dates available to trade for
several years in the future. Futures
Contracts are linked to a specific
commodity and are listed on a
specific exchange, for example:
monthly Crude Oil future contracts
are listed and available to trade on
the New  York  Mercantile
Exchange.

Monthly Selection of Components

The strategy re-allocates based on
the methodology described below
on a monthly basis.

The relative scarcity of each
commodity in the Commodity
Universe is  determined by
reference to the gradient of the
relevant curve representing the
extent to which the futures contract
is in backwardation or contango,
specifically by measuring the
difference between prices of the
Front Futures Contract and futures
contracts with a 6 month expiry on
the curve.

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus
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profitieren.

Anlage-Universum

Der Index halt jederzeit Long-
Positionen in funf Rohstoff-
Terminkontrakten und  Short-
Positionen in finf Rohstoff-
Terminkontrakten, die jeweils aus
dem Rohstoff-Universum
ausgewahlt werden.

Bei Rohstoff-Terminkontrakten
handelt es sich um
borsengehandelte Instrumente,
die dem Anleger ein Engagement
in einem bestimmten Rohstoff
ermoglichen, fir die mehrere
Laufzeiten zur Verfligung stehen
und die fir mehrere Jahre in der
Zukunft  gehandelt  werden
kénnen. Terminkontrakte sind an
einen bestimmten Rohstoff
gekoppelt und an  einer
bestimmten Borse notiert. So sind
monatliche Rohol-
Terminkontrakte beispielsweise
an der New York Mercantile
Exchange notiert und kénnen dort
gehandelt werden.

Monatliche Auswahl

Bestandteilen

von

Im Rahmen der Strategie erfolgt
monatlich  eine  Reallokation
basierend auf der nachstehend
beschriebenen Methodik.

Die relative Knappheit jedes
Rohstoffs im Rohstoff-
Universum wird durch

Bezugnahme auf den Gradienten
der jeweiligen Kurve ermittelt,
die anzeigt, in welchem Umfang
der Terminkontrakt sich in
Backwardation oder Contango
befindet, und zwar konkret durch
Messung der Differenz zwischen
dem Preis des Front-
Terminkontrakts und dem Preis
von Terminkontrakten mit einer
sechsmonatigen Restlaufzeit auf
der Kurve.



The strategy then ranks each of the
commodities in the Commodity
Universe by their respective
gradients and then allocates on a
monthly basis:

. Long Positions in the five
highest ranked
commodities (which

represent the commodities
that currently exhibit the
highest level of
backwardation and the
lowest level of contango);
and

o Short Positions in the five
lowest ranked commodities
(which are equivalent to
commodities currently
exhibiting the lowest level
of  backwardation and
highest level of contango).

The Long Positions in the strategy
have a total weight of 50%, with
10% notional exposure allocated to
each selected Long Position. The
Short Positions in the strategy have
a total weight of 50%, with 10%
notional exposure allocated to each
selected Short Position.

Here, (i) Long Positions in
commodity futures contracts are
obtained via notional investments
in a series of Credit Suisse
Commodity  Benchmark  4x6F
Segment Indices, which are Credit
Suisse proprietary strategies that
track the performance of a notional
long investment across the 4™, 5™ or
6" futures contract to expire in
respect of a specific commodity
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Im Rahmen der Strategie wird
dann jeder Rohstoff im Rohstoff-
Universum entsprechend seinem
jeweiligen Gradienten eingestuft,
und es erfolgt danach monatlich
eine Allokation:

. der Long-Positionen in
die funf Rohstoffe, die
am hdchsten eingestuft
wurden (dabei handelt es
sich um die Rohstoffe,
die zum betreffenden
Zeitpunkt den hochsten
Backwardation-Grad und
den niedrigsten
Contango-Grad
aufweisen); und

. der Short-Positionen in
die finf Rohstoffe, die
am niedrigsten eingestuft
wurden (dabei handelt es
sich um die Rohstoffe,
die zum betreffenden
Zeitpunkt den niedrigsten
Backwardation-Grad und
den hochsten Contango-
Grad aufweisen.

Den Long-Positionen kommt im
Rahmen der Strategie eine
Gesamtgewichtung von 50 % zu,
wobei jeder ausgewdhlten Long-
Position ein fiktives Engagement
von 10 % zugewiesen wird. Den
Short-Positionen  kommt  im
Rahmen der Strategie eine
Gesamtgewichtung von 50 % zu,
wobei jeder ausgewahlten Short-
Position ein fiktives Engagement
von 10 % zugewiesen wird.

Hierbei (i) ergeben sich Long-
Positionen in Rohstoff-
Terminkontrakten (ber fiktive
Investitionen in eine Reihe von
Credit Suisse Commodity
Benchmark  4x6F  Segment-
Indizes, denen
unternehmenseigene  Strategien
der Credit Suisse zugrunde
liegen, die die Performance eines
fiktiven Long-Investments (ber



Disruption
Events and
Consequence
S

future, which it rolls over a 15 day
period from the 5™ business day
prior to the end of the previous
month, to the 9" business day of
such month and (ii) Short Positions
in commodity futures contracts are
obtained via notional investments
in a series of Credit Suisse Multi-
Asset Futures Indices, which are
Credit Suisse proprietary strategies
which track the performance of a
notional long investment in the
Front Futures Contract of a specific
commodity future, which it rolls
over the five day period between
the 5" to 9" business day of the
month.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the index fees, as set out above.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

° Any suspension of or
limitation imposed on
trading by any stock
exchange, futures exchange
or other exchange (each an
"Exchange") on which any
commodity futures contract
referenced (albeit
notionally) as an
underlying of a Component
is quoted whether by
reason of movements in
price  exceeding  limits
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Stérungsereign
isse und Folgen

den 4., 5. oder 6. Terminkontrakt
abbilden, der in Bezug auf ein
bestimmtes Rohstoff-
Termingeschéft auslauft, der Uber
einen Zeitraum von 15 Tagen ab
dem 5. Geschéftstag vor dem
Ende des Vormonats bis zum
9. Geschaftstag des betreffenden
Monats rolliert, und (ii) ergeben
sich Short-Positionen in
Rohstoff-Terminkontrakten ber
fiktive Investitionen in eine Reihe
von Credit Suisse Multi-Asset

Futures-Indizes, denen
unternehmenseigene  Strategien
der Credit Suisse zugrunde

liegen, die die Performance eines
fiktiven Long-Investments in den

Front-Terminkontrakt eines
bestimmten Rohstoff-
Termingeschéfts abbilden, der

uber den Zeitraum von finf
Tagen zwischen dem 5. und 9.
Geschaftstag des Monats rolliert.

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung,  abziglich  der
Indexgebiihren, wie vorstehend
angegeben.

Stdrungsereignisse

Ein Storungsereignis tritt ein,

wenn nach Feststellung des

Indexverwalters eines der

folgenden Ereignisse eintritt:

. jede  Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels an einer
Wertpapierborse,
Terminborse oder

anderen Borse (jeweils
eine "Borse"), an der ein
Rohstoff-Terminkontrakt,
der als Basiswert einer
Komponente in Bezug
genommen wird (wenn
auch fiktiv), notiert ist,
gleich ob aufgrund von



permitted by any relevant
exchange or otherwise,
which, taking into account
all relevant exchanges,
represents a  material
percentage amount in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

Any event that disrupts or
impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for
any commodity futures
contract referenced (albeit

notionally) as an
underlying of a
Component, which

represents a  material
percentage amount  in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

An event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
the Index Value, or any
other event, in the
determination of the Index
Administrator, that
prevents the prompt or
accurate determination of
the Index Value, or the
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Kursschwankungen, die
uber die wvon einer
maligeblichen Borse
zugelassenen

Obergrenzen

hinausgehen, oder aus
sonstigen Griinden, und
welcher bei
Berucksichtigung  aller
maRgeblichen Borsen
nach Feststellung des
Indexverwalters  einen
wesentlichen

prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden

Komponente ausmachen;

Jedes Ereignis, das es
(nach Feststellung des
Indexverwalters)
Marktteilnehmern
grundsatzlich unmdglich
macht oder erschwert,
Transaktionen in Bezug
auf  einen  Rohstoff-
Terminkontrakt, der als
Basiswert einer
Komponente in Bezug
genommen wird (wenn
auch fiktiv),
abzuschlieRen oder
Marktpreise hierfur zu
erhalten, und welcher
nach Feststellung des
Indexverwalters  einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht;

Ein Ereignis, das einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die Ublicherweise zur
Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
oder jedes andere
Ereignis, das nach
Feststellung des
Indexverwalters die



Index Administrator
concludes that as a
consequence of any event,
the last reported Index
Value cannot be relied
upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
index calculation
methodology of the Index
has resulted in an Index
Value, or produced any
other determination, that
cannot be relied upon;

The failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the index
calculation methodology of
the Index in respect of any
Index Calculation Day;

The Index Administrator
determines that the criteria
for weighting allocations
has produced a result that
the Index Administrator
reasonably believes cannot
be relied upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
Index Rules includes an
error, omission or
ambiguity;

The ability of the Index
Calculation  Agent to
determine the market value
of a Component or an index
or commodity  futures
contract underlying the
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umgehende oder exakte
Feststellung des
Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge irgendeines
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht verlasslich ist;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index einen
Indexstand ergeben hat
oder zu einer anderen
Feststellung geflhrt hat,
der bzw. die nicht
verlasslich ist;

Die Unterlassung, die
Aussetzung  oder  der
Aufschub einer
Berechnung im Rahmen
der
Indexberechnungsmethod
ik des Index in Bezug auf
einen Index-
Berechnungstag;

Der Indexverwalter stellt
fest, dass die Kriterien
der
Gewichtungsallokationen
zu  einem  Ergebnis
geflihrt haben, das nach
billigem Ermessen des
Indexverwalters nicht
verlasslich ist;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexregeln einen Fehler,
eine  Auslassung oder
eine Unklarheit enthalten;

Die Fahigkeit der
Indexberechnungsstelle,
den Marktwert einer
Komponente oder eines
auf einen Index oder
Rohstoff bezogenen



Component for the
purposes of calculating the
Index Value is adversely
affected;

a Change in Law occurs
where "Change in Law"
means (A) the adoption of
or any change in applicable
law or regulation
(including, without
limitation, any tax law) or
(B) the promulgation of or
any change in the
interpretation by any court,
tribunal  or  regulatory
authority with competent
jurisdiction of any
applicable law or regulation
(including action taken by a
taxing authority) which, in
the determination of the
Index Calculation Agent
would (i) make it illegal for
the Index  Calculation
Agent to perform its duties
under the Index Rules or in
respect of its hedging
arrangements in respect of
the Index or (ii) will cause
the Index  Calculation
Agent to incur a materially
increased cost in
performing its obligations
under the Index Rules or in
respect of its hedging
arrangements  (including,
without limitation, due to
any increase in tax liability,
decrease in tax benefit or
other adverse effect on its
tax position); or
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Terminkontrakts als
Basiswert der
Komponente zum
Zwecke der Berechnung
des Indexstands
festzustellen, ist

beeintréchtigt;

Der Eintritt einer
Rechtséanderung,  wobei
"Rechtsanderung"
Folgendes  bezeichnet:
(A) die Einfihrung oder
Anderung  anwendbarer
Gesetze oder
Vorschriften
(einschlieBlich,  jedoch
nicht hierauf beschrankt,
Steuergesetzen) oder
(B) die Verkiindung
anwendbarer Gesetze
oder Vorschriften oder
eine  Anderung ihrer
Auslegung durch ein
zustandiges Gericht oder

eine zustandige
Aufsichtsbehorde
(einschlieRlich
Malnahmen einer

Steuerbehdrde), die nach
Feststellung der Index-
Berechnungsstelle  dazu
fihren wiirde, dass (i) es
fiir die Index-
Berechnungsstelle
ungesetzlich wird, ihre
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen in Bezug
auf den Index zu erfiillen,
oder  (ii)der  Index-
Berechnungsstelle bei der
Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen
wesentlich erhohte
Kosten entstehen
(einschlieBlich,  jedoch
nicht darauf beschrankt,
aufgrund hoherer
Steuerverbindlichkeiten,



A failure, suspension or
postponement in the
reporting or publishing of
the  value of any
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
as regularly scheduled, or
any event that prevents the
value of a Component or an
index or commodity futures
contract underlying the
Component so published
from being received by the
people to whom it is
published, whereby such

event is, in the
determination of the Index
Calculation Agent,
material; or

Any circumstances where,
although the value of a
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
is published, the Index
Calculation Agent
determines that such value
is not accurate or that any
transaction in respect of the
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
could not be transacted at
such value or with a cash
consideration in full, and to
be received as regularly
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geringerer Steuervorteile
oder sonstiger
nachteiliger
Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung);
oder

Eine Unterlassung, eine
Aussetzung  oder ein
Aufschub der regelméRig
vorgesehenen  Meldung
oder  Veroffentlichung
des Stands einer
Komponente oder des
Werts eines auf einen
Index oder Rohstoff

bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente oder jedes
Ereignis, das dazu fihrt,
dass die entsprechende
Verdéffentlichung des
Stands einer Komponente
oder des Werts eines auf

einen Index oder
Rohstoff bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente nicht an die
Personen erfolgt, fur die
er veroffentlicht wird,
soweit dieses Ereignis
nach  Auffassung der
Index-Berechnungsstelle
wesentlich ist; oder

Samtliche Umstande,
unter denen die Index-
Berechnungsstelle  trotz
der Veroffentlichung des
Stands einer Komponente
oder des Werts eines auf

einen Index oder
Rohstoff bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente  feststellt,
dass dieser Stand bzw.
Wert unrichtig ist bzw.
dass Transaktionen in

Bezug auf die
Komponente oder einen
der Komponente



scheduled.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so, (i) determine the
Index Value on the basis of
estimated or adjusted data and
publish an estimated level of the
Index, (ii) delay, suspend or
terminate the publication of the
Index, and/or (iii) adjust the price
or level of any Component within
the Index or, any other factor or
variable involved in the calculation
of the Index it deems necessary, in
its reasonable opinion acting in
good faith and in a commercially
reasonable manner, to account for
the relevant event described above.
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zugrunde liegenden Index

oder Rohstoff-
Terminkontrakt nicht
unter Heranziehung

dieses Stands bzw. Werts
oder nicht gegen Zahlung
einer Gegenleistung in
bar in voller Hohe und
mit Erhalt zum regulér
vorgesehenen  Zeitpunkt
durchgefiihrt werden
konnen.

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines wie

vorstehend beschriebenen
Stérungsereignisses, das
andauert, kann der

Indexverwalter, ohne jedoch
hierzu verpflichtet zu sein, (i) die
Feststellung des  Indexstands
unter Zugrundelegung geschéatzter
oder bereinigter Zahlen
vornehmen und einen geschatzten
Stand des Index verdffentlichen,
(if) die  Veroffentlichung  des
Index aufschieben, aussetzen oder
einstellen, und/oder (iii) eine
Anpassung des Preises oder
Stands einer Komponente
innerhalb des Index oder jedes
anderen  Faktors oder jeder
anderen Variable im Rahmen der
Berechnung des Index
vornehmen, wenn eine solche
Anpassung nach seinem billigem
Ermessen handelnd nach dem
Grundsatz von Treu und Glauben
und in wirtschaftlich
angemessener Weise erforderlich
ist, um dem vorstehend
beschriebenen jeweiligen
Ereignis Rechnung zu tragen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE US
RATES VRP WEEKLY ROLL 10X INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse US Rates VRP
Weekly Roll 10x Index.

CSVIUSXN.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

29 November 2017.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

27 June 1994,

Even though the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 27 June 1994. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 27 June 1994 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.
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BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE US
RATES VRP WEEKLY ROLL 10X INDEX

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

Credit Suisse US Rates VRP
Weekly Roll 10x Index.

CSVIUSXN.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

29. November 2017.

der
Index

Der Tag, an dem
Indexverwalter den

erstmals veroffentlicht hat.
27. Juni 1994.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuhrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
27.Juni 1994  verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 27.Juni 1994
festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten zugrundegelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index
Components

Interest Rates/ Fixed Income.

The Index is comprised of notional
exposures to the following
Components:

o a Short Position in a 1m10y
USD Swaption Straddle
(the "Swaption
Component"); and

. a Long Position in a 10y
USD Swap (the "Swap
Component™).

A swaption (also known as a "swap
option™) is the option that grants the
owner the right, but not the
obligation to enter into an
underlying swap (in this case, an
interest rate swap) at a specified
price on a future specified date, in
exchange for the payment of an
option premium today.

. There are two types of
interest rate swaptions: (i) a
payer swaption where, if
exercised, the purchaser of
the swaption makes and
receives payments as if
they were the fixed-rate
payer and the floating-rate
receiver under the interest
rate swap; and (ii) a
receiver swaption where, if
exercised, the purchaser of
the swaption makes and
receives payments as if
they were the fixed-rate
receiver and the floating-
rate payer under the interest
rate swap).

. A swaption straddle in this
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Assetklasse

Indexkompone
nten

Zinssatze/ verzinsliche Produkte.

Der Index besteht aus fiktiven

Positionen in den folgenden
Komponenten:
o einer Short-Position in

einem 1-Monats/10-
Jahres-USD-Swaption-
Straddle (die "Swaption-
Komponente"); und

. einer Long-Position in
einem 10-Jahres -USD-
Swap  (die  "Swap-
Komponente").

Eine "Swaption" (auch als
"Swap-Option” bezeichnet) ist
eine Option, die den Inhaber
berechtigt, aber nicht verpflichtet,
an einem festgelegten
zukunftigen Termin zu einem

festgelegten  Preis in  einen
zugrundeliegenden  Swap  (in
diesem Fall einen Zinsswap)
einzutreten, wobei als

Gegenleistung bereits heute eine
Optionspramie zu zahlen ist.

. Man unterscheidet zwei
Arten von Zins-
Swaptions: (i) eine
"Payer-Swaption”,  bei
der der Kaufer der
Swaption bei Auslibung
Zahlungen so leistet und
erhalt, als wére er der
Zahler des festen
Zinssatzes und der
Empféanger des variablen
Zinssatzes im Rahmen
des Swaps; und (ii) eine
"Receiver-Swaption", bei
der der Kaufer der
Swaption bei Austibung
Zahlungen so leistet und
erhalt, als ware er der
Empfanger des festen
Zinssatzes und der Zahler
des variablen Zinssatzes
im Rahmen des Swaps.

Fall

. Im  vorliegenden



Scheduled

frequency of

publicatio

Fees
costs

n

and

case refers to a
combination of a receiver
and a payer swaptions
under the same transaction
in respect of the same
underlying interest rate
swap.

. The 1m10y USD Swaption
Straddle has a 1-month
expiry combined payer and
receiver swaption on the 10
year swap rate for USD.

. Swaptions are over-the-
counter ("OTC") contracts
and are not standardized
like equity options or
futures contracts.

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which commercial banks are open
for business (including dealings in
foreign exchange and foreign
currency deposits) in  London
(provided such day is also a
business day according to the
SIFMA (Securities Industry and
Financial Markets Association)
calendar
(https://www.sifma.org/resources/gener
al/holiday-schedule/).

There are no index fees embedded
within the Index.

The following transaction costs are
deducted from the Index Value

upon each rebalancing of the
instruments:
. For the Swaption

Component: 0.05%; and

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten
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handelt es sich bei dem
Swaption-Straddle ~ um
eine  Kombination aus
Receiver- und Payer-
Swaptions im Rahmen
derselben Transaktion in
Bezug auf denselben
zugrundeliegenden
Zinsswap.

. Der 1-Monats/10-Jahres-
USD-Swaption-Straddle
besteht aus einer
kombinierten Payer- und
Receiver-Swaption  mit
einer Laufzeit von einem
Monat auf den 10-Jahres-
Swapsatz flir US-Dollar.

. Swaptions werden
aulerboérslich  gehandelt
und sind nicht
standardisiert wie
Aktienoptionen oder

Termingeschéfte.

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und verdffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem Geschéftsbanken in London
fiir den Geschaftsverkehr
(einschlieRlich Devisenhandel

und Einlagegeschaften  mit
Fremdwahrungen) geoffnet sind
(und  der gleichzeitig ein
Geschéftstag  (business  day)
gemall dem Kalender der SIFMA
(Securities Industry and

Financial Markets Associations)
(https://www.sifma.org/resources/ge
neral/holiday-schedule/) ist).

Der Index sieht keine
eingebetteten Indexgebihren vor.

Bei jeder Neugewichtung der
Instrumente werden die
folgenden Transaktionskosten

von dem Indexstand abgezogen:

. fiir die Swaption-
Komponente: 0,05 %;
und



Object of the
Index

Index
Description
and
Allocation
Mechanism

° For the Swap Component:
0.003%.

The deduction of the transaction
costs may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

The Index aims to generate positive
returns by reflecting the "volatility
premium" within markets for
interest rate options.

In this case, "volatility premium"
refers to the tendency for the
Implied Volatility of interest rates
to exceed the Realised Volatility.
Market participants may be able to
benefit from the difference between
Implied Volatility and Realised
Volatility by selling a swaption
straddle and hedging any delta
exposure of the swaption straddle
by gaining exposure to the
underlying swap rate. The Index
follows a similar strategy to achieve
positive performance.

The Index aims to capture this risk
premium via the following strategy:

(M Systematically selling
1Im10y USD  Swaption

Straddles.

The strategy sells 1m10y
USD Swaption Straddles
equivalent to 1/5" of a 10x
leveraged index notional on
a weekly basis — on the 5",
10", 15", 20" and 25"
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Ziel des Index

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus

J fur die Swap-
Komponente: 0,003 %.

Durch den  Abzug  der
Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielbaren
Indexstand erheblich
verringern.

Ziel des Index ist es, durch
Abbildung der
"Volatilitatspramie™ in  den
Zinsoptionsmarkten positive

Ertrage zu erwirtschaften.

Der Begriff der
"Volatilitatspramie™ bezieht sich
in diesem Fall auf die Tendenz,
dass die Implizite Volatilitat von
Zinssatzen die Realisierte
Volatilitat Ubersteigt.
Marktteilnehmer konnen unter
Umstanden von der Differenz
zwischen der Impliziten
Volatilitdt und der Realisierten
Volatilitat profitieren, indem sie

einen Swaption-Straddle
verkaufen und ein etwaiges
Delta-Risiko  des  Swaption-
Straddle durch Eingehen eines
Exposure gegeniber dem
zugrundeliegenden Swapsatz
absichern. Der Index verfolgt

eine dhnliche Strategie, um eine
positive Performance zu erzielen.

Der Index zielt darauf ab, diese
Risikopramie mittels der
folgenden Strategie auszunutzen:

(M Systematischer  Verkauf
von 1-Monats/10-Jahres-
USD-Swaption-

Straddles.

Im Rahmen der Strategie
werden  1-Monats/-10-
Jahres-USD-Swaption

Straddles in Hohe von
1/5 eines 10-fach
gehebelten Index-



(i)

(iii)

calendar day of every
month (if not an Index
Calculation Day, then on
the immediately following
Index Calculation Day).

This implies a total option
notional  exposure  of
1000% sold.

Hedging any delta exposure
of such swaption straddle
by obtaining notional Long
Positions in the 10y USD
Swap rate.

The "delta exposure" of the
1m10y USD Swaption
Straddle refers to the price
sensitivity of the swaption
straddle to a 1% move in
the 10Y USD swap rate.
Neutralising such delta
exposure aims to mitigate
the strategy’s sensitivity to
movements in the 10y USD
Swap rate.

For example, a Swaption
Straddle with a delta of
50% implies that a 1%
increase in the 10y USD
Swap rate would imply half
of such increase in the price
of such Swaption Straddle,
i.e. +0.5%.

Upon 1-month expiry, the
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(i)

(iii)

Nennwerts auf
wochentlicher Basis
verkauft —am 5., 10., 15,
20. und 25. Kalendertag
jedes Monats (bzw. wenn
der entsprechende
Termin  kein  Index-
Bewertungstag ist, am
nachstfolgenden  Index-
Bewertungstag).

Das bedeutet ein
verkauftes Exposure von
insgesamt 1000 % des
Options-Nennbetrags.

Absicherung eines
etwaigen  Delta-Risikos
eines solchen Swaption-
Straddle durch Eingehen
von  fiktiven  Long-
Positionen auf den 10-
Jahres-USD-Swapsatz.

Das "Delta-Risiko" des 1-
Monats/10-Jahres-USD-

Swaption Straddle
bezieht sich auf die
Preissensitivitéat des

Swaption-Straddle

gegeniiber einer 1%-igen
Veranderung des 10-
Jahres-USD-Swapsatzes.
Durch eine
Neutralisierung  dieses
Delta-Risikos soll die
Sensitivitat der Strategie
gegeniiber  Anderungen
des 10-Jahres-USD-

Swapsatzes
abgeschwacht werden.
So bedeutet

beispielsweise ein Delta
von 50% bei einem
Swaption-Straddle, dass
ein 1%-iger Anstieg des
10-Jahres-USD-
Swapsatzes mit einem
halb so hohen Anstieg
(also +0,5%) im Preis
des  Swaption-Straddle
einhergeht.

Nach dem Ende der



Disruption
Events and
Consequence
S

swaption straddle is
physically settled and the
Long Position in the 10y
USD Swap rate is
unwound.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the relevant fees and costs, as set
out above.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

o there is any event or
circumstance that in the
determination of the Index
Administrator makes it
impossible or impracticable
to calculate the Index
Value pursuant to the Index
Rules;

° a change to the Index Rules
is required to address an
error, ambiguity or
omission in the
determination of the Index
Administrator;

. the Index Administrator
determines that:

. there has been a
change in either (i)
the liquidity of
either the Swaption
Component or
Swap Component,
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Stérungsereign
isse und Folgen

einmonatigen  Laufzeit
wird  der  Swaption-
Straddle physisch
abgewickelt und die
Long-Position auf den
10-Jahres-USD-Swapsatz
aufgelost.

Der Performance des Index an
einem Indexberechnungstag liegt
die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen  Gewichtung  und
abzuglich etwaiger anfallender
Gebihren und Kosten, wie
vorstehend beschrieben.

Stérungsereignisse

Ein Storungsereignis liegt vor,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eingetreten
ist:

o es ist ein Ereignis oder
Umstand eingetreten,
infolge  dessen  nach

Feststellung des
Indexverwalters die
Berechnung des

Indexstands gemaf} den
Indexregeln  unmdglich
oder undurchflhrbar
geworden ist;

. nach Feststellung des
Indexverwalters ist eine
Anderung der
Indexregeln zur

Behebung eines Fehlers,
einer Mehrdeutigkeit
oder einer Auslassung
erforderlich;

. der Indexverwalter stellt
fest, dass:

. eine  Anderung
hinsichtlich
(i) der Liquiditat
der  Swaption-
Komponente
oder der Swap-



(i) the form of
payment of a
transaction linked
to either  the
Swaption
Component or
Swap Component,
or (iii) the trading
volume, terms or
listing of either the
Swaption
Component or
Swap Component;
or

there has been a
change in any
applicable law or
regulation, or any
decision or
promulgation  of
any change in the
interpretation by
any court, tribunal
or regulatory
authority of any
applicable law or
regulation;

an event has
occurred or a
circumstance  has
arisen that means
the value of either

the Swaption
Component or
Swap Component
is, in the
determination  of
the Index
Administrator,
unreliable;

54

Komponente,
(i) der
Zahlungsart ~ fir
eine an die
Swaption-
Komponente
oder die Swap-
Komponente
gekoppelte
Transaktion oder
(iii) des
Handelsvolumen
S, der
Konditionen oder
des Listings der
Swaption-
Komponente
oder der Swap-
Komponente
eingetreten  ist;
oder

eine  Anderung
hinsichtlich
anwendbarer
Gesetze oder
Verordnungen
oder eine
Entscheidung
oder Verkiindung
einer Anderung
hinsichtlich  der
Auslegung
anwendbarer
Gesetze oder
Verordnungen
durch  Gerichte
oder
Aufsichtsbehorde
n eingetreten ist;

ein Ereignis oder
Umstand
eingetreten  ist,
infolge  dessen
der Wert der
Swaption-
Komponente
oder der Swap-
Komponente
nach Feststellung
des
Indexverwalters
nicht verl&sslich



either the Swaption

Component or
Swap Component
is permanently
discontinued or
otherwise
unavailable;

there has been a
change in the
method by which
the value of either
the Swaption
Component or
Swap Component
is calculated;

an event has
occurred that, in
the determination
of the Index
Administrator

(and/or its
affiliates), has a
material  adverse
effect on the ability
of a market
participant to
establish, maintain,
value, rebalance or
unwind a hedge
position (which

may include
physical

investments or
entering into

futures contracts or
OTC derivatives)
in relation to an
investment product
linked to the Index;
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ermittelt werden
kann;

die  Swaption-
Komponente
oder die Swap-
Komponente
dauerhaft
eingestellt  wird
oder aus anderen
Grinden  nicht
verfiigbar ist;

eine  Anderung
der Methode zur
Berechnung des
Werts der
Swaption-
Komponente
oder der Swap-
Komponente
eingetreten ist;

ein Ereignis
eingetreten  ist,
das sich nach
Feststellung des
Indexverwalters
(und/oder seiner
verbundenen
Unternehmen) in
wesentlicher
Weise nachteilig
auf die Fahigkeit
von
Marktteilnehmer
n zur
Begriindung,
Aufrechterhaltun
g, Bewertung,
Neugewichtung
oder Auflésung
einer  Hedging-
Position  (wobei
dieser Begriff
physische
Anlagen oder das
Eingehen von
Termingeschéfte
n oder
aulerborslich
gehandelten
Derivaten
umfasst) in



any other event
which, either (i) in
the determination
of the Index
Administrator has a
material  adverse
impact on the
ability of the Index
Calculation Agent,
or Index
Administrator  to
perform its duties,
or (ii) in the
determination  of
the Index
Administrator,
serves to frustrate
or affect the
purpose or aims of
the Index, or (iii) in
the determination
of the Index
Administrator, the
overall notional
amount of products
linked to the Index
falls to a size
which renders the
continuation of the
Index economically
unviable for the
Index
Administrator;

Bezug auf ein an
den Index
gekoppeltes
Anlageprodukt
auswirkt;

ein sonstiges
Ereignis
eingetreten  ist,
das (i) sich nach
Feststellung des
Indexverwalters
in  wesentlicher
Weise nachteilig
auf die Fahigkeit
der Index-
Berechnungsstell
e oder des
Indexverwalters
zur Erfullung
ihrer bzw. seiner
Pflichten
auswirkt oder
(ii) nach
Feststellung des
Indexverwalters
die Erfillung des
Zwecks oder die
Erreichung  der
Ziele des Index
verhindert  oder
beeintrachtigt,
oder (iii) der
Gesamtnennwert
der an den Index
gekoppelten
Produkte  nach
Feststellung des
Indexverwalters
auf eine GroRe
fallt, die die
Fortfihrung des
Index fir den
Indexverwalter
unwirtschaftlich
werden lasst;

the Index Administrator

determines that an

Component Disruption

Event has occurred;

a closure of the money

Index
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der Indexverwalter stellt
fest, dass ein
Indexkomponenten-
Stérungsereignis
eingetreten ist;

eine  SchlieBung der



markets denominated in
USD other than for
ordinary public holidays, or
a restriction or suspension
in trading in these markets
that would  materially
impact the determination
arising in the construction
or calculation of the Index
and an Index Value;

the failure, suspension or
postponement  of  any
calculation  within  the
methodology of the Index
in respect of any Index
Calculation Day, any event
resulting in a breakdown in
any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
an Index Value, any other
event, in the determination
of the Index Administrator
preventing the prompt or
accurate determination of
an Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any such
event that the last reported
Index Value should not be
relied upon; and

the occurrence, in respect
of any security, option,
futures, derivative  or
foreign exchange contract
or other instrument
referenced in the
calculation of the Index or
either the Swaption
Component or the Swap
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Geldmérkte fiir den US-
Dollar  aus  anderen
Grinden als aufgrund
ublicher Feiertage oder
eine Einschrankung oder
Aussetzung des Handels
an diesen Mérkten, die
sich wesentlich auf eine
im Rahmen der
Zusammenstellung  und
Berechnung des Index
und der Ermittlung eines
Indexstands zu treffende
Feststellung  auswirken
wirde;

die Unterlassung,
Aussetzung oder
Verschiebung einer

Berechnung im Rahmen
der Methodik des Index
in Bezug auf einen Index-

Berechnungstag, ein
Ereignis, das einen
Ausfall der

Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die blicherweise zur
Feststellung eines
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
jedes andere Ereignis, das
nach Feststellung des

Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung eines

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge eines solchen
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als verlasslich zu
betrachten ist; und

der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in
Bezug auf ein
Wertpapier, eine Option,
einen Termin-, Derivat-
oder Wahrungskontrakt
oder ein sonstiges
Instrument, auf das in der
Berechnung des Index



Component of (i) any
suspension of or limitation
imposed on trading by any
relevant exchange or other
trading facility, (ii) the
closure of any relevant
exchange or other trading
facility before its scheduled
closing time, or (iii) any
other event that disrupts or
impairs, as determined by
the Index Administrator,
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
the relevant contract.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
the Index Administrator may, but is
not obliged to do so, (i) replace the
Index with a successor index and/or
replace the strategy with a similar
successor strategy or an entirely
new strategy at any time, as it
deems appropriate in its discretion
acting in good faith and in a
commercially reasonable manner,
(ii) suspend the calculation and
publication of an Index Value
and/or (iii) determine an Index
Value on the basis of estimated or
adjusted data and publish an
estimated level of an Index Value
and/or, the Index Administrator
may, following such Disrupted
Day, take any action including but
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oder entweder der
Swaption-Komponente

oder der Swap-
Komponente Bezug
genommen wird: (i) eine
Aussetzung oder
Einschrankung des

Handels  durch  eine
maligebliche Borse oder

sonstige

Handelsplattform, (ii) die
SchlieBung einer
malgeblichen Borse oder
sonstigen

Handelsplattform vor
ihrem planmaRigen
Handelsschluss oder
(iii) ein sonstiges
Ereignis, das  nach
Feststellung des
Indexverwalters die
allgemeine Fahigkeit der
Marktteilnehmer zur
Durchflihrung von

Transaktionen in dem
betreffenden Kontrakt
oder zur Einholung von
Marktwerten  fir den
betreffenden Kontrakt
stort oder beeintrachtigt.

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines der oben
beschriebenen Stérungsereignisse
ist der Indexverwalter berechtigt,
aber nicht verpflichtet, (i) den
Index jederzeit durch einen
Nachfolgeindex  zu  ersetzen
und/oder die Strategie durch eine
dhnliche Nachfolgestrategie oder
eine vollig neue Strategie zu
ersetzen, den bzw. die er fir
geeignet halt, wobei er diese
Feststellung nach dem Grundsatz
von Treu und Glauben und in
wirtschaftlich angemessener
Weise trifft, (ii) die Berechnung
und  Veroffentlichung  eines
Indexstands auszusetzen und/oder
(iii) einen Indexstand auf
Grundlage  geschétzter  oder
angepasster Daten zu ermitteln



not limited to designation of
alternative price sources,
reconstitution of the Index or a
temporary change of Weights.
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und einen geschatzten Wert fir
einen Indexstand zu
veroffentlichen, und/oder der
Indexverwalter kann nach einem
solchen  Stérungstag  sonstige
MafRnahmen vornehmen, darunter
(ohne hierauf beschrénkt zu sein)
die  Benennung alternativer
Preisquellen, die
Neuzusammenstellung des Index
oder eine vorubergehende
Anderung der Gewichtung.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
INTEREST RATES DYNAMIC CARRY 12
GLOBAL INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse Interest Rates
Dynamic Carry 12 Global Index.

CIRBDG2C.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

14 October 2016.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

29 January 1999.

Although the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 29 January 1999. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 29 January 1999 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.
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BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
INTEREST RATES DYNAMIC CARRY 12

GLOBAL INDEX

WESENTLICHE

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

ANGABEN ZUM INDEX

Credit Suisse Interest Rates
Dynamic Carry 12 Global Index.

CIRBDG2C.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

14. Oktober 2016.

der
Index

Der Tag, dem
Indexverwalter den
erstmals veroffentlicht hat.

an

29. Januar 1999.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuihrungstag,
dennoch ist er S0
zusammengesetzt, als ware er am
29. Januar 1999 verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 29. Januar 1999
festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten zugrundegelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index
Components

At any given time,
comprises a combination of Long
Positions and/or Short Positions to
21 money market futures contracts
across three rates (seven futures
contracts per currency) via notional

Suisse
Futures Indices:

. Credit

Interest Rate/ Fixed Income.

the Index

investments in the following Credit
Rolling Interest Rates

Suisse  Rolling
EuroDollar FND-2 Indices,
which invests in seven
USD 90-day Eurodollar
futures contracts (from (and
including) the 2™ to the 8"
earliest expiring quarterly
futures contract as quoted
on the Chicago Mercantile
Exchange (the "CME")):

o Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(2nd Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBD22E);

° Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(3rd Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBD32E);

o Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(4th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBDA42E);
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Assetklasse

Indexkompone
nten

Zinssatze/ verzinsliche Produkte.

Der Index setzt sich Uber fiktive
Anlagen in die folgenden Credit
Suisse Rolling Interest Rates
Futures-Indizes stets aus einer

Kombination von Long-
Positionen  und/oder  Short-
Positionen in 21 Geldmarkt-
Terminkontrakten  Gber  drei
unterschiedliche Séatze (sieben
Terminkontrakte je Wahrung)
zusammen:
. Credit Suisse Rolling
EuroDollar FND-2-

Indizes, die in sieben auf
den US-Dollar lautende
90-Tages-Eurodollar-
Terminkontrakte
investiert sind (in die 3-
Monats-Kontrakte,  die
laut Notierung an der

Chicago Mercantile

Exchange (die "CME")

das Zweit- bis

achtfriheste Laufzeitende
aufweisen):

. Credit Suisse
Rolling
Eurodollar  (2nd
Contract, Roll
FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBD22E);

. Credit Suisse
Rolling
Eurodollar  (3rd
Contract, Roll
FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBD32E);

. Credit Suisse
Rolling
Eurodollar  (4th
Contract, Roll
FND-2) ER
Index
(Bloomberg:



o Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(5th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBD52E);

o Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(6th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBD62E);

. Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(7th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBD72E);

. Credit Suisse
Rolling Eurodollar
(8th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBDS82E);

Credit  Suisse  Rolling
Euribor FND-2 Indices,
which invests in seven
EUR  3-month  Euribor
futures contracts (from (and
including) the 2™ to the 8"
earliest expiring quarterly
futures contract as quoted
on the Intercontinental
Exchange (the "ICE")):

° Credit Suisse
Rolling Euribor
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CIRBD42E);

. Credit Suisse
Rolling
Eurodollar  (5th
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBD52E);

. Credit Suisse
Rolling

Eurodollar  (6th
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBD62E);

. Credit Suisse
Rolling

Eurodollar  (7th
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBD72E);

. Credit Suisse
Rolling

Eurodollar  (8th
Contract, Roll
FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBD82E);

Credit Suisse Rolling
Euribor FND-2-Indizes,
die in sieben auf den
Euro lautende 3-Monats-
Euribor-Terminkontrakte
investiert sind (in die 3-
Monats-Kontrakte,  die
laut Notierung an der
Intercontinental
Exchange (die "ICE")
das Zweit- bis
achtfriheste Laufzeitende
aufweisen):

. Credit Suisse
Rolling Euribor



(2nd Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBE22E);

o Credit Suisse
Rolling Euribor
(3rd Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBE32E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(4th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBE42E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(5th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBES2E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(6th Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBEG2E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(7th Contract, Roll
FND-2) ER Index

(Bloomberg:
CIRBET72E);

. Credit Suisse Rolling
Euribor (8th

Contract, Roll FND-
2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBE82E); and

Credit Suisse Rolling 90d
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(2nd  Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBE22E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(3rd  Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBE32E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(4th Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBE42E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(5th  Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBESZ2E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(6th  Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBEG62E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(7th Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBET72E);

. Credit Suisse
Rolling Euribor
(8th  Contract,
Roll FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBES82E); und

Credit Suisse Rolling 90d



Sterling FND-2 Indices,

which invests in seven

GBP 90-day Sterling future

contracts  (from  (and

including) the 2™ to the 8"

earliest expiring quarterly

contract as quoted on ICE):

o Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (2nd
Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBL22E);

o Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (3rd
Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBL32E);

o Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (4th
Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBLA42E);

o Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (5th
Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBL52E);

. Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (6th
Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:
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Sterling FND-2-Indizes,
die in sieben auf das
britische Pfund lautende
90-Tages-Sterling-
Terminkontrakte
investiert sind (in die 3-
Monats-Kontrakte,  die
laut Notierung an der ICE
das zZweit- bis
achtfriheste Laufzeitende
aufweisen):

. Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (2nd
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBL22E);

. Credit Suisse
Rolling 90d

Sterling (3rd
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBL32E);

. Credit Suisse
Rolling 90d

Sterling (4th
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBL42E);

. Credit Suisse
Rolling 90d

Sterling (5th
Contract, Roll

FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBL52E);

. Credit Suisse
Rolling 90d

Sterling (6th
Contract, Roll
FND-2) ER
Index



Scheduled
frequency of
publication

CIRBLG62E);

o Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (7th
Contract, Roll
FND-2) ER Index
(Bloomberg:

CIRBL72E); and

. Credit Suisse Rolling
90d Sterling (8th
Contract, Roll FND-
2) ER Index
(Bloomberg:
CIRBLS2E).

The Credit Suisse Rolling Interest
Rates Futures Indices are Credit
Suisse proprietary strategies which
track the performance of a notional
Long Position in the relevant
contract of a specific money market
future, which it rolls on a specific
day before expiry.

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which:
(1) the financial market in
which  the  underlying
money  market  future
contracts are traded, is
open, and for which such
contracts are scheduled to
be assigned a settlement
price;

(i) commercial banks are open
for business (including
dealings in foreign
exchange and foreign

currency  deposits) in
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Geplante
Haufigkeit der
Veroffentlichu

ng

(Bloomberg:
CIRBL62E);

. Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (7th
Contract, Roll
FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBL72E); und

. Credit Suisse
Rolling 90d
Sterling (8th
Contract, Roll
FND-2) ER
Index
(Bloomberg:
CIRBLS2E).

Bei den Credit Suisse Rolling
Interest Rates Futures-Indizes
handelt es sich um proprietére
Strategien der Credit Suisse, bei
welchen die Performance einer
fiktiven Long-Position in einem
bestimmten Geldmarkt-
Terminkontrakt abgebildet und
jeweils an einem spezifischen
Tag vor dem Laufzeitende rolliert
wird.

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und veroffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem:

(i) der Finanzmarkt, an dem
die  zugrundeliegenden
Geldmarkt-
Terminkontrakte
gehandelt werden,
gedffnet ist und fur den
diesen Kontrakten
planméRig ein
Abrechnungskurs
zugewiesen werden soll;

(i) Geschaftsbanken in
London far den
Geschaftsverkehr
(einschliellich
Devisenhandel und



Fees
costs

London; and

(iii)  commercial banks are open
for business (including
dealings in foreign
exchange in accordance
with the market practice of
the  foreign  exchange
market) in the principal
financial centres of the
relevant  currency  as
published by Thomson
Reuters.

and The following access costs (per
annum) are deducted daily (pro
rata) from the value of the Credit
Suisse  Rolling Interest Rates
Futures Indices:

° Credit  Suisse  Rolling
EuroDollar FND-2 Indices:
0.02% per annum;

o Credit  Suisse  Rolling
Euribor FND-2 Indices:
0.02% per annum; and

. Credit Suisse Rolling 90d
Sterling FND-2 Indices:
0.04% per annum.

The following transaction costs are
deducted from the value of the
Credit Suisse Rolling Interest Rates
Futures  Indices upon  each
rebalancing of the money market
futures contracts:

° Credit  Suisse  Rolling
EuroDollar FND-2 Indices:
0.005%;

J Credit  Suisse  Rolling

Euribor FND-2 Indices:
0.005%:; and

. Credit Suisse Rolling 90d
Sterling FND-2 Indices:
0.010%.

The deduction of access costs and
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Einlagegeschéaften  mit
Fremdwahrungen)
gedffnet sind; und

(ili)  Geschaftsbanken in den
Hauptfinanzzentren  der
betreffenden  Wéhrung
(laut  Veroffentlichung
von Thomson Reuters)
fur den Geschéaftsverkehr
(einschlieRlich
Devisenhandel nach der

Marktpraxis des
Devisenmarkts) geoffnet
sind.

Gebuhren und Die folgenden Zugangskosten

Kosten

(pro  Jahr) werden téaglich
(anteilig) vom Stand der Credit
Suisse Rolling Interest Rates
Futures-Indizes abgezogen:

. Credit Suisse Rolling
EuroDollarFND-2-
Indizes: 0,02 % pro Jahr;

o Credit Suisse Rolling
Euribor FND-2-Indizes:
0,02 % pro Jahr; und

. Credit Suisse Rolling 90d
Sterling FND-2-Indizes:
0,04 % pro Jahr.

Die folgenden

Transaktionskosten werden bei
jeder Neugewichtung der
Geldmarkt-Terminkontrakte vom
Stand der Credit Suisse Rolling
Interest Rates Futures-Indizes
abgezogen:

. Credit Suisse Rolling
EuroDollar FND-2-
Indizes: 0,005 %:;

J Credit Suisse Rolling
Euribor FND-2-Indizes:
0,005 %:; und

. Credit Suisse Rolling 90d
Sterling FND-2-Indizes:
0,010 %.

Durch  den  Abzug von



Object of the
Index

transaction costs may
significantly reduce the Index
Value from what it would

otherwise be.

The Index aims to generate positive
returns by capturing the "term
premium" embedded within money
market futures contracts as follows:

. Based on empirical
evidence, in normal market
conditions, expectations of
what interest rates will be
in the future tend to be
higher than the actual
interest rates realised in the
future.

° Such overstatement of
future interest rates results
in a tendency for interest
rate futures instruments,
such as money market
futures contracts to be
priced more cheaply.

. Therefore, an investor may
be able to benefit from such
term premium and profit
from the difference
between the price at which
a money market futures
contract is purchased and
the price at which such
money  market  futures
contract can be sold in the
future.

Money Market Futures

Money  market  futures are
exchange-traded instruments, with
quarterly contract expiry dates
available  for  March, June,
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Ziel des Index

Zugangskosten und
Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielbaren
Indexstand erheblich
verringern.

Ziel des Index ist es, durch

Ausnutzung der "Laufzeitpramie”
bei Geldmarkt-Terminkontrakten

wie nachfolgend beschrieben

positive Ertrége Zu

erwirtschaften:

. Empirische Daten zeigen,
dass die Erwartungen
hinsichtlich der kiinftigen
Entwicklung von
Zinssatzen unter
normalen

Marktbedingungen
tendenziell hoher sind als

die tatséchlich in der
Zukunft realisierten
Zinssatze.

. Diese Uberzeichnung von
kinftigen Zinssétzen
fuhrt dazu, dass
zinssatzbezogene
Terminkontrakte wie
beispielsweise
Geldmarkt-
Terminkontrakte
tendenziell einen

niedrigeren Preis haben.

. Somit kdénnen Anleger
sich diese Laufzeitpramie
zunutze machen und von
der Differenz zwischen
dem Preis, zu dem ein
Geldmarkt-
Terminkontrakt —gekauft
wird, und dem Preis, zu

dem er in Zukunft
verkauft werden kann,
profitieren.

Geldmarkt-Terminkontrakte

Bei Geldmarkt-Terminkontrakten

handelt es sich um
borsengehandelte  Instrumente,
deren Laufzeit jeweils



Index
Description
and
Allocation

September and December in each
year for several years into the
future.

The money market futures contracts
underlying this Index are linked to
short-term  interest rates  for
example: 3 month Euribor (a 3m
Euro Euribor future), 3 month USD
Libor (a 90 day Eurodollar future)
or 3 month GBP Libor (90 day
Sterling future).

The money market futures
contract’s value is calculated as 100
minus the predicted future interest
rate. Hence, holding a long position
in an interest rate future contract for
a given expiry will see its value

increase / decrease as the
underlying rate  decreases /
increases.

Credit Suisse Rolling Interest Rates
Futures Indices

Credit Suisse Rolling Interest Rate
Futures Indices vary by underlying,
contract, and date of roll. For
example Credit Suisse Rolling
Eurodollar (2nd Contract, Roll
FND-2) ER Index tracks the
performance of a notional long
investment in the second quarterly
money markets futures contract to
expire of the USD 90-day
Eurodollar futures contract, which
it rolls two days before expiry.

Monthly Rebalancing Calculation
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Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus

vierteljahrlich im Maérz, Juni,
September und Dezember eines
jeden Jahres Uber mehrere
zukunftige Jahre enden kann.

Die diesem Index
zugrundeliegenden  Geldmarkt-
Terminkontrakte sind an

kurzfristige Zinssatze gekoppelt,
beispielsweise den 3-Monats-
Euribor  (ein  3-Monats-Euro-
Euribor-Terminkontrakt), den 3-
Monats-USD-Libor (ein 90-Tage-
Eurodollar-Terminkontrakt) oder

den 3-Monats-GBP-Libor (ein
90-Tage-Sterling-
Terminkontrakt).
Der Wert eines Geldmarkt-
Terminkontrakts wird als 100
abzlglich des erwarteten

kiinftigen Zinssatzes berechnet.
Daher fiihrt das Halten einer
Long-Position in einem
Zinsterminkontrakt mit einem
bestimmten Laufzeitende zu einer
Steigerung bzw. Verringerung
seines  Werts, wenn der
zugrundeliegende Zinssatz fallt
bzw. steigt.

Credit Suisse Rolling Interest

Rates Futures-Indizes

Die Credit Suisse Rolling Interest
Rate Futures-Indizes variieren in
Bezug auf den Basiswert, den
Kontrakt und den Rolltermin.
Beispielsweise bildet der Credit
Suisse Rolling Eurodollar (2nd
Contract, Roll FND-2) ER Index
die Performance einer fiktiven

Long-Position in dem
Dreimonats-Geldmarkt-
Terminkontrakt mit der
zweitkirzesten  Laufzeit  der
USD-90-Tage-Eurodollar-
Terminkontrakte ab, wobei
jeweils zwei Tage vor dem
Laufzeitende rolliert wird.
Berechnung der Monatlichen

Neugewichtung



Mechanism

On a monthly basis, for each of the
21 money market futures invested
via a Credit Suisse Rolling Interest
Rates Futures Index, the strategy
will determine whether it takes a
synthetic Long Position or a Short
Position based on the calculation of
a "Slope Indicator", which aims to
indicate if, based on current price, a
particular money market futures
contract has a positive or negative
yield.

For each money market futures
contract, the Slope Indicator is
calculated as the difference
between (i) the value of the
immediately preceding contract,
minus (ii) the value of such money
market futures contract.

For example, the Slope Indicator
for the Credit Suisse Rolling
Interest Rates Futures Index
tracking the performance of the
eighth Euribor futures contract is
calculated as (i) the value of the 7th
quarterly 3-month Euribor futures
contract, minus (ii) the value of the
8th quarterly 3-month Euribor
futures contract.

° The index will notionally
invest in a Long Position if
the Slope indicator has a
positive value; and

. The index will notionally
invest in a Short Position if
the Slope Indicator has a
negative value.

Position Weights

Each of the 21 positions in Credit
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Im Rahmen der Strategie wird
monatlich fiir jeden der 21
Geldmarkt-Terminkontrakte, die
uber einen Credit Suisse Rolling
Interest Rates  Futures-Index
investiert sind, bestimmt, ob eine
synthetische Long-Position oder
eine Short-Position eingegangen
wird, wobei die Bestimmung auf
der Grundlage der Berechnung
eines "Slope-Indikators" erfolgt,
der angeben soll, ob ein
bestimmter Geldmarkt-
Terminkontrakt — basierend auf
dem aktuellen Preis — einen
positiven oder negativen Ertrag
aufweist.

Far jeden Geldmarkt-
Terminkontrakt berechnet sich
der Slope-Indikator als Differenz
zwischen (i) dem Wert des
unmittelbar vorausgehenden
Kontrakts  abzlglich  (ii) des
Werts des betreffenden
Geldmarkt-Terminkontrakts.

So berechnet sich zum Beispiel
der Slope-Indikator fiir den Credit
Suisse Rolling Interest Rates
Futures-Index, der die
Performance des achten Euribor-
Terminkontrakts abbildet, als
(i) der Wert des 7.
vierteljahrlichen 3-Monats-
Euribor-Terminkontrakts

abzliglich (ii) des Werts des 8.
Vierteljahrlichen 3-Monats-
Euribor-Terminkontrakts.

. Der Index investiert
fiktiv in eine Long-
Position, wenn der Slope-
Indikator positiv ist; und

. der Index investiert fiktiv
in eine Short-Position,
wenn der Slope-Indikator
negativ ist.

Positionsgewichtungen

Jeder der 21 Positionen in den



Disruption
Events and
Consequence
S

Suisse Rolling Interest Rates
Futures indices will be assigned a
daily fixed target weight of 57.14%
(+/- depending on the calculation of
the Slope Indicator).

This implies a total of 400% gross
exposure per rate, and an overall
strategy total of 1200% gross
exposure, thus providing leveraged
exposure to money market futures
contracts.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each Index
Component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the relevant Fees and Costs, if any,
as defined above.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
events occurs:

o The foreign  exchange
market or interest rate
market in the relevant

currency is or are closed
otherwise than for ordinary
scheduled public holidays
or if trading thereupon is
restricted or suspended and,
in the determination of the
Index Calculation Agent,
this would have a material
impact on the ability of the
Index Calculation Agent to
determine the Index Value
accurately, in a timely
manner or at all or to
execute a transaction in
respect of replicating the
Index or a Component in
any such market;
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Stérungsereign
isse und Folgen

Credit Suisse Rolling Interest
Rates Futures-Indizes wird eine
tagliche feste Zielgewichtung von
57,14 % (+/- in Abhéngigkeit von
der Berechnung des Slope-
Indikators) zugewiesen.

Daraus ergibt sich ein Brutto-
Engagement  von  insgesamt
400% pro Zinssatz und ein
Brutto-Engagement von
insgesamt  1200%  flur die
Gesamtstrategie, also ein
gehebeltes Engagement in Bezug
auf Geldmarkt-Terminkontrakte.

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven Gewichtung
und abziglich etwaiger Gebiihren
und Kosten wie vorstehend
definiert.

Stdrungsereignisse

Ein Stoérungsereignis liegt vor,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eingetreten
ist:

. Die Devisen-  oder
Zinsmarkte  fur  die
maRgebliche ~ Wahrung

sind aus einem anderen
Grund als wegen eines

ublichen gesetzlichen
Feiertags geschlossen
oder der Handel an
diesen Markten ist

eingeschrankt oder wurde
ausgesetzt und dies hatte

nach Feststellung der
Index-Berechnungsstelle
wesentliche

Auswirkungen auf die
Fahigkeit der Index-
Berechnungsstelle, den
Index-Stand exakt,
termingerecht oder

Uberhaupt zu bestimmen



An event pursuant to which
the Index  Calculation
Agent determines that a
substantial  number  of
transactions in relation to
the replication of the Index
would be rendered
impracticable or if
purchases and sales of
instruments necessary to
replicate  a  substantial
portion of the Index would
not be capable of being
effected,;

Any event that disrupts or
impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for
any instrument referenced
(albeit notionally) as an
underlying of a
Component, which
represents a  material
percentage  amount in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

An event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
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oder eine Transaktion in
Bezug auf die Abbildung
des Index oder einer
Komponente an einem
solchen Markt
vorzunehmen;

ein Ereignis, aufgrund
dessen nach Feststellung
der Index-
Berechnungsstelle  eine
erhebliche Anzahl von
Transaktionen im
Zusammenhang mit der
Abbildung des Index
undurchfiihrbar  werden,
oder wenn Kaufe und
Verkaufe von fir die
Abbildung eines
wesentlichen Teils des
Index erforderlichen
Instrumenten nicht
durchgefiihrt werden
konnen;

jedes Ereignis, das (hach
Feststellung des
Indexverwalters) die
allgemeine F&higkeit von
Marktteilnehmern zur
Durchfiihrung von
Transaktionen in Bezug
auf ein Instrument, auf
das als Basiswert einer
Komponente (wenn auch
fiktiv) Bezug genommen
wird und das nach
Feststellung des
Indexverwalters  einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht,
oder zur Einholung von
Marktwerten  flr  ein
solches Instrument stort
oder beeintrachtigt;

ein Ereignis, das einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die Ublicherweise zur



the Index Value, or any
other  event, in the
determination of the Index
Administrator, that
prevents the prompt or
accurate determination of
the Index WValue, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any event,
the last reported Index
Value should not be relied
upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
index calculation
methodology of the Index
has resulted in an Index
Value, or produced any
other determination, that
cannot be relied upon;

The failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the index
calculation methodology of
the Index in respect of any
Index Calculation Day;

The Index Administrator
determines that the index
calculation methodology of
the Index has resulted in
the calculation of a Slope
Indicator that the Index
Administrator  reasonably
believes cannot be relied
upon;

The failure, suspension or
postponement of the index
calculation methodology of
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Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
oder jedes andere
Ereignis, das nach

Feststellung des
Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung des

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge irgendeines
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als verlasslich zu
betrachten ist;

der Indexverwalter ist der
begriindeten Auffassung,
dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index einen
Indexstand ergeben hat
oder zu einer anderen
Feststellung geflhrt hat,
der bzw. die nicht
verlésslich ist;

die Unterlassung, die
Aussetzung  oder  der
Aufschub einer
Berechnung im Rahmen
der
Indexberechnungsmethod
ik des Index in Bezug auf
einen Index-
Berechnungstag;

der Indexverwalter stellt
fest, dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index bei der
Berechnung des Slope-
Indikators zu  einem
Ergebnis geflhrt hat, das
nach verninftigem
Ermessen des
Indexverwalters nicht
verlasslich ist;

es erfolgt an dem
betreffenden Tag keine
Berechnung des Slope-



the Index to calculate a
Slope Indicator on the
relevant day;

The Index Administrator
reasonably believes that the
Index Rules include an
error, omission or
ambiguity;

The ability of the Index
Calculation  Agent to
determine the market value
of a Component or an index
or money market futures
contract underlying the
Component for the
purposes of calculating the
Index is adversely affected:;

The Index Administrator
determines there has been a
Change in Law where
"Change in Law" means
(A) the adoption of or any
change in applicable law or
regulation (including,
without limitation, any tax
law) or (B) the
promulgation of or any
change in the interpretation
by any court, tribunal or
regulatory authority with
competent jurisdiction of
any applicable law or
regulation (including action
taken by a taxing authority)
which, in the determination
of the Index Calculation
Agent  (in its  sole
discretion) would (i) make
it illegal for the Index
Calculation  Agent to
perform its duties under the
Index Rules or in respect of
its hedging arrangements or
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Indikators mittels der
Indexberechnungsmethod
ik des Index oder die

Berechnung mittels
dieser Methodik wird
ausgesetzt oder
verschoben;

der Indexverwalter ist der
begrundeten Auffassung,
dass die Indexregeln
einen Fehler, eine
Auslassung oder eine
Unklarheit enthalten;

die Fahigkeit der Index-
Berechnungsstelle, den
Marktwert einer
Komponente oder eines
auf einen Index oder
Geldmarktsatz bezogenen

Terminkontrakts als
Basiswert der
Komponente zum

Zwecke der Berechnung
des Index festzustellen,
ist beeintréchtigt;

der Indexverwalter stellt
den Eintritt einer
Rechtséanderung fest,
wobei "Rechtsédnderung"
Folgendes  bezeichnet:
(A) die Einfiihrung oder
Anderung  anwendbarer
Gesetze oder
Vorschriften

(einschlieBlich,  jedoch
nicht hierauf beschrankt,
Steuergesetzen) oder
(B) die Verkiindung
anwendbarer Gesetze
oder Vorschriften oder
eine  Anderung ihrer
Auslegung  durch ein
zustandiges Gericht oder

eine zustandige
Aufsichtsbehorde
(einschlieRlich
Mafnahmen einer

Steuerbehdrde), die nach
Feststellung der Index-
Berechnungsstelle  (die
diese Feststellung nach



(i) will cause the Index
Calculation Agent to incur
a materially increased cost
in performing its
obligations under the Index
Rules or in respect of its
hedging arrangements
(including, without
limitation, due to any
increase in tax liability,
decrease in tax benefit or
other adverse effect on its
tax position);

A failure, suspension or
postponement in  the
reporting or publishing of
the wvalue of any a
Component or an index or
money  market  futures
contract underlying the
Component as regularly
scheduled, or any event that
prevents the value of a
Component or an index or
money  market  futures
contract underlying the
Component so published
from being received by the
people to whom it is
published, whereby such

event is, in the
determination of the Index
Calculation Agent,
material; or
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ihrem alleinigen
Ermessen trifft) dazu
fiihren wiirde, dass (i) es
fur die Index-
Berechnungsstelle
ungesetzlich wird, ihre
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen Zu
erfillen, oder (ii) der
Index-Berechnungsstelle
bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen
wesentlich erhohte
Kosten entstehen
(einschlieBlich,  jedoch
nicht darauf beschrankt,
aufgrund héherer
Steuerverbindlichkeiten,
geringerer Steuervorteile
oder sonstiger
nachteiliger
Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung);

eine Unterlassung, eine
Aussetzung  oder ein
Aufschub der regelméRig
vorgesehenen  Meldung
oder  Veroffentlichung
des Stands einer
Komponente oder des
Werts eines auf einen
Index oder Geldmarktsatz

bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente oder jedes
Ereignis, das dazu fiihrt,
dass die entsprechende
Verdéffentlichung des
Stands einer Komponente
oder des Werts eines auf

einen Index oder
Geldmarktsatz bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der
Komponente nicht

gegeniiber den Personen
erfolgt, far die er



o Any circumstances where,
although the value of an
underlying index or related
instrument is published, the
Index Calculation Agent
determines that such value
is not accurate or that any
transaction in respect of the
Component or an index or
money  market  futures
contract underlying the
Component could not be
transacted at such value or
with a cash consideration in
full, and to be received as
regularly scheduled.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so (i) delay, suspend
or terminate the calculation and
publication of the Index Value
and/or (ii) determine the Index
Value on the basis of estimated or
adjusted data and publish an
estimated level of the Index Value
and/or, (iii) take any action,
including but not limited to, using
the most recent Slope Indicator
calculations, designate alternative
price sources, and/or alternative
exchange rate calculations,
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veroffentlicht wird,
soweit dieses Ereignis
nach  Auffassung der
Index-Berechnungsstelle
wesentlich ist; oder

. samtliche Umstande,
unter denen die Index-
Berechnungsstelle  trotz
der Veroffentlichung des
Stands eines
zugrundeliegenden Index
oder des Werts eines
zugehdrigen Instruments
feststellt, dass dieser
Stand bzw. Wert
unrichtig ist bzw. dass
Transaktionen in Bezug
auf die Komponente oder
den auf einen Index oder
Geldmarktsatz bezogenen

Terminkontrakt als
Basiswert der
Komponente nicht unter
Heranziehung dieses

Stands bzw. Werts oder
nicht gegen Zahlung
einer Gegenleistung in
bar in voller Hohe und
mit Erhalt zum regulér
vorgesehenen  Zeitpunkt
durchgefiihrt werden
kénnen.

Folgen eines Stérungsereignisses

Wenn ein wie vorstehend
beschriebenes  Stdrungsereignis
eingetreten ist und andauert, ist
der Indexverwalter berechtigt,
aber nicht verpflichtet, (i) die
Berechnung und
Veroffentlichung des Indexstands
zu verschieben, auszusetzen oder
einzustellen  und/oder (ii) den
Indexstand auf Grundlage
geschatzter oder angepasster
Daten zu ermitteln und einen
geschatzten  Wert fur den
Indexstand zu verdffentlichen
und/oder (ii) sonstige
MalRnahmen vorzunehmen,
darunter (ohne hierauf beschrénkt



reconstitute the
change in weights).

Index (e.g.,

a
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zu sein) die Verwendung der
zuletzt genutzten Berechnungen
des Slope-Indikators, die
Benennung alternativer
Preisquellen und/oder alternativer
Wahrungskursberechnungen oder
die Neuzusammenstellung des
Index (z. B. durch eine Anderung
der Gewichtung).



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
CUSTOM 24F ALPHA EXCESS RETURN

INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse Custom 24F Alpha
Excess Return Index.

CSCUS24F.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

15 February 2012.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

30 January 1998.

Although the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 30 January 1998. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 30 January 1998 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.
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BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
CUSTOM 24F ALPHA EXCESS RETURN

INDEX

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name
Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

des Credit Suisse Custom 24F Alpha

Excess Return Index.

CSCUS24F.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

15. Februar 2012.

der
Index

Der Tag, dem
Indexverwalter den
erstmals veroffentlicht hat.

an

30. Januar 1998.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuihrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
30. Januar 1998 verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 30. Januar 1998
festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten ~ zugrunde  gelegt

wurde) und (ii) der tatsachlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index
Components

Scheduled
frequency of
publication

Fees and

Costs

Object of the
Index

Commodity.

The Index is comprised of notional
exposures to the following
Components:

. A Long Position in the
Credit Suisse Custom 24
(long-only) Excess Return
Index (Bloomberg:
CSCUS24E); and

) A Short Position in the
Bloomberg Commodity
Excess Return Index

(Bloomberg: BCOM).

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which the prices for each of the
commodity  futures  contracts
underlying the Components are
scheduled to be published.

As part of the formula for
calculating the Index Value, an
index fee of 2.05% per annum is
deducted daily (pro rata) from the
Index Value.

There are no transaction costs
embedded within the Index.

The deduction of the index fee
may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

The Index aims to generate positive

returns by reflecting the
"commodity  congestion/liquidity
premium”  within ~ commodity

futures markets.

"Commodity  congestion/liquidity
premium” refers to the tendency in
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Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten

Ziel des Index

Rohstoff.

Der Index besteht aus fiktiven
Positionen in den folgenden
Komponenten:

. Einer Long-Position in
dem Credit  Suisse
Custom 24 (Long-Only)
Excess Return Index
(Bloomberg:
CSCUS24E); und

. Einer Short-Position in
dem Bloomberg
Commodity Excess
Return Index
(Bloomberg: BCOM).

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und veroffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem die Preise fur jeden den

Komponenten zugrunde
liegenden Rohstoff-
Terminkontrakt regulér

veroffentlicht werden.

Im Rahmen der Formel fir die
Berechnung des Indexstands wird

eine Indexgebuhr von 2,05 %
p.a. téglich (anteilig) vom
Indexstand abgezogen.

Der Index sieht keine

eingebetteten Transaktionskosten
vor.

Der Abzug der Indexgebihr
kann zu einer erheblichen
Verringerung des Indexstands
fihren, der ohne diesen Abzug
vorliegen wiirde.

Ziel des Index ist es, durch
Abbildung der "Rohstoff-
Congestion-/Liquiditatspramie™
innerhalb der Rohstoff-
Terminmérkte positive Ertrége zu
erwirtschaften.

"Rohstoff-Congestion-
/Liquiditatspramie™ bezieht sich



Index
Description
and
Allocation
Mechanism

commodity markets for supply and
demand imbalances to arise around
the Bloomberg Commodity Index
roll period. This is known as the
""congestion effect”, which creates a
premium on the risk that
commodities may be unavailable (a
"liquidity premium") outside the
roll period. The liquidity premium
can be exploited by avoiding the
period of congestion around the
time of the Bloomberg Commodity
Index roll.

Investors may be able to benefit
from such  congestion/liquidity
premium by holding Long Positions
in a commodity index that rolls its
exposure before of the standard
Bloomberg Commodity Index roll
period, whilst also holding Short
Positions in the Bloomberg
Commodity Index itself (which
rolls from the fifth to the ninth
business day of each month).

The roll period describes the period
during which an index sells a
commodity futures contract and
buys the next selected one, thereby
rolling from one commaodity futures
contract to another.

At any given time, the Index will
hold Long Positions and Short
Positions in the constituents of the
Bloomberg Commodity  Index,
which comprises 22 commodity
futures contracts across the energy,
precious metals, base metals,
agricultural and livestock sectors.

The Long Positions in commodity
futures contracts are obtained via
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Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus

auf die Tendenz auf den
Rohstoffmarkten zu
Ungleichgewichten von
Nachfrage und Angebot wéhrend
der Rollperiode des Bloomberg
Commodity Index. Dieser Effekt
wird als "Congestion-Effekt"
bezeichnet und fihrt zu einer
Liquiditatsrisikopramie fur das
Risiko, dass Rohstoffe auflerhalb
der Rollperiode mdglicherweise

nicht verfugbar sind (eine
"Liquiditatspramie™). Die
Liquiditatspramie  kann  durch

Umgehung des
Nichtverfiigbarkeitszeitraums um
den Zeitpunkt des Rollens des

Bloomberg Commodity Index
genutzt werden.

Anleger konnen von dieser
"Congestion"-
Pramie/Liquiditatspramie
profitieren, indem sie Long-
Positionen in einem
Rohstoffindex  halten, dessen
Positionen vor der normalen
Bloomberg Commodity Index-

Rollperiode gerollt werden, und
gleichzeitig Short-Positionen in
dem Bloomberg Commodity
Index selbst halten (der jeden
Monat vom 5. auf den O.
Geschaftstag gerollt wird).

Die Rollperiode ist der Zeitraum,
in dem ein Index einen Rohstoff-
Terminkontrakt verkauft und den
nachsten ausgewahlten
Terminkontrakt kauft, wodurch
von einem Terminkontrakt zu
einem anderen gerollt wird.

Der Index hélt jeweils Long-
Positionen und Short-Positionen
in den Bestandteilen des
Bloomberg Commodity Index,
der 22 Rohstoff-Terminkontrakte
aus den Bereichen Energie,
Edelmetalle, Unedelmetalle,
Landwirtschaft und Nutzvieh
enthalt.

Die Long-Positionen in den
Rohstoff-Terminkontrakten



the Credit Suisse Custom 24 (long
only) Excess Return Index, which
is a Credit Suisse proprietary
strategy which invests in the 22
commodity  futures  contracts
comprised within the Bloomberg
Commodity Index but rolls its
underlying commodity  futures
contracts between the 6" and 3"
business day prior to the start of
each month. The weights allocated
weights to the commodity futures
contracts reflect the effective
weights assigned to the components
of the Bloomberg Commodity
Index on a monthly basis.

The Short Positions in commodity
futures contracts are obtained via
the Bloomberg Commodity Index,
which invests in 22 commodity
futures contracts and rolls the
underlying  commodity  futures
contracts based on a pre-defined
contract roll matrix over a roll
period between the 5™ and 9" index
business day of each month. The
allocation of weights to commodity
futures is determined by Bloomberg
on an annual basis.

The Index provides a 1000%
leveraged exposure to the Long
Position in the Credit Suisse
Custom 24 Alpha Excess Return
Index and the a -1000% leveraged
exposure to the Short Position in
the Bloomberg Commaodity BCOM
Index.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective weight, minus the index
fee, as set out above.

80

ergeben sich (ber den Credit
Suisse Custom 24 (Long-Only)
Excess Return Index, dem eine
unternehmenseigene Strategie der
Credit Suisse zugrunde liegt, bei
der in die 22 Rohstoff-
Terminkontrakte investiert wird,
die in dem Bloomberg
Commodity Index enthalten sind,
wobei jedoch die ihm zugrunde
liegenden Rohstoff-
Terminkontrakte zwischen dem 6.
und 3. Geschéftstag vor Beginn
jedes Monats gerollt werden. Die
den Rohstoff-Terminkontrakten
zugewiesenen Gewichtungen
bilden die tatséchlichen den
Komponenten des Bloomberg
Commodity Index monatlich
zugewiesenen Gewichtungen ab.

Die Short-Positionen in den
Rohstoff-Terminkontrakten
ergeben sich Uber den Bloomberg
Commodity Index, der in
22 Rohstoff-Terminkontrakte
investiert und die zugrunde
liegenden Rohstoff-
Terminkontrakte auf Grundlage
einer im Voraus festgelegten
Contract Roll Matrix Uber eine
Rollperiode zwischen dem 5. und
9. Indexgeschéftstag  jedes
Monats rollt. Die Zuweisung der
Gewichtungen zu den Rohstoff-
Terminkontrakten ~ wird ~ von
Bloomberg jahrlich festgelegt.

Der Index sieht ein 1000%iges
gehebeltes Engagement in der
Long-Position in Bezug auf den
Credit Suisse Custom 24F Alpha
Excess Return Index und ein -
1000%iges gehebeltes
Engagement in der Short-Position
in Bezug auf den Bloomberg
Commodity BCOM Index vor.

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen Gewichtung,



Disruption
Events and
Consequence
S

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
events occurs:

. Any suspension of or
limitation imposed on
trading by any stock
exchange, futures exchange
or other exchange on
which any commodity
futures contract referenced
(albeit notionally) as an
underlying of a Component
is quoted whether by
reason of movements in
price  exceeding limits
permitted by any relevant
exchange or otherwise,
which, taking into account
all relevant exchanges,
represents a  material
percentage amount in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

o Any event that disrupts or
impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for
any commodity futures
contract referenced (albeit

notionally) as an
underlying of a
Component, which

represents a  material
percentage amount in
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Stérungsereign
isse und Folgen

abziiglich der Indexgebiihr, wie
vorstehend angegeben.

Stérungsereignisse

Ein Storungsereignis tritt ein,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

. Jede Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels an einer
Wertpapierborse,
Terminborse oder
anderen Borse, an der ein
Rohstoff-Terminkontrakt,
der als Basiswert einer
Komponente in Bezug
genommen wird (wenn
auch fiktiv), notiert ist,
gleich ob aufgrund von
Kursschwankungen, die
uber die wvon einer
mal’geblichen Borse
zugelassenen
Obergrenzen
hinausgehen, oder aus
sonstigen Griinden, und
welcher bei
Berlicksichtigung  aller
maRgeblichen Borsen
nach Feststellung des
Indexverwalters  einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht;

. Jedes Ereignis, das es
(nach Feststellung des
Indexverwalters)
Marktteilnehmern
grundsatzlich unmdglich
macht oder erschwert,
Transaktionen in Bezug
auf  einen  Rohstoff-
Terminkontrakt, der als
Basiswert einer
Komponente in Bezug
genommen wird (wenn
auch fiktiv),
abzuschlieRen oder



aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

An event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
the Index Value, or any
other event, in the
determination of the Index
Administrator, that
prevents the prompt or
accurate determination of
the Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any event,
the last reported Index
Value cannot be relied
upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
index calculation
methodology of the Index
has resulted in an Index
Value, or produced any
other determination, that
cannot be relied upon;

The failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the index
calculation methodology of
the Index in respect of any
Index Business Day;

The Index Administrator
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Marktpreise hierfir zu
erhalten, welcher nach
Feststellung des
Indexverwalters  einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht;

Ein Ereignis, das einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die blicherweise zur
Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
oder jedes andere
Ereignis, das nach

Feststellung des
Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung des

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge irgendeines
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht verlasslich ist;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index einen
Indexstand ergeben hat
oder zu einer anderen
Feststellung geflhrt hat,
der bzw. die nicht
verlésslich ist;

Die Unterlassung, die
Aussetzung  oder  der
Aufschub einer
Berechnung im Rahmen
der
Indexberechnungsmethod
ik des Index in Bezug auf
einen Index-
Geschaftstag;

Der Indexverwalter ist



reasonably believes that the
Index Rules include an
error, omission or
ambiguity;

The ability of the Index
Calculation  Agent to
determine the market value
of a Component or an index
or commodity  futures
contract underlying the
Component for the
purposes of calculating the
Index is adversely affected;

The Index Administrator
determines there has been a
Change in Law where
"Change in Law" means
(A) the adoption of or any
change in applicable law or
regulation (including,
without limitation, any tax
law) or (B) the
promulgation of or any
change in the interpretation
by any court, tribunal or
regulatory authority with
competent jurisdiction of
any applicable law or
regulation (including action
taken by a taxing authority)
which, in the determination
of the Index Calculation
Agent  (in its  sole
discretion) would (i) make
it illegal for the Index
Calculation  Agent to
perform its duties under the
Index Rules or in respect of
its hedging arrangements or
(i) will cause the Index
Calculation Agent to incur
a materially increased cost
in performing its
obligations under the Index
Rules or in respect of its
hedging arrangements
(including, without
limitation, due to any
increase in tax liability,
decrease in tax benefit or

83

nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexregeln einen Fehler,
eine  Auslassung oder
eine Unklarheit enthalten;

Die Fé&higkeit der Index-
Berechnungsstelle, den
Marktwert einer
Komponente oder eines
auf einen Index oder
Rohstoff bezogenen
Terminkontrakts zum
Zwecke der Berechnung
des Index festzustellen,
ist beeintréchtigt;

Der Indexverwalter stellt

fest, dass eine
Rechtsanderung
eingetreten ist, wobei
"Rechtsanderung”

Folgendes  bezeichnet:
(A) die Einfuhrung oder
Anderung  anwendbarer
Gesetze oder
Vorschriften

(einschlieRlich,  jedoch
nicht hierauf beschrankt,
Steuergesetzen) oder
(B) die Verkiindung
anwendbarer Gesetze
oder Vorschriften oder
eine  Anderung ihrer
Auslegung  durch ein
zustandiges Gericht oder

eine zusténdige
Aufsichtsbehdrde
(einschlieRlich
MaRnahmen einer

Steuerbehdrde), die nach
der (nach alleinigem
Ermessen  getroffenen)
Feststellung der Index-
Berechnungsstelle  dazu
fiihren wiirde, dass (i) es
fiir die Index-
Berechnungsstelle

ungesetzlich wird, ihre
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen zu
erfillen, oder (ii) der



other adverse effect on its
tax position); or

A failure, suspension or
postponement in  the
reporting or publishing of
the  value of any
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
as regularly scheduled, or
any event that prevents the
value of a Component or an
index or commodity futures
contract underlying the
Component so published
from being received by the
people to whom it is
published, whereby such

event is, in the
determination of the Index
Calculation Agent,
material; or

Any circumstances where,
although the value of an
underlying index or related
futures contract is
published, the Index
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Index-Berechnungsstelle
bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen
wesentlich erhohte
Kosten entstehen
(einschlieBlich,  jedoch
nicht darauf beschrankt,
aufgrund héherer
Steuerverbindlichkeiten,
geringerer Steuervorteile
oder sonstiger
nachteiliger
Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung);
oder

Eine Unterlassung, eine
Aussetzung  oder ein
Aufschub der regelméRig
vorgesehenen  Meldung
oder  Veroffentlichung
des Stands einer
Komponente oder des
Werts eines auf einen
Index oder Rohstoff

bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente oder jedes
Ereignis, das dazu fihrt,
dass die entsprechende
Verdéffentlichung des
Stands einer Komponente
oder des Werts eines auf

einen Index oder
Rohstoff bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente nicht an die
Personen erfolgt, fur die
er veroffentlicht wird,
soweit dieses Ereignis
nach  Auffassung der
Index-Berechnungsstelle
wesentlich ist; oder

Samtliche Umstande,
unter denen die Index-
Berechnungsstelle  trotz
der Veroffentlichung des
Stands eines



Calculation Agent
determines that such value
iS not accurate or that any
transaction in respect of the
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
could not be transacted at
such value or with a cash
consideration in full, and to
be received as regularly
scheduled.

Consequences of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may (i) determine
the Index Value on the basis of
estimated or adjusted data and
publish an estimated level of the
Index, (ii) delay, suspend or
terminate the publication of the
index, and/or (iii) adjust the price or
level of any Component within the
Index or, any other factor or
variable involved in the calculation
of the Index it deems necessary, in
its reasonable opinion, to account
for the relevant event described
above.
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zugrundeliegenden Index
oder des Werts eines
dazugehdrigen

Terminkontrakts

feststellt, dass dieser
Stand bzw. Wert
unrichtig ist bzw. dass
Transaktionen in Bezug
auf die Komponente oder
einen der Komponente
zugrunde liegenden Index

oder Rohstoff-
Terminkontrakt nicht
unter Heranziehung

dieses Stands bzw. Werts
oder nicht gegen Zahlung
einer Gegenleistung in
bar in voller Hohe und
mit Erhalt zum regulér
vorgesehenen  Zeitpunkt
durchgefiihrt werden
konnen.

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines wie

vorstehend beschriebenen
Stérungsereignisses, das
andauert, kann der
Indexverwalter Q) die

Feststellung des  Indexstands
unter Zugrundelegung geschéatzter
oder bereinigter Zahlen
vornehmen und einen geschatzten
Stand des Index verdffentlichen,
(ii) die  Verdffentlichung  des
Index aufschieben, aussetzen oder
einstellen, und/oder (iii) eine
Anpassung des Preises oder
Stands einer Komponente
innerhalb des Index oder jedes
anderen  Faktors oder jeder
anderen Variable im Rahmen der
Berechnung des Index
vornehmen, wenn eine solche
Anpassung nach seinem billigem
Ermessen erforderlich ist, um
dem vorstehend beschriebenen
jeweiligen Ereignis Rechnung zu
tragen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE

CUSTOM 66l

INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

ALPHA EXCESS RETURN

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse Custom 661 Alpha
Excess Return Index.

CSCUDG66I.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

18 June 2014.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

30 January 1998.

Although the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 30 January 1998. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 30 January 1998 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.
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BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE

CUSTOM 66l
INDEX

ALPHA EXCESS RETURN

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name
Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

des Credit Suisse Custom 661 Alpha

Excess Return Index.

CSCUDG66I.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

18. Juni 2014.
Der Tag, an dem der
Indexverwalter den Index

erstmals veroffentlicht hat.
30. Januar 1998.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuihrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
30. Januar 1998 verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 30. Januar 1998
festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten ~ zugrunde  gelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index
Components

Scheduled
frequency of
publication

Fees and

costs

Object of the
Index

Commodity.

The Index is comprised of notional
exposures to the following
Components:

. A Long Position in the
Credit Suisse Custom 66
(long-only) Excess Return
Index (Bloomberg:
CSCUDG6E); and

) A Short Position in the
Bloomberg Commodity
Excess Return Index

(Bloomberg: BCOM).

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which the prices for each of the
commodity  futures  contracts
underlying the Components are
scheduled to be published.

As part of the formula for
calculating the Index Value, an
index fee of 0.37% per annum is
deducted daily (pro rata) from the
Index Value.

There are no transaction costs
embedded within the Index.

The deduction of the index fee
may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

The Index aims to generate positive
returns by reflecting the
"seasonality premium" within the
commodity futures markets.

The "seasonality premium" refers to
the returns that could be achieved
from the seasonal pricing patterns
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Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten

Ziel des Index

Rohstoff.

Der Index besteht aus fiktiven
Positionen in den folgenden
Komponenten:

. Einer Long-Position in
dem Credit  Suisse
Custom 66 (Long-Only)
Excess Return Index
(Bloomberg:
CSCUDG6E); und

. Einer Short-Position in
dem Bloomberg
Commodity Excess
Return Index
(Bloomberg: BCOM).

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und veroffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem die Preise fur jeden den

Komponenten zugrunde
liegenden Rohstoff-
Terminkontrakt regulér

veroffentlicht werden.

Im Rahmen der Formel fir die
Berechnung des Indexstands wird

eine Indexgebuhr von 0,37 %
p.a. téglich (anteilig) vom
Indexstand abgezogen.

Der Index sieht keine

eingebetteten Transaktionskosten
vor.

Der Abzug der Indexgebihr
kann zu einer erheblichen
Verringerung des Indexstands
fihren, der ohne diesen Abzug
vorliegen wiirde.

Ziel des Index ist es, durch
Abbildung der "saisonbedingten
Pramie" innerhalb der Rohstoff-
Terminmérkte positive Ertrdge zu
erwirtschaften.

Die "saisonbedingte  Pramie"
bezeichnet den Ertrag, der
aufgrund des auf den



Index
Description
and

that tend to be observed in the raw
materials markets. For example,
there are seasonal demand spikes in
the energy commodity sector
during the annual driving season in
the US during the summer, the
period during which there is greater
demand for air conditioning during
the summer and the period during
the winter when more heating is
required. During these periods the
prices  of  affected  energy
commodities tend to rise. There are
also seasonal supply spikes, such as
during the harvest season for
agricultural commodities, when
prices in the affected commodities
decrease.

By rolling into new commodity
futures contracts before such trends
manifest, and limiting the number
of times commodity futures
contracts are rolled to two per year,
the Long Position of the Index aims
to benefit from both the seasonal
pricing  patterns  while  also
mitigating the cost of rolling into
new commodity futures contracts.

Investors may be able to benefit
from such seasonality premium by
holding Long Positions in an index
that rolls its exposure twice a year
into pre-defined contracts, and
Short Positions in the Bloomberg
Commodity Index itself.

The Index aims to reflect the
seasonality premium by taking a
notional Long Position in the Credit
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Indexbeschreib
ung und
Allokations-

tendenziell
saisonbedingten
erzielt  werden
konnte. So kommt es
beispielsweise Zu einer
saisonbedingten Erhdhung der
Nachfrage nach
Energierohstoffen in den
Vereinigten Staaten wéhrend der
jahrlichen Driving Season im
Sommer, der Periode im Sommer,

Rohstoffmarkten
feststellbaren
Preisgefliges

in der ein héherer
Klimatisierungsbedarf  besteht,
sowie im Winter, wenn die
Nachfrage nach  Heizwdrme
groler ist. In diesen Zeiten
steigen die Preise fur die
betroffenen Energierohstoffe

tendenziell an. Es kommt aber
auch zu einer saisonbedingten
Zunahme des Angebots,
beispielsweise ~ wahrend  der
Erntesaison der Agrarrohstoffe,
wenn die Preise der betroffenen
Rohstoffe sinken.

Durch ein  Rollen in neue
Rohstoff-Terminkontrakte, bevor
solche Trends erkennbar werden,
und durch die Begrenzung des
Rollens dieser Kontrakte auf zwei
Rollvorgénge pro Jahr zielt die
Long-Position des Index darauf
ab, sowohl von dem
saisonbedingten Preisgefuige als
auch von verminderten Kosten
fir die Rollvorgange in Bezug
auf neue Rohstoff-
Terminkontrakte zu profitieren.
Anleger  konnen dieser
saisonbedingten Pramie
profitieren, indem sie Long-
Positionen in einem Index halten,
dessen  Positionen  zweimal
jahrlich in im Voraus festgelegte
Kontrakte gerollt werden, und
Short-Positionen in dem
Bloomberg Commodity Index
selbst halten.

von

Ziel des Index ist es, durch das
Halten einer fiktiven Long-
Position in dem Credit Suisse



Allocation
Mechanism

Suisse Custom 66 (long-only)
Excess Return Index, and taking an
equivalent notional Short Position
in the Bloomberg Commodity
Excess Return Index.

The 100% Long Position in the
Credit Suisse Custom 66 (long-
only) Excess Return Index consists
of the 22 commodities, which
comprise the Bloomberg
Commodity Excess Return Index
and which represent the energy,
precious and base metals as well as
the agriculture and livestock
sectors. The weights allocated to
the underlying commodities of the
Credit Suisse Custom 66 (long
only) Excess Return Index replicate
the effective weighting of the
Bloomberg Commodity Excess
Return Index on a monthly basis. It
rolls the commodity futures
contracts twice a year, into pre-
defined contracts.

The -100% Short Position in the
Bloomberg Commodity Excess
Return Index is comprised of 22
commodities, in the energy,
precious and base metals as well as
the agriculture and livestock
sectors. It rolls commodity futures
contracts on the basis of a pre-
defined methodology for rolling the
commodities futures contracts,
which  determines which new
commodity futures contract the
Index will roll into. The roll period
of Bloomberg Commodity Excess
Return Index starts on the fifth
business day and ends on the ninth
business day of each month. It rolls
every second month into the
commodity futures contract with
the next nearest expiry date, and
holds each commodity futures
contract until the next roll period.
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Mechanismus

Custom 66 (Long-Only) Excess
Return Index und das Halten
einer entsprechenden fiktiven
Short-Position in dem Bloomberg
Commodity Excess Return Index
die  saisonbedingte Préamie
abzubilden.

Die 100%ige Long-Position in
Bezug auf den Credit Suisse
Custom 66 (Long-Only) Excess
Return  Index umfasst 22
Rohstoffe, die im Bloomberg
Commodity Excess Return Index
enthalten sind und die Bereiche

Energie, Edelmetalle und
Unedelmetalle sowie
Landwirtschaft und Nutzvieh
abbilden. Die den zugrunde

liegenden Rohstoffen des Credit
Suisse Custom 66 (Long-Only)
Excess Return Index
zugewiesenen Gewichtungen
bilden die effektive Gewichtung

des Bloomberg  Commodity
Excess Return Index  auf
monatlicher Basis ab. Die

Rohstoff-Terminkontrakte
werden zweimal jahrlich in im
Voraus festgelegte Kontrakte
gerollt.

Die -100%ige Short-Position in
Bezug auf den Bloomberg
Commodity Excess Return Index
umfasst 22 Rohstoffe, die die
Bereiche Energie, Edelmetalle
und Unedelmetalle sowie
Landwirtschaft und  Nutzvieh
abbilden. Die Rohstoff-
Terminkontrakte  werden  auf
Grundlage einer im Voraus
festgelegten Methodik fur das
Rollen der Rohstoff-
Terminkontrakte  gerollt, die
bestimmt, in welchen neuen
Rohstoff-Terminkontrakt der
Index  gerollt  wird. Die
Rollperiode  des  Bloomberg
Commodity Excess Return Index
beginnt am fiinften Geschaftstag
und endet am neunten
Geschaftstag jedes Monats. Er
rollt jeden zweiten Monat in den



Disruption
Events and
Consequence
S

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the index fee, as set out above.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
events occurs:

° Any suspension of or
limitation  imposed on
trading by any stock
exchange, futures exchange
or other exchange on which
any  futures contract
referenced (albeit
notionally) as an
underlying of a Component
is quoted whether by
reason of movements in
price  exceeding limits
permitted by any relevant
exchange or otherwise,
which, taking into account
all relevant exchanges,
represents a  material
percentage  amount  in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

. Any event that disrupts or
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Stérungsereign
isse und Folgen

Rohstoff-Terminkontrakt mit dem
nachstliegenden Laufzeitende und
hélt jeden Rohstoff-
Terminkontrakt bis zur néchsten
Rollperiode.

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung,  abzuglich  der
Indexgebiihr, wie  vorstehend
angegeben.

Stérungsereignisse

Ein Storungsereignis tritt ein,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

. Jede Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels  durch  eine
Wertpapierborse,
Terminborse oder
anderen Borse, an der ein
Terminkontrakt, der als
Basiswert einer
Komponente in Bezug
genommen wird (wenn
auch fiktiv), notiert ist,
unabhéngig davon, ob
aufgrund von
Kursschwankungen, die
uber die wvon einer
maRgeblichen Borse
zugelassenen
Obergrenzen
hinausgehen, oder aus
sonstigen Griinden, und
welcher bei
Berlicksichtigung  aller
malgeblichen Borsen
nach Feststellung des
Indexverwalters einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht;

. Jedes Ereignis, das es



impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for
any commodity futures
contract referenced (albeit

notionally) as an
underlying of a
Component, which

represents a  material
percentage  amount in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

An event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
the Index Value, or any
other event, in the
determination of the Index
Administrator, that
prevents the prompt or
accurate determination of
the Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any event,
the last reported Index
Value cannot be relied
upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
index calculation
methodology of the Index
has resulted in an Index
Level, or produced any
other determination, that
cannot be relied upon;
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(nach Feststellung des
Indexverwalters)
Marktteilnehmern
grundsatzlich unmdglich
macht oder erschwert,
Transaktionen in Bezug
auf  einen  Rohstoff-
Terminkontrakt, der als
Basiswert einer
Komponente in Bezug
genommen wird (wenn
auch fiktiv),
abzuschlieRen oder
Marktpreise hierfur zu
erhalten, welcher nach
Feststellung des
Indexverwalters  einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht;

Ein Ereignis, das einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die blicherweise zur
Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
oder jedes andere
Ereignis, das  nach

Feststellung des
Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung des

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge irgendeines
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht verlasslich ist;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index einen
Indexstand ergeben hat
oder zu einer anderen
Feststellung geflhrt hat,
der bzw. die nicht



The failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the index
calculation methodology of
the Index in respect of any
Index Business Day;

The Index Administrator
reasonably believes that the
Index Rules include an
error, omission or
ambiguity;

The ability of the Index
Calculation  Agent to
determine the market value
of an underlying index or
related commodity futures
contract for the purposes of
calculating the Index is
adversely affected;

The Index Administrator
determines there has been a
Change in Law where
"Change in Law" means
(A) the adoption of or any
change in applicable law or
regulation (including,
without limitation, any tax
law) or (B) the
promulgation of or any
change in the interpretation
by any court, tribunal or
regulatory authority with
competent jurisdiction of
any applicable law or
regulation (including action
taken by a taxing authority)
which, in the determination
of the Index Calculation
Agent (in its  sole
discretion) would (i) make
it illegal for the Index
Calculation  Agent to
perform its duties under the
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verlasslich ist;

Die Unterlassung, die
Aussetzung  oder  der
Aufschub einer
Berechnung im Rahmen
der
Indexberechnungsmethod
ik des Index in Bezug auf
einen Index-
Geschaftstag;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexregeln einen Fehler,
eine  Auslassung oder
eine Unklarheit enthalten;

Die Fahigkeit der Index-
Berechnungsstelle, den
Marktwert eines
zugrundeliegenden Index
oder eines dazugehdrigen
Rohstoff-
Terminkontrakts zum
Zwecke der Berechnung
des Index festzustellen,
ist beeintréchtigt;

Der Indexverwalter stellt

fest, dass eine
Rechtsénderung
eingetreten ist, wobei
"Rechtsanderung”

Folgendes  bezeichnet:
(A) die Einfiihrung oder
Anderung  anwendbarer
Gesetze oder
Vorschriften

(einschlieBlich,  jedoch
nicht hierauf beschrankt,
Steuergesetzen) oder
(B) die Verkiindung
anwendbarer Gesetze
oder Vorschriften oder
eine  Anderung ihrer
Auslegung  durch ein
zustandiges Gericht oder

eine zustandige
Aufsichtsbehorde
(einschlieRlich
Mafnahmen einer

Steuerbehdrde), die nach



Index Rules or in respect of
its hedging arrangements or
(it) will cause the Index
Calculation Agent to incur
a materially increased cost
in performing its
obligations under the Index
Rules or in respect of its
hedging arrangements
(including, without
limitation, due to any
increase in tax liability,
decrease in tax benefit or
other adverse effect on its
tax position);

A failure, suspension or
postponement in  the
reporting or publishing of
the  value of any
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
as regularly scheduled, or
any event that prevents the
value of a Component or an
index or commodity futures
contract underlying the
Component so published
from being received by the
people to whom it s
published, whereby such

event is, in the
determination of the Index
Calculation Agent,
material;
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der (nach alleinigem
Ermessen  getroffenen)
Feststellung der Index-
Berechnungsstelle  dazu
fihren wiirde, dass (i) es
fur die Index-
Berechnungsstelle
ungesetzlich wird, ihre
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen Zu
erfillen, oder (ii) der
Index-Berechnungsstelle
bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  oder in
Bezug auf ihre Hedging-
Vereinbarungen
wesentlich erhohte
Kosten entstehen
(einschlieRlich,  jedoch
nicht darauf beschrankt,
aufgrund héherer
Steuerverbindlichkeiten,
geringerer Steuervorteile
oder sonstiger
nachteiliger
Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung);

Eine Unterlassung, eine
Aussetzung  oder ein
Aufschub der regelméRig
vorgesehenen  Meldung
oder  Veroffentlichung
des Stands einer
Komponente oder des
Werts eines auf einen
Index oder Rohstoff

bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente oder jedes
Ereignis, das dazu fihrt,
dass die entsprechende
Verdéffentlichung des
Stands einer Komponente
oder des Werts eines auf

einen Index oder
Rohstoff bezogenen
Terminkontrakts als
Basiswert der

Komponente nicht an die



. Any circumstances where,
although the value of an
underlying index or related

futures contract is
published, the Index
Calculation Agent

determines that such value
iS not accurate or that any
transaction in respect of the
Component or an index or
commodity futures contract
underlying the Component
could not be transacted at
such value or with a cash
consideration in full, and to
be received as regularly
scheduled.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so (i) determine the
Index Value on the basis of
estimated or adjusted data and
publish an estimated level of the
Index, (ii) delay, suspend or
terminate the publication of the
Index, and/or (iii) adjust the price
or level of any Component within
the Index or, any other factor or
variable involved in the calculation
of the Index it deems necessary, in
its reasonable opinion, to account
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Personen erfolgt, fir die
er veroffentlicht wird,
soweit dieses Ereignis
nach  Auffassung der
Index-Berechnungsstelle
wesentlich ist;

. Samtliche Umstande,
unter denen die Index-
Berechnungsstelle  trotz
der Veroffentlichung des
Stands eines
zugrundeliegenden Index
oder des Werts eines
dazugehdrigen
Terminkontrakts
feststellt, dass dieser
Stand bzw. Wert
unrichtig ist bzw. dass
Transaktionen in Bezug
auf die Komponente oder
einen der Komponente
zugrunde liegenden
Index- oder Rohstoff-
Terminkontrakt nicht
unter Heranziehung
dieses Stands bzw. Werts
oder nicht gegen Zahlung
einer Gegenleistung in
bar in voller H6he und
mit Erhalt zum regulér
vorgesehenen  Zeitpunkt
durchgefiihrt werden
kénnen.

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines wie

vorstehend beschriebenen
Stérungsereignisses, das
andauert, kann der

Indexverwalter  (ohne jedoch
hierzu verpflichtet zu sein) (i) die
Feststellung des  Indexstands
unter Zugrundelegung geschétzter
oder bereinigter Zahlen
vornehmen und einen geschatzten
Stand des Index verdffentlichen,
(ii) die  Veroffentlichung  des
Index aufschieben, aussetzen oder
einstellen, und/oder  (iii) eine
Anpassung des Preises oder
Stands einer Komponente



for the relevant event described
above.
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innerhalb des Index oder jedes
anderen  Faktors oder jeder
anderen Variable im Rahmen der
Berechnung des Index
vornehmen, wenn eine solche
Anpassung nach seinem billigem
Ermessen erforderlich ist, um
dem vorstehend beschriebenen
jeweiligen Ereignis Rechnung zu
tragen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
SHORT VIX 1% USD INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse Short VIX 1% USD
Index Excess Return.

CSVPSVUE.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

3 October 2016.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

21 August 2006.

Although the Index did not exist
until the Index Launch Date, it has
been constructed as if it were
launched on 21 August 2006. Thus,
the Index Value of 1000 was fixed
on 21 August 2006 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.
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BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
SHORT VIX 1% USD INDEX

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

Credit Suisse Short VIX 1% USD
Index Excess Return.

CSVPSVUE.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

3 Oktober 2016.
Der Tag, an dem der
Indexverwalter den Index

erstmals veroffentlicht hat.
21. August 2006.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuhrungstag,
dennoch ist er o)
zusammengesetzt, als ware er am
21. August 2006 verdffentlicht
worden. Der Indexstand von
1.000 wurde somit am 21. August
2006 festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten zugrundegelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index

Components

Scheduled

frequency of

publicatio

Fees
costs

n

and

Equity.

The Index is composed of two
components:

1. A Short Position in a
Futures Contract linked to
the VIX Index with the
closest expiry date; and

2. A Short Position in a
second Futures Contract
linked to the VIX Index
with the next following
expiry date,

each a "VIX futures".

The CBOE Volatility Index (the
"VIX Index") is a measure of
market expectations of short-term
volatility, as implied by prices of
S&P 500 Index Options. More
specifically, the VIX Index reflects
the expected volatility of the S&P
500 Index over a period of the next
30 days.

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An  "Index
Calculation Day" is each day on
which a price for VIX futures is
available on the Chicago Board
Options Exchange.

Upon each  rebalancing, a
transaction cost of 0.10% per Index
Component is deducted from the
Index Value. Index rebalancing is
described under "Index Description
and Allocation Mechanism" below.

The deduction of transaction
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Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten

Aktie.

Der Index besteht aus zwei
Komponenten:

1. einer Short-Position in
einem an den VIX Index
gekoppelten
Terminkontrakt mit dem
friihesten Enddatum; und

2. einer Short-Position in
einem zweiten an den
VIX Index gekoppelten
Terminkontrakt mit dem
zweitfrihesten
Enddatum,

jeweils ein "VIX-

Terminkontrakt".

Der CBOE Volatility Index (der
"VIX Index") ist eine MessgroRe
der Markterwartungen
hinsichtlich  der  kurzfristigen
Volatilitdt, wie sie durch die
Preise fur Optionen auf den S&P
500 Index impliziert wird.
Genauer gesagt reflektiert der
VIX Index die erwartete
Volatilititt des S&P 500 Index
uber den jeweils folgenden
Zeitraum von 30 Tagen.

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und verdffentlicht. Ein "Index-
Berechnungstag" ist jeder Tag,
an dem ein Preis fir VIX-
Terminkontrakte von der Chicago
Board Options Exchange
bereitgestellt wird.

Bei jeder Neugewichtung werden
Transaktionskosten in Hohe von
0,10 % pro Indexkomponente von
dem Indexstand abgezogen. Die
Neugewichtung des Index ist im

nachfolgend unter
"Indexbeschreibung und
Allokations-Mechanismus"
beschrieben.

Durch den  Abzug der



Object of the
Index

costs may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

The Index aims to generate positive
returns by capturing the "volatility
premium” within markets for equity
options and VIX futures.

In this case, "volatility premium"
refers to the tendency for the
Implied Volatility of equities to
exceed the Realised Volatility. This
difference is most apparent in broad
market equity index underlyings
such as the S&P 500 Index, the
volatility of which is reflected
through the VIX Index.

Market participants may be able to
benefit from the difference between
Implied Volatility and Realised
Volatility in the S&P 500 Index by
reflecting the position of a seller of
options on S&P 500 Index through
investing in short term VIX futures.
The Index follows a similar strategy
to target positive performance.

The VIX futures price for a given
expiry date can be interpreted as the
"expected" VIX Index value for
such date. Therefore, if an investor
were to buy a VIX futures at a
certain level, and such level turns
out to be higher than the VIX Index
value on the day where the VIX
futures expires, the investor would
make a loss.
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Ziel des Index

Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielbaren
Indexstand erheblich
verringern.

Ziel des Index ist es, durch
Ausnutzung der
"Volatilitatsprdmie™ in  den

Markten fur Aktienoptionen und
VIX-Terminkontrakte  positive
Ertrage zu erwirtschaften.

Im vorliegenden Fall bezieht sich

der Begriff der
"Volatilitatspramie”  auf  die
Tendenz, dass die Implizite

Volatilitdt von Aktien die im
Zeitverlauf Realisierte Volatilitat
Ubersteigt. Diese Differenz lasst
sich am deutlichsten beobachten,
wenn der betreffende Basiswert
ein breitgefasster
Marktaktienindex wie der S&P
500 Index ist, dessen Volatilitat
Uber den VIX Index abgebildet
wird.

Marktteilnehmer kdnnen von der
Differenz zwischen der
Impliziten Volatilitit und der
Realisierten Volatilitait des S&P
500 Index profitieren, indem die
Position eines Verkaufers wvon
Optionen auf den S&P 500 Index
durch eine Anlage in kurzfristige
VIX-Terminkontrakte reflektiert
wird. Der Index verfolgt eine
dhnliche Strategie mit dem Ziel,
eine positive Performance zu
erreichen.

Der Preis der VIX-
Terminkontrakte  mit  einem
bestimmten Enddatum kann als
der "erwartete” Stand des VIX
Index flir diesen  Termin
interpretiert werden. Wirde ein
Investor also einen  VIX-
Terminkontrakt mit einem
bestimmten Stand kaufen, und
stellte sich heraus, dass dieser
Stand hoher ist als der Stand des
VIX Index an dem Tag, an dem
der VIX-Terminkontrakt endet,



Index
Description
and
Allocation
Mechanism

On any Index Calculation Day, the
Index will hold a weighted Short
Position in the two Index
Components in order to reflect the
performance of a VIX futures with
a constant time to expiry of 1
month.

As VIX futures are quoted on
monthly expiry dates, on any day
the contract with the closest expiry
date (the "first closest contract™)
will have a time to expiry of one
month or less while the contract
with the next closest expiry date
(the "second closest contract™) will
have a time to expiry of between
one and two months. As a result, to
achieve a constant time to expiry of
1 month, the Index needs to
rebalance the allocation from that
first closest contract into that
second closest contract on a daily
basis. This means that on an Index
Calculation Day falling on an
expiry date, the Index's exposure to
the first closest contract will be
reduced to zero, as such contract
will expire on such date.

The Short Positions in the VIX
futures are scaled on a daily basis to
achieve a constant vega exposure of
1%.

The wvega is a metric which
measures the theoretical sensitivity
of the Index to variations in the
value of the VIX Index. For
instance, a vega exposure of 1%
means that a decrease in the value
of the VIX Index of 1 point on a
particular day is expected to
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Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus

wirde der Investor daher einen
Verlust erleiden.

An jedem beliebigen Index-
Berechnungstag hélt der Index
eine gewichtete Short-Position in
den beiden Indexkomponenten,
um die Performance eines VIX-
Terminkontrakts mit einer
konstanten Laufzeit von einem
Monat abzubilden.

Da VIX-Terminkontrakte an
monatlichen Enddaten quotiert
werden, betragt die Laufzeit des
Kontrakts mit dem friihesten
Enddatum (der "Kontrakt mit
der kirzesten Laufzeit") an
jedem beliebigen Tag einen
Monat oder weniger, wéhrend die
Laufzeit des Kontrakts mit dem
zweitfriihesten Enddatum  (der

"Kontrakt mit der
zweitkirzesten Laufzeit")
zwischen einem und  zwei
Monaten  betragt. Um  eine

konstante Laufzeit von einem
Monat zu erreichen, muss der
Index daher  taglich  eine
Neugewichtung der Allokation
von dem Kontrakt mit der

kirzesten Laufzeit zu dem
Kontrakt mit der zweitkirzesten
Laufzeit durchfihren. Das

bedeutet, dass an einem Index-
Berechnungstag, der auf ein
Enddatum fallt, das Exposure des
Index gegenuber dem Kontrakt
mit der kirzesten Laufzeit auf
null sinkt, da dieser Kontrakt an
diesem Tag endet.

Die Short-Positionen in den VIX-
Terminkontrakten werden téglich
skaliert, um ein konstantes Vega-
Exposure von 1% zu erzielen.

Das Vega ist eine MessgroRe fir
die theoretische Sensitivitat des
Index gegenuiber Schwankungen
im Stand des VIX Index. So
bedeutet ein Vega-Exposure von
1% beispielsweise, dass die
Erwartung besteht, dass ein
Sinken des Stands des VIX Index



Disruption
Events and
Consequence
S

translate in a positive return for the
Index of about 1% for the same
day.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the relevant fees and costs, as set
out above.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

o a closure of the money
markets denominated in a
relevant  currency  as
determined by the Index
Administrator other than
for ordinary public
holidays, or a restriction or
suspension in trading in
these markets that would
materially  impact  the
determination arising in the
construction or calculation
of the Index and an Index
Value;

o the failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the Index
Strategy in respect of any
Index Calculation Day, any
event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of

Stérungsereign
isse und Folgen
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um einen Punkt an einem
bestimmten Tag sich in einer
positiven Rendite fur den Index
von rund 1% fir diesen Tag
auswirken wird.

Der Performance des Index an

einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung, abzuglich etwaiger
anfallender Gebiihren und
Kosten, wie vorstehend
angegeben.

Stdrungsereignisse

Ein Storungsereignis liegt vor,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eingetreten
ist:

. eine  SchlieBung  der
Geldmarkte  fur  eine
mafRgebliche  Waéhrung,

die nach Feststellung des
Indexverwalters aus
anderen  Griinden  als
aufgrund tblicher
Feiertage erfolgt, oder
eine Einschrankung oder
Aussetzung des Handels
an diesen Mérkten, die
sich wesentlich auf eine

im Rahmen der
Zusammenstellung  und
Berechnung des Index

und der Ermittlung eines
Indexstands zu treffende
Feststellung  auswirken
wiirde;
° die Unterlassung,
Aussetzung oder
Verschiebung einer
Berechnung im Rahmen
der  Indexstrategie in
Bezug auf einen Index-

Berechnungstag, ein
Ereignis, das einen
Ausfall der

Kommunikationsmittel



an Index Value, any other
event, in the determination
of the Index Administrator
preventing the prompt or
accurate determination of
an Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any such
event that the last reported
Index Value should not be
relied upon;

the occurrence, in respect
of any security, option,
futures,  derivative  or
foreign exchange contract
or other instrument
referenced in the
calculation of the Index or
any Index Component, of
(i) any suspension of or
limitation imposed on
trading by any relevant
exchange or other trading
facility, (ii) the closure of
any relevant exchange or
other trading facility before
its scheduled closing time,
or (iii) any other event that
materially ~ disrupts  or
impairs, as determined by
the Index Administrator,
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
the relevant contract;
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oder Verfahren zur Folge
hat, die Ublicherweise zur
Feststellung eines
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
jedes andere Ereignis, das
nach Feststellung des

Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung eines

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge eines solchen
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als verlasslich zu
betrachten ist;

der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in
Bezug auf ein
Wertpapier, eine Option,
einen Termin-, Derivat-
oder Wahrungskontrakt
oder ein sonstiges
Instrument, auf das in der
Berechnung des Index
oder einer
Indexkomponente Bezug
genommen wird: (i) eine
Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels  durch  eine
maligebliche Borse oder

sonstige

Handelsplattform, (ii) die
SchlieBung einer
maligeblichen Borse oder
sonstigen

Handelsplattform vor
ihrem planmaRigen
Handelsschluss oder
(iii) ein sonstiges
Ereignis, das  nach
Feststellung des
Indexverwalters die
allgemeine Fahigkeit der
Marktteilnehmer zur
Durchfiihrung von

Transaktionen in dem
betreffenden Kontrakt
oder zur Einholung von
Marktwerten  fiir  den



any suspension of or
limitation imposed on
trading by the relevant
Exchange or otherwise and
whether by reason of
movements in price
exceeding limits permitted
by the relevant Exchange in
respect of a VIX futures;

any event (other than an
Early Closure) that disrupts
or impairs, as determined
by the Index Administrator,
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
any VIX futures;

the relevant Exchange, if
applicable, permanently
cancels the relevant VIX
futures;

the relevant Exchange, if
applicable, fails to calculate
and announce the relevant
VIX futures, as determined
by the Exchange, on a day
on which it was scheduled
to do so;
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betreffenden Kontrakt in
wesentlicher Weise stort
oder beeintrachtigt;

jede Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels, die wvon der
mafgeblichen Borse oder
von anderer Seite
festgesetzt wird,
unabhéngig davon, ob
dies aufgrund von
Kursschwankungen
geschieht, die 0ber die
von der maRgeblichen
Borse in Bezug auf einen
VIX-Terminkontrakt
zugelassenen
Obergrenzen
hinausgehen;

jedes Ereignis (auler
einem Vorzeitigen
Borsenschluss), das nach
Feststellung des
Indexverwalters die
allgemeine Fahigkeit von
Marktteilnehmern,
Transaktionen in  VIP-
Terminkontrakten
durchzufiihren oder
Marktwerte fur VIX-
Terminkontrakte
einzuholen, stort oder
beeintrachtigt;

die dauerhafte
Beendigung des
betreffenden VIX-

Terminkontrakts  durch
die mal3gebliche Borse;

die Nichtberechnung und
Nichtbekanntgabe  des
betreffenden VIX-
Terminkontrakts (sofern
einschlagig) durch die
malgebliche Borse, wie
von der Borse
festgestellt, an einem
Tag, an dem die
Berechnung und
Bekanntgabe durch diese
Borse planméRig hatte



. the relevant Exchange, if
applicable,  makes or
announces that it will make
a material change in the
formula for, or the method
of, calculating the relevant
VIX futures, or in any other
way materially modifies
such VIX futures; or

° a Volatility Reference
Index Disruption Event
occurs.

Where:

"Component" means, in respect of
a Volatility Reference Index, any
share, security, commodity, rate,
index or other component included
in such Volatility Reference Index,
as determined by the Index
Administrator;

"Early Closure" means, in respect
of a VIX futures or a Volatility
Reference Index (as applicable), the
closure on any Exchange Business
Day of any relevant Exchange or
Related Exchange prior to its
scheduled closing time, unless such
earlier closing time is announced by
such  Exchange or Related
Exchange at least one hour prior to
the earlier of (i) the actual closing
time for the regular trading session
on such Exchange on such
Exchange Business Day and (ii) the
submission deadline for orders to
be entered into the Exchange
system for execution at the
scheduled closing time on such
Exchange Business Day;
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erfolgen sollen;

o die  Vornahme einer
wesentlichen  Anderung
der Formel oder Methode
fir  die  Berechnung
dieses VIX-
Terminkontrakts (sofern
einschlagig) durch die
maligebliche Borse oder
eine diesbezigliche
Ankiindigung dieser
Borse oder eine sonstige
wesentliche  Anderung
dieses VIX-
Terminkontrakts; oder

. der Eintritt eines
Volatilitatsreferenzindex-
Stérungsereignisses.

Dabei gilt:

"Komponente" bezeichnet in
Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex jede
Aktie, jedes Wertpapier, jeden
Rohstoff, jeden Zins- oder
sonstigen Satz, jeden Index oder
jede sonstige Komponente, die
nach Feststellung des
Indexverwalters jeweils in dem
betreffenden
Volatilitatsreferenzindex
enthalten ist;

"Vorzeitiger Bdrsenschluss"
bezeichnet in Bezug auf einen
VIX-Terminkontrakt bzw. einen
Volatilitatsreferenzindex die
SchlieBung einer mafgeblichen
Borse oder Zugehdrigen Borse an
einem Borsengeschaftstag vor
ihrem planmaRigen
Handelsschluss, es sei denn, die
Borse bzw. Zugehorige Borse hat
den vorzeitigen Handelsschluss
mindestens eine Stunde vor
(i) dem tatsdchlichen reguldren
Handelsschluss der Borse an
diesem Borsengeschaftstag oder
(wenn dieser Zeitpunkt fruher
eintritt) (ii) dem letztmdéglichen
Zeitpunkt fir die Ordereingabe in
das System der Borse zur



"Exchange" means, in respect of
any VIX futures or any
Components of a Volatility
Reference Index (as applicable), the
exchange(s) or quotation system(s)
(from time to time) on which, in the
determination of the Index
Administrator, such VIX futures or
Components (as applicable) are
listed or quoted and, if the Index
Administrator in its discretion so
determines, on which any
depositary receipts in respect of
such VIX futures or Components
(as applicable) are listed or quoted
in which event references to the
VIX futures or Components (as
applicable) may, where the Index
Administrator ~ determines  the
context to permit, include such
depositary receipts;

"Exchange Business Day" means:

(1) in respect of a VIX futures
or a Volatility Reference
Index which is a Single-
Exchange Index, any
Scheduled Trading Day on
which each Exchange is
open for trading during its
regular trading sessions;
and

(i) in respect of a Volatility
Reference Index which is a
Multi-Exchange Index, any
Scheduled Trading Day on
which the  Volatility
Reference Index
Administrator publishes the
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Ausfihrung zum planméRigen
Handelsschluss an dem
betreffenden Borsengeschéftstag
angekiindigt;

"Borse" bezeichnet in Bezug auf

VIX-Terminkontrakte bzw.
Komponenten eines
Volatilitatsreferenzindex die
Borse(n) oder das bzw. die
Quotierungssystem(e), an
welchen die betreffenden VIX-
Terminkontrakte bzw.
Komponenten nach Feststellung
des Indexverwalters im

jeweiligen Zeitpunkt notiert sind
bzw. quotiert werden und an
welchen (sofern der
Indexverwalter dies nach
eigenem Ermessen  bestimmt)
Hinterlegungsscheine in Bezug
auf solche VIX-Terminkontrakte
bzw. Komponenten notiert sind
bzw. quotiert werden, wobei im
letzteren Fall Bezugnahmen auf

VIX-Terminkontrakte bzw.
Komponenten auch diese
Hinterlegungsscheine mit
umfassen, sofern der

Indexverwalter feststellt, dass der
Kontext dies gestattet;

"Borsengeschéaftstag"

bezeichnet:

(i) in Bezug auf einen VIX-
Terminkontrakt oder
einen

Volatilitatsreferenzindex,
der ein Single-Exchange
Index ist, jeden
PlanmaRigen Handelstag,
an dem jede Borse
wahrend ihrer jeweiligen
reguldaren Handelszeiten
zum Handel gedffnet ist;
und

(i) in Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex,
der ein Multi-Exchange

Index ist, jeden
PlanmaRigen Handelstag,
an dem der

Volatilitatsreferenzindex



level of the Volatility
Reference Index and each
Related Exchange is open
for trading during its
regular trading session,

in each case, notwithstanding any
such Exchange closing before its
scheduled closing time;

"Exchange Disruption” means, in
respect of a Volatility Reference
Index, any event (other than an
Early Closure) that disrupts or
impairs (as determined by the Index
Administrator) the ability of market
participants in general (a) to effect
transactions in, or obtain market
values for, (in the case of a Multi-
Exchange Index) any Component
of the Volatility Reference Index
(and, if the Index Administrator in
its discretion so determines, any
depositary receipts in respect of
such securities) on any relevant
Exchange or (in the case of a
Single-Exchange Index)
Components that comprise a
percentage equal to the Volatility
Reference Index Disruption
Threshold or more of the level of
the Volatility Reference Index on
any relevant Exchange, or (b) to
effect transactions in, or obtain
market values for, futures or
options relating to the relevant
Volatility Reference Index on any
relevant Related Exchange;

"Market  Disruption  Event"
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verwalter den Stand des
Volatilitatsreferenzindex
verOffentlicht und jede

Zugehorige Borse
wahrend ihrer regularen
Handelszeiten zum

Handel gedffnet ist,

jeweils ungeachtet dessen, dass
ein solche Borse vor ihrem
PlanméRigen Handelsschluss
schliefit;

"Borsenstérung" bezeichnet in

Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex ein
Ereignis (auRer einem
Vorzeitigen Borsenschluss), das
(nach Feststellung des

Indexverwalters) die allgemeine
Fahigkeit von Marktteilnehmern,
(@) (im Fall eines Multi-Exchange
Index) Transaktionen in
Komponenten des
Volatilitatsreferenzindex (sowie,
sofern der Indexverwalter dies
nach eigenem Ermessen
bestimmt, in
Hinterlegungsscheinen in Bezug
auf diese Wertpapiere) an einer
maRgeblichen Borse
durchzufiihren oder Marktkurse
dafur einzuholen oder (im Fall
eines Single-Exchange Index)
Transaktionen in Komponenten
durchzufiihren, die mindestens
einen der
Volatilitatsreferenzindex-
Storungsschwelle entsprechenden
Prozentsatz des Stands des
Volatilitatsreferenzindex an einer
maRgeblichen Bdrse ausmachen,
oder Marktkurse dafiir
einzuholen, oder (b)an einer
maRgeblichen Zugehdrigen Borse
Transaktionen in Termin- oder
Optionskontrakten in Bezug auf
den betreffenden
Volatilitatsreferenzindex
durchzufilhren oder Marktkurse
dafiir einzuholen, stort oder
beeintréchtigt.

"Marktstorungsereignis”



means, in respect of a Volatility
Reference Index, the occurrence or
existence of a Trading Disruption
or an Exchange Disruption, which
in either case the Index
Administrator determines is
material, at any time during the
one-hour period that ends at the
scheduled closing time of the
relevant Exchange, or an Early
Closure provided that, in the case of
a Multi-Exchange Index (other than
where the Market Disruption Event
relates to futures or options
contracts relating to that Multi-
Exchange Index), the Components
of the Volatility Reference Index in
respect of which an Early Closure,
Exchange Disruption and/or
Trading Disruption occurs or exists
amount, in the determination of the
Index Administrator, in aggregate
to a percentage equal to the
Volatility Reference Index
Disruption Threshold or more of
the level of the Volatility Reference
Index. For the purpose of
determining whether a Market
Disruption Event exists at any time
in respect of a Component included
in the relevant Volatility Reference
Index at any time, then the relevant
percentage contribution of that
Component to the level of the
relevant Volatility Reference Index
shall be based on a comparison of
(i) the portion of the level of the
relevant Volatility Reference Index
attributable to that Component, and
(ii) the overall level of the relevant
Volatility Reference Index, in each
case immediately before the
occurrence  of such  Market
Disruption Event, as determined by
the Index Administrator;
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bezeichnet in Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex den
Eintritt oder das Vorliegen einer

nach Feststellung des
Indexverwalters wesentlichen
Handelsstérung oder

Borsenstorung zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend eines
Zeitraums von einer Stunde, der
mit dem planmaRigen
Handelsschluss der mafigeblichen
Borse  endet, oder einen
Vorzeitigen Borsenschluss,
vorausgesetzt (im Falle eines
Multi-Exchange  Index  und
ausgenommen Falle, in welchen
das Marktstérungsereignis sich
auf auf diesen Multi-Exchange
Index bezogene Termin- oder
Optionskontrakte bezieht), die

Komponenten des
Volatilitatsreferenzindex, in
Bezug auf die ein Vorzeitiger
Borsenschluss, eine
Borsenstorung bzw. eine

Handelsstérung eingetreten st
oder vorliegt, belaufen sich nach
Feststellung des Indexverwalters
insgesamt auf einen mindestens
der Volatilitatsreferenzindex-
Storungsschwelle entsprechenden
Prozentsatz des Standes des
Volatilitatsreferenzindex. Fir die
Bestimmung, ob zu einem
beliebigen Zeitpunkt ein
Marktstorungsereignis in Bezug
auf eine zu diesem Zeitpunkt in
dem jeweiligen
Volatilitatsreferenzindex
enthaltene Komponente vorliegt,
gilt: Der maligebliche prozentuale
Anteil der betreffenden
Komponente am Stand des
betreffenden
Volatilitatsreferenzindex  ergibt
sich aus einem  Vergleich
zwischen (i) dem Anteil am Stand
des Volatilitatsreferenzindex, der
auf die betreffende Komponente
entfallt, und (ii) dem Stand des
betreffenden
Volatilitatsreferenzindex
insgesamt, und zwar jeweils
unmittelbar vor  Eintritt  des



"Multi-Exchange Index" means
any Volatility Reference Index
which is determined by the Index
Administrator as being composed
of  Components  which  are
principally traded on more than one
exchange;

"Related Exchange" means in
relation to a Volatility Reference
Index, each exchange or quotation
system where trading has a material
effect (as determined by the Index
Administrator) on the overall
market for futures or options
contracts relating to such Volatility
Reference Index;

"Scheduled Trading Day" means,
in respect of:

(1) a VIX futures or a Single-
Exchange Index, any day
on which each Exchange
and each Related Exchange
for such Single-Exchange
Index are scheduled to be
open for trading for their
respective regular trading
Sessions;

(i) a Multi-Exchange Index,
any day on which the
Volatility Reference Index
Administrator is scheduled
to publish the level of the
Multi-Exchange Index and
each Related Exchange for
such Multi-Exchange Index
is scheduled to be open for
trading for its regular
trading session;
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jeweiligen
Marktstorungsereignisses,  wie
vom Indexverwalter festgestellt;

"Multi-Exchange Index"
bezeichnet einen
Volatilitatsreferenzindex, der
nach Feststellung des
Indexverwalters aus

Komponenten besteht, die
grundsatzlich an mehr als einer
Borse gehandelt werden;

"Zugehdrige Borse" bezeichnet

in Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex jede
Borse oder jedes

Quotierungssystem, an der bzw.
dem ein Handel stattfindet, der
sich (nach Feststellung des
Indexverwalters) wesentlich auf
den Gesamtmarkt fir auf diesen
Volatilitatsreferenzindex
bezogene Termin- oder
Optionskontrakte auswirkt;

"Planmafiger Handelstag"
bezeichnet in Bezug auf:

(1) einen VIX-
Terminkontrakt oder
einen  Single-Exchange
Index jeden Tag, an dem
jede Borse und jede
Zugehorige Borse  fir
diesen Single-Exchange
Index wahrend ihrer
jeweiligen reguléren
Handelszeiten zum
Handel gedffnet sind;

(i) einen  Multi-Exchange
Index jeden Tag, an dem
der
Volatilitatsreferenzindex
verwalter planméRig den
Stand des Multi-
Exchange Index
verdffentlicht und jede
Zugehorige Borse  fir
diesen  Multi-Exchange
Index wéhrend ihrer
regularen Handelszeiten
zum Handel gedffnet ist;



(iii) ~ any Component referenced
by a Volatility Reference
Index which is a share, any
day on which the relevant
Exchange and the relevant
Related Exchange for such
share are scheduled to be
open for trading for their
respective regular trading
sessions; and

(iv) any Component which is
not a share, any day on
which the value, level or
price, as is applicable, is
scheduled to be published
or disseminated, or is
otherwise scheduled to be
available;

"Single-Exchange Index" means
any Volatility Reference Index
which is determined by the Index
Administrator to be composed of
Components  which are  all
principally traded on the same
exchange;

"Trading Disruption" means, in
respect of a Volatility Reference
Index, any suspension of or
limitation imposed on trading by
the relevant Exchange or Related
Exchange or otherwise and whether
by reason of movements in price
exceeding limits permitted by the
relevant Exchange or Related
Exchange or otherwise (a) on any
relevant Exchange(s) relating to (in
the case of a Multi-Exchange
Index) any Component of the
Volatility Reference Index or (in
the case of a Single-Exchange
Index) Components that comprise a
percentage equal to the Volatility

108

(ili)  jede Komponente, auf die
ein
Volatilitatsreferenzindex
Bezug nimmt und bei der
es sich um einen Aktie
handelt, jeden Tag, an
dem die maBgebliche
Borse und die
maRgebliche Zugehorige
Borse fiir die betreffende
Aktie planmaRig wahrend

ihrer reguléren
Handelszeiten zum
Handel getffnet sind,;
und

(iv)  jede Komponente, bei der
es sich nicht um eine
Aktie handelt, jeden Tag,
an dem der Wert, Stand
oder Kurs (wie jeweils
anwendbar)  planmaRig

veroffentlicht oder
bekanntgemacht oder
anderweitig zur

Verfugung gestellt wird;

"Single-Exchange Index"
bezeichnet einen
Volatilitatsreferenzindex, der
nach Feststellung des
Indexverwalters aus

Komponenten besteht, die
grundsétzlich samtlich an
derselben Borse  gehandelt
werden;

"Handelsstérung" bezeichnet in
Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex jede
Aussetzung oder Einschrankung
des Handels (a) an einer oder
mehreren malgeblichen Borsen
in Bezug auf (im Falle eines
Multi-Exchange Index)
Komponenten des
Volatilitatsreferenzindex oder (im
Falle eines Single-Exchange
Index) Komponenten, die
mindestens einen der
Volatilitatsreferenzindex-

Storungsschwelle entsprechenden
Prozentsatz des Stands des
Volatilitatsreferenzindex



Reference Index Disruption
Threshold or more of the level of
the Volatility Reference Index, or
(b) in futures or options contracts
relating to the relevant Volatility
Reference Index on any relevant
Related Exchange;

"Volatility  Reference  Index"
means the VIX Index;

"Volatility  Reference  Index
Administrator” means, in relation
to a Volatility Reference Index, the
corporation or other entity as
determined by the Index
Administrator that (a) is responsible
for setting and reviewing the rules
and procedures and the methods of
calculation and adjustments if any,
related to such Volatility Reference
Index, and (b) announces (directly
or through an agent) the level of
such Volatility Reference Index on
a regular basis during each
Scheduled Trading Day;

"Volatility  Reference  Index
Adjustment Event" means, in
respect of a Volatility Reference
Index, a Volatility Reference Index
Cancellation, a Volatility Reference
Index Disruption or a Volatility
Reference Index Modification;

"Volatility = Reference  Index
Cancellation" means, in respect of
a Volatility Reference Index, the
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ausmachen, oder (b)an einer
maRgeblichen Zugehdrigen Borse
in Bezug auf auf den betreffenden
Volatilitatsreferenzindex

bezogene Termin- oder
Optionskontrakte, die von der
maligeblichen Borse, der

Zugehotrigen Borse oder von
anderer Seite festgesetzt wird,
unabhéngig davon, ob dies
aufgrund von
Kursschwankungen, die tber die
von der mal3geblichen Bérse bzw.
Zugehorigen Borse zugelassenen
Obergrenzen hinausgehen, oder
aus einem sonstigen Grund
geschieht;

"Volatilitatsreferenzindex" st
der VIX Index;

"Volatilitatsreferenzindexverwa
Iter” bezeichnet in Bezug auf
einen  Volatilitatsreferenzindex
das Unternehmen oder den
sonstigen Rechtstrager, das bzw.
der nach  Feststellung des
Indexverwalters  (a) fir  die
Festlegung und Uberpriifung der
Regeln und Verfahren sowie
gegebenenfalls anwendbarer
Berechnungs- und
Anpassungsmethoden fir diesen
Volatilitatsreferenzindex

verantwortlich ist und
(b) regelmaRig (direkt oder Uber
einen Beauftragten) den Stand
dieses  Volatilitatsreferenzindex
wahrend  jedes  PlanmaRigen
Handelstags verodffentlicht;

"Volatilitatsreferenzindex-
Anpassungsereignis" bezeichnet
in Bezug auf einen
Volatilitatsreferenzindex eine
Volatilitatsreferenzindex-

Beendigung, eine
Volatilitatsreferenzindex-Stérung
oder eine
Volatilitatsreferenzindex-
Anderung;

"Volatilitatsreferenzindex-
Beendigung"  bezeichnet in
Bezug auf einen



relevant Volatility Reference Index
Administrator, if  applicable,
permanently cancels such Volatility
Reference Index;

"Volatility =~ Reference  Index
Disruption™ means, in respect of a
Volatility Reference Index, the
relevant Volatility Reference Index
Administrator, if applicable, fails to
calculate and announce such
Volatility Reference Index, as
determined by  the Index
Administrator, on a day on which it
was scheduled to do so;

"Volatility = Reference  Index
Disruption Event" means the
occurrence of one of the following
events:

) a Market Disruption Event;

o a Volatility  Reference
Index Adjustment Event; or

° any event that disrupts or
impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants (or the Index
Administrator and/or its
affiliates) in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
futures or options contracts
referencing a Volatility
Reference Index
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Volatilitatsreferenzindex die
dauerhafte Beendigung dieses
Volatilitatsreferenzindex (sofern
einschlagig) durch den jeweiligen
Volatilitatsreferenzindexverwalte
r

"Volatilitatsreferenzindex-
Storung" bezeichnet in Bezug

auf einen
Volatilitatsreferenzindex die
Nichtberechnung und
Nichtbekanntgabe des
betreffenden

Volatilitatsreferenzindex (sofern
einschlagig) durch den jeweiligen
Volatilitatsreferenzindexverwalte
r, wie von dem Indexverwalter
festgestellt, an einem Tag, an
dem die Berechnung und
Bekanntgabe planméaRig hétte
erfolgen sollen;

"Volatilitatsreferenzindex-
Stérungsereignis" bezeichnet
den Eintritt eines der folgenden
Ereignisse:

. eines
Marktstorungsereignisses

. eines
Volatilitatsreferenzindex-
Anpassungsereignisses;

oder

o jedes Ereignisses, das
(nach Feststellung des
Indexverwalters) die

allgemeine F&higkeit von
Marktteilnehmern  (oder

des Indexverwalters
und/oder seiner
verbundenen
Unternehmen),
Transaktionen in auf
einen

Volatilitatsreferenzindex
bezogenen Termin- oder
Optionskontrakten

durchzufihren oder
Marktwerte fir solche
Termin- oder

Optionskontrakte



"Volatility =~ Reference  Index
Disruption  Threshold" means
20%:; and

"Volatility = Reference  Index
Modification" means, in respect of
a Volatility Reference Index, the
relevant Volatility Reference Index
Administrator, if applicable, makes
or announces that it will make a
material change in the formula for,
or the method of, calculating such
Volatility Reference Index, or in
any other way materially modifies
such Volatility Reference Index
(other than a  modification
prescribed in that formula or
method to maintain such Volatility
Reference Index in the event of
changes in the Components,
capitalisation and/or other routine
events).

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so, (i) suspend the
calculation and publication of an
Index Value and/or (ii) determine
an Index Value on the basis of
estimated or adjusted data and
publish an estimated level of an
Index Value and/or (iii) take any
other action including, but not
limited to, designating alternative
price sources, reconstituting the
Index or a temporarily changing
allocation.
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einzuholen, stort oder
beeintréchtigt;

"Volatilitatsreferenzindex-
Storungsschwelle”  bezeichnet
20 %; und

"Volatilitatsreferenzindex-

Anderung" bezeichnet in Bezug
auf einen
Volatilitatsreferenzindex die
Vornahme einer wesentlichen
Anderung der Formel oder
Methode fiir die Berechnung
dieses  Volatilitatsreferenzindex
(sofern einschlagig) durch den

jeweiligen
Volatilitatsreferenzindex-
verwalter oder eine

diesbezugliche Ankindigung des
Volatilitats-

referenzindexverwalters oder eine
sonstige wesentliche Anderung
dieses  Volatilitatsreferenzindex
(ausgenommen Anderungen, die
in der betreffenden Formel oder
Methode vorgeschrieben sind, um
den Volatilitatsreferenzindex im
Falle von Anderungen der

Komponenten oder der
Kapitalisierung und/oder
sonstiger Routineereignisse
fortzufiihren).

Folgen eines Stérungsereignisses

Wenn eines der oben
beschriebenen Stérungsereignisse
eingetreten ist und andauert, ist
der Indexverwalter berechtigt,
aber nicht verpflichtet, (i) die

Berechnung und
Verdéffentlichung eines
Indexstands auszusetzen und/oder
(i) einen Indexstand auf

Grundlage  geschétzter  oder
angepasster Daten zu ermitteln
und einen geschatzten Wert fir

einen Indexstand zu
veroffentlichen und/oder
(iii) sonstige Malinahmen

vorzunehmen, darunter  (ohne
hierauf beschrankt zu sein) die
Benennung alternativer



Where the Index Administrator
uses estimated or adjusted data, it
will do this with the primary
intention of maintaining, so far as
commercially reasonable,
consistency of the objective of the
Index. Any such estimate of the
value of an index component will
be made by the Index Administrator
using the most recent methodology
and calculations for determining the
value of such index component.
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Preisquellen, die
Neuzusammenstellung des Index
oder die zeitweilige Anderung der
Allokation.

Soweit  der Indexverwalter
geschatzte oder angepasste Daten
verwendet, hat dies mit der
primaren Absicht zu geschehen,
im  wirtschaftlich  vertretbaren
Rahmen die Konsistenz der
Zielsetzung des Index zu wahren.
Solche Schétzungen des Wertes
einer Indexkomponente sind vom
Indexverwalter unter
Zugrundelegung der zuletzt fir
die Ermittlung des Wertes dieser
Indexkomponente  verwendeten
Methode und Berechnungen
vorzunehmen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE FX
EM 2 EXCESS RETURN INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse FX EM 2 Excess
Return Index.

FXMXEEU2.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

11 March 2010.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

14 June 1999,

Although the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 14 June 1999. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 14 June 1999 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.

BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE FX
EM 2 EXCESS RETURN INDEX

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp
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Credit Suisse FX EM 2 Excess
Return Index.

FXMXEEU2.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

11. Marz 2010.

der
Index

Der Tag, an dem
Indexverwalter den
erstmals veroffentlicht hat.

14. Juni 1999.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuhrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
14. Juni 1999  verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 14. Juni 1999
festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten  zugrunde  gelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index

Components

Scheduled

frequency of

publicatio

Fees
costs

n

and

FX rates.

The Index is comprised of a
notional investment in a basket of:

(M ten FX Forward Contracts
linked to G10 currencies
being: USD, CHF, EUR,
GBP, NOK, SEK, AUD,
JPY, NZD and CAD (the
"G10 Currencies"); and

(i) eight emerging market
currencies being: TRY,
ZAR, BRL, MXN, PLN,
HUF, CZzK, SGD (the
"Emerging Market

Currencies").

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which commercial banks are open
for business (including dealings in
foreign exchange in accordance
with the market practice of the
foreign exchange market) in the
principal financial centres of the
relevant currency as published by
Thomson Reuters.

There are no index fees embedded
within the Index.

Upon each rebalancing, the Index
deducts transaction costs from the
Index Value for each required
currency transaction as disclosed in
the table below.

The deduction of such
transaction costs may
significantly reduce the Index
Value from what it would

otherwise be.

Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten
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Devisenkurse.

Der Index umfasst eine fiktive
Anlage in einen Korb aus:

() zehn
Devisenterminkontrakten
(Forwards) auf G10-
Wéhrungen, und zwar
USD, CHF, EUR, GBP,
NOK, SEK, AUD, JPY,
NZD und CAD (die
"G10-Wéahrungen™); und
(i) acht  Waéhrungen
Landern mit
aufstrebenden  Markten
(Emerging Markets), und
zwar TRY, ZAR, BRL,
MXN, PLN, HUF, CZK,
SGD (die "Emerging-
Market-Wéahrungen").

von

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und verdffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem Geschéftsbanken an den
Hauptfinanzplétzen der
jeweiligen Wahrungen, wie von
Thomson Reuters verdffentlicht,

fiir den Geschaftsverkehr
(einschlieRlich des
Devisenhandels gemaf  den
Marktusancen des

Devisenmarkts) getffnet sind.

Der Index sieht keine
eingebetteten Indexgebihren vor.

Bei jeder Neugewichtung werden
im Rahmen des Index fiur jedes
erforderliche  Wahrungsgeschéft
Transaktionskosten vom
Indexstand abgezogen, wie in der
folgenden Tabelle aufgefiihrt.

Durch den Abzug dieser
Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielten
Indexstand erheblich
verringern.



Currency / Wahrung | Fixed cost (bid/mid or ask/mid) in bps /
Fixkosten (Geld/Mittelkurs bzw.
Brief/Mittelkurs) in BP
CHF 2.0
EUR 2.0
GBP 2.0
NOK 4.0
SEK 3.0
AUD 3.0
JPY 2.0
NZD 3.0
CAD 2.0
TRY 5.0
ZAR 5.0
BRL 5.0
MXN 4.0
PLN 4.0
HUF 8.0
CzZK 7.5
SGD 5.0

Object of the The Index aims to generate positive

Index

returns by reflecting the "currency
carry premium" between the
Emerging Market Currencies and
G10 Currencies.

The currency carry premium refers
to the difference in returns that may
be achieved between currencies
with higher interest rates and
currencies with lower interest rates.
Due to the higher degree of risk that
is generally associated  with
emerging markets, their currencies
are expected to have higher interest
rates compared to the developed
markets of the G10 countries.

Investors may be able to benefit
from such currency carry premium
by holding Long Positions in the
higher-yielding Emerging Market
Currencies  (investing in the
Emerging Market Currencies),
whilst also holding Short Positions
in the lower-yielding G10
Currencies (borrowing in the G10
Currencies).

Ziel des Index
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Ziel des Index ist es, durch
Abbildung der "Wéhrungs-Carry-
Pramie" zwischen den Emerging-
Market-Wéhrungen und den G10-
Wahrungen positive Ertrdge zu
erwirtschaften.

Die Wahrungs-Carry-Pramie
bezieht sich auf die Differenz der
Ertrage, die zwischen Wahrungen
mit einem hdheren Zinsniveau
und Wahrungen mit einem
niedrigeren  Zinsniveau erzielt
werden koénnen. Aufgrund des
hoéheren  Risikos, das im
Allgemeinen mit aufstrebenden
Markten verbunden ist, wird
davon ausgegangen, dass ihre
Wahrungen im Vergleich mit den
entwickelten Mérkten der G10-
Lander ein hoheres Zinsniveau
aufweisen.

Anleger konnen mdglicherweise
von einer solchen Wahrungs-
Carry-Pramie profitieren, indem
sie Long-Positionen in den
Emerging-Market-Wahrungen

mit einer hoheren Rendite halten
(eine  Anlage in Emerging-
Market-Wéhrungen), wéhrend sie
gleichzeitig auch Short-
Positionen in den  G10-



Index
Description
and
Allocation
Mechanism

Monthly Rebalancing

The strategy rebalances each FX
Forward Contract to a fixed target
weight on a monthly basis:

Each Long Position in the
Emerging Market Currencies is
allocated a notional exposure of
12.5%. The total weight of all eight
Long Positions is 100%. Each Short
Position in the G10 Currencies is
allocated a notional exposure of
10%. The total weight of all ten
Short Positions is 100%. With a
combined total gross exposure of
200%, and a total net exposure of
0%.

The performance of the Index on
any Index Calculation day is based
on the performance of each Index
Component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the relevant fees and costs, as set
out above.

The Index synthetically enters into
FX forward contracts with a one
month expiry that expire mid-
month and are held until expiry.
Upon expiry the FX Forward
Contract is notionally cash settled,
and thereafter, a new FX Forward
Contract with a one month expiry is
entered into.

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus
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Wahrungen mit einer niedrigeren
Rendite halten (eine
Kreditaufnahme in den G10-
Wahrungen).

Monatliche Neugewichtung

Im Rahmen der Strategie erfolgt
monatlich eine Neugewichtung
der einzelnen
Devisenterminkontrakte auf eine
festgelegte Ziel-Gewichtung:

Jeder Long-Position in den
Emerging-Market-Wahrungen

wird ein fiktives Engagement von
125 % zugewiesen. Die
Gesamtgewichtung aller acht
Long-Positionen betragt 100 %.
Jeder Short-Position in den G10-

Wahrungen wird ein fiktives

Engagement von 10 %
zugewiesen. Die
Gesamtgewichtung aller zehn

Short-Positionen betragt 100 %.
Das Brutto-Gesamtengagement
betragt hierbei insgesamt 200 %
und das Netto-
Gesamtengagement 0 %.

Der Performance des Index an

einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung, abzuglich
anfallender Gebihren und
Kosten, wie vorstehend
aufgefiihrt.

Im Rahmen des Index werden
synthetisch

Devisenterminkontrakte mit
einmonatiger Laufzeit
abgeschlossen, die zur

Monatsmitte auslaufen und bis
zum Ende der Laufzeit gehalten
werden. Am Laufzeitende wird
der Devisenterminkontrakt fiktiv
durch Barausgleich erfillt und
anschlieBend wird ein neuer
Devisenterminkontrakt mit
einmonatiger Laufzeit
abgeschlossen.



Disruption
Events and
Consequence
S

Disruption Events Stdrungsereign
isse und Folgen

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

o There are changes in the
way in which Thomson
Reuters (or other relevant
data sources) calculates
and/or  publishes fixing
rates for FX Forward
Contracts;

° A Thomson Reuters (or
another  relevant  data
source) fails to publish
fixing rates for FX Forward
Contracts on a valid
business day for
publishing;

o A rate published by
Thomson Reuters (or other
relevant data sources) is
deemed to be unreliable by
the Index  Calculation
Agent;

. Any event that, in the
opinion of the Index
Administrator, has an
adverse effect on (i) the
ability of the Index
Calculation  Agent to
determine an exchange rate
for the purposes of
calculating the Index or (ii)
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for
any FX futures contract
referenced (albeit
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Stérungsereignisse

Ein Storungsereignis tritt ein,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

. Es kommt zu
Anderungen des
Verfahrens, mit dem
Thomson Reuters (oder
ein anderer maRgeblicher
Datenanbieter)

Fixingkurse fiir
Devisenterminkontrakte
berechnet und/oder

veroffentlicht;

. Thomson Reuters (oder
ein anderer maRgeblicher
Datenanbieter) unterldsst
an einem fir die
Verdéffentlichung
maRgeblichen

Geschaftstag die
Verdéffentlichung von
Fixingkursen fiir

Devisenterminkontrakte;

. Ein von Thomson
Reuters (oder anderen
maRgeblichen
Datenanbietern)
verdffentlichter Kurs ist
nach  Auffassung der
Index-Berechnungsstelle
nicht zuverlassig;

. Jedes Ereignis, das nach
Auffassung des
Indexverwalters
nachteilige

Auswirkungen auf (i) die
Fahigkeit der Index-
Berechnungsstelle zur
Bestimmung eines
Wechselkurses fur die
Berechnung des Index
oder (ii) die
grundsétzliche F&higkeit
von  Marktteilnehmern
hat, Transaktionen in
Bezug auf einen



notionally) as a
Component, which
represents a  material
percentage  amount in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

Any event which would
constitute a "Disruption
Event" for the purposes of
the 1998 FX and Currency
Option Definitions
published by ISDA,;

An event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
the Index Value, or any
other event, in the
determination of the Index
Administrator, that
prevents the prompt or
accurate determination of
the Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any event,
the last reported Index
Value should not be relied
upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
index calculation
methodology of the Index
has resulted in an Index
Value, or produced any
other determination, that
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Devisenterminkontrakt,
der als eine Komponente
in Bezug genommen wird
(wenn  auch  fiktiv),
abzuschlieRen oder
Marktpreise hierfir zu
erhalten, und welcher
nach Feststellung des
Indexverwalters einen
wesentlichen

prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden

Komponente ausmacht;

Jedes Ereignis, das ein
"Storungsereignis"
(Disruption Event) im
Sinne der von ISDA
verdffentlichten 1998 FX
and Currency Option
Definitions darstellen
wirde;

Ein Ereignis, das einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die blicherweise zur
Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
oder jedes andere
Ereignis, das nach

Feststellung des
Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung des

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge irgendeines
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als verlasslich
betrachtet werden sollte;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index einen
Indexstand ergeben hat
oder zu einer anderen



cannot be relied upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
Index Rules include an
error, omission or
ambiguity;

The failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the index
calculation methodology of
the Index in respect of any
Index Calculation Day; or

Either (A) the adoption of
or any change in applicable
law or regulation or (B) the
promulgation of or any
change in the interpretation
by any court, tribunal or
regulatory authority with
competent jurisdiction of
any applicable law or
regulation which, in the
determination of the Index
Calculation Agent would
(i) make it illegal for the
Index Calculation Agent to
perform its duties or (ii)
cause the Index Calculation
Agent to incur a materially
increased cost in
performing its obligations
under this Index Rules
(including, without
limitation, due to any
increase in tax liability,
decrease in tax benefit or
other adverse effect on its
tax position).
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Feststellung geflhrt hat,
der bzw. die nicht
verlasslich ist;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexregeln einen Fehler,
eine  Auslassung oder
eine Unklarheit enthalten;

Die Unterlassung, die
Aussetzung  oder  der
Aufschub einer
Berechnung im Rahmen
der
Indexberechnungsmethod
ik des Index in Bezug auf
einen Index-
Berechnungstag; oder

Entweder (A) die
Einfuhrung oder
Anderung  anwendbarer
Gesetze oder
Vorschriften oder (B) die
Verkiindung

anwendbarer Gesetze
oder Vorschriften oder
eine  Anderung ihrer
Auslegung  durch ein
zustandiges Gericht oder
eine zusténdige
Aufsichtsbehorde, die
nach Feststellung der
Index-Berechnungsstelle
dazu fihren wiirde, dass
(i)es fur die Index-
Berechnungsstelle
ungesetzlich wird, ihre
Verpflichtungen Zu
erfillen, oder (ii) der
Index-Berechnungsstelle
bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  wesentlich
erhohte Kosten entstehen
(einschlielich,  jedoch
nicht darauf beschrankt,
aufgrund hoherer
Steuerverbindlichkeiten,
geringerer Steuervorteile
oder sonstiger
nachteiliger



Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so:

Q) determine the Index Value
on the basis of estimated or
adjusted data and publish
an estimated level of the
Index;

(i) adjust the price or level of
any Component within the
Index or, any other factor
or variable involved in the
calculation of the Index it
deems necessary, in its
reasonable  opinion, to
account for the relevant
event described above;

(iii) use a designated alternative
price source for a currency;

(iv) use a designated alternative
price calculation method to
compute rates; and/or

(V) suspend the publication of
the Index.
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Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung).

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines wie

vorstehend beschriebenen
Stérungsereignisses, das
andauert, kann der

Indexverwalter, ohne jedoch
hierzu verpflichtet zu sein:

Q) die  Feststellung  des

Indexstands unter
Zugrundelegung

geschatzter oder
bereinigter Zahlen

vornehmen und einen
geschatzten Stand des
Index veroffentlichen;

(i) eine  Anpassung  des
Preises oder Stands einer
Komponente innerhalb
des Index oder jedes
anderen  Faktors oder
jeder anderen Variablen
im Rahmen der
Berechnung des Index
vornehmen, wenn eine
solche Anpassung nach
seinem billigen Ermessen
erforderlich ist, um dem
vorstehend beschriebenen
jeweiligen Ereignis
Rechnung zu tragen;

(iii)  eine angegebene
alternative Kursquelle fur
eine Wahrung nutzen;

(iv)  eine angegebene
alternative
Preisberechnungsmethod
e zur Berechnung von
Kursen nutzen; und/oder

(v) die Veroffentlichung des
Index einstellen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE FX
CARRY EM 15 EXCESS RETURN INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse FX Carry EM15
Excess Return Index.

FXCIEMCU.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

12 December 2017.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

14 June 2007.

Although the Index did not exist
prior to the Index Launch Date, it
has been constructed as if it were
launched on 14 June 2007. Thus,
the Index Value of 100 was fixed
on 14 June 2007 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.

BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE FX
CARRY EM 15 EXCESS RETURN INDEX

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp

121

Credit Suisse FX Carry EM 15
Excess Return Index.

FXCIEMCU.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

12. Dezember 2017.

der
Index

Der Tag, an dem
Indexverwalter den
erstmals veroffentlicht hat.

14. Juni 2007.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuhrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
14.Juni 2007  verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 14. Juni 2007
festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten  zugrunde  gelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index

Components

Scheduled

frequency of

publicatio

Fees
costs

n

and

FX rates.

The Index selects three Long
Positions and three Short Positions
out of a universe of FX Forward
Contracts linked to the following 15
Emerging Market currencies (the
"EM FX Universe"): BRL, MXN,
HUF, PLN, TRY, ZAR, SGD,
CZK, RUB, IDR, COP, CLP, INR,
TWD, KRW (each an "EM
Currency" and together, the "EM
Currencies").

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which commercial banks are open
for business (including dealings in
foreign exchange in accordance
with the market practice of the
foreign exchange market) in the
principal financial centres of the
relevant currency as published by
Thomson Reuters.

The Index does not include any
embedded index fee.

Upon each rebalancing, the Index
deducts transaction costs from the
Index Value for each currency
transaction as disclosed in the table
below.

Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten

Devisenkurse.

Der Index waéhlt drei Long-
Positionen und drei Short-
Positionen aus einem Universum
von Devisenterminkontrakten
(Forwards) auf die folgenden 15
Wihrungen von Lé&ndern mit
aufstrebenden Markten
(Emerging Markets) (das "EM-
Devisen-Universum"): BRL,
MXN, HUF, PLN, TRY, ZAR,
SGD, CZK, RUB, IDR, COP,
CLP, INR, TWD, KRW (jeweils
eine "EM-Wahrung" und
zZusammen die "EM-
Wahrungen") aus.

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und verdffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem Geschéftsbanken an den
Hauptfinanzplatzen der
jeweiligen Wahrungen, wie von
Thomson Reuters verdffentlicht,

flr den Geschéftsverkehr
(einschlieRlich des
Devisenhandels  gemaR  den
Marktusancen des

Devisenmarkts) getffnet sind.

Der Index sieht keine eingebettete
Indexgebiihr vor.

Bei jeder Neugewichtung werden
im Rahmen des Index fir jedes
Wahrungsgeschéft
Transaktionskosten vom
Indexstand abgezogen, wie in der
folgenden Tabelle aufgefthrt.

The deduction of such Durch den Abzug dieser
transaction costs may Transaktionskosten kann sich
significantly reduce the Index der Indexstand im Vergleich zu
Value from what it would dem ansonsten erzielten
otherwise be. Indexstand erheblich
verringern.
Currency / Wahrung | Fixed cost (bid/mid or ask/mid) in bps /
Fixkosten (Geld/Mittelkurs bzw.
Brief/Mittelkurs) in BP
BRL 5.0
MXN 4.0
HUF 8.0
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PLN 4.0
TRY 5.0
ZAR 5.0
SGD 5.0
CZK 7.5
RUB 5.0
IDR 10.0
COP 6.5
CLP 5.0
INR 3.0
TWD 5.0
KRW 5.0

Object of the The Index aims to generate positive

Index

Index
Description
and
Allocation
Mechanism

returns by reflecting the "currency
carry premium" between the
various EM Currencies.

The currency carry premium refers
to the difference in returns that may
be achieved between currencies
with higher interest rates and
currencies with lower interest rates.

Investors may be able to benefit
from such currency carry premium
by holding Long Positions in
higher-yielding currencies
(investing in currencies with higher
interest rates), whilst also holding
Short Positions in lower-yielding
currencies (borrowing in currencies
with lower interest rates).

Monthly Selection of FX Forward
Contracts

On a monthly basis, for each of the
EM  Currencies, a  "carry
indicator" is calculated as the ratio
between the current level of its 1-
month FX Forward Contract rate
and its spot rate, divided by the
historical 3-month volatility of its
spot rate.

Ziel des Index

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus
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Ziel des Index
Abbildung  der
Carry-Pramie"
verschiedenen
positive

erwirtschaften.

ist es, durch

"Wahrungs-
zwischen den
EM-Wahrungen
Ertrage zu

Die Wéhrungs-Carry-Pramie
bezieht sich auf die Differenz der
Ertrage, die zwischen Wahrungen
mit einem hoheren Zinsniveau
und Wahrungen mit einem
niedrigeren  Zinshiveau erzielt
werden kénnen.

Anleger konnen mdglicherweise
von einer solchen Wéhrungs-
Carry-Pramie profitieren, indem
sie Long-Positionen in
Wahrungen mit einer hoheren
Rendite halten (eine Anlage in
Wéhrungen mit einem hoheren
Zinsniveau), wahrend sie
gleichzeitig auch Short-
Positionen in Wahrungen mit
einer niedrigeren Rendite halten
(eine Kreditaufnahme in
Wéhrungen mit einem
niedrigeren Zinsniveau).

Monatliche Auswahl
Devisenterminkontrakten

von

Fur jede EM-Wahrung wird
monatlich ein "Carry-Indikator"
berechnet als Verhaltnis zwischen
ihrem jeweils aktuellen
Terminkurs auf Basis ihres 1-
Monats-Devisenterminkontrakts
und ihrem Kassakurs, geteilt
durch die historische 3-Monats-



By measuring a currency's 1-month
FX Forward Contract rate relative
to its spot rate, the carry indicator
aims to quantify the interest rate
yield a currency may earn over a
one month period. As a
consequence,  currencies  with
higher interest rates will tend to
have a higher carry indicator value,
while currencies with lower interest
rates will tend to have a lower carry
indicator value.

The strategy then ranks the EM
Currencies in the EM FX Universe
by their respective carry indicator
levels and then allocates on a
monthly basis:

° Long Positions in the three
highest ranked EM
Currencies (which
represent the EM
Currencies currently
exhibiting the highest level
of currency carry

premium); and

o Short Positions in the three
lowest ranked EM
Currencies (which
represent the EM
Currencies currently
exhibiting the lowest level
of currency carry
premium).

The Long Positions in the strategy
have a total weight of 100%, with
33.33% notional exposure allocated
to each selected EM Currency. The
Short Positions in the strategy have
a total weight of 100%, with
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Volatilitat ihres Kassakurses.

Durch  die  Messung  des
Terminkurses einer Wahrung auf
Basis ihres 1-Monats-
Devisenterminkontrakts im
Vergleich zu ihrem Kassakurs
soll mit dem Carry-Indikator die
Zinsrendite quantifiziert werden,
die mit einer Wahrung Uber einen
Zeitraum von einem Monat
erzielt werden kann. Folglich
haben Wahrungen mit einem
hoheren Zinsniveau eher einen
héheren Carry-Indikator,
wahrend Wé&hrungen mit einem
niedrigeren Zinsniveau eher einen
niedrigeren Carry-Indikator
aufweisen.

Im Rahmen der Strategie werden
dann die EM-Wahrungen im EM-
Devisen-Universum entsprechend
der Hohe ihrer jeweiligen Carry-
Indikatoren eingestuft, und es
erfolgt danach monatlich eine
Allokation:

. der Long-Positionen in
die drei EM-Wahrungen,
die am hdchsten
eingestuft wurden (dabei
handelt es sich um die
EM-Wahrungen, die zum
betreffenden  Zeitpunkt
die hochste Wahrungs-
Carry-Pramie aufweisen);
und

. der Short-Positionen in
die drei EM-Wahrungen,
die am  niedrigsten
eingestuft wurden (dabei
handelt es sich um die
EM-Wahrungen, die zum
betreffenden  Zeitpunkt
die niedrigste Wahrungs-
Carry-Pramie aufweisen.

Den Long-Positionen kommt im
Rahmen der Strategie eine
Gesamtgewichtung von 100 %
Zu, wobei jeder ausgewahlten
EM-Wéhrung ein fiktives
Engagement von 33,3%



Disruption
Events and
Consequence
s

33.33% notional exposure allocated
to each selected EM Currency.
With a total weight of 200%, the
Index provides leveraged exposure
to the selected EM Currencies.

The performance of the Index on
any Index Calculation day is based
on the performance of each Index
Component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the relevant fees and costs, as set
out above.

The Index synthetically enters into
FX Forward Contracts with a one
month expiry that expire mid-
month and are held until expiry.
Upon expiry the FX Forward
Contract is notionally cash settled,
and thereafter, a new FX Forward
Contract with a one month expiry is
entered into.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

o There are changes in the
way in which Thomson
Reuters (or other relevant
data sources) calculates
and/or  publishes fixing
rates for FX Forward
Contracts;

Stérungsereign
isse und Folgen
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zugewiesen wird. Den Short-
Positionen kommt im Rahmen
der Strategie eine
Gesamtgewichtung von 100 %
zu, wobei jeder ausgewdhlten

EM-Wiéhrung ein fiktives
Engagement von 33,3%
zugewiesen wird. Mit einer

Gesamtgewichtung von 200 %
sieht der Index ein gehebeltes
Engagement in den ausgewahlten
EM-Wahrungen vor.

Der Performance des Index an

einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung, abzuglich
anfallender Gebiihren und
Kosten, wie vorstehend
aufgefiihrt.

Im Rahmen des Index werden
synthetisch

Devisenterminkontrakte mit
einmonatiger Laufzeit
abgeschlossen, die zur

Monatsmitte auslaufen und bis
zum Ende der Laufzeit gehalten
werden. Am Laufzeitende wird
der Devisenterminkontrakt fiktiv
durch Barausgleich erflllt und

anschlieRend wird ein neuer
Devisenterminkontrakt mit
einmonatiger Laufzeit

abgeschlossen.

Storungsereignisse

Ein Storungsereignis tritt ein,

wenn nach Feststellung des

Indexverwalters eines der

folgenden Ereignisse eintritt:

. Es kommt zu
Anderungen des
Verfahrens, mit dem

Thomson Reuters (oder
ein anderer malgeblicher
Datenanbieter)

Fixingkurse far
Devisenterminkontrakte
berechnet und/oder



A Thomson Reuters (or
another  relevant  data
source) fails to publish
fixing rates for FX Forward
Contracts on a valid
business day for
publishing;

A rate published by
Thomson Reuters (or other
relevant data sources) is
deemed to be unreliable by
the Index  Calculation
Agent;

Any event that, in the
opinion of the Index
Administrator, has an
adverse effect on (i) the
ability of the Index
Calculation  Agent to
determine an exchange rate
for the purposes of
calculating the Index or (ii)
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for
any FX Forward Contract

referenced (albeit
notionally) as a
Component, which

represents a  material
percentage  amount  in
aggregate weight of the
relevant Component, as
determined by the Index
Administrator;

Any event which would
constitute a "Disruption
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veroffentlicht;

Thomson Reuters (oder
ein anderer mal3geblicher
Datenanbieter) unterldsst
an einem fir die
Veroffentlichung
maRgeblichen

Geschaftstag die
Veroffentlichung von
Fixingkursen fur

Devisenterminkontrakte;

Ein von Thomson
Reuters (oder anderen
mafgeblichen
Datenanbietern)
verOffentlichter Kurs ist
nach  Auffassung der
Index-Berechnungsstelle
nicht zuverlassig;

Jedes Ereignis, das nach
Auffassung des
Indexverwalters
nachteilige
Auswirkungen auf (i) die
Fahigkeit der Index-
Berechnungsstelle  zur
Bestimmung eines
Wechselkurses fur die
Berechnung des Index
oder (ii) die
grundsatzliche Fahigkeit
von  Marktteilnehmern
hat, Transaktionen in
Bezug auf einen
Devisenterminkontrakt,
der als eine Komponente
in Bezug genommen wird
(wenn  auch  fiktiv),
abzuschlieRen oder
Marktpreise hierfur zu
erhalten, und welcher
nach Feststellung des
Indexverwalters einen
wesentlichen
prozentualen Anteil der
Gesamtgewichtung  der
betreffenden
Komponente ausmacht;

Jedes Ereignis, das ein
"Stérungsereignis™



Event" for the purposes of
the 1998 FX and Currency
Option Definitions
published by ISDA,;

An event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
the Index Value, or any
other event, in the
determination of the Index
Administrator, that
prevents the prompt or
accurate determination of
the Index WValue, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any event,
the last reported Index
Value should not be relied
upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
index calculation
methodology of the Index
has resulted in an Index
Value, or produced any
other determination, that
cannot be relied upon;

The Index Administrator
reasonably believes that the
Index Rules include an
error, omission or
ambiguity;

The failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the index
calculation methodology of
the Index in respect of any
Index Calculation Day; or
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(Disruption Event) im
Sinne der von ISDA
verdffentlichten 1998 FX
and Currency Option
Definitions darstellen
wirde;

Ein Ereignis, das einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die Ublicherweise zur
Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
oder jedes andere
Ereignis, das  nach

Feststellung des
Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung des

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge irgendeines
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als  verlésslich
betrachtet werden sollte;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexberechnungsmethod
ik des Index einen
Indexstand ergeben hat
oder zu einer anderen
Feststellung geflhrt hat,
der bzw. die nicht
verlasslich ist;

Der Indexverwalter ist
nach billigem Ermessen
der Auffassung, dass die
Indexregeln einen Fehler,
eine  Auslassung oder
eine Unklarheit enthalten;

Die Unterlassung, die
Aussetzung  oder  der
Aufschub einer
Berechnung im Rahmen
der

Indexberechnungsmethod



o Either (A) the adoption of
or any change in applicable
law or regulation or (B) the
promulgation of or any
change in the interpretation
by any court, tribunal or
regulatory authority with
competent jurisdiction of
any applicable law or
regulation which, in the
determination of the Index
Calculation Agent would
(i) make it illegal for the
Index Calculation Agent to
perform its duties or (ii)
cause the Index Calculation
Agent to incur a materially
increased cost in
performing its obligations
under this Index Rules
(including, without
limitation, due to any
increase in tax liability,
decrease in tax benefit or
other adverse effect on its
tax position).

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so:

Q) determine the Index Value
on the basis of estimated or
adjusted data and publish
an estimated level of the
Index;
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ik des Index in Bezug auf
einen Index-
Berechnungstag; oder

. Entweder (A) die
Einflhrung oder
Anderung  anwendbarer
Gesetze oder
Vorschriften oder (B) die
Verkiindung

anwendbarer Gesetze
oder Vorschriften oder
eine  Anderung ihrer
Auslegung durch ein
zustandiges Gericht oder
eine zusténdige
Aufsichtsbehorde, die
nach Feststellung der
Index-Berechnungsstelle
dazu fihren wirde, dass
(i)es fur die Index-
Berechnungsstelle
ungesetzlich wird, ihre
Verpflichtungen Zu
erfillen, oder (ii) der
Index-Berechnungsstelle
bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den
Indexregeln  wesentlich
erhohte Kosten entstehen
(einschlieBlich,  jedoch
nicht darauf beschrankt,
aufgrund hoherer
Steuerverbindlichkeiten,
geringerer Steuervorteile
oder sonstiger
nachteiliger
Auswirkungen auf ihre
steuerliche Behandlung).

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines wie

vorstehend beschriebenen
Stérungsereignisses, das
andauert, kann der

Indexverwalter, ohne jedoch
hierzu verpflichtet zu sein:

() die  Feststellung  des

Indexstands unter
Zugrundelegung

geschatzter oder
bereinigter Zahlen



(ii)

(iii)

(iv)

(v)

adjust the price or level of
any Component within the
Index or, any other factor
or variable involved in the
calculation of the Index it
deems necessary, in its
reasonable  opinion, to
account for the relevant
event described above;

use a designated alternative
price source for a currency;

use a designated alternative
price calculation method to
compute rates; and/or

suspend the publication of
the Index.
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(i)

(iii)

(iv)

v)

vornehmen und einen
geschatzten Stand des
Index veroffentlichen;

eine  Anpassung  des
Preises oder Stands einer
Komponente  innerhalb
des Index oder jedes
anderen  Faktors oder
jeder anderen Variablen
im Rahmen der
Berechnung des Index
vornehmen, wenn eine
solche Anpassung nach
seinem billigen Ermessen
erforderlich ist, um dem
vorstehend beschriebenen
jeweiligen Ereignis
Rechnung zu tragen;

eine angegebene
alternative Kursquelle fiir
eine Wahrung nutzen;

eine angegebene
alternative

Preisberechnungsmethod
e zur Berechnung von
Kursen nutzen; und/oder

die Verdffentlichung des
Index einstellen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE LAB
PUT WRITE INDEX - SWAP SERIES

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start
Date

Base
Currency

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse LAB Put Write Index
— Swap Series.

CSLASPW.

Credit Suisse Asset Management
LLC.

Solactive A. G.

Original index launch date of 31
July, 2013. Latest amendment to
the rulebook as of 21 July, 2017,
which implements changes related
to pricing methodology and
rebalancing lag.

19 March 2004.

Although the Index did not exist
until the Index Launch Date, it has
been constructed as if it were
launched on 19 March 2004. Thus,
the Index value of 1,000 was fixed
on 31 July 2013 and has been
determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE LAB
PUT WRITE INDEX — SWAP SERIES

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name des

Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswéhrung
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Credit Suisse LAB Put Write
Index — Swap Series.

CSLASPW.

Credit Suisse Asset Management
LLC.

Solactive A.G.

Urspringlicher
Indexeinfuhrungstag: 31. Juli
2013. Letzte Anderung des
Rulebook am 21. Juli 2017, dabei
wurden Anderungen beziglich
Preisfestsetzungsmethodik  und
Neugewichtungsintervallen
aufgenommen.

19. Marz 2004.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuhrungstag,
dennoch ist er S0
zusammengesetzt, als ware er am
19. Marz 2004  verdffentlicht
worden. Der Indexstand von
1.000 wurde somit am 31. Juli
2013 festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten zugrundegelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuihrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.



Index Type

Asset Class

Index
Components

Scheduled
frequency of
publication

Fees and

costs

Object of the
Index

Total Return.

The term "total return™ shall refer
solely to the reinvestment of net
dividends generated by the
components of the Index and to the
addition of a remunerated cash
element to its performance, and not
that there will be a return of capital
invested in products linked to the
Index.

Equity.

The Index is comprised of a Short
Position in a Put Option on the S&P
500 Index expiring on the 3rd
Friday of the following month.

Daily on each Index Calculation
Day. An Index Calculation Day is
any day on which the New York
Stock Exchange is generally open
for trading.

There is no index fee embedded in
the Index.

Upon each rebalancing, transaction
costs equivalent to a quarter of the
exchange bid-offers are deducted
from the Index Value.

The deduction of such
transaction costs may
significantly reduce the Index
Value from what it would

otherwise be.

The Index aims to produce steady
returns in stable equity markets by
selling Put Options on the S&P 500
Index and obtaining the premium
from selling such Put Option on a
regular basis.

Indextyp

Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten

Ziel des Index

131

Total Return.

Der Begriff "Total Return”
bezieht sich ausschlieRlich auf die
Wiederanlage der von den
Komponenten des Index

generierten Nettodividenden und
auf die Hinzuaddition eines
verglteten Barelements zu seiner
Performance; er bedeutet nicht,
dass eine Rendite auf das in an
den Index gekoppelte Produkte
investierte Kapital erzielt wird.

Aktie.

Der Index besteht aus einer
Short-Position in  einer Put-
Option auf den S&P 500 Index,

die am 3. Freitag des
Folgemonats verfallt.

Taglich an  jedem  Index-
Berechnungstag.  Ein  Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem die New Yorker

Wertpapierborse allgemein flr
den Handel gedffnet ist.

Der Index sieht keine eingebettete
Indexgebiihr vor.

Bei jeder Neugewichtung werden
Transaktionskosten in Hohe eines
Viertels der an der Borse
herrschenden Geld- und
Briefkurse von dem Indexstand
abgezogen.

Durch den Abzug dieser
Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielbaren
Indexstand erheblich
verringern.

Der Index zielt darauf ab, in
stabilen  Aktienmérkten  eine
stetige  Rendite durch den
Verkauf von Put-Optionen auf
den S&P 500 Index und die
regelmalige Vereinnahmung der
Prémie aus dem Verkauf dieser
Put-Optionen zu erwirtschaften.



Index
Description
and
Allocation
Mechanism

Disruption
Events and
Consequence
S

Each month, the index sells
notional positions in Put Options on
the S&P 500 Index with a one
month expiry. The strike is set at
the largest multiple of 5 below the
current level of the S&P 500 Index.

The amount of Put Options sold is
based on a 100% notional position
in the S&P 500 Index.

The Index is rebalanced once a
month. The rebalancing date will
coincide with the date on which Put
Options on the S&P 500 Index are
due to expire, which is generally
the 3rd Friday of every month.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of the index
component, minus the transaction
costs, as set out above.

As a result of gaining exposure
through derivatives (such as Put
Options on the S&P 500 Index),
relatively small price movements
may result in magnified losses or
gains.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

J a closure of the money
markets denominated in a
relevant currency as
determined by the Index
Administrator other than
for ordinary public
holidays, or a restriction or

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus

Stérungs-
ereignisse und
Folgen
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Jeden Monat verkauft der Index
fiktive  Positionen in  Put-
Optionen auf den S&P 500 Index
mit einer Laufzeit von einem
Monat. Als Ausubungspreis ist
das grofite Vielfache von 5
unterhalb des jeweils aktuellen
Stands des S&P 500 Index
festgelegt.

Der Betrag der verkauften Put-
Optionen  basiert auf einer
100%igen fiktiven Position im
S&P 500 Index.

Der Index wird einmal im Monat
neu gewichtet. Der
Neugewichtungstagfallt mit dem
Tag zusammen, an dem Put-
Optionen auf den S&P 500 Index
planméBig verfallen, d. h. in der
Regel der 3. Freitag eines jeden
Monats.

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance der
Indexkomponente zugrunde,
abzlglich der oben beschriebenen
Transaktionskosten.

Da ein Exposure Uber Derivate
(wie Put-Optionen auf den S&P

500 Index) vermittelt wird,
kénnen relativ geringe
Preisschwankungen zu

Uberproportional hohen Verlusten
oder Gewinnen fiihren.

Stérungsereignisse

Ein Storungsereignis liegt vor,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eingetreten
ist:

. eine  SchlieBung  der
Geldmérkte  fur  eine
maRgebliche  Wéhrung,

die nach Feststellung des

Indexverwalters aus
anderen  Griinden als
aufgrund Ublicher



suspension in trading in
these markets that would
materially  impact the
determination arising in the
construction or calculation
of the Index and an Index
Value;

the failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the Index
Strategy in respect of any
Index Calculation Day, any
event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
an Index Value, any other
event, in the determination
of the Index Administrator
preventing the prompt or
accurate determination of
an Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any such
event that the last reported
Index Value should not be
relied upon; and

the occurrence, in respect
of any security, option,
futures, derivative or
foreign exchange contract
or other instrument
referenced in the
calculation of the Index or
any Index Component, of
(i) any suspension of or
limitation  imposed on
trading by any relevant
exchange or other trading
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Feiertage erfolgt, oder
eine Einschrankung oder
Aussetzung des Handels
an diesen Markten, die
sich wesentlich auf eine
im Rahmen der
Zusammenstellung  und
Berechnung des Index
und der Ermittlung eines
Indexstands zu treffende
Feststellung  auswirken
wirde;

die Unterlassung,
Aussetzung oder
Verschiebung einer

Berechnung im Rahmen
der Indexstrategie in
Bezug auf einen
Indexberechnungstag, ein
Ereignis, das  einen
Ausfall der
Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die Ublicherweise zur
Feststellung eines
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
jedes andere Ereignis, das
nach Feststellung des

Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung eines

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge eines solchen
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als verldsslich zu
betrachten ist; und

der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in
Bezug auf ein
Wertpapier, eine Option,
einen Termin-, Derivat-
oder Waéhrungskontrakt
oder ein sonstiges
Instument, auf das in der
Berechnung des Index
oder einer
Indexkomponente Bezug
genommen wird: (i) eine



facility, (ii) the closure of
any relevant exchange or
other trading facility before
its scheduled closing time,
or (iii) any other event that
materially ~ disrupts  or
impairs, as determined by
the Index Administrator,
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
the relevant contract.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so, (i) suspend the
calculation and publication of an
Index Value and/or (ii) determine
an Index Value on the basis of
estimated or adjusted data and
publish an estimated level of an
Index Value and/or, the Index
Administrator may, take any action
including but not limited to
designation of alternative price
sources, reconstitution of the Index
or a temporary change of
allocation.

Where the Index Administrator
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Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels  durch  eine
mafRgebliche Borse oder

sonstige

Handelsplattform, (ii) die
SchlieBung einer
malgeblichen Borse oder
sonstigen

Handelsplattform vor
ihrem planmaRigen
Handelsschluss oder
(i) ein sonstiges
Ereignis, das  nach
Feststellung des
Indexverwalters die
allgemeine Fahigkeit der
Marktteilnehmer zur
Durchfiihrung von

Transaktionen in dem
betreffenden Kontrakt
oder zur Einholung von
Marktwerten  fir den
betreffenden Kontrakt in
wesentlicher Weise stort
oder beeintrachtigt.

Folgen eines Stérungsereignisses

Wenn eines der oben
beschriebenen Stérungsereignisse
eingetreten ist und andauert, ist
der Indexverwalter berechtigt,
aber nicht verpflichtet, (i) die

Berechnung und
Verdffentlichung eines
Indexstands auszusetzen und/oder
(i) einen Indexstand auf

Grundlage  geschétzter  oder
angepasster Daten zu ermitteln
und einen geschatzten Wert fir
einen Indexstand zu
verOffentlichen, und/oder der
Indexverwalter kann  sonstige
MaRnahmen vornehmen, darunter
(ohne hierauf beschrénkt zu sein)
die  Benennung alternativer
Preisquellen, die
Neuzusammenstellung des Index
oder die zeitweilige Anderung der
Allokation.

Soweit der Indexverwalter



uses estimated or adjusted data, it
shall estimate or adjust such data
with the primary intention of
maintaining, so far as commercially
reasonable, consistency of the
objective of the Index.
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geschatzte oder angepasste Daten
verwendet, hat er diese Daten mit
der primdren Absicht zu schatzen
oder anzupassen, im
wirtschaftlich vertretbaren
Rahmen die Konsistenz der
Zielsetzung des Index zu wahren.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
SHORT VARIANCE SWAP ER FLAGSHIP

INDEX

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse Short Variance Swap
ER Flagship Index.

CSVPSVE.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

14 December 2015.

This is the date the Index was first
launched by the Index
Administrator.

21 September 2012.

Although the Index did not exist
until the Index Launch Date, it has
been constructed as if it were
launched on 21 September 2012.
Thus, the Index Value of 100 was
fixed on 21 September 2012 and
has subsequently been determined
using (i) simulated performance
between the Index Start Date and
the Index Launch Date (using the
same index methodology used to
calculate the Index Value based on
historical market data) and (ii)
actual performance after the Index
Launch Date.

USD.

Excess Return.

BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
SHORT VARIANCE SWAP ER FLAGSHIP

INDEX

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name
Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp
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des Credit Suisse Short Variance

Swap ER Flagship Index.

CSVPSVE.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

14. Dezember 2015.

der
Index

Der Tag, an dem
Indexverwalter den
erstmals veroffentlicht hat.

21. September 2012.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuihrungstag,
dennoch ist er SO
zusammengesetzt, als ware er am
21 September 2012 verdffentlicht
worden. Der Indexstand von 100
wurde somit am 21. September
2012 festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten zugrundegelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Components

Equity.

The Index is composed of two
components:

1. A Short Position in a

portfolio of variance swap
contracts on the S&P 500
Index (each a "variance
swap" and together the
"Variance Swap
Component"); and

cash balance
Cash

2. A notional
(the "Index
Component™).

Variance can be considered as a
measure of risk for a given
underlying asset, due to the
uncertainty of the future price or
value of such asset. Variance as a
measure of risk may be determined
on either an historical basis (known
as "realised variance"), or a future

basis  (known as  "implied
variance").

Historical ~ variance can  be
calculated formulaically by

reference to the magnitude of daily
price.  movements (in  either
direction)  for the relevant
underlying asset. For example, an
asset whose price moves by 2% (in
any direction) each day has a higher
variance than an asset whose price
moves by 1% (in any direction)
each day.

The market expectation of future
variance can be derived from option
prices on the relevant underlying
asset.

Assetklasse

Indexkompone
nten

137

Aktie.

Der Index besteht aus zwei

Komponenten:

1. einer Short-Position in
einem  Portfolio von
Varianz-Swap-
Kontrakten auf den S&P
500 Index (jeweils ein
"Varianz-Swap" und
zusammen die "Varianz-
Swap-Komponente");
und

2. einem fiktiven

Barguthaben (die "Index-
Barkomponente™).

Die Varianz kann als MessgroRe
fur das mit einem bestimmten
zugrundeliegenden

Vermogenswert aufgrund der
Ungewissheit hinsichtlich seines

kunftigen Preises oder Werts
verbundene Risiko betrachtet
werden. Die  Varianz als

RisikomessgroRe kann entweder
auf  historischer Basis (die
"realisierte  Varianz")  oder
zukunftsgerichtet (die "implizite
Varianz") ermittelt werden.

Die historische Varianz kann
formelhaft durch Bezugnhahme
auf die GroRe der taglichen

Preisschwankungen (in  beide
Richtungen) des  jeweiligen
zugrundeliegenden

Vermdgenswerts berechnet

werden. So ist die Varianz bei
einem Vermdgenswert, dessen
Preis jeden Tag um 2 % steigt
oder féllt, hoher als bei einem
Vermogenswert, bei dem jeden
Tag eine Preisschwankung von
1% (nach oben oder unten) zu
verzeichnen ist.

Die Markterwartung beziglich
der kunftigen Varianz kann von
den Preisen fir Optionen auf den
jeweiligen zugrundeliegenden
Vermogenswert abgeleitet



Scheduled

frequency of

publicatio

Fees
costs

n

and

A variance swap contract is a
financial instrument that allows
market  participants to  take
exposure to the magnitude of
movements in financial markets. A
Short Position in a variance swap
contract provides a  positive
financial outcome when the
magnitude of movements between
the trade date, and the expiry date
of the variance swap contract, is
below a certain pre-defined level
(known as the "strike").

The Index Value will be calculated
and published on each Index

Calculation Day. An  "Index
Calculation Day" is each day
where the S&P500 Index is

scheduled to be published and the
exchange is scheduled to be open.

The index does not include any
index fees.

Transaction costs: Each variance
swap is traded at a strike calculated
using the bid prices of monthly
listed option contracts on the S&P
500 Index.

On top of the bid to mid cost, the
replication formula used to estimate
the variance swap may lead to
additional costs.

The deduction of transaction
costs may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

Geplante
Haufigkeit der
Verdffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten
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werden.

Ein Varianz-Swap-Kontrakt ist
ein Finanzinstrument, das den
Marktteilnehmern das Eingehen
eines Exposures gegentber der
Hohe der Schwankungen in den
Finanzméarkten ermdglicht. Eine
Short-Position in einem Varianz-
Swap-Kontrakt erzielt dann ein
positives finanzielles Ergebnis,

wenn die Hohe der
Schwankungen zwischen dem
Abschlussdatum und dem
Enddatum des Varianz-Swap-
Kontrakts unter einem
pbestimmten, im Voraus
definierten Niveau (der

"Basispreis") bleibt.

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und verdffentlicht. Ein "Index-
Berechnungstag" ist jeder Tag,
an dem der S&P 500 Index
planméaRig verdffentlicht  wird
und die Borse planméaRig getffnet
ist.

Der Index sieht keine
eingebetteten Indexgebihren vor.

Transaktionskosten: Jeder
Varianz-Swap wird zu einem
Basispreis gehandelt, wobei fir

dessen Berechnung die
Angebotspreise (Geldkurse)
monatlich gelisteter

Optionskontrakte auf den S&P

500 Index zugrundegelegt
werden.
Zusétzlich  zu  den  Kosten

aufgrund der Differenz zwischen
Geld- und Mittelkursen kann die
zur Schatzung des Varianz-Swaps
verwendete  Replikationsformel
zu weiteren Kosten fihren.

Durch den  Abzug der
Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielbaren
Indexstand erheblich
verringern.



Object of the The Index aims to generate positive

Index

Index
Description
and
Allocation
Mechanism

returns by capturing the "volatility
premium™ embedded within equity
derivative markets.

The volatility premium refers to the
tendency for Implied Volatility or
implied variance of an underlying
asset to exceed Realised Volatility
or realised variance of the same
underlying asset over time, thus
creating a profit opportunity for the
volatility sellers. This difference is
most apparent in broad market
equity index underlying assets such
as the S&P 500 Index.

On any Index Calculation Day, the
number of  variance  swaps
comprising the Variance Swap
Component can vary from zero up
to the number of Index Calculation
Days between the second Variance
Swap Expiry Date preceding such
Index Calculation Day and the first
Variance Swap Expiry Date
following such Index Calculation
Day.

Variance swaps will have expiry
dates (each a "Variance Swap
Expiry Date") falling on the third
Friday of the month (unless that
Friday is not an Index Calculation
Day, in which case the immediately
preceding Index Calculation Day
shall be the Variance Swap Expiry
Date).

When the "Signal™ is activated on
any Index Calculation Day, the
Index takes a Short Position in a

Ziel des Index

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus
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Ziel des Index ist es, durch
Ausnutzung der in den Markten
fiir Aktienderivate eingebetteten
"Volatilitatspramie™ positive
Ertrage zu erwirtschaften.

Der Begriff der Volatilitatspramie
bezieht sich auf die Tendenz, dass
die Implizite Volatilitat oder die

implizite Varianz eines
zugrundeliegenden
Vermdgenswerts die im

Zeitverlauf Realisierte Volatilitat
oder realisierte Varianz dieses
zugrundeliegenden
Vermodgenswerts Ubersteigt,
wodurch sich fir den Volatilitats-
Verkaufer eine Gewinnchance
eroffnet. Diese Differenz lasst
sich am deutlichsten beobachten,
wenn der betreffende
zugrundeliegende
Vermdgenswert ein breitgefasster
Marktaktienindex wie der S&P
500 Index ist.

An einem beliebigen Index-
Berechnungstag kann die Anzahl
der Varianz-Swaps, die die
Varianz-Swap-Komponente

bilden, zwischen null und der
Anzahl der Index-
Berechnungstage zwischen dem
vorletzten Varianz-Swap-
Enddatum vor dem betreffenden
Index-Berechnungstag und dem
ersten  Varianz-Swap-Enddatum
nach diesem Index-
Berechnungstag schwanken.

Die Enddaten der Varianz-Swaps
(jeweils ein "Varianz-Swap-
Enddatum™) fallen auf den
dritten Freitag des Monats (auBer
wenn dieser Freitag kein Index-
Berechnungstag ist, in welchem
Fall der unmittelbar
vorausgehende Index-

Berechnungstag das Varianz-
Swap-Enddatum ist).

Wird an einem Index-
Berechnungstag das  "Signal"

aktiviert, so geht der Index eine



variance swap with a Variance
Swap Expiry Date falling on the 2
Months Expiry Date. Such Index
Calculation Day will be the
"Variance Swap Start Date" for
such variance swap. The Signal is
activated when the implied
volatility for an expiry date falling
on the Variance Swap Expiry Date
immediately following the front
month Variance Swap Expiry Date
(the "2 Months Expiry Date") is
higher than the preceding 20 days
exponential realised volatility of the
S&P 500 Index. The
aforementioned implied volatility is
calculated as the square root of the
variance of the S&P 500 Index
derived from a replicating portfolio
on a given Index Calculation Day.

On each Variance Swap Start Date,
the notional of the relevant variance
swap is calibrated to give a vega
equal to 0.25% of the Index Value
on the preceding Index Calculation
Day divided by the number of
Index Calculation Days between
the second Variance Swap Expiry
Date  preceding such Index
Calculation Day and the first
Variance Swap Expiry Date
following such Index Calculation
Day.

A vega represents the sensitivity of
the price of an instrument to a one
point move of volatility. Each
variance swap will be held until its
Variance Swap Expiry Date.

The Index is denominated in USD
and is published net of bid-offer
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Short-Position in einem Varianz-
Swap mit einem auf das 2-
Monats-Enddatum fallenden
Varianz-Swap-Enddatum ein.
Dieser Index-Berechnungstag ist
das "Varianz-Swap-
Anfangsdatum”  fiir  diesen
Varianz-Swap. Das Signal wird
aktiviert, wenn die implizite
Volatilitat fir ein Enddatum, das
auf das Varianz-Swap-Enddatum
fallt, das unmittelbar auf das
nachstfallige  (front  month)
Varianz-Swap-Enddatum  folgt,
(das "2-Monats-Enddatum")
héher ist als die exponentielle
realisierte Volatilitdit des S&P
500 Index uber die
vorangegangenen 20 Tage. Die
vorgenannte implizite Volatilitat
wird berechnet als die
Quadratwurzel der Varianz des
S&P 500 Index, die von einem
replizierenden Portfolio an einem
bestimmten Index-
Berechnungstag abgeleitet wird.

An jedem Varianz-Swap-
Anfangsdatum wird der
Nennbetrag des betreffenden
Varianz-Swaps kalibriert, um ein
Vega in einer Hohe von 0,25 %
des Indexstands am
vorangegangenen Index-
Berechnungstag, dividiert durch
die Anzahl der Index-
Berechnungstage zwischen dem
vorletzten Varianz-Swap-
Enddatum vor dem betreffenden
Index-Berechnungstag und dem
ersten  Varianz-Swap-Enddatum
nach diesem Index-
Berechnungstag, zu erzielen.

Das Vega stellt die
Preissensitivitat eines Instruments
gegeniber einer
Volatilitadtsdnderung um einen
Punkt dar. Jeder Varianz-Swap
wird bis zu seinem Varianz-
Swap-Enddatum gehalten.

Der Index lautet auf USD und
wird ohne Bertcksichtigung von



Disruption
Events and
Consequence
S

spreads charged for entering into
the variance swaps.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the relevant fees and costs, as set
out above.

Disruption Events Stérungsereign
isse und Folgen

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

° a closure of the money
markets denominated in
USD or any other relevant
currency as determined by
the Index  Calculation
Agent other than for
ordinary public holidays, or
a restriction or suspension
in trading in these markets
that would  materially
impact the determination
arising in the construction
or calculation of the Index
and the Index Value;

o the failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the Index
or the publication of any
required interest, exchange
or other rate in respect of
any Index Calculation Day,
any event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
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Geld-Brief-Spannen
verOffentlicht, die fir den
Abschluss der Varianz-Swaps
berechnet werden.

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung, abzuglich etwaiger
anfallender Gebihren und
Kosten, wie vorstehend
angegeben.

Stérungsereignisse

Ein Storungsereignis liegt vor,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eingetreten
ist:

. eine  SchlieBung  der
Geldmarkte fur den US-
Dollar oder eine andere
mafRgebliche  Waéhrung,
die nach Feststellung der
Index-Berechnungsstelle
aus anderen Griinden als
aufgrund tblicher
Feiertage erfolgt, oder
eine Einschrankung oder
Aussetzung des Handels
an diesen Mérkten, die
sich wesentlich auf eine
im Rahmen der
Zusammenstellung  und
Berechnung des Index
und der Ermittlung des
Indexstands zu treffende
Feststellung  auswirken

wiirde;

° die Unterlassung,
Aussetzung oder
Verschiebung einer

Berechnung im Rahmen
des Index oder der
Veroffentlichung  eines
erforderlichen Zins- oder
sonstigen  Satzes oder
eines Wechselkurses in
Bezug auf einen Index-



procedure normally used to
enable the determination of
the Index Value, any other
event, in the determination
of the Index Calculation
Agent  preventing  the
prompt or accurate
determination of the Index
Value, or the Index
Calculation Agent
concludes that as a
consequence of any such
event that the last reported
Index Value should not be
relied upon;

the occurrence, in respect
of any security, Option,
Futures Contract, derivative
or  foreign exchange
contract or other instrument
referenced in the
calculation of the Index
which does not comprise an
equity index (a "Non-
Index Component™), of (i)
any suspension of or
limitation imposed on
trading by any relevant
exchange or other trading
facility, (ii) the closure of
any relevant exchange or
other trading facility before
its scheduled closing time,
or (iii) any other event that
materially  disrupts  or
impairs, as determined by
the Index Administrator
acting in good faith and a
commercially  reasonable
manner, the ability of
market  participants  in
general to effect
transactions in, or obtain
market values for, the
relevant Non-Index
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Berechnungstag, ein
Ereignis, das  einen
Ausfall der

Kommunikationsmittel
oder Verfahren zur Folge
hat, die Ublicherweise zur
Feststellung des
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
jedes andere Ereignis, das
nach Feststellung der
Index-Berechnungsstelle
die umgehende oder
exakte Feststellung des
Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung der
Index-Berechnungsstelle,
dass infolge eines
solchen Ereignisses der
zuletzt gemeldete
Indexstand  nicht  als
verlasslich zu betrachten
ist;

der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in
Bezug auf ein
Wertpapier, eine Option,
einen Terminkontrakt,
einen  Derivat-  oder
Wahrungskontrakt — oder
ein sonstiges Instrument,
auf das in der
Berechnung des Index
Bezug genommen wird

und das keinen
Aktienindex umfasst
(eine "Nicht-

Indexkomponente"):

(i) eine Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels  durch  eine
maRgebliche Borse oder
sonstige
Handelsplattform, (ii) die

SchlieBung einer
maligeblichen Borse oder
sonstigen

Handelsplattform vor
ihrem planmaRigen
Handelsschluss oder
(iii) ein sonstiges
Ereignis, das  nach
Feststellung des



(a)

(b)

(©)

Component;

in respect of any
component of an equity
index, of one of the
following:

a Trading Disruption,
which the Index
Administrator determines is
material, at any time during
the one-hour period that
ends at the scheduled
closing time of the Stock
Exchange in respect of
such component of an
equity index;

an Exchange Disruption,
which the Index
Administrator  determines
is material, at any time
during the one-hour period
that ends at the scheduled
closing time of the Stock
Exchange in respect of
such Component Security;
or

an Early Closure;
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(a)

(b)

(©)

Indexverwalters, der
diese Feststellung nach
dem Grundsatz von Treu
und Glauben und in
wirtschaftlich

angemessener Weise
trifft, die allgemeine
Fahigkeit von
Marktteilnehmern zur
Durchflihrung von
Transaktionen in  der
betreffenden Nicht-

Indexkomponente  oder
zur  Einholung  von
Marktwerten  fir  die
betreffende Nicht-
Indexkomponente in
wesentlicher Weise stort
oder beeintrachtigt;

der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in

Bezug auf eine
Komponente eines
Aktienindex:

einer nach Feststellung
des Indexverwalters
wesentlichen

Handelsstorung Zu

irgendeinem  Zeitpunkt
wahrend eines Zeitraums
von einer Stunde, der mit
dem planméaRigen
Handelsschluss der
Wertpapierborse fir die
diese Komponente eines
Aktienindex endet;

einer nach Feststellung

des Indexverwalters
wesentlichen
Bdrsenstorung zu

irgendeinem  Zeitpunkt
wahrend eines Zeitraums
von einer Stunde, der mit

dem planmé&Rigen
Handelsschluss der
Wertpapierborse flr

diese Komponente eines
Aktienindex endet; oder

eines Vorzeitigen
Borsenschlusses;



. the aggregate of all
components of an equity
index, in respect of which a
Trading  Disruption, an
Exchange Disruption or an
Early Closure occurs or
exists, comprises, in the
determination of the Index
Administrator, a material
proportion of the level of
the equity index;

° any failure to publish the
value of an equity index for
any reason on a day when
such equity index is due to
be published; or

° any event that disrupts or
impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants (or the Index
Administrator and/or its
affiliates) in general
transactions in, or obtain
market values for, futures
or options contracts
referencing an  equity
index.

Where:

"Early Closure" means the closure
on any Stock Exchange Business
Day of the Stock Exchange in
respect of any component of an
equity index before its scheduled
closing time, unless such earlier
closing time is announced by such
Stock Exchange at least one hour
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. alle Komponenten eines
Aktienindex, in Bezug
auf die eine
Handelsstérung, eine
Borsenstérung oder ein
Vorzeitiger

Borsenschluss
eingetreten ist, machen
zusammengenommen
nach Feststellung des
Indexverwalters einen
wesentlichen Anteil des
Stands des Aktienindex

aus;

. Nichtveroffentlichung
des Stands eines
Aktienindex aus

irgendeinem Grund an
einem Tag, an dem dieser
Aktienindex planmaRig
zu ver6ffentlichen waére;

oder

. jedes Ereignis, das (nach
Feststellung des
Indexverwalters) die

allgemeine Fahigkeit von
Marktteilnehmern  (oder

des Indexverwalters
und/oder seiner
verbundenen
Unternehmen),
Transaktionen in  auf
einen Aktienindex
bezogenen Termin- oder
Optionskontrakten
durchzufiihren oder
Marktwerte fir solche
Termin- oder

Optionskontrakte
einzuholen, stort oder
beeintréchtigt.

Dabei gilt:

"Vorzeitiger Borsenschluss”
bezeichnet die Schliefung der
Wertpapierbdrse fiir eine
Komponente eines Aktienindex

an einem
Wertpapierbdrsengeschéftstag
vor ihrem planmaRigen

Handelsschluss, es sei denn, die



before the earlier of (i) the actual
closing time for the regular trading
session on such Stock Exchange on
such Stock Exchange Business Day
and (ii) the submission deadline for
orders to be entered into the Stock
Exchange system for execution at
the scheduled closing time on such
Stock Exchange Business Day;

"Exchange Disruption™ means any
event (other than an Early Closure)
that disrupts or impairs, as
determined by  the Index
Administrator, the ability of market
participants in general to effect
transactions in, or obtain market
values for, any component of an
equity index;

"Scheduled Trading Day" means,
in respect of any Stock Exchange,
any day on which such Stock
Exchange is scheduled to be open
for trading for its regular trading
session;

"Stock Exchange" means, in
respect of a component of an equity
index, the exchange or quotation
system on which such component
of an equity index is principally
traded;

"Stock Exchange Business Day"
means any Scheduled Trading Day
on which each Stock Exchange is
open for trading during its regular
trading sessions, notwithstanding
any such Stock Exchange closing
before its scheduled closing time;
and
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Wertpapierborse hat den
vorzeitigen Handelsschluss
mindestens eine  Stunde vor
(i) dem tatsachlichen reguldren
Handelsschluss der
Wertpapierbérse  an  diesem
Wertpapierbdrsengeschéftstag
oder (wenn dieser Zeitpunkt
friher eintritt) (i) dem
letztmoglichen Zeitpunkt fur die
Ordereingabe in das System der
Wertpapierborse zur Ausfihrung
zum planmaRigen Handelsschluss
an dem betreffenden
Wertpapierbdrsengeschéftstag
angekiindigt;

"Borsenstdrung" bezeichnet ein

Ereignis (auBer einem
Vorzeitigen Bdrsenschluss), das
nach Feststellung des

Indexverwalters die allgemeine
Fahigkeit von Marktteilnehmern,
Transaktionen in Komponenten
eines Aktienindex durchzufiihren

oder Marktwerte fiir
Komponenten eines Aktienindex
einzuholen, stort oder

beeintrachtigt;

"Planmafiger Handelstag"
bezeichnet in Bezug auf eine
Wertpapierbdrse jeden Tag, an
dem diese = Wertpapierborse
wéhrend ihrer tblichen
Handelszeiten planmaRkig zum
Handel gedffnet ist;

"Wertpapierbdrse" bezeichnet
in Bezug auf eine Komponente
eines Aktienindex die Borse bzw.
das Quotierungssystem, an der
bzw. dem die betreffende
Komponente eines Aktienindex
hauptsachlich gehandelt wird;

"Wertpapierbdrsengeschaftstag
" bezeichnet jeden Planmé&Rigen
Handelstag, an dem jede
Wertpapierborse wéhrend ihrer
ublichen  Handelszeiten  zum
Handel gedffnet ist, ungeachtet
dessen, dass eine  solche
Wertpapierbdrse ~ vor  ihrem
planmé&Rigen Handelsschluss



"Trading Disruption” means any
suspension of or limitation imposed
on trading by the relevant Stock
Exchange or otherwise, and
whether by reason of movements in
price exceeding limits permitted by
the relevant Stock Exchange or
otherwise,  relating to  any
component of an equity index on
the Stock Exchange in respect of
such component of an equity index.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
the Index Calculation Agent may,
but is not obliged to do so, (i)
suspend the calculation and
publication of the Index Value
and/or (ii) determine the Index
Value on the basis of estimated or
adjusted data and publish an
estimated level of the Index Value,
and/or (iii) adjust the index
methodology to mitigate the effect
of such disruption event, and/or
(iv), take any other action including
but not limited to designating
alternative price sources,
reconstituting the Index or
temporarily  closing-out  option
positions.
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schlieRt; und

"Handelsstorung™ bezeichnet
jede Aussetzung oder
Einschrankung des Handels in
Bezug auf eine Komponente
eines  Aktienindex an  der
Wertpapierbdrse fur diese
Komponente eines Aktienindex,
die von der malgeblichen
Wertpapierborse oder
andererseits  festgesetzt  wird,
unabhéngig davon, ob dies

aufgrund von
Kursschwankungen, die ber die
von der maligeblichen

Wertpapierborse  zugelassenen
Obergrenzen hinausgehen, oder
aus einem sonstigen Grund
geschieht.

Folgen eines Stérungsereignisses

Nach Eintritt eines der oben
beschriebenen Stérungsereignisse
ist die Index-Berechnungsstelle
berechtigt, aber nicht verpflichtet,
(i) die Berechnung und
Veroffentlichung des Indexstands
auszusetzen und/oder (ii) den
Indexstand auf Grundlage
geschatzter oder angepasster
Daten zu ermitteln und einen
geschatzten  Wert  fir den
Indexstand zu verdffentlichen
und/oder (iii) die Indexmethodik

anzupassen, um die
Auswirkungen des
Stérungsereignisses zu
minimieren, und/oder

(iv) sonstige Mafnahmen
vorzunehmen, darunter  (ohne
hierauf beschrankt zu sein) die
Benennung alternativer
Preisquellen, die
Neuzusammenstellung des Index
oder die zeitweilige Glattstellung
von Optionspositionen.



DESCRIPTION OF THE CREDIT SUISSE
DIVDEND ALPHA 2 BETA HEDGED INDEX

USD ER

KEY
INDEX

Index Name

Bloomberg
code

Index
Administrato
r

Index
Calculation
Agent

Index
Launch Date

Index Start

Date

Base
Currency

Index Type

INFORMATION RELATING TO THE

Credit Suisse Dividend Alpha 2
Beta Hedged Index USD ER.

CSEADUE2.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

15 January 2018..

This is the date the Index will be
launched by the Index
Administrator.

2 February 20009.

Although the Index did not exist
until the Index Launch Date, it has
been constructed as if it were
launched on 02 February 2009.
Thus, the Index Value of 1,000 was
fixed on 02 February 2009 and has
been determined using (i) simulated
performance between the Index
Start Date and the Index Launch
Date (using the same index
methodology used to calculate the
Index Value based on historical
market data) and (ii) actual
performance after the Index Launch
Date.

USD.

Excess Return.

BESCHREIBUNG DES CREDIT SUISSE
DIVIDEND ALPHA 2 BETA HEDGED INDEX

USD ER

WESENTLICHE ANGABEN ZUM INDEX

Name
Index

Bloomberg-
Code

Indexverwalter

Index-
Berechnungsste
lle

Indexeinfihrun
gstag

Indexstarttag

Basiswahrung

Indextyp
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des Credit Suisse Dividend Alpha 2

Beta Hedged Index USD ER.

CSEADUE2.

Credit Suisse International.

Credit Suisse International.

15. Januar 2018.

Der Tag, an dem der
Indexverwalter den Index
erstmals veroffentlichen wird.

2. Februar 2009.

Der Index besteht zwar erst seit
dem Indexeinfuihrungstag,
dennoch ist er )
zusammengesetzt, als ware er am
2. Februar 2009 verd6ffentlicht
worden. Der Indexstand von
1.000 wurde somit am 2. Februar
2009 festgelegt und wird seitdem
fortlaufend unter Heranziehung
(i) der simulierten Performance

vom Indexstarttag bis zum
Indexeinfuhrungstag (unter
Heranziehung derselben
Indexmethodik, die der
Berechnung des  Indexstands
basierend auf historischen
Marktdaten ~ zugrunde  gelegt

wurde) und (ii) der tatsdchlich
seit dem Indexeinfuhrungstag
erzielten Performance ermittelt.

USD.

Excess Return.



Asset Class

Index

Components

Scheduled

frequency of

publicatio

Fees
costs

n

and

Equity.

The Index is comprised of notional
exposures to the following
Components:

. A notional Long Position in
dividend futures contracts
linked to the Euro Stoxx 50
Index  (the  "Dividend
Futures Component");
and

o A notional Short Position
in equity futures contracts
linked to the Euro Stoxx 50
Index obtained via the
Credit Suisse European
Equity Futures EUR Excess
Return Index (Bloomberg:
CSRFVGEE) (the "Equity
Futures Component™).

The Index Value will be calculated
and published on each Index
Calculation Day. An Index
Calculation Day is each day on
which: (i) Eurex is scheduled to be
open, (ii) the US Federal Funds
Effective Rate is published and (iii)

WM/Reuters FX  rates are
published.
As part of the formula for

calculating the Index Value, an
index fee of 0.17% per annum is
deducted daily (pro rata) from the
Index Value.

An access cost of 0.12% per annum
is deducted daily (pro rata) from
the value of the Credit Suisse
European Equity Futures EUR
Excess Return Index.

Assetklasse

Indexkompone
nten

Geplante
Haufigkeit der
Veroffentlichu

ng

Gebuhren und
Kosten
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Aktie.

Der Index besteht aus fiktiven

Positionen in den folgenden

Komponenten:

o einer  fiktiven  Long-
Position in an den Euro
Stoxx 50 Index
gekoppelten
Dividendenterminkontrak
ten (die

"Dividendenterminkont
rakt-Komponente");

und

. einer  fiktiven  Short-
Position in an den Euro
Stoxx 50 Index
gekoppelten
Aktienterminkontrakten,
die (ber den Credit
Suisse European Equity
Futures EUR  Excess
Return Index
(Bloomberg:
CSRFVGEE)

eingegangen wird (die
"Aktienterminkontrakt-
Komponente").

Der Indexstand wird an jedem
Index-Berechnungstag berechnet
und veroffentlicht. Ein Index-
Berechnungstag ist jeder Tag, an
dem: (i)die Eurex regulér
geodffnet ist, (ii) der US-Leitzins
veroffentlicht wird und
(iii) Devisenkurse von
WNM/Reuters veroffentlicht
werden.

Im Rahmen der Formel fir die
Berechnung des Indexstands wird
eine Indexgebiihr von 0,17 % p.a.
taglich anteilig vom Indexstand
abgezogen.

Zugangskosten in Hohe wvon
0,12% p.a. werden téglich
anteilig vom Stand des Credit
Suisse European Equity Futures
EUR Excess Return Index
abgezogen.



Object of the
Index

A transaction cost of 0.25% is
deducted from the Index Value
upon a rebalancing of the Dividend
Futures Component. A transaction
cost of 0.03% is deducted from the
Index Value upon a rebalancing of
the Equity Futures Component.

The deduction of the index fee,
access costs and transaction costs
may significantly reduce the
Index Value from what it would
otherwise be.

The Index aims to generate positive
returns by reflecting the "dividend
risk premium™ within markets for
dividend futures.

The dividend risk  premium
represents the difference between
what investors expect to receive in
dividend payments and the actual
dividends that are paid. Investors
take on a risk that they will not
receive the dividend payment that
they expect.

Dividend futures contracts linked to
the expected dividends paid by the
constituent companies in the Euro
Stoxx 50 Index enable the dividend
risk premium to be isolated as a
tradable investment.

The price of the dividend futures
contract represents the expected
dividend payments over a one year
period expressed in index points.

Ziel des Index
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Transaktionskosten in Hoéhe von
0,25%  werden  bei einer
Neugewichtung der
Dividendenterminkontrakt-
Komponente von dem Indexstand
abgezogen. Transaktionskosten in
Hohe von 0,03% werden bei
einer Neugewichtung der
Aktienterminkontrakt-
Komponente von dem Indexstand
abgezogen.

Durch den  Abzug der
Indexgebihr, der
Zugangskosten und der

Transaktionskosten kann sich
der Indexstand im Vergleich zu

dem ansonsten erzielbaren
Indexstand erheblich
verringern.

Ziel des Index ist es, durch
Abbildung der
"Dividendenrisikopramie"  in
den Markten fr
Dividendenterminkontrakte
positive Ertrage zu

erwirtschaften.

Die Dividendenrisikopramie stellt

die Differenz zwischen den
Erwartungen der Anleger
hinsichtlich

Dividendenausschittungen  und
den tatsdchlich ausgeschitteten
Dividenden dar. Die Anleger
Ubernehmen das Risiko, dass sie
nicht die erwartete Dividende
erhalten.

Mit Dividendenterminkontrakten,
die an die erwarteten
Dividendenausschittungen der im
Euro Stoxx 50 Index enthaltenen
Unternehmen gekoppelt sind, ist

es maoglich, die
Dividendenrisikopramie als
handelbares Instrument Zu
isolieren.

Der Kurs eines
Dividendenterminkontrakts
reflektiert ~ die  Erwartungen

hinsichtlich der im Lauf eines



Index
Description
and
Allocation
Mechanism

The magnitude of the dividend risk
premium is typically represented by
the discount on the price at which
the dividend futures contract is
traded relative to the market
expectation for dividend payments
for the relevant year. This discount
diminishes as the dividend futures
contract approaches expiry when
the amount of each of the dividends
payable by constituent companies
in the Euro Stoxx 50 Index
becomes known. Once all actual
dividend payments are known, the
discount will diminish to zero as
the dividend future’s price
converges to the known dividend
payout level. A diminished discount
is typically observed at least 6
months prior to the expiry of the
dividend futures contract.

The Index aims to capture the
dividend risk premium by taking
systematic, notional Long Positions
in short-term  dividend futures
contracts, and hedging any beta
exposure of this Long Position
through notional Short Positions in
Euro Stoxx 50 equity futures
contracts through the Credit Suisse
European Equity Futures EUR
Excess Return Index.

Dividend Futures Component

The Dividend Futures Component
consists of a weighted basket of the
first, second and third dividend

Indexbeschreib
ung und
Allokations-
Mechanismus
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Einjahreszeitraums

auszuschittenden  Dividenden,
ausgedrickt in Indexpunkten. Die
Hohe der Dividendenrisikopramie
wird in der Regel durch den
Abschlag dargestellt, mit dem ein

Dividendenterminkontrakt im
Verhaltnis zu den
Markterwartungen  hinsichtlich

der  Dividendenausschiittungen
fiir das betreffende Jahr gehandelt
wird. Dieser Abschlag wird
geringer, je néher das Ende der
Laufzeit des
Dividendenterminkontrakts riickt,
wenn die Hohe der von den im
Euro Stoxx 50 enthaltenen
Unternehmen jeweils zahlbaren
Dividenden bekannt wird. Sobald
die Ho6he aller tatsachlichen
Dividendenausschittungen

bekannt ist, fallt der Abschlag auf
null, da der Kurs des

Dividendenterminkontraks  und
die bekannte Hohe der
ausgeschiitteten Dividende

konvergieren. Eine Verringerung
des  Abschlags lasst  sich
typischerweise mindestens sechs
Monate vor dem Laufzeitende des
Dividendenterminkontrakts
beobachten.

Der Index zielt darauf ab, die
Dividendenrisikopramie dadurch
auszunutzen, dass systematisch
fiktive Long-Positionen in
kurzfristigen
Dividendenterminkontrakten
eingegangen werden und ein
etwaiges Beta-Exposure dieser
Long-Position  durch  fiktive
Short-Positionen in Euro
Stoxx 50-Aktienterminkontrakten
uber den Credit Suisse European
Equity Futures EUR Excess
Return Index abgesichert wird.

Dividendenterminkontrakt-
Komponente

Die Dividendenterminkontrakt-
Komponente besteht aus einem
gewichteten Korb des ersten,



futures contracts with the earliest
expiry dates (the three Front
Futures Contracts). On the first
Index Calculation day of July of
each year, the strategy starts
purchasing on a daily basis the
dividend futures contract which
expires approximately two and a
half years following such date, and
finishes purchasing such contract in
June of the following year once its
target allocation has reached 66.6%
of the Index Value. Such dividend
futures contract is then held until
expiry. As a result, the cumulative
target allocation to the Dividend
Futures Component will always be
between 100% and 166.6% of the
Index Value.

Equity Futures Component

The Index also takes a notional
Short Position in the Equity Futures
Component, aiming to isolate the
dividend risk premium from the
performance of the equity market.
The magnitude of the position is
equal to the Index Value multiplied
by the calculated beta exposure,
capped at 100% of the Index Value.

The "beta exposure" element of
the Index aims to estimate the price
sensitivity of the Dividend Futures
Component to the Equity Futures
Component, and calculated on a
daily basis using the performance
of (i) the Dividend Futures
Component and (ii) the Equity
Futures Component, as observed
over the previous 126 Index
Calculation Days.
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Zweiten und dritten
Dividendenterminkontrakts  mit
dem frihesten Laufzeitende (die
drei Front-Terminkontrakte). Die
Strategie  sieht  vor,  dass
beginnend am ersten Index-
Berechnungstag im Juli eines
jeden Jahres tédglich derjenige
Dividendenterminkontrakt

angekauft wird, dessen Laufzeit
rund zweieinhalb Jahre nach
diesem Tag endet, wobei der
Ankauf dieses Kontrakts im Juni
des Folgejahres endet, sobald
seine Zielallokation 66,6 % des
Indexstands erreicht hat. Dieser
Dividendenterminkontrakt  wird
sodann bis zu seinem

Laufzeitende gehalten.
Infolgedessen liegt die kumulierte
Zielallokation fiir die

Dividendenterminkontrakt-
Komponente  stets  zwischen
100%  und 166,6 %  des
Indexstands.

Aktienterminkontrakt-
Komponente

Der Index geht darlber hinaus
eine fiktive Short-Position in der
Aktienterminkontrakt-

Komponente ein, mittels welcher
eine Isolierung der
Dividendenrisikoprdmie von der
Performance des Aktienmarkts
angestrebt wird. Die GroRe der

Position entspricht dem
Indexstand multipliziert mit dem
berechneten Beta-Exposure,

gedeckelt by 100%  des
Indexstands.

Das "Beta-Exposure"-Element
des Index zielt darauf ab, die
Preissensitivitat der
Dividendenterminkontrakt-
Komponente  gegeniber  der
Aktienterminkontrakt-
Komponente einzuschétzen, und
wird taglich auf der Grundlage
der Uber die vorausgegangenen
126 Index-Berechnungstage
beobachteten Performance (i) der



Disruption
Events and
Consequence
S

The Equity Futures Component is a
Credit Suisse proprietary strategy
which tracks the performance of a
notional Long Position in the Front
Futures Contract on the Euro Stoxx
50 Index, which it rolls two days
before expiry.

Index Performance

On a daily basis, the performance
of the Long Position in the
Dividend Futures Component and
the notional hedge position in the
Equity Futures Component is
converted from EUR to USD.

The performance of the Index on
any Index Calculation Day is based
on the performance of each index
component, adjusted for its
respective effective weight, minus
the access costs and transaction
costs, as set out above.

Disruption Events

A disruption event will occur if, in
the determination of the Index
Administrator, one of the following
occurs:

J a closure of the money
markets denominated in a
relevant  currency  as
determined by the Index
Administrator other than
for ordinary public
holidays, or a restriction or
suspension in trading in
these markets that would

Stérungsereign
isse und Folgen
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Dividendenterminkontrakt-
Komponente und
Aktienterminkontrakt-
Komponente berechnet.

(i) der

Bei der Aktienterminkontrakt-
Komponente handelt es sich um
eine proprietare Strategie der
Credit Suisse, bei der die
Performance einer fiktiven Long-
Position in dem Front-
Terminkontrakt auf den Euro
Stoxx 50 Indexabgebildet wird,
wobei jeweils zwei Tage vor dem
Laufzeitende rolliert wird.

Index-Performance

Die Performance der
Position in
Dividendenterminkontrakt-
Komponente und der fiktiven
Hedge-Position in der
Aktienterminkontrakt-
Komponente wird tdglich von

EUR in USD umgerechnet.

Long-
der

Der Performance des Index an
einem Index-Berechnungstag
liegt die Performance jeder
Indexkomponente zugrunde,
angepasst  entsprechend ihrer
jeweiligen effektiven
Gewichtung,  abzuglich  der
vorstehend angegebenen
Zugangskosten und
Transaktionskosten.

Stdrungsereignisse

Ein Storungsereignis liegt vor,
wenn nach Feststellung des
Indexverwalters eines der
folgenden Ereignisse eingetreten
ist:

. eine  SchlieBung  der
Geldmérkte  fur  eine
maRgebliche  Wéhrung,

die nach Feststellung des
Indexverwalters aus
anderen  Grinden als
aufgrund tblicher
Feiertage erfolgt, oder
eine Einschrankung oder



materially  impact  the
determination arising in the
construction or calculation
of the Index and an Index
Value;

the failure, suspension or
postponement  of  any
calculation within the Index
Strategy in respect of any
Index Calculation Day, any
event resulting in a
breakdown in any means of
communication or a
procedure normally used to
enable the determination of
an Index Value, any other
event, in the determination
of the Index Administrator
preventing the prompt or
accurate determination of
an Index Value, or the
Index Administrator
concludes that as a
consequence of any such
event that the last reported
Index Value should not be
relied upon;

the occurrence, in respect
of any security, option,
futures,  derivative  or
foreign exchange contract
or other instrument
referenced in the
calculation of the Index or
any Index Component, of
(i) any suspension of or
limitation  imposed on
trading by any relevant
exchange or other trading
facility, (ii) the closure of
any relevant exchange or
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Aussetzung des Handels
an diesen Mérkten, die
sich wesentlich auf eine
im Rahmen der
Zusammenstellung  und
Berechnung des Index
und der Ermittlung eines
Indexstands zu treffende
Feststellung  auswirken
wirde;

die Unterlassung,
Aussetzung oder
Verschiebung einer

Berechnung im Rahmen
der  Indexstrategie in
Bezug auf einen Index-

Berechnungstag, ein
Ereignis, das einen
Ausfall der

Kommunikationsmittel

oder Verfahren zur Folge
hat, die blicherweise zur
Feststellung eines
Indexstands  eingesetzt
bzw. angewandt werden,
jedes andere Ereignis, das
nach Feststellung des

Indexverwalters die
umgehende oder exakte
Feststellung eines

Indexstands  verhindert,
oder die Feststellung des
Indexverwalters, dass
infolge eines solchen
Ereignisses der zuletzt
gemeldete Indexstand
nicht als verldsslich zu
betrachten ist;

der Eintritt eines der
folgenden Ereignisse in
Bezug auf ein
Wertpapier, eine Option,
einen Termin-, Derivat-
oder Wahrungskontrakt
oder ein sonstiges
Instrument, auf das in der
Berechnung des Index
oder einer
Indexkomponente Bezug
genommen wird: (i) eine
Aussetzung oder
Einschrankung des



other trading facility before
its scheduled closing time,
or (iii) any other event that
materially  disrupts  or
impairs, as determined by
the Index Administrator,
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
the relevant contract;

in respect of a Futures
Contract, any suspension of
or limitation imposed on
trading by the relevant
Exchange or otherwise and
whether by reason of
movements in price
exceeding limits permitted
by the relevant Exchange;

any event (other than an
Early Closure) that disrupts
or impairs, as determined
by the Index Administrator,
the ability of market
participants in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
any Futures Contract;
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Handels  durch  eine
maligebliche Borse oder

sonstige

Handelsplattform, (ii) die
SchlieBung einer
mafgeblichen Borse oder
sonstigen

Handelsplattform vor
ihrem planmé&Rigen
Handelsschluss oder
(iii) ein sonstiges
Ereignis, das nach
Feststellung des
Indexverwalters die
allgemeine F&higkeit der
Marktteilnehmer zur
Durchflihrung von

Transaktionen in dem
betreffenden Kontrakt
oder zur Einholung von
Marktwerten  fir den
betreffenden Kontrakt in
wesentlicher Weise stort
oder beeintrachtigt;

jede Aussetzung oder
Einschrankung des
Handels in Bezug auf
einen Terminkontrakt,
die von der maRgeblichen
Borse oder andererseits
festgesetzt wird,
unabhéngig davon, ob
dies aufgrund von
Kursschwankungen
geschieht, die (ber die
von der mafgeblichen
Borse zugelassenen
Obergrenzen
hinausgehen;

ein Ereignis (auller einem

Vorzeitigen

Borsenschluss), das nach
Feststellung des
Indexverwalters die

allgemeine F&higkeit von
Marktteilnehmern,

Transaktionen in
Terminkontrakten

durchzufiihren oder
Marktwerte fur

Terminkontrakte
einzuholen, stort oder



. in respect of a Futures
Contract, the relevant
Exchange, if applicable,
permanently cancels such
Futures Contract;

o in respect of a Futures
Contract, the relevant
Exchange, if applicable,
fails to calculate and
announce such  Futures
Contract, as determined by
the Exchange, on a day on
which it was scheduled to
do so;

. in respect of a Futures
Contract, the relevant
Exchange, if applicable,
makes or announces that it
will make a material
change in the formula for,
or the method of,
calculating such Futures
Contract, or in any other
way materially modifies
such Futures Contract; or

. an Equity Index Disruption
Event.

Where:

"Disruption Threshold"” is as
defined as 20%;

"Component™" means, in respect of
an Equity Index, any share,
security, commodity, rate, index or
other component included in such
Equity Index, as determined by the
Index Administrator;

"Early Closure” means, in respect
155

beeintrachtigt;

. die dauerhafte
Beendigung eines
Terminkontrakts  durch
die mal3gebliche Borse;

o die Nichtberechnung und
Nichtbekanntgabe eines
Terminkontrakts (sofern
einschlagig) durch die
maRgebliche Borse, wie
von der Borse
festgestellt, an einem
Tag, an dem die
Berechnung und
Bekanntgabe durch diese
Borse planmalig hétte
erfolgen sollen;

o die  Vornahme einer
wesentlichen  Anderung
der Formel oder Methode
fiir die Berechnung eines
Terminkontrakts (sofern
einschlagig) durch die
maRgebliche Borse oder
eine diesbezigliche
Ankiindigung dieser
Borse oder eine sonstige
wesentliche  Anderung
dieses Terminkontrakts;
oder

. ein Aktienindex-
Stérungsereignis.

Dabei gilt:

Die  "Storungsschwelle™ st
definiert als 20 %;

"Komponente" bezeichnet in
Bezug auf einen Aktienindex jede
Aktie, jedes Wertpapier, jeden
Rohstoff, jeden Zins- oder
sonstigen Satz, jeden Index oder
jede sonstige Komponente, die
nach Feststellung des
Indexverwalters jeweils in dem
betreffenden Aktienindex
enthalten ist;

"\orzeitiger Borsenschluss™



of a Futures Contract or an Equity
Index (as applicable), the closure
on any Exchange Business Day of
any relevant Exchange or Related
Exchange prior to its scheduled
closing time, unless such earlier
closing time is announced by such
Exchange or Related Exchange at
least one hour prior to the earlier of
(i) the actual closing time for the
regular trading session on such
Exchange or Related Exchange on
such Exchange Business Day and
(if) the submission deadline for
orders to be entered into the
Exchange or Related Exchange
system for execution at the
scheduled closing time on such
Exchange Business Day;

"Equity Index Adjustment Event"
means, in respect of an Equity
Index, an Equity Index
Cancellation, an Equity Index
Disruption or an Equity Index
Modification;

"Equity Index Administrator”
means, in relation to an Equity
Index, the corporation or other
entity as determined by the Index
Administrator that (a) is responsible
for setting and reviewing the rules
and procedures and the methods of
calculation and adjustments if any,
related to such Equity Index, and
(b) announces (directly or through
an agent) the level of such Equity
Index on a regular basis during
each Scheduled Trading Day failing
whom such person acceptable to the
Index Administrator who calculates
and announces the Equity Index or
any agent or person acting on
behalf of such person;
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bezeichnet in Bezug auf einen
Terminkontrakt ~ bzw.  einen
Aktienindex die SchlieRung einer
maRgeblichen Borse oder
Zugehorigen Borse an einem
Borsengeschaftstag vor  ihrem
planméBigen Handelsschluss, es
sei denn, die Borse bzw.
Zugehorige Borse hat den
vorzeitigen Handelsschluss
mindestens eine Stunde vor
(i) dem tatsachlichen reguldren
Handelsschluss der Borse bzw.
Zugehotrigen Bdrse an diesem
Borsengeschaftstag oder (wenn
dieser Zeitpunkt friher eintritt)
(ii) dem letztmoglichen Zeitpunkt
fir die Ordereingabe in das
System  der  Borse  bzw.

Zugehdrigen Borse zur
Ausfiihrung  zum planmaRigen
Handelsschluss an dem

betreffenden Bdrsengeschaftstag
angekdiindigt;

"Aktienindex-
Anpassungsereignis” bezeichnet
in Bezug auf einen Aktienindex
eine  Aktienindex-Beendigung,
eine Aktienindex-Stérung oder
eine Aktienindex-Anderung;

"Aktienindexverwalter"

bezeichnet in Bezug auf einen
Aktienindex das Unternehmen
oder den sonstigen Rechtstréager,
das bzw. der nach Feststellung
des Indexverwalters (a) fir die
Festlegung und Uberpriifung der
Regeln und Verfahren sowie
gegebenenfalls anwendbarer
Berechnungs- und
Anpassungsmethoden fir diesen
Aktienindex verantwortlich st
und (b) regelmaRig (direkt oder
uber einen Beauftragten) den
Stand dieses Aktienindex
wéhrend jedes PlanméRigen
Handelstags veroffentlicht, oder,
sofern es ein solches
Unternehmen bzw. einen solchen
sonstigen Rechtstrager nicht gibt,
eine fir den Indexverwalter
akzeptable Person, die den



"Equity Index Cancellation”
means, in respect of an Equity
Index, the relevant Equity Index
Administrator, if  applicable,
permanently cancels such Equity
Index;

"Equity Index Disruption™ means,
in respect of an Equity Index, the
relevant Equity Index
Administrator, if applicable, fails to
calculate and announce such Index,
as determined by the Issuer, on a
day on which it was scheduled to
do so;

"Equity Index Disruption Event"
means the occurrence of any of the
following:

° a Market Disruption Event

. an Equity Index
Adjustment Event; or

o any event that disrupts or
impairs (as determined by
the Index Administrator)
the ability of market
participants (or the Index
Administrator and/or its
affiliates) in general to
effect transactions in, or
obtain market values for,
futures or options contracts
referencing an  Equity
Index;

157

Aktienindex berechnet  und
veroffentlicht, oder ein
Beauftragter dieser Person oder
eine fir diese Person handelnde
Person;

"Aktienindex-Beendigung"

bezeichnet in Bezug auf einen
Aktienindex  die  dauerhafte
Beendigung dieses Aktienindex
(sofern einschldagig) durch den
jeweiligen Aktienindexverwalter.

"Aktienindex-Stérung"

bezeichnet in Bezug auf einen
Aktienindex die Nichtberechnung
und Nichtbekanntgabe  des
betreffenden Index  (sofern
einschlagig) durch den jeweiligen
Aktienindexverwalter, wie von
der Emittentin festgestellt, an
einem Tag, an dem die
Berechnung und Bekanntgabe
planmaRig hétte erfolgen sollen;

"Aktienindex-Stdrungsereignis"
bezeichnet den Eintritt eines der
folgenden Ereignisse:

o eines
Marktstérungsereignisses

. eines Aktienindex-
Anpassungsereignisses,
oder

. jedes Ereignisses, das
(nach Feststellung des
Indexverwalters) die

allgemeine F&higkeit von
Marktteilnehmern  (oder

des Indexverwalters
und/oder seiner
verbundenen
Unternehmen),
Transaktionen in auf
einen Aktienindex

bezogenen Termin- oder
Optionskontrakten

durchzufihren oder
Marktwerte fir solche
Termin- oder

Optionskontrakte
einzuholen, stort oder



"Equity Index Modification”
means, in respect of an Equity
Index, the relevant Equity Index
Administrator or Successor
Sponsor, if applicable, makes or
announces that it will make a
material change in the formula for,
or the method of, calculating such
Equity Index, or in any other way
materially modifies such Equity
Index (other than a modification
prescribed in that formula or
method to maintain such Equity
Index in the event of changes in the
Components, capitalisation and/or
other routine events);

"Exchange" means, in respect of
any Futures Contract or
Components of an Equity Index (as
applicable), the exchange(s) or
guotation system(s) (from time to
time) on  which, in the
determination of the Index
Administrator (or the Equity Index
Administrator),  such  Futures
Contracts or Components of an
Equity Index (as applicable) are
listed or quoted and, if the Index
Administrator in its discretion so
determines, on  which  any
depositary receipts in respect of
such  Futures  Contracts  or
Components of an Equity Index (as
applicable) are listed or quoted in
which event references to the
Futures Contracts or Components
of an Equity Index (as applicable)
may, where the Index
Administrator ~ determines  the
context to permit, include such
depositary receipts;
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beeintrachtigt;

"Aktienindex-Anderung"
bezeichnet in Bezug auf einen
Aktienindex die Vornahme einer
wesentlichen  Anderung  der
Formel oder Methode fir die
Berechnung dieses Aktienindex
(sofern einschlagig) durch den
jeweiligen Aktienindexverwalter
oder einen Nachfolge-Sponsor
oder eine diesbezigliche
Ankiindigung des
Aktienindexverwalters oder
Nachfolge-Sponsors oder eine
sonstige wesentliche Anderung
dieses Aktienindex
(ausgenommen Anderungen, die
in der betreffenden Formel oder
Methode vorgeschrieben sind, um
den Aktienindex im Falle von
Anderungen der Komponenten
oder der Kapitalisierung und/oder
sonstiger Routineereignisse
fortzufuhren);

"Borse" bezeichnet in Bezug auf
einen Terminkontrakt bzw. auf
Komponenten eines Aktienindex
die Borse(n) oder das bzw. die

Quotierungssystem(e), an
welchen die betreffenden
Terminkontrakte bzw.
Komponenten eines Aktienindex
nach Feststellung des
Indexverwalters (oder des
Aktienindexverwalters) im

jeweiligen Zeitpunkt notiert sind
bzw. quotiert werden und an
welchen (sofern der
Indexverwalter dies nach
eigenem Ermessen  bestimmt)
Hinterlegungsscheine in Bezug
auf solche Terminkontrakte bzw.
Komponenten notiert sind bzw.
quotiert werden, wobei im
letzteren Fall Bezugnahmen auf
die Terminkontrakte bzw. die
Komponenten eines Aktienindex
auch diese Hinterlegungsscheine
mit  umfassen, sofern  der
Indexverwalter feststellt, dass der
Kontext dies gestattet;



"Exchange Business Day" means:

() in respect of a Futures
Contract or a Single-
Exchange Index, any
Scheduled Trading Day on
which each Exchange is
open for trading during its
regular trading sessions;

(i) in respect of a Multi-
Exchange  Index, any
Scheduled Trading Day on
which the Equity Index
Administrator publishes the
level of the Equity Index
and each Related Exchange
is open for trading during
its regular trading session,

notwithstanding in either case any
such  Exchange or Related
Exchange closing prior to its
Scheduled Closing Time;

"Exchange Disruption” means, in
respect of an Equity Index, any
event (other than an Early Closure)
that disrupts or impairs (as
determined by  the Index
Administrator) the ability of market
participants in general (a) to effect
transactions in, or obtain market
values for, (in the case of a Multi-
Exchange Index) any Component
of the Equity Index (and, if the
Index  Administrator  in  its
discretion so determines, any
depositary receipts in respect of
such securities) on any relevant
Exchange or (in the case of a
Single-Exchange Index)
Components  that comprise a
percentage equal to the Disruption
Threshold or more of the level of
the Equity Index on any relevant
Exchange, or (b) to effect
transactions in, or obtain market
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"Borsengeschéaftstag”

bezeichnet:

(1) in Bezug auf einen
Terminkontrakt oder

einen  Single-Exchange
Index jeden PlanmaRigen
Handelstag, an dem jede
Borse  wéhrend ihrer
jeweiligen reguléren
Handelszeiten zum
Handel gedffnet ist; und

(i) in Bezug auf einen Multi-
Exchange Index jeden
PlanmaRigen Handelstag,

an dem der
Aktienindexverwalter
den Stand des
Aktienindex
verdffentlicht und jede
Zugehorige Borse
wahrend ihrer reguléren
Handelszeiten zum

Handel gedffnet ist,

jeweils ungeachtet dessen, dass
ein solche Borse oder Zugehorige
Borse vor ihrem PlanméRigen
Handelsschluss schlief3t;

"Borsenstérung" bezeichnet in
Bezug auf einen Aktienindex ein

Ereignis (auBer einem
Vorzeitigen Bdorsenschluss), das
(nach Feststellung des

Indexverwalters) die allgemeine
Fahigkeit von Marktteilnehmern,
(@) (im Fall eines Multi-Exchange
Index) Transaktionen in
Komponenten des Aktienindex
(sowie, sofern der Indexverwalter
dies nach eigenem Ermessen
bestimmt, in
Hinterlegungsscheinen in Bezug
auf diese Wertpapiere) an einer
mal’geblichen Borse
durchzufiihren oder Marktkurse
dafur einzuholen oder (im Fall
eines Single-Exchange Index)
Transaktionen in Komponenten
durchzufihren, die mindestens
einen  der  Storungsschwelle
entsprechenden Prozentsatz des



values for, futures or options
relating to the relevant Equity Index
on any relevant Related Exchange;

"Hedging Shares" means, in
respect of a Component, the
number of shares in such
Component that, as determined by
the Index Administrator (and/or its
affiliates), a market participant
requires to hedge the equity price
risk of entering into and performing
its obligations with respect to all
investment products linked to the
Index;

"Market  Disruption  Event"
means, in respect of an Equity
Index, the occurrence or existence
of a Trading Disruption or an
Exchange Disruption, which in
either case the Index Administrator
determines is material, at any time
during the one-hour period that
ends at the scheduled closing time
of the Relevant Exchange, or an
Early Closure provided that, in the
case of a Multi-Exchange Index
(other than where the Market
Disruption Event relates to futures
or options contracts relating to that
Equity Index), the Components of
the Equity Index in respect of
which an Early Closure, Exchange
Disruption and/or Trading
Disruption occurs or exists amount,
in the determination of the Index
Administrator, in aggregate to a
percentage equal to the Disruption
Threshold or more of the level of
the Equity Index. For the purpose
of determining whether a Market
Disruption Event exists at any time
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Stands des Aktienindex an einer
maRgeblichen Bdrse ausmachen,
oder Marktkurse daftir
einzuholen, oder (b)an einer
maRgeblichen Zugehdrigen Borse
Transaktionen in Termin- oder
Optionskontrakten in Bezug auf
den betreffenden Aktienindex
durchzufihren oder Marktkurse
dafir einzuholen, stort oder
beeintrachtigt;

"Hedging-Aktien" bezeichnet in
Bezug auf eine Komponente die
Anzahl von  Aktien der
betreffenden Komponente, die ein
Marktteilnehmer nach
Feststellung des Indexverwalters
(und/oder seiner verbundenen
Unternehmen) benétigt, um das
mit dem Eingehen und der
Erfullung seiner Verpflichtungen
in Bezug auf alle an den Index
gekoppelten Anlageprodukte
verbundene Aktienkursrisiko
abzusichern;

"Marktstorungsereignis”

bezeichnet in Bezug auf einen
Aktienindex den Eintritt oder das
Vorliegen einer nach Feststellung
des Indexverwalters wesentlichen
Handelsstérung oder
Borsenstorung zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend eines
Zeitraums von einer Stunde, der
mit dem planmaRigen
Handelsschluss der Mafigeblichen
Borse  endet, oder einen
Vorzeitigen Borsenschluss,
vorausgesetzt (im Falle eines
Multi-Exchange  Index  und
ausgenommen Falle, in welchen
das Marktstérungsereignis sich
auf auf diesen Aktienindex
bezogene Termin- oder
Optionskontrakte bezieht), die
Komponenten des Aktienindex,
in Bezug auf die ein Vorzeitiger
Borsenschluss, eine
Borsenstorung bzw. eine
Handelsstérung eingetreten st
oder vorliegt, belaufen sich nach
Feststellung des Indexverwalters



in respect of a Component included
in the relevant Equity Index at any
time, then the relevant percentage
contribution of that Component to
the level of the relevant Equity
Index shall be based on a
comparison of (i) the portion of the
level of the relevant Equity Index
attributable to that Component, and
(ii) the overall level of the relevant
Equity Index, in each case
immediately before the occurrence
of such Market Disruption Event,
as determined by the Index
Administrator;

"Multi-Exchange Index" means
any Equity Index which is
determined by the Index
Administrator as being composed
of  Components  which are
principally traded on more than one
exchange;

"Related Exchange"™ means in
relation to an Equity Index, each
exchange or quotation system
where trading has a material effect
(as determined by the Index
Administrator) on the overall
market for futures or options
contracts relating to such Equity
Index;

"Scheduled Trading Day" means,
in respect of:

Q) a Futures Contract or a
Single-Exchange Index,
any day on which each
Exchange and each Related
Exchange for such Single-
Exchange Index are
scheduled to be open for
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insgesamt auf einen mindestens
der Storungsschwelle
entsprechenden Prozentsatz des
Standes des Aktienindex. Fr die
Bestimmung, ob zu einem
beliebigen Zeitpunkt ein
Marktstorungsereignis in Bezug
auf eine zu diesem Zeitpunkt in
dem jeweiligen  Aktienindex
enthaltene Komponente vorliegt,
gilt: Der maligebliche prozentuale
Anteil der betreffenden
Komponente am Stand des
betreffenden Aktienindex ergibt
sich aus einem Vergleich
zwischen (i) dem Anteil am Stand
des Aktienindex, der auf die
betreffende Komponente entfallt,
und  (ii))dem  Stand  des
betreffenden Aktienindex
insgesamt, und zwar jeweils
unmittelbar vor  Eintritt  des
jeweiligen

Marktstérungsereignisses,  wie
vom Indexverwalter festgestellt;

"Multi-Exchange Index"
bezeichnet einen Aktienindex, der
nach Feststellung des
Indexverwalters aus

Komponenten besteht, die
grundsétzlich an mehr als einer
Borse gehandelt werden;

"Zugehdrige Borse" bezeichnet
in Bezug auf einen Aktienindex
jede Borse oder jedes
Quotierungssystem, an der bzw.
dem ein Handel stattfindet, der
sich (nach Feststellung des
Indexverwalters) wesentlich auf
den Gesamtmarkt fur auf diesen
Aktienindex bezogene Termin-
oder Optionskontrakte auswirkt;

"Planmaliiger Handelstag"
bezeichnet in Bezug auf:

(i) einen Terminkontrakt
oder  einen Single-
Exchange Index jeden
Tag, an dem jede Borse
und jede Zugehorige
Borse fur diesen Single-
Exchange Index wahrend



trading for their respective
regular trading sessions;

(i) a Multi-Exchange Index,
any day on which the
Equity Index Administrator
is scheduled to publish the
level of the Multi-
Exchange Index and each
Related Exchange for such
Multi-Exchange Index is
scheduled to be open for
trading for its regular
trading session;

(iii) ~ any Component referenced
by an Equity Index which
is a share, any day on
which the relevant
Exchange and the relevant
Related Exchange for such
share are scheduled to be
open for trading for their
respective regular trading
sessions; and

(iv) any Component which is
not a share, any day on
which the value, level or
price, as is applicable, is
scheduled to be published
or disseminated, or is
otherwise scheduled to be
available;

"Single-Exchange Index" means
any Index which is determined by
the Index Administrator to be
composed of Components which
are all principally traded on the
same exchange; and

"Trading Disruption” means, in
respect of an Equity Index, any
suspension of or limitation imposed
on trading by the relevant Exchange
or Related Exchange or otherwise
and whether by reason of
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ihrer jeweiligen reguléren
Handelszeiten zum
Handel gedffnet sind,;

(i) einen  Multi-Exchange
Index jeden Tag, an dem
der Aktienindexverwalter
planmé&Rig den Stand des
Multi-Exchange  Index
verOffentlicht und jede
Zugehorige Borse fir
diesen  Multi-Exchange
Index  wdéhrend ihrer
reguldren Handelszeiten
zum Handel ge6ffnet ist;

(ili)  jede Komponente, auf die
ein Aktienindex Bezug
nimmt und bei der es sich
um einen Aktie handelt,
jeden Tag, an dem die
maligebliche Borse und
die mal’gebliche
Zugehorige Borse fir die
betreffende Aktie
planméaRig wahrend ihrer
reguldren Handelszeiten
zum Handel ge6ffnet
sind; und

(iv)  jede Komponente, bei der
es sich nicht um eine
Aktie handelt, jeden Tag,
an dem der Wert, Stand
oder Kurs (wie jeweils
anwendbar)  planmaRig

veroffentlicht oder
bekanntgemacht oder
anderweitig zur

Verfugung gestellt wird;

"Single-Exchange Index"
bezeichnet einen Index, der nach
Feststellung des Indexverwalters
aus Komponenten besteht, die
grundsétzlich samtlich an
derselben Borse  gehandelt
werden; und

"Handelsstérung"” bezeichnet in
Bezug auf einen Aktienindex jede
Aussetzung oder Einschrankung
des Handels (a) an einer oder
mehreren malgeblichen Bdorsen
in Bezug auf (im Falle eines



movements in price exceeding
limits permitted by the relevant
Exchange or Related Exchange or
otherwise (a) on any relevant
Exchange(s) relating to (in the case
of a Multi-Exchange Index) any
Component of the Equity Index or
(in the case of a Single-Exchange
Index) Components that comprise a
percentage equal to the Disruption
Threshold or more of the level of
the Equity Index, or (b) in futures
or options contracts relating to the
relevant Equity Index on any
relevant Related Exchange.

Consequences _of a Disruption
Event

Following the occurrence of a
disruption event, as set out above,
which is continuing, the Index
Administrator may, but is not
obliged to do so, (i) suspend the
calculation and publication of an
Index Value and/or (ii) determine
an Index Value on the basis of
estimated or adjusted data and
publish an estimated level of an
Index Value and/or, the Index
Administrator may, take any action
including but not limited to
designation of alternative price
sources, reconstitution of the Index
or a temporary change of
allocation.

Where the Index Administrator
uses estimated or adjusted data, it
shall estimate or adjust such data
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Multi-Exchange Index)
Komponenten des Aktienindex
oder (im Falle eines Single-
Exchange Index) Komponenten,
die  mindestens einen  der
Stérungsschwelle entsprechenden
Prozentsatz des Stands des
Aktienindex ausmachen, oder
(b) an einer maRgeblichen
Zugehorigen Borse in Bezug auf
auf den betreffenden Aktienindex

bezogene Termin- oder
Optionskontrakte, die von der
malgeblichen Borse, der

Zugehotrigen Borse oder von
anderer Seite festgesetzt wird,
unabhéngig davon, ob dies
aufgrund von
Kursschwankungen, die tber die
von der malRgeblichen Bérse bzw.
Zugehorigen Borse zugelassenen
Obergrenzen hinausgehen, oder
aus einem sonstigen Grund
geschieht.

Folgen eines Stérungsereignisses

Wenn eines der oben
beschriebenen Stérungsereignisse
eingetreten ist und andauert, ist
der Indexverwalter berechtigt,
aber nicht verpflichtet, (i) die

Berechnung und
Veroffentlichung eines
Indexstands auszusetzen und/oder
(ii) einen Indexstand auf

Grundlage  geschatzter  oder
angepasster Daten zu ermitteln
und einen geschatzten Wert fir
einen Indexstand zu
verOffentlichen, und/oder der
Indexverwalter kann sonstige
MafRnahmen vornehmen, darunter
(ohne hierauf beschrénkt zu sein)
die  Benennung alternativer
Preisquellen, die
Neuzusammenstellung des Index
oder die zeitweilige Anderung der
Allokation.

Soweit der Indexverwalter
geschatzte oder angepasste Daten
verwendet, hat er diese Daten mit



with the primary intention of
maintaining, so far as commercially

reasonable, consistency of the
objective of the Index.
1. Amendment of the sub-section *Risks

associated with Complex Products linked to a
specific Underlying™ in the section ""Risk Factors™

In the Section "Risk Factors" the sub-section "Risks
associated with Complex Products linked to a
specific Underlying” will be amended by the
insertion of the following additional information in
respect of the Credit Suisse Carry Income Index
immediately after the subsection "Risks in relation to
Complex Products linked to a proprietary Index of
Credit Suisse" (page 155 at the top of the Base
Prospectus for the issuance by Credit Suisse AG of
Complex Products with Full or Partial Capital
Protection, page 188 at the top of the Base
Prospectus for the issuance of Participation Products
and page 176 of the Base Prospectus for the issuance
of Yield Enhancement Products):

"Risks associated with Complex Products linked
to the Credit Suisse Carry Income Index

The Credit Suisse Carry Income Index (the "Index"),
is a Credit Suisse proprietary index. Therefore, the
risks set out in the immediately preceding sub-
section apply to the Index.

The Index is comprised of a notional investment in
eleven indices, which are each notionally invested in
one of four asset classes (commodities, equities,
foreign exchange rates and interest rates/ fixed
income) (the "Base Index Components”) and a
hypothetical non-interest bearing cash deposit (the
"Cash Component").

In respect of the notional investments in the
individual asset classes the risk factors are to be
observed, which are relevant for Complex Products
that are linked to underylings pertaining to such asset
classes.

In addition to the risks set out in sub-section IlI.
(Risk factors relating to Complex Products) of the
section Risk Factors in the Base Prospectus that

der primdren Absicht zu schatzen

oder anzupassen, im
wirtschaftlich vertretbaren
Rahmen die Konsistenz der

Zielsetzung des Index zu wahren.

1. Erganzung des Unterabschnitts ""Mit an
einen  bestimmten  Basiswert  gekoppelten
Komplexen Produkten verbundene Risiken' im
Abschnitt ""Risikofaktoren™

Der Abschnitt "Risikofaktoren” im Unterabschnitt
"Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Komplexen Produkten verbundene Risiken" wird
durch die Einfugung des folgenden zusétzlichen
Informationen in Bezug auf den Credit Suisse Carry
Income Index unmittelbar nach dem Unterabschnitt
"Risiken im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten, die an einen proprietdren Index der CS
gekoppelt sind" (Seite 155 oben des Basisprospekts
fur die Emission durch Credit Suisse AG von
Komplexen Produkten mit vollstdndigem oder
teilweisem Kapitalschutz, Seite 188 oben des
Basisprospekts fur die Emission von Partizipations-
Produkten und Seite 176 des Basisprospekts flr die
Emission von  Renditeoptimierungs-Produkten)
ergéanzt:

"Mit an den Credit Suisse Carry Income Index
gekoppelten Komplexen Produkten verbundene
Risiken

Bei dem Credit Suisse Carry Income Index (der
"Index") handelt es sich um einen proprietéren Index
der Credit Suisse. Daher gelten fiir den Index die im
unmittelbar vorstehenden Unterabschnitt
beschriebenen Risiken.

Der Index besteht aus einer fiktiven Anlage in elf
Indizes, die jeweils fiktiv in eine wvon vier
Assetklassen (Rohstoffe, Aktien, Devisenkurse und
Zinssétze/ verzinsliche Produkte) investiert sind (die
"Basisindexkomponenten™) sowie einer
hypothetischen nicht verzinslichen Geldeinlage (die
"Barkomponente").

In Bezug auf die fiktiven Anlagen in die einzelnen
Assetklassen sind die Risikofaktoren zu beachten, die
fur Komplexe Produkte, die an Basiswerte aus diesen
Assetklassen gekoppelt sind, mafgeblich sind.

Zusétzlich zu den im  Unterabschnitt Il
(Risikofaktoren in Bezug auf Komplexe Produkte) im
Abschnitt  Risikofaktoren  im  Basisprospekt
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apply to the Index, investors should take note of the
following additional risks in relation to the Index.

Risk associated with leverage

The Index provides leveraged exposure to certain
components of the indices underlying the Index.
While such strategies and techniques may increase
the opportunity to achieve higher returns on the
amounts notionally invested, they will generally also
increase the risk of loss. If the weight allocated to
certain components of the indices underlying the
Index is greater than 100 per cent, the relevant index
will participate disproportionately in the performance
of such components, and any loss in the value of
such components will result in a correspondingly
greater loss in the value of such index.

The Index is sensitive to the volatility of the Base
Index Components

The amount of the Index which is notionally invested
in the Base Index Components and the Cash
Component will vary depending on the application of
the volatility control mechanism. The volatility
control mechanism feature of the Index is intended to
keep the overall volatility of the Index at or below a
constant target level. If the overall volatility
measured increases above the target level, the
exposure of the Index to the Base Index Components
will be reduced proportionately. Therefore, the Index
may underperform relative to the Base Index
Components (without any volatility control) where
high volatility is followed by the positive
performance of the Base Index Components; in such
case, an investor would not benefit as greatly as an
investor who had a direct exposure to the Base Index
Components  because the volatility control
mechanism is likely to have reduced the exposure to
the Base Index Components to a percentage below
100% (with the remainder invested in the Cash
Component).

Volatility target

The Index targets a stated volatility for the Index.
However, the volatility control mechanism for
rebalancing the Index is based on historical
performance data which may not be indicative of

beschriebenen Risiken, die flir den Index gelten,
sollten Anleger die folgenden zusétzlichen Risiken in
Bezug auf den Index beachten.

Mit einer Hebelung verbundenes Risiko

Der Index vermittelt eine gehebelte Position in
bestimmten  Komponenten der dem Index
zugrundeliegenden  Indizes.  Wahrend  solche
Strategien und Techniken zwar die Chance bieten,
hohere Ertrage auf die fiktiv investierten Betrage zu
erzielen, erhohen sie gleichzeitig auch das
Verlustrisiko. Ist die bestimmten Komponenten der
dem Index zugrundeliegenden Indizes zugewiesene
Gewichtung hoher als 100 %, so partizipiert der
betreffende  Index  Uberproportional —an  der
Performance dieser Komponenten, und jeder
Wertverlust dieser Komponenten fiihrt zu einem
entsprechend hoheren Wertverlust des betreffenden
Index.

Der Index reagiert sensibel auf die Volatilitat der
Basisindexkomponenten

Der Betrag des Index, der fiktiv in die
Basisindexkomponenten angelegt wird, und die
Hohe der Barkomponente variieren abhangig von der
Anwendung des Volatilitatskontrollmechanismus.
Mit Hilfe des Volatilitdtskontrollmechanismus soll
die Gesamtvolatilitit des Index auf oder unter einem
konstanten Zielniveau gehalten werden. Steigt die
gemessene Gesamtvolatilitdt Uber das Zielniveau,
werden die Positionen in den
Basisindexkomponenten proportional reduziert. Es
ist daher mdglich, dass der Index im Vergleich zu
den Basisindexkomponenten (bei denen keine
Volatilitatskontrolle  stattfindet) eine geringere
Performance aufweist, wenn auf eine hohe Volatilitat
eine positive Performance der
Basisindexkomponenten folgt; in diesem Fall wirde
ein Anleger einen geringeren Gewinn erzielen als ein
Anleger, der direkt in die Basisindexkomponenten
investiert hétte, da der
Volatilitatskontrollmechanismus die Position in den
Basisindexkomponenten aller Wahrscheinlichkeit
nach auf wunter 100% abgesenkt (und den
verbleibenden Betrag in die Barkomponente
investiert) hatte.

Zielvolatilitat

Fiir den Index wird eine angegebene Zielvolatilitét
angestrebt. Der Volatilitatskontrollmechanismus fur
die Neugewichtung des Index basiert jedoch auf
historischen Performance-Daten, die  nicht
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future performance. As a result, the actual volatility
of the Index may be substantially greater or lesser
than the stated volatility target.

Volatility is observed with a lag

The "realised volatility" (being the volatility that is
actually observed over time) of the Base Index
Components is measured a certain number of Index
Calculation Days in arrears, as specified in more
detail in the index description of the Credit Suisse
Carry Income Index. This lag results in a delay in the
adjustment of the exposure of the Index to the Base
Index Components. In the event that there is a large
movement in the total value of the Base Index
Components, the Index will not take into account
such values until two Index Calculation Days later,
meaning that the Index could be exposed to a spike
in volatility before any rebalancing that occurs due to
the application of the volatility control mechanism,
which may involve greater losses for investors.

Measure of volatility

The measure of volatility in relation to the Index as
set out in the index description of the Credit Suisse
Carry Income Index is not the only way to measure
volatility. For the purposes of assessing volatility,
different time periods could have been used.
Moreover, it is possible to measure expected
volatility for the future (known as "implied
volatility™). Using any of: (i) implied volatility; (ii) a
combination of implied and realised volatility and/or;
(iii) a different time period(s) for measuring realised
volatility could each produce a different (and
potentially better) performance of the Index.

Risks associated with investment

strategies

systematic

The Index and the Base Index Components are
systematic  investment  strategies (each a
"Proprietary Index"), composed, sponsored or
calculated by a third party (the "Index Creator").
Risks associated with a Proprietary Index include the
following:

M The rules (including in relation to

notwendigerweise einen Anhaltspunkt fir die
kunftige Performance bieten. Folglich kann die
tatsachliche Volatilitat des Index wesentlich héher
oder geringer als die angegebene Zielvolatilitat sein.

Volatilitatsbeobachtung mit zeitlicher Verzdgerung

Die "realisierte Volatilitat" (also die tatsachlich im
Zeitverlauf  zu beobachtende Volatilitat) der
Basisindexkomponenten wird (ber eine bestimmte
Anzahl von Index-Berechnungstagen nachtréglich
gemessen, wie in der Indexbeschreibung des Credit
Suisse Carry Income Index nadher dargestellt. Diese
zeitliche Verzogerung fuhrt dazu, dass auch die
Anpassung der Position des Index in den
Basisindexkomponenten verzogert erfolgt. Im Fall
einer starken Verdnderung im Gesamtwert der
Basisindexkomponenten wiirde der Index diese

Werte erst zwei Index-Berechnungstage spéter
beriicksichtigen, der Index ware also einer
Volatilitatsspitze ausgesetzt, bevor der

Volatilitdtskontrollmechanismus greift und eine
Neugewichtung vorgenommen wird, was hohere
Verluste fur die Anleger bedeuten kénnte.

MessgroRe fiir die Volatilitat

Die in der Indexbeschreibung des Credit Suisse
Carry Income Index in Bezug auf den Index
vorgesehene MessgrolRe flr die Volatilitat stellt nicht
die einzige mdgliche Methode zur Messung der
Volatilitit dar. Zur Einschatzung der Volatilitat
kénnten unterschiedliche Zeitrdume herangezogen
werden. Zudem kann auch die fir die Zukunft
erwartete Volatilitdt (die "implizite Volatilitat™)
gemessen werden. Durch die Heranziehung (i) der
impliziten Volatilitat, (ii) einer Kombination aus
impliziter und realisierter Volatilitit und/oder
(iii) unterschiedlicher Zeitraume fur die Messung der
realisierten Volatilitdt kdnnte jeweils eine andere
(und moglicherweise bessere) Performance des Index
erreicht werden.

Mit systematischen Anlagestrategien einhergehende
Risiken

Der Index und die Basisindexkomponenten stellen
systematische ~ Anlagestrategien  (jeweils  ein
"Proprietarer Index") dar, bei welchen ein Dritter
die Zusammenstellung und Berechnung vornimmt
und als Indexsponsor auftritt (der "Indexersteller™).
Mit Proprietdren Indizes gehen unter anderem die
folgenden Risiken einher:

M Die Regeln des Proprietdren Index (unter

166



calculations) of the Proprietary Index may be
amended or adjusted by the Index Creator.
No assurance can be given that any such
amendment or adjustment would not be
prejudicial to the Index

The Index Creator has no obligation to take into
account the interests of the purchasers of instruments
linked to the Proprietary Index when determining,
composing or calculating such Proprietary Index and
the Index Creator can at any time, and in its sole
discretion, modify or change the method of
calculating such Proprietary Index or cease its
calculation, publication or dissemination.
Accordingly, actions and omissions of the Index
Creator may affect the value of such Proprietary
Index. The Index Creator is under no obligation to
continue  the calculation, publication and
dissemination of a Proprietary Index.

(i)

Publication of Proprietary Index values

The value of a Proprietary Index is published subject
to the provisions in the rules of such Proprietary
Index. Neither the Index Creator nor the relevant
publisher is obliged to publish any information
regarding such Proprietary Index other than as
stipulated in the rules of such Proprietary Index.

(iii)

Deductions or adjustments included in the
Proprietary Index

A Proprietary Index may be calculated so as to
include certain deductions or adjustments that
synthetically reflect certain factors which may
include (A) the transaction and servicing costs that a
hypothetical investor would incur if such
hypothetical investor were to enter into and maintain
a series of direct investment positions to provide the
same exposure to the constituents of such Proprietary
Index, or (B) a notional fee representing the running
and maintenance costs of such Proprietary Index.
Such deductions will have a negative impact on the
performance of a Proprietary Index such that the
level of such Proprietary Index would be lower than
it would otherwise be, and this may result in an
adverse effect on the value of the Securities.

anderem  fir  Berechnungen)  werden
moglicherweise von dem Indexersteller
geéndert oder angepasst. Es kann keine
Gewadhr gegeben werden, dass eine solche
Veranderung oder Anpassung sich nicht
nachteilig auf den Index auswirken wiirde

Der Indexersteller ist nicht verpflichtet, bei der
Feststellung, Zusammenstellung oder Berechnung
eines Proprietéren Index die Interessen der Kaufer
von auf diesen Proprietdren Index bezogenen
Instrumenten  zu  bericksichtigen, und  der
Indexersteller kann jederzeit nach seinem alleinigen
Ermessen die Berechnungsmethode fir den
Proprietdren Index modifizieren oder wechseln oder
seine Berechnung, Veroffentlichung oder
Verbreitung einstellen. Handlungen und
Unterlassungen des Indexerstellers koénnen sich
folglich auf den Wert des betreffenden Proprietaren
Index auswirken. Der Indexersteller ist nicht
verpflichtet, die Berechnung, Veréffentlichung und
Verbreitung eines Proprietaren Index fortzufihren.

(i) Standes

Veroffentlichung  des

Proprietédren Indizes

von

Der Stand eines Proprietdren Index wird nach
MaRgabe der Bestimmungen in den Regeln des
betreffenden  Proprietdren Index verdffentlicht.
Weder der Indexersteller noch die jeweilige
verdffentlichende Stelle ist verpflichtet, Uber die in
den Regeln eines Proprietaren Index vorgesehenen
Informationen hinaus weitere Informationen Uber
den Proprietéren Index zu verdffentlichen.

(ili)  Abzuge oder Anpassungen im Rahmen des
Proprietéren Index

Bei der Berechnung eines Proprietdaren Index kdnnen
bestimmte Abzilige oder Anpassungen vorgenommen
werden, die bestimmte Faktoren synthetisch
reflektieren wie unter anderem (A) die Transaktions-
und laufenden Kosten, die einem hypothetischen
Anleger entstehen wirden, wenn dieser eine Reihe

von Direktanlagepositionen eingehen und
aufrechterhalten wirde, die ihm das gleiche
Exposure  gegeniiber den Bestandteilen des

Proprietéren Index vermitteln wirden, oder (B) eine
fiktive Gebihr zur Deckung der Kosten fiur die
Fuhrung und Pflege des Proprietdaren Index. Solche
Abzige wirken sich nachteilig auf die Performance
eines Proprietdren Index aus, so dass der Stand des
Proprietdren Index niedriger ist, als er es ohne diese
Abziige wére, was sich wiederum nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken kann.
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Specific risks associated with the Base Index

Components

(1) Risks associated with the Credit Suisse
Custom 24F Alpha Excess Return Index

To capture the commodity congestion/liquidity
premium, this index strategy will roll its
commodities exposure from the front contract to the
next expiring contract ahead of the Bloomberg
Commodity Index roll period, resulting in temporary
spread positions each month (long positions in the
second contract versus short positions in the front
contract). Such spread positions can potentially lead
to some losses if the front contracts outperform the
second contracts.

Risks associated with the Credit Suisse 66l
Alpha Excess Return Index

(i)

To capture the commodity seasonality premium, this
index strategy will roll its commodities exposure
twice a year only, into pre-defined contracts with
longer maturities, resulting in temporary spread
positions for various commodities during different
periods throughout the year (long positions in longer
maturity contracts versus short positions in front
contracts). Such spread positions can potentially lead
to some losses if the front contracts outperform the
contracts with longer maturities.

Risks associated with the Credit Suisse
Backwardation Long/Short Excess Return
Index

(iii)

To capture the commodity carry premium, this index
strategy takes long and short positions in different
commodities. Such spread positions between
commodities can potentially lead to some losses if
the short commodity positions outperform the long
commaodity positions.

Risks associated with the Credit Suisse LAB
Put Write Index — Swap Series

(iv)

By selling put options on a systematic basis, this
index strategy is giving away some potential upside
beyond the strike of the put options while keeping

Spezifische mit den
einhergehende Risiken

Basisindexkomponenten

(1) Mit dem Credit Suisse Custom 24F Alpha
Excess Return Index einhergehende Risiken

Zur  Ausnutzung  der  Rohstoff-Congestion-
[Liquiditatspramie werden im Rahmen dieser
Indexstrategie Rohstoffpositionen vor der normalen
Bloomberg Commodity Index-Rollperiode vom
Front-Kontrakt auf den Kontrakt gerollt, dessen
Laufzeit danach als nachstes endet, was jeden Monat
zu temporédren Spread-Positionen fuhrt (Long-
Positionen in dem zweiten Kontrakt gegen Short-
Positionen im Front-Kontrakt). Diese Spread-
Positionen kdnnen potenziell zu Verlusten fiihren,
wenn die Performance der Front-Kontrakte die der
zweiten Kontrakte (ibersteigt.

(i) Mit dem Credit Suisse 661 Alpha Excess
Return Index einhergehende Risiken

Zur Ausnutzung der saisonbedingten Pramie bei
Rohstoffen werden im Rahmen dieser Indexstrategie
Rohstoffpositionen nur zweimal jahrlich in im
Voraus festgelegte Kontrakte mit langeren
Laufzeiten gerollt, was 0ber das Jahr wahrend
unterschiedlicher Zeitraume zu temporaren Spread-
Positionen fir verschiedene Rohstoffe flihrt (Long-
Positionen in Kontrakten mit l&ngerer Laufzeit gegen
Short-Positionen  in  Front-Kontrakten).  Diese
Spread-Positionen koénnen potenziell zu Verlusten
fuhren, wenn die Performance der Front-Kontrakte
die der Kontrakte mit langeren Laufzeiten Ubersteigt.
(i)  Mit dem Credit Suisse Backwardation
Long/Short Excess Return Index
einhergehende Risiken

Zur Ausnutzung der Rohstoff-Carry-Pramie werden
im Rahmen dieser Indexstrategie Long- und
Shortpositionen in unterschiedlichen Rohstoffen
eingegangen. Diese Spread-Positionen zwischen
unterschiedlichen Rohstoffen konnen potenziell zu
Verlusten fuhren, wenn die Performance der
Rohstoff-Short-Positionen die der Rohstoff-Long-
Positionen Ubersteigt.

(iv) Mit dem Credit Suisse LAB Put Write Index
— Swap Series einhergehende Risiken

Durch den systematischen Verkauf von Put-Optionen
verzichtet diese Indexstrategie auf einen Teil des
moglichen Gewinns oberhalb des Austibungspreises
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the full downside risk of the S&P 500 Index. This
can lead to significant losses in the case of a sudden
and sharp drop in the level of the S&P 500 Index.

Risks associated with the Credit Suisse Short
VIX 1% USD Index Excess Return

v)

To capture the equity volatility premium, this index
strategy takes short positions in futures linked to the
volatility of the S&P 500 Index (as represented by
the VIX Index), which can lead to significant losses
in the case of a sudden increase in the volatility of
the S&P 500 Index.

Risks associated with the Credit Suisse Short
Variance Swap ER Flagship Index

(vi)

To capture the equity volatility premium, this index
strategy takes short positions in the variance of the
S&P 500 Index, which can lead to significant losses
in the case of a sudden increase in the volatility of
the S&P 500 Index.

Risks associated with the Credit Suisse
Dividend Alpha 2 Beta Hedged Index USD
ER

(vii)

To capture the dividend risk premium, this index
strategy takes a long position in dividend futures,
which can lead to significant losses in the case of a
decrease in forecasted dividends.

Risks associated with the Credit Suisse
Interest Rates Dynamic Carry 12 Global
Index

(viii)

To capture interest rate term premium, this index
strategy takes long and short positions in interest rate
futures, which can lead to significant losses in the
case of adverse interest rate movements.

Risks associated with the Credit Suisse US
Rates VRP Weekly Roll 10x Index

(ix)

To capture the interest rate volatility premium, this
index strategy takes short positions in the volatility
of interest rates (via swaptions), which can lead to

der Put-Optionen, wahrend das mit dem S&P 500
Index verbundene Verlustrisiko in voller Ho6he
erhalten bleibt. Dadurch kann es im Fall eines
plétzlichen starken Kursverlusts des S&P 500 Index
zu erheblichen Verlusten kommen.

(V) Mit dem Credit Suisse Short VIX 1% USD
Index Excess Return einhergehende Risiken

Zur Ausnutzung der Aktienvolatilitdtspramie werden
im Rahmen dieser Indexstrategie Short-Positionen in
an die Volatilitdat des S&P 500 Index gekoppelten
Terminkontrakten (die im VIX Index repréasentiert
sind) eingegangen, wodurch es im Fall einer
plétzlichen Steigerung der Volatilitdt des S&P 500
Index zu erheblichen Verlusten kommen kann.

(vi) Mit dem Credit Suisse Short Variance Swap
ER Flagship Index einhergehende Risiken

Zur Ausnutzung der Aktienvolatilitatspramie werden
im Rahmen dieser Indexstrategie Short-Positionen in
Bezug auf die Varianz des S&P 500 Index
eingegangen, wodurch es im Fall einer plétzlichen
Steigerung der Volatilitdt des S&P 500 Index zu
erheblichen Verlusten kommen kann.

(vii)  Mit dem Credit Suisse Dividend Alpha 2
Beta Hedged Index USD ER einhergehende
Risiken

Zur Ausnutzung der Dividendenrisikoprdmie wird im
Rahmen dieser Indexstrategie eine Long-Position in
Dividendenterminkontrakten eingegangen, wodurch
es zu erheblichen Verlusten kommen kann, sofern
die Dividenden geringer als erwartet ausfallen.

Mit dem Credit Suisse

(viii) Interest Rates

Dynamic  Carry 12  Global Index
einhergehende Risiken
Zur  Ausnutzung  der  Laufzeitpramie  bei

Zinsterminkontrakten werden im Rahmen dieser
Indexstrategie Long- und Short-Positionen in
Zinsterminkontrakten eingegangen, wodurch es im
Fall einer ungiinstigen Entwicklung des Zinsniveaus
zu erheblichen Verlusten kommen kann.

(ix) Mit dem Credit Suisse US Rates VRP
Weekly Roll 10x Index einhergehende
Risiken

Zur Ausnutzung der Zinsvolatilitatsprémie werden
im Rahmen dieser Indexstrategie (mittels Swaptions)
Short-Positionen in Bezug auf die Zinsvolatilitét
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significant losses if the realised volatility of the
underlying interest rate swaps is higher than the level
implied within the price of the swaptions sold.

Risks associated with the Credit Suisse FX
Carry EM15 Index Excess Return

(x)

To capture the currency carry premium, this index
strategy takes long and short positions in different
emerging market currencies. Such spread positions
between currencies can potentially lead to some
losses if the short currency positions outperform the
long currency positions.

Risks associated with the Credit Suisse FX
EM 2 Excess Return Index

(xi)

To capture the currency carry premium, this index
strategy takes long positions in emerging market
currencies and short positions in G10 currencies.
Such spread positions between emerging market and
G10 currencies can potentially lead to some losses if
the short G10 currency positions outperform the long
emerging market currency positions.

Publication of the Index may be delayed

The level of the Index, in respect of an Index
Calculation Day, is scheduled to be published on the
Index Calculation Day immediately following such
Index Calculation Day (as described in more detail in
the index description of the Credit Suisse Carry
Income Index). In certain circumstances as provided
in the Index Rules such publication may be delayed
or suspended.

eingegangen, wodurch es zu erheblichen Verlusten
kommen kann, wenn die realisierte Volatilitdt der
zugrundeliegenden Zinsswaps das durch den Preis

der verkauften Swaptions implizierte Niveau
Ubersteigt.
x) Mit dem Credit Suisse FX Carry EM15

Index Excess Return einhergehende Risiken

Zur Ausnutzung der Wé&hrungs-Carry-Pramie werden
im Rahmen dieser Indexstrategie Long- und Short-
Positionen in unterschiedlichen Wahrungen von
Landern mit aufstrebenden Markten (Emerging
Markets; EM) eingegangen. Diese Spread-Positionen
zwischen unterschiedlichen Waéhrungen kdnnen
potenziell zu Verlusten fihren, wenn die
Performance der Wahrungs-Short-Positionen die der
Wiahrungs-Long-Positionen Ubersteigt.

(xi) Mit dem Credit Suisse FX EM 2 Excess
Return Index einhergehende Risiken

Zur Ausnutzung der Wéhrungs-Carry-Pramie werden
im Rahmen dieser Indexstrategie Long-Positionen in
Wéhrungen von Landern mit aufstrebenden Mérkten
(Emerging Markets; EM) und Short-Positionen in
G10-Wahrungen eingegangen. Solche Spread-
Positionen zwischen EM-Wahrungen und G10-
Wéhrungen konnen potenziell zu Verlusten flihren,
wenn die Performance der Short-Positionen in G10-
Wéhrungen die der Long-Positionen in EM-
Wahrungen Ubersteigt.

Maogliche Verzdégerung bei der Veréffentlichung des
Index

Der Indexstand in Bezug auf einen Index-
Berechnungstag soll planméRig am  jeweils
unmittelbar folgenden Index-Berechnungstag

verdffentlicht werden (wie in der Indexbeschreibung
des Credit Suisse Carry Income Index naher
dargestellt). Unter bestimmten, in den Indexregeln
aufgefiihrten Umsténden kann die Verdffentlichung
sich verzdgern oder ausgesetzt werden.
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Copies of the Base Prospectus, the supplements to
the Base Prospectus and the documents, from which
information is incorporated by reference in the Base
Prospectus, can be obtained from and will be
delivered upon request by the Paying Agent at Credit
Suisse AG, ZUGG 3, Transaction Advisory Group,
8070 Zurich, Switzerland, or at Credit Suisse
(Deutschland) AG, Taunustor 1, 60310 Frankfurt a.
M., Germany, in each case free of charge. Copies of
the Base Prospectus, the supplements to the Base
Prospectuses and the document, from which
information is incorporated by reference, are also
available on the website of Credit Suisse
(www.credit-suisse.com/derivatives) by selecting
“Show only Swiss Base Prospectuses”.

Kopien des Basisprospekts, der Nachtrdge zu dem
Basisprospekt und der Dokumente, aus denen
Informationen durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen werden, sind kostenlos bei der Zahlstelle
unter der Anschrift Credit Suisse AG, ZUGG 3,
Transaction Advisory Group, 8070 Zirich, Schweiz,
oder bei der Credit Suisse (Deutschland) AG,
Taunustor 1, 60310 Frankfurt a. M., Deutschland
erhéltlich und werden auf Anfrage kostenlos
versandt. Dariber hinaus sind die Kopien des
Basisprospekts, der Nachtrdge zu dem Basisprospekt
und der Dokumente, aus denen Informationen durch
Verweis einbezogen werden, auch auf der
Internetseite der Credit Suisse  (www.credit-
suisse.com/derivatives) durch Auswéhlen von ,,Zeige
nur die Schweizer Basisprospekte* erhéltlich.
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According to § 16 paragraph 3 WpPG, investors
who have already agreed to purchase or subscribe
for Complex Products before the publication of
this Supplement have the right, exercisable within
a time limit of two working days after the
publication of this Supplement, to withdraw their
acceptances, provided that the new factor or
inaccuracy arose before the final closing of the
offer to the public and the delivery of the
Complex Products.

A withdrawal of acceptance is not required to
include the reasons for the withdrawal; however,
a withdrawal must be declared to Credit Suisse
AG, Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland, in
text form. Timely dispatch of a withdrawal is
sufficient for observing the two working days’
time limit.

Zurich, 18 January 2018

Signed on behalf of Credit Suisse AG
By:

‘“kkh o k : ki\

P

%

Duly authorised
Doris Schnaudt/Director

By:

Duly authorised
Markus A. Bisegger/Managing Director

Nach 8 16 Absatz 3 WpPG haben Anleger, die vor
der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf
den Erwerb oder die Zeichnung von Komplexen
Produkten gerichtete Willenserklarung abgegeben
haben, das Recht, diese innerhalb einer Frist von
zwei Werktagen nach der Verdoffentlichung dieses
Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue
Umstand oder die Unrichtigkeit vor dem
endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und
vor der Lieferung der Komplexen Produkte
eingetreten ist.

Der Widerruf der Willenserklarung muss keine
Begrindung enthalten und ist in Textform
gegenuber der Credit Suisse AG, Paradeplatz 8,
8001 Zurich, Schweiz, zu erklaren. Zur Wahrung
der Frist von zwei Werktagen genugt die
rechtzeitige Absendung.

Zlrich, den 18. Januar 2018
Unterzeichnet fiir die Credit Suisse AG
Durch:

“‘xk«h WEEN & ; K

-

.

Bevollmachtigte
Doris Schnaudt/Director

Durch:

Bevollmachtigter

Markus A. Bisegger/Managing Director
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