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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global
Perfil de riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al  grupo de la Gestora.La sociedad podra invertir,ya sea de manera directa o  indirecta a través de IICs, en
activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminaciéon en cuanto a
los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de
la renta fija ademas de valores se incluyen depositos a la vista o con vencimiento  inferior a un afio en entidades de crédito de la UE
o de estados miembros de laOCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos
en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni
por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del  patrimonio. La Sociedad no tiene ningtn indice de referencia en su
gestion.

La Sociedad tiene firmado un contrato para la gestion de activos con URSUS-3 CAPITAL, A.V., S.A, dicha delegacion ha sido
acordada por la Junta General de Accionistas de la propia SICAV con fecha 31/08/2015, de conformidad con lo establecido en el
articulo 7.2 del RIIC y con los requisitos establecidos en el articulo 98 del mismo cuerpo legal.

Operativa en instrumentos derivados

La Sicav podra operar con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados organizados de derivados, con la
finalidad de cobertura, primordialmente para disminuir los riesgos de su cartera de contado en el entorno de mercado, y de inversion.
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR
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2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion

669.455,00

670.021,00

N° de accionistas

106

109

Dividendos brutos distribuidos por acciéon

JDistribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de

periodo (miles de

Valor liquidativo

Fin del periodo Minimo Maximo

EUR)
Periodo del informe 4.055 6,0568 5,9340 6,1555
2020 3.981 5,9415 5,2304 7,9254
2019 5.969 7,8079 6,8588 7,8464
2018 5919 6,9346 6,8469 8,5488

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado . Sistema
- Base de calculo . o

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,42 0,09 0,51 0,42 0,09 0,51 mixta al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado Base de cilcul
ase de calculo

patrimonio

Indice de rotacién de la cartera (%) 0,29 0,39 0,29 2,71

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,05 -0,12 -0,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

0,02 | 0,02 |

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Anual

2° Trimestre
2020 2020 2019 2018 2016

003 -2390] 1259 -1535]

Trimestral

Acumulado 3er

Trimestre
2020

2,43 |

4° Trimestre
2020

Trimestre
Actual

2021

1,94 | 1,94 | 7,93 |

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Amal

2° Trimestre
2020 2020 2019 2018 2016
2, 12 2, 13 1 92

0,49 1,8

Acumulado
2021

3er
Trimestre
2020

4° Trimestre
2020

Trimestre
Actual

0,53 | 0,53 | 0,55 | 0,52 |



Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por
la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . : Importe - 3
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.224 79,53 3.273 82,22
* Cartera interior 1.469 36,24 1.208 30,34
* Cartera exterior 1.760 43,41 2.053 51,57
* Intereses de la cartera de inversion -5 -0,12 12 0,30
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 726 17,91 718 18,04
(+/-) RESTO 104 2,57 -10 -0,25
TOTAL PATRIMONIO 4.054 100,00 3.981 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio %, variacién
()

o Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del . jodo
perfodo actual perlo.do acumulada perioc
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.981 3.812 3.981
+- Compra/venta de acciones (neto) -0,08 -3,30 -0,08 -97,42
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 1,89 7,63 1,89 -608,49
(+) Rendimientos de gestion 2,49 8,19 2,49 -544 81
+ Intereses -0,12 0,37 -0,12 -134,02
+ Dividendos 0,06 0,04 0,06 55,59
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,40 0,43 0,40 -3,71
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,97 8,54 3,97 -51,62
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -2,28 -2,64 -2,28 -10,27
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,13 1,77 -0,13 -107,43
+- Otros resultados 0,59 -0,32 0,59 -293,35
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,60 -0,57 -0,60 -80,10
- Comision de sociedad gestora -0,51 -0,43 -0,51 23,17
- Comisién de depositario -0,02 -0,02 -0,02 1,89
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,05 -0,04 -13,00
- Otros gastos de gestion corriente -0,02 -0,03 -0,02 -26,01
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,04 -0,01 -66,15
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 16,42
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio m S Y
"0 variacion

., Variacion del | Variacién respecto fin
Variacion del . iod
eriodo actual periodo acumulada periodo
p anterior anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 16,42
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4,055 3.981 4.055

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

pcion de la inversion y emisor Valor de Valor de ipcién de la invi 3 Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado

ES0305293005 - BONOS|GREENALIA SA}4,950/2023-12-15 EUR 198 | 489 200 | 501 DE0008430026 - ACCIONESIMUNICH RE EUR a6 | L3 ol 10

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 198 | 480 200 | 501 FRO010557264 - ACCIONES|ABE SCIENCE SA EUR 46 | 114 0| o000
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 198 | 489 200 | 501 US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP USsD 6 | 167 o1 | 167
())(13,12;5775307] - BONOSIAURIGA GLOBAL INVESTI0,00012026- | i;p 27 | o7 28 | 069  US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC usD 98 | 243 s0 | 202
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 27 | e 28 | 069  US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC USsD | 12 75 | 1ss
ES0000012G34 - REPOJBNP REPOS0,60012021-04-06 EUR 155 | 382 0| 000  US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USsD a1 | 225 o5 | 239
ES00000128E2 - REPOJBNP REPOS|0,620/2021-01-04 EUR 0| o000 294 | 739 US0970231058 - ACCIONES|BOEING COMPANY USsD 128 | 3.6 103 | 260
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 155 | 382 204 | 739 US25754A2015 - ACCIONESIDOMINO'S PIZZA INC USsD s6 | 138 s6 | 1an

TOTAL RENTA FIJA 30 | 938 522 | 13,00 US30212P3038 - ACCIONES|EXPEDIA INC USsD o| 000 124 | a0
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 78| 193 76 | 190  US43300A2033 - ACCIONESHILTON WORLDWIDE HOLDINGS | 55y, o| 000 103 | 260
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SA EUR 108 | 265 6 | 159  US5719032022 - ACCIONESMARRIOT INTERNATIONAL-CL A | USD o | 000 105 | 26
ES0105293007 - ACCIONES|GREENALIA SA EUR 190 | 467 213 | 535 US5801351017 - ACCIONESIMC DONALD'S CORP USsD o| 000 sa | 210
ES0124244E34 - ACCIONESMAPERE SA EUR s | 127 0| 000  US5949181045 - ACCIONESMICROSOFT CORP USsD 141 | 347 127 | 320
ES0130960018 - ACCIONES[ENAGAS SA EUR 159 | 393 75 | 190 US79466L3024 - ACCIONESISALESFORCE.COM INC USsD s6 | 138 0| o000
ES0136463017 - ACCIONES|AUDAX RENOVABLES SA EUR 189 | 465 175 | 439 US8969452015 - ACCIONES|TRIPADVISOR INC USsD 193 | 475 99 | 249
ES0173093024 - ACCIONESREDESA EUR st | am 84 | 211  TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 16 | 275 1286 | 32,33
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 163 | 40 o] o000 TOTAL RENTA VARIABLE 16 | 275 1286 | 32,33
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1090 | 2684 686 | 1704 [RIODISO6SEI - PARTICIPACIONESIBARING INTERNATIONAL | 6| 170 67 | 168

TOTAL RENTA VARIABLE 1090 | 2684 686 [ 1720 [UOSO0RATEH - PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY EUR 143 | 354 149 | 374
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1470 | 36,22 1208 [ 3033 [0823420993 - PARTICIPACIONESIBNF PARIBAS ASSET USsD 6 | 154 61 | 154
XS0221627135 - BONOS|UNION FENOSA FINANCE|L1132166-12 | o 2 | s o | o LTS0S PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY SUR O B
XS1626771791 - BONOSBANCO DE CREDITO SOC(7,7502022-06-{ . o o | oo tos | 4s4  LUISIISITOIO- PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY SUR B 52 | s

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 75| 185 193 | 484 TOTAL IIC 573 | 14,16 579 | 1455
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 75 1,85 193 4,84 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.764 | 43,53 2.058 | 51,72

TOTAL RENTA FIJA 75 1,85 193 4,84 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.234 | 79,75 3.266 | 82,05
[E00BS79F325 - ACCIONES|INVESCO PHYSICAL MARKETS PLC | EUR 1o | 294 126 | 3.7

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

‘s ~ L.
Duracion en Aiios Sector Econémico
. DE 2 A 4 ANOS 188 % . LIQUIDEZ 183 %
. HASTA 1 ANO 812 % . OTROS 426 %
Total 100,0 % . PARTICIPACIONES FONDOS 145 %
D TECNOLOGIA 11,9 %
- UTILITIES 12,6 %
Total 100,0 %
. .
Divisas Tipo de Valor
. DOLAR 422 % . ACCIONES 558 %
. EUROS 57.8 % . BONOS 114 %
Total 100,0 % . FONDOS DE INVERSION 145 %
I:’ LIQUIDEZ 183 %

Total 100,0 %




3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido

comprometido

Venta Futuro[INDICE EURO

STOXX 50 (SX5E)| 10| 54

INDICE EURO STOXX 50 (SX5E)

Venta Futuro[INDICE S&P500

(RENTA VARIABLE)|50| 1155

Inversién TOTAL OBLIGACIONES

|Invcrsi(m Total subyacente renta variable |

INDICE S&P500 (RENTA VARIABLE)

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

Il el e sl ke

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 813.706,85 euros que supone el 20,07% sobre el patrimonio de
laIIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 312,52 euros, lo que supone un 0,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. La evolucidon econémica global sigue
influenciada en torno al COVID-19. El tono expansivo de las politicas monetarias, en un contexto de baja inflacion, contribuye al
mantenimiento de condiciones para el gasto privado y publico, y en particular favorece la respuesta de las autoridades para combatir
la crisis, al contribuir de manera directa al mantenimiento de los costes de endeudamiento publico en niveles bajos. Las proyecciones
macroeconomicas mas recientes del BCE contemplan un fortalecimiento de la actividad de la zona Euro en el transcurso del afio.
Estas expectativas se sustentan en el continuado apoyo de las politicas monetaria y fiscal y particularmente en el despliegue del
programa de recuperacion y transformacion econémica Next Generation EU, y sobre todo en la esperada aceleracion del proceso de



vacunacion, tras los retrasos observados en los primeros meses desde su inicio.

Respecto a los mercados, destacar los maximos historicos alcanzados por los indices S&P 500 y NASDAQ 100, impulsado por el
paquete fiscal y el progreso en la campana de vacunacion. En la UE cabe remarcar la fuerte revalorizacion del EURO STOXX 50,
acercandose a nivel prepandemia, apoyada por el sector bancario, cuyos precios habian sufrido mayores pérdidas, que aun asi, junto
con los indices nacionales de la zona Euro muestran un peor comportamiento relativo que los indices de EEUU.

El incremento de la rentabilidad de los bonos publicos a 10 afios fue especialmente destacado en EEUU y el Reino Unido, asi como
en los bonos alemanes, aunque en lo que llevamos de afio han tenido una menor intensidad relativa.

Las economias emergentes también se han contagiado de estas dinamicas alcistas en los mercados financieros. Han evolucionado
positivamente con subidas de indices y apreciaciones de los tipos de cambio, si bien se han visto condicionadas en los ultimos dias
por los tipos de interés de las principales economias avanzadas. Finalmente en el mercado de divisas, el dolar se ha mantenido
estable frente al euro y se ha depreciado  frente a la libra. Durante la segunda mitad del afio podria alcanzarse un nivel de
inmunizacion colectiva lo suficientemente elevado como para levantar el grueso de las medidas de contencion, derivando en una
reduccion de la incertidumbre y una recuperacion significativa de la demanda, apoyados ademas en el acuerdo comercial entre la UE
y el Reino Unido y el estimulo fiscal en EEUU.

A corto plazo, la posibilidad de nuevos brotes seguira condicionando la evolucion de la actividad econdémica, especialmente a los
sectores mas ciclicos y caracterizados por un mayor grado de interaccidon social, aunque con el paso del tiempo, queda latente el
hecho de que un nivel dado de contagios parece estar teniendo cada vez menor incidencia sobre la actividad que, visto el estado
actual de vacunacion y el ritmo esperado, deberia repuntar con fuerza a partir de la segunda mitad del aflo, sobre todo respecto al
gasto doméstico y el consumo privado, impulsado por el posible recurso del ahorro acumulado desde el inicio de la pandemia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha variado tal y
como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 18,24% y 36,77%, respectivamente y
a cierre del mismo de 11,12% en renta fija y 27,70% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida
en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y
las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera.
Intentamos tener en cuenta en nuestras decisiones de inversion posibles impactos derivados del COVID-19 que afecten por un lado a
la situacion econdmica global a nivel macro y a la situacion econdmica sectorial y particular de las empresas a nivel micro.
¢) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 1,94% y se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,18% del indice de
Letras del Tesoro a 1 afio.
El mejor comportamiento de la SICAV es debido al asset allocation de la institucion.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 1,94%, el patrimonio ha aumentado hasta los 4.054.727,42 euros
y los accionistas se han reducido hasta 106 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,53%. El desglose de los gastos directos e
indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,50% y 0,03%, respectivamente.
A 31 de marzo de 2021, los gastos devengados en concepto de comisién de resultado han sido de 3.557,74 euros. e) Rendimiento
del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: AB SCIENCE SA, MAPFRE SA, TELEFONICA SA,
SALESFORCE.COM INC. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: BANCO DE CREDITO SOCIAL
7.75% 07/27, EXPEDIA INC, HILTON WORLDWIDE HOLDINGS IN, MARRIOTT INTERNATIONAL-CL A, MC DONALD'S
CORP.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
A 31 de marzo de 2021, la Sociedad mantiene posicion en derivados de renta variable a través de futuros sobre indices, con el
objetivo de incrementar o reducir la exposicion al mercado segun la coyuntura econémica y evolucion de los indices.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido
de: 37,10%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00% Con fecha 31 de marzo de 2021, la Sociedad tenia contratado
una operacion simultanea a dia con el Banco BNP Paribas, por un importe de 155.000,00 euros a un tipo de interés del -0,60%.
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A 31 de marzo de 2021, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 7,30% del patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: BONO AURIGA PYMES NEW 23/01/2026.

Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicion a inversiones alternativas como forma de
reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
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Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de mercado
anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.

La inversion total de la Sociedad en otras IICs a 31 de marzo de 2021 suponia un 14,15%, siendo las gestoras principales MORGAN
STANLEY INVEST MNG ACD y BARING INTERNATIONAL FUND.

La Sociedad no mantiene a 31 de marzo de 2021 ninguna estructura.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de marzo de 2021, ha sido 5,73%, siendo la volatilidad del
indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,36%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.ILI.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este derecho en los
casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que hayan delegado total o
parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte,
asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora. La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de
voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de asistencia, el
Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones necesarias o convenientes
para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Pensamos que las bolsas seguirdn recogiendo esas expectativas favorables y los inversores mantendran cierto nivel de inversion en
activos de riesgo, centrandose en los sectores ciclicos que todavia se ven amenazados por las incertidumbres en cuanto a la
vacunacion.

El efecto ya es muy visible en el coste de la financiacion de los gobiernos que en algunos casos ya emite deuda a tipos 0 o negativos,
asi como en los estimulos fiscales. Lo que hace intuir que se va a mantener el nivel de inversion.

Los ritmos de vacunacion que se prevén sean mas rapidos que los vistos en estos primeros meses del aflo, y la llegada del verano nos
hace pensar en la continuidad del ciclo alcista sobre todo en los sectores que menos se han recuperado desde el inicio de la pandemia.
Vistos los maximos en algunos indices, y los niveles prepandemia alcanzado por otros, mantendremos un nivel de inversion elevado
para seguir con la tendencia alcista, pero llevando a cabo una rotacion de activos hacia otros sectores con mas potencial de
crecimiento, principalmente saliendo del sector tecnoldgico que aunque pueda seguir existiendo un potencial de crecimiento, no
compense el riesgo asumido.

Por ende, mantendremos en constante revision nuestras hipotesis sobre el mercado con el fin de minimizar las pérdidas de las carteras
en escenarios adversos, e intentar identificar y aprovechar momentos de incertidumbre.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evoluciéon de los mercados, tratando de aprovechar las
oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
No Aplica

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



