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1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global
Perfil de riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al  grupo de la Gestora.La sociedad podra invertir,ya sea de manera directa o  indirecta a través de IICs, en
activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminaciéon en cuanto a
los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de
la renta fija ademas de valores se incluyen depositos a la vista o con vencimiento  inferior a un afio en entidades de crédito de la UE
o de estados miembros de laOCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos
en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni
por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del  patrimonio. La Sociedad no tiene ningtn indice de referencia en su
gestion.

La Sociedad tiene firmado un contrato para la gestion de activos con NOTZ STUCKI EUROPE, S.A , dicha delegacion ha sido
acordada por la Junta General de Accionistas de la propia SICAV con fecha 24/06/2015, de conformidad con lo establecido en el
articulo 7.2 del RIIC y con los requisitos establecidos en el articulo 98 del mismo cuerpo legal.

Operativa en instrumentos derivados

La Sicav podra operar con instrumentos financieros derivados, negociados o no en mercados organizados de derivados, con la
finalidad de cobertura,  primordialmente para disminuir los riesgos de su cartera de contado en el ~ entorno de mercado, y de
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
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Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion 549.374,00 549.386,00
176 179

N° de accionistas

Dividendos brutos distribuidos por accion

.Distribuye dividendos? NO

Valor liquidativo

Patrimonio fin de
periodo (miles de

EUR)
Periodo del informe 13.045 23,7444 21,8815 23,7444
2020 12.125 22,0701 15,7738 22,0701
2019 10.960 19,9480 16,1044 20,0461
2018 8.992 16,3650 15,7849 19,0722

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

. Sistema
Base de calculo . o
imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,15 0,41 0,56 0,15 0,41 0,56

mixta al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado s s k]
ase de calculo

0,02 | 0,02 |

patrimonio

T  periodo Actual | Periodo Anterior | Ao Actul

0,17 0,32 0,17 1,1

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,01 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

Indice de rotacion de la cartera (%)

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado e 4° Trimest 3er o
2021 rimestre | 3TTHMESTE! Trimestre | ISl 2020 2019 2018 2016
Actual 2020 2020
2020
7,59 | 7,59 | 441 | 4,13 | 15,89 | 10,64 | 21,89 | -5,76 |
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
¥

Acumulado 3er

Trimestre
2020

4° Trimestre
2020

Trimestre
Actual

2021

2° Trimestre
2020 2020 2019 2018 2016
0, 82 0, 82 0, 85

0,20 | 0,20 | 0,20 | 0,20 | 0,20



Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por

la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
Rentabilidad trimestral de los ltimos 3 afios

Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . : Importe - 3
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.041 92,30 11.032 90,99
* Cartera interior 1.787 13,70 1.830 15,09
* Cartera exterior 10.250 78,57 9.201 75,88
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,03 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.066 8,17 1.139 9,39
(+/-) RESTO -62 -0,48 -46 -0,38
TOTAL PATRIMONIO 13.045 100,00 12.125 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

o Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del . jodo
perfodo actual perlo.do acumulada perioc
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.125 11.614 12.125
+- Compra/venta de acciones (neto) 0,00 -0,01 0,00 -54,10
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 7,32 4,31 7,32 -35,68
(+) Rendimientos de gestion 8,01 4,86 8,01 -100,96
+ Intereses 0,03 0,07 0,03 -57,46
+ Dividendos 0,23 0,18 0,23 38,24
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 0,12 0,04 -66,05
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,69 4,22 7,69 93,47
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 0,00
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,05 0,30 0,05 -83,17
+- Otros resultados -0,03 -0,04 -0,03 -25,99
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,69 -0,55 -0,69 65,28
- Comision de sociedad gestora -0,56 -0,43 -0,56 37,30
- Comisién de depositario -0,02 -0,03 -0,02 3,95
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -1,63
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 -22,06
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,07 -0,09 47,72
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio m

Variacion del

% variacion

Variacion respecto fin

Variacion del
periodo actual

periodo
anterior

acumulada

anu

al

periodo
anterior

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.045 12.125 13.045

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y
patrimonio, al cierre del periodo

en porcentaje sobre el

pcién de la inversion y emisor Descripcion de la inve

Valor de Valor de Valor de Valor de
mercado mercado mercado mercado
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 7| 050 71| 058 US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 43 | 263 396 | 327
ES0105251005 - ACCIONES|NEINOR HOME EUR 236 1,81 245 2,02 US21036P1084 - ACCIONES|CONSTELLATION BRANDS INC USD 428 3,28 394 325
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 16 | 080 118 | 097  US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC usp 337 | 258 335 | 276
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 610 4,68 545 4,49 US44332N1063 - ACCIONESHUAZHU GROUP LTD USD 335 2,57 264 2,17
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 89 | o068 88 | 073 US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 200 | 1,53 o] o00
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA EUR 0 0,00 179 1,47 US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL INC USD 164 1,26 320 2,64
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 579 | 444 508 | 419 US47215P1066 - ACCIONES|ID.COM INC usp o] 000 w2 | 232
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 79 0,60 78 0,64 US4851703029 - ACCIONES|KANSAS CITY SOUTHERN USD 419 3,21 311 2,57
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.786 13,69 1.832 15,09 US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP USD 285 2,19 224 1,85
TOTAL RENTA VARIABLE 1.786 13,69 1.832 15,09 US6092071058 - ACCIONESMONDELEZ INTERNATIONAL INC | USD 329 2,53 316 2,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1786 | 13,69 1832 | 1509  US6541061031 - ACCIONES|NIKE INC usp 247 | 189 366 | 3,02
X51629658753 - BONOSIVOLKSWAGEN INTL FINR2.7002022-12- | si6 | 396 512 | 422 US6819191064 - ACCIONESIOMNICOM GROUP INC usD 156 | 120 o] o00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio si6 | 3.96 siz | a2 ggﬁkf‘lf(‘)i%lgfg)ﬁAcc'ONEs‘ON SEMICONDUCTOR UsD 91 | 223 20 | 181
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 516 3,96 512 4,22 US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC USD 253 1,94 285 2,35
TOTAL RENTA FIJA 516 3,96 512 4,22 US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC USD 166 1,28 269 2,21
:EOT(;?{}ZSTL%; - ACCIONES|JOHNSON CONTROLS usD 193 | 148 0| 000  US8243481061 - ACCIONES|SHERWIN-WILLIAMS CO/THE usD 324 | 248 310 | 256
DEO0OBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 188 | 144 0| 000  US88579Y1010- ACCIONES|3M CO usp 375 | 287 175 | 144
DE0005313704 - ACCIONES|CARL ZEISS MEDITEC AG EUR %3 | 217 216 | 1,78 US9078181081 - ACCIONES|UNION PACIFIC CORP usp 334 | 256 303 | 250
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING N.V. EUR 442 3,39 457 3,77 US98956P1021 - ACCIONES|BRISTOL MYERS SQUIBB CO USD 160 1,22 0 0,00
SE0011166610 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB-A SHS SEK 421 3,22 340 2,80 TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 8.668 66,45 7.633 62,93
CH0012549785 - ACCIONES|[SONOVA HOLDING AG CHF 255 1,95 239 1,97 TOTAL RENTA VARIABLE 8.668 66,45 7.633 62,93
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES UsD 32 | 293 35 [ 276 [ S FARTICIPACIONESIAMUNDI FUNDS EUR a7 | am a4 | 390
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 369 2,83 301 2,48 LU1873136789 - PARTICIPACIONES|STRUCTURED INVEST S.A. | EUR 578 4,43 574 4,74
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 237 | 182 240 | 198 TOTAL IIC 1065 | 8,16 1058 | 873
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC usD 33 | 256 387 | 319  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10249 | 78,57 9.203 | 75,88
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC usp a9 | 321 38 | 287 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12035 | 92,26 11035 | 90,97
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Duracion en Afios Sector Econémico
[l o= 1 A2 AROS 328 % Bl consumo no cicLico 9.0 %
- HASTA 1 ANO 672 % - INDUSTRIAL 10,9 %
Total 100,0 % - LIQUIDEZ 82 %
D OTROS 46,5 %
B ecNoLoGia 254 %
Total 1000 %




Divisas Tipo de Valor

- CORONAS SUECAS 44 % - ACCIONES 798 %
. DOLAR 54,0 % . BONOS 4,0 %
. EUROS 39,1 % . FONDOS DE INVERSION 8,1 %
D FRANCO SUIZO 24 % D LIQUIDEZ 82 %
- OTROS 0,1 % Total 100,0 %

Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

H
NXNXNXNH

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

N | NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X

gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 9.051.222,81 euros que supone el 69,39% sobre el patrimonio
de la IIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 3.982.529,49 euros que supone el 30,53% sobre el patrimonio
de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 2.161,79 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
En un trimestre muy bueno para los mercados de renta variable en general, el hecho mas llamativo fue la rotacion observada entre
Growth y Value. Esta rotacion fue provocada esencialmente por las expectativas de una fuerte recuperacion ciclica, acomparfiada de
una importante subida de los tipos de interés.En este contexto, un enfoque equilibrado en términos de sectores y estilos fue esencial
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para obtener un buen rendimiento ajustado al riesgo. Aunque las valoraciones no son baratas, siguen siendo aceptables si se
comparan con el nivel aun bajo de los tipos de interés; esto es aun mas cierto en el caso de los sectores Value y Cyclical si el
esperado auge economico resulta ser tan fuerte como se prevé.Por lo tanto, la renta variable sigue siendo atractiva, pero la seleccion
de valores es mas importante que nunca, ya que no todos los valores se veran afectados de la misma manera por la recuperacion
econdmica y la posible subida de los tipos de interés.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha variado tal y
como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 12,95% y 78,03%, respectivamente y
a cierre del mismo de 12,15% en renta fija 'y 80,15% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida
en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y
las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera.
Parece inevitable que la vuelta a la normalidad esta en marcha y que poco a poco se hard mas fuerte. Esto significa que, dado que el
aumento de los tipos de interés repercute con mas fuerza en los valores muy valorados, hemos decidido reducir su ponderacion, en el
margen, para aumentar nuestra exposicion a las empresas que muestran mas sensibilidad al ciclo econémico, como BASF, Johnson
Controls International, Intel y Omnicom, y Zimmer Biomet en menor medida.No obstante, debido a la incertidumbre que atin persiste
sobre la posibilidad de que los aviones vuelvan a volar con normalidad, hemos salido por completo de Amadeus; también hemos
salido de JD.com, esencialmente por razones de valoracion.

¢) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 7,59% y se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,18% del indice de
Letras del Tesoro a 1 afio.El buen comportamiento del primer trimestre de 2021 se debe principalmente a que se han evitado las
empresas demasiado valoradas, que han sufrido durante el primer trimestre, y también al adecuado equilibrio de la cartera entre
Defensivo/Crecimiento y Valor/Ciclico.Los mejores resultados fueron Johnson Controls International, ASML, Alphabet y Carl Zeiss
Meditec, todos ellos por encima del 30% en lo que va de afio. Las peores fueron Colgate Palmolive, Nike, ServiceNow e Intuitive
Surgical, todas ellas con una caida de entre el 0 y el 6%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 7,59%, el patrimonio ha aumentado hasta los 13.044.724,09
euros y los accionistas se han reducido hasta 176 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,20%. El desglose de los gastos directos e
indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,19% y 0,01%, respectivamente.
A 31 de marzo de 2021, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 51.872,45 euros. e¢) Rendimiento
del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: JOHNSON CONTROLS INTL, BASF AG  BAS GY,
INTEL CORP, OMNICOM GROUP, ZIMMER HOLDINGS INC. Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron:
AMADEUS IT HOLDING SA-A SHS, JD.COM INC-ADR.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de marzo de 2021, la Sociedad no mantiene posicion en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido
de: 0,01%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.
d) Otra informacién sobre inversiones.

La Sociedad no ha invertido en activos del articulo 48.1.j

La Sociedad no mantiene a 31 de marzo de 2021 ninguna estructura
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de marzo de 2021, ha sido 11,28%, siendo la volatilidad
del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,36%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este derecho en los
casos en los que la posicion global de los Fondos de Inversion y de las Sociedades gestionadas, que hayan delegado total o
parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las sociedades espafiolas en las que se invierte,
asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora. La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de
voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que forman parte de la cartera de la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de asistencia, el
Consejo de Administracion de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones necesarias o convenientes
para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Nos interesa mantener una mezcla bien equilibrada de valores de Crecimiento/Defensivos y de Valor/Ciclicos porque es imposible
evaluar la fuerza y la duracion de la actual recuperacion econdomica, aunque creemos que sera constante. Ademas, nuestro proceso de
seleccion de valores hace hincapié en la calidad, las valoraciones y el flujo de caja libre. En este contexto, encontramos casos de
inversion interesantes en casi cualquier sector y mantenemos nuestra creencia de que la renta variable es el mejor lugar para estar. Un
fuerte descenso de las previsiones econdmicas o una brutal subida de los tipos de interés provocarian cambios significativos en
nuestra exposicion global, asi como en nuestro desglose sectorial.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evoluciéon de los mercados, tratando de aprovechar las
oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.
No Aplica

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



