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INFORMACION SICAV

Fecha de registro:  11/04/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora:  Global

Perfil de riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcién general

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al  grupo de la Gestora.La sociedad podra invertir,ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en
activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a
los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de
la renta fija ademas de valores se incluyen depositos a la vista o con vencimiento  inferior a un afio en entidades de crédito de la UE
o de estados miembros de laOCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liquidos.Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos
en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni
por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La
exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del  patrimonio. La Sociedad no tiene ningtin indice de referencia en su
gestion.

Operativa en instrumentos derivados

La Sicav podra operar con instrumentos financieros derivados, negociados 0 no en mercados organizados de derivados, con la
finalidad de cobertura,  primordialmente para disminuir los riesgos de su cartera de contado en el  entorno de mercado, y de
inversion.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominaciéon: EUR

2. Datos economicos



2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

N° de acciones en circulacion 305.488,00 305.506,00
149 153

N° de accionistas

Dividendos brutos distribuidos por accion

.Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de
periodo (miles de
EUR)

Fecha

Periodo del informe 3.401 11,1338 10,1372 11,1488
2018 3.128 10,2373 10,1094 11,3786
2017 3.422 11,1999 10,8451 11,2773
2016 3.324 10,8791 9,8497 10,9277

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado

. Sistema
= Base de calculo : e
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
0,10 0,10 0,10 0,10

patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

0,02 | 0,02 |

Base de calculo

patrimonio

0,00 0,44 0,00 1,69

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

Indice de rotacion de la cartera (%)

2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Amal

2° Trimestre
2018 2018 2017 2016 2014

1,13 | 8,59 | 2,95 |

Acumulado

3er
Trimestre
2018

1,77 |

4° Trimestre
2018

Trimestre
Actual

2019

876 | 876 | 8,86 |

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado
2019

Trimestre
Actual

4° Trimestre

2018

3er
Trimestre
2018

Anual

2° Trimestre
2018 2018 2017 2016 2014

0,37 1,4 1,6 1,69

0,33 | 0,33 | 0,32 0,33

9

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depos1tar10, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacidn), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas
inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por

En el caso de inversiones en 1IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo altimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . : Importe - 3
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.151 92,65 2.872 91,82
* Cartera interior 832 24,46 804 25,70
* Cartera exterior 2.319 68,19 2.068 66,11
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 220 6,47 209 6,68
(+/-) RESTO 30 0,88 47 1,50
TOTAL PATRIMONIO 3.401 100,00 3.128 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% variacion
respecto fin

% sobre patrimonio medio
Variacién del Variacion del Variacién
eriodo actual periodo acumulada
P anterior anual

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.128 3.432 3.128

+- Compra/venta de acciones (neto) -0,01 -0,01 -0,01 -17,39

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos 8,30 -9,35 8,30 -683,76

(+) Rendimientos de gestion 8,48 -9,17 8,48 -463,02

+ Intereses 0,00 -0,08 0,00 -100,15

+ Dividendos 0,01 0,02 0,01 -50,66

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,20 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,87 -0,96 0,87 -192,32

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,14 0,00 0,00

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 7,60 -8,21 7,60 -193,98

+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 74,09

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,18 -0,18 -220,74

- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,10 -0,72

- Comisién de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -0,72

- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -12,95

- Otros gastos de gestion corriente -0,04 -0,02 -0,04 60,00

- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -266,35

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.401 3.128 3.401




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el

patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Valor de

Descripcion de la inversién y emisor

mercado

Valor de
mercado

Descripcién de la inversion y emisor -
P ¥ Valor de

mercado

Valor de
mercado

Periodo actual Periodo anterior

ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA | EUR 13 0,39 11 0,36 :5%)12]2)\1535(19[\1?)46 - PARTICIPACIONESINEUBERGER BERMAN EUR 93 2,74 91 2,92
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 13 0,39 11 0,36 ;l;;)l(g}?‘(—)r};\/ZéS - PARTICIPACIONES|BNY MELLON GLOBAL EUR 206 6,04 175 561
TOTAL RENTA VARIABLE 13 0,39 11 0,36 ]gg]gijosfg:;(g40 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND EUR 61 1,78 54 1,74
ES0124880008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, LU0133096981 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE LUX
SGIIC EUR 166 4,88 161 513 MANAGMNT SARL USD 53 1,55 43 1,38
g(S}?IléS 103004 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, EUR 300 8,83 203 937 152021 1118053 - PARTICIPACIONES|AXA FUND MANAGEMENT USD 106 311 100 3,19
ES0125104002 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, LU0360477805 - PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY
SGIIC EUR 178 525 170 543 INVEST MNG ACD USD 178 5,24 147 4,70
ES0126547001 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, LU0642272388 - PARTICIPACIONESHENDERSON
SGIIC EUR 174 513 170 542 MANAGEMENT SA EUR 168 4,94 143 4,57
LU1031141283 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN GLOBAL
TOTAL IIC 818 24,09 794 2535 SERVICES SA EUR 77 225 70 2,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 831 | 2448 805 | 2571 {LIA39007- PARTICIPACIONESICREDIT SUISSE ASSET 167 | 490 159 | 507
DE0005785802 - ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CARE LU1435227258 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND
AG&CO EUR 18 0,53 14 0,45 SERV. LUX USD 104 3,06 88 2,80
LU1511517010 - PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 35 1,03 30 0,95 INVEST MNG ACD EUR 64 1,87 54 1,73
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 36 1,05 31 0,99 ]S“glifisfggfgl - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND EUR 154 4,52 134 4,29
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USD 27 0,80 22 0,70 LU1602186907 - PARTICIPACIONES|CS FUNDS SERVICES LUX | CHF 90 2,64 84 2,68
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE USD 16 0,47 15 0,49 ]S“gli%mfé;ﬁs - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND USD 106 3,13 87 2,77
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP USD 25 0,73 21 0,68 US4642875151 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND USD 45 1,32 36 1,15
ADVISORS
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATIONAL INC | USD 18 0,52 14 0,45 TOTAL IIC 2.147 63,05 1.920 61,39
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 175 5,13 147 4,7 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2322 | 68,18 2.067 | 66,10
TOTAL RENTA VARIABLE 175 5,13 147 4,71 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.153 92,66 2.872 91,81
TEOOBCBHYP63 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL
ADVISORS IREL LTD EUR 475 13,96 455 14,54
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.
o .z . . . . , . . .
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
. ~ —
Duracion en Afios Sector Econémico
. HASTA 1 ANO 100,0 % . CONSUMO CICLICO 09 %
Total 100,0 % \ . LIQUIDEZ 65 %
. OTROS L1 %
D PARTICIPACIONES FONDOS 87,9 %
. TECNOLOGIA 36 %
Total 100,0 %
Divisas Tipo de Valor
. DOLAR 212 % . ACCIONES 56 %
. EUROS 76,1 % . FONDOS DE INVERSION 87.9 %
[ #ranco suizo 27 % W ciouinez 65 %
Total 100,0 % Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Otros hechos relevantes

e.
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion
g.

H
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica



6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de
la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 3.340.140,00 euros que supone el 98,20% sobre el patrimonio
de la IIC.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

h) Durante el Primer Trimestre de 2019 la remuneracién de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafa por su actividad de
comercializacion de instituciones de inversion colectiva extranjeras en las que ha invertido el Fondo se estima en 875,70 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica

9. Anexo explicativo del informe periodico

El S&P 500 cierra marzo con la mayor subida trimestral desde el 2009 mientras que el Stoxx 600 no vivia un trimestre tan bueno
desde 2015. A pesar de que este Gltimo mes ha sido mas flojo que los dos anteriores, hemos visto nuevamente subidas en la mayoria
de mercados que nos han vuelto a dejar un buen sabor de boca.

En contraposicion con lo que sucedio en 2018, todas las clase de activos subieron durante el primer trimestre:

- Renta Variable: +10% (Europa +12%, EE.UU. +12%, Japon +8%, Emergentes +9%, Reino Unido +9%).

- Bonos de Gobierno: + 2,5% (EE.UU +1,5%, Japon +1,5%, Europa +2%, Reino Unido +3%, Australia +4%).

- Bonos corporativos: +4,5% investment grade y +6% high yield.

- Deuda Emergente: +6% Hard Currency y +2% en moneda local.

Durante el periodo hemos tenido reunion de politica monetaria del BCE que deja inalterado el nivel de tipos de interés en la zona
euro, pospone las subidas de tipos hasta 2020 y anuncia nueva inyeccién de liquidez con nuevos préstamos a la banca que sustituyen
a los anteriores, en su intento por apuntalar la economia. La Reserva Federal mandé también un mensaje mas "dovish", con un
enfoque mas cauteloso sobre la economia americana para los proximos meses, descartando subidas adicionales de tipos durante 2019
y anunciando el final del proceso de reduccion de balance en septiembre. Con ambos mensajes volvemos a tener la presencia de los
bancos centrales actuando sobre la economia. En el frente britanico y tras un mes con mas votaciones parlamentarias en UK, se busca
a la desesperada un consenso politico interno que evite una salida sin acuerdo del Brexit. Bruselas fija fecha tope para alcanzar un
acuerdo el 12 de abril y Theresa May contintia buscando apoyos para su salida pactada de la UE. En los primeros dias del segundo
trimestre se ha acordado una proérroga adicional hasta el 31 de octubre, evitando asi el riesgo de un Brexit sin acuerdo.

La economia mundial sigue dando sintomas de ralentizacion, pero no de recesion; los resultados empresariales, pese a que han sido
revisados a la baja durante los tltimos meses, no van a ser tan malos como llegaron a descontar los indices bursatiles a finales de
2018, y los indicadores macro comienzan a recuperar terreno. Respecto a otros activos de riesgo, seflalar que las materias primas
mantienen el buen tono desde inicio de afio beneficiandose de las exceptivas de un cierre de acuerdo comercial entre China y USA.
El petroleo sube con fuerza en el mes apoyado por la reduccion de oferta por parte de la OPEP y la cancelacion de la reunion del mes
de abril.

Respecto a la renta fija, lo mas destacado del trimestre ha sido la fuerte caida en los tipos de la deuda de gobiernos durante el mes de
marzo. Los rendimientos de la deuda de los paises "core" y los diferenciales de crédito han estrechado, dando lugar a un periodo de
rendimiento sélido y vuelta a territorio negativo de las "yields" (volvemos a tener $11 billones de bonos con "yield" negativa). Los
impulsores clave han sido los signos de una desaceleracion econdmica mundial y la reduccion de los temores sobre una
normalizacion de los tipos de interés. La inversion de la curva de tipos de EEUU sigue considerandose como un presagio de recesion,
con unas perspectivas de mayor ralentizacion global y con un final de ciclo cada vez mas cercano tras los efectos expansivos de los
estimulos fiscales de la Administracion Trump y una politica mas restrictiva de la Fed.

Por lo general, los mercados cerraron el primer trimestre con avances en la renta variable, el crédito y la deuda publica gracias a las
posturas mas flexibles de los bancos centrales y las expectativas de una tregua comercial entre EE. UU. y China. En adelante, unas
politicas monetarias mas expansivas y unas relaciones comerciales menos disruptivas podrian seguir favoreciendo a los mercados.



Sin embargo, dado lo avanzado del ciclo de expansion econdomica y las incertidumbres todavia existentes, no es descartable que la
volatilidad vuelva a los mercados durante los proximos meses y habra que estar especialmente atentos a los posibles signos sobre el
final del ciclo.

Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 8,76%, el patrimonio ha aumentado hasta los 3.401.254,21 euros
y los accionistas se han reducido hasta 149 al final del periodo.

La rentabilidad de la Sociedad en el periodo se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,06% del indice de Letras del Tesoro a
1 afio.

Esta rentabilidad por encima de la del indice de Letras del Tesoro a un afio se debe a la posicion mantenida en renta variable durante
el trimestre, activo que tras la caida de finales de 2018 ha tenido un rebote produciendo buena rentabilidad. La renta fija en cartera
con mayor riesgo que la soberana también ha aportado mayor rentabilidad.

A inicio del periodo, el porcentaje de inversion destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 41,70% y 40,76%,
respectivamente y a cierre del mismo de 39,97% en renta fija y 43,86% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y
las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de marzo de 2019, ha sido 6,52%, siendo la volatilidad del
indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,21%.

La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. CS GLOBAL MARKET TRENDS.
Mantenemos posicion en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicidon a inversiones alternativas como forma de
reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.

Invertimos en fondos de fondos con el objetivo fundamental de mejorar la diversificacion de la cartera.

Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de mercado
anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.

La inversion total de la Sociedad en otras I.1.C.s a 31 de marzo de 2019 suponia un 87,15%, siendo las gestoras principales CREDIT
SUISSE GESTION, SGIIC y PIMCO GLOBAL ADVISORS IREL LTD.

El impacto total de gastos soportados por la Sociedad se describe detalladamente en el apartado de "Gastos" del presente informe.

El desglose de los gastos directos e indirectos han sido 0,18% y 0,15%, respectivamente.

En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evoluciéon de los mercados, tratando de aprovechar las
oportunidades que surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento.



