INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD SOBRE EL PROYECTO DE FUSION DE
SWIFT INVERSIONES, SICAV, S.A. Y TOSQUETA INVERSIONES, SICAV, S.A.

I INTRODUCCION

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (en adelante “LME"”) y en el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, LSC), el Consejo de Administracién de SWIFT INVERSIONES,
SICAV, S.A. elabora el presente Informe al objeto de explicar y justificar el Proyecto de Fusién por
absorcion de SWIFT INVERSIONES, SICAV, S.A. como Sociedad absorbente, y TOSQUETA
INVERSIONES, SICAV, S.A. como Sociedad absorbida, habiendo sido aprobado, por unanimidad, en
reunién celebrada el 14 de mayo de 2019.

. ASPECTOS JURIDICOS
1. Descripcién de la fusion

A través de la fusion, la Sociedad absorbente, SWIFT INVERSIONES, SICAV, S.A., absorbera a
TOSQUETA INVERSIONES, SICAV, S.A., Sociedad absorbida, de modo que, una vez concluido el
proceso de fusién, la Sociedad absorbida se extinguira transmitiéndose en bloque la totalidad de su
patrimonio a la Sociedad absorbente adquiriendo esta dltima, por sucesion a titulo universal, la
totalidad de los derechos y obligaciones de la Sociedad absorbida.

Con motivo de la fusidn los accionistas de la Sociedad absorbida recibiran, en canje de sus acciones,
acciones de la Sociedad absorbente.

Las operaciones de la Sociedad absorbida, realizadas a partir de la fecha de ejecucién de la fusién
(otorgamiento de la escritura publica de fusién) y, hasta su definitiva inscripcidon en los registros
correspondientes, se entenderan realizadas, a efectos contables, por la Sociedad absorbente.

2. Normativa

La Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante LIIC), regula
las fusiones de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante IIC). En concreto, el articulo 26.3
establece que el procedimiento se ajustara a lo dispuesto en la LME, y en lo no dispuesto por la LIIC
y su normativa de desarrollo.

Desde el punto de vista fiscal, el régimen fiscal de aplicacién serd el régimen especial de las
fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una
sociedad europea o una sociedad cooperativa europea de un estado miembro a otro de la Unién
Europea, contenido en el Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, LIS).

3. Proyecto de Fusion. Balance de Fusién. Informe de expertos independientes.

Con fecha 14 de mayo de 2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad absorbente y la
Sociedad absorbida han elaborado el Proyecto Comun de Fusidn por Absorcién al que el presente
Informe se refiere, donde quedan descritos los requisitos exigidos por la legislacién vigente, y cuyos
términos se dan aqui por reproducidos
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De conformidad con lo establecido en el articulo 36 de la LME, se ha considerado como Balance de
Fusion de la Sociedad el cerrado a 31 de diciembre de 2018. Dicho Balance ha sido auditado por el
auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., y sera aprobado por la Junta general de accionistas en la
préxima reunidn que se celebre prevista para el 23 de mayo de 2019.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 34 de la LME, se solicitara al Registro Mercantil de Madrid
la designacién de un experto independiente para la elaboracién de un Unico informe sobre el
Proyecto de Fusidn. Dicho informe, cuando sea emitido, estara disponible en el domicilio social para
los socios y acreedores con anterioridad a la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta de
accionistas que haya de resolver sobre la fusién. Asimismo, el Informe se insertara en la pagina web
de la Entidad Gestora con posibilidad de descargarlo e imprimirlo.

4. Autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)

Conforme con lo establecido en el articulo 26 de la LIIC y en el 37 del RIIC, la operacidn de fusidn se

encuentra sujeta al procedimiento de autorizacién previa de CNMV. En consecuencia, se presentara

la correspondiente solicitud de autorizacién en los términos previstos en la LIICy RIIC, \Sy
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5. Acuerdo de Fusion

La Fusidn serd acordada en la Junta de accionistas ajustdndose al Proyecto comun de fusién. Antes
de publicar la convocatoria de las Juntas Generales de socios que hayan de resolver sobre la fusion
se pondra a disposicidn de todos los accionistas a través de la pagina web de la Entidad gestora de
la Sociedad absorbida y de la Sociedad absorbente, (www.credit-suisse.com/es/es/private-
banking/services/management.html), los siguientes documentos: (i) Proyecto de Fusidn; {ii) Los
Informes de los Administradores de la Sociedad absorbida y de la Sociedad absorbente sobre el
Proyecto de Fusidn; (iii) El Informe del experto independiente sobre el Proyecto de fusion; (iv)
Cuentas anuales e Informe de gestion y Auditoria de los tres Gltimos ejercicios de la Sociedad
absorbida y de la Sociedad absorbente; (v) Estatutos sociales vigentes de las Sociedades
involucradas en la fusién; (vi) Identidad de los administradores de las Sociedades que participan en
la fusién y la fecha desde la que desempefian sus cargos.

. ASPECTOS ECONOMICOS ' /
1. Motivacion y justificacion de la Fusidn por absorcion
Los motivos que justifican la fusidn son principalmente, los siguientes:

i. Concentracidn de un mayor volumen de activos en un solo vehiculo de inversion a los efect‘nds-\ N
de aumentar la eficiencia en la gestién, permitiendo acceder a un mayor nimero de. ™. oy
oportunidades de inversién, a mejorar la capacidad de diversificacion de la cartera y, en
consecuencia, a una mejora de las politicas de inversidn consiguiendo convertir dicho vehiculo
en un producto mas atractivo para los accionistas actuales y futuros.

iil. Reduccion de los costes favoreciendo economias de escala en los gastos de administracion,
gestidn, depositarfa, liquidacién, contratacidn e intermediacidn, y eliminacién de costes fijos
duplicados, como el coste de auditoria, los costes de mantenimiento en el Mercado Alternativo
Bursatil, Iberclear y CNMV, los costes registrales y el coste de llevanza del libro registro de
accionistas.

iii. La obtencién de mayor liquidez para los accionistas al contar la Sociedad resultante con un
patrimonio y un nimero de accionistas mas elevado.



2. Valoracién.

La LME no impone ningln criterio o método de valoracién, tan sélo exige que se haga a valor real
(articulo 25.1 LME). Las Sociedades involucradas en la fusién valoran su patrimonio conforme a los
principios contables y normas de valoracidn recogida en la normativa aplicable a las IIC.

La valoracién y la determinacidn de los valores liquidativos se realizara por Credit Suisse Gestién,
SGIIC, S.A., como entidad gestora de la Sociedad absorbida y de la Sociedad absorbente.

3. Tipo de canje.

La ecuacion de canje se determinard con los valores liquidativos y nimero de acciones en
circulacién de las Sociedades que intervienen en la fusién al cierre del dia anterior al del
otorgamiento de la Escritura de fusién (artfculo 26.3 LIIC). La ecuacién de canje ser4 el resultado del
cociente entre el valor liquidativo de la Sociedad absorbida y el valor liquidativo de la Sociedad
absorbente.

Dicha ecuacidn garantizard que cada accionista de la Sociedad absorbida reciba un ndmero de
participaciones de la Sociedad absorbente de forma que el valor de su inversién en la fecha de
ejecucion de la fusion no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio de la IIC resultante de la
fusion es la suma exacta de los patrimonios de las IIC antes de la fusidn.

Los picos de acciones de la Sociedad absorbida que representen una fraccién de accién seradn
adquiridos por la Sociedad absorbente a los accionistas de la Sociedad absorbida al valor liquidativo
de ésta ultima correspondiente al dia anterior al otorgamiento de la escritura de fusién. En ningtin
caso, el importe en efectivo excederd del 10% del valor liquidativo de las acciones conforme al
articulo 36.1 a) del RIIC.

El canje se llevara a cabo con acciones que la Sociedad absorbente pudiera tener en autocartera; en
lo que no fuera suficiente, se realizard a cargo a capital no emitido vy, si ello tampoco resultara
suficiente, se acordard una ampliacién de capital en la cuantia necesaria para atender el canje y se
fijardn, en su caso, unos nuevos capitales estatuarios inicial y maximo. No obstante, no est4 previsto
que sea necesaria una ampliacion del capital estatutario para atender al canje, dado que la parte del
capital estatuario méximo que no se ha puesto en circulacién permitiria canjear las acciones de la
Sociedad absorbida.

Las acciones de la Sociedad absorbida que se encuentren en cartera al no estar suscritas por
accionistas, por haber sido adquiridas por la sociedad de acuerdo al funcionamiento de éste tipo
sociedades, seran amortizadas.

4. Implicaciones de la fusién para los socios, acreedores y trabajadores.

a) Socios

Los accionistas de la Sociedad absorbida se integrardn en la Sociedad absorbente recibiendo un
numero de participaciones en proporcién a su participacién en la Sociedad absorbida, conforme al

tipo de canje establecido en el Proyecto de Fusidn (articulo 24.1 LME).

b) Acreedores



El acuerdo de fusién, una vez adoptado, se publicara en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en
uno de los diarios de mayor circulacién de la provincia de Madrid (artfculo 43 LME). En relacion a los
acreedores, la fusién no podra ser realizada antes de que transcurra un mes contado desde la
publicacién del Gltimo anuncio de fusién. Dentro de ese plazo los acreedores de la sociedad cuyo
crédito hubiera nacido antes de la fecha de insercién del Proyecto de Fusidn en la pagina web de la
Entidad Gestora y no estuviera vencido en ese momento podran oponerse a la fusion hasta que no
se les garanticen tales créditos. No gozaran de este derecho de oposicion a la fusién los acreedores
cuyos créditos se encuentren suficientemente garantizados (articulo 44 LME).

c) Trabajadores
Las IIC intervinientes en la fusién no tienen empleados. La fusién no tendra efecto sobre el empleo.

El presente informe se elabora con fecha 14 de mayo de 2019, firmando a continuacion todos los
miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad. i
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