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INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 23/10/1991

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 2.Enunaescaladela?7

Descripcion general

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Euribor 3 meses. Este indice de referencia se utiliza

a efectos meramente informativos o comparativos.

El fondo invertira directa/indirectamente a través de IIC financieras (hasta 10% del patrimonio), el 100% de la exposicion total en
activos de renta fija publica y/o privada de cualquier mercado/emisor (con un maximo del 10% en emergentes), incluyendo depositos
e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos.

La inversion directa en renta fija serd en emisiones de al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- a largo plazo o A-3
a corto plazo por S&amp;P o equivalentes) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Bastara con
cumplir el requisito de rating por una de las agencias registradas en la UE. La renta fija invertida indirectamente a través de IIC no
tendra limitaciones en cuanto a calificacion crediticia, pudiendo invertir en activos sin rating.

La duracion media maxima de la cartera sera de 12 meses.

El riesgo divisa serd como méximo del 10% de la exposicion total.

Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en otras IIC financieras de renta fija, que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al Grupo de la Sociedad Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma,
una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espana.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversioén y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.



La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos

N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., ..
P P P P . . 9.0 p Inversion | Distribuye
Divisa participacion
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
CS CORTO PLAZO FICL A 2.440.521,05 P8.868.946,05 0,00 0,00 120.000.000, NO
CS CORTO PLAZO FICL B 5.513.474,54 P6.336.362,60 978 1.009 EUR 0,00 0,00 500,00 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE A final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017

CS CORTO PLAZO FICL A 423.759 493.627 219.134

CS CORTO PLAZO FICL B EUR 332.836 437.046 420.940 805.702

Valor liquidativo de la participacién

CLASE A final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017

CS CORTO PLAZO FICL A EUR 13,0626 13,0433 12,8299 0,0000
CS CORTO PLAZO FICL B EUR 13,0455 13,0332 12,8251 12,9895

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Sistema de

Periodo Acumulada A imputacién

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
CS CORTO PLAZO FICL A 0,07 0,07 0,14 0,14 patrimonio al fondo
CS CORTO PLAZO FICL B 0,10 0,10 0,19 0,19 | patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
CS CORTO PLAZO FI CL A 0,02 0,04 patrimonio
CS CORTO PLAZO FICL B 0,02 0,04 patrimonio
[ Periodo Actual | Periodo Anterior |_Afio Actual | Afio Anterior
Indice de rotacién de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,24 -0,06 -0,15 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual CS CORTO PLAZO FI CL A Divisa de denominacion: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tf:lcllfls;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2019 2018 2017

Rentabilidad | 0,27 | 0,68 | 2,33 |




. . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -0,03 | 28/10/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,02 | 09/11/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

. 2()
Tg‘::ﬁitlre Trimestre [ Trimestre | Trimestre | 2019 | 2018 | 2017 | 2015

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,16 0,23 1,44
Ibex-35 25,56 21,33 32,18
Letra Tesoro 1 aiio 0,51 0,14 1,05
BENCHMARK CS CORTO PLAZO FI 0,06 0,08 0,27
VaR histéricol(iii) 0,60 0,60 0,60

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

i vaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 3er ler

2020 TKICI:es;; € | Trimestre 2 T;:)I;ISStre Trimestre 2018 2017
" 2020 2020

0,18 | 0,04 | 0,04 0,04 0,05 | 0,19 | 0,16 |

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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— BENCHMARK G5 CORTO FLAZO FI — Valor Liquidativo

|. BEMCHMARK CS CORTO PLAZO FI M Rentabilidad IIC|

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 17 de Enero de 2020. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe

A) Individual CS CORTO PLAZO FI CL B Divisa de denominaciéon: EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Tf:lcllfls;lre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2019 2018 2017

Rentabilidad | | 0,25 | 0,67 | 2,32 |




. . Trimestre Actual Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad minima (%) -0,03 | 28/10/2020
Rentabilidad maxima (%) 0,02 | 06/10/2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha
mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

. 2()
ng:ﬁitlre Trimestre [ Trimestre | Trimestre | 2019 | 2018 | 2017 | 2015

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,16 0,22 1 ,43
Ibex-35 25,56 21,33 32,18
Letra Tesoro 1 aiio 0,51 0,14 1,05
BENCHMARK CS CORTO PLAZO FI 0,06 0,08 0,27
VaR histérico(iii) 0,36 0,36 0,36

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

i vaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los
ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 3er ler

2020 ng:ezt{ € | Trimestre 2 T;:)I;lgstre Trimestre 2018 2017
" 2020 2020

0,06 0,43

0,23 | 0,06 | 0,06 0,06 | 0,23 | 0,25 | 0,23

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo Gltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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— BENCHMARK G5 CORTO FLAZO FI — Valor Liquidativo

|. BENCHMARK C5 CORTO PLAZO FI M Rentabilidad IIC|

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 17 de Enero de 2020. Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe
B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado* N° de participes* .
A semestral media**
(miles de euros)
Monetario
Renta Fija Euro 413.029 1.502 3,55
Renta Fija Internacional 256.587 1.109 4,17

Renta Fija Mixta Euro 60.139 230 6,27



Patrimonio

Vocacién inversora gestionado® N° de participes* Rentabllldafi s
s Gl ) semestral media*

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 24.138 236 9,20
Renta Variable Euro 31.119 364 13,31
Renta Variable Internacional 20.376 189 9,47
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.528 827 6,11
Global 24.202 239 7,18
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 744.519 1.666 0,94
IIC que replica un Indice 0 0 0,00
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.619.638 6.362 3,02

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio

% sobre % sobre
Importe . - Importe . q
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 613.159 81,04 585.206 81,96
* Cartera interior 48.350 6,39 41.318 5,79
* Cartera exterior 564.117 74,56 543.217 76,08
* Intereses de la cartera de inversion 692 0,09 671 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 145.420 19,22 129.121 18,08
(+/-) RESTO -1.984 -0,26 -345 -0,05
TOTAL PATRIMONIO 756.595 100,00 713.982 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacién del
periodo actual

Variacion del
periodo
anterior

Variacion
acumulada
anual

respecto fin
periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 713.982 930.673 930.673
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 4,80 -25,72 -22,23 -117,13
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 0,93 -0,98 -0,15 -334,08
(+) Rendimientos de gestion 1,03 -0,88 0,05 -335,59
+ Intereses 0,08 0,13 0,21 -45,43
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,97 -0,98 -0,10 -190,69
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,01 -99,50
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,02 -0,02 -0,05 0,03
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,10 -0,10 -0,20 1,51
- Comision de gestion -0,08 -0,08 -0,16 -11,55
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,04 -7,34
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 15,26
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 5,14




% sobre patrimonio m S Y
"o Variacion

o Variacion del | Variacién respecto fin
Variacion del . lad periodo
periodo actual perlo.d 0 acumuiada ;

anterior anual anterior
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 756.595 713.982 756.595

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de Valor de A Valor de Valor de 5
mercado mercado % mercado mercado %

ES00000127H7 - REPOJBNP REPOS]0,590(2020-07-01 o] 000 1n3is | 1,5 3(5'2249525057 - BONOSIBANCO SANTANDER POLS|0,7502021- f p1;p o] 000 6413 | 090
ES00000128E2 - REPO[BNP REPOS]0,6202021-01-04 EUR 48350 | 639 0| opo  J51884702207- BONOSINATWEST MARKETS PLCIO A982021-09- e o] 000 2116 | 3,10
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 48350 | 639 11318 | 1,59 XS1894558102 - BONOS|CPI PROPERTY GROUP|14502022-04-14 | EUR s | 147 9978 | 140

TOTAL RENTA FLIA w30 | 630 Tats | nso XSS - BONOSUNIONE DI BANCHE ITAL000202207- | voass | 13 o0t | oss
- Deposito[CAIXA GERALJ0,01012020 07 03 EUR o 000 15000 | 210 Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 312246 | 4126 377100 | 5283
- Deposito[CAIXA GERALJ0,01012020 07 03 EUR o 000 15000 | 210  DE00ODLIOTIS - BONOS|DEUTSCHE BANK AGI0,375[2021-01-18 | EUR 24914 | 329 24800 | 349

TOTAL DEPOSITOS o | o0 30000 | 420 FRO013250685 - BONOSIRCI BANQUE SAJ0,100[2021-04-12 EUR 18.008 | 238 17817 | 250
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 48350 | 639 anig | 5o X30770347304- BONOSIGOLDMAN SACHS GROUPITS02021- e 6276 | 083 0| o000
1T0004759673 - BONOS|BUONI POLIENNALI DEL}S,00012022-03- | 16192 | 2,14 16459 | 231  XS0525912449 - BONOS|BARCLAYS BK PLC|6,0002021-01-14 | EUR 26890 | 3.55 26606 | 373

Total Deuda Piblica Cotizada mas de 1 afio 16192 | 2,14 16459 | 231 XS0618847775 - BONOSJUNICREDIT SPAJ6,1252021-04-19 EUR 15792 | 209 15657 | 219
IT0005118838 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA] 1,84012022-06-30| EUR 5767 | 076 5713 | og0 3(52374877'50 - BONOS|GLENCORE FINANCE EUR3,3752020- | g5 o] 000 1027 | 014
FRO013260486 - BONOSIRCI BANQUE SA0,1242022-03-14 EUR 6030 | o080 ss2 | os2 3(450976223452 - BONOSIORIGIN ENERGY FINANC[3,5002021-10- 3726 | 049 ol o000
FRO013342664 - BONOS|CARREFOUR SA[0,077(2022-06-15 EUR 2044 | 291 20989 | 308 XS0997484430 - BONOSIPETROLEOS MEXICANOS[S. [252020-T1-) o] 000 25004 | 351
XSO270347304 - BONOSIGOLDMAN SACHS GROUPI4T502021- | o | oo 6500 | 001 XS1028954953 - BONOSBHARTI AIRTEL INTERNP.3752021-05- [ oo sns | 107 ol o0
XS0849517650 - BONOS|UNICREDIT SPA6,950[2022-10-31 EUR g | 134 10281 | 140 XSI038646078- BONOSIGAZPROM (GAZ CAPITALB.G00R021- |y 10325 | 136 10325 | 145
XS1030454682 - BONOSISYNGENTA FINANCE NVI18752021-11- | . o | oo 1719 | 024 XSI050454652 - BONOSISYNGENTA FINANCE NVILS7S2021-11 | 1y | o ol o0
XS1110430193 - BONOSIGLENCORE FINANCE EURIL252021 | 2753 | 340 25254 | s4 XSIOS0202762- BONOSHUNTSMAN INTERNATIONIS 252021~ [y ouss | 1o o2t | 120
XS1167308128 - BONOSIARCELORMITTAL(3,1252022-01-14 | EUR 26503 | 350 25762 | 361 XS1080158535 - BONOS[FCE BANK PLC]1,875[2021-06-24 EUR 10036 | 133 o o000
X31458408306 - BONOSIGOLDMAN SACHS GROUPIOAIORO21- 1 o | o000 20107 | 282 XS1334225361 - BONOSREPSOL INTL FINANCE2,1252020-12-16| EUR o] o000 Loz | o4
XSI521035054 - BONOSIGAZPROM (GAZ CAPITALP.1252025- | N - o | o  Xstssaoss0s- BoNOSIGOLDMAN sacHS GROUPOSS021- | 208 | 266 ol o0
XS1584041252 - BONOS|BNP PARIBAS|0,313[2022-09-22 EUR rois | o013 1006 | 014 FS1568875444 - BONOSPETROLEOS MEXICANOS[2 S0012021-08-| py 15048 | 1,99 ol o000
XSI586146851 - BONOSISOCIETE GENERALE SA0.309202204- |1 - 25015 | 350 XSIG04200904 - BONOSILEASEPLAN CORPORATION2592020- [y o | oo .
XS1598861588 - BONOS|CREDIT AGRICOLE SA0,291(2022-04-20 | EUR 2015 | 027 2013 | o028 3(7%:)242546078 - BONOS|VOLKSWAGEN LEASING G[0,0002021- f g5 15032 | 19 ol o000
XS1599167589 - BONOS/INTESA SANPAOLO SPAI04432022-04- | . 7160 | 227 o876 | 236 XSI691909334 - BONOSIND & COMM BK CHINAO2962020-10- [ o | oo R
XS$1603892065 - BONOSIMORGAN STANLEY(0,1832022-11-08 | EUR 20058 | 265 19997 | 280 3(5'2249525057 - BONOSIBANCO SANTANDER POLS|0,7502021- f ;. 6440 | 085 o] o00
XSI615065320 - BONOSISANTANDER UK GROUP H0258202- | soos | o 4020 | 0go  XSISB4702207-BONOSNATWEST MARKETS PLA0407202109-| U ol o0
;(;:)242546078 - BONOS|VOLKSWAGEN LEASING G[0,11412021- | ;i ;p o] 000 14888 | 200 Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 213707 | 28,24 149.655 | 20,96
XS1679158094 - BONOS|CAIXABANK SA|1,125[2023-01-12 EUR 20565 | 272 1508 | 211  TOTAL RENTA FIJA COTIZADA sa2.145 | 71,64 s43.214 | 76,10
X516§9234570 - BONOS[BANCO SANTANDER $A[0,20912023-03- | 20159 | 2,66 19911 | 279 DEO00A3CLF09 - PAGARESIMETRO AG0,08112021-12-14 EUR 21973 | 290 o o000
XS1731105612 - BONOS[BANCO SABADELL SAJ0,875[2023-03-05 | EUR Lois | o013 0| 000  TOTALRENTA FlIA NO COTIZADA 21973 | 290 o 000
X5 4707930826 - BONOSFORD MOTOR CREDIT COI0682022- o | o000 200278 | 284 TOTAL RENTA FIJA s64.118 | 74,54 s43.214 | 76,10
XS1788584321 - BONOS|BBVAJ0,066{2023-03-09 EUR 23659 | 3.3 23254 | 326  TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR sea118 | 74,54 s43.214 | 76,10
XS1792505197 - BONOS|GENERAL MOTORS FINL|0,00912022-03- | 1y 24971 | 330 23959 | 336 TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 612468 | 8093 584532 | 81,89
XS1840614736 - BONOSIBAYER CAPITAL CORP BO.07202206- | 1 nosr | 202 s | a7

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.



3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Duracion en Anos

. DE 1 A2 ANOS 12,6 %
.DEZAAANOS L7 %
. HASTA 1 ANO 85.8 %

Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

H
><><><><><><><H

g. Cambio de control de la sociedad gestora

<

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

e

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

e o

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 25.854.141,65 euros, suponiendo un
3,47% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 420,70
euros.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC asciende a 1.442,40 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de
referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
No aplica



9. Anexo explicativo del informe periodico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Durante la segunda mitad del afio los mercados de renta variable continuaron recuperando terreno, hasta terminar el afio en positivo
en los principales indices, algo que se intuia casi imposible en el mes de marzo. En el cuarto trimestre el movimiento se acelero,
especialmente en el mes de noviembre. El resultado de las elecciones estadounidenses y los anuncios de vacunas contra la COVID-19
ayudaron a que los segmentos mas ciclicos del mercado se recuperaran. Por su parte, los valores de crecimiento, aunque obtuvieron
peores resultados que otros estilos en los ultimos meses, siguieron liderando en el afio en su conjunto por un amplio margen. Esta
situacion de los mercados contrasta con la situacion de la pandemia, cuyos datos empeoraron a lo largo del ultimo trimestre. Los
indices de nuevas infecciones aumentaron significativamente en Europa y EE. UU., superando incluso los maximos alcanzados
previamente en ambas regiones lo que obligd a algunos gobiernos a decretar nuevas medidas de confinamiento estricto para ralentizar
la propagacion del virus. La preocupacion por el incremento en los contagios se vio contrarrestada por los anuncios que Pfizer-
BioNTech, Moderna y AstraZeneca/Oxford realizaron en noviembre en relacion con la eficacia de sus vacunas para reducir los casos
sintomdticos de COVID-19. Aunque ahora comenzamos a atisbar el final de la crisis sanitaria, no debemos descartar baches en el
camino hacia la recuperacion en los proximos trimestres. Tras su autorizacion por parte de las autoridades sanitarias, estd por ver con
qué rapidez dichas vacunas pueden fabricarse, distribuirse y administrarse a gran escala. En el caso de la renta variable, el anuncio de
la primera vacuna el 9 de noviembre supuso uno de los mayores cambios de momentum de la historia. En el marco del mismo, los
sectores de valor mas afectados -como la energia, los hoteles, las aerolineas y las empresas financieras- repuntaron con fuerza, y los
grandes beneficiados por la pandemia -como el comercio electronico, la sanidad y las compaiiias "stay at home"- retrocedieron.
Desde una perspectiva regional, la renta variable de mercados emergentes avanzo casi un 25% en el semestre, terminando el afio con
una subida del 17%, al beneficiarse de las esperanzas renovadas en una recuperacion ciclica, un descenso del ddlar y un repunte de la
actividad comercial global. La bolsa americana reaccion6 positivamente a los resultados de las elecciones, que contribuyeron al
avance del 21% del S&P durante el semestre, lo que le llevé a un +16% en el conjunto del afio. Las perspectivas de una presidencia
menos beligerante bajo el mandato de Joe Biden -junto con un Congreso dividido que podria evitar tanto las subidas de impuestos
como el endurecimiento de la normativa aplicada a las empresas tecnoldgicas y sanitarias- complacieron a los mercados. Los valores
de crecimiento estadounidenses, que se habian beneficiado del fortalecimiento del comercio electronico como consecuencia de la
COVID-19 este afio, retrocedieron tras los positivos anuncios de las vacunas. En los ultimos dias del afio, los congresistas
estadounidenses acordaron por fin un plan de rescate para la crisis sanitaria que prolongara muchas de las medidas de apoyo
introducidas en virtud de la Ley CARES, entre ellas la renovacién de los cheques directos para los hogares y prestaciones por
desempleo de mayor cuantia.

En el caso de Europa, después de que los lideres de Polonia y Hungria bloqueasen en primera instancia el fondo de recuperacion y el
presupuesto de la Union Europea para los proximos siete afios, los gobiernos de la UE consiguieron finalmente alcanzar un acuerdo.
El pacto allana el camino para la aprobacion de un paquete de ayuda financiera por valor de 1,8 billones de EUR, que aun debera ser
ratificado por los parlamentos nacionales de los 27 estados miembros. Asimismo, se acord6 que una parte importante del presupuesto
del fondo de recuperacion debera destinarse a proyectos sostenibles y respetuosos con el medioambiente. Los miembros de la UE
pactaron también objetivos climaticos mas exigentes para 2030, entre ellos el de aumentar la reduccion de sus emisiones de carbono
con respecto a los niveles de 1990 del 40% al 55%, compromiso que hara que las inversiones en energias renovables y la regulacion
se incrementen significativamente. En el Reino Unido, tras apurar las negociaciones hasta el altimo momento, el afio termind con un
acuerdo sobre el Brexit, evitando asi una situaciéon muy complicada que se hubiera producido en ausencia de dicho acuerdo. Todo
esto contribuy6 a la subida del 10% del Eurostox en la segunda mitad del afio, que a pesar de todo cerrd el afio en negativo con un
-5%. En esa misma linea el Ibex, a pesar de recuperar un 12% en el semestre, acabd el afio en el -15%.

En el frente de la politica monetaria, el Banco Central Europeo (BCE) aumento el volumen de sus compras de activos previstas en
500.000 millones de EUR hasta los 1,850 billones de EUR y amplio el plazo a lo largo del cual efectuara dichas adquisiciones en
nueve meses hasta finales de marzo de 2022. Estos ajustes han contribuido a mantener las tires de los bonos de la zona euro en
niveles bajos, pese a que se prevé que la oferta bruta de deuda publica sera importante como consecuencia de los programas de
rescate en respuesta a la pandemia. Asi, la TIR del Bono Aleméan a 10 afios cerro el afio a -0,57%, frente al -0,45% del 30 de junio y
el -0,18% de principios de afio. Por su parte, la Reserva Federal estadounidense se comprometi6 explicitamente a adquirir un minimo
de 80.000 millones de USD al mes en bonos del Tesoro y titulos respaldados por hipotecas de agencias gubernamentales hasta que el
Comité considere que "se han realizado progresos adicionales sustanciales" hacia la consecucion de sus objetivos de inflacion y
empleo. La principal consecuencia para el mercado de deuda publica es que, pese a las expectativas de recuperacion econdémica, el
moderado avance de las tires de los bonos gubernamentales responde exclusivamente a la intervencion del banco central. Los titulos
del Tesoro estadounidense a 10 afos cerraron el semestre con una TIR del 0,9%, y aunque avanzaron ligeramente durante el periodo,
experimentaron un descenso desde el 1,9% registrado a principios de afio.

Los mercados de crédito han tenido también un buen comportamiento en el semestre, recuperando el terreno perdido durante el afio.
Los indices de deuda high yield y de renta fija emergente acabaron el afio con una revalorizacion del 8% aproximadamente; la deuda
subordinada, tanto corporativa como financiera, también acabo el afio en positivo, aunque con rentabilidades algo inferiores.

En cuanto a las divisas, durante el segundo semestre hemos visto como el Euro se apreciaba frente a las principales divisas,
especialmente respecto al Dolar, frente al que alcanzaba una apreciacion cercana al 9% en el afio. Por ultimo, respecto a las materias
primas, el oro continuaba con su revalorizacion, sumando un 7% en el semestre y acumulando un 25% en el afio. El crudo también
recuperd con fuerza la segunda parte del afio, en torno al 22%, a pesar de lo cual cerraba el afio con caidas del 15%
aproximadamente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha variado tal y
como se describen a continuacion.
Al inicio y al cierre del periodo, el porcentaje de inversion destinado a invertir en renta fija es del 100%. El fondo mantenia a cierre
del segundo semestre un 25% del patrimonio en cuenta corriente. El fondo invierte el 100% de su patrimonio en euros, en bonos



bullet y con un grado minimo de inversion, lo que tradicionalmente se denominan, Investment Grade (al menos BBB-).

Actualmente el fondo tiene un peso en bonos senior flotantes del 36%, que nos ha beneficiado este segundo semestre, a pesar de estar
cotizando el indice Euribor 3 meses en negativo. Los spreads de crédito en esta clase activo han estrechado con fuerza y ha
compensado el efecto negativo de los tipos de interés.

Mantenemos una posicion en deuda publica a corto plazo de Italia por un 2% a finales de diciembre, aunque hemos aprovechado el
buen comportamiento de la deuda italiana, gracias a los instrumentos del BCE unidos a los TLTROs, ir reduciendo parcialmente
nuestra exposicion a través de bono flotante italiano.

El fondo ha recuperado rentabilidad en este segundo semestre del afio gracias al buen comportamiento del crédito europeo,
especialmente aquel considerado papel elegible, y de los bonos flotantes.

A nivel del resto de activos, el fondo invierte en crédito corporativo y financiero con cupon fijo hasta un 36%.

A la fecha de referencia (31/12/2020) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0.36 afios y con
una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado -0.07%.

Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y
las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera.

Como motivo del impacto en valoracion de los bonos por el Covid-19, decidimos mantener nuestras posiciones a finales de marzo
porque pensabamos que la recuperacion seria rapida y estdbamos en lo cierto. La intervencion de los gobiernos en materia de politica
fiscal y de los Bancos Centrales con politica monetaria ha sido tan contundente, tan rapida y tan efectiva que los mercados de crédito
han recuperado en cuestion de pocos meses casi todas las pérdidas en valoracion.

¢) indice de referencia.
La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido un 0,95% para la clase A y un 0,92% para la clase B% y se ha situado muy por
encima de la rentabilidad del -0,25% del indice de referencia.
El overperformance se ha producido porque el fondo continta apostando activamente por el crédito. El fondo ha comprado activos a
corto plazo para sustituir poco a poco la exposicion a depositos. Hemos ido reduciendo nuestra concentracion en depositos debido a
que, en general, no estan remunerados y la hemos complementado con bonos a corto plazo Investment Grade que han registrado un
buen comportamiento durante el semestre. El riesgo de mercado es muy reducido debido a que una parte importante de la cartera
tiene una valoracion muy solida. El Euribor a tres meses contintia cotizando en negativo (-0,55%). El objetivo principal del fondo
contintia siendo preservar el capital en el corto plazo. El rating medio es de BBB. Por divisa, el fondo esta expuesto 100% a divisa
euro.
La sensibilidad del fondo a movimientos de tipo de interés continta siendo minima. Mantenemos una duracién por debajo de los seis
meses. El riesgo de crédito estda muy controlado y monitorizado ya que s6lo invertimos en deuda que mantenga el grado de
inversion.
Es obvio que la liquidez ha vuelto al mercado de crédito y esperamos poder aprovecharlo con una estrategia muy medida y bien
definida desde el punto de vista de rentabilidad riesgo.
Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido 1,23%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha aumentado un 0,95% para la clase A y un 0,92% para la clase B%, el patrimonio ha
aumentado hasta los 756.595.000,12 euros y los participes se han reducido hasta 1.638 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por el Fondo en este periodo ha sido de un 0,09% para la clase A y un 0,12% para la clase B%,
siendo en su totalidad gastos directos.
¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del Fondo se encuentra por en linea con el 0,94% de rentabilidad obtenido por las IICs de Credit Suisse Gestion, S.G.
LI.C,, S.A. de su misma categoria.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: PETROLEOS MEXICANOS 2.5% 21/08/21, PAGARE METRO
AG VTO 14/12/2021.
Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: FORD MOTOR FLOAT VCTO 07/12/2022.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2020, el Fondo no mantiene posicion en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, o ETFs), ha sido
de: 0,00%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00%

Con fecha 31 de diciembre de 2020, el Fondo tenia contratado una operaciéon simultanea a dia con el Banco BNP Paribas, por un
importe de 48.350.000,00 euros a un tipo de interés del -0,62%.
Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 31 de diciembre de 2020, su VaR historico ha sido -1,07%.
Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 2020, ha sido 1,25%, siendo la volatilidad del indice de Letra
Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,50%, y la de su indice de referencia de 0,02%.



A pesar de haberse reducido la volatilidad durante el semestre, el fondo soporta mayor volatilidad que el benchmark porque esta
mayoritariamente invertido en crédito. El benchmark de referencia es el indice Euribor a 3 meses.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Probablemente, la economia global seguira experimentando dificultades en el primer trimestre de 2021, ya que los datos econdmicos
deberian deteriorarse por la continuacion de las restricciones impuestas a causa de la pandemia. Sin embargo, el mercado se ha
mostrado dispuesto a mirar mas alla de la debilidad a corto plazo gracias a las medidas de apoyo fiscal y monetario y los anuncios de
las vacunas. Precisamente estos motivos hacen que nuestra vision para los mercados de crédito y de renta variable en 2021 sea
positiva, sin ignorar las incertidumbres aun existentes que pueden provocar correcciones puntuales.

La intervencion de los Bancos Centrales ha provocado una avalancha del mercado primario especialmente de papel Investment Grade
saliendo a mercado por parte de empresas buscando efectivo. Este flujo de primarios creemos que se va a ralentizar durante el
proximo afio 2021. Hemos monitorizado algunos de los emisores que acudian al mercado de capitales a financiarse, con intencion de
tomar alguna posicion y diversificar més la cartera, pero emitian deuda a muy largo plazo y el fondo tiene una duracion muy
reducida.

El fondo mantenia a 31 de diciembre en cuenta corriente un saldo del 25% sobre patrimonio. Este exceso de liquidez trataremos de
aprovecharlo el afio 2021 en caso de que el mercado ceda. No esperamos un afio tan volatil como el afio 2020.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

Credit Suisse Gestion SGIIC SA (en adelante, la Sociedad Gestora o Credit Suisse Gestion) forma parte del Grupo Credit Suisse, un
grupo bancario que cuenta con politicas aplicables a nivel global que aseguran una interpretacion uniforme de las leyes y normas
aplicables. En este sentido, y aplicando también criterios de proporcionalidad, estas politicas globales resultan de aplicacion directa a
las entidades que conforman el grupo y que no cuentan, individualmente, con una organizacion cuyas particularidades justifiquen la
elaboracion de politicas propias. Asi, Credit Suisse Gestion aplica la

politica general de remuneracion establecida por el Grupo Credit Suisse, que esta orientada a la obtencion de resultados a largo plazo
y tiene en cuenta los riesgos actuales y futuros asociados a los mismos con el objeto de no afectar la solvencia financiera de ninguna
de las entidades del Grupo y de crear valor sostenible para los accionistas. Mediante la adopcion de politicas de remuneracion
enfocadas a una gestion racional y eficaz del riesgo, Credit Suisse asegura que su sistema de retribucion contribuya a la consecucion
de los objetivos generales del Grupo y de los vehiculos que gestiona su Sociedad

Gestora, Credit Suisse Gestion, sin asumir riesgos que pudieran resultar incompatibles con el perfil de riesgo de cada uno de ellos.

En cumplimiento de lo establecido en los articulos 46.1 bis de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva y demas normativa
aplicable, a continuacion se detalla informacion referente a la politica de remuneracion de la entidad.

La politica retributiva de la Sociedad Gestora se rige por los siguientes principios generales:

- La remuneracion fija de los empleados se basa en la experiencia profesional, responsabilidad dentro de la organizacion y las
funciones asumidas por cada uno de los mismos.

- La remuneracion variable, por su parte, se basa en el rendimiento sostenible y adaptado al riesgo en la gestion de las IIC y las
carteras, o en su caso en el control efectivo de los riesgos asumidos en la gestion, asi como en la excelencia en el desempefio.

- La remuneracion fija y la variable mantendran un equilibrio adecuado para evitar potenciar una asuncion indebida de riesgos. Con
caracter general, la remuneracion variable serd como maximo el 100% de la remuneracion fija. Cualquier modificacion de este
porcentaje se llevaria a cabo cumpliendo con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

- A la hora de valorar el cumplimiento de objetivos concretos de gestion, se primara una gestion eficaz de los riesgos alineada con el
perfil de las respectivas IICs y carteras gestionadas, sin que en ningun caso el sistema de retribucion ofrezca incentivos para la
asuncion de riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IICs y las carteras.

- La percepcion de la retribucion variable podra diferirse en el tiempo, al menos en un periodo de tres afios (sujeto a los procesos de
diferimiento aprobados por el Grupo Credit Suisse), potenciando una gestion encaminada a los rendimientos sostenibles de las IICs y
carteras bajo gestion, siempre teniendo en cuenta el perfil y la politica de inversion de las IICs y carteras.

- La remuneracion variable podra abonarse parcialmente en acciones o instrumentos vinculados a acciones, tanto del Grupo Credit
Suisse como, en su caso, de las IICs gestionadas, siempre y cuando sea apropiado conforme a las funciones desempefiadas por el
empleado (y sujeto a los estandares del Grupo Credit Suisse para este tipo de pagos).

- El Grupo Credit Suisse asignara cada afio una cantidad, que sera repartida por el Consejo de Administracion o el Consejero
Delegado de la Sociedad Gestora, previa aprobacion del Comité de Remuneraciones (u 6rgano equivalente), de acuerdo con el
rendimiento individual y el area interna en la que se integre cada empleado.

- La Sociedad Gestora se reservara en todo momento la capacidad de reducir, en todo o en parte, la remuneracion variable de sus
empleados, cuando los resultados financieros de la propia sociedad, o del Grupo Credit Suisse, o de las IICs sean negativos o el pago
de la remuneracién variable pueda afectar al equilibrio financiero de la entidad. También podra verse afectada la remuneracién
variable cuando se den situaciones en las que el empleado sea responsable o haya sido participe y que den lugar a pérdidas para la



entidad o a incumplimientos normativos o de vulneracion del reglamento interno de conducta.

L. Criterios aplicables a la remuneracion variable

Los distintos criterios en los que se basa la remuneracion variable variaran segin las funciones desempefiadas y la capacidad de
asuncion de riesgos de cada empleado.

Criterios cuantitativos Asi, en el caso de la Alta Direccidon y otros Tomadores Significativos de Riesgos, segiin se definen mas
adelante, los criterios cuantitativos de la remuneracion variable comprenderdn los resultados de la Sociedad Gestora y del Grupo
Credit Suisse en su conjunto, teniendo en cuenta un marco plurianual.

En el caso de los Gestores de IICs y de carteras, el principal criterio cuantitativo de la remuneracion variable sera el rendimiento
obtenido por dichas IICs y carteras, fundamentalmente en relacion con el benchmark correspondiente y balanceado con el riesgo
asumido por las mismas, que debera ser compatible con los correspondientes perfiles de inversion de las IICs y las carteras.
Finalmente, en el caso del Personal con funciones de control, el criterio cuantitativo tendra en cuenta el desarrollo de sus funciones
de control, primando siempre la independencia respecto de las areas supervisadas.

Criterios cualitativos

Los criterios cualitativos que se tendran en cuenta a la hora de determinar la remuneracion variable del personal identificado se
refieren, por un lado, a la satisfaccion de los clientes de la Sociedad Gestora, expresada tanto activa (a través de mensajes de los
clientes) como pasivamente (a través de quejas y reclamaciones vinculadas con la actuacion de los empleados de la Sociedad
Gestora).

Por otro lado, también se tendra en cuenta el cumplimiento de la normativa y de las politicas internas, de forma que incumplimientos
relevantes o reiterados de las mismas, y vulneraciones significativas o reiteradas del reglamento interno de conducta podran significar
la reduccidn, en todo o en parte, de la remuneracion variable de los empleados implicados.

II. Personal identificado

Estaran sujetos a esta politica los siguientes empleados de la Sociedad Gestora, considerados a los efectos de esta politica como
"Personal identificado":

- Alta Direccion y otros Tomadores Significativos de Riesgos o Los Altos Directivos, entendiendo por tales los consejeros ejecutivos
y no ejecutivos, directores generales, directores generales adjuntos y asimilados o los empleados que reciban una remuneracion
global que los incluya en el mismo baremo de remuneracion que los anteriores y cuyas actividades incidan de manera importante en
el perfil de riesgo de la Sociedad Gestora o de las IICs y carteras bajo gestion.

- Los Gestores de IICs y de carteras. Se han designado empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo
de la IIC, toda vez que las decisiones se toman en el seno del Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora.

- Personal con funciones de control.

Datos Cuantitativos:

El namero total de empleados de la Sociedad Gestora es de 41. En la fecha de emision de esta informacion, la cuantia total de la
remuneracion abonada por la Sociedad Gestora de la IIC a su personal se estima en un total de 3.313.936 EUROS, siendo 2.753.036
EUROS remuneracion fija y estimandose en 560.900 EUROS la remuneracion variable que se asignara a los empleados para el afio
2020, todavia pendiente del calculo final que se realizara una vez se conozcan los resultados financieros definitivos del Grupo Credit
Suisse para el afio 2020, habiendo sido beneficiarios de la misma 39 de sus empleados.

La remuneracion fija total percibida por este colectivo de personal identificado asciende a 1.208.000 y la remuneracion variable se
estima, por estar pendiente de definicion para el afio 2020 en la fecha de elaboracion de esta informacion, en 285.900.

En referencia a la Alta Direccidn, el nimero de empleados en esta categoria asciende a 3 personas, siendo su retribucion fija de
388.5000 Euros y la remuneracion variable, a definirse proximamente para el afio 2020, se estima en 107.900 euros de la que seran
beneficiarios 2 de ellos. Adicionalmente, la remuneracion fija de los 7 miembros del colectivo identificado cuya actuacion ha tenido
una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas ha sido de 819.500 euros de retribucion fija y 178.000
euros de retribucion variable.

Por otra parte, se sefiala que no existe remuneracion que se base en una participacion en los beneficios de la IIC obtenida por la
Sociedad Gestora como compensacion por la gestion.

La politica de remuneracion no ha sido modificada durante el afio 2020.

El Grupo Credit Suisse cuenta en Espaiia con un Organo de verificacion del cumplimiento independiente, que evalta junto con los
departamentos de control oportunos, y con caracter anual, el cumplimiento y correcta aplicaciéon de las politicas retributivas
aplicadas. El resultado de dicha verificacion ha sido satisfactorio.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones



