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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Credit Suisse AG por encargo de la direccion general de Credit Suisse AG,
Sucursal en Espafa:

Opinio6n

Hemos auditado las cuentas anuales de Credit Suisse AG, Sucursal en Espana (la Sucursal), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sucursal a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
atiditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sucursal de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre las notas 4 y 35 de las cuentas anuales que indican que con fecha 12 de
junio de 2023 se ha materiaiizado el acuerdo de fusién entre Credit Suisse Group AG (sociedad
matriz Gltima del grupo Credit Suisse) y UBS Group AG que puede impactar en las operaciones
futuras de la Sucursal, asi como en su situacion financiera. Como se menciona en las notas 4 y 35,
estos hechos o condiciones, junto con otras cuestiones expuestas en las propias notas, indican la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sucursal para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinidn no ha sido
madificada en relacién con esta cuestion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de |las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre eso0s riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en

funcionamiento, hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos

maés significativos considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.
Aspectos mas relevanies de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Perdidas por deterioro de activos financieros a

coste amortizado - Préstamos vy anticipos a la

clientela

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados para
comprobar las pérdidas por deterioro de la
cartera de préstamos y anticipos a la clientela
de la Sucursal:

La Sucursal evalla de manera periddica la
estimacion de las pérdidas por deterioro de la
cartera de préstamos y anticipos a la clientela,
registrando las correspondientes provisiones de
valor.

La Sucursal ha optado por aplicar las soluciones
alternativas detalladas en la Circular 4/2017 de
Banco de Espaifa y sus sucesivas
modificaciones para el calculo del deterioro de
sus activos financieros a coste amortizado,
determinandose el deterioroc en base a los
coeficientes establecidos en dicho Anejo, asi
como en determinadas asuncicnes realizadas
por la direccion.

El epigrafe de prestamos y anticipos a la
clientela es uno de los mas significativos de las
cuentas anuales y la determinacion de las
pérdidas por deterioro de dicho epigrafe, es una
de las estimaciones mas significativas en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas,
motivo por el cual ha sido considerada uno de
los aspectos mas relevanies de la auditoria.

Ver notas 4.f y 7 de la memoria adjunta.

Hemos realizado entendimiento y testeo
de los controles considerados como
claves para el calculo del deterioro de
activos financieros a coste amortizado.

Hemos analizado una muestra de
acreditados para evaluar su adecuada
clasificacion y registro.

Hemos evaluado una muesira de las
garantias mobiliarias registradas por la
Sucursal analizando, enire otros
aspectos, que la eficacia de las mismas
se establece en base a lo definido por la
Circular 4/2017 de Banco de Espafiay
sus sucesivas modificaciones.

Pruebas selectivas de comprobacién de
la calidad de los datos, mediante la
comprobacion con documentacion
soporte de la informacion que figura en
los sistemas y que sirve de base para la
clasificacion de las operaciones y de, en
su caso, el correspondiente deterioro.

Hemos re-gjecutado el calculo de
provisiones colectivas realizado por la
Sucursal.

Adicionalmente, hemos observado que la
memoria adjunta recoge la informacion
necesaria a desglosar sobre el deterioro
de activos financieros a coste amortizado.
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Saidos y transacciones con partes vinculadas

Tal y como se observa en la nota 26 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, una
parte significativa de los saldos y transacciones
de la Sucursal durante el gjercicio 2022 ha
correspondido a saldos y transacciones con
partes vinculadas.

Consideramos esta area comg uno de los
aspecto mas relevantes de la auditoria debido a
su significatividad en la operativa de la Sucursal.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

La Sucursal obtiene un porcentaje relevante de
su resultado de explotacion neto a través de las
comisiones percibidas como consecuencia de
las actividades, principalmente, de
comercializacion de productos financieros no
bancarios (incluidas retrocesiones a otras
entidades por intermediacion), custodia y
compraventa de valores y asesoramiento y
gestion de patrimonios de clientes.

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia

Maodo en el que se han tratado en la auditoria
Como resultado de los procedimientos
anteriores, no se han identificado diferencias,
fuera de un rango razonable, en las
estimaciones de las pérdidas por detericro de
los préstamos y anticipos a la clientela.

Los principales procedimientos de auditoria
realizados sobre los saldos y fransacciones mas
significativos con partes vinculadas han sido los
siguientes:

» Entendimiento de la composicion del
Grupo y de las principales operaciones
gue efectua la Sucursal con entidades del
Grupo.

. Hemos obtenido confirmacion externa de
los depositos (activo y pasivo) y de las
cuentas a la vista mantenidas con partes
vinculadas a 31 de diciembre de 2022.
Adicionalmente, hemos analizado las
conciliaciones bancarias realizadas por la
direccién de la Sucursal.

» Hemos obtenido justificacion de un
tercero de las posiciones espejo con
Credit Suisse, A.G., sobre los derivados
contratados por los clientes de la
Sucursal.

. Hemos analizado una muestra de las
liquidaciones de los ingresos por
comisiones liquidadas durante el gjercicio
con partes vinculadas, contrastando
nuestro resultado con lo registrado por la
Sucursal.

Como consecuencia de las pruebas realizadas,
no hemos identificado diferencias que puedan
considerarse como significativas en el registro
contable de los saldos y transacciones con
partes vinculadas.

Nuestro trabajo sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones se ha centrado en el
anadlisis, evaluacién y comprobacion de la
diferente tipologia de ingresos aplicados por la
Sucursal asi como en el desarrollo de pruebas
de detalle sobre dichos ingresos registrados por
la Sucursal.



L

pwc

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en |la auditoria

Debido, entre otros factores, al volumen de esta  Hemos llevado a cabo, entre otras, las

variada tipologia de operativa en la Sucursal, siguientes pruebas de detalle:

asi como que el importe de las diferentes

comisiones depende del tarifario vigente . Hemos realizado cuadres de los detalles

aplicable, en funcion de la tipologia y volumen extracontables que incluyen informacion

de cada operacion y de la rentabilidad media detallada de las comisiones con los

esperada para cada cliente, el reconocimiento registros contables de la Sucursal.

de ingresos es un érea compleja y esta sujeta,

por tanto, a riesgo de incorreccién material en el * Para |a comercializacion de productos

reconocimiento de los mismos, motivo por el financieros no bancarios, hemos

cual el reconocimiento de ingresos ha sido seleccionado una muestra de las

definido como uno de los aspectos mas retrocesiones cargadas a las diversas

relevantes de la auditoria. entidades con las que opera la Sucursal,

analizando las facturas con dichas

Ver notas 4.h y 19 de la memoria de las cuentas entidades y obteniendo las entradas de

anuales adjuntas. efectivo asociadas a dichas comisiones.
. Para |las comisiones de custodia y

asesoramiento y gestion de patrimonios
de clientes, hemos seleccionado una
muestra de las comisiones registradas
por la Sucursal, analizando facturas y
contrato.

. Para las comisiones de compraventa de
valores hemos seleccionado una muestra
comprobando las liquidaciones
efectuadas a clientes por los servicios de
compraventa.

. Para las comisiones ingresadas por
servicios a companias del Grupo, hemos
comprobado, para una muestra, la
documentacion soporte de dichos
servicios asi como la liquidacidn posterior
de los mismos.

De los resultados de nuestros procedimientos
anteriores no se han identificado diferencias o
incidencias, fuera de un rango razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de la direccién general de la Sucursal y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacicn de la auditoria de |as citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de la direccién general en refacién con las cuentas anuales

La direccion general es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sucursal, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la direccién general es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sucursal para continuar come empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion general tiene intencion de liquidar la
Sucursal o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control intemo.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion general.



pwec

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por la direccion general, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandenos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sucursal deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la direccién general de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacién a la direccién general de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban sévelar publicamente la cuestion.

Pricewaterho rs Auditores, S.L. (80242)
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Credit Suisse, A.G.Sucursal en Esparia

Cuentas Anuales e Informe de gestion correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022



CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA
Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 2022 2021
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la
vista (5) 910.038 844.239
Activos financieros mantenidos para negociar (8)
Derivados 84.960 57.519
Activos financieros a coste amortizado {Nn
Préstamos y anticipos 915.253 5.451.990
Entidades de crédito 334,632 4.879.211
Clientela 580.621 572.779
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (8)
Entidades del grupo 8.435 8.590
Activos tangibles (10)
Inmovilizado material
De uso propic 1.179 1.543
Activos intangibles )
Fondo de comercio 3.104 4,138
Activos por impuestos {11) 14.156 13.787
Activos por impuestos corrientes 428 223
Activos por impuestos diferidos 13.728 13.564
Otros actives (12) 14.218 16.867
1.951.344 6.398.673

TOTAL ACTIVO




CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA
Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pasivo
Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados

Pasivos financieros a coste amortizado

Depdsitos
Entidades de crédito

Clientela

Otros pasivos financieros
Provisiones

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Compromisos y garantias concedidos

Restantes provisiones
Otros pasivos

TOTAL PASIVO

Patrimonio Neto

Fondos propios
Fondo de dotacion

Ganancias acumuladas
Otras reservas

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASVIO

Pro Memoria: Exposiciones fuera de balance
Compromisos contingentes concedidos

Garantias concedidas

Nota

{6)

(13)

(15)

(12)

(16)

(17)
(17

2022 2021
84.947 57.468
1.665.418 6.131.884
950.013 617.309
715.405 5.514.575
16.602 17.383
3.832 2.887
368 442
829 50
8.818 7.245
1.780.814 6.217.359
87.455 87.455
86.815 106.552
7.044 7.044
(10.784) (19.737)
170.530 181.314
1.951.344 6,398.673
373.128 304.248
10.738 14.135



CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado
a 31 de diciembre de 2022

(Expresada en miles de euros)

Nota 2022 2021
Ingresos por intereses (18) 9.905 11.673
Gastos por intereses (18) (13.089) (28.829)
MARGEN DE INTERESES (3.184) (17.1586)
Ingresos por comisiones {19) 38.268 39.301
Gastos por comisiones (19) (4.891) (5.427)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financiergs 571 186
mantenidos para negociar, netas {20)
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a
negociacién valoradas obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, netas - 2
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no
financieros, netas - -
Diferencias de cambio, netas (21} 3.158 2.622
Otros ingresos de explotacion (22) 2.754 2.868
Otros gastos de explotacién (23) (5.044) (3.816)
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION, NETO 31.632 18.580
Gastos de administracion
Gastos de personal 24) (30.498) (25.857)
Otros gastos generales de administracién (25) {10.307) (2.866)
Amaortizacion (&) (10) {1.628) (1.683)
Provisiones o reversion de provisiones {15) (312) 24
Deteriore del vaior o reversitn del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resuftados
Préstamos y partidas a cobrar 320,00 76
Deterioro de valor o reversion del valor de inversiones en (155)
dependientes, negocios conjuntos o asociados _ (85)
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (10.948)
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS —_—t _ (18821)
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades continuadas (31) 164 (816)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (10.784) (19.737)
RESULTADO DEL EJERCICIO {10.784) {18.737)
PRO MEMORIA:
MARGEN BRUTO 31.632 18.580
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (3.184) (17.156)

.



CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual

terminado a 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO GLOBAL

Elementos que no se reclasificaran en resultados

Ganancias o () pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta

Resto de ajustes de valoracidn

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se
reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Cobertura de inversiones netas en negocios en &l extranjero
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio
neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Conversion de divisas
Ganancias o (-} pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el
pafrimonio nefo
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patritnonio
neto
Transferido a resultados
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos
Otras reclasificaciones

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias o {-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimenio
neto
Transferide a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta
Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en e! patrimanio
neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden

reclasificarse
en resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

2022 2021
(10.784) (19.737)
{10.784) (19.737)

(A~
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CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

{Expresado en miles euros)

Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacion (1)

Resultado del ejercicio
Ajustes para abtener los flujos de efective de las actividades de explotacion:
Amortizacion

Qtros ajustes

Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion
Activos financieros mantenidos para negogiar
Activos financieros designados a valor razenable con cambios en resuitados
Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieros a coste amortizado

Otros activos de explotacién

Aumento/Disminucién neta en {os pasivos de explotacion
Pasivos finangieros mantenidos para negociar
Pasivos financieros designados a valer razonable con cambios en resultados
Pasivos financieros a coste amortizado

Otros pasives de explotacién

Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias

Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversion (2)

Pagoes
Aclivos tangibles
Actlivos intangibles

Cobros
Activos tangibles
Activos intangibles

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financlacion (3)

Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados

Cobros
Dividendos
Pasivos suberdinados

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)
AUMENTO/ DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al inicio del periodo
Efectiva o equivalentes al final del periodo

Componentes del efectivo y equivalentes al final de! periodo:
Caja
Otros depésitos a la vista
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Miles de euros

2022 2021
(10.784) (19.737)
1.629 1.693
173 121
(8.982) (17.923)
(27.441) 79.227
(4.536.737) (1.202.377)
(2.435) (1.022)
4.511.731)  (1.291.355)
27.479  (79.066)
(4.466.466)  1.593.030
2,442 (412)
(4.436.545)  1.592.618
(164) 916
(240) (342)
65.800  283.159
844.239  539.241
910.039  822.400
65.800  283.159
1 1
28.317 21.839
884.721 822.399
910.030  622.239



CREDIT SUISSE, A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

1. Naturaleza y actividades principales

Credit Suisse, A.G., Sucursal en Espafia, (en adelante |a Sucursal), fue constituida e! 23 de febrero de
1908, al amparo del Real Decreto 1388/1978, de 23 de junio, que regulaba la presencia de la banca
extranjera en Espana y que quedd derogado por el Real Decreto 1144/1988, de 30 de septiembre. La

Sucursal realiza todo tipo de actividades bancarias sujetas a las limitaciones y condicionamientos que
afectan a la banca exiranjera.

La Sucursal, que opera en Espafia a través de sus oficinas de Madrid, Barcelona y Valencia es
solamente una parte del banco de nacionalidad suiza Credil Suisse {el Banco)} y, por lo ianto, su
personalidad juridica coincide con la de éste. Con fecha 13 de mayo de 2005 se produjo la fusion entre
Credit Suisse y Credit Suisse First Boston dando lugar a un banco gue coincide con la denominacion de
Credit Suisse y al que pertenece la Sucursal.

La Sucursal se ve afectada por fa normativa legal aplicable a los bancos espanoles y por diversas
normas especificas que afecian a las sucursales de bancos extranjeros que se crearon acogiéndose a
lo dispuesto en el Real Decreto antes mencionado.

Con fecha 9 de marzo de 1999, la Sucursal adquiric ef 100% de Gestidn Integral de Inversiones Holding,
S.A. y de Gesinver Gestidn e Inversiones, S.L. por un imporie de 30.051 miles de euros.

La Sociedad Gestién Integral de Inversiones Holding, S.A. cedid el 30 de noviembre de 1989, con
efectos 1 de enero de 1999, la totalidad de sus activos y pasivos a la Sucursal. Como consecuencia de
esta cesion se puso de manifiesto un fondo de comercio de 24.922 miles de euros (Nota 9).

Con efectos 8 de junio de 1999, se produjo la adquisicion de la actividad de banca privada de ABN-
Amro Bank, N.V., Sucursal en Espafia por 5.816 miles de euros, importe que se registré integramente
como fondo de comercio, por no haberse fransmitido elementos patrimoniales a la Sucursal, habiendose
amorizado totalmente durante el ejercicio 2003.

Con fecha 13 de agosto de 2001, la Sucursal adquirié el 100% de Titval Product, S.L., poseedora a su
vez de |a totalidad de las participaciones de las sociedades GVC, 8.V.B., S.A. ¥ GVC, 5.G.1I1C, SA.
por un importe de 46.394 miles de euros mas un eventual precio variable en funcion de determinados
criterios objetivos (Nota 8). Durante 2004, se vendio la participacion en esta sociedad, lo que supuso un
beneficio de 283 miles de euros en el ejercicio 2004.

Con fecha 30 de octubre de 2008, la Sucursal cambid de denominacion de Credit Suisse, Sucursal en
Espafia a Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia con efecto a partir del dia 8 de noviembre de 2008
dando nueva redaccion al articulo correspondiente de los Estatutos Sociales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Los principios y criterios conlables més importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa
de Banco de Espafia:

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuaies de la Sucursal han sido preparadas por la Direccion de la Sucursal de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2022
y de los resultados de las operaciones y l0s cambios habidos en el patrimonio y en el flujo de
efectivo de la Sucursal durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, asi como la propuesta
de distribucién de resultados de la Sucursal correspondiente a dicho ejercicio.

1 ®\



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 3
de diciembre de 2022

Las citadas cuentas anuales de la Sucursal se han preparado siguiendo el principio de empresa
en funcionamiento asi como los modelos de presentacion requeridos por fa Circular 4/2017, de 27
de noviembre, del Banco de Espafia, con el objetivo de adaptar el régimen contable de las
entidades de crédito espariclas a los cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la
adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} —fa NIIF 15y la
NIIF 9-, que a partir del 1 de enero de 2018 han modificado los criterios de contabilizacion de los
ingresos ordinarios y de los instrumentos financieres, respectivamente.

El 28 de diciembre de 2018 se ha publicado la Circular 2/2018, del Banco de Espafia, por la que
se modifican la Circular 4/2017, de 27 de noviembre adaplando el régimen contable de las
entidades de crédito espaficlas a la NilF 16 “Arrendamientos”, estableciendo nuevos criterios para
la identificacién de los contratos de arrendamiento y para su contabilizacion.

La Circular 2/2018 es aplicable obligatoriamente a partir del 1 de enero de 2019 y exige, como
regla general, el reflejo de los arrendamientos en balance y la valoracién de los pasivos por
arrendamientos (Nota 4 (1)).

En estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de los registros individuales de la Sucursal
de acuerdo con la legislacion mercantil, la Direccion de la Sucursal presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado total de cambios en el patrimonio neto, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del
estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

_de_diciembre de 2022

Adopcién de nuevas normas e inferpretaciones emitidas

Se presenta a continuacidn, un resumen de las principales actualizaciones del Banco de Espafia
aplicables emitidas y que entran en vigor en el ejercicio 2022:

Circular 1/2022_ de 24 de enero, de! Banco de Espafia, a los establecimientos financieros
de crédilo, sobre liquidez, normas prudenciales y obligaciones de informacién, y que
modifica la Circular /2009, de 18 de diciembre, a entidades de crédito y olras
supervisadas, en relacién con la informacién sobre la estructura de capital y cuotas
participativas de las entidades de crédito, y sobre sus oficinas, asf como sobre los altos
cargos de las entidades supervisadas, y la Circular 3/2019, de 22 de octubre, por la que
se ejerce la facultad conferida por el Reglamente (UE) 57512013 de definir el umbral de
significatividad de las obligaciones crediticias vencidas.

Gircular 2/2022, de 15 de marzo, del Banco de Espafia, sobre normas para el envio al
Banco de Espafia de estadisticas de pagos por parte de proveedores de servicios de
pago y operadores de sistemas de pago.

Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Esparia, por la que se modifican la Circular
2/2016, de 2 de febrero, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que
completa la adaptacién del ordenamiento juridico espariol a la Directiva 2013/36/UE y al
Reglamento (UE) n.° 575/2013; la Circular 2/2014, de 31 de enero, a las enlidades de
crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento
(UE) n.° 5752013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por
el que se modifica el Reglamento (UE) n.® 648/2012; y la Circular 5/2012, de 27 de junio,
a entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los
servicios bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

De la aplicacién de ias mencionadas normas contables e Interpretaciones no se han derivado
efectos significativos en las cuentas anuaies de la Sucursal.



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(b}

(c}

Principios contables y normas de valoracidn

Para ia elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados descritos en la nota "Principios Contables y Normas de
Valoracién Aplicados”. No existe ninglin principio contable obligatorio que, siendo significativo su
efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Utilizacion de iuicios v estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2017, y posteriores
modificaciones, requiere que la Direccién de la Sucursal realice juicios y eslimaciones basadas en

hipétesis que afectan a la aplicacién de los criterios y principios contables y a los importes del
activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de
forma periddica. S como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un
cambio en dichas eslimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ese periodo y de periodos sucesivos.

En las presentes cuentas anuales, las principales estimaciones que han sido realizadas por la
Direccion de la Sucursal han sido en relacion a:

. Las pérdidas por deterioro de la cartera de préstamos y anticipos (Nota 4.1).
. La vida otil de los activos tangibles e intangibles {Notas 4.j y 4.k).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
organizados (Notas 4.e).

=  Estimaciones por el célculo de otras provisiones (Nota 4.n}.

. El calculo sobre el impuesto de sociedades y la recuperabilidad de las bases imponibles
negativas activadas (Nota 4.0}.

. La valoracitn de las participaciones en negocios conjuntos y asociadas (Nota 4.9),

. Las posibles pérdidas por deterioro del fonde de comercio (Nota 4.k)



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memotia de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

{d) Comparacitn de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
gjercicio anterior.

(e) Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Sucursal.

(i Fondo de aarantia de depositos

La Sucursal esta integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En los
ejercicios 2022 y 2021, el gasto incurrido por las confribuciones ordinarias, adicionales y derramas
realizadas a este organismo ha ascendido a 1.138 miles de euros y 1.322 miles de euros,
respectivamente, que se ha registrado en el epigrafe de "Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (Nota 23).

En lo que respecta a las aportaciones ordinarias, con fecha 7 de noviembre de 2015 se publicd el
Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla fa Ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacidn y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion,
y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1896, de 20 de diciembre, sohre fondos de garantia
de depositos de entidades de crédito. Entre las modificaciones incorporadas, se cambia la
definicion del patrimonio del Fondo de Garantfa de Depésitos de Entidades de Crédito (FGDEC),
indicando que la Comision Gestora determinaré las aportaciones anuales de las entidades
adscritas al Fondo, atendiendo a los criterios establecidos en el articulo & del Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGDEC. A tal fin, las bases de célculo de las
aportaciones que las entidades deben realizar a cada compartimento del Fondo seran las
siguientes:

« En el caso de las aportaciones al compartimento de garantia de depésilos, los depositos
garantizades, segdn se definen en el articulo 4.1.

«  Enelcasode las aportaciones al compartimento de garantia de valores, el 5 por 100 def valor
de cotizacién del dlimo dia de negociacion del afio, en el mercado secundario
correspondiente, de los valores garantizados, segun lo definido en el articulo 4.2, existentes
al final del ejercicio. Cuando entre estos Gitimos figuren valores e instrumentos financieros no
negociados en un mercado secundario, espafiol o extranjero, su base de célcule vendra dada
por su valor nominal o por el de reembolso, el que resulte mas propio del tipo de valor o
insirumento financiero de que se trate, salvo que se haya declarado o conste otro valor mas
significativo a efectos de su depésito o registro.

La Comisién Geslora del Fondo de Garantia de Depdsilos de Entidades de Crédito (FGD), en su
sesidn de 4 de mayo de 2022, al amparo de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de noviembre de 2021, por el que se crea el FGD y en el articulo 3 del Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito, ha
fijado las aportaciones anuales correspondientes a 2022 en los siguientes términos:

« La aportacién anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimento de
garantia de depésitos del FGD se ha fijado en el 1,75/1.000 de la base del calcule, constituida
por los depésitos dinerarios garantizados segin indica el apartado 2. a) del articulo 3 del Real
Decrelo 2606/1996, existente a 31 de diciembre de 2021, calculdndose la aportacién de cada

entidad en funcién del importe de los depdsitos garantizados y de su perfil de riesgo.
° %\_,



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPARA

Memortia de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022

3.

. La aportacion anual de las entidades adheridas al compartimento de garantia de valores del
FGD se ha fijado en el 2/1.000 de la base de célculo, constituida por le 6/100 del importe de
los valores garantizados, segun indica el apartado 2.b) del citado articuto 3 del Real Decreto
2806/19986, existentes a 31 de diciembre de 2022.

. El desembolso de estas aportaciones se efectuara el Gltimo dia habit del mes de febrero de
2023.

{g) Seguimiento de los impactos del conflicto entre Rusia y Licrania

En el ejercicio 2022 han estado fuertemente marcado por la coyuntura econamica y geopolitica
derivada del confliclo entre Rusia y Ucrania, las tensiones inflacionistas en un entorno
postpandemia y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de politica
macroecondmica con la consiguiente subida de tipos de interés. En esie contexto, la Direccién ha
procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacion de los efectos
asociados al incremento de los precios de la energia y materias primas, y al empeoramiento de las
perspeclivas macroecondmicas, en las principales estimaciones utilizadas por la Sociedad.

Aunque a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales abreviadas la posibilidad de
recuperacién econdmica y el ritmo de materializacion de la misma son inciertos, los
Administradores de la Sociedad consideran que la aplicacion del principio contable de empresa en
funcionamiento sigue siendo valida en estas circunstancias.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales ain existe incertidumbre sobre los impactos
econémicos ¥ financieros de la crisis generada por la situacion geopolitica, asi como su demora.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad considera que cuenta con ungs
elevados niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener sobradamente la continuidad de
su negocio en un enforna como el actual.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2022, realizada
por la Direccion de la Sucursal, es la de traspasar las pérdidas del ejercicio por valor de 10.784 miles
de euros al epigrafe de “Ganancias acumuladas”.

Las pérdidas obtenidas por la Sucursal durante el ejercicio 2021 fueron traspasadas al epigrafe de
"Ganancias Acumuiadas”.

Criterios y normas de valoracién aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguienda los principios contables y normas de valoracién
establecido por la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, de Banco de Espafia y sus medificaciones
posteriores. Un resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos se
presenta a continuacion:

(a) Princitio de emporesa en funcionamiento

La Direccién de Credit Suisse AG Sucursal en Espaiia (la Sucursal) ha evatuado la capacidad de la
misma para cumplir con el principio de empresa en funcionamiento, durante un periodo de al menos 12
meses a partir de |a fecha de este informe. En base a esta evaluacién, la Direccién considera que la
Sucursal cuenta con los recursos adecuados para confinuar su operativa durante este periodo, y por lo
tanto las presentes cuentas anuales se han formulado cumpliendo con el principio de empresa en
funcionamiento a pesar de los factores de incertidumbre que se detallan a continuacion.

g



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022

La matriz de la Sucursal es Credit Suisse AG, una entidad de credito suiza que a 31 de diciembre de
2022 formaba parte del Grupo Credit Suisse. Durante el primer timestre de 2023, la estabilidad
financiera del Grupo Credit Suisse y Credit Suisse AG alcanzé un punto critico que dio lugar a un
acuerdo de fusién entre el Grupo Credit Suisse y UBS. Credit Suisse Group AG y Credil Suisse AG han
farmulado sus cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento bajo
el supuesto dei cierre definitivo de la fusién. Como se indica en la Nota 35, {a fusién entre Credit Suisse
Group AG y UBS Group AG se ha completado con fecha 12 de junio de 2023, por fo que a fecha de
formulacién de estas cuentas anuales no existe incertidumbre sobre la realizacion de la operacion.

La Direccién también ha juzgado y evaluado los planes futuros de la Sucursal en el marco de la nueva
fusion, los cuales son inciertos en este momento. De esta manera, la Direccién destacaria que cualquier
posible decisién de cambiar, liquidar o fusionar la matriz de la Sucursal, Credit Suisse AG, con ofra filial
de UBS después de la finalizacidn de la fusidn supone una incertidumbre material que puede arrojar
dudas significativas sobre la capacidad de [a Sucursal para continuar come empresa en funcionamiento
con su actual estructura juridica.

{b) Compensacién de saldos

S6lo se compensan entre si, y por tanto, se presentan en el balance por su importe neto, los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

{(cy Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y na en base a su fecha
de cobro o pago.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, se calculan por ei
método financiero.

Las transacciones en el mercado de divisas y las operaciones en el mercado secundario de valores
representativos de deuda, se registran en la fecha de liquidacion, mientras que las operaciones en
el mercado de instrumentes de patrimonio se reconocen en la fecha de contratacion. Los ingresos
y gastos financieros se calculan en base a la fecha de liquidacion o fecha valor,

(d) Transacgiones y saldos en moneda extraniera

Las saldos y transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando las
siguientes reglas de conversion:

« Los aciivos y pasivos de cardcter monetario se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambic medios de contade del mercado de divisas al cierre del ejercicio.

s  Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se han convertido a euros utilizando
ios tipos de cambio de la fecha de adquisicion.

» Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio de la fecha en que se determiné el vaior razonable.

«  Losingresos y gastos se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de la fechade
la operacion. Las amortizaciones se han convertido a eurcs al tipo de cambio aplicado at
correspondiente active.

Las diferencias de cambio se han registrado en !a cuenta de pérdidas y ganancias con la excepcion de

aquellas diferencias surgidas en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho

valor razonable se imputa en el patrimonio neto.
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(&) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

i)

S e e e

Reconocimignto

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal se convierte en parte de
los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.Las
operaciones de compraventa de activos financieros instrumeniadas mediante coniraios
convencionales, entendides como aquellos en los que las obligaciones reciprocas de las parles
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las
convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos
bursatiles y las compraventas al contado de divisas, se registraran en las adquisiciones como
un activo, y se daran de baja del balance en las ventas, en la fecha desde la que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquirente, que,
dependiendo del tipo de activo o de mercado, puede ser la fecha de contratacion o la de
liquidacién o entrega.

Los instrumentos financieros de deuda son reconacidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los derivados son reconocidos desde la fecha de su
contratacién. Con caracter genetal, la Sucursal registra fa baja del balance de los instrumentos
financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluirdn a efectos de su
valoracién en alguna de las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

c) Activos financieros obligatoriamente a valor razenable con cambios en resultados:
i} Activos financieros mantenidos para negociar.

iiy Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonahle con cambios en resuitados.

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resuitados.
e) Derivados — contabilidad de coberturas.

f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.
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La clasificacién en las carteras enumeradas en las letras a) a f) anteriores se realizara, salvo
delerminadas excepciones, sobre la base de los dos siguientes elementos:

a) el modelo de negocio de la Sucursal para la gestion de los activos financieros, y
b} las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

L_a Circular 4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en ofro resultado giobal
acumulado, y valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razanable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y Ia evaiuacion del fluje de
efectivo contractual, cominmente conocido como el "Criterio de solo page de principal e
intereses” (en adelante, SPP).

Un active financiero debera clasificarse, a los efectos de su valoracion, en ta cartera de aclivos
financieros a coste amortizado cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros para
percibir flujos de efectivo contractuales, ¥

b) tas condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas, que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Un active financiero debera clasificarse en la cartera de activos financieros a valor razonable
con cambios en ofro resultado global cuando se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcion de los flujos de
efectivo contractuales de los activas financieros y la venta, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Un aclivo financiero debera clasificarse en la cartera de actives financieros obligatoriamente a
valar razonable con cambios en resuitados siempre que por el modelo de negocio de la
Sucursal para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea
pracedente clasificarlo en la cartera de activos financieros a coste amortizade o en la carlera
de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Dentro de la cartera de activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resuitados, se incluirdn necesariamente en la cartera de aclivos financieros mantenidos para
negociar todos aquellos para los que se cumpla alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adguieran con el objelivo de realizarlos a corto plazo.
h) Sean parte de un grupc de instrumentos financieros identificados y gestionados

conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias
a corio plazo.



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

i)

¢) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicion de contrato de garantia
financiera de la norma 25 de la Circular 4/2017 de Banco de Espaia ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura contable de acuerdo con lo sefialado en las
normas 31 y 32 de la mencionada Circular.

No obstante, la Sucursal podra optar, en el momento del reconocimiento inicial y de forma
irrevocable, por incluir en la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global inversiones en instrumentos de patrimonio neto que no deban clasificarse
como manienidos para negociar y que se clasificarian como actives financieros
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados. Esta opcion se ejercitara
instrumento a instrumento,

Asimismo, Ia Sucursal podra optar, en el momento del reconocimiento inicial y de forma
irrevocable, por designar cualquier activo financiero como a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracion o en el reconocimiento (también denominada «asimetria contable») que surgiria, de
otro modo, de la valoracién de los activos 0 pasivos, 0 del reconocimiento de sus pérdidas y
ganancias, sobre bases diferentes. Cuando existen asimetrias contables, esta opcidn se puede
gjercitar con independencia del modelo de negocio la Sucursal para su gestion y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

Las inversiones la Sucursal en instrumentos de patrimonio neto de negocios conjuntos y

asociadas se clasificaran siempre en la cartera de inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluiran a efectos de su
valoracién en alguna de las siguientes carteras:

a) Pasivos financieros a cosle amortizado.

b) Pasivos financieros mantenidos para negogciar.

¢} Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
d) Derivados - contabilidad de coberturas.

1 a Sucursal clasifica todos los pasives financieros en la carlera de pasivos financieros a coste
amortizado, excepto en los siguientes casos:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluira obligatoriamente
todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes caracteristicas:

a) Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préxime.

h) Son posiciones cortas de valores, segan se definen en la letra f) del apartado 1 de
la norma 53 de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

c) Forman parte de una cartera de instrumentos financieros idenlificados y
gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones
recientes para cbtener ganancias a corto plazo.
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d) Son instrumentos derivados que no cumplen la definicién de contrato de garantia
financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de negociacién
no conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

La carlera de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados incluira los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

a) Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por el
Grupo de acuerdo con los limites establecidos en {a Circular 4/2017.

b} Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad como partida
cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de
crédito valorado a valor razenable con cambios en resultados.

iv) Valoracién inicial de los instrumentos financieros

v)

vi

=

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se registraran
por su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se registren a valor razonable
con cambios en resultados, el importe del valor razonable se ajustara afiadiendo o deduciendo
los costes de transaccion directamente atribuibles a su adquisicién o emision. En el caso de
los insirumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion directamente atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial sera
el precio de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion entregada.

En cualquier caso, el valor razonable de los pasivos financieros cancelables a voluntad del
acreedor, tales como los depésitos a la vista, no podra ser inferior al importe a pagar,
descontado desde la primera fecha en que el pago pueda ser exigido.

Valoracion posterior de los aclivos financieros.

Tras su reconocimiento inicial, la Sucursal valora un active financiero a coste amortizado, a
valor razonable con cambios en ofro resultade global, a valor razonable con cambios en
resultados o al coste.

La Sucursal aplica los requisitos sobre deterioro del valor, descritos en la nota 4 ) de esta nota,
a los instrumentes de deuda que se valoren a coste amortizado y a valor razonable con cambios
en otro resultado glabal.

Se valoraran a valor razonable los instrumentos de patrimenio neto distintos de las inversiones
en negocios conjuntos y asociadas, asi como los contratos que tengan estos instrumentos de
patrimonio neto come subyacente.

Valoracion posterior de los nasivos financieres.

Tras su reconocimiento inicial, la Sucursal valora un pasive financiero a coste amortizade o a
valor razonable con cambios en resuliados.
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Los instrumentos de deuda emitidos sin tipo de interés contractual que, se valoren inicialmente
por el principal 2 pagar, coma los pasivos por dividendos acordados pendientes de pago,
continuaran valorandose por dicho importe.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable con cambios
en resuliados se valoraran posteriormente por su valor razonable.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Circular 4/2017 del Banco de Espafia establece un modelo de deterioro de los activos
financieros basado en estimar la pérdida esperada. De esta manera se pretende alcanzar una
valoracion mas adecuada de los acfivos y una mayor proniitud en el reconocimiento de su
deterioro. ’

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sucursal con carge a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha produgide una pérdida
por detericro.

La Sucursal realiza el analisis y la cobertura del riesgo de crédito de acuerdo con lo eslablecido en
la Circular 4/2017 del Banco de Esparia, y en especial con lo establecida en el Anejo IX de dicha
Circular en lo referente a las soluciones alternativas del calculo de deterioro.

Instrumentos de deuda

Los criterios reflejados en este apartado seran de aplicacion a instrumentos de deuda, préstamos
y anticipos y valores representativos de deuda, y otras exposiciones que comporian riesgo de
crédito, como compromisos de préstamo concedidos, garantias financieras y otros compromisos
concedidos.

Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amaortizado se reconoceran contra
una cuenta correctora que reduzca el importe en libros del activo, mientras que las de aquellos a
valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran contra el patrimenio neto de
la Sucursal. Las pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distinto
de los instrumentas de deuda, se registraran en el pasivo del balance como una provisién. Las
pérdidas por delerioro del periodo se registraran como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente reconocidas,
se registraran inmediatamente como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se produce la recuperacién,

La evidencia objetiva de deterioro se determina individuaimenie para los instrumentos de deuda
significativos, e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

Para el registro de |a cobertura por pérdidas por deterioro se reconoceran las pérdidas crediticias
esperadas de las operaciones, clasificadas en las categorfas detalladas mas adelante,
considerandose las siguientes definiciones:

- Pérdidas crediticias: corresponden a fa diferencia entre todos los fiujos de efectivo
contractuales que se deben a la Sucursal de acuerdo con el contrato del activo financiero y
todos los flujos de efective que esta espera recibir (es decir, la totalidad de la insuficiencia
de flujos de efectivo), descontada al tipo de interés efectivo original.
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El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efective de
la operacion {si la operacian se contrato a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacidn en
la fecha de la actualizacidn (si la operacion se contratd a tipo variable). Los flujos futuros previstos
son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se
prevé se van a producir los cobros.

- Pérdida esperada a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas gue resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses postericres a la fecha de
presentacién de los estados financieros.

- Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacion: son las perdidas de credito
esperadas que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, la Sucursal clasifica sus riesgos en riesgo
normal, riesgo normal en vigilancia especial, riesgo dudoso o fallido.

La Sucursal clasifica como riesgo normal aguellas operaciones para las que su riesgo de crédito
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro
sera igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses se
calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de ia operacion.

La Sucursal clasifica como riesgo normai en vigilancia especial aquellas operaciones para las que
su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas
crediticias esperadas en la vida de |a operacion. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando
el tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de 1a operacion.

Para la determinacion de! aumento significativo del riesgo de crédilo de las operaciones
dasificadas como normales en vigilancia especial la Sucursal se basa en los indicadores
establecidos en el Anejo IX de la Circular 4/2017, del Banco de Espafia.

La Sucursal considera como activos dudosos aquellas operaciones con deterioro crediticio, esto
es, que presenian un evento de incumplimiento, fundamentalmente referido a la existencia de
impagos, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencia la posibilidad
de no recuperar la totalidad de los flujos establecidos o el valor en libros. La cobertura seré igual a
las pérdidas crediticias esperadas. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de
interés efeclivo al coste amorizado (esto es, ajustado por cualquier correccion de valor por
deteriora) del activo financiero.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualguier importe registrado (riesgo fallido), éste
se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para intentar
conseguir su cobro,

La Sucursal considera gue un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia cuando se
pone de manifiesto riesgo sobre la capacidad de pago del deudor (riesgo imputable al cliente) o se
trata de operaciones de clientes que forman parte de colectivos en dificuliades o estédn mal
documentados o por materializarse el riesgo-pals, entendiendo como tal aquél que concurre en los
deudores residentes en un mismo pais por las circunstancias especificas de éste distintas del
riesgo habitual.
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Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos, 1a Sucursal evalia las posibles
pérdidas como sigue:

- individualmente; para todos los activos significativos clasificados como dudosos por razén
de su morosidad, incluidas aquellas que la Sucursal considera significativas, para los
aclivos clasificados como dudoses por razenes distintas de la morosidad que no se
encuentren clasificados como tal por factores automaticos, ios actives clasificados coma sin
riesgo apreciable y para aquellos gue, no siendo significativos, no se incluyen en grupos
homogéneos de caracteristicas similares.

Colectivamente; para todos los activos que no han sido considerados como significativos
por la Sucursal y que se encuentran en una de las siguientes categorias: activos
clasificados como normales; activos clasificados como normales en vigilancia especial que
no se han considerade como significativas; activos clasificados como dudosos por razon de
la morosidad; activos ctasificados como dudosas por razones distintas de la morosidad {(que
no se encuentren en la categoria de sin riesgo apreciable) considerando exclusivamente
factores automaticos de clasificacion.

Dado que la Sucursal no cuenta con una metodalogia Interna para la estimacion colectiva de las
coberturas ha utilizado, al menos, los parametros establecidos por el Banco de Espafia sobre la
base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, gque son modificados
peribdicamente de acuerdo con la evolucion de las condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante la
aplicacidn de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable
con cambios en resultados, a los préstamos y anticipos y a los riesgos contingentes, variando
dichos porcentajes en funcion de la clasificacién de los instrumentos entre riesgo normal y riesgo
normal en vigilancia especial y de acuerdo al segmento de riesgo de crédito al que perienezcan.

Instrumenios de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valar en libros.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros con cambios en otro resultado global”, la pérdida por deterioro se calcula como
la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razenable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Otro
resultado global acumulado” en el Patrimonio neto se regisiran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan lodas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de "Otro resultado global acumulado” del Patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste en la cartera de “Aclivos financieros
con cambios en otro resultado global”, 1a pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los fiujos de caja futuros esperados, actualizadoes al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deteriora se loma
en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto el importe incluido como
“Otro resultado global acumulade” debidos a coberiuras de flujos de efectivo, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias minorande directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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{g) Inversiones en dependientes, negocios coniuntos y asociadas

)

Inchiye los instrumentos de patrimonio en entidades dependientes, negocios conjuntos, y
asociadas y se registran por su coste de adquisicién, corregido en su caso por las pérdidas por
deterioro gque se hayan producido.

E] valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe evidencia objeliva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Entidades dependientes

Son Entidades dependientes las enlidades participadas que constituyen una unidad de decision
con la Entidad dominante, que se correspende con aquellas para las que la entidad dominante
tiene, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades parlicipadas, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente,
por mantener una participacion, directamente o indirectamente a través de otra u ofras entidades
participadas, del 50% o mas de los derechos de voto de ta Entidad participada. El control se
entiende como et poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse aunque no se tenga el
porcentaje de participacién antes indicado.

Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo la Sucursal periodifica las comisiones financieras
que surgen de la formalizacidn de prestamos, salvo en lo que compensen costes directos
relacionadas, en la cuenta de pérdidas y ganancias como ajusie al coste o rendimiento efectivo de
la aperacién a lo largo de la vida esperada de las operaciones. '

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto
singular se periodifican y regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dura la ejecucion del servicio.

Las comisiones no financieras surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto

singular se registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de reafizacion
del acto singular,

Transferencia de actives financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:
Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, e! activo financiero se da
de baja del balance y se reconace cualquier derecho u obligacién retenido o creado en la
transferencia.

- Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da

de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la fransaccidon que
se valora a coste amortizado,
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Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no
retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control,
ol activo financiero no se da de baja del balance y continda registrando el activo.

Activos tangibles

E| inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su precio de
adquisicion, formado por el valar razonable de cualquier contraprestacién entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada y,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resuitan de comparar ¢l vator neto de cada partida
con su correspondiente imparte recuperable. Las estimaciones de valor razonable
obtenidas mediante tasaciones de expertos independientes, no se consideran evidencia de
deterioro a no ser que difieran significativamente del valor contable

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los actives
menos su valor residual; entendiéndose que los ferrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amertizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes determinados en funcion de los afios de la
vida util estimada de los diferentes elementos:

Afos de
Mohiliario, enseres e insialaciones 5-17
Equipos para proceso de informacidn y sus instalaciones 3-6

La Sucursal revisa, al menos al final del gjercicio, el periodo v método de amoriizacién de cada
uno de los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmavilizado material gue no mejoran su
utilizactén o prelongan la vida Gtil de los respectivos aclivos, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

Activos intangibles

Fondo de comercio

El "Fondo de comercio’ representa el pago anticipado realizado por la Sucursal de los beneficios
econdmicos futuros derivados de activos de las entidades adquiridas durante 1999 (Nota 1) que
no son individual y separadamente identificables y reconocibles. El "Fonde de comercio” solo s&
reconoce cuando haya sido adquiride a titulo oneroso en una combinacién de negocios. En caso
de "Fondo de comercio negativo®, se asignard a los elementos patrimoniales concretos y los
importes remanentes se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de
adquisicién, Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste,
menos las amortizaciones y las correcciones valorativas por deterioro acumuiadas.
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El "Fondo de comercio” se amartiza en un periodo de diez afios y, en caso de ser necesarias, se
realizan las correcciones correspondientes al deterioro de valor.

Otro activo intangible

Las aplicaciones informalicas utilizadas por la Sucursal se valoran por su coste de produccion, se
amortizan en un periodo de tres afios, en el cual se espera que generen lujos de efectivo a favor
de la Sucursal y, en caso de ser necesarias, se realizan las correcciones correspondientes al
deterioro de valor,

La Sucursal revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién de cada
una de las aplicaciones informaticas.

() Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su pericdo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo.

Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion gque reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

iy Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o
coste efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

ii) Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y
pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo
y en la prestacién de un servicio gue se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

] Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

i) Los gue corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un pericdeo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

ili) l.os que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acle que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran confablemente en funcién de principio del
devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se regisiran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectiva previstos a tasas de mercado.
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{m) Gastos de personal

Retribuciones post-empleo

De acuerdo con lo indicado en el convenio colectivo de la Banca Privada, la Sucursal esta obligada
a complementar las percepciones que en Su momento perciban sus empleados o
derechohabientes de 1a Seguridad Social en concepie de jubilacion, viudedad, orfandad e
incapacidad permanente, segin el régimen de pensiones oficiales vigente. La obligaciéon en
cancepto de jubilacién no es aplicable para aquellos empleados con una antigiledad reconocida
en Banca posterior al 8 de marzo de 1930.

En el ejercicio 2002, la Sucursal suscribié un acuerdo con sus empleados a través de la Comisién
Promotora del Plan de Pensiones de Empleo de Promocién Canjunta en base al cual llev6 a cabo
la externalizacion de los compromisos por pensiones no causadas con el personal activo, al
amparo de lo establecido en el Reglamento sobre Instrumentacion de los Compromisos por
Pensiones de las Empresas (Real Decreto 1.588/1996, de 15 de Octubre), en la Circular 5/2000,
de Banco de Espafia, y demés disposiciones complementarias. La externalizacion se efectud
mediante la sustitucién del sistema de prevision social anterior, establecido en prestacion definida,
por un nuevo sistema instrumentado a través de un Plan de Pensiones del Sistema de Emplec de
Promocién Conjunta con aportacion definida para la contingencia de ahorro en jubilacion,
fallecimiento e invalidez permanente y de prestacién de definida para las contingencias de riesgo
en incapacidad permanente o fallecimiento, para el total de empleadas de la Sucursal.

Este Plan de Pensiones esta integrado en Fondomutua Emplec Moderado, Fondo de Pensiones
de Empleo, entidad gestionada por Mutuactivos Pensiones, SGFP y esta cubierto por una pdliza
de seguro coniratada con Vida Caixa, Sociedad Andnima de Segures y Reaseguros, para la
cobertura total de las prestaciones. La externalizacion fue materializada mediante el traspaso de
los fondos que ya tenia constituidos la Sucursal al 31 de diciembre de 2001, asi como por las
aportaciones corrientes y complementarias al fondo externo. Durante ef ejercicio 2022, la
aportacién realizada al Fondo por la Sucursal en concepte de planes de aportacion definida ha
ascendida a 745 miles de euros (706 miles de euros durante el ejercicio 2021) (Nota 24),

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal satisface indemnizaciones a aquellos empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran como una
provision por fondos de pensiones y obligaciones similares y como un “Gasto de personal’
simitares cuando se toma la decision de efectuar el despido y este es comunicado.

A 31 de diciembre de 2022 se ha contabilizado un saldo de 603 mites de euros en este concepto,
con respecto a los 7 miles de suros registrades en 2021.

Retribuciones basadas en instrumentos de capitai del Grupo e instrumentos financieros de ferceros

El coste de refribuciones basadas en opciones sabre instrumentos de capital del Grupo y en
opciones sobre instrumentos financieros de terceros se registra en gastos de personal por el valor
razonable de la obligacion contraida con los empleades de la Sucursal y se actualiza en cada
periodo al valor razonable de dicha obligacion en cada periodo,

El valor razonable es deierminado usandeo los modelos de valoracion apropiados y tomando en
consideracion los términos y condiciones implicitos en los planes. Las opciones sobre instrumentos
de capital del Grupo entregadas a empleados de la Sucursal incluyen condiciones de prestacion

de servicios por parte de los empleados e indicadores financieros de la evolucién del negocio.
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(n) Otras provisiones v continaencias

(o)

{p)

(a)

La Sucursal contabiliza provisiones por el importe eslimado para hacer frente a obligaciones
actuales como consecuencia de sucesos pasados que estén claramente especificados en cuanto
a su naturaleza pero resultan indeterminados en cuanto a su importe o mamento de cancelacién y
para cuya cancelacién es probable que fenga gue desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos.

Impuesto sobre los beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos. El efecto impositivo anticipado o diferido de las diferencias
temporarias asi como de los créditos fiscales por pérdidas del ejercicio se incluye, en su caso, en
los epigrafes “Activos por impuestos diferidos” y "Pasivos por impuestos diferidos” de los estados
de aclivos y pasivos.

Estado de flujos de efectivo

La Sucursal ha utilizado el métoda indirecto para la confeccion del Estado de flujos de efectivo, el
cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacién:

- Flujos de efeclivo: entradas y salidas de dinero en efectiva y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de
alteraciones en su vaior.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asl corno otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Aclividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicion per otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado tolal de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se exgplican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gaslos
generados por la Sucursal como consecuencia de su actividad durante e! ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrades, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente
en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta:
- El resultado del ejercicio.

- El importe nete de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracidn en el patrimonio neto.

- El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en &l patrimonio neto.

- El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en los dos apartados
anteriores.

- El total de los ingresos y gastos reconacidos, calculados come la suma de los apariados
anteriores.

Las variaclones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como Otro
resultado global acumulado se desglosan en:

- Ganancias {pérdidas) contabilizadas en el patrimonic neto: recoge el importe de los ingresos,
netos de los gastos originados en el ejercicic, reconocidos directamente en el patrimonio
neto. Los importes reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen aunque en el
mismo ejercicic se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros
activos o pasivos o se reclasifiquen a otro epigrafe.

Transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracién
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicia, gue se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transferide al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue
sea en el mismo ejercicia, que se reconazcan en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberiuras de flujos de efectivo.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los fraspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de Otro resuitado global acumulado conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los impartes de eslas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositive en |a ribrica "Impuesto sobre las ganancias relativo a elermentos que pueden
reclasificarse en resullados” o “impuesto sobre las ganancias relativo a elemsntos que no se
reclasificaran” del estado, seguin corresponda.
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Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en €l patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una canclliacién del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

Efeclos de la correccion de errores y cambios en las paliticas contables: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva
de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los eriterios contables o
en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn,
distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de patrimonio propios, pagoes con
instrumentos de patrimonio, traspasos entre pariidas del patrimonio neto y cualquier ofro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

(n Amendamientos

La Sucursal debera identificar al inicio del arrendamiento si un contrato es un arrendamientc o
contiene un componente de arrendamiento y, esta conclusion, Unicamente se revaluara en caso
de modificacién de los términos y condiciones del contrato. De acuerdo con los criterios de la
Morma, un contrato es de arrendamiento si otorga al cliente el derecho de ejercer el control del uso
del aclive identificado en e contrato durante un periodo de tiempo a cambio de una
coniraprestacion.

La norma prevé dos exenciones al reconocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento, que
se pueden aplicar en los casos de contralos a carto plazo y aquellos cuyo aclivo subyacente sea
de escaso valor, a las que la Sucursal ha decidido acogerse.

Arrendamientos en los que la Sucursal actia como arrendataric

El plazo de arrendamiento corresponde al periodo no revocable de un arrendamiento, al que se
afiaden los periodos cubierto por la opcion de prorrogar el arrendamiento, si se tiene la certeza
razonable de que el arrendatario ejercera esa opcidn, asi como los periodos cublertos por la opcidn
de rescindir al arrendamiento, si se tiene la certeza razonable de que el arrendatario no la ejercera.

Los pasivos por arrendamiento, que se registran inicialmente en el epigrafe "Pasivos financieros a
coste amortizado- Otros pasivos financieros” del balance consclidado, incluyen el valor actual neto
de los siguientes pagos por arrendamiento:

pagos fijos {incluyendo pagos fijos en esencia), menos cualquier incentivo por arrendamiento
a cobrar,

- los pagos variables por arrendamiento que dependen de un Indice o un tipo,

- los importes que se espera que abone e} arrendatario en concepto de garantias de valor

residual,
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L

- el precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario tiene la certeza razonable
de que ejercera esa opcion, Y

- los pagos de penalizaciones por rescicién del arrendamiento, si el plazo del arrendamienio
refleja el ejercicio por el arrendatario de esa opcion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se valoran a coste amortizade, determinéndose este
de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”.

Los pagos por arrendamientc se descuentan usando el fipo de interés implicilc en el
arrendamiento. En aquellas ocasiones en las que el tipo de inlerés implicito no pueda calcularse
facilmente, se aplicara la tasa de interés incremental, definida como la tasa que un arrendatario
tendria que pagar por pedir prestado, para un plazo similar a la duracién del arrendamiento y con
una seguridad semejante, los fondos necesarias para obtener un activo de valor similar al activo
por derecho de uso en un entomno econdmico parecido,

Cada pago por arrendamiento se asigna entre el pasivo y el gasto financiero. £l gasto financiero
se imputa a resultados durante el plazo del arrendamiento de forma que produzca un tipo de interés
periodico constante sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio. Los gastos por intereses
de los pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pardidas y ganancias consolidada
en el epigrafe de “Gastos por intereses- Otros pasivos”.

Los activos por derecho de uso se vaioran inicialmente a su coste, que incluye lo siguiente:
- el importe de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento,

- cualquier pago por arrendamiente heche en o antes de la fecha de inicio menos cualquier
incentivo por arrendamiento recibido,

cualquier coste directo inicial, y
- los costes de restauracion.
Dichos activos se valoran con posterloridad a su reconocimiento Inicial a coste menos:
- La amortizacién acumulada y el deterioro acumulado, y
- Cualquier revalorizacion del pasivo por arrendamiento correspondiente.
{s) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Sucursal se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su
forma juridica que puede ser, entre olras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito
documentarlo irrevocable emitido o confirmado por la Sucursal.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o
a la operacion y, en su caso, se estima la necesidad de consliluir provisiones para eflas mediante
la aplicacién de criterios similares a los indicados para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

En ef caso de sea necesario constituir una provisién por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe "Resto de pasivos — Periodificaciones” del

pasivo del balance, se reclasifican a la correspondiente provisién,
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{s) Patrimonios gestionados

Son patrimonios gestionados por la Sucursai que son propiedad de terceros y ne se incluyen en el
baiance. Las comisiones generadas por esta actividad se registran en el epigrafe de “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

5. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Efectivo 1 1
Saldos en efectivo en bancos centrales 881.721 B822.399
Qftros depésitos a la vista 28.317 21.839

9810.039 844.239
En euros 898.515 839.060
En moneda exiranjera 11524 5478

910.039 844,239

Los importes depositados en bancos centrales son a la vista. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estaba
remunerado al tipo de interés de mercado.

Oftros depositos a la vista recoge al 31 de diciembre de 2022 y 2021 saldos a la vista en entidades de
crédito, los cuales estaban remunerados al tipo de interés de mercado.

8. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Miles de euros

T 2022 2021

Cartera de negociacidn de activo
QOperaciones de divisa a plazo 498 2.134
Opciones compradas . 84 462 55.385
84.960 57.519

Cartera de negociacién de pasivo
Operaciones de divisa a plazo 485 2.084
Opciones vendidas _ B4462  55.384
84.947 57.468
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El detalle de este epigrafe dei balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, por lipos de instrumentos y
confrapartes, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia para

asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Cartera de nedociacién de activo
Operaciones de divisas a plazo

Opciones compradas

Cartera de negociacion de pasivo
Operaciones de divisas a plazo

Opciones vendidas

Al 31 de diciembre de 2021

Cartera de negociacion de activo
Qperaciones de divisas a plazo

QOpciones compradas

Cartera de negaciacién de pasivo
Operaciones de divisas a plazo

Opciones vendidas

Miles de euros

Otros Ofros
seclores sectores
privados privados no
residentes residentes Total

80 438 498
55.491 28.971 84.462
55.551 29.409 84.960
431 54 485
55.114 29.348 84.462
55,545 29.402 84.947

Miles de euros

Otros Otros
sectores sectores
privados privados no
residentes  residentes Total

1.198 936 2,134
35.334 20.051 55.385
36,532 20.987 57.51%
877 1.207 2.084
20.057 35.327 55,384
20.934 36.534 57.468

Los activas y pasivos de negociacion constituyen, en su mayoria, operaciones realizadas en territorio

espafiol.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los subyacentes de las opciones compradas y vendidas son, en
todos los casos, acciones o Indices bursatiles contratados en mercadas no organizados.
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Ventas de divisa a plazo incluye los importes resultantes de las reevaluaciones de las posiciones
compradas y vendidas en moneda extranjera.

E| detalle de los nominales y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestra a continuacion:

Miles de euros

Valor Valor
nominal razonable
Al 31 de diciembre de 2022:
Cartera de negociacién de activo
Operaciones de divisas a plazo 22,708 498
Opciones Compradas (OTC) 11.066.886 84.462
Cartera de necociacién de pasive
Operaciones de divisas a plazo 22,706 485
Opciones Vendidas (OTC) 11.068.886 84.462
Al 31 de diciembre de 2021:
Cartera de nenocigcion de activo
Operaciones de divisas a plazo 124.153 2134
Opciones Compradas (OTC) 7.660.028 55.385
Cartera de negociacién de pasivo
Operaciones de divisas a plazo 124.153 2.084
Opciones Vendidas (OTC) 7.560.028 55.384

7. Activos financieros a coste amortizado — Préstamos y anticipos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue.

Miles de euros

2022 2021
Entidades de crédito 334.632 4,879.211
Clientela 580.621 572.779

§15.253 5.451.990

En euros 843.020 5.083.855
En moneda extranjera 72.233 368.135

915.253 5.451.990
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E| detalle de este epigrafe de! balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, por tipo de instrumento y
contraparte, con independencia det vaior razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia para

asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022:

Entidades de crédite
Maxima exposicion del riesgo

Clientela
Maxima exposicion del riesgo

Al 31 de diciembre de 2021:

Entidades de crédito
Maxima exposicion del riesgo

Clientela
Maxima exposicién del riesgo

Miles de euros

Otros Otros
sectores sectores
Entidades privados privados no
_Ete crédito  residentes residentes Total
334.632 - - 334.632
- 573.480 7.141 580.621
334.632 573.480 7141 915.253
Miles de euros B
Otros Otros
sectores seclores
Entidades privados privados no
de crédito residentes residentes Total
4.879.211 - - 4.879.211
= = 565.076 7.703 572.779
4,879.211 565.076 7.703 5.451.990

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a

22y 23 miles de euros, respectivamente.

Dada la tipologia de actividad que desarrofla la Sucursal, en donde |a concesion de crédita es un
producte que complementa su negocio de Banca Privada y considerando que toda la cartera
crediticia presenta pignoraciones sobre la cartera de inversiones de los propios clientes, la Sucursal
no registra activos clasificados en la categoria “normal en vigilancia especial’. De esta manera,
durante el ejercicio, no se han praducide movimientos significativos enfre categorias de riesgo
(normal, normal en vigilancia especial y dudosos).
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

Los ajustes por valoracion de la cartera de préstamos y partidas a cobrar, presentan los siguientes

importes:
Miles de euros
2022 2021
Correcciones de valor por deterioro de activos (1.000) (1.321)
Intereses devengados 1823 (771)
623 (4.092)

Correcciones de valor por deterioro de activos incluye 378 miles de euros al 31 de diciembre de 2022
(378 miles de euros en 2021), correspondientes a saldos dotados para la cobertura del riesgo de
crédito asociado a ofros activos financieros.

Durante el ejercicio 2022, y dada |a subida de los tipos de interés se ha producido un descenso en
los depdsitos en entidades de crédito, sim embargo, dado que los tipos de interés son positivos, los
intereses devengados por las posiciones de préstamos y anticipos han aumentado.

El mavimiento durante los ejercicios 2022 y 2021 del saldo de correcciones de valor por deterioro de
activos del epigrafe de préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Miles de euros

Individual Colectiva Total

Saldo al 31.12.20 72 954 1.028

Altas 1.727 925 2.652
Recuperaciones (1.781) (@54)  (2.735)
Saldo al 31.12.21 18 925 0943
Altas 254 3.515 3.769
Recuperaciones (253)  (3.837) {4.090)
Saldo al 31.12.22 19 603 63%

En el siguiente cuadro, se muestra un delalle de fas correcciones de valor constituidas para la
cobertura del riesgo de crédito, clasificado por instrumentos y contraparte:

Miles de euros

Individual Colectiva Total
Par insfrumentos 2022 2021 2022 2021 2022 _2021
Crédito a la clientela 19 18 603 925 622 943
Por contraparies
Otros sectores privados
19 18 603 925 622 943

Residentes
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al gjercicio anual terminado ei 31
de diciembre de 2022

Los intereses, por tipo de instrumento de la cartera de inversiones crediticias, registrados en la
cuenta de pérdidas y ganancias de 2022 y 2021, se detallan en la Nota 18. En 1a Nota 33 de “Activos
y pasivos (financieros y no financieros) valorados con criterio distinto del valor razonable” se faciiita
el valor razonable por tipo de instrumento de la cartera de inversiones crediticias.

(a) Entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de préstamos ¥ partidas a cobrar del activo del balance ai 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Cuentas a plazo 310.593 4.864.633
Anticipos distintos de préstamos 24.563 18.108

Alustes por valoracién
Intereses devengados {524) (3.530)
334.632 4.879.211
En euros 262.806 4.518.295
En moneda extranjera 71.826 360916
334.632 4.879.211

(b) Clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de préstamos y partidas a cobrar del activo del

balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Miles de euros

2022 2021
Otros sectores residentes
Deudares con garantla real 564.826 549.058
Otros deudores a plazo 4,542 5.001
Deudores a la vista y varios 1.884 8.785
Activos dudosos 22 23
Ajuste por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos (585) (923)
intereses devengados 1.095 757
Qtros sectores no residentes
Deudores con garantia real 5979 7.719
Deudores a la vista y varios . 2
Ajuste por valoracion
Correcciones de valor por deterioro de activos (37) (20)
Intereses devengados 4 2
Oftros activos financleros _ 2.891 2.375
580.621 572.779
En euros 580.214 565.560
En moneda extranjera 407 7.219
580.621 572.779
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de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose de los saldos de crédito a la clientela de la Sucursal
segin el plazo de vencimiento residual, excividos los saldos correspondientes a ajustes por
valoracion y los correspondientes a otros activos financieros, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

Miles de euros

Mas de un

Vencimiento no

Ala Menos de afioy hasta  Masde determinado y
vista un afio cinco afios  cinco afos  sin clasificar Total
Otros sectores residentes
Deudores con garantia real - 327.585 237.241 - 564.826
Otros deudores a plazo - 4,542 - - - 4,542
Deudores a la vista y 1.884 - - 1.884
varios
Otros sectores no residentes - - - - - -
Deudores con garantia real - 5.979 - . 5.979
Deudores a la vista y - - - - -
varios
Resto - - - . _
Activos dudosos 22 - - - 22
1.9086 338.106 237.401 - - 577.253
Al 31 de diciembre de 2021
- Miles de euros
Mas de un Vencimiento no
Ala Menos de afioyhasta  Masde determinado y
vista un afio cinco afios  cinco afios  sin clasificar Total
Otros sectores residentes
Deudores con garantia real 333.547 215.511 - 549,058
Otros deudores a plazo - 5.001 - - - 5.001
Deudores a la vista y 8.785 - - - - 8.785
varios
Otros sectores no rasidentes
Deudares con garantia real - 7.719 - - - 7.719
Deudores a lavistay - - - - - -
varios
Resto 2 - - - - 2
Activos dudosos 23 - - - - 2
8310 346.267 215.511 - 580.588
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sucursal no tiene concedidas operaciones de refinanciacion,
refinanciadas o reestructuradas segun la definicion del Anejo X de la Circular 412017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia y de la Circular 4/2018, de 16 de abril, de Banco de Espafia,
respeclivamente. ‘

8 Inversiones en dependientes, negocics conjuntos y asociadas

El detalle de este epigrafe del balance de la Sucursal al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Entidades del grupo
Credit Suisse Gestién, S.G.I.1.C., S.A. 7.878 7.878
Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A. 557 712
8.435 8.590

Credit Suisse Gestion, S.G.11.C., S.A. tiene como actividad principal la administracién y gestién de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Con efectos 31 de diciembre de 2002, Credit Suisse Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. absorbid a GVGC Gestidn, S.A, 5.G.LLC. Dado que ésta Ultima no estaba
participada por la anterior, pero sl por Titval Product, S.L., sociedad integramente participada por la
Sucursal, se estableci6 una ecuacion de canje por la cual la participacion directa de la Sucursal en Credit
Suisse Gestion, S.G.11.C., S.A. pas¢ a ser al 31 de diciembre de 2002 de un 68,67%.

No obstante, en virtud del contrato de compraventa de fecha 19 de septiembre de 2003, suscrito entre
Titval Product, S.L. y la Sucursal, ésta adquirio acciones representativas del 33,33% del capital social
de Credit Suisse Gestién, 8.G.1.1.C, S.A. por un importe de 1.893 miles de euros, fiiandose en el 99,99%
la parlicipacion de la Sucursal en esta sociedad.

Credil Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A. tiene como actividad principal el asesoramiento laboral,
fiscal y legal.

£1 detalle de las sociedades del grupo por tipo de participacion por los ejercicios 2022 y 2021 se muestra
en el Anexo |

Durante el ejercicio 2022, se ha registrado un deterioro de valor o reversion del valor de inversiones en
dependientes, negocios conjuntos o asociados por importe de 155 miles de euros correspondiente a la
valoracién de Credit Suisse Asesoramiento y Servicios. En 2021, se registraron ajustes de valoracién
de las inversiones en entidades del grupa por imporie de 85 miles de euros.
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

9.  Activos intangibles

(a) Fondo de comercio
Este epigrafe del balance de la Sucursal recoge el fondo de comercio generado tras la cesién por
parte de Gestién Integral de Inversiones Holding, S.A. con fecha 30 de noviembre, con efectos 1
de enero de 1999, de |a tolalidad de sus activos y pasivos a la Sucursal (Nota 1).

La composicién y movimiento de este epigrafe del balarice para los ejercicios 2022 y 2021 es como

sigue:
Miles de eurcs
311220  Altas 31.12.21 Altas 31.12.22
Coste 10.346 - 10.346 - 10.346
Amortizacién acumulada (6.173) _ (1.035) (6.208) (1.034) (7.242)
Valor neto contable 5.173 {1.035) 4.138 (1.034) 3.104

La Sucursal amortiza desde el 1 de enero de 2016 de forma prospectiva en 10 afios un valor de
coste de 10.346 miles de euros correspondiente a fondos de comercio adquiridos con anterioridad
a dicha fecha y cuyo valor neta contable asciende a 3.104 miles de eurcs al 31 de diciembre de
2022 (4.138 miles de euros en 2021).

Con el propésilo de realizar la comprobacion del deterioro del fondo de comercio, la Sucursal tiene
en cuenta los flujos de efectivo futuros esperados, descontados al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
Las principales variables que la Sucursal utiliza en la estimacién del valor actual del fondo de
comercio son las siguientes, para los ejercicios 2022 y 2021:

Porcentajes
2022 2021
Tasa de descuenio 12% 12%
Tasa de crecimiento a perpetuidad 2% 2%
Porcentaje de costes sobre ingresos 40% 40%

La Sucursal considera que dichas variables son apropiadas para la estimacién del valor actual del
fondo de comercio.

La lasa de descuento es eslimada por la Sucursal en base al coste medio ponderado de
financiacion del capital del Grupo que se sitda, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en el 12%,
siendo dicha tasa la variable a la que el modelo de valoracion es mas sensible.

Un incremento de 100 puntos basicos en |a tasa de descuento no haria que hubiese que reconocer
deterioro en 2022 y 2021. Asimismo, una reduccion de la tasa de descuento de 100 puntos basicos
no afectaria, al no haberse reconocido deterioro en 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 1a Sucursal no tenia activos intangibles para los que existiesen
restricciones a la titularidad o que hubieran sido entregados en garantia de cumplimiento de
deudas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sucursal no liene compromisos de adquisicion de aclivos

intangibles con terceros.
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
A 31 de diciembre de 2022, la Sucursal contaba con activos intangibles de 3,1 millones de euros.
Tras la fusién, es posible una pérdida por deterioro en esta posicidn de balance, pero aan no se
puede estimar en este momento.

10. Activos tangibles — de uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance, y de su movimiento durante los ejercicios 2022 y 2021 del
activo tangible de uso propio se presenta a continuacion:

Miles de euros

31.12.20 Altas Bajas 31,1221 Altas  Otros 31.12.22
Coste

Mobiliario 1.517 - - 1.517 29 - 1.546
Equipos informaticos 2.877 15 - 2.892 167 - 3.089
Instalaciones 7.178 44 - 7.222 44 - 7.266
Derecho de uso 1.767 283 2 2.050 - (9) 2.041
13.339 342 - 13.881 240  (9) 13.912

Amortizacidn acumulada
Mobiliario (1.517) - - {1.517) - - (1.817)
Equipos informaticos (2.676) (160} - {2.836) (122} . (2.958)
Instalaciones {6.622) {169) - (6.781) (135) - (6.936)
Derecho de uso (665) (339) - (1.004) _ (318) - (1.322)
{11.480) {658) - (12.138)  (595) - (12.733)
Valor neto contable 1.859 (316) - 1.543 (355) (9) {1.179)

£} coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2022 asciende a
7.496 miles de euros (5.649 miles de euros al 31 de diciembre de 2021}.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sucursal no tiene activos materiales, de uso propio o en
construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sucursal no liene compromisos de adquisicion de activo material
con terceros.

En los ejercicios 2022 y 2021 no se han recibido ni se esperan recibir impories de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activas materiales de uso propic.
La totalidad dei activo material de uso propio de la Sucursal al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
encuentra denominado en euros.

En la Nota 33 de "Activos y Pasivos (financieros y no financieras) valorados con criterio distinto del valor
razonable” se facilita el valar razonable del aclivo material de uso prapio o en construccidn, ¥ su método
de célculo.

Al 31 de diciembre de 2022 hay registrados 715 miles de euros como arrendamiento operativo en el

detatle "Derecho de uso” con motiva de la entrada en vigor de la Circular 2/2018 (1.056 miles de euros
al 31 de diciembre de 2021} (Nota 13.b).
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

11.  Activos y pasivos por impuestos

La composicion de estos epigrafes del balance de la Sucursal al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es

como sigue:
Miles de euros
Corrientes Diferidos
2022 2021 2022 2021
Activos

Activos fiscales diferidos (Nota 31) - - 13.728 13.564
Activos fiscales corrientes 428 223 = -

428 223 13.728 13.564

Todos los activos y pasivos fiscales se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2022
y 2021.

Los aclivos fiscales corrientes derivan, principalmente, de los pagos fraccionados en concepto de
impuesto de sociedades presentados ante la Hacienda PUblica durante el ejercicio 2022, los cuales
ascienden a 314 miles euros (127 miles euros al 31 diciembre de 2021) (Nota 31).
A 31 de diciembre de 2022, la Sucursal contaba con un aclivo de impuesto diferido neta de 13,7 millones
de eurcs. Tras la fusian, es posible la pérdida por deterioro en esta posicion de balance, pero aln no se
puede estimar en este momento.

12. Resto de activos y pasivos

La composicion de estos capitulos del aclivo y del pasivo del balance, es 1a siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Activo
Otras periodificaciones 12.434 15.758
Otros activos ) 1.784 1.109
Resto de Activos 14.218 16.867
Pasivo
Otras periodificaciones 8.818 7.245

El epigrafe “Otras periodificaciones” de activo incluye, prinipalmente, comisiones pendientss de cobro
por la comercializacién de Fondos de Inversion de distintas gestoras por importe de 5.815 miles de euros
{12.316 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), comisiones devengadas por la Sucursal a los
clientes por la custodia de sus titulos por importe de 1.018 miles de euros (1.196 miles de euros al 31
de diciembre de 2021) y por la gestién de los mismos por importe de 2.531 miles de euros (1.984 miles
de euros al 31 de diciembre de 2021), comisiones cruzadas con olras Entidades del Grupo per importe
de 1.719 miles de euros (90 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) asi como otras periodificaciones
por importe de 1.351 miles de euros (172 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

El epigrafe "Otras periodificaciones” de pasivo incluye, entre atros conceplos, un importe de 4.017 miles
de euros de complementos salariales para el personal de la Sucursal {3.193 miles de euros al 31 de
diciembre de 2021). Del resto de saldos, principalmente destacan las provisiones registradas por los
pagos futuros al Fondo de Garantia de Depésito por importe de 1.135 miles de euros {1.241 miles de
euros al 31 de diciembre de 2021} y la provisian del Impuesto de depositos por importe de 300 miles de
euros al 31 de diciembre de 2022 (1.251 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

13. Pasivos financieros a coste amortizado

£l detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Depdsitos

Entidades de crédito 950.013 617.309
Clientela 715405 _ 5.514.575
1.665.418 6.131.884
Otros pasivos financieros 16.602 17.383
__1 682.020 5.149.267
En euros 1.585.523 5.770.147
En moneda extranjera 86.497 379.120

1.682.020 6.149.267

Los pasivos flnancieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amartizado son
registrados iniciaimente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método de! tipo
de interés efectivo.

Los ajustes por valoracién de la cartera de pasivas financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, presentan los siguientes importes:

Miles de euros
2022 2021

Intereses devengados (1.021) {588)

Los intereses y cargas asimiladas por tipo de instrumento de la cartera de pasivos financieros a coste

amortizado registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sucursal al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se detallan en la Nota 18.

En la Nota 33 de “Activos y pasivos {financieros y no financieros) valorados con criterio distinto de! valor
razonable” se facilita &l detalle de porqué |a Sucursal considera que el valor razonable y el valor de coste
coinciden en los activos y pasivos valorados a coste amortizado.
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(a) Depositos
Entidades de crédito

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo
del balance at 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cuentas a plazo 944.571 597.765
Otras cuentas 4.641 19.641
Ajustes por valoracién
Intereses devengados 801 o7
950.013 617.30%
En euros 942.143 591.833
En moneda extranjera 7.870 25.476
950.013 617.309
Clientela

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amorlizado del pasive
del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Administracién Publica
Administracién Central 6 386.000
Administraciones Autondmicas - 35.000
Intereses devengados - - (112)
Otros sectores residentes )
Depésitos a la vista 530.452 1.421.335
Depbsitos a plazo 178.408 3.457.458
Ajusie por valoracion
Intereses devengados 220 {518)
Otros sectores no residentes
Depésitos a la vista 6.318 38.799
Depdsitos a plazo - 176.585
Ajuste por valoracion
Intereses devengados - 28

715,405 5.514.575

En euros 638.412  5.162.004
En moneda extranjera 76.993 352.571

715.405 5.514.575

-
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose de depdsitos de la clientela segin el plazo de
vencimiento residual, excluidas los saldos correspondientes a ajustes por valoracién, es el

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2022

Administracidn Puiblica

Otros sectores residenies
Depdsitos a la vista
Depositos a plazo

Otros sectores no residentes
Depdsitos a la vista

Depésitos a plaze

Al 31 de diciembre de 2021

Administracién Puablica

Otros sectores residentes
Depésitos a la vista
Depdsitos a plazo

Oftros sectores no residentes
Depésitos a la vista
Depdsitos a plazo

Miles de euros

Hastaun Mas de un afio

) = y hasta cinco
A la vista afio e Total
6 - - 6
530.452 - - 530.452
- 178.408 - 178.408
6.319 - - 6.319
536.777 178.408 715.185
Miles de euros

Hastaun Mas de un afic

. - y hasta cinco
A la vista ano afos Total
386.000 35.000 - 421.000
1.421.335 - - 1.421.335
- 3.457.458 - 3457458
38.799 - - 38.799
- 176.585 - 176,585
1.846.134 3.669.043 - 5515177
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Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022

(b) Otros pasivos financieros

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo
del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
Miles de guros

2022 2021
Obligaciones a pagar
Otras obligaciones comerciales 1.208 1.448
Cémara de compensacion 257 40
Cuentas de recaudacion
Administracién Central 5.285 4.499
Administracién de la Seguridad Social 295 264
Cuentas especiales
Operaciones en bolsa o mercados organizados } 13
pendientes de liquidar
Otros conceptos 8.842 10.085
Arrendamientos (Nota 10) 715 1.056
16.602 17.383
En euros 14.968 16.310
En moneda extranjera 1.634 1.073
16.602 17.383

El epigrafe Obligaciones a pagar, recoge principalmente el importe a pagar a los proveedores de
la Sucursal.

E! epigrafe Otros conceptos, recege, principalmente, el saldo registrado en una cuenta transitoria
para traspasos de una serie de Fondos de Inversion de Axa exentos por importe de 7.157 miies
de euros a 31 de diciembre de 2022 (8.076 miles de euros a 31 de diciembre de 2021).



CREDIT SUISSE A.G., SUCURSAL EN ESPANA

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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14.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiernc corporativo, modifica
la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, para requerir que todas las saciedades mercantiles incluyan de forma expresa en la
memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de page a proveedores, indicar que al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 el calculo del periodo medio de page a proveedores comerciales y de servicios
de la Sucursal es como sigue:

2022 = 2021
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 32 26
Ratio de operaciones pagadas 31 26
Ratio de operaciones pendientes de pago 50 9

Miles de euros

Total pagos realizados 17.278 14.610
Total pagos pendientes 1.547 510

Dichos periodos medios de pago han sido calculados de acuerdo con Ia siguiente metodologia:

Ratio operaciones pagadas * importe total pagos realizados

Periodo Medio de pago a proveedores = Importe total de pagos realizados + impotte total pagos

Y (Namero de dias de pago * importe de la operzcidn pagada)
Importe total de pagos pendientes

Ratio de las operaciones =

¥ (Ntmero de dias pendientes de pago
* importe de la operacién pendiente de pago)
Importe total de pagos pendientes

Ratio de las operaciones pendientes de pago=

Adicionalmente, |a Ley 18/2022 requiere incluir, a partir de 2022, informacidn adicional en relacion con
el volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido (30
dias) asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total.

El desglose de esta informacién para 2022 se muestra en el siguiente cuadro:

Facturas pagadas en periodo inferior al maximo segdn la normativa Euros
de morosidad

Niamero de facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 1171
% facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 74,02%
Importe de facturas pagadas en pericdo inferior a 30 dias 12.182
%, importe pagado en periodo inferior a 30 dias 70,51%
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15. Provisiones

La compasicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 3.832 2.887
Compromisos y garantias concedidos 368 442
Restantes provisiones 829 50
5.029 3.379

E1 movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Ofras
retribuciones
alos Compromisos
empleadosa  y garantias Restantes
largo plazo Joncedidos provisiones Total

Saldo al 31.12.20 2676 518 1.139 4.333
Altas 1.165 442 . 1.607
Recuperaciones (776) (518) (1.045) (2.339)
Aplicaciones {178) - (44} (222}
Otros I - F -
Saldo al 31.12.21 2.887 442 50 3.379
Altas 4.955 368 779 6.102
Recuperaciones (1.183) - - (1.183)
Aplicaciones (2.827) {442) - (3.269)
Otros ——= o= s E
Saldo al 31.12.22 3.832 368 829 5.029

Otras refribuciones a los empleados a largo plazo

Al 21 de diciembre de 2022 y 2021 se incluyen en este epigrafe los complementos salariales
correspondienles a planes de retribucion a empleados basados en opciones sobre instrumentos de
capital del Grupo (Nota 24). El gasto de la provision dotada por Otras retribuciones a los empleados a
largo plazo es registrado contra el epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias "Gaslos de personal”.

Restantes provisiones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se incluyen en este epigrafe provisiones por litigios y por riesgos
contingentes considerados por la Direccion como probables por imparte de 436 miles de euros y 50
miles de euros respectivamente, como resultado de la actividad normal de la Sucursal. Adicionalmente,
a 31 de diciembre de 2022 se incluye una provision por reestructuracién por importe de 393 miles de

euroes.
(o~
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16. Fondos propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios de la Sucursal en los ejercicios 2022 y 2021 se muestra
en el estado de cambios en el patrimonio neto.

{a) Fondo de dotacién

El fondo de dotacidn representa la aportacin monetaria realizada por el Banco para el
establecimiento y funcionamiento de la Sucursal en Esparia.

{b) Ganancias acumuiadas

Un detalle de este epigrafe de balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Ganancias acumuladas
Reservas ) 86.815 _ 106.552

(c) Ofras reservas

En virtud de lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, la Sucursal liene una reserva indisponible por importe de 7.044 miles de euros
al 31 de diciembre de 2022 (7.044 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

{d) Recursos propios

Tras la aprobacion de la Circular del Banco de Espafia 2/2016, de 2 de febrero, y tras comprobar
el cumplimiento satisfactorio por la Sucursal de las condiciones establecidas en el apartado 5 de
la norma cuarta de dicha Circular, con fecha 16 de marzo de 2017, el Banco de Espafia eximié a
la Sucursal de los requerimientos de recursos propios establecidos en el apartado 1 de la norma
cuarta de fa citada Circular.

Tras la aprobacién de la Circular del Banco de Espafia 4/2017, de 27 de noviembre, y tras
comprobar el cumplimiento satisfactorio por la Sucursal de las condiciones esiablecidas en el
apartado 5 de la norma cuarta de dicha Circular, con fecha 16 de marzo de 2017, el Banco de
Espafia eximid ala Sucursal de los requerimientos de recursos propios establecides en el apartado
1 de la norma cuarta de la citada Circular.

Esta exencion sera valida en tanto no se altere la equivalencia entre los requerimientos de recursos
propios suizos y de la Unidén Europea.

Con fecha 10 de junio 2009, Banco de Espaiia auterizd la solicitud de exencion solicitada por la

Sucursal en relacion a las obligaciones sobre riesgo de tipo de interés y autoevaluacion de capital,
informacion al mercado y limites de concentracion.

R
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17. Garantias concedidas y compromisas contingentes concedidos

La composicion de esle epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Garantias concedidas
Garantias financieras
Avales y ofras cauciones prestadas 10738 14135
Compromisos contingentes concedidos
Disponibles por terceros
Por otros sectores residentes 368.008 300.866
Por otros sectores no residentes 5121 3.382
373.129 304.248

Compromisas contingentes disponibles por ferceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de
disponibilidad inmediata.

18. Ingresos y gastos por intereses

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Miles de euros

2022 2021

Ingresos por infereses
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 2,294 494
Préstamos y anticipos a Banco de Espafia 236 -
Préstamos y anticipos a la clientela 6.882 11.178

Otros intereses 493 1

9.905 11.673

Gastos por intereses
Depdsitos de entidades de crédito (7.554) (26.040)
Depésitos de Banco de Espafia (1.400) (1.223)
Depdsitos de la clientela 4.124) {1.561)
Otros intereses (an B
(13.089) {28.820)
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19,

20,

21.

Ingresos y gastos por comisiones

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022y 2021, es
como sigue:

Miles de euros

Ingresos por comisiones _ 2022 2021
Por riesgos contingentes 76 83
Por servicio de cobros y pagos 41 39
Por servicio de valores 15.764 13.807
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 18.054 22.185
Otras comisiones g 4.333 3.187
38.268 39.301

Gastos por comisiones

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (1.800) {1.540}
Comisiones pagadas por operaciones de valores (1.166) (1.001)
Qtras comisiones _ {1.925) {2.886)

{4.891) (5.427)

Ganancias o pérdidas procedentes de activos y pasivos financieros mantenidos para negociar,
netas

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se recogen
las pérdidas y ganancias de la cartera de negociacion.

Diferencias de cambio, netas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, las operaciones en
divisa gestionadas con los clientes y por los resultados obtenidos en la compraventa de divisas y las
diferencias que surgen al convertir tas partidas monetarias del balance en moneda extranjera a euros,
excluidas las correspondientes a la carlera de activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, que se encuentran en el epigrafe "Ganancias o pérdidas por activos
y pasivos financieros mantenidos para negaciar’.

El defalle de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa en cada
una de las notas de estas cuentas anuales.
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22. Otros ingresos de explotacién

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Ventas y ofros ingresos por prestacién de servicios
no financieros 2.606 2761
Ctros productos
Otros conceptos 148 107
2.754 2.868

Ventas y ofros ingresos por prestacién de servicios no financieros recoge fundamentaimente los
ingresos recibidos por la Sucursal por la prestacién de servicios a las diferentes empresas del Grupo.

23. Otros gastos de explotacién

La composicion de los impartes gue bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Contribuciones a organismos 3.730 2.569
Otros conceptos — Empresas del Grupo _ 1.314 1.247
5.044 3816

La partida Contribuciones a organismos, fecoge al 31 de diciembre de 2022 el gasto incurrido por las
contribuciones a realizar por importe de 1.138 miles de euros al Fondo de Garantia de Depositos y 2.593
miles de euros al FROB., Al 31 de diciembre de 2021, estos importes ascendieron a 1.322 miles de euros

y 1.247 miles de euros, respectivamente.

Otros conceptos, recoge al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fundamentaimente los gastos pagadaos por
la Sucursal por los servicios recibidos de las diferentes empresas del Grupo.
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24. Gastos de personal

La composicién de los importes que bajo este conceplo figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 2022 y 2021, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Sueldos y gratificaciones al personal activo 25.255 21.470
Cuotas de la Seguridad Social 2.843 2.746
Dotaciones a planes de aportacién definida (nota 4(m}) 745 706
Indemnizaciones por despidos 603 7
Gastos de formacidn g5 79
Otros gastos de personal o 957 848

30.498 25.857

=

En 2022 y 2021, el importe por indemnizaciones se corresponde con los saldos abonados por la

Sucursal a antiguos empleados por el despido de los mismos.

El numero medio de empleados durante ef ejercicio 2022 y 2021, se distribuye como sigue:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Muieres Total
Técnicos 80 55 135 78 48 126
Administrativos 10 50 80 10 45 55
90 105 195 88 93 181

La distribucion de los empleados de 1a Sucursal al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021
Hombres Mujeres Total __Hombres Mujeres Total
Técnicos 81 55 136 78 48 125
Administrativos 14 50 B84 11 43 54
a5 105 200 82 93 180

Al 31 de diciembre de 2022 la Sucursal tiene empleados a dos trabajadores con discapacidad mayor o

igual del 33% (dos a 31 de diciembre de 2021).

Los miembros de la Alta Direccién de la Sucursal, compuesta por la Direccion General de la misma, han

devengado 946 miies de eu
durante el ejercicio anual ter

ros en su condicidn de empleados del Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia
minado en 31 de diciembre de 2022 (1.140 miles de euros al 31 de diciembre

del 2021).

Durante los ejercicios 2022 y 2021
saldos por anticipos o créditos con

los miembros de la Alta Direccién no han mantenido con la Sucursal
cedidos, no se han asumido obligacionss por cuenta de ellos a titulo

de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabillidad civil por dafios ocasionados por

actos u amisiones en el ejercicio

del cargo. Asimismo, la Sucursal no tiene contraidas obligaciones en

materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de la Alta
Direccién, ni tiene abligaciones asumidas por cuenta de elfos a titulo de garantia.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, los miembros de la Alta Direccion no han realizado con la Sucursal
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Durante el ejercicioc 2022, la Sucursal registré 1.744 miles de euros en oftras retribuciones a los
empleados a largo plaza en concepto de planes de retribucion a empleados basados en opciones sobre
insirumentos de capital del Grupo. Durante el gjercicio 2021, la Sucursal registro 1.165 miles de euros
en ofras retribuciones a los empleados a largo plazo en concepto de planes de retribucidn a empleados
basados en opciones sobre instrumentos de capital del Grupo. Este gasto es computade al valor
razonable de la obligacion contraita con los empleados en cada periodo tal y como se indica en la nota
4 (m).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sucursal tenia vigentes los siguientes planes de retribucién
variable basados en opciones sobre instrumentos de capital propio e instrumentos de terceros.

Numero

Nombre del de

plan acciones Empleados afectos ~ Vencimiento Condiciones

Phantom Variable Trabajadores con 2021-2022-2023- - Calculo del ROE de la accidon de CS

Share remuneracion > 250 2024 AG.

Award miles USD o - Desempefio del area de negocio.
equivalente en divisa - El subyacente son instrumentos de
focal capital del Grupo.

Performanc Variable Direclores! Gerentes  2021-2022-2023- - Calculo del ROE de la accion de CS

e Share 2024 AG.

Award - Desempefio del area de negocio.

- El subyacente son instrumentos de
capital del Grupo.

Contingent  Variable Directores/Gerentes  2021-2022-2023- - Derecho no asegurado a recibir
Capital 2024 pagos efectivos futuros
Award - El subyacente son instrumentos de

Capital del Grupo CS

A 31 de diciembre de 2022, la Sucursal tenia un pasivo de compensacion por acciones de2,1 millones
de euros. Debido a los acontecimientos de 2023 que afectaron a CSG, la Entidad ha visto una reduccion
significativa en esta posicion de balance en linea con la reduccién en el precio de las acciones de CSG
en 2023,
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25.

26.

27.

28.

Otros gastos generales de administracion

La compasicién de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2022 y
2021, es como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Inmuebles, instalaciones y material 1.898 2124
Informética 850 632
Comunicaciones 983 1.002
Publicidad y propaganda 110 92
Gastos judiciales y de letrados 214 1.168
Informes técnicos 2.845 1.230
Servicios de vigilancia y trastado de fondos 110 121
Primas de seguros y autoseguros 13 22
Representacion y desplazamiento del personal 818 540
Cuotas de asocciaciones 52 37
Imputacién de gastos de la Gentral a sucursales
Exfranjeras 610 531
Contribuciones e impuestos 1.088 1.727
Qtros 706 640
10.307 9.866

Saldos y transacciones con partes vinculadas

£l delalle de las operaciones y saldos con entidades y partes vinculadas, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, se detallan en el Anexo 1l

Informacion sobre medio ambiente

La Direccién de la Sucursal considera minimos y, en todo caso, adecuadamente cubierios los riesgos
medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estima que no surgiran pasivos adicicnales
relacionados con dichos riesgos. La Sucursal no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones
relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Servicio de atencion al cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre
otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a
lo largo de! ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memaria anual
de las entidades.

Durante el ejercicio 2022, el Servicio de atencién al cliente no ha recibido ninguna reclamacion de
clientes.

Durante el ejercicio 2021, el Servicio de atencion al cliente recibi6 4 reclamaciones de clientes, de las

cudles, 3 fueron rechazadas por la Sucursal y en 1 de ellas se le concedid al cliente lo solicitado en |a
reclamacion.
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29,

30.

31.

Agentes financieros

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, la Sucursal no mantiene en vigor “contratos de agencia” en la forma
en la que éstos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015, de 14 de febrero.

Honorarios de auditoria
La empresa auditora PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sucursal al

31 de diciembre de 2022 ha facturado de honorarios por sus servicios profesionales, las siguientes
cantidades:

Miles de euros

2022 2021
Por servicios de auditoria individual 75 73
Por otros servicios de verificacion contable - -
Por otros servicios 24 24
99 97

Los impories incluidos en el cuadro anterior, incluyen los honorarios relativos a los servicios prestados
para la realizacion de la auditoria individual durante los ejercicios 2022 y 2021, con independencia del
momento de su facturacion.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han sido prestados otros servicios profesionales a la Sucursal por
olras entidades afiliadas a los auditores de la Sucursal.

Situacion fiscal

La Sucursal debe presentar anualmenie sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre
la base imponible. De la cuoia resultante pueden practicarse determinadas deducciones de acuerdo con
a legislacién vigente en cada momento. Ademas, deben presentarse periddicamente las declaraciones
correspondientes al Impuesto sobre el Valor Afadido, retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades y sobre la Renta de las Personas Fisicas, y otros de menor relevancia.

Durante el ejercicio 2014, la Sucursal comunicod a la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia
Tribularia su opcién por la aplicacién del régimen de consolidacion fiscal para el IVA. Ei nhimero de
Grupo Fiscal asignado per la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 0007/14.

A efectos de IVA, las cuentas anuales de las sociedades se integran en las cuentas anuales
consolidadas del grupo del cual Credit Suisse AG, Sucursal en Espafa es |a sociedad dominante. Para
el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estad sometida la Sucursal, la base liquidable se
calcula individualmente.,

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal,
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A continuacién, se incluye la conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2022 y 2021 y la base imponible que la Sucursal espera declarar tras la oportuna
aprobacion de las cuentas anuales de 2022 y 2021.

Miles de euros

2022 2021

Resultado antes de impuesios (10.248) (18.821)
Diferencias permanentes 6.646 19.027
Diferencias temporales consideradas como permanentes a

efectos contables - -
Base contable del impuesto {4.302) 206
Diferencias temporales 1.260 (830
Base impoenible previa del impuesto (3.042) (625)
Compensacion de bases imponibles negalivas

de ejercicios anteriores - r
Base imponible fiscal (3.042} {625)
Cuota al 30% - -
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 11) (314) (127)

Impuesto sobre Sociedades a pagar

El ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022 y 2021 se calcula como sigue:

Miles de euros

2022 2021
Base contable del Impuesto al 30% -
Crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas - -
Efecto de las diferencias temporales 283 (250)
DTA Genérica (119) (3N
Ajuste por gasto por impuesto sobre Sociedades de
ejercicios anteriores ) - (635)
164 (916}
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Segun establece la legistacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afcs. Al 31 de diciembre de 2022, la Sucursal tiene
abiestos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
de los ultimos cuatro ejercicios. La Direccidn de la Sucursal no espera que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia.

La conciliacion del movimiento de los impuestos diferidos durante ef ejercicio 2022 es la siguiente:

Miles de Euros

Saldo 31.12.20 13.845
Bajas por diferencias temporales - (281)
Salde 31.12.21 13.564
Altas por diferencias temporales 164
Saldo 31.12.22 13.728

Conforme a la declaracion del Impuesto sobre Socledades que se espera presentar del ejercicio 2022,
la Sucursal dispone de bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores a compensar
contra evenluales beneficios fiscales futuros, junto con la de 2022, de acuerdo con el siguiente desgiose:

Afio origen Miles de euros
2002 (38.599)
2003 (39.928)
2004 (32.452)
2005 (1.882)
2020 (239)
2021 (625)
2022 (2042

(116.767)
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32. Operaciones por cuenta de terceros y otras cuentas de orden

E! detalle de este epigrafe de las cuentas de orden de! Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es «
siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Instrumentos financieros confiados por terceros
Anotaciones a cuenta 11.610.273 14.165.686
Otros instrumentos financieros custodiados 661.108 803.033
12.271.381 14,968.719

Los ingresos por comisiones generados por dichas operaciones quedan detallados en la Nota 18.

33, Activos y pasivos (financieros y no financieros) valorados con criterio distinte del valor
razonable

La Direccién de la Sucursal considera gue los valores razonables de las partidas de activo y pasivo
valoradas a cosie amortizado se asemejan al valor en libros considerando que los flujos de efective
que dichos activos y pasivos generaran hasta el momento de su vencimienio, no difieren
significativamente a los impories registrados en las cuentas anuales. A pesar de ello, y ante los
posibles acuerdos que pudieran surgir en una transaccion, el precio de la misma podria diferir de los
valores a coste amortizado registrados en las cuentas anuales.

34. Politicas y gestion de riesgos

(a) Riesan de crédito - Organizacién de la funcion de riesga de crédito

La estrategia que en materia de riesgos sigue Credit Suisse AG, Sucursal en Espafa, vieng
marcada por el Consejo de Administracion de Credit Suisse junto con la direccién de Credit Suisse
AG, Sucursal en Espana.

El Deparlamento Credit Risk Management (CRM) de Credit Suisse AG, Sucursal en Espania, forma
parte del departamento del Riesgo de Crédito del Grupo Credit Suisse, de guien emana sus
facultades y funciones. Son sus funciones el examen y aprobacidn, o modificacion, de las
operaciones bancarias de activo (tanto las que suponen riesgo de crédilo como las que suponen
riesgo de firma). También, aprueba la presentacion de todas las operaciones que han de ser
sometidas obligatoriamente a los érganos superiores de gobierno de Credit Suisse.

(b) Exposicién v calidad del riesao de crédito

El riesgo de crédito presenta la principal fuente de riesgo de Credit Suisse AG, Sucursalen Espania,
por lo que una adecuada gestién del mismo resulta esencial para generar valor en Credit Suisse
AG, Sucursal en Espana.

La actividad de Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia, se encuentra dirigida principalmente a la
financiacién de |a actividad de clientes particulares y entidades con inversiones financieras como
actividad empresarial principal, habiendo implantado procedimiento de gestién estandarizados
para este segmento.
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A continuacién, se presenta un detalle de la concentracion de riesgos al 31 de diciembre de 2022
y 2021, desglosadas por area geografica de actuacion y segmento de actividad:

Al 31 de diciembre de 2022

Miles de euros
Otros paises Resto de

Espafia UME paises Total
Bancos centrales y entidades de credito 881.895 - 338.736 1.220.631
Otras sociedades financieras y empresarios individuales 7.880 - 5.979 13.869
Sociedades no financieras y empresarios individuales 358.277 - B 358.277
Resto de hogares 213.552 5. = 213.552
1.461.604 - 344.715 1.806.319

Al 31 de diciembre de 2021

Miles de euros
Otros paises Resto de

Espafia UME paises Total
Bancos centrales y entidades de crédito 823.084 - 4,885.787 5.708.871
Otras sociedades financieras y empresarios ndividuales 8.499 - - 8.499
Sociedades na financieras y empresarios individuales 355.643 - - 355.643
Resto de hogares 205791_ - 7.721 213.512
1,393.017 - 4.893.508 6.286,525

Dentro del detalle de conceniracion de riesgos se incluyen al 31 de diciembre de 2021:

Miles de euros

2022 2021
Préstamos 1,798,442 6.277.935
Resto de instrumentos de patrimonio 7.877 8.590
1.806.319 6.286.525

(c) Control ¥ seguimiento del riesag

Credit Suisse AG, Sucursal en Espaiia, efectda un ejstudio del riesgo de crédito de sus
operaciones a |o largo de su vigencia, incorporando la nueva informacién financiera disponible y la
experiencia en el desarrollo de la relacién bancaria. Estas revisiones presentan una mayor
periodicidad en el caso de que los clientes hayan sido clasificados como de seguimiento especial.

Sectores econdmices: dimensidn en la que se presta atencion a la diversificacion.

Areas geograficas: careciendo esta dimensidn de especial relevancia en Credit Suisse AG,
Sucursal en Espafia, al centrarse la practica totalidad de la actividad en Espafia.

(dy Riesno de contrapartida

Dentro de este riesgo se incluye tedo tipo de exposiciones con Entidades de crédito, asi como el
riesgo de solvencia asumido en las operaciones de derivados.
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®

(@)

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia, dispone en cada momento de informacion sobre la linea
de crédito dispanibie con cualquier contrapartida, producto y plazo.

La actividad de derivados de Credit Suisse AG, Sucursal en Espaifia, incluye compraventas de
divisas a plazo y opciones OTC sobre instrumentos de capital valorados a precio de mercado. Los

riesgos asumidos porla operativa de derivados con la clientela son cubiertos mediante operaciones
espejo can el Banco.

Gestion del riesgo estructural

El Area de Tesoreria y Ejecucion de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia constituye el érgano
directamente responsable de la gestion de los riesgos globales de tipos de interés y divisas.

La casa Matriz en Zurich establece limites globales, y delega los iimites operativos aplicables a la
gestion de los riesgos citados.

Riesao estructural de tipos de interés

El riesgo de interés estructural es el definido coma la exposicion de Credit Suisse AG, Sucursal en
Espafia a variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la diferente estructura
temporal de vencimientos y depreciaciones de las partidas de activo y pasivo de los balances de
la Sucursal,

La politica de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia en materia de control del riesgo de interés
tiene por objetc gestionar el impacto de la evolucion de los tipes de interés en el balance y en la
cuenta de resultados de Credit Suisse AG, Sucursal en Espana.

Para controlar &l riesgo de tipos de interés se elaboran informes que miden el riesgo del balance
de ias posiciones en los lipos de interés de la cartera con vencimiento inferior a 1 afio. Las
posiciones a mas de 1 afio se concifian en su totalidad, utitizando unidades de tiempo equivalentes
al afio.

Riesqgo estructural de tipo de cambio

El 4rea de tesoreria ademas de gestionar los riesgos globales de los tipos de interés para Credit
Suisse AG, Sucursal en Espafia, también gestiona los flujos y riesgos de divisas, La tesoreria
opera con el objetivo de controlar los flujos y balances de las posiciones dentro de los limites
establecidos por el Grupo. Estos limites son revisados anualmente.

El Banco cuenta con herramientas que, varias veces al dia y al fin de cada dia, realizan controles
de estas pasiciones.

35 Hechos posteriores

El 19 de marzo de 2023, el Grupo Credit Suisse y el UBS firmaron un acuerdo para un plan de fusion,
en base al cual con fecha 12 de junio de 2023 UBS GROUP AG absorbié a CREDIT SUISSE GROUP
AG. La matriz inmediata de Credit Suisse AG Sucursal en Espana es Credit Suisse AG (que desde el
pasado 12 de junio forma parte del Grupc UBS) y, como ial, las operaciones futuras y el rendimiento
financierc de a Sucursal pueden verse afectados como resuilado de la fusién. En consecuencia, no
hay garantia de gue la matriz de ia Sucursal ro se liquidara o fusionar4 con ofra filial de UBS después
de la finalizacién de la fusibn.
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En base a la evolucién de la fusion mencionada anteriormente, pueden producirse los siguientes
impactos contables en los estados financieros para periodos que finalicen después de la formulacion
de estas cuentas anuales:

Activos por Impuesto Diferidos

A 31 de diciembre de 2022, la Sucursal contaba con un activo de impuesto diferido neto de 13,7
millones de euros. Tras la fusién, es posible la pérdida por deterioro en esta posicion de balance, pero
auin no se puede estimar en este momento.

Activos |ntangibles
A 31 de diciembre de 2022, la Sucursal contaba con activos intangibles de 3,1 millones de euros. Tras
la fusion, es posible una pérdida por deterioro en esta posicién de balance, pero adn no se puede
estimar en este momento.

Pasivo por compensacion basado en acciones

A 31 de diciembre de 2022, la Sucursal tenia un pasivo de compensacion por acciones de 2,1 miliones
de euros. Debido a los acontecimientos de 2023 que afectaron a CSG, |a Entidad ha visto una reduccion
significativa en esta posicion de balance en linea con la reduccion en el precio de las acciones de CSG
en 2023.

No existen otros hechos posteriores relevantes a excepcion de los descritos anteriormente.
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PAIS: ESPANA

Informacion en base individual

Denominacion, Naturaleza: Credit Suisse AG, Sucursal en Esparia
Ubicacion oeoarafica de |a actividad: Madrid

Volumen de negecio {euros): (7.504.163,40)

Numero de empleados a tlempo completo a

3112/2022: 200

Resultado bruto antes de fmpuestos (euros): {10.948.127,92)

Impuesto sobre el resultado (eurps): 163.911,25
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Evolucién del negocio

El erecimiento global muestra cierta desaceleracion a cierre del ejercicio, afectado por el estallido de la guerra
de Ucrania en febrero de 2022 y el endurecimiento de las politicas monetarias como consecuencia del
incremento de la inflacion. La escalada de la inflacién ha mermado el poder adquisitiva y frenade el consumo y
la inversion. Los principales organismos internacionales como FMI o Banco Mundial recortan sus previsiones
de crecimiento para 2022 y 2023.

En la Eurozona, el incremento de la tasa de inflacion ha alcanzado maximos de +10,6% en octubre, en Espafia
+10,8% en julio, en EE.UU. +9,1% en junio. Aunque los registros del uitimo trimestre de 2022 han mostrado
cierta moderacién, las expectativas de inflacion a large plazo se sitan por encima de los objetivos de los
bancos centrales.

En este contexto, los bancos centrales mantienen sus politicas monetarias restrictivas, slevando tipos de
manera significativa e iniciando o anunciando el comienzo de la reduccion de sus balances. En el afio la
Reserva Federal mantuvo el ritmo de subidas hasta un fotal de +425 pb hasta 4.25/4,50% desde que inicio su
endurecimiento en marzo, El Banco Central Europeo eleva el tipo de deposito +250pb hasta 2,0% desde julio.
£n este entorno, los activos de riesgo han tenido un compaortamiento negativo en el afio, En renta variable, el
EureStoxx 50 retrocede -11,7%, el [bex 35 -5,6%, S&P500 -19,4% y Nasdaqg1 00 -33,0%. En renta Fija, el indice
Bloomberg Barclays Global Aggregate Total Return Index, se deja un -16,3%.

Situacitn de ia Entidad

El resultado de la Entidad en el ejercicio 2022 refleja una pérdida antes de impuestos de 10.784 miles de euros,
frente a una pérdida de 19.737 miles de euros en el gjercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2022 no existen Acciones Propias en el balance de la Sucursal.

Al 31 de diciembre de 2022 Credit Suisse posee el 100% del fondo de dotacién de la Sucursal, el cual se
corresponde con ta aportacion monetaria realizada por el banco para el establecimiento y funcionamienteo de la
Sucursal en Espafia.

A su vez Credit Suisse A.G., Sucursal en Espafia posee el 99,99% de Credit Suisse Gestién, $.G.I.1.C, S.A.
que tiene como actividad principal la administracion y gestién de instituciones de Inversidn Colectivayel $9,99% .
de Credit Suisse Asesoramiento y Servicios, S.A. que tiene como actividad principal el asesoramiento laboral,
fiscal y legal.
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No tenemos que destacar hechos relevantes acontecidos con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 que
puedan tener un efecto material sobre los resultados de la Sucursal de los ya comentados en el apartado de la
memoria hechos posteriores al cierre.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado actividades de 1+D,

La informacién del Periodo Medio de Pago a Proveedores a 31 de diciembre de 2022 queda incluida en la Nota
14 de la memaria anual 2022,

En cuanto a las politicas de control de riesgos, hemos de indicar lo siguiente:

La Direccién de Credit Suisse Sucursal en Espafia, tutela y supervisa las politicas contables y los sistemas y
procedimientos de control interno, en relacion con todos los riesgos de la actividad de! Banco, asi como la
prevencién de blanque de capitales de conformidad con la legislacién vigente. El objetivo es gestionar
adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestidn a través de los activos, pasivos e instrumentos de
cobertura.

A tales efeclos, se aprueba y revisan periodicamente los riesgos crediticios de mayor importancia, y se
establecen y actualizan los limites operativos.

A nivel ejecutivo, existe una segregacidn de funciones entre las unidades de negocic donde se arigina el riesgo
y las unidades de seguimiento y contral del mismo.

El Banco pone especial énfasis en la idenlificacion, medicion, control y seguimiento de los siguientes riesgos:
1. Riesgo de Crédito: principal fuente de riesgo de Credit Suisse, Sucursal en Espana.
2. Riesgo estructural de interés.
3. Riesgo de liquidez.
4, Riesgo de mercado.
5. Riesgos operativos.
6. Riesgo de concentracion.

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Banco,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnolégicos.
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CREDIT SUISSE

CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPARA

Aysla, 420 -
28001 Madrid. Teléfono + 8481791 6000
-Espafia - wwwi.credt-suisse.com

PREPARACION DE LAS CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2022

CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL EN ESPANA ha preparado estas cuentas anuales de la Sucursal que
comprenden el Balance de Siuacion a 31 de diciembre de 2022 asi como la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, la Memoria y el Informe de Gestidn,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,

Madrid, 30 de junio de 2023

(&

Den Pable Carrasco
Director General



