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Credit Suisse Schweizer
Pensionskassen Index

Pensionskassen im Vergleich

1. Quartal 2022: -3,47%
YTD 2022: -3,47%

m Verluste auf breiter Front
m Aktienmarkte nehmen signifikant ab

m Stark negativer Renditebeitrag der Obligationen CHF

Marktriickblick

Im ersten Quartal 2022 blieb die globale Inflation Gber dem

Zielwert, was die Zentralbanken zu Zinserhéhungen veranlasste.

Die weltweiten Aktienmarkte tendierten tiefer, wahrend die

Volatilitat stieg. Die Renditen von Staatsanleihen stiegen an,

der US-Dollar schloss gegentber den Hauptwahrungen unein-

heitlich.

m Die globale Industrieproduktion schwéchte sich gegentiber
dem Vorquartal ab, wahrend sich der Dienstleistungssektor
allgemein trotz hoherer COVID-19-Infektionen verbesserte.
Die Inflation in den wichtigsten L&ndern blieb weit Uber den
Zielbandern der Zentralbanken. Dies ist im Wesentlichen auf
die gestiegenen Energiepreise aufgrund der russischen
Invasion in der Ukraine zurlickzufihren. Der amerikanische
Arbeitsmarkt zeigt sich dusserst robust. Die européischen
Lander starteten das Jahr freundlich, im Marz sank jedoch das
Vertrauen der Unternehmen und der Konsumenten stark. Ein
&hnliches Bild zeigte sich in China, wo noch die Restriktionen
aufgrund der steigenden COVID-19-Infektionen dazukamen.

m Die amerikanische Zentralbank Fed erhohte den Leitzins um
25 Basispunkte und beendete die Riickkaufe ihrer
Geldmarktpapiere. Die Bank of England erhéhte ihren Leitzins
gar zweimal um jeweils 25 Basispunkte, wéhrend sich die
Schweizerische Nationalbank, die Europaische Zentralbank
und die Bank of Japan noch zuriickhielten.

m Aktien schlossen das Quartal finf Prozent tiefer, ausgeldst
durch die geopolitischen Spannungen, die steigenden
Inflationszahlen, eine restriktivere Geldpolitik und
Befirchtungen bezlglich eines Wirtschaftsabschwungs. Mit
einem Verlust von 5% schnitten die amerikanischen Aktien
besser ab als die europaischen Werte. Britische, australische
und kanadische Aktien konnten das Quartal gar héher
beenden. Die Schweizer Aktien verloren mehr als die globalen
Aktienmarkte. Die Schwellenmérkte verloren rund 6%,
Lateinamerika jedoch konnte als beste Region hoher notieren.
Bei den Sektoren konnten Energietitel aufgrund des um 32%
gestiegenen Olpreises signifikant zulegen. Die schlechteste

Entwicklung zeigten Kommunikation, IT und diskretionére
Konsumaktien, die von der Erwartung einer sich
normalisierenden Geldpolitik negativ beeinflusst wurden. Auch
die globalen Bankaktien verloren an Wert, schnitten jedoch
besser ab als der Gesamtmarkt.

Bei den Festverzinslichen zeigen die US Treasuries erstmals
seit 2019 eine inverse Zinsstruktur, da die zweijahrigen
Papiere hoher rentieren als die zehnjahrigen. Die
Kreditaufschldge haben sich erhdht. Investment-Grade- und
High-Yield-Obligationen lieferten im ersten Quartal dieses
Jahres negative Renditen, allerdings blieben die Ausfalle
sowohl in den USA wie auch in Europa tief. Aufgrund der
geopolitischen Spannungen verloren Staatsanleihen von
Schwellenlandern mehr als Unternehmen oder High-Yield-
Obligationen.

Auch die Wahrungen waren von den geopolitischen
Spannungen betroffen. Jene von rohstoffexportierenden
Landern wie Neuseeland (+1,6% gegentber dem US-Dollar)
oder Kanada (+1,2%) konnten zulegen. Die européischen
Wechselkurse dagegen waren generell schwach, der Euro
oder das britische Pfund verloren 2,5% bzw. 2,9%. Der
japanischen Yen verlor sogar 5,3% gegenuber der
amerikanischen Wahrung.

Rohstoffindizes legten stark zu und verlangerten damit den
letztjghrigen Anstieg. Der CS Commodity Benchmark konnte
um 30% zulegen. Die Energiepreise stiegen am stérksten
aufgrund der Sorgen um den Nachschub Uber das Schwarze
Meer und wegen der Unterbrliche bei den russischen
Rohstoffexporten. Dies fiihrte zu scharfen Preissteigerungen.
Tiefe Lagerhaltungen verstarkten die Preisanstiege zuséatzlich.
Industriemetalle, Landwirtschaftsgiter und Edelmetalle
beendeten das erste Quartal 2022 positiv. Der Goldpreis stieg
ebenfalls, wurde jedoch von steigenden Realzinsen beim
US-Dollar gebremst.

Die Berechnung des Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index basiert auf den gleichgewichteten erzielten Bruttorenditen (vor Abzug der Verwaltungskosten) von
schweizerischen Vorsorgeeinrichtungen, deren Vermégenswerte bei der Credit Suisse im Rahmen eines Global Custody verwahrt werden. Die Vermdgensverwaltung
bzw. Beratung hingegen erfolgt durch die Pensionskassen selbst oder durch Dritte. Auf die Performance der jeweiligen Vorsorgeeinrichtungen hat die Credit Suisse in

der Rolle als Global Custodian keinen Einfluss.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 2/20



Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index:

Verluste auf breiter Front

m |m Berichtsquartal nimmt der Pensionskassen Index um =7,27
Punkte respektive —3,47% ab. Per 31. Mérz 2022 steht der
Index bei 202,67 Punkten, ausgehend von 100 Punkten zu
Beginn des Jahres 2000. Die Monate Januar (-1,86%) und
Februar (-1,83%) waren deutlich negativ, im Marz (0,20%)
gab es hingegen leichte Gewinne.

Der Hauptanteil an der negativen Entwicklung im ersten
Quartal ist den Aktien (-1,83%) zuzuschreiben. Der
Renditebeitrag von Aktien Schweiz betragt -0,83% und
derjenige von Aktien Ausland —1,00%. Auch die Anlage
Obligationen (-=1,61%) hat mit einem deutlich negativen
Renditebeitrag das Quartalsergebnis zusatzlich belastet.
Immobilien (-0,05%) und Hypotheken (-0,01%) waren
ebenfalls leicht negativ. Die restlichen Anlagekategorien
eher unauffallig, aber ausser den Alternativen Anlagen
(+0,07%) ebenfalls leicht negativ.

klasse

waren

Tabelle 1: Performance Contribution (quartalsweise)

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index (1.1.2022-31.3.2022)

Q122
Liquiditat -0,03%
Obligationen CHF -1,39%
Obligationen FW -0,21%
Wandelanleihen -0,01%
Aktien Schweiz -0,83%
Aktien Ausland -1,00%
Alternative Anlagen 0,07%
Immobilien -0,05%
Hypotheken -0,01%
Rest -0,01%
Total -3,47%

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Q2 22

Q3 22 Q4 22

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index

YTD
-0,03%
-1,39%
-0,21%
-0,01%
-0,83%
-1,00%

0,07%
-0,05%
-0,01%
-0,01%
-3,47%
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Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index langfristig Pensionskassen Index liegt somit im ersten Quartal 2022

tber der BVG-Mindestverzinsung
m Der Indexstand der BVG-Mindestverzinsung (seit 1. Januar

2017 auf 1% p.a.) ist im Berichtsquartal um 0,39 Punkte m Die annualisierte Rendite des Credit Suisse Schweizer
Pensionskassen Index seit 1. Januar 2000 betragt per

(respektive 0,256%) auf den Stand von 158,67 Punkten

-3,71% unter der BVG-Vorgabe.

gestiegen, ausgehend von 100 Punkten zu Beginn des Jahres 31. Marz 2022 3,22%. Demgegentber steht eine

2000. Die Rendite des Credit Suisse Schweizer

annualisierte BVG-Mindestverzinsung von 2,09%.

Abbildung 1: BVG-Verzinsung
Performance nach Pensionskassen-Grossensegmenten
bis 31.12.2002 4,00%
240 ab 1.1.2003 3,25%
220 ab 1.1.2004 2,256%
200 ab 1.1.2005 2,560%
180 ab 1.1.2008 2,75%
ab 1.1.2009 2,00%
160
ab 1.1.2012 1,50%
e ab 1.1.2014 1,75%
120 ab 1.1.2016 1,26%
100 seit 1.1.2017 1,00%
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
— Pensionskassen CHF 150-500 Mio. — Pensionskassen < CHF 150 Mio.
— Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. Pensionskassen > CHF 1 Mia.
— Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index — BVG-Verzinsung
Skala: Indexstand
Tabelle 2: Indexstand 2015-2022
Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Now. Dez.
2015 149,45 163,64 164,63 164,71 164,61 161,98 164,82 151,40 149,99 164,04 165,64 163,67
2016 162,24 161,26 162,92 164,35 166,35 165,97 157,73 168,65 168,62 167,48 167,73 169,63
2017 160,03 162,97 164,03 165,65 166,57 165,92 167,78 167,87 168,95 170,97 171,22 172,48
2018 172,42 170,25 170,20 172,40 171,44 171,656 173,73 172,82 173,03 170,69 170,63 166,96
2019 172,06 174,21 176,13 179,15 176,66 179,49 181,14 181,37 182,27 183,16 185,49 186,14
2020 187,09 182,86 172,81 178,56 181,12 182,65 184,03 185,99 186,43 184,18 191,06 193,79
2021 193,32 194,564 199,21 200,58 202,01 205,78 206,66 208,79 205,45 207,15 206,70 209,84
2022 205,93 202,17 202,57
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 4/20

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Tabelle 3: Monatsrenditen 2015-2022

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD
2015 -1,83% 2,74% 0,64% 0,12% -0,13% -1,64% 1,87% -2,21% -0,93% 2,70% 0,97% -1,20% 0,95%
2016 -0,94% -0,64% 1,10% 0,94% 1,29% -0,24% 1,13% 0,58% -0,01% -0,72% 0,16% 1,20% 3,87%
2017 0,26% 1,83% 0,65% 0,99% 0,55% -0,39% 1,12% 0,06% 0,64% 1,20% 0,14% 0,74% 8,05%
2018 -0,04% -1,26% -0,03% 1,29% -0,55% 0,12% 1,21% -0,52% 0,12% -1,35% -0,04% 2,15% -3,20%
2019 3,05% 1,25% 1,10% 1,71% -1,39% 1,60% 0,92% 0,13% 0,49% 0,49% 1,27% 0,35% 11,48%
2020 0,561% -2,26% -5,49% 3,33% 1,43% 0,84% 0,76% 1,07% 0,23% -1,21% 3,73% 1,43% 4,11%
2021 -0,24% 0,63% 2,40% 0,69% 0,72% 1,86% 0,43% 1,03% -1,60% 0,82%  -0,22% 1,52% 8,28%
2022 -1,86% -1,83% 0,20% -3,47%
Tabelle 4: Monatsrenditen 2022 nach Pensionskassen-Grossensegmenten

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD

Credit Suisse -1,86% -1,83% 0,20% -3,47%
Schweizer Pensions-
kassen Index
Pensionskassen -1,85% -1,71% 0,14% -3,40%
> CHF 1 Mia.
Pensionskassen -1,74% -1,76% 0,28% -3,21%
CHF 500 Mio. bis
1 Mia.
Pensionskassen -1,83% -1,79%  0,08% -3,51%
CHF 150-500 Mio.
Pensionskassen -2,02% -2,08% 0,41% -3,67%
< CHF 150 Mio.

Tabelle 5: annualisierte Renditen
1.1.2000-31.3.2022

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index
BVG-Verzinsung

Pensionskassen > CHF 1 Mia.
Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia.
Pensionskassen CHF 150-500 Mio.
Pensionskassen < CHF 150 Mio.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind

keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Performance annualisiert seit 1.1.2000

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index

3,22%
2,09%
3,16%
3,29%
3,36%
3,24%
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Performance nach

Anlageklassen

Monatliche Renditen

Tabelle 6: Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 2022

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD
Liquiditat -231% 1,69% 0,03% -0,63%
Obligationen CHF -1,48% -1,83% —2,35% -5,57%
Obligationen FW 0,05% -3,09% -1,96% -4,94%
Wandelanleihen -3,29% -1,49% -0,24% -4,97%
Aktien Schweiz -5,67% -2,68% 2,28% -6,01%
Aktien Ausland -3,33% -3,72% 2,01% -5,06%
Alternative Anlagen 0,80% -0,45% 0,75% 1,10%
Immobilien 0,09% -0,71% 0,43% -0,19%
Hypotheken -0,10% -0,24% -0,47% -0,81%
Rest —2,04% -1,16% 0,10% -3,09%
Total -1,86% -1,83% 0,20% -3,47%
Hinweis: Die Anlageklasse Liquiditat enthalt neben Cash-Bestanden auch Geldmarktanlagen und Devisentermingeschafte zur Wéahrungsabsicherung.
Tabelle 7: Vergleichsindizes 2022

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. YTD
Obligationen CHF -1,16% -1,66% —2,04% -4,78%
SBI AAA-BBB 1-15Y (TR)
Obligationen FW 0,09% -2,63% -2,75% -5,22%
Bloomberg Global
Aggr. (TR)
Aktien Schweiz -5,67% —-2,20% 2,42% -5,51%
SPI (TR)
Aktien Ausland -2,76% -4,06% 2,48% -4,39%
MSCI AC World
ex Switzerland (NR)
Immobilien direkt / 0,31% 0,34% 0,57% 1,22%
Anlagestiftungen
KGAST Immo-Index
(Schweiz) (TR)
Immobilienfonds -0,19% -3,45% -0,56% -4,17%
SXI Real Estate Funds
Broad (TR)
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Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind

keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Negative Rendite im ersten Quartal stark durch Aktien
Schweiz belastet

Aktien Schweiz im Berichtsquartal stark negativ (-6,01%)
und hinter dem Vergleichsindex SPI (TR) (-5,51%).

Aktien Ausland ebenfalls negativ (-5,06%) und hinter dem
Vergleichsindex MSCI AC World ex Switzerland (NR)
(-4,39%).

Obligationen CHF stark negativ (5,57 %) und hinter
SBI AAA-BBB 1-15Y (TR) (-4,78%).

Obligationen FW negativ (-4,94%), jedoch vor dem
Vergleichsindex Bloomberg Barclays Global Aggr. (TR)
(-5,22%).

Immobilien leicht negativ (-0,19%), jedoch vor dem
Vergleichsindex (50% KGAST und 50% SXI Real Estate
Funds Broad [TR]) (-1,49%).

Liquiditat (Cash-Bestande, Devisentermingeschéfte zur
Wahrungsabsicherung) mit negativer Rendite (-0,63%)
im ersten Quartal.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Abbildung 2:
Contribution Waterfall YTD 2022

-35% -30% -25% -20% -15% -10% -05% 0,0%

Liquiditat Aktien Ausland
Obligationen CHF

Alternative Anlagen

Obligationen FW Immobilien
Wandelanleihen Hypotheken
Aktien Schweiz Rest
Total
Skala: Rendite in Prozent (%)
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Risiko/Rendite-
Positionen

Flinf-Jahres-Rickblick: sinkende annualisierte Rendite im

Berichtsquartal bei einem erhéhten annualisierten Risiko Abbildung 3:
m Der ungewichtete Durchschnitt der annualisierten Renditen Rendite und Risiko auf annualisierter Basis im Vergleich;
Sink‘t im ersten Quartal QOQQ im Vergleich zum vierten Ouartal FUnf-Jahres-Betrachtung, Monatswerte AprlI 2017 bis Marz 2022
2021 um -1,31% auf 4,31% bei leicht steigendem Risiko 8
(+0,17% auf 5,09%). .
m Die Sharpe Ratio verschlechtert sich dadurch deutlich von 5
1,26 auf 0,97.
m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen von CHF 500 Mio. 5
bis 1 Mia. weisen das beste Risiko/Rendite-Verhaltnis aus 4
(Sharpe Ratio von 1,00).
3
m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen von unter
CHF 150 Mio. haben mit 4,58% den héchsten Median 2 v
der Renditen. 1 .
m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen von > CHF 1 Mia. 0 ’
haben mit 4,39% den tiefsten Median der Renditen. .
m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen unter CHF - 1 o 3 4 5 6 8 9 10

150 Mio. weisen die geringste Sharpe Ratio (0,94) auf.

X-Skala: annualisiertes Risiko in Prozent (%)
Y-Skala: annualisierte Rendite in Prozent (%)
A : Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index

Tabelle 8: Risiko/Rendite-Kennzahlen
1.4.2017-31.3.2022

Risiko Rendite Sharpe Ratio
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 5,09% 4,31% 0,97
Pensionskassen > CHF 1 Mia. 4,96% 4,24% 0,99
Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. 4,87% 4,22% 1,00
Pensionskassen CHF 150-500 Mio. 4,92% 4,19% 0,98
Pensionskassen < CHF 150 Mio. 5,54% 4,58% 0,94
Tabelle 9: Bandbreiten Rendite
1.4.2017-31.3.2022
Minimum 1. Quartil Median 3. Quartil Maximum
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index -0,34% 3,91% 4,46% 5,16% 6,94%
Pensionskassen > CHF 1 Mia. 1,97% 3,81% 4,39% 5,20% 5,99%
Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. 2,86% 4,04% 4,43% 5,00% 6,47%
Pensionskassen CHF 150-500 Mio. -0,34% 4,00% 4,51% 4,82% 6,57%
Pensionskassen < CHF 150 Mio. 3,11% 4,12% 4,58% 5,69% 6,94%

Hinweis: Die Sharpe Ratio setzt die Uberrendite gegentiber dem risikofreien Zinssatz ins Verhéltnis zur Volatilitat — einem Mass fir das Risiko.

Die Risiko/Rendite-Kennzahlen in Tabelle 8 sind annualisierte Werte tber die letzten fiinf Jahre. Hierbei tragt ein Portfolio nur in denjenigen Zeitperioden zu Rendite
und Risiko des Index bei, in denen dieses Portfolio Teil des Index ist. Die Datenpunkte in Abbildung 3 hingegen zeigen die Kennzahlen derjenigen Portfolios, die am
Ende des Berichtsquartals Teil des Index waren, unabhéngig vom Datum des Beitritts zum Index, sowie die Kennzahlen des Index selbst. Hierbei kénnen Datenpunkte
von kirzlich hinzugekommenen Portfolios entfernt worden sein, sofern die Annualisierung zu Ausreissern ohne Aussagekraft gefiihrt hat.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 8/20
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Anlageallokation

Anstiege bei Immobilien, Abnahmen bei Aktien und

Obligationen

m Durch starke Kursverluste bei den Aktien und Obligationen hat
sich eine Verschiebung zugunsten von Immobilien, Liquiditat,
Alternativen Anlagen und Hypotheken ergeben.

Immobilien +0,89% zu 24,73%
Liquiditat +0,19% zu 4,33%
Alternative Anlagen +0,17% zu 6,83%
Hypotheken +0,16% zu 1,70%
Wandelanleihen —0,04% zu 0,22%
Obligationen CHF —-0,19% zu 24,22%
Aktien Ausland -0,34% zu 19,75%
Obligationen FW -0,38% zu 4,05%
Aktien Schweiz -0,44% zu 13,82%

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Abbildung 4:
Verteilung der Anlageallokation
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Obligationen CHF Alternative Anlagen

Liquiditat Aktien Ausland
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Aktien Schweiz Rest

Skala: in Prozent (%)
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Abbildung 5:
Anlageallokation am Quartalsende fiir die letzten acht Quartale

100
80
70
60
50
40 i
30
20
Skala: in Prozent (%) 0
Q2 20 Q3 20 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q122
M Liquiditat 5,21% 4,86% 4,71% 3,84% 3,59% 4,12% 4,14% 4,33%
M Obligationen CHF 26,14% 26,03% 24,73% 24,44% 24,03% 24,84% 24,41% 24,22%
M Obligationen FW 5,25% 5,22% 5,10% 4,98% 4,71% 4,60% 4,43% 4,05%
Wandelanleihen 0,37% 0,37% 0,38% 0,33% 0,32% 0,36% 0,26% 0,22%
Aktien Schweiz 12,89% 12,97 % 13,26% 13,83% 14,21% 13,76% 14,26% 13,82%
M Aktien Ausland 17,56% 18,13% 19,03% 20,10% 19,88% 19,569% 20,09% 19,75%
B Alternative Anlagen 6,52% 6,46% 6,60% 6,69% 6,71% 6,74% 6.66% 6,83%
W Immobilien 24,15% 24,08% 24,16% 23,87% 24,66% 24,15% 23,84% 24,73%
Hypotheken 1,35% 1,35% 1,33% 1,46% 1,42% 1,50% 1,54% 1,70%
I Rest 0,58% 0,563% 0,69% 0,45% 0,46% 0,36% 0,36% 0,34%
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Anstieg bei den Immobilien
m Per Ende des ersten Quartals 2022 ist der Gesamtanteil der
Immobilien gestiegen (+0,89% auf 24,73%).

m Schweizer Immobilien nahmen insgesamt zu (+0,74 % auf

21,69%, direkt +0,74% auf 14,89%, indirekt +0,00% auf

6,81%).

m [mmobilien Ausland haben sich leicht erhoht (+0,15% auf

3,04%).

Abbildung 6:

Allokation Immobilien am Quartalsende fiir die letzten acht Quartale

25

Skala: in Prozent (%) 0
Q2 20 Q320 Q4 20
B Schweiz direkt / Anlagestiftungen 14,97% 14,78% 14,77%
B Schweiz Anlagefonds 6,14% 6,30% 6,53%
B Ausland gehedged 2,12% 2,07% 1,98%
Ausland ungehedged 0,92% 0,93% 0,89%
Total 24,15% 24,08% 24,16%

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.
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Zunahme beim Anteil Private Equity m Die Gewichte von Infrastruktur (+0,06% auf 1,06%), Senior

m Der Anteil der Alternativen Anlagen hat sich im Vergleich zum Loans (+0,04% auf 0,67%) und Rohstoffen (+0,01% auf
Vorquartal leicht erhoht (+0,17% auf 6,83%). 0,80%) sind leicht gestiegen.
m Der grésste Anstieg ist bei Private Equity (+0,12% auf m Die Gewichte von Insurance Linked (-0,05% auf 0,67 %) und
2,01%) zu verzeichnen. Hedge-Fonds (-0,01% auf 1,62%) nehmen leicht ab.
Abbildung 7:

Allokation alternative Anlagen am Quartalsende fir die letzten acht Quartale

7
m L [ B ] ] ] B
6
4
3
2
1
Skala: in Prozent (%) g
Q2 20 Q3 20 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q122
M Hedge-Fonds 2,02% 1,96% 1,96% 1,91% 1,89% 1,76% 1,63% 1,62%
W Private Equity 1,45% 1,49% 1,51% 1,63% 1,74% 1,84% 1,89% 2,01%
M Rohstoffe 0,66% 0,68% 0,76% 0,77% 0,75% 0,79% 0,79% 0,80%
Insurance Linked 0,89% 0,83% 0,82% 0,79% 0,73% 0,75% 0,73% 0,67%
Infrastruktur 0,92% 0,89% 0,87% 0,90% 0,96% 0,97% 1,00% 1,06%
M Senior Loans 0,58% 0,60% 0,69% 0,69% 0,64% 0,64% 0,62% 0,67%
Total 6,52% 6,46% 6,60% 6,69% 6,71% 6,74% 6,66 % 6,83%
Modified Duration Marz 2022 die hdchste Modified Duration auf.
m Die Modified Duration des Gesamtindex ist zuletzt gesunken
und betragt per 31. Marz 2022 4,97. m Die tiefste Modified Duration mit 3,67 per Ende Mérz 2022 ist
bei Pensionskassen mit einem Anlagevermdgen von unter
m Pensionskassen mit einem Anlagevermdgen zwischen CHF 150 Mio. zu beobachten.

CHF 500 Mio. und CHF 1 Mia. weisen mit 5,85 per Ende

Tabelle 10: Modified Duration 2022 (jeweils am Monatsende)

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

Credit Suisse Schweizer 5,20 5,21 4,97

Pensionskassen Index

Pensionskassen > CHF 1 Mia. 5,42 5,47 5,23

Pensionskassen 6,58 6,24 5,85

CHF 500 Mio. bis 1 Mia.

Pensionskassen CHF 150-500 Mio. 4,72 4,92 4,82

Pensionskassen < CHF 150 Mio. 3,99 3,94 3,67

Hinweis: Die Modified Duration stellt die direkte Sensitivitdt des Bondpreises (in Prozent) zu einer Marktzinsanderung um 1% dar. Bei der Berechnung der Modified
Duration werden lediglich die Direktanlagen in Obligationen berticksichtigt (ohne Kollektivanlagen).

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 12/20
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Wahrungsallokation

Zunahme des Schweizer-Franken-Anteils im ersten

Quartal 2022

m |m Berichtsquartal zeigt sich eine Verschiebung zum Schweizer
Franken, dessen Anteil auf 81,42% (+0,32%) steigt. Der

Anteil des britischen Pfunds (+0,02% auf 0,73%) nimmt

ebenfalls leicht zu.

m Der Euro-Anteil nimmt ab (0,14 % auf 2,47%). Auch der
US-Dollar (-0,11% auf 8,36%), der japanische Yen (-0,02%
auf 0,76%) und die restlichen Wahrungen (-0,07% auf
6,26%) verzeichnen Anteilsabfélle.

Abbildung 8:
Wahrungsallokation fur die letzten acht Quartale
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Skala: in Prozent (%) 0
Q2 20 Q320 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q122
W CHF 83,82% 83,14% 82,04% 80,13% 80,50% 81,30% 81,10% 81,42%
N EUR 2,31% 2,27% 2,11% 2,44% 2,53% 2,53% 2,61% 2,47%
B USD 5,31% 5,58% 6,23% 8,64% 8,36% 8,05% 8,47% 8,36%
GBP 0,76% 0,75% 0,80% 0,73% 0,73% 0,72% 0,71% 0,73%
JPY 0,70% 0,70% 0,75% 0,98% 0,856% 0,81% 0,78% 0,76%
M Rest 7,10% 7,56% 8,08% 7,09% 7,03% 6,60% 6,33% 6,26%
Tabelle 11: Verdnderung der Devisenkurse zum CHF 2022
Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD
EUR 0,73% -127% -0,64% -1,18%
usbD 2,18% -1,46% 0,31% 1,00%
GBP 1,22% -1,45% -157% -1,82%
JPY 2,12% -1,42% -4,82% -4,17%
Datenquelle: Credit Suisse, ansonsten spezifiziert.
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Nachhaltigkeitsanalyse

Anlageallokation nach MSCI-ESG-Rating m Die Kategorie der Leader ist mit 61,92% (+15,63%) im

m Das unabhéngige MSCI-ESG-Rating basiert auf dem MSCI- Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index sehr stark
ESG-Score (0-10). Die Kategorie der Leader der jeweiligen vertreten.
Branche ist griin markiert (AAA und AA), gelb ist die
Kategorie Durchschnittlich (A-BB), und rot sind die m Viele indexnahe Aktienanlagevehikel verzeichneten Anfang
Nachztgler (B-CCC). des ersten Quartals 2022 emeut eine Verbesserung des

MSCI-ESG-Ratings.
m |m Gesamtindex aller Pensionskassen féllt mit 57,59% der

grésste Anteil auf ein MSCI-ESG-Rating von AA. Dies m Auf die Nachzlgler mit den MSCI-ESG-Ratings von B und
entspricht einer Zunahme von 14,37% gegenuber dem CCC fallt in allen Subindizes der mit Abstand kleinste Anteil.
Vorquartal.

Abbildung 9:

Anlageallokation nach MSCI-ESG-Rating
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Skala: in Prozent (%) 0
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Pensionskassen Pensionskassen Pensionskassen
Pensionskassenindex > CHF 1 Mia. CHF 500 Mio. CHF 150-500 Mio. < CHF 150 Mio.
bis 1 Mia.
B AAA 4,34% 4,95% 5,29% 2,33% 6,41%
B AA 57,59% 50,59% 55,03% 62,20% 60,39%
A 23,37% 26,77% 24,43% 22,04% 20,54%
BBB 4,74% 5,24% 5,86% 3,94% 4,68%
BB 2,77% 3,11% 3,00% 2,15% 3,26%
HB 0,37% 0,57% 0,44% 0,27% 0,22%
B CCC 0,03% 0,05% 0,00% 0,01% 0,07%
B Nicht bewertet 6,80% 8,71% 5,95% 7,07% 4,44%

Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse
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Verteilung der durchschnittlichen MSCI-ESG-Ratings m Mit 62,96% erhélt die grosse Mehrheit der teiinehmenden
m Der prozentuale Anteil der Pensionskassen mit einem Pensionskassen ein MSCI-ESG-Rating von A.
durchschnittlichen MSCI-ESG-Rating von AA nimmt im
Vergleich zum Vorquartal zu auf 29,63% per 31. Méarz 2022. m 7,41% werden mit einem durchschnittlichen MSCI-ESG-
Rating von BBB bewertet.

Abbildung 10:
Relative Anzahl der durchschnittlichen ESG-Ratings
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Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 15/20
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Anlageallokation nach der gewichteten durchschnittichen = 32,97% des Gesamtindex fallen in die

CO.-Intensitatskategorie (MSCI WACI)

m Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat wird in

Tonnen COg-Emissionen pro Million USD Umsatz
ausgedrlickt. Diese Metrik ermdglicht die Messung des
Kohlenstoffrisikos der Aktien und Obligationen.

relativ klein.

COq-Intensitatskategorien «Sehr tief» und «Tief».

m Der grosste Anteil der Anlagen ist der Kategorie «Moderat»
zugeordnet. Die Allokation in die Kategorien «Sehr hoch» und
«Hoch» ist in allen Grossensegmenten der Pensionskassen

Abbildung 11:
Anlageallokation nach MSCI-Kohlenstoffintensitatskategorie
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Skala: in Prozent (%) 0
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Pensionskassen Pensionskassen Pensionskassen
Pensionskassen Index > CHF 1 Mia. CHF 500 Mio. CHF 150-500 Mio. < CHF 150 Mio.
bis 1 Mia.
Tabelle 12: Anlageallokation nach gewichteter durchschnittlicher Kohlenstoffintensitatskategorie per 31.3.2022
B Sehr tief 10,31% 16,02% 15,76% 5,98% 6,56%
B Tief 29,66% 20,71% 20,23% 24,32% 24,03%
Moderat 49,41% 41,09% 48,03% 53,74% 53,55%
Hoch 4,54% 3,91% 4,81% 3,98% 6,14%
I Sehr hoch 1,93% 2,12% 2,01% 1,46% 2,48%
Nicht bewertet 11,15% 16,16% 9,17% 10,51% 7,24%

Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind

keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.
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Verteilung der durchschnittlichen Kohlenstoffintensitéats- m Die grosse Mehrheit der Pensionskassen (90,48%) ist per

kategorie nach MSCI 31. Marz 2022 der Kategorie «Moderat» zugeordnet.
m 8,567% der Pensionskassen erreichen die durchschnittliche
Kohlenstoffintensitatskategorie «Tief». m Auf die durchschnittliche Kohlenstoffkategorie «<Hoch» fallt mit

0,95% der deutlich kleinste Anteil.

Abbildung 12:
Relative Anzahl der durchschnittlichen MSCI-Kohlenstoffintensitatskategorie
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Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse
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Entwicklung des durchschnittlichen MSCI-ESG-Ratings in

den letzten acht Quartalen

m Der positive Trend aus den beiden Vorquartalen bei den
durchschnittlichen MSCI-ESG-Scores zeichnet sich fort.

Abbildung 13:
Entwicklung der durchschnittlichen MSCI-ESG-Ratings
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Q2 20 Q3 20 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q122

— Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index ~ — Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. Pensionskassen > CHF 1 Mia.
— Pensionskassen CHF 150-500 Mio. — Pensionskassen < CHF 150 Mio.

Durchschnittlicher MSCI-ESG-Score per Quartalsende in den letzten acht Quartalen

Q2 20 Q3 20 Q4 20 Q121 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q122

M Credit Suisse Schweizer 6,40 6,39 6,39 6,56 6,53 6,75 6,95 7,16
Pensionskassen Index
Pensionskassen 6,47 6,46 6,46 6,56 6,57 6,74 6,93 7,08
> CHF 1 Mia.

M Pensionskassen 6,47 6,47 6,47 6,66 6,61 6,81 6,99 7,17
CHF 500 Mio. bis 1 Mia.

M Pensionskassen 6,34 6,33 6,32 6,51 6,47 6,73 6,95 7,20
CHF 150-500 Mio.

M Pensionskassen 6,38 6,38 6,39 6,60 6,52 6,77 6,96 717
< CHF 150 Mio.

Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 18/20
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CREDIT SUISSE

Ein Analysetool fur
alle Ihre Anlagen?
Warum nicht.

Aktuelle und umfassende Informationen, jederzeit im Portfolio Radar zuganglich.
Absolute Transparenz, variable Detaillierung im Investment Reporting und ein
direkter Draht zu Ihrem personlichen Investment-Analytics-Berater: So
bewirtschaftet man Anlagen heute professionell.

Erfahren Sie mehr unter:
credit-suisse.com/investmentanalytics
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Obwohl die Informationsanbieter von Credit Suisse (Schweiz) AG insbesondere MSCI ESG Research LLC und seine Tochtergesellschaften (die <ESG-Parteien»),
Informationen (die «Informationen») aus Quellen einholen, die sie fir zuverléssig halten, gewéahrleistet oder garantiert keine der ESG-Parteien die Originalitat, Richtigkeit
und/oder Vollstandigkeit jeglicher Daten, und die ESG-Parteien lehnen ausdriicklich alle ausdriicklichen oder stillschweigenden Gewéhrleistungen ab, einschliesslich
derjenigen zur Marktgéngigkeit oder Eignung fiir einen bestimmten Zweck. Die Informationen dirfen nur intern verwendet werden, diirfen in keiner Form vervielfaltigt
oder weitergegeben werden und dirfen nicht als Grundlage fir oder Komponente von Finanzinstrumenten oder -produkten bzw. Indizes verwendet werden. Des
Weiteren durfen keine der Informationen selbst zur Feststellung verwendet werden, welche Wertpapiere gekauft oder verkauft bzw. wann sie gekauft oder verkauft
werden sollen. Keine der ESG-Parteien haftet fiir Fehler oder Unterlassungen im Zusammenhang mit den hier genannten Daten oder firr direkte, indirekte, besondere,
Strafschadenersatz, Folge- oder sonstige Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne), selbst wenn tber die Méglichkeit derartiger Schaden informiert wurde.

Ihre personenbezogenen Daten werden in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerklarung der Credit Suisse verarbeitet, die an Ihrem Wohnsitz tiber die offizielle
Website der Credit Suisse https://www.credit-suisse.com abrufbar ist. Die Credit Suisse Group AG und ihre Tochtergesellschaften nutzen unter Umsténden Ihre
grundlegenden personenbezogenen Daten (z. B. Kontaktangaben wie Name und E-Mail-Adresse), um lhnen Marketingunterlagen in Zusammenhang mit ihren
Produkten und Dienstleistungen bereitzustellen. Falls Sie solche Unterlagen nicht mehr erhalten méchten, wenden Sie sich bitte jederzeit an lhre Kundenberaterin oder
lhren Kundenberater. Die bereitgestellten Informationen dienen Werbezwecken. Sie stellen keine Anlageberatung dar, basieren nicht auf andere Weise auf einer
Berlcksichtigung der persénlichen Umsténde des Empféngers und sind auch nicht das Ergebnis einer objektiven oder unabhéngigen Finanzanalyse. Die bereitgestell-
ten Informationen sind nicht rechtsverbindlich und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Finanztransaktion dar. Diese Informationen
wurden von der Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen (nachfolgend «CS») mit grosster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen
erstellt. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen reprasentieren die Sicht der CS zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit
und ohne Mitteilung dndern. Sie stammen aus Quellen, die fiir zuverldssig erachtet werden. Die CS gibt keine Gewahr hinsichtlich des Inhalts und der Vollstandigkeit
der Informationen und lehnt, sofern rechtlich méglich, jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der Verwendung der Informationen ergeben. Ist nichts anderes
vermerkt, sind alle Zahlen ungepruft. Die Informationen in diesem Dokument dienen der ausschliesslichen Nutzung durch den Empfanger. Weder die vorliegenden
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oder an US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweils gliltiger Fassung) abgegeben werden. Ohne schriftliche
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getatigt werden. Bei Fremdwahrungen kann zusatzlich das Risiko bestehen, dass die Fremdwahrung gegentber der Referenzwahrung des Anlegers an Wert verliert.
Aktien kénnen Marktkréften und daher Wertschwankungen, die nicht genau vorhersehbar sind, unterliegen. Zu den Hauptrisiken von Immobilienanlagen zéhlen die
begrenzte Liquiditat im Immobilienmarkt, Anderungen der Hypothekarzinssatze, die subjektive Bewertung von Immobilien, immanente Risiken im Zusammenhang mit
dem Bau von Gebauden sowie Umweltrisiken (z. B. Bodenkontaminierung). Anlagen in Rohstoffe sowie entsprechende Derivate und Indizes kénnen besonderen
Risiken und hoher Volatilitat unterliegen. Die Wertentwicklung solcher Anlagen héngt von unvorhersehbaren Faktoren wie Naturkatastrophen, Klimaeinfliissen,
Forderkapazitaten, politischen Unruhen, jahreszeitlich bedingten Fluktuationen sowie starken Roll-over-Einfliissen, insbesondere bei Futures und Indizes, ab. Anlagen
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Lizenzgebern in keiner Weise gesponsert, untersttitzt, verkauft oder beworben. Ihre personenbezogenen Daten werden in Ubereinstimmung mit der Datenschutzerkla-
rung der Credit Suisse verarbeitet, die an Ihrem Wohnsitz tber die offizielle Website der Credit Suisse https://www.credit-suisse.com abrufbar ist. Die Credit Suisse
Group AG und ihre Tochtergesellschaften nutzen unter Umstanden lhre grundlegenden personenbezogenen Daten (z. B. Kontaktangaben wie Name und E-Mail-
Adresse), um lhnen Marketingunterlagen in Zusammenhang mit ihren Produkten und Dienstleistungen bereitzustellen. Falls Sie solche Unterlagen nicht mehr erhalten
mdchten, wenden Sie sich bitte jederzeit an Ihre Kundenberaterin oder lhren Kundenberater.
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