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Credit Suisse Schweizer
Pensionskassen Index

Pensionskassen im Vergleich

3. Quartal 2021: -0,16%
YTD 2021: 6,02%

m Erhéhte Volatilitat
m Zinskurven leicht ansteigend

m USD als stérkste Hauptwahrung

Marktriickblick

Wahrend sich die Aktivitdten im Dienstleistungssektor im Quartals-

verlauf normalisierten, belasteten Probleme in der Lieferkette den

Gutersektor. Die globalen Aktienmarkte waren unveréndert, jedoch

nahm die Volatilitdt gegen Ende des Quartals zu. Die Renditen

wichtiger Staatsanleihen blieben tief. Der US-Dollar entwickelte sich

im dritten Quartal 2021 gegenuber den wichtigsten Wahrungen

stérker.

m Steigende Impfquoten flihrten im dritten Quartal 2021 zu einer
weiteren Normalisierung der Aktivitaten im Dienstleistungssektor
in den wichtigsten Industrieldndern. Probleme in der Lieferkette,
vor allem in Asien, schwéchten jedoch das Wachstum im
verarbeitenden Gewerbe ab. Die Inflation blieb in den grossen
Volkswirtschaften erhoht. Dies aufgrund des Preisdrucks durch
globale Lieferengpésse, héhere Versandkosten und rasche
Wiederertffnungen von Unternehmen im Dienstleistungssektor.
In den USA war der Konsum nach wie vor stark, verlor aber
etwas an Schwung, da die fiskalischen Anreize nachliessen und
der Anstieg der COVID-19-Infektionen in Bundesstaaten mit
wenig geimpften Personen die Erholung im Dienstleistungssektor
dampfte. In Europa nahm die Mobilitdt mit der Einddmmung der
COVID-19-Falle zu. Das chinesische Wirtschaftswachstum
verlangsamte sich, da sich Einzelhandelsumsatze, Autoverkaufe,
Infrastruktur- und Wohnungsbauinvestitionen abschwachten und
der Immobiliensektor fir Aufregung sorgte. In einigen asiatischen
Schwellenldndemn ging die Wirtschaftstatigkeit zuriick, weil die
Mobilitat aufgrund von Pandemieausbriichen eingeschrankt
werden musste und Betriebe stillgelegt wurden.

m Die US-Notenbank (Fed) beliess die Zinsen nahe null und setzte
die umfangreichen Ankéufe von Vermdgenswerten fort. Sie
deutete jedoch an, dass im vierten Quartal eine Reduktion der
Ankaufe angekiindigt werden kénnte. Auch die Européische
Zentralbank (EZB) und die Bank of Japan setzten die Ankaufe
fort und beliessen die Zinsen unverandert. Die Bank of England
(BokE) liess die Zinssatze und das Programm zum Ankauf von
Wertpapieren unveréndert, stellte aber eine Zinserhdhung in
Aussicht. Die Schweizerische Nationalbank (SNB) beliess die
Leitzinsen unveréndert.

Wachsende Sorgen tber Unterbrechungen der Lieferketten
mit negativen Auswirkungen auf das Wirtschaftswachstum,
anhaltender Inflationsdruck und negative Schlagzeilen zum
chinesischen Markt wirkten sich im dritten Quartal 2021 nega-
tiv auf die Kurse an den globalen Aktienmarkten aus. Im
Vergleich zum zweiten Quartal legte der US-Aktienmarkt um
0,4% zu. Die europdischen Aktienmérkte entwickelten sich
besser und schlossen das Quartal mit einem Plus von 0,6%
ab. Der Schweizer Aktienmarkt war einer der schwécheren
und verlor 2,4%. Innerhalb der Schwellenlander verzeichnete
Asien einen Riickgang von 8,7 %, dies vor allem aufgrund der
chinesischen Aktien. Die Region Lateinamerika verlor 7,3%,
wahrend die Schwellenlander Europas, des Nahen Ostens
und Afrikas mit einem Plus von 8,2% das Quartal positiv
beendeten. Aktien aus den Bereichen Finanzen, Energie und
Informationstechnologie schnitten besser ab als Aktien aus
den Bereichen Werkstoffe, Industrie und Basiskonsumgtiter,
die die schlechtesten Ergebnisse erzielten. Der Chicago Board
Options Exchange Market Volatility Index (VIX) legte im
Quartalsverlauf zu.

Die weltweiten Bankaktien entwickelten sich besser als die
globalen Aktienmérkte, und die européischen Bankaktien
Ubertrafen die weltweiten Bankaktien. Zu Quartalsende
wurden Bankaktien weltweit 4,1% hoher gehandelt als im
zweiten Quartal 2021.

Bei den festverzinslichen Wertpapieren stiegen die Zinskurven
im Allgemeinen leicht an. Die Kreditspreads blieben eng.
Investment-Grade-Anleihen erzielten im Berichtsquartal eine
leicht positive Rendite, wahrend Staatsanleihen aus Schwel-
lenlandern negativ rentierten. Segmente mit kirzerer Laufzeit,
wie zum Beispiel Hochzinsanleihen, erwiesen sich als wider-
standsfahig. Die Ausfallraten von Unternehmen blieben in den
USA und in Europa niedrig, wahrend sie in den Schwellenlan-
dern, insbesondere in China, unter Druck gerieten.

Der US-Dollar war im dritten Quartal 2021 die starkste der
Hauptwahrungen. Der japanische Yen und der Schweizer

Die Berechnung des Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index basiert auf den gleichgewichteten erzielten Bruttorenditen (vor Abzug der Verwaltungskosten) von
schweizerischen Vorsorgeeinrichtungen, deren Vermégenswerte bei der Credit Suisse im Rahmen eines Global Custody verwahrt werden. Die Vermdgensverwaltung
bzw. Beratung hingegen erfolgt durch die Pensionskassen selbst oder durch Dritte. Auf die Performance der jeweiligen Vorsorgeeinrichtungen hat die Credit Suisse in

der Rolle als Global Custodian keinen Einfluss.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.
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Franken verloren gegenliber dem US-Dollar leicht an Wert
(0,3% bzw. 0,9%). Hingegen verloren der Euro und das

britische Pfund gegentiber dem US-Dollar mehr als 2%. Der
australische Dollar erlitt im dritten Quartal 2021 einen Verlust

von 3,8%. Sinkende Eisenerzpreise, eine schwachere
Nachfrage vonseiten Chinas und strenge Lockdowns nach
dem Ausbruch der Delta-Variante im Juli trugen zu dieser
Entwicklung bei. Die Wahrungen der Schwellenlédnder
schwéchten sich ebenfalls gegentiber dem US-Dollar ab,
wobei insbesondere der brasilianische Real um 8,7%
nachgab.

m Die Rohstoffmarkte entwickelten sich zu Beginn des Quartals
relativ stabil. Ende August und im September nahm die

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index:

Leichte Verluste

m |m Berichtsquartal nimmt der Pensionskassen Index um
-0,32 Punkte respektive —0,16% ab; seine Veranderung seit
Jahresanfang betragt damit 6,02%. Per 30. September 2021
steht der Index bei 205,45 Punkten, ausgehend von 100
Punkten zu Beginn des Jahres 2000. Der Schwung aus dem
zweiten Quartal konnte bis in den August beibehalten werden.
Der Monat Juli (+0,43%) wurde von einem starken August
(+1,03%) Ubertroffen, im September (-1,60%) folgten
deutliche Verluste.

Volatilitat an den Energiemarkten jedoch zu. Der CS Com-
modity Benchmark beendete das dritte Quartal 2021 mit
einem Plus von 5,5%, wobei die verschiedenen Sektoren
stark divergierten. So schnitt der Energiesektor aufgrund der
weltweit angespannten Erdgasmarkte deutlich besser ab.
Hingegen entwickelten sich Edelmetalle riicklaufig. Eine
Ausnahme bildete Gold, dessen Preis stabil blieb. Die
ricklaufige Industrietatigkeit in China bremste das Wachs-
tum bei Industriemetallen. Die Agrarpreise stiegen im
Betrachtungszeitraum an, zeigten jedoch eine gemischte
Performance, da Wetterbedenken den Anstieg bei einigen
Agrarrohstoffen begunstigten.

Der Hauptanteil an der insgesamt leicht negativen
Entwicklung im dritten Quartal ist den Aktien (-0,35%)
zuzuschreiben. Der Renditebeitrag von Aktien Schweiz betragt
-0,24% und derjenige von Aktien Ausland —0,11%. Die
Obligationen (inklusive Wandelanleihen) haben die Rendite mit
einem Beitrag von —0,09% weiter reduziert, auch die Liquiditat
(-0,02%) war leicht negativ. Dagegen haben die Anlage-
klassen Immobilien (+0,21%) und alternative Anlagen
(+0,10%) einen positiven Renditebeitrag erzielt. Die restlichen
Anlagekategorien waren eher unaufféllig, aber dennoch leicht
positiv.

Tabelle 1: Performance Contribution (quartalsweise)

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index (1.1.2021-31.12.2021)

Q1 21
Liquiditat -0,30%
Obligationen CHF -0,39%
Obligationen FW 0,10%
Wandelanleihen 0,01%
Aktien Schweiz 0,79%
Aktien Ausland 2,04%
Alternative Anlagen 0,21%
Immobilien 0,31%
Hypotheken 0,00%
Rest 0,02%
Total 2,79%

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Q2 21
0,07%
0,09%
0,01%
0,00%
1,24%
1,02%
0,16%
0,68%
0,00%
0,01%
3,30%

Q3 21 Q4 21 YTD
-0,02% -0,26%
-0,08% -0,39%
-0,01% 0,11%

0,00% 0,01%
-0,24% 1,81%
-0,11% 2,99%

0,10% 0,48%

0,21% 1,22%

0,00% 0,01%

0,00% 0,03%
-0,16% 6,02%
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Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index langfristig
tber der BVG-Mindestverzinsung

m Der Indexstand der BVG-Mindestverzinsung (seit 1. Januar
2017 auf 1% p. a.) ist im Berichtsquartal um 0,39 Punkte

(respektive 0,256%) auf den Stand von 157,88 Punkten
gestiegen, ausgehend von 100 Punkten zu Beginn des Jahres

2000. Die Rendite des Credit Suisse Schweizer

m Die annualisierte Rendite des Credit Suisse Schweizer
Pensionskassen Index seit 1. Januar 2000 betragt per
30. September 2021 3,36%. Demgegenlber steht eine

Pensionskassen Index liegt somit im dritten Quartal 2021

-0,41% unter der BVG-Vorgabe.

annualisierte BVG-Mindestverzinsung von 2,12%.

Abbildung 1: BVG-Verzinsung
Performance nach Pensionskassen-Grossensegmenten
bis 31.12.2002 4,00%
20 ab 1.1.2003 3,25%
220 ab 1.1.2004 2,95%
200 ab 1.1.2005 2,560%
0
180 ab 1.1.2008 2,75%
ab 1.1.2009 2,00%
160
ab 1.1.2012 1,50%
=0 ab 1.1.2014 1,75%
120 ab 1.1.2016 1,25%
100 seit 1.1.2017 1,00%
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2020
— Pensionskassen CHF 150-500 Mio. — Pensionskassen < CHF 150 Mio.
— Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. Pensionskassen > CHF 1 Mia.
— Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index — BVG-Verzinsung
Skala: Indexstand
Tabelle 2: Indexstand 2015-2021
Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Now. Dez.
2015 149,45 153,54 154,563 154,71 154,51 151,98 154,82 151,40 149,99 154,04 155,54 153,67
2016 152,24 151,26 152,92 154,35 156,35 155,97 157,73 158,65 158,62 157,48 157,73 159,63
2017 160,03 162,97 164,03 165,65 166,57 165,92 167,78 167,87 168,95 170,97 171,22 172,48
2018 172,42 170,25 170,20 172,40 171,44 171,65 173,73 172,82 173,03 170,69 170,63 166,96
2019 172,06 174,21 176,13 179,15 176,66 179,49 181,14 181,37 182,27 183,16 185,49 186,14
2020 187,09 182,86 172,81 178,56 181,12 182,65 184,03 185,99 186,43 184,18 191,06 193,79
2021 193,32 194,54 199,21 200,58 202,01 205,78 206,66 208,79 205,45
Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 4/20
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Tabelle 3: Monatsrenditen 2015-2021

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD
2015 -1,83% 2,74% 0,64% 0,12% -0,13% -1,64% 1,87% -2,21% -0,93% 2,70% 0,97% -1,20% 0,95%
2016 -0,94% -0,64% 1,10% 0,94% 1,29% -0,24% 1,13% 0,58% -0,01% -0,72% 0,16% 1,20% 3,87%
2017 0,26% 1,83% 0,65% 0,99% 0,55% -0,39% 1,12% 0,06% 0,64% 1,20% 0,14% 0,74% 8,05%
2018 -0,04% -1,26% -0,03% 1,29% -0,55% 0,12% 1,21% -0,52% 0,12% -1,35% -0,04% -2,15% -3,20%
2019 3,05% 1,25% 1,10% 1,717% -1,39% 1,60% 0,92% 0,13% 0,49% 0,49% 1,27% 0,35% 11,48%
2020 0,561% -2,26% -5,49% 3,33% 1,43% 0,84% 0,76% 1,07% 0,23% -1,21% 3,73% 1,43% 4,11%
2021 -0,24% 0,63% 2,40% 0,69% 0,72% 1,86% 0,43% 1,03% -1,60% 6,02%
Tabelle 4: Monatsrenditen 2021 nach Pensionskassen-Grossensegmenten

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD

Credit Suisse -0,24% 063% 2,40% 0,69% 0,72% 1,86% 0,43% 1,03% -1,60% 6,02%
Schweizer Pensions-
kassen Index
Pensionskassen -0,20% 0,55% 2,39% 0,67% 0,70% 1,79% 0,40% 1,06% -1,51% 5,94%
> CHF 1 Mia.
Pensionskassen -0,23% 0,656% 2,48% 0,656% 0,78% 1,81% 0,43% 1,02% -1,51% 6,19%
CHF 500 Mio. bis
1 Mia.
Pensionskassen -0,24% 0,53% 2,21% 0,68% 0,656% 1,73% 0,45% 0,95% -1,57% 5,45%
CHF 150-500 Mio.
Pensionskassen -0,29% 0,92% 2,69% 0,7%% 081% 2,22%  0,42% 1,15% -1,79% 7,03%
< CHF 150 Mio.

Tabelle 5: annualisierte Renditen
1.1.2000-30.9.2021

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index
BVG-Verzinsung

Pensionskassen > CHF 1 Mia.
Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia.
Pensionskassen CHF 150-500 Mio.
Pensionskassen < CHF 150 Mio.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Performance annualisiert seit 1.1.2000

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index

3,36%
2,12%
3,28%
3,42%
3,51%
3,39%
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Performance nach
Anlageklassen

Monatliche Renditen

Tabelle 6: Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 2021

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD
Liquiditat -0,66% -2,56% -4,42% 330% 1,07% -257% 2,39% -1,25% -1,68% -6,43%
Obligationen CHF -038% -1,32% 0,18% 0,03% -0,06% 0,39% 1,01% -0,19% -1,13% -1,51%
Obligationen FW -0,18% 0,22% 2,06% -1,55% -0,19% 2,05% -1,08% 0,95% -0,01% 2,21%
Wandelanleihen 086% 229% -060% 0,74% -091% 166% -1,04% 095% -1,18% 2,63%
Aktien Schweiz -0,84% 0,12% 6,62% 1,07% 351% 417% 1,72% 2,31% -562% 13,32%
Aktien Ausland 052% 383% 597% 1,44% 036% 3,36% -122% 3,28% -2,55% 15,71%
Alternative Anlagen 050% 097% 167% 061% 085% 093% -0,15% 087% 0,88% 7,34%
Immobilien -0,69% 086% 1,01% 061% 032% 183% 061% 0,18% 0,08% 5,00%
Hypotheken 0,06% 007% 0,11% 0,10% 0,06% 0,05% 0,07% 0,06% -0,01% 0,566%
Rest -021% 091% 329% 046% 1,156% 1,06% -0,08% 1,30% -1,39% 6,62%
Total -0,24% 0,63% 2,40% 0,69% 0,72% 1,86% 0,43% 1,03% -1,60% 6,02%
Hinweis: Die Anlageklasse Liquiditat enthalt neben Cash-Bestanden auch Geldmarktanlagen und Devisentermingeschafte zur Wéahrungsabsicherung.
Tabelle 7: Vergleichsindizes 2021

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sep. Okt. Nov. Dez. YTD
Obligationen CHF -0,07% -0,86% 0,39% -0,11% -0,10% 0,20% 0,70% -0,15% -0,97% -0,97%
SBI AAA-BBB 1-15Y (TR)
Obligationen FW -025% 0,01% 196% -187% -047% 187% -0,65% 0,66% 0,02% 1,25%
Bloomberg Barclays Global
Aggr. (TR)
Aktien Schweiz -1,01% -0,44% 6,70% 1,17% 3,46% 462% 151% 237% -566% 12,88%
SPI (TR)
Aktien Ausland 0,22% 4,25% 6,74% 1,15% 0,06% 4,12% -1,34% 3,64% -2,28% 17,42%
MSCI AC World
ex Switzerland (NR)
Immobilien direkt / 0,39% 0,28% 0,46% 029% 042% 0,44% 0,45% 0,42% 0,60% 3,82%
Anlagestiftungen
KGAST Immo-Index
(Schweiz) (TR)
Immobilienfonds -3,46% 156% 2,43% 0,96% -0,43% 5,73% 094% -0,92% -0,28% 6,44%
SXI Real Estate Funds
Broad (TR)

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 6/20

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind

keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Negative Rendite im dritten Quartal stark durch Aktien

Schweiz belastet

m Aktien Schweiz im Berichtsquartal negativ (-1,78%), aber
vor dem Vergleichsindex SPI (TR) (-1,97%).

m Aktien Ausland leicht negativ (-0,568%) und hinter dem
Vergleichsindex MSCI AC World ex Switzerland (NR)
(-0,08%).

m Obligationen FW leicht negativ (-0,15%) und hinter
Bloomberg Barclays Global Aggr. (TR) (0,03%).

m Obligationen CHF negativ (-0,33%), aber vor SBI AAA-BBB

1-15Y (TR) (-0,43%).

® Immobilien positiv (0,87 %) und vor dem Vergleichsindex
(50% KGAST und 50% SXI Real Estate Funds Broad [TR])
(0,60%).

m Liquiditat (Cash-Bestande, Devisentermingeschafte zur
Wahrungsabsicherung) mit negativer Rendite (-0,58%).

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Abbildung 2:
Contribution Waterfall YTD 2021

"
T

0,0% 1,0% 20%  3,0% 4,0% 5,0% 6,0%
Liquiditat Aktien Ausland
I Obligationen CHF I Alternative Anlagen
Obligationen FW Immobilien
Wandelanleihen Hypotheken
Aktien Schweiz Rest
Total

Skala: Rendite in Prozent (%)

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index
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Risiko/Rendite-
Positionen

Finf-Jahres-Rickblick: sinkende annualisierte Rendite im

Berichtsquartal bei leicht steigendem annualisiertem Risiko Abbildung 3:

m Der ungewichtete Durchschnitt der annualisierten Renditen Rendite und Risiko auf annualisierter Basis im Vergleich;
sinkt im dritten Quartal 2021 im Vergleich zum zweiten Quartal Funf-Jahres-Betrachtung, Monatswerte Oktober 2016 bis September 2021
2021 um -0,39 Prozentpunkte auf 5,31% bei leicht steigen-
dem Risiko (+0,08% auf 4,92%).

m Die Sharpe Ratio verschlechtert sich dadurch von 1,30 auf
1,20.

m Pensionskassen aus zwei Gréssensegmenten mit einem
Anlagevolumen von CHF 150 Mio. bis 1 Mia. weisen das
beste Risiko/Rendite-Verhéltnis aus (Sharpe Ratio von 1,22).

a o I o ©

N

m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen von CHF 500 Mio.
bis 1 Mia. haben mit 5,57% den hdchsten Median der
Renditen.

N W

m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen von > 1 Mia.
haben mit 5,34% den geringsten Median der Renditen. 0 .

m Pensionskassen mit einem Anlagevolumen unter CHF 0 2 4 6 8

150 Mio. weisen die geringste Sharpe Ratio (1,17) auf.

X-Skala: annualisiertes Risiko in Prozent (%)
Y-Skala: annualisierte Rendite in Prozent (%)
A : Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index

Tabelle 8: Risiko/Rendite-Kennzahlen
01.10.2016-30.09.2021

Risiko Rendite Sharpe Ratio
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 4,92% 531% 1,20%
Pensionskassen > CHF 1 Mia. 4,80% 521% 1,21%
Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. 4,69% 5,12% 1,22%
Pensionskassen CHF 150-500 Mio. 4,76% 5,19% 1,22%
Pensionskassen < CHF 150 Mio. 5,35% 5,66% 1,17%
Tabelle 9: Bandbreiten Rendite
01.10.2016-30.09.2021
Minimum 1. Quartil Median 3. Quartil Maximum
Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 0,03% 4,94% 5,47% 5,94% 8,37%
Pensionskassen > CHF 1 Mia. 4,16% 4,85% 5,34% 5,97% 6,91%
Pensionskassen CHF 500 Mio. bis 1 Mia. 3,77% 4,95% 5,57% 5,79% 7,10%
Pensionskassen CHF 150-500 Mio. 0,03% 4,95% 5,563% 5,73% 7,43%
Pensionskassen < CHF 150 Mio. 3,97% 5,18% 5,49% 6,65% 8,37%

Hinweis: Die Sharpe Ratio setzt die Uberrendite gegentiber dem risikofreien Zinssatz ins Verhéltnis zur Volatilitat — einem Mass fir das Risiko.

Die Risiko/Rendite-Kennzahlen in Tabelle 8 sind annualisierte Werte tber die letzten fiinf Jahre. Hierbei tragt ein Portfolio nur in denjenigen Zeitperioden zu Rendite
und Risiko des Index bei, in denen dieses Portfolio Teil des Index ist. Die Datenpunkte in Abbildung 3 hingegen zeigen die Kennzahlen derjenigen Portfolios, die am
Ende des Berichtsquartals Teil des Index waren, unabhéngig vom Datum des Beitritts zum Index, sowie die Kennzahlen des Index selbst. Hierbei kénnen Datenpunkte
von kirzlich hinzugekommenen Portfolios entfernt worden sein, sofern die Annualisierung zu Ausreissern ohne Aussagekraft gefiihrt hat.

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 8/20
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Anlageallokation

Anstieg bei Obligationen CHF und Liquiditat, Abnahmen

bei Immobilien und Aktien

m Deutlicher Anstieg bei Obligationen CHF und Liquiditat wird
kompensiert durch Abnahme bei den Aktien und Immobilien.
Zudem steht eine moderate Zunahme bei Hypotheken,
Wandelanleihen und alternativen Anlagen einer Reduktion bei
Obligationen FW gegentber.

Obligationen CHF +0,81% zu 24,84%
Liquiditat +0,52% zu 4,12%
Hypotheken +0,08% zu 1,50%
Wandelanleihen +0,04% zu 0,36%
Alternative Anlagen +0,03% zu 6,74 %
Obligationen FW —0,11% zu 4,60%
Aktien Ausland -0,29% zu 19,59%
Aktien Schweiz —-0,44% zu 13,76%
Immobilien —0,52% zu 24,15%

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Abbildung 4:
Verteilung der Anlageallokation
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Skala: in Prozent (%)
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Abbildung 5:
Anlageallokation am Quartalsende fiir die letzten acht Quartale (mit Neustart der Auswertung am Ende des 4. Quartals 2019)
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Skala: in Prozent (%) 0
Q4 19 Q120 Q2 20 Q3 20 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q321
M Liquiditat 5,556% 6,00% 5,21% 4,86% 4,71% 3,84% 3,59% 4,12%
M Obligationen CHF 25,60% 26,40% 26,14% 26,03% 24,73% 24,44% 24,03% 24,84%
M Obligationen FW 5,23% 5,15% 5,25% 5,22% 5,10% 4,98% 4,71% 4,60%
Wandelanleihen 0,37% 0,34% 0,37% 0,37% 0,38% 0,33% 0,32% 0,36%
Aktien Schweiz 13,28% 12,55% 12,89% 12,97% 13,26% 13,83% 14,21% 13,76%
M Aktien Ausland 18,563% 16,23% 17,56% 18,13% 19,03% 20,10% 19,88% 19,569%
B Alternative Anlagen 6,20% 6,69% 6,52% 6,46% 6,60% 6,69% 6,71% 6,74%
W Immobilien 23,46% 24,74% 24,15% 24,08% 24,16% 23,87% 24,66% 24,15%
Hypotheken 1,36% 1,44% 1,35% 1,35% 1,33% 1,46% 1,42% 1,50%
I Rest 0,43% 0,46% 0,568% 0,563% 0,69% 0,45% 0,46% 0,36%
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Riickgang bei den Immobilien

m Per Ende des dritten Quartals 2021 ist der Gesamtanteil der
Immobilien gesunken (-0,52% auf 24,15%).

m Schweizer Immobilien nahmen insgesamt ab (-0,47% auf

21,20%), (direkt +0,08% auf 14,42%, indirekt -0,54% auf

6,78%).

m |Immobilien Ausland haben sich leicht reduziert (-<0,05% auf

2,95%).

Abbild

ung 6:

Allokation Immobilien am Quartalsende fiir die letzten acht Quartale (mit Neustart der Auswertung am Ende des 4. Quartals 2019)

25

Skala: in Prozent (%)

o

B Schweiz direkt / Anlagestiftungen
B Schweiz Anlagefonds
B Ausland gehedged
Ausland ungehedged
Total

Q4 19

11,20%
9,26%
2,03%
0,97%

23,46 %

Q120

12,07%
9,62%
2,13%
0,92%

24,74%

Q2 20

14,97%
6,14%
2,12%
0,92%

24,15%

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind

keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.

Q3 20

14,78%
6,30%
2,07%
0,93%

24,08%

04 20 Q121 Q2 21

14,77% 14,46% 14,35%
6,53% 6,44% 7,32%
1,08% 1,99% 2,04%
0,89% 0,98% 0,96%

24,16% 23,87% 24,66%

Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index

Q3 21

14,42%
6,78%
1,97%
0,98%

24,15%

11/20



Zunahme beim Anteil von Private Equity m Der Anteil an Infrastruktur ist minimal gestiegen (+0,01% auf
m Der Anteil der alternativen Anlagen hat sich im Vergleich zum 0,97%).

i A 0, (¢}
Vorquartal leicht erhdht (+0,03% auf 6,74%). m Die Gewichte von Insurance Linked (+0,01% auf 0,75%) und
m Der grésste Anstieg ist bei Private Equity (+0,10% auf Rohstoffen (+0,04% auf 0,79%) nehmen ebenfalls leicht zu.

. .
1,84%) zu verzeichnen. m Hedge-Fonds (-0,14% auf 1,76%) nehmen ab, und Senior
Loans (+0,00% auf 0,64 %) bleiben unverandert.

Abbildung 7:
Allokation alternative Anlagen am Quartalsende fir die letzten acht Quartale (mit Neustart der Auswertung am Ende des 4. Quartals 2019)
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Skala: in Prozent (%) g
Q419 Q120 Q2 20 Q320 Q4 20 ar 21 Q2 21 Q3 21
M Hedge-Fonds 1,87% 2,01% 2,02% 1,96% 1,96% 1,91% 1,89% 1,76%
W Private Equity 1,38% 1,54% 1,456% 1,49% 1,51% 1,63% 1,74% 1,84%
M Rohstoffe 0,60% 0,66% 0,66% 0,68% 0,76% 0,77% 0,75% 0,79%
Insurance Linked 0,92% 0,98% 0,89% 0,83% 0,82% 0,79% 0,73% 0,75%
Infrastruktur 0,86% 0,92% 0,92% 0,89% 0,87% 0,90% 0,96% 0,97%
M Senior Loans 0,58% 0,58% 0,58% 0,60% 0,69% 0,69% 0,64% 0,64%
Total 6,20% 6,69% 6,52% 6,46% 6,60% 6,69% 6,71% 6,74%
Modified Duration 500 Mio. und CHF 1 Mia. weisen mit 6,80 per Ende
m Die Modified Duration des Gesamtindex ist leicht gestiegen September 2021 die héchste Modified Duration auf.

und betrégt zum 30. September 2021 5,28.
m Die tiefste Modified Duration mit 4,14 per Ende September
m Pensionskassen mit einem Anlagevermégen zwischen CHF 2021 ist bei Pensionskassen mit einem Anlagevermdgen von
unter CHF 150 Mio. zu beobachten.

Tabelle 10: Modified Duration 2021 (jeweils am Monatsende)

Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

Credit Suisse Schweizer 5,25 5,27 5,30 5,25 5,22 5,19 5,29 5,27 5,28

Pensionskassen Index

Pensionskassen > CHF 1 Mia. 5,91 5,91 5,77 5,51 5,37 5,35 5,54 5,48 5,45

Pensionskassen 6,07 5,96 6,18 6,01 6,29 6,04 6,58 6,62 6,80

CHF 500 Mio. bis 1 Mia.

Pensionskassen CHF 150-500 Mio. 4,97 5,10 5,23 5,35 5,26 5,31 5,03 5,02 4,95

Pensionskassen < CHF 150 Mio. 4,09 4,01 4,00 4,00 4,10 4,03 4,12 4,12 4,14

Hinweis: Die Modified Duration stellt die direkte Sensitivitdt des Bondpreises (in Prozent) zu einer Marktzinsanderung um 1% dar. Bei der Berechnung der Modified
Duration werden lediglich die Direktanlagen in Obligationen berticksichtigt (ohne Kollektivanlagen).

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind Credit Suisse Schweizer Pensionskassen Index 12/20
keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.



Wahrungsallokation

Zunahme des Schweizer-Franken-Anteils im dritten

Quartal 2021

m |m Berichtsquartal zeigt sich eine Verschiebung vom US-Dollar
zum Schweizer Franken, dessen Anteil auf 81,30% steigt

(+0,80%).

m Der US-Dollar-Anteil nimmt ab (-0,31% auf 8,05%). Auch
japanische Yen (-0,04% auf 0,81%), britische Pfund (0,01
auf 0,72%) und die restlichen Wahrungen (0,43 auf 6,60%)

verzeichnen Anteilsabfalle.

m Der Anteil des Euro (+0,00% auf 2,53%) bleibt unverandert.

Abbildung 8:
Wahrungsallokation fur die letzten acht Quartale
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Skala: in Prozent (%) 0
Q4 19 Q120 Q2 20 Q320 Q4 20 Q1 21 Q2 21 Q3 21
W CHF 84,57% 84,05% 83,82% 83,14% 82,04% 80,13% 80,50% 81,30%
N EUR 2,24% 2,33% 2,31% 2,27% 2,11% 2,44% 2,53% 2,53%
B USD 4,41% 5,30% 5,31% 5,58% 6,23% 8,64% 8,36% 8,05%
GBP 0,78% 0,78% 0,76% 0,75% 0,80% 0,73% 0,73% 0,72%
JPY 0,567% 0,63% 0,70% 0,70% 0,756% 0,98% 0,85% 0,81%
M Rest 7,43% 6,95% 7,10% 7,56% 8,08% 7,09% 7,03% 6,60%
Tabelle 11: Verdnderung der Devisenkurse zum CHF 2021
Jan. Feb. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. YTD
EUR -0,07% 1,67% 066% -0,74% 0,15% -031% -1,96% 0,62% -0,02% -0,04%
usbD 0,64% 1,76%  3,96% -3,09% -1,39% 2,78% -1,95% 1,08% 1,83% 5,53%
GBP 1,10%  361% 269% -2,75% 1,24% -0,12% -1,32%  0,06% -0,23% 4,10%
JPY -0,75%  0,00% 0,24% -2,04% -1,47% 1,30% -0,84% 097%  027% -2,36%
Datenquelle: Credit Suisse, ansonsten spezifiziert.
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Nachhaltigkeitsanalyse

Anlageallokation nach MSCI ESG Rating

m Das unabhédngige MSCI ESG Rating basiert auf dem MSCI
ESG-Score (0-10). Die Kategorie der Leader der jeweiligen
Branche ist griin markiert (AAA und AA), gelb ist fur die
Kategorie Durchschnittlich (A-BB) und rot sind die Nachztigler

(B-CCC).

®m Im Gesamtindex aller Pensionskassen féllt mit 49,80% der

grésste Anteil auf ein MSCI ESG Rating von A.

Skala: in Prozent (%)

B AAA
B AA
A
BBB
BB
mB
m CCC
B Nicht bewertet

m Die Kategorie der Leader ist mit 32,08% im Credit Suisse
Schweizer Pensionskassen Index sehr stark vertreten.

m Auf die Nachziigler, mit den MSCI ESG Ratings von B und
CCC, fallt in allen Subindices der mit Abstand kleinste Anteil.

Abbildung 9:

Anlageallokation nach MSCI ESG Rating
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0,00% 0,03%

5,81% 5,86%

Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
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Verteilung der durchschnittlichen MSCI ESG Ratings m 14,41% werden mit einem durchschnittlichen MSCI ESG
m 2,70% der Pensionskassen erreichen ein durchschnittliches Rating von BBB bewertet.
MSCI ESG Rating von AA per 30. September 2021.

= Mit 82,88% erhilt die grosse Mehrheit der teilnehmenden
Pensionskassen ein MSCI ESG Rating von A.

Abbildung 10:
Relative Anzahl der durchschnittlichen ESG Ratings
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Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse
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Anlageallokation nach der gewichteten durchschnittlichen
CO2-Intensitatskategorie (MSCI WACI)

kategorien «Sehr tief» und «Tief».

m Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat wird in

Tonnen CO2-Emissionen pro Million USD Umsatz
ausgedrlickt. Diese Metrik ermdglicht die Messung des
Kohlenstoffrisikos der Aktien und Obligationen.

relativ klein.

m 33,78% des Gesamtindex fallen in die CO2-Intensitats-

m Der grosste Anteil der Anlagen ist der Kategorie «Moderat»
zugeordnet. Die Allokation in die Kategorien «Sehr hoch» und
«Hoch» ist in allen Grossensegmenten der Pensionskassen

Abbildung 11:
Anlageallokation nach MSCI Kohlenstoffintensitatskategorie
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bis 1 Mia.
Tabelle 12: Anlageallokation nach gewichteter durchschnittlicher Kohlenstoffintensitatskategorie per 30.9.2021
B Sehr tief 10,22% 16,89% 14,37% 6,30% 6,68%
B Tief 23,56% 21,07% 20,71% 25,38% 25,13%
Moderat 47,98% 39,01% 47,82% 51,45% 52,15%
Hoch 4,76% 3,33% 6,21% 4,48% 5,85%
I Sehr hoch 1,90% 2,25% 1,93% 1,69% 1,87%
Nicht bewertet 11,58% 17,44% 8,96% 10,70% 8,32%

Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind

keine verldsslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse.
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Verteilung der durchschnittlichen Kohlenstoffintensitéats- m Die grosse Mehrheit der Pensionskassen (90,74 %) ist per
kategorie nach MSCI 30. September 2021 der Kategorie «Moderat» zugeordnet.
m 9,96% der Pensionskassen erreichen die durchschnittliche

Kohlenstoffintensitatskategorie «Tief».

Abbildung 12:
Relative Anzahl der durchschnittlichen MSCI-Kohlenstoffintensitatskategorie
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Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.
Datenquelle: MSCI, Credit Suisse
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Entwicklung des durchschnittlichen MSCI ESG Ratings in

den letzten acht Quartalen

m |m verhaltnismassig kurzen Beobachtungszeitraum seit Beginn

unserer Nachhaltigkeitsanalysen fiir den Credit Suisse

Pensionskassen Index sehen wir bisher einen sehr stabilen

Verlauf der durchschnittlichen MSCI' ESG Ratings. Wir

wird.

erwarten auf langere Frist, dass sich hier ein Trend abzeichnen

Abbildung 13:

Entwicklung der durchschnittlichen MSCI ESG Ratings
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Durchschnittlicher MSCI ESG Score per Quartalsende in den letzten acht Quartalen (Start der neuen Analyse per Q2 2020)
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Hinweis: Samtliche Nachhaltigkeitsanalysen beziehen sich ausschliesslich auf die Anlageklassen Aktien und Obligationen.

Datenquelle: MSCI, Credit Suisse

Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind
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rung der Credit Suisse verarbeitet, die an Ihrem Wohnsitz tber die offizielle Website der Credit Suisse https://www.credit-suisse.com abrufbar ist. Die Credit Suisse
Group AG und ihre Tochtergesellschaften nutzen unter Umstanden lhre grundlegenden personenbezogenen Daten (z. B. Kontaktangaben wie Name und E-Mail-
Adresse), um lhnen Marketingunterlagen in Zusammenhang mit ihren Produkten und Dienstleistungen bereitzustellen. Falls Sie solche Unterlagen nicht mehr erhalten
mdchten, wenden Sie sich bitte jederzeit an Ihre Kundenberaterin oder lhren Kundenberater.
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