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Sehr geehrte Damen und Herren 
 
Seit Ende Januar mussten wir aufgrund bestehender Bewertungsunsicherheiten alle per Ende Dezember 
angemeldeten Rückgaben und Zeichnungen sowie aktuell auch alle Rückgaben und Zeichnungen per 
Ende März zurückweisen. Gerne möchten wir Ihnen mit diesem Schreiben Informationen über die gegen-
wärtige Entwicklung des Portfolios sowie weitere Hintergrundinformationen geben.  
 
Die Anlagegruppen CSA ILS / CSA ILS Fixed zeigten in den ersten beiden Monaten dieses Jahres eine 
stabile positive Rendite. Bezüglich der bestehenden Bewertungsunsicherheiten bei einigen Positionen geht 
der Portfoliomanager aktuell davon aus, dass sich diese durch neue Informationen von Marktteilnehmern 
(wie bspw. Gegenparteien) bereits im Verlauf des zweiten Quartals reduzieren werden. Sobald die Bewer-
tungssicherheit für das Portfolio wieder hinreichend gegeben ist, können die Anlagegruppen geöffnet und 
die angemeldeten Rückgaben schrittweise bedient werden. 
 
Der Portfoliomanager verfolgt die Entwicklungen rund um das Coronavirus äusserst genau, um potenzielle 
Risiken aller Art so früh wie möglich zu erkennen und entsprechend zu managen. Die Exponierung bezüg-
lich Lebensrisiken innerhalb der Anlagegruppen CSA ILS / CSA ILS Fixed ist jedoch sehr limitiert und be-
trug per 31.12.2019 insgesamt lediglich rund 1 %. Davon ist nur ein kleinerer Teil potenziell gegenüber 
Risiken im Zusammenhang mit dem Coronavirus exponiert. Zudem deckt der Zielfonds der Anlagegruppen 
CSA ILS / CSA ILS Fixed keine Betriebsausfälle oder Absagen von Grossanlässen als Folge des Corona-
virus ab. Entsprechend werden keine materiellen negativen Einflüsse auf die Portfoliorendite durch Le-
bensrisiken erwartet.  
 
Die Geschäftsführung ist zudem im Gespräch mit der Aufsichtsbehörde, ob und unter welchen Vorausset-
zungen eine Trennung der mit Bewertungsunsicherheiten belasteten Positionen vom Rest des Portfolios 
möglich wäre. Diesbezüglich liegt jedoch noch kein Entscheid vor.    
 
Sobald es weitere Neuigkeiten gibt oder sich die Situation ändert, werden wir Sie selbstverständlich umge-
hend informieren. 
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Sollten Sie noch weitere Fragen haben, steht Ihnen Ihr Relationship Manager oder die Geschäftsführung 
der CSA (044 333 14 48, vanessa.kaiser@credit-suisse.com) gerne zur Verfügung. 
 
 
Freundliche Grüsse 
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