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Credit Suisse Anlagestiftung (CSA)

Die Credit Suisse Anlagestiftung ist offen flr Vorsorgeein-
richtungen oder sonstige steuerbefreite Einrichtungen

mit Sitz in der Schweiz, die nach ihrem Zweck ausschliess-
lich der beruflichen Vorsorge dienen.

Uber 840 Vorsorgeeinrichtungen, darunter beispielsweise
Pensionskassen, Sammel- und Gemeinschaftsstiftungen,
Freizugigkeitsstiftungen und Einrichtungen der Séule 3a,
sind der Anlagestiftung beigetreten.

Kurzportrat
Grindungsjahr 1974
Stifterin Credit Suisse (Schweiz) AG
Anzahl Anlagegruppen 41
Nettovermogen CHF 20 367 209
(in Tausend ohne Doppelzdhlungen)
Depotbank Credit Suisse (Schweiz) AG

Geschéftsfiihrerin Alexandrine Kiechler

Stellvertreter Emst Kessler

Prasident des Stiftungsrats Beat Zeller

Vertretung im Stiftungsrat Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 7

Vertretung in Anlagekomitees (AK)
AK Wertschriften

AK Immobilien Schweiz
AK Hypotheken Schweiz

Stifterin: 1; Pensionskassen (Anleger): 5
Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 4
Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 1;
Dritte: 1

AK Energie-Infrastruktur Schweiz Pensionskassen (Anleger): 4; Dritte: 2

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Investment Controlling 4 Anlagekomitees

Investment Guideline Monitoring:
Credit Suisse Funds AG

Produktspezifisches Risikomanagement:
Credit Suisse Funds AG

Derivat-Controlling:
Credit Suisse (Schweiz) AG

Aufsicht Oberaufsichtskommission Berufliche

Vorsorge (OAK BV)

Kurspublikationen

Hier finden Sie die aktuellen Kurse unserer Anlagegruppen:

Internet credit-suisse.com/anlagestiftung
kgast.ch
Bloomberg CSAM
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Vorwort

Anlagestiftungen: ein Erfolgsmodell

Beat Zeller

Prasident des Stiftungsrats
Institutional Clients

Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich

Alexandrine Kiechler
Geschéftsfihrerin
der Credit Suisse Anlagestiftungen, Zrich

Haben Sie, liebe Leserin, lieber Leser, im Rahmen Ihrer Ver-
mogensanlage eine eindeutige Praferenz bei der Auswahl
einer kollektiven Anlage? Bevorzugen Sie bei vergleichbarer
Performance ein Produkt einer Anlagestiftung gegentber
einem Anlagefonds?

Der Tatigkeitsbericht der Oberaufsichtskommission Berufliche
Vorsorge (OAK BV)" und die statistischen Auswertungen
des Bundesamts fur Statistik (BfS)? geben — wenn auch zeit-
lich etwas verzégert — Einblick in die Vermdgensallokation
von Vorsorgeeinrichtungen. Geméss Tatigkeitsbericht der
OAK BV wurden seit 2012 19 Anlagestiftungen gegrindet,
und die Anzahl Anlagegruppen hat um rund ein Drittel von
3856 auf 515 zugenommen. Das Vermdgen der Anlagestif-
tungen ist im gleichen Zeitraum von CHF 102 Mia. auf

CHF 196 Mia. gestiegen.® Das ist insbesondere deshalb eine
ausserst positive Entwicklung, weil gemass Pensionskas-
senstatistik des BfS Vorsorgeeinrichtungen insgesamt weni-
ger Uber kollektive Vermdgensanlagen investiert haben.

Besonders interessant sind aus Sicht der Anlagestiftung die
Vermdgensallokationen der Vorsorgeeinrichtungen innerhalb
der verschiedenen Anlagekategorien. Wenig Uberraschend
zeigt die erwéhnte Statistik, dass Vorsorgeeinrichtungen in
den letzten Jahren konstant hohe Investitionen in Schweizer
Immobilien getatigt haben. Das Immobilienvermdgen in der
2. Séule hat sich im Zeitraum zwischen 2004 und 2020
verdreifacht. Im Jahr 2020 waren Uber 20 Prozent, das heisst
rund CHF 216 Mia., Vorsorgevermdgen in Immobilien inves-

tiert. Dabei entfielen rund CHF 188 Mia. auf Schweizer und
rund CHF 28 Mia. auf auslandische Immobilien.®

Vergleicht man diese Daten mit den Wachstumszahlen der
Anlagestiftungen, zeigt sich, dass die Vermdgen der Immo-
bilien-Anlagegruppen zeitgleich stark gestiegen sind. Das
Immobilienvermdgen der Anlagestiftungen hat seit 2014 um
CHF 52,7 Mia. respektive 135 Prozent zugenommen.

Sie verwalteten Ende 2020 Immobilienvermégen (direkt und
indirekt sowie In- und Ausland) im Umfang von knapp

CHF 92 Mia., wobei Direktanlagen in Schweizer Immobilien
mit CHF 75,2 Mia. den gréssten Anteil am gesamten An-
lagestiftungsvermdgen ausmachten. Uber alle Anlagegruppen
hinweg betrachtet, betragt die Anlagekategorie Immobilien
fast B0 Prozent des Gesamtvolumens aller Anlagestiftungen,
obwohl Immobilien-Anlagegruppen lediglich 20 Prozent

des gesamten Produktangebots abdecken. Diese Entwick-
lung spiegelt sich in der Anzahl Neugriindungen von Anlage-
stiftungen wider: Die in den letzten zehn Jahren gegriinde-
ten 19 Anlagestiftungen bieten mehrheitlich Immobilien-
Anlagegruppen an. Die grosse Nachfrage nach Immobilien
mit Anlageuniversum Schweiz hat unter anderem auch

dazu geflihrt, dass in den letzten Jahren einige Immobilien-
Anlagegruppen fiir Zeichnungen geschlossen waren oder
nur mit hohen Aufschldgen gezeichnet werden konnten. Kapi-
talerhéhungen waren haufig massiv Uberzeichnet. Es wird
sich nun zeigen, ob dieses Nachfrageverhalten aufgrund des
sich wandelnden Zinsumfelds grundlegende Veranderungen
erfahren wird.

Die Pensionskassenstatistik des BfS zeigt auch, dass in den
Jahren zwischen 2016 und 2020 insbesondere die Anlage-
kategorie Hypotheken, Immobilien Ausland, Private Equity und
Infrastruktur im Verhéltnis starker gewachsen sind. In der
Anlagekategorie Hypotheken gab es bis vor wenigen Jahren
nur zwei kollektive Anlagegefasse. Eines davon ist die CSA
Hypotheken Schweiz, die 1984 lanciert wurde und eine Du-
ration von zwei Jahren anstrebt. In der jingsten Vergan-
genheit wurde das Produktangebot in dieser Anlagekategorie
hauptsachlich seitens der Anlagestiftungen — relativ gese-
hen — stark ausgebaut. Dies hangt vermutlich damit zusammen,
dass die Nachfrage stark durch Vorsorgeeinrichtungen und
nicht von Privatkunden getrieben ist. Das limitierte Potenzial
sowie die regulatorischen Anforderungen im Fondsbereich

— in dieser Hinsicht sind Anlagestiftungen etwas flexibler —
halten Fondsanbieter vermutlich davon ab, ihrerseits zu-
satzlich Produkte anzubieten. Hinzu kommt, dass einige Vor-
sorgeeinrichtungen dazu Ubergegangen sind, Hypotheken
direkt zu vergeben. Derzeit gibt es finf Anlagegruppen mit
einem Anlagevermdgen von insgesamt CHF 6,9 Mia. Ge-
messen am Gesamtvermdgen aller Anlagestiftungen, bleibt



das Volumen der Hypotheken-Anlagegruppen jedoch mit
nur 4 Prozent klein. Auch hier wird sich aufgrund des
sich verdndernden Zinsumfelds zeigen, ob diese Anlage-
kategorie weiterhin an Attraktivitat gewinnt oder sich

die Volumina auf dem aktuellen Niveau einpendeln.

Alternative Anlagen wie Private Equity, Insurance Linked
Securities, Private Debt, Hedge-Fonds sowie Infrastruktur-
anlagen machen bei Anlagestiftungen ungefahr 9 Prozent
des Gesamtvolumens aus.? In diesem Segment gehéren
Private-Equity-Anlagegruppen zu den am meisten nach-
gefragten Anlagekategorien. Allerdings busst dieselbe in
jungster Zeit gegenlber Infrastruktur-Anlagegruppen —
gemessen am Investitionsvolumen — an Terrain ein. Insge-
samt waren per Marz 2022 rund CHF 5,7 Mia. in der
Anlagekategorie Infrastruktur investiert.9 Dies mag auch da-
mit zusammenhéngen, dass Infrastrukturanlagen, die auf
den Einsatz von Fremdkapital verzichten, seit 1. Oktober 2020
der neuen Anlagekategorie Infrastruktur zugeteilt werden.
Die CSA hat diesen Trend bereits friih erkannt und bietet Vor-
sorgeeinrichtungen mit der CSA Energie-Infrastruktur
Schweiz eine attraktive Anlagemdglichkeit mit ansprechen-
der Rendite. Eine zweite Anlagegruppe, die CSA Energy-
Transition Infrastructure, befindet sich in der Lancierungs-
phase.

Die Einfihrung einer eigenen Anlagekategorie fur nicht kotierte
schweizerische Anlagen mit einer Obergrenze von 5 Pro-
zent per 1. Januar 2022 hat bis dato noch keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Produktpalette von Anlagestiftungen
gezeigt. Die enge und lokal begrenzte Definition dieser An-
lagekategorie, verbunden mit deren inharenten Risiken, stellt
hohe Anforderungen bezlglich Diversifikation und Nach-
haltigkeit. Das Produktangebot in dieser neu geschaffenen
Anlagekategorie wird wohl aus den vorgenannten Grinden
bescheiden bleiben.

Aufgrund der Mehrwertsteuerpflicht sowie der Stempelsteuer
— Anlagestiftungen werden als Effektenhandler qualifiziert —
sind deren Angebot und damit auch deren Volumina in den
klassischen Anlagekategorien Aktien und Obligationen
bescheiden. Im Vergleich zu Fonds kdnnen Anlagestiftungen

I

Beat Zeller

zudem aufgrund des beschrankten Anlegerkreises weniger
von Skaleneffekten profitieren. Ob eine allfdllige Befreiung
von der Mehrwertsteuer fir Anlagestiftungen, die frihestens
per 2024 erfolgen wirde, etwas an dieser Ausgangslage
andern wird, ist zu bezweifeln.

Welche Konsequenzen die Einflhrung des Limited Qualified
Investor Fund (L-QIF) fir Fondssponsoren und fir Anlage-
stiftungen haben wird, werden wir erst in einigen Jahren be-
urteilen kénnen. Der L-QIF ist, wie es der Name bereits
sagt, ein Fonds, der im Vergleich zum bisher bekannten
Schweizer Fonds keine Bewilligung der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht bendtigt. Die fehlende Bewilligungspflicht
wird den Lancierungsprozess von neuen Anlageideen sei-
tens Fondsponsoren beschleunigen. Dies ist ein wichtiger
neuer Vorteil fir Fondssponsoren. Der L-QIF unterliegt
keinen Vorgaben bezliglich méglicher Anlagen oder Risiko-
verteilung. Dies erlaubt grundsatzlich eine héhere Flexibilitat
beim Portfolioaufbau. Die Flexibilitidt des Portfoliomanagers
steigt, je offener der Kreis der zuléssigen Anlagen und

die Risikoverteilung im Fondsprospekt formuliert sind. Die
Anlagestrategie verliert dadurch etwas an Scharfe und

stellt damit hohere Anforderungen an die Anleger. Entspre-
chend ist diese kollektive Anlage nur fur institutionelle
Investoren zugelassen. Fir Vorsorgeeinrichtungen fallen die
vorgenannten Aspekte umso mehr ins Gewicht, als —im
Gegensatz zu Anlageprodukten von Anlagestiftungen —

die Einhaltung der BVV 2 nicht per se gewahrleistet ist. Sie
missen somit selbst prifen, inwieweit diese Vehikel die
Anlagerestriktionen der BVV 2 erfiillen.

Die Anlagestiftungen haben sich — wie aufgezeigt — in den
letzten Jahren trotz eingeschranktem Anlegerkreis und steuer-
rechtlichen Nachteilen sehr gut behauptet und bewahrt.
Insbesondere bei der Lancierung neuer Anlagekategorien
agieren sie ofter als First Mover und ermdglichen damit
Vorsorgeeinrichtungen, ihr Anlageuniversum weiter zu diver-
sifizieren. Wir freuen uns, Teil dieses Erfolgsmodells zu
sein, und sind bestrebt, Ihnen auch in Zukunft attraktive
Anlageprodukte anbieten zu kénnen. Im Namen der
Stiftungsréte beider Anlagestiftungen sowie der Geschafts-
fhrung bedanken wir uns fir lhre Treue.

A \ s A0
\ O\ !
] -"-\l‘ I"In._.-. L - \_l?)\f"-

Alexandrine Kiechler

" Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV, Tétigkeitsbericht 2021.

2 Eidgendssisches Departement des Innern EDI, Bundesamt fur Statistik BFS, Pensionskassenstatistik, Kennzahlen 2016-2020, BFS 2022.

9 Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV, Tatigkeitsbericht 2021, S. 17.

4 Eidgendssisches Departement des Innern EDI, Bundesamt fiir Statistik BFS, Pensionskassenstatistik, Kennzahlen 2016-2020, BFS 2022, S. 19.
9 Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV, Tétigkeitsbericht 2021, S. 17.

® Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV, Tatigkeitsbericht 2021.
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Entwicklung
der Markte

Weltwirtschaft: abruptes Ende der Erholung

Die erste Halfte dieses Jahres ist deutlich anders verlaufen,
als es zu Jahresbeginn absehbar war. Mit der Lockerung
der Corona-Massnahmen im ersten Quartal sollte die Welt-
wirtschaft eigentlich neue Impulse erfahren und ihre Erho-
lung von der Pandemierezession fortsetzen. Stattdessen tri-
ben hohe Inflation, die Bremsmandéver der Zentralbanken
und der Ukraine-Krieg die Wachstumsaussichten. Rechnete
man zu Jahresbeginn in den meisten Landern noch mit
Uberdurchschnittlichen Wachstumsraten, besteht mittlerwei-
le ein greifbares Rezessionsrisiko.

Der Einmarsch Russlands in der Ukraine im Februar brachte
einen starken Anstieg der Rohstoffpreise von Erdél und
Erdgas bis zu Lebensmitteln. Dazu kamen erneute Turbulen-
zen in den Lieferketten wegen COVID-Lockdowns in China.
Dies befeuerte weltweit die ohnehin schon aussergewéhnlich
hohe Inflation und katapultierte die Teuerung auf den héchs-
ten Stand seit Jahrzehnten. Sie erodiert nun zunehmend die
Realeinkommen der Haushalte und zwingt vielerorts Regie-
rungen dazu, Entlastungspakete zu schniren. Mit Inflations-
raten von 8 bis 9 Prozent in den USA, der Eurozone oder

in Grossbritannien sehen sich die meisten Zentralbanken zu
einem strammen Straffungskurs gezwungen. Rapide Zins-
erhdhungen zu Zeiten einer konjunkturellen Abkihlung sind
ausserst ungewohnlich und bringen negative Nebeneffekte
mit sich. So belasten die steigenden Finanzierungskosten
die Konsumentenstimmung, das Geschaftsklima und nicht
zuletzt die Aktienmarkte deutlich. Rohstoffpreise, die sehr
konjunktursensibel sind, begannen jingst zu fallen und
signalisieren eine Eintriibung des Wirtschaftsausblicks.

Nicht alle Signale sind schlecht: Die Aktivitat im Dienstleis-
tungssektor bleibt hoch, weil der Nachholkonsum fir eine
starke Nachfrage sorgt. Zudem ist die finanzielle Verfassung
der Privathaushalte und der Unternehmen nach wie vor
robust; hohe Ersparnisse aus den Lockdowns kénnen die
gestiegenen Lebenshaltungs- und Inputkosten auffangen.
Doch ein Abschwung ist viel néher, als noch zu Beginn des
Jahres zu erwarten war.

Eurozone und Schweiz

Die konjunkturellen Risiken sind flr Europa am grossten.
Die Wachstumsaussichten fiir das kommende Jahr liegen
deutlich unter dem langfristigen Trend. Dafiir verantwortlich
ist in erster Linie der enorme Energiepreisschock, den der
Ukraine-Krieg und die angespannte Situation am Gasmarkt
nochmals verscharft haben. In einigen européischen Lan-
dern federn zwar Entlastungspakete die explodierenden
Energiepreise etwas ab, doch eine weitere markante Kir-
zung der russischen Gaslieferungen wiirde die Eurozone
unvermeidlich in eine Rezession abrutschen lassen. Die

Europaische Zentralbank (EZB) befindet sich indes in einem
Zielkonflikt zwischen Inflationsbekdmpfung und konjunk-
tureller Stitzung, der durch wachsende Fragmentierungs-
risiken im Euroraum zusatzlich erschwert wird. Mit den
anstehenden Zinserhdhungen sind die Risikoaufschlage bei
stideuropéischen Staatsanleihen stark gestiegen und re-
flektieren Sorgen vor einer ereuten Eurokrise. Die EZB mochte
dem mit gezielten Anleihekdufen begegnen, sofern es

die Sicherstellung der geldpolitischen Transmission erfordert.
Solange die Inflation hoch bleibt, sind ihr im Falle eines
Abschwungs aber die Hande gebunden.

Eine Rezession im Euroraum wiirde Uber die Exportnachfrage
auch die Schweizer Wirtschaft beeintrachtigen. Zudem
konnte die Schweiz im Falle eines Lieferstopps von russi-
schem Gas partielle Rationierungen in der Industrie kaum
vermeiden, wenn auch die wirtschaftlichen Einbussen dank
des geringeren Anteils von Gas am Gesamtenergiever-
brauch Uberschaubarer waren als beispielsweise in Deutsch-
land. Abgesehen von der drohenden Energiekrise hat sich
die Schweizer Wirtschaft trotz des schwierigen globalen Um-
felds Uberwiegend positiv entwickelt. Die vollstandige Auf-
hebung der Corona-Massnahmen, ein starkes Beschaftigungs-
wachstum und eine positive Einschétzung der individuellen
Arbeitsplatzsicherheit kompensieren die negativen Auswirkun-
gen des Ukraine-Kriegs. Zudem ist der Anstieg der Teue-
rung in der Schweiz mit ber 3 Prozent verhéltnismassig
moderat und hat die Kaufkraft bisher insgesamt nicht allzu
stark gebremst.

USA

Die USA als grosser Energieexporteur sind vom Risiko einer
Energiekrise infolge des Ukraine-Kriegs weniger stark be-
troffen. Doch der massive Anstieg der Rohstoffpreise im ersten
Halbjahr treibt auch in den USA die ohnehin schon hohe
Teuerung weiter an. Dazu kommen Preisanstiege bei Dienst-
leistungen, Lebensmitteln und Wohnen, die die Inflation
noch langer Uber dem Ziel der US-Notenbank (Fed) halten
dirften. Das Fed wird dadurch zu einer geldpolitischen
Vollbremsung gezwungen, die nicht ohne Spuren an der
Wirtschaft vorbeigeht. Die Finanzierungsbedingungen

sind deutlich restriktiver geworden, was am Immobilienmarkt
bereits zu einem Einbruch der Aktivitat gefihrt hat. Sollte
die Guterinflation weiterhin hoch bleiben und sich das Lohn-
wachstum beschleunigen, wéchst das Risiko, dass die
Notenbank eine Rezession billigend in Kauf nimmt. Vorerst
bestehen aber noch Puffer, die eine milde Konjunkturflaute
wahrscheinlicher machen als einen umfassenden Ab-
schwung.



China

Chinas Wachstum wurde im ersten und zweiten Quartal
durch die Omikron-Viruswelle und die entsprechenden
Einddmmungsmassnahmen massiv gebremst. Die chinesi-
sche Regierung implementierte im Rahmen ihrer Zero-
COVID-Politik in vielen chinesischen Stédten — allen voran
im wichtigen Wirtschaftszentrum Schanghai — strenge
Lockdowns, wodurch die Haushaltsnachfrage praktisch zum
Erliegen kam. Die Industrie war zwar weniger eingeschrankt
als beim ersten Corona-Ausbruch Anfang 2020. Dennoch
kam es zu temporaren Schliessungen von Produktionsstatten,
Staus an den Hafen und Fristverzégerungen, die die glo-
balen Lieferketten noch langer belasten durften. Die Wieder-
6ffnung Chinas und ein kraftiger Fiskalstimulus sollten

den Wachstumsmotor in der zweiten Jahreshélfte aber wie-
der brummen lassen und damit auch die Weltwirtschaft
unterstitzen.

Aktien- und Obligationenmaérkte:

Einbruch auf breiter Front

Aktien

Das erste Borsenhalbjahr wird als eines der schlechtesten
der letzten Jahrzehnte in Erinnerung bleiben. Die Anleger-
stimmung litt massiv unter der hohen Teuerung und der damit
einhergehenden Verunsicherung. Mit dem Jahreswechsel
revidierten die Markte zunehmend ihre Erwartungen an die
Inflations- und die Geldpolitik, was sich in kréaftigen Zins-
anstiegen bei langeren Laufzeiten niederschlug. In der Folge
haben die Aktienmérkte weltweit an Boden verloren: Globale
Aktien (MSCI AC World Index) brachen um 21 Prozent ein,
wéhrend der S&P 500 Index seine schlechteste Gesamtren-
dite seit 60 Jahren generierte. Auch der defensive SMI
konnte sich der Korrektur nicht entziehen und verlor bis zur
Jahresmitte rund 14 Prozent. Besonders betroffen vom
globalen Kurssturz waren Technologietitel, deren Bewertun-
gen mit den steigenden Zinsen massiv herabgestuft wur-
den. Die Unternehmensgewinne blieben indes in den meis-
ten Sektoren robust, und das Margenwachstum schwachte
sich trotz rekordhoher Inputkosten nur langsam ab. Mit der
Eintribung der Konjunkturentwicklung dirfte sich der
Marktfokus nun von den Bewertungen hin zum Gewinn-
wachstum verlagem.

Anleihen

Anders als bei friiheren Aktienmarktkorrekturen, bei denen
Anleihen eine Rally erlebten, wirkt sich das aktuelle Zu-
sammenspiel von schwécherem Wirtschaftswachstum und
steigender Inflation negativ auf nahezu alle Anlageklas-
sen aus. Anleihen boten in der ersten Jahreshalfte im klas-
sischen Portfolio keine Diversifikation und biissten rund

15 Prozent an Wert ein (Barclays Global Aggregate Index).
Dies ist zurlckzufihren auf die enorme Anpassung der
Anleihenzinsen, die die Leitzinserhéhungen bereits voraus-
nahm. So begannen die Zinsen auf 10-jahrige US-Staats-
anleihen noch vor dem ersten Zinsschritt durch die US-No-
tenbank von 1,5 Prozent zu Jahresbeginn zu steigen und
notieren mittlerweile nahe 3 Prozent. Weitere Anstiege der
Anleihenzinsen und damit einhergehende Kursverluste soll-
ten von nun an langsamer erfolgen. Zudem kompensieren

die gestiegenen Renditen zunehmend fir die hohe Unsi-
cherheit, sodass der Renditeausblick fir festverzinsliche An-
lagen guter Qualitat nicht langer negativ ist.

Devisenmarkte: anhaltende US-Dollarstéarke

Unter den Wahrungen ist der US-Dollar im bisherigen Jah-
resverlauf unangefochten der Gewinner. Die Kombination
aus einer restriktiven Haltung der US-Notenbank und der
hohen Marktvolatilitat verschaffte dem US-Dollar einen
nitzlichen Zinsvorteil und den Reiz einer Zufluchtswahrung.
Die Uberraschende Zinserhéhung der Schweizerischen
Nationalbank (SNB) im Juni trug zu einer Stabilisierung des
Schweizer Franken gegentber dem US-Dollar und zu
betrachtlichen Kursgewinnen gegeniiber dem Euro bei. Das
Wahrungspaar EUR/CHF liegt nun unter der Paritat und
dirfte in den néchsten Monaten auch unter diesem wichti-
gen Stand bleiben. Die Wachstumssorgen im Euroraum
und die verhaltnismassig zégerlichen Zinserhdhungen der EZB
sorgen flr eine generelle Euroschwéche, die die Gemein-
schaftswahrung auch gegentber dem US-Dollar kurzzeitig
unter die Paritat fallen liess. Gegentiber dem US-Dollar
gab auch der japanische Yen stark nach. Dieser Trend wird
sich wahrscheinlich fortsetzen, bis die Bank of Japan einen
Anstieg der inlandischen Zinsen toleriert.

Immobilienanlagen: vor veranderten Vorzeichen
International

Obwohl der Anstieg der Langfristzinsen auch fir borsenko-
tierte Immobilienanlagen ein Risiko darstellt, verloren sie

in diesem Jahr bisher weniger stark als globale Aktien. Ein
Grund dafr ist, dass die Anlageklasse zum Schutz gegen
Inflation beliebt ist. Ausserdem sind viele Immobilienfonds in
Branchen aktiv, die von langfristigen Wachstumstrends
profitieren, wie Logistik-, Wohn- und Gesundheitsimmobilien.
Zyklischere Sektoren wie Detailhandels- und Blroimmo-
bilien entwickelten sich im globalen Durchschnitt dagegen
unterdurchschnittlich, was auf Wachstumssorgen und im
Burogebaudesektor auf die Homeoffice-Auswirkungen zu-
rickzufuhren war.

Biro Schweiz

In der Schweiz hat sich derweil die Nachfrage nach Buro-
flachen belebt. Das Beschéftigungswachstum ist nach der
Pandemie deutlich positiv; bei stark auf Blrotatigkeiten aus-
gerichteten Branchen wéchst die Beschaftigung gar beson-
ders robust. Zudem konnten gewisse Firmen, die sich seit
Ausbruch der Pandemie mit Neuanmietungen zurtickhiel-
ten, offenbar nicht mehr langer warten. Wie viele Mietvertrage
dagegen aufgrund von Homeoffice nicht verlangert wer-
den, I&sst sich noch nicht genauer beziffern. Solche wird es
jedoch geben.

Schweiz Bauwirtschaft

In der Schweizer Bauwirtschaft hinterlassen die Sonderef-
fekte der Pandemie und des Ukraine-Kriegs Spuren. Bau-
herren missen sich auf weiter steigende und stark schwan-
kende Preise und Lieferfristen einstellen, was die Planungs-
sicherheit erschwert und zur Renditekompression bei Immo-
bilieninvestitionen beitragt. Die massiv hoheren Baupreise
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kénnten Immobilieninvestoren dazu veranlassen, Projekte
mit zu knapper Marge zurlickzustellen oder nicht dringliche
Investitionen im Bestand hinauszuzégern.

Schweiz Wohneigentum und Mietwohnungen

Der Mietwohnungsmarkt erfreut sich dank einer generell
héheren Bedeutung des Wohnens im Zuge der Pandemie
und der kraftigen wirtschaftlichen Erholung einer robusten
Nachfrage, wahrend das Angebot gleichzeitig wegen riick-
laufiger Bautétigkeit abnimmt. Dementsprechend hat bei
den Mieten eine Trendwende eingesetzt, und die Markterho-
lung durfte sich fortsetzen. Fur die Besitzer von Wohnlie-
genschaften kdnnten allerdings die gestiegenen Zinsen zur
Herausforderung werden. Weil das Referenzzinssatzsystem
sehr trége ist, kdnnen sie hdhere Zinskosten nur mit einer
betrachtlichen Verzégerung an die Mieter Uberwélzen.

Der Zinsanstieg verandert auch fur Kaufer einer Eigentums-
wohnung die Vorzeichen. Neueigentimer missen erstmals
seit 13 Jahren wieder mehr bezahlen als fir eine vergleichbare
Mietwohnung, wenn man die Gesamtkosten fir Wohneigen-
tum einschliesslich Fremdfinanzierung, Unterhalt und Oppor-
tunitatskosten berlcksichtigt. Die Trendwende ist auf die
starken Zinsanstiege bei Fix-Hypotheken zurtickzuftihren und
durfte sich fortsetzen. Dies durfte eine ddmpfende Wirkung
auf die Nachfrage nach Wohneigentum austben. Im ersten
Quartal 2022 ist die Zahl der Transaktionen denn auch
schon splrbar zuriickgegangen.

Immobilienanlagen Schweiz

In der jungeren Vergangenheit beruhten die Renditen von
Immobilienobjekten in der Schweiz immer starker auf
Wertzuwéchsen, die nun in Zukunft fehlen oder zumindest
deutlich geringer ausfallen dirften. Denn spiegelbildlich

zum Anstieg der Langfristzinsen sind die Renditepramien von
direkten und indirekten Immobilienanlagen gegentber
sicheren Anlagen gesunken. Mit fortschreitender Zinswende

dirften Immobilienanlagen weiter an Attraktivitat verlieren,
da Staatsanleihen oder Unternehmensanleihen guter Quali-
tat als Alternative wieder vermehrt infrage kommen. Damit
fehlt kiinftig der Motor fur weitere Senkungen der Diskontie-
rungssatze und automatische Wertzuwéchse. Der Fokus
der Anleger wird sich daher voraussichtlich wieder starker
auf das Wachstum und die Sicherheit der Immobilienertrage
richten.

Ausblick: schwaches Wachstum am Rande der
Rezession

In anderen Jahren hétten die Menge und das Ausmass der
konjunkturellen Bremsfaktoren bereits ausgereicht, um

die Wirtschaft in eine Rezession zu stiirzen. Dank hoher Er-
sparnisse aus der Pandemie, Nachholkonsum im Dienst-
leistungssektor und robuster Arbeitsmérkte erweisen sich
die meisten Volkswirtschaften in diesem Jahr als sehr
widerstandsfahig. Doch der Puffer gegen eine Rezession
erodiert zunehmend. Die Dynamik hat sich stark verlang-
samt, und verhaltenes Wachstum macht die Weltwirtschaft
anféllig fir weitere Schocks. Fir Europa und die Schweiz
stellt eine Energiekrise einen solchen Schock dar, dass er
eine Rezession auslésen wirde. Der Ausblick fir die Welt-
wirtschaft im nachsten Jahr ist davon abhéngig, wie hartnéckig
hoch die Inflation bleibt und wie stark Notenbanken ihre
Geldpolitik straffen missen, um die Inflationserwartungen zu
stabilisieren. Der jiingste Riickgang der Rohstoffpreise und
Zeichen der Entspannung in den Lieferketten sind in diesem
Sinne positiv. Dennoch hat die Steigerung der Konsumen-
tenpreise wohl ihren H6hepunkt vorerst noch nicht erreicht,
sodass die Zentralbanken — allen voran die US-Notenbank —
in den kommenden Monaten aggressiv auf die Bremsen tre-
ten dirften. Dieses «Front-Loading» der Straffung kénnten
ihnen dann gegen Ende des Jahres den nétigen Spielraum
verschaffen, um die Zinsen nur noch langsam zu erhdhen
oder im Falle der Schweiz sogar gleich zu belassen.

Franziska Fischer
Credit Suisse AG
Swiss Economics



Entwicklung der
Anlagestiftung

Ruckblick auf die wichtigsten Ereignisse

September 2021
Der Stiftungsrat wahlt Patrick Marc Pilotti als Anlegervertreter
in das Anlagekomitee Immobilien Schweiz.

November 2021

Die Anlagegruppen CSA Insurance Linked Strategies und
CSA Insurance Linked Strategies Fixed wechseln den
Benchmark von LIBOR CHF 3M + 350 bps p. a. zu
SARON + 350 bps p. a.

Januar 2022
Der Stiftungsrat wahlt Fabian Steiner als Anlegervertreter
in das Anlagekomitee Energie-Infrastruktur Schweiz.

unter den bestehenden Anlegern durchgefiihrt. Aufgrund
der Uberzeichnung betragt die Zuteilungsquote 51,45%.

Juni 2022

Die Anlagegruppe CSA Hypotheken Schweiz wird fur Zeich-
nungen wieder gedffnet. Als Folge ausserordentlicher
Umsténde werden die Rickgabemodalitdten angepasst. Die
Rickgabe von Anspriichen ist neu vierteljghrlich mit einer
Voranmeldefrist von zwei Monaten zum Quartalsende mog-
lich.

Vermoégensveranderung 2021/2022

Die Anlagegruppe CSA Nippon Index wird flr Zeichnungen in Mio. CHF
und Rickgaben geschlossen und die Liquidation eingeleitet. Nettovermdgen zu Beginn
der Berichtsperiode 23 334
Marz 2022 Ertragsausschiittungen -163
Der fur das Securities-Lending-Geschaft definierte Toleranz- Ausgaben von Anspriichen 2580
wert (Kreditspread des Borgers) wurde Uberschritten. Das Ricknahmen von Anspriichen 2014
Securities-Lending-Geschaft wird bis auf Weiteres sistiert. Sonstiges aus Verkehr mit Ansprtichen -85
Gesamterfolg -411
April 2022 Liquidationen -14
Die Anlagegruppe CSA Real Estate Switzerland Commercial Zwischentotal 23 226
wird flr ein Anlagevolumen von CHF 250 Mio. fir bestehende
Anleger und Neuinvestoren gedffnet. Abztiglich Doppelzahlungen:
Mixta-BVG —2835
Mai 2022 Real Estate Switzerland Pooled Investments _2
Fur die Anlagegruppe CSA Real Estate Switzerland wird Nettovermégen (abziiglich Doppelzahlungen)
eine Kapitalerhéhung im Umfang von CHF 350 Mio. Ende Geschéftsjahr 2021/2022 20 367
Veranderung gegenuber Vorjahr -0,4%
Entwicklung Nettovermégen (abziiglich Doppelzahlungen)
der Credit Suisse Anlagestiftung (CSA)
21000
20000
19000
18000
17000
16000
15000
14000
13000
6/12 6/13 6/14 6/15 6/16 6/17 6/18 6/19 6/20 6/21 6/22

B Nettovermdgen in Mio. CHF

Jahresbericht 2021/2022  Credit Suisse Anlagestiftung "



Annualisierte Performance und Volatilitat per 30. Juni 2022

Performance p.a. in %

Volatilitat p.a. in %

10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
Anlageprodukte fir Privatpersonen mit Freizligigkeitsgeldern und/oder Geldern aus der Saule 3a
Mischvermogen
CSA Mixta-BVG Basic 0,77 0,10 -3,94 1,37 1,70 1,68
CSA Mixta-BVG Defensiv 2,29 0,77 —9,41 4,04 4,75 4,42
CSA Mixta-BVG 3,09 1,41 -9,90 5,13 5,88 5,38
CSA Mixta-BVG Maxi 3,87 2,01 -10,05 6,12 6,98 6,47
CSA Mixta-BVG Index 25 2,10 0,35 -11,67 4,48 5,33 5,63
CSA Mixta-BVG Index 35 3,02 1,25 -11,62 5,29 6,24 6,37
CSA Mixta-BVG Index 45 3,92 2,11 -11,69 6,23 7,29 7,33
CSA Mixta-BVG Equity 756 -12,84 10,89
CSA Mixta-BVG Index 75 -13,29 9,98
Anlageprodukte fir steuerbefreite Schweizer Vorsorgeeinrichtungen
Mischvermogen
CSA Mixta-BVG Index 45 | 4,30 2,47 -11,46 6,23 7,29 7,33
CSA Mixta-BVG Index 45 E® -12,33
CSA Mixta-BVG Basic | 1,44 0,76 -3,30 1,37 1,70 1,69
CSA Mixta-BVG Basic L2 0,78 -3,28 1,70 1,69
CSA Mixta-BVG Basic L3 0,80 -3,26 1,70 1,69
CSA Mixta-BVG 15 E -7,98 3,67
CSA Mixta-BVG 156 G 7,84 3,68
CSA Mixta-BVG 15 Plus | -8,00 3,65
CSA Mixta-BVG 15 Plus E 7,91 3,65
CSA Mixta-BVG | 3,94 2,24 -9,16 5,13 5,88 5,39
CSA BVG 25-45 Dynamic | 1,92 -11,23 7,13 7,16
Festverzinsliche Vermoégen
CSA Low-Risk Strategy CHF EP -1,15 0,14
CSA Low-Risk Strategy CHF G" -1,08 0,14
CSA Money Market CHF -0,60 -0,87 -0,97 0,17 0,15 0,07
CSA Swiss Bonds CHF" -0,03 -1,66 -11,10 3,87 4,58 4,62
CSA Short Term Bonds CHF" -0,30 -0,77 —2,66 0,72 0,90 0,86
CSA Foreign Bonds CHF" 0,15 -1,20 -7,46 2,82 3,57 2,65
CSA Mid Yield Bonds CHF" 0,61 -1,34 -9,73 3,33 4,02 3,62
CSA Inflation Linked Bonds CHF" 0,21 0,53 1,02 2,99 3,74 3,20
CSA International Bonds" -0,60 -1,17 -13,02 6,12 5,34 5,20
CSA Equity Linked Bonds 3,16 0,24 -14,59 8,28 8,61 9,14
Aktienvermoégen (aktives Management)
CSA Equity Switzerland? 9,25 6,10 —6,90 11,57 12,09 13,24
CSA Equity Switzerland L" 9,37 6,22 -6,80 11,58 12,09 13,24
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland” 8,99 0,90 -292,52 14,00 15,42 15,562
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland LV 9,21 1,10 -292,36 14,00 15,42 15,562
CSA Fund Selection Equity Switzerland” 9,45 5,84 -11,11 11,62 12,67 15,03
CSA Fund Selection Equity Switzerland LV 9,56 5,95 -11,02 11,62 12,67 15,03
CSA Fund Selection Equity Europe® 5,47 0,99 -20,39 15,35 17,67 16,32
CSA Fund Selection Equity Europe L" 5,57 1,09 -20,31 15,36 17,67 16,32
CSA Fund Selection Equity USA" 11,84 10,61 -12,16 14,28 16,05 14,72
CSA Fund Selection Equity Dragon Countries” 4,66 1,18 -22,94 13,26 15,08 11,95
CSA Fund Selection Equity Emerging Markets" 3,04 1,69 -22,79 13,36 14,94 10,69
Aktienvermoégen (passives Management)
CSA Swiss Index 8,89 6,74 -7,85 12,00 12,71 15,156
CSA Swiss Index L 9,01 6,86 7,76 12,00 12,71 15,156



Performance p.a. in % Volatilitat p.a. in %

10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
Hypotheken-/Real-Estate-Vermégen
CSA Hypotheken Schweiz 0,36 0,03 -1,10 0,48 0,48 0,56
CSA Real Estate Switzerland? 5,03 5,04 4,70 0,41 0,55 0,19
CSA Real Estate Switzerland M2 5,24 0,20
CSA Real Estate Switzerland Residential 5,10 5,45 6,36 0,44 0,55 0,69
CSA Real Estate Switzerland Commercial 4,41 4,15 4,01 0,14 0,10 0,05
CSA Real Estate Germany® 5,08 4,74 2,24 4
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments® 5,30 3,92 -10,24 7,62 8,45 8,60
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L 5,41 4,03 -10,15 7,62 8,45 8,60
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M? 4,60 -9,65 8,45 8,60
Alternative Vermégen
CSA Insurance Linked Strategies -0,49 -3,65 1,31 5,54 7,74 0,72
CSA Insurance Linked Strategies L -0,29 -3,35 1,55 5,54 7,74 0,72
CSA Insurance Linked Strategies L2 -0,09 -3,15 1,73 5,54 7,74 0,71
CSA Insurance Linked Strategies L3 -3,05 1,84 7,74 0,71
CSA Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 13,38 7,20
CSA Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 FR 13,38 7,20
CSA Insurance Linked Strategies Fixed A 0,99 0,70
CSA Insurance Linked Strategies Fixed L4 1,98 0,70
CSA Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 12,95 7,22
CSA Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 FR 12,95 7,22
Infrastruktur Vermégen
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A? 10,40 Y
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L2 6,21 11,00 8,42 4
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M2 7,88 12,81 10,57 4

" Berechnungen basieren auf dem vom unterliegenden Fonds hergeleiteten Unswung NAV.

2 Die Ausschuttung in der CSA Real Estate Switzerland und in der CSA Energie-Infrastruktur Schweiz ist performanceneutral.

9 In EUR.

4 Nicht kalkulierbar, da Basisdaten nur quartalsweise vorliegen.

9 Performance seit Lancierung (nicht annualisiert). Aufgrund zu geringer Datenreihen wird die Volatilitatszahl frihestens zwolf Monate ab Lancierung publiziert.

Hinweis: Statistische Kennzahlen sind unter credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar. Quelle: SimCorp Dimension
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Ubersicht Anlagegruppen/-klassen

Anlagegruppe/-klasse
Valor

Investment Manager

Vermdgen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

Benchmark

30.6.2022  30.6.2021 +/—in % 30.6.2022 30.6.2021 +/-in % 30.6.2022 30.6.2021
CSA Mixta-BVG Basic* Balanced Solutions,
Valor 1486 149 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Basic (Schweiz) AG 596,3 654,5 -89 430764 454232 52 1384.23 1440.95
CSA Mixta-BVG Defensiv* Balanced Solutions,
Valor 788 833 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Defensiv (Schweiz) AG 677,2 750,8 -9,8 389302 390994 -0,4 1739.51 1920.18
CSA Mixta-BVG* Balanced Solutions,
Valor 287 570 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG (Schweiz) AG 1532,7 1763,6 -13,1 881877 914272 -3,6 1737.97 1929.00
CSA Mixta-BVG Maxi* Balanced Solutions,
Valor 888 066 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Maxi (Schweiz) AG 1134,0 1301,9 -12,9 662686 684 398 -32 171117 1902.31
CSA Mixta-BVG Equity 75* Balanced Solutions,
Valor 38 261 482 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Equity 75 (Schweiz) AG 191,9 1568,0 21,56 165028 118424 39,4 1162.61 133391
CSA Mixta-BVG Index 25* Index Solutions Team,
Valor 11 520 271 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Index 25 (Schweiz) AG 242,9 278,8 -12,9 187282 190128 -1,6  1296.90 1 466.62
CSA Mixta-BVG Index 35* Index Solutions Team,
Valor 115620 273 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Index 35 (Schweiz) AG 398,5 418,9 -4.9 281104 261132 76 1417.65 1604.02
CSA Mixta-BVG Index 45* Index Solutions Team,
Valor 10 382 676 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Index 45 (Schweiz) AG 1112,1 1204,2 -7,6 681962 652094 46 1630.79 1846.71
CSA Mixta-BVG Index 75* Index Solutions Team,
Valor 38 261 472 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Index 75 (Schweiz) AG 389,7 335,56 16,1 351083 262122 339 1109.92 1279.97
CSA Mixta-BVG Basic | Balanced Solutions,
Valor 1 5603 660 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Basic (Schweiz) AG 260,3 264,3 -1,6 184062 180730 1,8 141407 1462.37
CSA Mixta-BVG Basic L2 Balanced Solutions,
Valor 24 869 342 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Basic (Schweiz) AG 29,9 32,4 =77 27 097 28 387 -45 1103.59 1141.06
CSA Mixta-BVG Basic L3 Balanced Solutions,
Valor 23 113 5568 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Basic (Schweiz) AG 198,8 277,6 —28,4 176 331 238219 -26,0 1127.21 1165.24
CSA Mixta-BVG 15 E Balanced Solutions,
Valor 45 868 145 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG 15 (Schweiz) AG 10,2 2,3 345,2 9973 2062 383,8 1020.32 1108.78
CSA Mixta-BVG 15 G Balanced Solutions,
Valor 46 505 676 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG 15 (Schweiz) AG 76,6 65,7 16,5 74719 59 092 26,4 1025.13 1112.33
CSA Mixta-BVG 15 Plus | Balanced Solutions,
Valor 46 329 594 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG 15 Plus (Schweiz) AG 6,4 45,1 -85,9 6 086 39674 -84,7 1046.86 1137.92
CSA Mixta-BVG 15 Plus E Balanced Solutions,
Valor 43 663 719 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG 15 Plus (Schweiz) AG 35,0 0,6 5416,9 33317 b56 5890,6 1050.21 1140.37
CSA Mixta-BVG | Balanced Solutions,
Valor 2 733 319 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG (Schweiz) AG 67,2 73,5 -8,6 43 087 42 800 0,7 1559.23 1716.46
CSA Mixta-BVG Index 45 | Index Solutions Team,
Valor 11 269 573 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Index 45 (Schweiz) AG 93,4 99,2 -5,8 58 119 54 642 6,4 1606.82 1814.71
CSA Mixta-BVG Index 45 E¥ Index Solutions Team,
Valor 114 508 518 Credit Suisse Asset Management
CB CSA Mixta-BVG Index 45 (Schweiz) AG 1,6 - - 1816 - — 876.67 -
CSA BVG 25-45 Dynamic | Index Solutions Team,
Valor 30 725 295 Credit Suisse Asset Management
CB CSA BVG 25-45 Dynamic (Schweiz) AG 26,3 25,7 2,5 22165 19 205 154 1186.02 1336.03
CSA Low-Risk Strategy CHF E Fixed Income Team,
Valor 43 663 477 Credit Suisse Asset Management
FTSE 3-Month Swiss Franc Eurodeposit (Schweiz) AG 36,3 30,8 17,9 37 216 31199 19,3 974.49 9856.85
CSA Low-Risk Strategy CHF G Fixed Income Team,
Valor 47 884 957 Credit Suisse Asset Management
FTSE 3-Month Swiss Franc Eurodeposit (Schweiz) AG 107,4 88,6 21,3 109 981 89717 22,6 976.51 987.16
CSA Money Market CHF Fixed Income Team,
Valor 287 500 Credit Suisse Asset Management
Citigroup CHF 3M Euro Dep. (Schweiz) AG 81,3 48,3 68,3 86 788 51082 69,9 936.97 946.14




Anlagegruppe/-klasse
Valor

Investment Manager

Vermdgen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

Benchmark

30.6.2022  30.6.2021 +/—in % 30.6.2022 30.6.2021 +/-in % 30.6.2022 30.6.2021
CSA Swiss Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 287 565 Credit Suisse Asset Management
SBI Domestic AAA-BBB (TR) (07/07) (Schweiz) AG 197,1 236,5 -16,7 122015 130326 -6,4 1615.20 1815.05
CSA Short Term Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 2 070 709 Credit Suisse Asset Management
SBI Domestic AAA-BBB 1-3Y (TR) (07/07)  (Schweiz) AG 19,2 20,1 4,7 17 911 18 291 -2,1 1070.89 1100.19
CSA Foreign Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 287 571 Credit Suisse Asset Management
SBI Foreign AAA-BBB (TR) (07/07) (Schweiz) AG 64,2 77,0 -16,6 49 717 55 191 -99 1290.40 1394.49
CSA Mid Yield Bonds CHF Fixed Income Team,
Valor 1 082 332 Credit Suisse Asset Management
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) (Schweiz) AG 312,3 3569,3 -13,1 233272 242298 -3,7 1338.85 1483.09
CSA Mezzanine"? Fixed Income Team,
Valor 2 314 683 Credit Suisse Asset Management
SBI AAA-BBB (TR) (07/07) (Schweiz) AG 1,1 11 -2,0 38614 38614 0,0 28.43 29.00
CSA Inflation Linked Bonds CHF
Valor 1764 678 Credit Suisse Investment Partners
CB CSA Inflation Linked Bonds CHF (Schweiz) AG 15,5 24,0 -35,2 13034 20399 -36,1 119298 1176.22
CSA International Bonds Fixed Income Team,
Valor 287 566 Credit Suisse Asset Management
JPM GBI Global Traded (07/01) (Schweiz) AG 81,2 95,2 =147 75 492 76 862 -1,8 1075.81 123842
CSA Equity Linked Bonds
Valor 287 572
Thomson Reuters CV Gl. Inv. Grade Credit Suisse Investment Partners
CHF (TR) (03/12) (Schweiz) AG 55,5 67,0 -17,2 22 429 23138 -3,1 247358 2896.10
CSA Equity Switzerland Equity Team,
Valor 287 567 Credit Suisse Asset Management
SPI (TR) (06/06) (Schweiz) AG 50,0 58,2 -14,1 15563 16874 -7,8 3213.48 3451.79
CSA Equity Switzerland L Equity Team,
Valor 4 541 793 Credit Suisse Asset Management
SPI(TR) (Schweiz) AG 95,6 171,7 —44,3 28 311 47 401 -40,3 3376.62 3623.04
CSA Fund Selection Equity Switzerland Balanced Solutions,
Valor 10 733 071 Credit Suisse Asset Management
SPI (TR) (Schweiz) AG 79,2 91,8 -13,7 31999 32 957 -2,9 2475.34 2784.60
CSA Fund Selection Equity land L  Balanced Solutions,
Valor 10 734 846 Credit Suisse Asset Management
SPI (TR) (Schweiz) AG 645,3 560,6 15,1 257351 198921 29,4 2507.58 2818.06
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland  Equity Team,
Valor 1 039 194 Credit Suisse Asset Management
SPIEXTRA (TR) (06/03) (Schweiz) AG 24,6 35,0 -29,8 8761 9694 -9,6 2805.91 3610.82
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L Equity Team,
Valor 3 181 0563 Credit Suisse Asset Management
SPI EXTRA (TR) (Schweiz) AG 11,9 13,4 -11,3 4101 3601 13,9 2906.87 3733.29
CSA Fund Selection Equity Europe Balanced Solutions,
Valor 287 502 Credit Suisse Asset Management
MSCI Europe ex Switzerland (NR) (12/06) (Schweiz) AG 31,2 47,7 -34,5 12 227 14 853 -17,7 2552.86 3208.42
CSA Fund Selection Equity Europe L Balanced Solutions,
Valor 1 957 973 Credit Suisse Asset Management
MSCI Europe ex Switzerland (NR) (12/06) (Schweiz) AG 110,6 1569,4 -30,6 70 551 80981 -129 1567.31 1967.83
CSA Fund Selection Equity USA Balanced Solutions,
Valor 12 701 578 Credit Suisse Asset Management
MSCI USA (NR) (Schweiz) AG 137,9 1471 -6,3 43754 40 946 6,9 3150.58 3592.04
CSA Fund Selection Equity Dragon
Countries Balanced Solutions,
Valor 135 404 Credit Suisse Asset Management
MSCI AC Far East ex Japan (NR) (01/11) (Schweiz) AG 62,4 82,0 -24.0 51 655 52 342 -1,3 1207.51 1566.98
CSA Fund Selection Equity
Emerging Markets Balanced Solutions,
Valor 1 062 835 Credit Suisse Asset Management
MSCI EM (NR) (01/10) (Schweiz) AG 29,6 36,3 -18,6 20 142 19 055 5,7 1469.80 19056.97
CSA Swiss Index Index Solutions Team,
Valor 887 912 Credit Suisse Asset Management
SMI(TR) (Schweiz) AG 42,7 73,0 -41,56 18 001 28 365 -36,6 2370.07 2572.10
CSA Swiss Index L Index Solutions Team,
Valor 1 870 547 Credit Suisse Asset Management
SMI (TR) (Schweiz) AG 45,9 29,4 55,9 15219 9006 69,0 3015.76 3269.31
CSA Nippon Index Index Solutions Team,
Valor 349 351 Credit Suisse Asset Management
MSCI Japan (TR) (10/17) (Schweiz) AG — 14,5 -100,0 - 11525 -100,0 - 196574
CSA Nippon Index L Index Solutions Team,
Valor 1 870 546 Credit Suisse Asset Management
MSCI Japan (TR) (10/17) (Schweiz) AG = 0,0 -100,0 = 10 -100,0 - 1599.20
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Anlagegruppe/-klasse
Valor

Investment Manager

Vermdgen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

Benchmark
30.6.2022  30.6.2021 +/—in % 30.6.2022 30.6.2021 +/-in % 30.6.2022 30.6.2021

CSA Hypotheken Schweiz
Valor 287 573
SBI Domestic AAA-A 1-3Y (TR) (07/07) Avobis Invest AG 1448,0 1598,1 -9,4 1194009 1303306 -84 121271 1226.19
CSA Real Estate Switzerland” Real Estate Asset
Valor 1312 300 Management,
KGAST Immo-Index Gemischt (TR) Credit Suisse Asset Management
(07/18) (Schweiz) AG 5324,3 4782,0 11,3 2667 271 2445522 9,1 1996.14 19556.41
CSA Real Estate Switzerland M Real Estate Asset
Valor 39 836 446 Management,
KGAST Immo-Index Gemischt (TR) Credit Suisse Asset Management
(07/18) (Schweiz) AG 1337,8 13119 2,0 665584 665584 0,0 2009.92 1970.99
CSA Real Estate Switzerland Residential” Real Estate Asset
Valor 2 522 609 Management,
KGAST Immo-Index Wohnen (TR) Credit Suisse Asset Management
(07/18) (Schweiz) AG 990,5 932,4 6,2 459556 460 152 -0,1 2155.25 2026.29
CSA Real Estate Switzerland Commercial” Real Estate Asset
Valor 11 3564 362 Management,
KGAST Immo-Index Geschaft (TR) Credit Suisse Asset Management
(07/18) (Schweiz) AG 1567,9 1317,0 19,0 925944 808984 145 1693.25 1628.02
CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments
Valor 3108 145 Indirect Real Estate,
CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Management
Pooled Investments (Schweiz) AG 40,8 62,2 -34,5 17 164 23520 -27,0 237418 2645.10
CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments L
Valor 3 109 433 Indirect Real Estate,
CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Management
Pooled Investments (Schweiz) AG 169,4 229,0 -26,0 70 340 85 437 -17,7 2408.34 2680.45
CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments M
Valor 20 025 324 Indirect Real Estate,
CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset Management
Pooled Investments (Schweiz) AG 140,7 172,8 -18,6 55428 61534 -99 2537.88 2808.97
CSA Real Estate Germany"® Real Estate Asset
Valor 23 547 751 Management,
Kein Benchmark Credit Suisse Asset Management

(Schweiz) AG 682,6 676,7 0,9 513781 487 095 56 132855 1389.18
CSA Insurance Linked Strategies" Insurance Products,
Valor 1 603 633 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 119,3 112,9 B,7 99 457 95372 4,3 1199.62 1184.09
CSA Insurance Linked Strategies L" Insurance Products,
Valor 10 1567 421 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 29,4 76,1 -61,3 23 885 62 687 -61,9 123230 121354
CSA Insurance Linked Strategies L2" Insurance Products,
Valor 14 690 467 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 27,7 53,6 -48,2 22002 43248 -49,1 125831 1236.87
CSA Insurance Linked Strategies L3" Insurance Products,
Valor 32 772 314 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 42,0 41,2 1,8 33154 33154 0,0 1265.48 1242.63
CSA Insurance Linked Strategies
Side-Pocket 1 Insurance Products,
Valor 58 006 145 Credit Suisse Insurance Linked
Kein Benchmark Strategies Ltd. 7,9 9,0 -12,3 63 234 81724 -22,6 124.24 109.58
CSA Insurance Linked Strategies
Side-Pocket 1 FR Insurance Products,
Valor 59 393 677 Credit Suisse Insurance Linked
Kein Benchmark Strategies Ltd. 7,6 4.6 62,8 60911 49 421 43,6 124.24 109.58
CSA Insurance Linked Strategies Fixed A" Insurance Products,
Valor 37 362 632 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 9,2 9,1 1,0 11 321 11 321 0,0 815.56 807.59
CSA Insurance Linked Strategies Fixed L4" Insurance Products,
Valor 111 766 390 Credit Suisse Insurance Linked
SARON + 350 bps p.a. Strategies Ltd. 117,0 114,5 22 114581 114257 0,3 1021.41 1001.87
CSA Insurance Linked Strategies
Fixed Side-Pocket 1 Insurance Products,
Valor 58 006 202 Credit Suisse Insurance Linked
Kein Benchmark Strategies Ltd. 41 3,6 12,9 33298 33298 0,0 123.18 109.06




Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermdgen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche

Inventarwert in CHF

Valor
Benchmark
30.6.2022  30.6.2021 +/—in % 30.6.2022 30.6.2021 +/-in % 30.6.2022 30.6.2021
CSA Insurance Linked Strategies
Fixed Side-Pocket 1 FR Insurance Products,
Valor 59 393 694 Credit Suisse Insurance Linked
Kein Benchmark Strategies Ltd. 1,1 0,9 12,9 8 669 8 669 0,0 123.18 109.06
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A"
Valor 35 328 126 Energy Infrastructure
Kein Benchmark Partners AG 75,6 71,2 6,3 62175 64 584 -3, 7 1216.50 1101.89
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L"
Valor 22 656 688 Energy Infrastructure
Kein Benchmark Partners AG 1 360,8 1 223,3 11 ,Q 835 854 834 049 O,Q 1 628.09 1466.73
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M "
Valor 35 328 307 Energy Infrastructure
Kein Benchmark Partners AG 303,2 268,7 128 171716 171716 0,0 1765.42 1564.92

" Anlagegruppen mit Freiziigigkeitsgeldern oder Geldern aus der Saule 3a.
U Anlagegruppe/-klasse mit Prospekt.
2 In geordneter Abwicklung.

® Wahrungsumrechnung per Stichtag 30.06.2022 (verwendeter Umrechnungskurs:

Hinweis: Wertschriftenverzeichnisse, Investment Managers und Bench-
marks sind unter credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.

1.0009);
Wahrungsumrechnung per Stichtag 30.06.2021 (verwendeter Umrechnungskurs: 1.0962).
4 Lanciert am 29.11.2021.

Konditionen siehe Konditionentbersicht auf Seite 102 und 103.

Benchmarkanderungen

Valor

Anlagegruppe/-klasse Datum

Alter Benchmark

Neuer Benchmark

Grund der Anderung

1603 633

CSA Insurance Linked
Strategies

01.11.2021

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a.

SARON + 350 bps p.a.

Ablésung des CHF-Libor durch den SARON

10 167 421

CSA Insurance Linked
Strategies L

01.11.2021

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a.

SARON + 350 bps p. a.

Ablésung des CHF-Libor durch den SARON

14 690 467

CSA Insurance Linked
Strategies L2

01.11.2021

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a.

SARON + 350 bps p. a.

Ablésung des CHF-Libor durch den SARON

32772 314

CSA Insurance Linked
Strategies L3

01.11.2021

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a.

SARON + 350 bps p.a.

Ablésung des CHF-Libor durch den SARON

37 362 632

CSA Insurance Linked
Strategies Fixed A

01.11.2021

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a.

SARON + 350 bps p. a.

Ablésung des CHF-Libor durch den SARON

111 766 390 CSA Insurance Linked

Strategies Fixed L4

01.11.2021

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a.

SARON + 350 bps p. a.

Ablésung des CHF-Libor durch den SARON
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 9064 121.48 65691 123.95

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

1075 404 278.76 1 221 212 535.90

Sonstige Vermogenswerte 1180 681.65 1491 768.83
Gesamtvermdégen abziglich: 1085 649 081.79 1 229 295 418.68
Andere Verbindlichkeiten 433014.24 503 162.84

Nettovermdgen

1085 216 067.55 1 228 792 255.84

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 1228 792 255.84 1 124 717 851.29 654 523 899.69 648 349 563.74 264 293 558.48 257 418 499.93
Ausgaben von Anspriichen 204 915979.60 397 613 358.60 80716979.10 104571519.30 92 638 574.30 52 610 204.00
Rucknahmen von Anspriichen -305 730 631.95 -309 426 074.95 —113 806 594.50 —105 336 904.10 -87275798.60 50309 503.15
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1715563.02 -938 308.11 -725492.43 21726.15 -490 096.05 68 145.84
Gesamterfolg -41045972.82 16 825 429.01 —24 433 460.83 6917 994.60 -8890 184.13 4506 211.86
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 1085 216 067.55 1 228 792 255.84 596 274 331.03 654 523 899.69 260 276 054.00 264 293 558.48
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 901 568.260 825 847.662 454 231.998 454 751.671 180 729.945 179081.140
Ausgegebene Anspriiche 146 956.922 318980.762 b6 341.546 72 932.595 63 453.804 36 316.339
Zuriickgenommene Anspriiche -230271.389  -243260.154 -79 809.629 -73 452,268 -60 121.872 -34 666.534
Anzahl Anspriiche im Umlauf 818 253.793 901 568.260 430 763.915 454 231.998 184 061.877 180 729.945
Inventarwert pro Anspruch 1384.23 1440.95 1414.07 1462.37
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 2.78 5.46 12.38 15.05



CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

VVermégensrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
30391922261 42496467.31  277583574.69 176453 319.94
3304393.60 121 131664.55 28957 032,50 119299 970.75
—4762149.05 -131890457.65 -99886089.80 —21889210.05
-14210.02 92701.95 —485 76452  —-1120882.05

-1 015 190.42 560 846.45 -6707 137.44 4840 376.10
29904 066.72 32391222.61 198761615.43 277 583 574.69
28 387.000 37897.070 238219.317 154 117.771

2 902.000 106 765.090 24 959,572 102 967.738
-4192.000 -116275.160 —86 147.888 -181866.192
27 097.000 28 387.000 176 331.001 238 219.317
1103.59 1141.06 1127.21 1165.24

9.89 12.03 10.33 12.45
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 403.81 0.00 221.67 0.00 96.79 0.00
Ertrage der Effektenleihen 22.90 0.00 12.34 0.00 5.55 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 12068 663.78 14134 920.78 6 458 219.56 7891 827.69 2 663 886.73 3241908.93
Ertrage der Rickerstattungen 8 6456.45 0.00 4 656.30 0.00 2087.37 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 553 360.85 2369 628.77 98 186.99 2565 649.61 399 998.40 240 174.87
Total Ertrége abziiglich: 12620996.79 16 504 449.55 6561 296.86 8147 477.30 3066 074.84 3482 083.80
Passivzinsen 25.71 135.03 14.00 71.93 6.19 290.04
Negativzinsen 137 846.73 154 345,12 74 058.50 84 726.50 32238.90 34 384.27
Verwaltungskosten 5873 981.69 6 040 982.40 5155 673.98 5314810.70 404 702.88 408718.24
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60 34.34 36.73 13.72 16.07
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 1042 086.33 1801 573.21 133 931.31 267 711.38 349 542.80 318 586.93
Total Aufwendungen 7 054 004.96 7997 100.36 5363712.13 5667 357.24 786 504.49 761732.55
Nettoertrag 5566 991.83 8507 349.19 1197 584.73 2480 120.06 2279 570.35 2720 351.25
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3295469.25 -1846816.38 1811212.09 -983 827.65 790 120.03 -397 130.04
Realisierter Erfolg 8862 461.08 6 660 533.81 3008 796.82 1496 292.41 3069 690.38 2323 221.21
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -499008433.90 10164896.20  -27 442 257.65 5421702.19  -119569874.51 2182 990.656
Gesamterfolg -41045972.82 16 825 429.01 -24 433 460.83 6917 994.60 -8 890 184.13 4506 211.86
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 5566 991.83 8507 349.19 1197 6584.73 2 480 120.06 2279 6570.35 2720 351.25
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 5566 991.83 8507 349.19 1197 584.73 2480 120.06 2279 570.35 2720 351.25
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
11.14 0.00 74.21 0.00
0.61 0.00 4.40 0.00
320 826.22 550 887.49 2615 631.27 2 450 296.67
230.55 0.00 1671.23 0.00
11077.01 922 902.19 44 098.45 950 802.10
332 145.53 1473 789.68 2 661 479.56 3401 098.77
0.70 3.56 4.82 30.50
3661.86 8744.36 27 887.47 26 489.99
40949.79 104 094.64 272 654.94 213 368.82
1.70 2.85 14.84 9.95
19 468.61 1019 440.91 539 143.61 195 834.99
64 082.66 1132 286.32 839 705.68 435724.25
268 062.87 341503.36 1821773.88 2 965 374.52
90 777.98 -48795.63 603 359.15 -417 062.06
358 840.85 292 707.73 2425 133.03 2548 312.46
-1374031.27 268 138.72 -9 132 270.47 2292 063.64
-1015 190.42 560 846.45 -6 707 137.44 4 840 376.10
268 062.87 341503.36 1821 773.88 2965 374.52
268 062.87 341503.36 1821773.88 2 965 374.52
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CSA Mixta-BVG 15 E

Valor 45 868 145

CSA Mixta-BVG 15 G

Valor 46 505 676
VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 987 416.75 511 229.67
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 855626 170.78 67 320 545.94
Derivative Finanzinstrumente 13 606.90 7 5656.04
Sonstige Vermdgenswerte 257 511.67 176517.68
Gesamtvermégen abziglich: 86784706.10 68015 858.33
Andere Verbindlichkeiten 5192.30 0.00
Bankverbindlichkeiten 6 702.72 0.00
Nettovermdgen 86772811.08 68015 858.33

Konsolidierung

Anspruchklasse E

Anspruchklasse G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 68015858.33 52 338596.91 2285 900.93 637 149.41 65 729 957.40 51701 447.50
Ausgaben von Anspriichen 52453 043.30 38979619.70 9600 900.95 1583 980.40 42 852 142.35 37 395 639.30
Riicknahmen von Anspriichen -27021303.20 -27919511.85 -898 555.50 -3991890 2612274770 -27879592.95
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 722 908.97 -217091.28 70 106.83 -54 639.62 6562 802.14 -162 451.66
Gesamterfolg -7 397 696.32 4834 244.85 -882 289.17 169 329.64 -6515 407.15 4674 9156.21
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 86772811.08 68015 858.33 10 176 064.04 2 285 900.93 76 596 747.04 65 729 957.40
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 61 1563.671 50 656.845 2061.630 617.692 59 092.041 50 039.153
Ausgegebene Anspriiche 48 138.565 36 613.264 8735.261 1481.252 39 403.304 35 132.012
Zurtickgenommene Ansprliche —-24 599.760 -26 116.438 -823.464 -37.314 -23 776.296 -26 079.124
Anzahl Anspriiche im Umlauf 84 692.476 61153.671 9 973.427 2 061.630 74719.049 59 092.041
Inventarwert pro Anspruch 1020.32 1108.78 1025.13 1112.33
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 10.53 9.58 12.23 11.24
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CSA Mixta-BVG 15 E

Valor 45 868 145

CSA Mixta-BVG 15 G

Valor 46 505 676

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse E

Anspruchklasse G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 139.86 0.00 16.58 -0.17 123.28 0.17
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 911 208.16 663 056.48 93311.35 18 344.50 817 896.81 644 711.98
Ertrage aus Ruckerstattungen 0.00 14 912.66 0.00 0.00 0.00 14 912.66
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 174 922.51 93 625.88 22 184.63 3369.54 162 737.88 90 256.34
Total Ertrage abziiglich: 1086 270.53 771 595.02 115 512.56 21713.87 970 757.97 749 881.15
Passivzinsen 14.91 165.93 1.72 4.35 13.19 151.68
Negativzinsen 9650.74 8013.64 675.24 216.65 8975.50 7 796.99
Verwaltungskosten -19996.44 16567.59 6543.74 1657.59 -26540.18 0.00
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60 2.65 1.62 61.95 62.98
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 77971.43 77 868.80 3303.76 84.54 74 667.67 77 774.26
Total Aufwendungen 67 705.24 87 750.56 10527.11 1964.75 57 178.13 85 785.81
Nettoertrag 1018 565.29 683 844.46 104 985.45 19749.12 913 579.84 664 095.34
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 739 663.05 505 184.33 86 880.88 16 988.30 662 782.17 488 196.03
Realisierter Erfolg 1758 228.34 1189 028.79 191 866.33 36 737.42 1566 362.01 1152 291.37
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -9 1565 924.66 3 645 216.06 -1 074 1565.50 122 592.22 -8081769.16 3522 623.84
Gesamterfolg —7 397 696.32 4 834 244.85 -882 289.17 159 329.64 -6 515 407.15 4674 915.21
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1018 566.29 683 844.46 104 986.45 19749.12 913 579.84 664 095.34
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 1018 565.29 683 844.46 104 985.45 19749.12 913 579.84 664 095.34
Jahresbericht 2021/2022  Credit Suisse Anlagestiftung 23



CSA Mixta-BVG 15 Plus E

Valor 43 663 719

CSA Mixta-BVG 15 Plus |

Valor 46 329 594
VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 974 177.35 1075 747.95
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 40281299.23 44585 034.27
Derivative Finanzinstrumente -40 826.79 -13323.08
Sonstige Vermégenswerte 164 535.42 140 821.03
Gesamtvermégen abziglich: 41 369 185.21 45788 280.17
Andere Verbindlichkeiten 5 686.38 7 965.54
Bankverbindlichkeiten 2611.04 0.00
Nettovermégen 41 360887.79 45780 314.63

Konsolidierung

Anspruchklasse E

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 45780314.63 36648524.10 634 231.51 456 016.15 45 146 083.12 36 192 507.95
Ausgaben von Anspriichen 46 13849866 13298 289.05 42 036 628.00 167 544.20 4101 870.65 13 140 744.85
Riicknahmen von Anspriichen —46 868 346.80 -7 748 944.40 -4 480 618.95 -28946.06 42387 727.85 -7719998.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —-1314456.20 -322 666.08 196 147.28 -5061.26 64 702.08 -317614.82
Gesamterfolg -3558 133.39 3905 111.96 -3004 161.29 54 668.47 -5653972.10 38560 443.49
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 41360887.79 45780 314.63 34 989 931.99 634 231.51 6 370 955.80 45 146 083.12
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 40 230.224 35 208.881 556.161 437.603 39 674.063 34771.278
Ausgegebene Anspriiche 40 464.058 11978.116 36816.182 145.320 3647.876 11832.796
Zuriickgenommene Anspriiche —41291.387 -6 956.773 -4 055.211 -26.762 —-37 236.176 —-6930.011
Anzahl Anspriiche im Umlauf 39 402.895 40 230.224 33317.132 556.161 6 085.763 39 674.063
Inventarwert pro Anspruch 1050.21 1140.37 1046.86 1137.92
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 11.60 9.96 10.44 8.87
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CSA Mixta-BVG 15 Plus E

Valor 43 663 719

CSA Mixta-BVG 15 Plus |

Valor 46 329 594

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse E

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 122.18 0.00 73.83 -0.05 48.35 0.05
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 566 812.01 475 079.79 350 568.42 6685.38 216 243.59 468 494.41
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 113 688.29 25 447.89 105 594.39 217.19 7 993.90 25 230.70
Total Ertrage abziiglich: 680 522.48 500 527.68 456 236.64 6 802.52 224 285.84 493 725.16
Passivzinsen 62.13 188.656 52.60 2.53 9.53 186.12
Negativzinsen 6 837.46 9062.51 5768.18 123.54 1069.28 8938.97
Verwaltungskosten 116 990.37 117 023.56 46 677.93 1082.62 70312.44 115941.04
Sonstige Aufwendungen 140.05 64.60 64.73 0.88 75.32 63.72
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 106 335.61 16 919.90 17 062.38 51.30 89 283.23 16 868.60
Total Aufwendungen 230 365.62 143 259.22 69 615.82 1260.77 160 749.80 141 998.45
Nettoertrag 450 156.86 357 268.46 386 620.82 5541.75 63 536.04 351 726.71
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 306 675.79 1457 820.65 259 377.45 20 188.61 47 298.34 1437 631.94
Realisierter Erfolg 756 832.65 1815 089.01 645 998.27 25730.36 110 834.38 1789 358.65
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4 314 966.04 2090 022.95 -3 650 169.56 28938.11 —-664 806.48 2061 084.84
Gesamterfolg -3 558 133.39 3905 111.96 -3 004 161.29 54 668.47 -553 972.10 3850 443.49
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 450 156.86 3567 268.46 386 620.82 5541.75 63 536.04 361 726.71
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 450 156.86 357 268.46 386 620.82 5541.75 63 536.04 351 726.71
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CSA Mixta-BVG Defensiv

Valor 788 833
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 6 569.03 4.06
— Sichtguthaben 9935033.23  26837321.06  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Eﬁektep, einschliesslich ausgglighene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 6337 171.07 5780 111.00
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertrage bei
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 666 070 264.17 723 200 668.44 Ausgabe von Anspriichen —004 454.40 _156 248.64
Derivative Finanzinstrumente 212 310.73 16 074.61 Total Ertrége abziiglich: 6 139 285.70 5623 866.41
Sonstige Vermégenswerte 1517 9356.61 1267 793.97
Gesamtvermégen abziiglich: 677 735543.74 751321858.08  p,.qisinsen 219,53 559.66
Andere Verbindlichkeiten 501 757.00 544 034.58 Nega‘[ivzinsen 113 891.68 168 399.96
Bankverbindlichkeiten 41156.26 000 Verwaltungskosten 655807855 6269 227.81
Nettovermégen 677 192 630.48 750 777 823.50 Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
Ausrichtung laufender Nettoertréage bei
Inventarwert pro Anspruch 1739.51 1920.18 Riicknahme von Anspriichen -216 931.45 -154 981.61
Total Aufwendungen 6 455 315.91 6 283 262.72
Veranderung des Nettovermégens
Neﬁove‘rmt')gen‘ zu Beginn 750 777 893.50 694 243 093.46 Nettoertrag -316 030.21 -659 396.31
der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen 8808418695  81742067.75  Regjisierte Kapitalgewinne und -verluste 1243826356 19295 318.94
Riicknahmen von Anspriichen -90870074.10 -79651932.85 Realisierter Erfolg 12122 233.35 18 635 922.63
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —-464 494.56 -227 126.84
Gesamterfol:q —70334 811.31 54670821.98 it realisierte Kapitalgewinne
Nettovermdgen am Ende und -verluste -82457044.66 36034 899.35
der Berichtsperiode 677 192630.48 750777 823.50  Gesamterfolg -70 334 811.31 54 670 821.98
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 390 994.234 389947.936  Nettoertrag des Rechnungsjahrs ~316 030.21 _659 396.31
Ausgegebene Anspriiche 46 647.230 44 324.711 Verlustverrechnung mit angesammelten
Zurtickgenommene Ansprliche -48 339.940 -43278.413  Kapitalgewinnen/-verlusten 316 030.21 659 396.31
Anzahl Anspriiche im Umlauf 389 301.524 390 994.234 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00
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CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

VVermégensrechnung

30.6.2022
CHF

30.6.2021
CHF

Vermoégenswerte

Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:

— Sichtguthaben

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermégenswerte

46 192 025.69

35418 904.72

1650603 721.29 1 800 031 413.16

Gesamtvermégen abziiglich:
Andere Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten

629 373.23 -39530.53
38562 391.21 3115 806.60
1601277 511.42 1 838 526 593.95
1273112.79 1431 230.01
144 572.91 0.00

Nettovermégen

1599 859 825.72 1 837 095 363.94

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 1837 095 363.94 1737 183278.34 1763630 988.64 1666 421 548.50 73 464 375.30 70761 729.84
Ausgaben von Anspriichen 121735 407.80 117 286 603.60 113245733.35 114 547 6562.55 8489 674.45 2738 951.05
Riicknahmen von Anspriichen 182417 262.55 -195016737.10 174 487 065.65 -187 291 219.36 -7930 196.90 -7725517.75
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1315336.85 2 966 784.26 -1248 877.84 2782 728.04 —-66 458.01 184 066.22
Gesamterfolg -175238347.62 174675434.84 -168463978.61 167 170278.90 -6 774 369.01 7 505 155.94
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 1599 859 825.72 1 837 095 363.94 1532 676 799.89 1763 630 988.64 67 183 025.83 73 464 375.30
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 957 071.655 1000 2562.5617 914 271.613 954 336.190 42 800.042 45916.327
Ausgegebene Anspriiche 64 567.576 64 372.633 59 646.655 62 672.084 4920.921 1700.549
Zuriickgenommene Anspriiche -96 675.404  —-107 553.495 -92041.716 102 736.661 -4 633.688 -4816.834
Anzahl Anspriiche im Umlauf 924 963.827 957 071.655 881 876.552 914 271.613 43 087.275 42 800.042
Inventarwert pro Anspruch 1737.97 1929.00 1559.23 1716.46
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 11.56 9.40
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CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 18 026.23 -1.28 17 271.30 -1.12 754.93 -0.16
Ertrage der Effektenleihen 20.20 139.05 19.40 133.53 0.80 5.62
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16269691.24 13290 306.91 14629208561  12752091.43 630 482.73 538 215.48
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -300 924.62 -310779.75 -313 266.89 -314 068.63 12 342.27 3288.88
Total Ertrége abziglich: 14976 813.05 12979 664.93 14 333232.32 12438 155.21 643 580.73 541 509.72
Passivzinsen 111.35 9301.32 106.71 8927.44 4.64 373.88
Negativzinsen 204 510.12 324916.08 196 130.04 311860.72 8380.08 13 065.36
Verwaltungskosten 17029361.24 16716 344.85 16902 966.55 16 603 877.95 126 384.69 112 466.90
Sonstige Aufwendungen 64.40 0.00 61.86 0.00 2.54 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen —-440 548.71 -482 157.63 -451372.48 -495 558.27 10 823.77 13 400.64
Total Aufwendungen 16793 488.40 16 568 404.62 16 647 892.68 16 429 107.84 145 595.72 139 296.78
Nettoertrag -1816675.35 -3588 739.69 -2314660.36 -3 990 952.63 497 985.01 402 212.94
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 60099 110.98 91976 313.84 57590 838.69 88306 836.26 2508 272.29 3669 477.58
Realisierter Erfolg 58 282 435.63 88 387 574.15 55276 178.33 84 315 883.63 3006 257.30 4071 690.52
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -233520783.25 86287860.69 223740 156.94 82854 395.27 -9 780 626.31 3433 466.42
Gesamterfolg -175 238 347.62 174 675434.84 -168463978.61 167 170 278.90 -6 774 369.01 7505 155.94
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -18166756.35 -3588739.69 -2314660.36 -3990952.63 497 985.01 402212.94
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 2 314 660.36 3990 952.63 2314 660.36 3990 952.63 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 497 985.01 402 212.94 0.00 0.00 497 985.01 402 212.94
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CSA Mixta-BVG Maxi

Valor 888 066
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 16 067.46 13.93
— Sichtguthaben 2687279862 42571756202 Ertrage der Effektenleinen 0.00 29.95
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertréige der Effekten, aufgeteilt in:
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: ~ Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 10621 814.82  7510019.74
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1 104 995 040.07 1 258 900 943.88 Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Derivative Finanzinstrumente 407 096.25 -70 485.30 Ausgabe von Anspriichen ~307 590.43 ~311559.03
Sonstige Vermdgenswerte 2833944.95  1654972.28  Total Ertrage abziiglich: 10330281.85 7198 504.59
Gesamtvermdgen abziglich: 1135108 879.89 1303 057 182.88
Andere Verbindlichkeiten 1031 593.62 1123 304.81 Passivzinsen 491.74 5997.30
Bankverbindlichkeiten 105 416.67 0.00 Negativzinsen 190 870.79 932 919.17
Nettovermégen 1133 971 869.60 1301 933 878.07 Verwaltungskosten 137592 998.55 10086 046.12
Sonstige Aufwendungen 64.60 -1911.10
Inventarwert pro Anspruch 171117 1902.31 Ausrichtung laufender Nettoertrége bei
Riicknahme von Anspriichen -412 253.56 -465 556.86
Veranderung des Nettovermdgens Total Aufwendungen 13 532 102.05 12 756 724.65
Nettovermégen zu Beginn der
Berichtsperiode 1301933878.07 1196880 021.72 Nettoertrag -3 201 820.20 -5 558 220.06

Ausgaben von Anspriichen
Rucknahmen von Anspriichen
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

89 791 248.75
-130570381.90
-522 515.05
-126 660 360.27

92 748 442.10
-140 054 351.40
2374 901.31
149 984 864.34

Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode

1133 971 869.60

1301 933 878.07

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 684 397.704 711 092.312
Ausgegebene Anspriiche 47 836.433 52 060.272
Zuriickgenommene Anspriiche —69 546.803 —78 754.880
Anzahl Anspriiche im Umlauf 662 686.334 684 397.704
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

61574 629.69

78 368 451.74

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste

58 372 809.49

-185 033 169.76

72810 231.68

77174 632.66

Gesamterfolg -126 660 360.27 149 984 864.34
Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs -3 201 820.20 -5 558 220.06
Verlustverrechnung mit angesammelten

Kapitalgewinnen/-verlusten 3201 820.20 5 558 220.06
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag 0.00 0.00
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CSA Mixta-BVG Equity 75

Valor 38 261 482

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 2838 297.66 3531838.92
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 188 763242.31 1564 451 192.81
Derivative Finanzinstrumente -31246.67 -45044.61
Sonstige Vermégenswerte 610 268.88 173 019.82
Gesamtvermégen abziiglich: 192 170562.18 158 111 006.94
Andere Verbindlichkeiten 182 657.562 144 083.12
Bankverbindlichkeiten 125 506.98 0.00
Nettovermégen 191 862 497.68 157 966 923.82
Inventarwert pro Anspruch 1162.61 1333.91
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn
der Berichtsperiode 167 966 923.82 62 189 827.08
Ausgaben von Anspriichen 93530900.25 90332 724.55
Riicknahmen von Anspriichen -32045063.62 -16772715.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 6788856.97  -9178408.93

Gesamterfolg

-28 269 148.74

31395 496.47

Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 191 862 497.68 157 966 923.82
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 118 424.083 58 185.472
Ausgegebene Anspriiche 71 240.751 74 612.242
Zurtickgenommene Ansprliche -24 637.223 -14 373.631
Anzahl Anspriiche im Umlauf 165 027.611 118 424.083
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

30

Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2121 728.54 605 215.58
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -298 742.50 -414 666.98
Total Ertrage abziiglich: 1822 986.04 190 548.60
Passivzinsen 393.66 648.26
Negativzinsen 45 232.64 35 988.01
Verwaltungskosten 2071 438.23 1149011.01
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -91 266.57 —-60 804.51
Total Aufwendungen 2 025 862.56 1124 907.37
Nettoertrag -202 876.52 -934 358.77
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 9573 604.01 9998 242.45
Realisierter Erfolg 9 370727.49 9 063 883.68
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -37 639 876.23 22 331612.79
Gesamterfolg -28269 148.74 31 395 496.47
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -202 876.52 -934 368.77
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 202 876.52 934 368.77
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00



CSA Mixta-BVG Index 25

Valor 11 5620 271

VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 72754.46 2181340 _ Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3144 609.24 1362 927.87
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Sonstige Ertrage 102 413.47 115 333.31
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertrage bei
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 241 908 745.05 278 539 015.06 Ausgabe von Anspriichen ~103 366.77 ~179547.01
Sonstige Vermdgenswerte 1056 730.56 477025.13  Total Ertrage abziiglich: 3143655.94  1305714.17
Gesamtvermégen abziglich: 243 038 230.07 279 037 853.59
Andere Verbindlichkeiten 149 429.44 191 389.12 Passivzinsen 1.05 51.92
Bankverbindlichkeiten 2521.80 0.00 Negativzinsen 379.47 965.44
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
Inventarwert pro Anspruch 1296.90 1466.62  Aysrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -80 548.62 -89 722.60
Veranderung des Nettovermégens Total Aufwendungen 1927 250.40 2 067 076.05
Netlovermogen zu Beginn 078846 464.47 236 936 343.43
der Berichtsperiode Nettoertrag 1216 405.54 -761361.88
Ausgaben von Anspriichen 38796 576.82 47994 023.03
Riicknahmen von Anspriichen ~42586813.99  -24430975.74  Regisierte Kapitalgewinne und -verluste -1160937.88 24 101861.96
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -383 688.48 -884558.88  Realisierter Erfolg 55467.66 23 340 500.08
Gesamterfolg -31786269.99  19231632.63
Nettovermégen am Ende Nicht realisierte Kapitalgewinne
der Berichtsperiode 242 886 278.83 278 846 464.47 und -verluste _31841727.65 _4 108 867.45
Gesamterfolg -31 786 259.99 19 231 632.63
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 190 128.397 173519.878  verwendung des Erfolgs
Ausgegebene Anspriiche 26 928.300 33867.351  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1216 405.54 -761361.88
Zuriickgenommene Anspriiche —-29 774.235 —17 268.832 Verlustverrechnung mit angesammelten
Anzahl Anspriiche im Umlauf 187 282.462 190 128.397 Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 761 361.88
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Ertrag 1216 405.54 0.00
Ertrag pro Anspruch 6.50 0.00
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CSA Mixta-BVG Index 35

Valor 11 520 273

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 110773.38 405631.67
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen ~ 396 833 664.09 418 329 0656.21
Sonstige Vermogenswerte 1812 204.67 777 867.52
Gesamtvermégen abziglich: 398 756 642.14 419 147 464.40
Andere Verbindlichkeiten 244 085.90 286 916.00
Bankverbindlichkeiten 5039.70 0.00
Nettovermdgen 398507 516.54 418 860 548.40
Inventarwert pro Anspruch 1417.65 1604.02
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der
Berichtsperiode 418860 548.40 353 786 698.24
Ausgaben von Anspriichen 73185922.70 66278 106.01
Riicknahmen von Anspriichen -41281969.18 -39491847.10
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 130496.33  —1588 647.90
Gesamterfolg -52 387 481.71 39876 239.15
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 398 507 516.54 418 860 548.40
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 261 132.035 243 774.308
Ausgegebene Anspriiche 46 242.364 43279.088
Zuriickgenommene Anspriiche —-26 270.873 —-25 921.361
Anzahl Anspriiche im Umlauf 281 103.526 261 132.035
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 7.99 0.00
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Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 17.39 8.35
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 5 366 386.51 2222 468.41
Sonstige Ertrage 165 562.28 141 747.44
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -184 004.26 -254 846.77
Total Ertrage abziiglich: 5337 961.92 2109 377.43
Passivzinsen 5.98 140.69
Negativzinsen 457.31 1173.68
Verwaltungskosten 3 163 970.56 3200 2569.78
Sonstige Aufwendungen 64.60 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -71944.60 -130 182.99
Total Aufwendungen 3092 553.85 3071 391.16
Nettoertrag 2 245 408.07 -962 013.73
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2576 166.00 51001 632.22
Realisierter Erfolg -330757.93 50039 618.49
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -52 056 723.78 —-10 163 379.34

Gesamterfolg

-52 387 481.71

39 876 239.15

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 245 408.07 -962 013.73
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 962 013.73
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2 245 408.07 0.00
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

CSA Mixta-BVG Index 45 E

Valor 114 508 518

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken,
aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 304 238.38 82869.28

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und pensionierte Effekten,

aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

1201 841 039.60

1301562 681.43

Sonstige Vermogenswerte 5701 968.36 2610 342.11
Gesamtvermdégen abziglich: 1207 847 246.34 1 304 255 892.82
Andere Verbindlichkeiten 712 374.25 863 743.61
Bankverbindlichkeiten 21 168.75 2909.94

Nettovermégen

1207 113 713.34

1303 389 239.27

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 1303389 239.27 1066884 488.73 1204 230459.35 996 328 526.51 99 1568 779.92 70 555 962.22
Ausgaben von Anspriichen 208 488 477.73 217 447950.64 183530912.66 193851 239.25 23 106 323.83 23596 711.39
Riicknahmen von Anspriichen -145813466.46 -131295903.08 -128975367.06 -125403313.43 16778 465.64 -5 892 589.65
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 602 743.03 -5 584 762.09 601 451.34 -4317013.58 —226356.72 -1267 748.51
Gesamterfolg -15695663280.23 165937 465.07 -147 252 740.23 143771 020.60 -12076597.31 12 166 444.47
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 1207 113713.34 1303 389239.27 1112134715.96 1204 230 459.35 93 387 405.08 99 158 779.92
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 706 735.702 656 976.409 652 093.937 612 658.684 54 641.765 44317.725
Ausgegebene Anspriiche 115 438.931 125 617.066 100 688.406 111 828.246 12 873.430 13 788.820
Zurtickgenommene Ansprliche -80 278.057 -758b7.773 -70 820.499 -72392.993 -9 395.967 -3 464.780
Anzahl Anspriiche im Umlauf 741 896.576 706 735.702 681961.844 652 093.937 58 119.228 54 641.765
Inventarwert pro Anspruch 1630.79 1846.71 1606.82 1814.71
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 10.11 0.00 14.77 3.11
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

CSA Mixta-BVG Index 45 E

Valor 114 508 518

VVermégensrechnung

Anspruchklasse E
29.11.2021-
30.6.2022

CHF

0.00
1861241.34
-59 633.76
23 927.41
-223 942.69

1591 592.30

0.000
1877.095
—61.591
1815.504

876.67

10.95
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

CSA Mixta-BVG Index 45 E

Valor 114 508 518

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse |

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 37.72 6.51 34.90 6.47 2.82 0.04
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16 880 489.98 7 458 107.49 15 652 865.09 6889 635.83 1306 502.27 568 471.66
Sonstige Ertrage 406 453.28 413613.49 374 798.46 384 624.24 31 459.02 28 989.25
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen —-417 206.67 -777 650.97 -377 988.70 -723099.68 -39 097.62 -545561.29
Total Ertrage abziiglich: 16 869 774.31 7 094 076.52 15 549 709.75 6551 166.86 1298 866.49 542 909.66
Passivzinsen 46.13 474.62 39.96 439.22 6.14 36.40
Negativzinsen 898.68 3908.40 828.87 3637.73 69.04 270.67
Verwaltungskosten 9400 429.15 9542634.18 8924 779.64 9161571.46 474304.33 381 062.72
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60 59.54 59.67 5.06 4.93
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Rucknahme von Anspriichen -306 500.94 -443678.08 -272 419.65 -435 084.28 -34 049.25 -8593.80
Total Aufwendungen 9 094 937.62 9 103 403.72 8653 288.36 8730 623.80 440 335.32 372779.92
Nettoertrag 7774 836.69 -2 009 327.20 6 896 421.39 -2 179 456.94 858 531.17 170 129.74
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste —7 397 564.61 215 882 263.04 —-6819 7564.53 199 474 549.55 -565 557.29 16 407 713.49
Realisierter Erfolg 377272.08  213872935.84 76 666.86 197 295 092.61 292 973.88 16 577 843.23
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -159 930 552.31 -57935470.77  -147329407.09  -53524 072.01 -12369571.19 -4 411 398.76
Gesamterfolg -159 553 280.23 155 937 465.07  -147 252 740.23 143 771 020.60 -12 076 597.31 12 166 444.47
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 7774 836.69 -2 009 327.20 6 896 421.39 -2 179 4566.94 868 6531.17 170 129.74
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 2179 4566.94 0.00 2179 456.94 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 7774 836.69 170 129.74 6 896 421.39 0.00 858 531.17 170 129.74
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

CSA Mixta-BVG Index 45 E

Valor 114 508 518

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse E
29.11.2021-
30.6.2022

CHF

0.00

21 122.62
195.80

-120.35
21 198.07

0.03
0.77
1345.18
0.00

-32.04
1313.94

19 884.13

-122562.79
7631.34

-231574.03
—223 942.69

19884.13

0.00

19 884.13
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CSA Mixta-BVG Index 75

Valor 38 261 472

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 136 654.48 65 765.39
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen =~ 388 090 273.67 334 462 820.82
Sonstige Vermogenswerte 1678 594.11 1206 277.88
Gesamtvermégen abziglich: 389 905 522.26 335 734 864.09
Andere Verbindlichkeiten 205 630.35 224 994,31
Bankverbindlichkeiten 24 276.06 1940.00
Nettovermégen 389675615.85 335507 929.78
Inventarwert pro Anspruch 1109.92 1279.97
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermogen zu Beginn 33550792078 168885 135.41

der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

164 199 620.34

1566 399 181.04

Riicknahmen von Anspriichen -514954566.36 -39 569 948.78
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1162466.14 -13817941.43
Gesamterfolg -69698944.06  63611503.54
Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 389 675615.85 335507 929.78
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 262 122.363 162 819.199
Ausgegebene Anspriiche 130 7568.117 133 458.302
Zuriickgenommene Anspriiche -41797.099 -34 165.138
Anzahl Anspriiche im Umlauf 351 083.381 262 122.363
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 7.23 5.16
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Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 42.26 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4942 103.87 3446 506.73
Sonstige Ertrage 233 063.12 215 962.19
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen —-267 675.28 -395 001.89
Total Ertrage abziiglich: 4907 523.97 3267 467.03
Passivzinsen 32.63 111.41
Negativzinsen 632.37 822.77
Verwaltungskosten 2421 371.05 1997 816.92
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -563 401.66 -83 168.31
Total Aufwendungen 2 368 698.99 1915 647.39
Nettoertrag 2538 824.98 1351819.64
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -3538641.94 12 667 460.87
Realisierter Erfolg -999 816.96 14 019 280.51
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -68699 127.09 49592 223.03

Gesamterfolg -59 698 944.05 63 611 503.54
Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2538 824.98 1351819.64
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag 2 538 824.98 1351819.64



CSA BVG 25-45 Dynamic |

Valor 30 725 295

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 13 1566.97 7 003.44
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 26 188072.63 25572 353.41
Sonstige Vermogenswerte 96 900.28 88512.22
Gesamtvermégen abziglich: 26 298 129.78 25 667 869.07
Andere Verbindlichkeiten 10 136.91 9523.85
Nettovermégen 26 287 992.87 25658 345.22
Inventarwert pro Anspruch 1186.02 1336.03
Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der
Berichtsperiode 256683456.22 26753 998.93
Ausgaben von Anspriichen 5102 809.95 1124 3156.71
Ricknahmen von Anspriichen -1063863.83  -5924920.81
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -84 496.09 224 625.24
Gesamterfolg -3 324 802.38 3480 326.15
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 26 287 992.87 25658 345.22
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 19204.934 23 167.470
Ausgegebene Anspriiche 3 780.841 848.553
Zuriickgenommene Anspriiche -820.982 -4811.089
Anzahl Anspriiche im Umlauf 22 164.793 19 204.934
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 11.17 8.09

Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 382 151.03 252 891.82
Sonstige Ertrage 4815.88 2212.90
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -1398.73 6 448.84
Total Ertrage abziiglich: 385 568.18 261 553.56
Passivzinsen 0.00 3.57
Negativzinsen 123.91 129.82
Verwaltungskosten 134 866.46 117 022.21
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
Ausrichtung laufender Nettoertréage bei
Riicknahme von Anspriichen 2847.91 -11028.04
Total Aufwendungen 137 902.88 106 192.16
Nettoertrag 247 665.30 155 361.40
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1499 861.28 786 850.78
Realisierter Erfolg 1747 526.58 942 212.18
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -5 072 328.96 2538 113.97
Gesamterfolg -3 324 802.38 3480 326.15
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 247 665.30 155 361.40
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 247 665.30 155 361.40
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CSA Low-Risk Strategy CHF E

Valor 43 663 477

CSA Low-Risk Strategy CHF G

Valor 47 884 957
VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4.490.03 4509.76
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 143 131 317.70 118869 263.32
Sonstige Vermogenswerte 540 425.45 456 868.07
Gesamtvermégen abziglich: 143 676 233.18 119 330 641.15
Andere Verbindlichkeiten 11 040.35 9162.91
Nettovermégen 143 665 192.83 119 321 478.24

Konsolidierung

Anspruchklasse E

Anspruchklasse G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 119321 478.24 81587 084.27 30757 198,60 27 702 976.14 885664 279.74 53884 108.13
Ausgaben von Anspriichen 108335 667.90 91601 043.10 28884 618.20 20358600.15 79 451 049.70 71242 442,95
Riicknahmen von Anspriichen -82468298.50 -b53173996.15 -22081771.66 -17087 323.85 -59486526.856 36086 672.30
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 69 693.12 -101277.13 29 868.98 —47 225.40 39824.14 -540561.73
Gesamterfolg —1593 347.93 -591 375.85 —-422 852.25 -169 828.54 -1 170 495.68 -421547.31
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 143 665 192.83 119 321 478.24 36 267 061.78 30 757 198.50 107 398 131.05 88 564 279.74
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 120 915.032 82 272.342 31198.627 27 946.212 89 716.505 54 326.130
Ausgegebene Anspriiche 110 248.752 92 384.765 29 411.680 20538.616 80 837.172 71846.149
Zurtickgenommene Ansprliche -83 966.265 -63 742.075 -23393.816 -17286.301 —-60 572.449 -36 455.774
Anzahl Anspriiche im Umlauf 147 197.519 120 915.032 37 216.291 31 198.527 109 981.228 89 716.505
Inventarwert pro Anspruch 974.49 985.85 976.51 987.16
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 9.04 9.53 9.79 10.27

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Low-Risk Strategy CHF E

Valor 43 663 477

CSA Low-Risk Strategy CHF G

Valor 47 884 957

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse E

Anspruchklasse G

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1544 072.72 1305 337.34 391 354.46 343 520.80 1162 718.26 961816.54
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -3114.94 -12856.56 —21945.25 -15120.56 18 830.31 2264.00
Total Ertrége abziiglich: 1540 957.78 1292 480.78 369 409.21 328 400.24 1171 548.57 964 080.54
Negativzinsen 49.08 33.36 11.71 9.58 37.37 23.77
Verwaltungskosten 118 643.28 99 640.63 46 063.12 47706.82 72 580.16 51933.81
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 8 603.52 -25899.72 -13 134.04 -16 549.67 21 737.56 -9 350.05
Total Aufwendungen 127 295.88 73774.26 32 940.79 31166.73 94 355.09 42 607.53
Nettoertrag 1413 661.90 1218 706.52 336 468.42 297 233.51 1077 193.48 921 473.01
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2070878.49 -1227177.66 -522 949.91 -316 590.31 —1547928.58 -910587.35
Realisierter Erfolg -657 216.59 -8471.14 -186 481.49 -19 356.80 -470 735.10 10 885.66
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -936 131.34 -582 904.71 -236 370.76 -160 471.74 —-699 760.58 -432 432.97
Gesamterfolg -1593 347.93 -591 375.85 -422 852.25 -169 828.54 -1170 495.68 -421 547.31
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1413661.90 1218 706.52 336 468.42 297 233.51 1077 193.48 921 473.01
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 1413 661.90 1218 706.52 336 468.42 297 233.51 1077 193.48 921 473.01
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CSA Money Market CHF

Valor 287 500
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 0.00 4458.77  _ Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 861 030.35 382 595.43
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen ~101 466.96 -3035.31
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 81565 141.44 48 196 080.81 Total Ertrage abziiglich: 759 563.39 379 560.12
Sonstige Vermogenswerte 302 751.36 133 908.40
Gesamtvermégen abziglich: 81867 892.80 48 334 447.98 Passivzinsen 0.00 0.02
Bankverbindlichkeiten 543 439.52 0.00 Negativzinsen 48.13 _150.12
Andere Verbindlichkeiten 7 049.61 3598.08 Verwaltungskosten 71 952.95 57 139.36
Nettovermégen 81317 403.67 48 330 849.90 Ausrichtung laufender Nettoertrége bei
Riicknahme von Anspriichen 117 392.11 -16 662.57
Inventarwert pro Anspruch 936.97 946.14 Total Aufwendungen 188 693.19 40 336.69
Veranderung des Nettovermdgens Nettoertrag 570 870.20 339 223.43
d”;“;:;z;‘g%i?é;‘eBeg'”” 48330849.90 78297 980.03 - -
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2 953 589.57 -629 701.23
Ausgaben von Anspriichen 174 894 155.60 9647 590.05 Realisierter Erfolg —1682719.37 —290 477.80
Riicknahmen von Anspriichen -141 11783390 -39 139414.55
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 6390.75 -111647.15 Nicht realisierte Kapitalgewinne
Gesamterfolg —796 158.58 -36365848  nd -verluste 886 560.79 -73180.68
Nettovermégen am Ende Gesamterfolg -796 158.58 -363 658.48
der Berichtsperiode 81317 403.67 48 330 849.90
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 570 870.20 339223.43
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 51082 82 137 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 185 747 10 145 Ertrag 570 870.20 339 223.43
Zuriickgenommene Anspriiche -150 041 -41 200
Anzahl Anspriiche im Umlauf 86 788 51082
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 6.58 6.64

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Swiss Bonds CHF

Valor 287 565
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 432711 451860  _ Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1623 477.55 1951821.82
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Ansprichen 17 221.62 ~11654.66
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 196544 306.69 23590900427  Total Ertrage abziiglich: 1640 699.17 1940 167.16
Sonstige Vermogenswerte 568 217.15 683 137.64
Gesamtvermogen abziiglich: 197 116 850.95 236 596 660.51 Passivzinsen 0.00 41.00
Andere Verbindlichkeiten 38 459.10 48 724.70 Negativzinsen 49.56 36.74
Nettovermégen 197 078 391.85 236 547 935.81 Verwaltungskosten 555 243.61 632 376.17
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1615.20 1815.05 Ricknahme von Anspriichen -68085.12 -43151.64
Total Aufwendungen 487 208.05 589 302.39
Veranderung des Nettovermdgens
Nettove‘rm('jgen‘ zu Beginn 036547 935.81 976 313 246.60 Nettoertrag 1153 491.12 1350 864.77
der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen 30608014.70 1114454825  pojjisierte Kapitalgewinne und -verluste -3562260.44  —1111840.69
Ricknahmen von Anspriichen -45828026.30 -50099004.20  Raalisierter Erfolg -2 408 769.32 239 024.08
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 135 161.90 238 921.74
Gesamterfolf:; -24 38469426  -1049776.58 Nicht realisierte Kapitalgewinne
Nettovermdgen am Ende und -verluste -01975924.94 -1 288800.66
der Berichtsperiode 197 078 391.85 236 547 935.81 Gesamterfolg —24 38469426 —1049 776.58
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 130 326 161562 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1153491.12 1350 864.77
Ausgegebene Anspriiche 18 087 6087 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zuriickgenommene Anspriiche -26 398 -27323  Ertrag 1153 491.12 1350 864.77
Anzahl Anspriiche im Umlauf 122 015 130 326
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 9.45 10.37

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Short Term Bonds CHF

Valor 2 070 709

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4536.53 4469.44

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

19122 247.63

20 064 162.77

Sonstige Vermogenswerte 57 037.30 68 271.62
Gesamtvermégen abziglich: 19 183 821.46 20 126 893.73
Andere Verbindlichkeiten 31560.04 3313.07

Nettovermogen 19 180 671.42 20 123 580.66
Inventarwert pro Anspruch 1070.89 1100.19
Veranderung des Nettovermdgens

Nettovermogen zu Beginn 20123580.66 23224 345.40
der Berichtsperiode

Ausgaben von Anspriichen 0.00 71813.30
Riicknahmen von Anspriichen -417986.60 -3217381.55
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -86.09 8062.38
Gesamterfolg -524 838.55 36 741.13
Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 19 180 671.42 20 123 580.66
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 18 291 21148
Ausgegebene Anspriiche 0 65
Zurtickgenommene Ansprliche -380 -2 922
Anzahl Anspriiche im Umlauf 17 911 18 291
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 6.92 8.47

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 162 963.78 195 061.57
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 0.00 -69.67
Total Ertrage abziiglich: 162 963.78 195 001.90
Passivzinsen 0.00 3.71
Negativzinsen 48.10 30.68
Verwaltungskosten 39 114.72 43523.08
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -124.28 -3461.32
Total Aufwendungen 39 038.54 40 096.15
Nettoertrag 123 925.24 154 905.75
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -121 077.94 -216 975.44
Realisierter Erfolg 2847.30 -62 069.69
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -527 685.85 98 810.82
Gesamterfolg -524 838.55 36741.13
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 123 925.24 1564 905.75
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 123 925.24 154 905.75



CSA Foreign Bonds CHF

Valor 287 571
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4 559.52 4 494.11 — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 502 574.59 628 1565.95
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Ansprichen -3132.91 -5232.17
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 63 985 487.61 76751880.08  Total Ertrage abziiglich: 499 441.68 622 923.78
Sonstige Vermogenswerte 175 901.13 219 854.60
Gesamtvermégen abziglich: 64 165 948.26 76 976 228.79 Negativzinsen 48.49 30,58
Andere Verbindlichkeiten 10938.17 12710.36 Verwaltungskosten 146 918.86 155 891.39
Nettovermégen 64 155010.09 76 963 518.43 Ausrichtung laufender Nettoertrége bei
Ricknahme von Anspriichen -2 436.45 -4732.82
Inventarwert pro Anspruch 1290.40 1394.49 Total Aufwendungen 144 530.83 151 191.15
Verénderung des Nettovermdgens Nettoertrag 354 910.85 471732.63
Nettovermégen zu Beginn
der Berichtsperiode 76963 518.43 86 135 386.75 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1027 210.86 -660 594.69
Ausgaben von Anspriichen 5009 921.65 5 165 762.55 Realisierter Erfolg —672 300.01 -188 862.06
Riicknahmen von Anspriichen -12178626.10 -14731643.90
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -464 753.46 -2533.14 Nicht realisierte Kapitalgewinne
Gesamterfolg -5175051.43 39654617 ynd -verluste ~4502 751.42 585 408.23
Nettovermdgen am Ende Gesamterfolg -5 175 051.43 396 546.17
der Berichtsperiode 64 155010.09 76 963 518.43
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriche im Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 354 910.85 471732.63
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 55 191 62088  zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 3656 3691 Ertrag 354 910.85 471 732.63
Zuriickgenommene Anspriiche -9130 -10588
Anzahl Anspriiche im Umlauf 49 717 55 191
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 7.14 8.55
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Mid Yield Bonds CHF

Valor 1 082 332

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4586.44 4438.12

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

3115639 960.17

3568 431 951.34

Sonstige Vermogenswerte 834 693.23 9856 638.50
Gesamtvermégen abziglich: 312379 239.84 359 422 027.96
Andere Verbindlichkeiten 64 086.14 73 453.22

Nettovermégen 312315 153.70 359 348 574.74
Inventarwert pro Anspruch 1338.85 1483.09
Verénderung des Nettovermdgens

Nettovermégen zu Beginn

der Berichtsperiode 369 348 574.74 367 289 683.97
Ausgaben von Anspriichen 4882 336.15 6976 674.45
Riicknahmen von Anspriichen -1756785617.65 -19776683.40
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -690 157.21 111 418.65
Gesamterfolg —-33 647 081.33 4747 481.07
Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 312315 153.70 359 348 574.74
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 242 298 250 968
Ausgegebene Anspriiche 3394 4694
Zurlickgenommene Anspriiche -12 420 -13 364
Anzahl Anspriiche im Umlauf 233272 242 298
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 6.59 7.97

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2384 837.25 2816 109.45
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -7271.01 -1017.96
Total Ertrage abziiglich: 2 377 566.24 2815091.49
Passivzinsen 0.00 67.77
Negativzinsen 48.54 30.95
Verwaltungskosten 863 034.32 903 668.34
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -22711.80 -19870.93
Total Aufwendungen 840 371.06 883 896.13
Nettoertrag 1537 195.18 1931 195.36
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2474983.47  -1967061.82
Realisierter Erfolg -937 788.29 -35 866.46
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -32 709 293.04 4783 347.53
Gesamterfolg -33 647 081.33 4747 481.07
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 15637 195.18 1931 195.36
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1537 195.18 1931 195.36



CSA Inflation Linked Bonds CHF

Valor 1764 678

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4718.25 4510.23
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16601339.16  23932984.79
Sonstige Vermogenswerte 47 836.56 62 052.31
Gesamtvermégen abziglich: 15 553 893.97 23 999 547.33
Andere Verbindlichkeiten 4539.18 5831.25
Nettovermégen 15549 354.79 23993 716.08
Inventarwert pro Anspruch 1192.98 1176.22
Verénderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn
der Berichtsperiode 23993716.08 24 491515.20
Ausgaben von Anspriichen 770972.15 1246 236.00
Riicknahmen von Anspriichen -95685882.25  -2937829.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 162 066.58 2 566.79
Gesamterfolg 218 482.23 1191228.44
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 15549 354.79 23993 716.08
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 20 399 21910
Ausgegebene Anspriiche 644 1069
Zuriickgenommene Anspriiche -8 009 -2 580
Anzahl Anspriiche im Umlauf 13034 20 399
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 5.19 5.40

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.

Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 136 675.89 177 292.28
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -579.63 1160.23
Total Ertrage abziiglich: 136 096.26 178 442.51
Negativzinsen 48.54 31.59
Verwaltungskosten 69 664.58 70375.90
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen —-1274.35 -2078.99
Total Aufwendungen 68 438.77 68 328.50
Nettoertrag 67 657.49 110 114.01
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 72 434.27 -208 954.51
Realisierter Erfolg 140 091.76 -98 840.50
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 78 390.47 1290 068.94
Gesamterfolg 218 482.23 1191 228.44
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 67 657.49 110 114.01
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 67 657.49 110 114.01
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CSA International Bonds

Valor 287 566
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4491.76 4546.82  _ Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 15662 517.64 1788 664.02
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Ansprichen -5 439.48 -4277.86
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 80684 088.93  94580004.97  Total Ertrage abziiglich: 1557 078.16 1784 386.16
Sonstige Vermogenswerte 546 881.17 626 032.41
Gesamtvermégen abziglich: 81235 461.86 95 210 584.20 Negativzinsen 48.00 35.93
Andere Verbindlichkeiten 20 382.03 23219.25 Verwaltungskosten 069 492.34 412 077.91
Nettovermégen 81215079.83 95 187 364.95 Ausrichtung laufender Nettoertrége bei
Riicknahme von Anspriichen -7213.38 -128 209.92
Inventarwert pro Anspruch 1075.81 1238.42 Total Aufwendungen 262 326.96 283 903.22
Veranderung des Nettovermdgens Nettoertrag 1294 751.20 1500 482.94
Nettovermégen zu Beginn
der Berichtsperiode 95 187 364.95 163 094 544.66 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1165 775.42 -1219295.39
Ausgaben von Anspriichen 2767 977.50 3723329.75 Realisierter Erfolg 128 975.78 281 187.55
Riicknahmen von Anspriichen -4 485976.85 68491 745.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 21 367.75 -1714934.80 Nicht realisierte Kapitalgewinne
Gesamterfolg —12275658.52  -1423829.31  nd -verluste -12404629.30  -1705016.86
Nettovermdgen am Ende Gesamterfolg -12275653.52  -1423829.31
der Berichtsperiode 81215079.83 95 187 364.95
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriche im Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1294 751.20 1600 482.94
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 76 862 1297585 zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 2399 2992 Ertrag 1294751.20 1500 482.94
Zuriickgenommene Anspriiche -3 769 -55 885
Anzahl Anspriiche im Umlauf 75492 76 862
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 17.15 19.52

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Equity Linked Bonds

Valor 287 572
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 2487.10 0.85
— Sichtguthaben 4 981307.62 163759222 Ertrage der Effektenleihen 44 486.20 35 684.90
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertrage der Ausgleichszahlungen 37 604.63 54 646.70
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Oinlgationer?, Wandelobliggtionen, — Obligationen, Wandelobligationen,
Opt|ons§m|e|hen und sonstige Forderungs- Optionsanleihen und sonstige Forderungs-
wertpapiere und -rechte 49536 1567.66 52761 189.56 wertpapiere und ~rechte 218 104.70 209 507.87
— Strukturierte Produkte 490 464.46 899019.88  _ g kiurierte Produkte 7513.02 11500.18
~ Aktien und sonstige Beteligungs- — Aktien und sonstige Beteiligungswert-
wertpapiere und -rechte 430 032.89 12 406 865.60 papiere und -rechte, einschliesslich
Sonstige Vermégenswerte 73 300.57 121 331.92 Gratisaktien 51 480.93 171 779.49
Gesamtvermdgen abziglich: 55511 263.10 67 725 999.18 Sonstige Ertrage 30 850.64 5513.32
Bankverbindlichkeiten 0.00 680 608.70 Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Andere Verbindlichkeiten 31230.52 35538.87  Ausgabe von Anspriichen -269.45 187.29
Nettovermégen 55480 032.58 67 009 851.61 Total Ertrage abziiglich: 392 257.77 488 829.60
Inventarwert pro Anspruch 2 473.58 2896.10 Passivzinsen 129.71 713.20
Negativzinsen 17 501.72 11721.62
Veranderung des Nettovermégens Verwaltungskosten 419 238.99 419 642.36
Nettovermégen zu Beginn Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
der Berichtsperiode 67 009 851.61 62273638.55  Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ausgaben von Anspriichen 1977 565.31 532310.04  Riicknahme von Anspriichen -2202.56 1450.36
Riicknahmen von Ansprichen -3843284.03 -4044821.19  Total Aufwendungen 434 732.46 433592.14
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -187613.51 187 7561.20
Gesamterfolg -9 476 486.80 8060 973.01 Nettoertrag -42 474.69 55 237.46
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 55480032.58 67 009 851.61 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste —60 422.57 2780011.58
Realisierter Erfolg -102 897.26 2 835 249.04
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 23138 24 443 Nicht realisierte Kapitalgewinne
Ausgegebene Anspriiche 689 199  und -verluste -9 373 589.54 5225 723.97
Zuriickgenommene Anspriiche -1398 -1504  Gesamterfolg -9 476 486.80 8060 973.01
Anzahl Anspriiche im Umlauf 22 429 23138
Verwendung des Erfolgs
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Nettoertrag des Rechnungsjahrs —492 474,69 bb 237.46
Ertrag pro Anspruch 0.00 2.39 Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 42 474.69 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 55 237.46
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CSA Equity Switzerland

Valor 287 567

CSA Equity Switzerland L

Valor 4 541 793

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4511.02 4478.05
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 144 360 839.43 228 172 878.60
Sonstige Vermogenswerte 1320 346.56 1925 420.12
Gesamtvermégen abziglich: 145 685 697.01 230 102 776.77
Andere Verbindlichkeiten 78 908.43 121728.29
Nettovermégen 145 606 788.58 229 981 048.48

Konsolidierung
1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Anspruchklasse A

1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Anspruchklasse L

1.7.2021-
30.6.2022
CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Riicknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

229 981 048.48
33675156.25
=77 422 494.85
365 889.80
-10685 170.10

254 166 382.48
4705 336.85
72 381 885.90
4107 584.79
39 383 630.26

58 245 431.95
214 062.05
-4 807 285.35
67 928.95

-3 708 745.12

58 147 906.33
319 394.85
-10 802 364.90
645 637.05
9934 869.62

171735 616.53
31563 4563.20
—72 615 209.50
297 960.85

-6 976 424.98

196 018 477.156
4385 942.00
-615795621.00
3461 947.74
29 448 770.64

Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 145 606 788.58 229 981 048.48 50011 392.48 58 245 431.95 95595 396.10 171735616.53
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 64 275 85611 16 874 20310 47 401 65 301
Ausgegebene Anspriiche 901 1509 61 109 840 1400
Zuriickgenommene Anspriiche -21302 -22 845 -1372 -3545 -19930 -19 300
Anzahl Anspriiche im Umlauf 43874 64 275 15563 16 874 28 311 47 401
Inventarwert pro Anspruch 3213.48 3451.79 3 376.62 3623.04
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 58.28 58.78 65.25 65.24

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Equity Switzerland

Valor 287 567

CSA Equity Switzerland L

Valor 4 541 793

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.00 39.01 0.00 10.00 0.00 29.01
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3772 418.74 5601 161.34 1298 478.82 1377 939.20 2473 939.92 4123222.14
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -12 235.51 -9 460.95 -564.59 -424.27 -11670.92 -9 036.68
Total Ertrage abziiglich: 3760 183.23 5491 739.40 1297 914.23 1377 524.93 2 462 269.00 4114 214.47
Passivzinsen 0.00 176.39 0.00 43.76 0.00 132.63
Negativzinsen 48.83 36.71 16.47 9.20 32.36 27.51
Verwaltungskosten 1100 559.26 1608 164.89 400 741.55 409 601.91 699 817.71 1098 662.98
Ausrichtung laufender Nettoertrage
bei Riicknahme von Anspriichen -94 813.45 -100813.69 -9930.30 -23 830.62 -84 883.15 -76 983.07
Total Aufwendungen 1005 794.64 1407 564.30 390 827.72 385 724.25 614 966.92 1021 840.05
Nettoertrag 2754 388.59 4084 175.10 907 086.51 991 800.68 1847 302.08 3092 374.42
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 235680986.79 15527 129.656 8104 284.47 3934 248.25 15 476 701.32 11692 881.40
Realisierter Erfolg 26 335374.38 19611 304.75 9011 370.98 4926 048.93 17 324 003.40 14 685 255.82
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -37020544.48 19772 325.561 -12720 116.10 5008810.69 24300 428.38 14763514.82
Gesamterfolg -10685170.10 39 383 630.26 -3708 745.12 9 934 859.62 -6 976 424.98 29 448 770.64
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 754 388.69 4084 1756.10 907 086.51 991 800.68 1847 302.08 3092 374.42
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 2 754 388.59 4084 175.10 907 086.51 991 800.68 1847 302.08 3092 374.42
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CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Valor 1 039 194

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L

Valor 3 181 053

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4 463.04 451713
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 36302864.40 48298 454.20
Sonstige Vermogenswerte 220 748.30 175 444.04
Gesamtvermégen abziglich: 36 528 075.74 48 478 415.37
Andere Verbindlichkeiten 24 399.80 3154292
Nettovermégen 36 503 675.94 48 446 872.45

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermogen zu Beginn der Berichtsperiode 48 446872.45 50391 601.02 35003298.30 29498 362.51 13443574.15 20893 238.51
Ausgaben von Anspriichen 4866 150.36 13081 085.25 324 195.25 565 732.25 4541 955.10 12515 3563.00
Ricknahmen von Anspriichen -6269795.35 -28596 206.40 -3636574.75 -3418688.00 -2623220.60 -25177518.40
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -108 608.11 2262 300.63 -56 514.37 202 508.20 -52 093.74 2069 792.43
Gesamterfolg -10440943.40 11308 091.95 -7 051 799.50 8 165 383.34 -3389 143.90 3152 708.61
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 36 503 675.94 48 446 872.45 24 582 604.93 35003 298.30 11 921 071.01 13 443 574.15
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 13295 17 962 9694 106561 3601 7311
Ausgegebene Anspriiche 1412 3785 92 185 1320 3600
Zurlickgenommene Anspriiche -1845 -8 4562 -1025 -1142 -820 -7310
Anzahl Anspriiche im Umlauf 12 862 13295 8761 9 694 4101 3601
Inventarwert pro Anspruch 2 805.91 3610.82 2906.87 3733.29
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 19.39 217 27.02 8.65

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Valor 1 039 194

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L

Valor 3 181 0563

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.00 23.30 0.00 13.61 0.00 9.69
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 630 710.56 501249.93 451 545.55 285 043.18 179 165.01 216 206.75
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 46 983.70 54 554,40 1424.71 1 086.02 45 5568.99 53 468.38
Total Ertrége abziiglich: 677 694.26 555 827.63 452 970.26 286 142.81 224 724.00 269 684.82
Passivzinsen 0.00 46.45 0.00 26.48 0.00 19.97
Negativzinsen 48.44 36.31 33.08 23.59 156.36 12.72
Verwaltungskosten 345 572.05 388 112.31 257 161.32 263 264.97 88 420.73 124 .847.34
Ausrichtung laufender Nettoertrage
bei Ricknahme von Anspriichen 51386.01 115 481.64 25 889.52 1828.12 25 496.49 113 653.42
Total Aufwendungen 397 006.50 503 676.61 283 073.92 265 143.16 113 932.58 238 533.45
Nettoertrag 280 687.76 52 151.02 169 896.34 20 999.65 110 791.42 31151.37
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1364 362.72 36564 653.34 919 143.57 2 640 963.28 445219.15 1013 690.06
Realisierter Erfolg 1645 050.48 3706 804.36 1089 039.91 2661962.93 556 010.57 1044 841.43
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste —-12 085 993.88 7601 287.59 -8 140 839.41 5493 420.41 -3 945 164.47 2107 867.18
Gesamterfolg -10 440 943.40 11 308 091.95 -7 051 799.50 8 155 383.34 -3 389 143.90 3152 708.61
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 280 687.76 52 151.02 169 896.34 20 999.65 110 791.42 311561.37
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 280 687.76 52 151.02 169 896.34 20 999.65 110791.42 31151.37
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CSA Fund Selection Equity Switzerland

Valor 10 733 071

CSA Fund Selection Equity Switzerland L

Valor 10 734 846

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4022.13 4798.49
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 720 135 574.568 649 443 668.39
Sonstige Vermogenswerte 4 646 502.73 3114 291.03
Gesamtvermégen abziglich: 724786 099.44 652562 757.91
Andere Verbindlichkeiten 250 325.13 220 244.20
Nettovermégen 724535774.31 652 342513.71

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 662342 513.71 545205 313.06 9177205451 95736 655.02 560 570 459.20 449 468 658.04
Ausgaben von Anspriichen 222 440 466.45 58 562 656.60 8313318.65 3087 003.70 214 127 146.80 b5 475 652.90
Ricknahmen von Anspriichen -53087 110.20 -90 285 090.70 -11457107.85 -26912426.70 -41630002.35 -63372664.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -7 361887.78 8027 476.88 476 140.24 1527 028.30 -7 838 028.02 6 500 448.58
Gesamterfolg -89 798 206.87 130832 157.87 -9896 118.93 18333 794.19 -79902 087.94 112498 363.68
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 724 535774.31 652342 513.71 79 208 286.62 91 772 054.51 645 327 487.69 560 570 459.20
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 231878 242511 32 957 42970 198 921 199 541
Ausgegebene Anspriiche 76 161 25 021 3044 1291 73117 23730
Zurtickgenommene Ansprliche -18 689 -35 6564 -4 002 -11304 -14 687 -24.360
Anzahl Anspriiche im Umlauf 289 350 231878 31999 32957 257 351 198 921
Inventarwert pro Anspruch 2475.34 2784.60 2 507.58 2 818.06
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 31.34 25.60 34.59 28.49

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Fund Selection Equity Switzerland

Valor 10 733 071

CSA Fund Selection Equity Switzerland L

Valor 10 734 846

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 13 275 722.05 8897 974.37 1420 660.37 1275 473.74 11 8565 061.68 7 622 500.63
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 2565 179.09 -50 384.99 6177.74 -5 296.56 —-261 356.83 -45 088.43
Total Ertrége abziiglich: 13 020 542.96 8847 589.38 1426 838.11 1270177.18 11593 704.85 7577 412.20
Passivzinsen 19.13 1.01 2.52 0.41 16.61 0.60
Negativzinsen 77.50 38.89 8.40 5.38 69.10 33.51
Verwaltungskosten 3168230.14 254752251 440 659.41 435030.21 2727570.73 2112492.30
Ausrichtung laufender Nettoertrage
bei Riicknahme von Anspriichen -53 546.06 -211278.46 -16 762.74 -8434.14 -36 783.32 -202 844.32
Total Aufwendungen 3114 780.71 2 336 283.95 423 907.59 426 601.86 2690 873.12 1909 682.09
Nettoertrag 9 905 762.25 6511 305.43 1002 930.52 843 575.32 8902 831.73 5667 730.11
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 9691989.62 22537 201.49 1 060 643.24 3169 184.45 8631 346.38 19368 017.04
Realisierter Erfolg 19597 751.87 29 048 506.92 2063 573.76 4012759.77 17 534 178.11 25035 747.15
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1093959568.74 101783660.95  -11959692.69 1432103442  -97436266.056 87 462616.53
Gesamterfolg -89 798 206.87 130 832 157.87 -9896118.93 18333794.19  -79902087.94 112498 363.68
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 9905 762.25 6511306.43 1002 930.52 843 575.32 8902 831.73 5667 730.11
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 9 905 762.25 6 511 305.43 1002 930.52 843 575.32 8902 831.73 5667 730.11
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CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

CSA Fund Selection Equity Europe L

Valor 1 957 973

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4161.79 453287

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

141 121 323.73

206 359 198.19

Sonstige Vermogenswerte 741 476.43 753 633.13
Gesamtvermégen abziglich: 141866 961.95 207 117 364.19
Andere Verbindlichkeiten 77 665.00 105 946.19

Nettovermdgen

141 789 296.95

207 011 418.00

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 207011 418.00 183716 506.09 47654 601.39 43860 058.31 169366 816.61 139 856 447.78
Ausgaben von Anspriichen 1004407360 19311 893.60 23336563.40 13146 693.00 7710520.20 6 165 200.60
Ricknahmen von Anspriichen -36 095902.30 -57 796 311.90 -10164861.80 -22459091.70 —25931040.50 -35337220.20
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -2 897 928.97 5 637 406.47 -593 986.94 209 496.43 -2303942.03 5427 910.04
Gesamterfolg -36 272 363.38 56 141 923.74 -80156536.03 12897 445.35 —28 256 827.35 43244 478.39
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 141 789 296.95 207 011 418.00 31213770.02 47 654 601.39 110575 526.93 159 356 816.61
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 95 834 116 284 14 853 18 743 80 981 97 541
Ausgegebene Anspriiche 4657 8418 737 4938 3920 3480
Zuriickgenommene Anspriiche -17713 -28 868 -3363 -8828 -14 350 -20 040
Anzahl Anspriiche im Umlauf 82778 95 834 12 227 14853 70 551 80981
Inventarwert pro Anspruch 2 552.86 3208.42 1567.31 1967.83
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 16.43 14.16 11.99 10.36

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

CSA Fund Selection Equity Europe L

Valor 1 957 973

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2118504.18 2163 237.568 466 536.22 497 826.49 16561 967.96 1655411.09
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -29 684.29 -50891.77 —-8481.62 -30512.89 -21202.77 -20 378.88
Total Ertrége abziiglich: 2088 819.89 2102 345.81 458 054.70 467 313.60 1630765.19 1635 032.21
Passivzinsen 0.00 4.15 0.06 0.95 -0.06 3.20
Negativzinsen 48.51 41.63 10.55 9.04 37.96 32.49
Verwaltungskosten 1191 122.95 12156917.17 294 464.63 208 743.84 896 658.32 917 173.33
Ausrichtung laufender Nettoertrage
bei Riicknahme von Anspriichen —-149 295.57 -163 246.63 37 274.05 -41718.52 -112021.52 -121528.11
Total Aufwendungen 1041 875.89 1052 716.22 257 201.19 257 035.31 784 674.70 795 680.91
Nettoertrag 1046 944.00 1049 629.59 200 853.51 210 278.29 846 090.49 839 351.30
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 5 135 894.22 6699 125.20 1131 076.60 1542 645.40 4004 817.62 5 156 479.80
Realisierter Erfolg 6 182 838.22 7748 754.79 1331 930.11 1752 923.69 4850 908.11 5995 831.10
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste —-42 4565 201.60 48393 168.95 -9347466.14 11144562166  -33107735.46 37 248647.29
Gesamterfolg -36 272 363.38 56 141 923.74 -8015536.03 12897 445.35 -28256827.35 43244 478.39
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1046 944.00 1049 629.59 200 863.51 210278.29 846 090.49 839 351.30
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 1046 944.00 1049 629.59 200 853.51 210 278.29 846 090.49 839 351.30
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CSA Fund Selection Equity USA

Valor 12 701 578

VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4072.04 459442 _ pnteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 722 611.91 473529.03
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Ansprichen -50 952,55 -01 527.76
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 137651705.568 146967 744.45  Total Ertrage abziiglich: 671 659.36 452 001.27
Sonstige Vermogenswerte 262 914.17 165 735.17
Gesamtvermdgen abziglich: 137908 691.79 147 138 074.04 Passivzinsen 0.00 15.75
Andere Verbindlichkeiten 58 401.92 58 286.78 Negativzinsen 47.16 03.92
Nettovermégen 137 850 289.87 147 079 787.26 Verwaltungskosten 753 872.33 795 854.47
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 3150.58 3592.04 Riicknahme von Anspriichen -15011.78 -189 869.87
Total Aufwendungen 738 907.71 606 034.27
Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn Nettoertrag -67 248.35 -154 033.00
der Berichtsperiode 147079 787.26 157618 325.79
Ausgaben von Anspriichen 1712140555 1061126465  Regigierte Kapitalgewinne und -verluste 307845898 23103 118.73
Riicknahmen von Anspriichen —7297446.75 -70772499.40  Raalisierter Erfolg 3011210.63 22949 085.73
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 262 499.20 10 389 789.46
Gesamterfolf:; -193815966.39 39232 906.76 Nicht realisierte Kapitalgewinne
Nettovermdgen am Ende und -verluste -02327 166.02 16283 821.03
der Berichtsperiode 137 850 289.87 147 079787.26  Gesamterfolg -19315955.39 39 232 906.76
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 40 946 59 897 Nettoertrag des Rechnungsjahrs _B7 048.35 ~154 033.00
Ausgegebene Anspriiche 4774 3611 Verlustverrechnung mit angesammelten
Zuriickgenommene Anspriiche -1966 -22562  Kapitalgewinnen/-verlusten 67 248.35 154 033.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 43754 40 946 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.

58



CSA Fund Selection Equity Dragon Countries

Valor 135 404

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1022 943.74 484610.70

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

61 184 692.23

81157 757.08

Sonstige Vermogenswerte 209 234.16 430 007.26
Gesamtvermégen abziglich: 62416 870.13 82 072 375.04
Andere Verbindlichkeiten 43 032.39 53 609.93
Nettovermogen 62373837.74 82018765.11
Inventarwert pro Anspruch 1207.51 1566.98
Veranderung des Nettovermdgens

Nettovermogen zu Beginn der 82018765.11 99767 527.00
Berichtsperiode

Ausgaben von Anspriichen 3 335 966.00 7 557 547.86
Ricknahmen von Anspriichen -4091466.60 -53562037.76
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -321010.25 8783 767.85
Gesamterfolg -18 568 416.52 19471 960.16
Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 62373837.74 82018765.11
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 52 342 83 450
Ausgegebene Anspriiche 2573 5345
Zuriickgenommene Anspriiche -3 260 -36 453
Anzahl Anspriiche im Umlauf 51655 52 342
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 0.49 3.00

Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.00 6 105.24
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 187 561.20 360 063.62
Ertrage der Ruckerstattungen 411 221.11 542 959.82
Sonstige Ertrage 11 556.51 130 985.06
Einkauf in laufende Nettoertréage bei
Ausgabe von Anspriichen 3719.76 8648.71
Total Ertrage abziiglich: 614 058.58 1048 762.45
Passivzinsen 0.00 6 426.28
Negativzinsen 7 282.41 9099.91
Verwaltungskosten 578 320.19 816 750.97
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 3048.21 59 516.49
Total Aufwendungen 588 715.41 891 858.25
Nettoertrag 25 343.17 156 904.20
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 425 826.56 7933 491.31
Realisierter Erfolg 451 169.73 8090 395.51
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -190195686.25  11381564.656
Gesamterfolg -18568 416.52 19 471 960.16
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 25 343.17 166 904.20
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 25 343.17 156 904.20
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CSA Fund Selection Equity Emerging Markets

Valor 1 062 835

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 4458.30 4536.08

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

29 444 1560.44

36 172 332.89

Sonstige Vermogenswerte 172 775.89 160 827.25
Gesamtvermégen abziglich: 29 621 384.63 36 337 696.22
Andere Verbindlichkeiten 16 686.59 19 428.92
Nettovermégen 29 604 698.04 36 318 267.30
Inventarwert pro Anspruch 1469.80 1905.97
Verénderung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn

der Berichtsperiode 36318267.30 30066 699.89
Ausgaben von Anspriichen 2116 178.35 530 602.25
Riicknahmen von Anspriichen -287179.45  -4581979.05
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 242 789.32 958 365.75
Gesamterfolg -8 785 367.48 9 344 588.46
Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 29 604 698.04 36 318 267.30
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 19 065 21240
Ausgegebene Anspriiche 1255 311
Zurtickgenommene Ansprliche -168 -2 496
Anzahl Anspriiche im Umlauf 20 142 19 055
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 13.33 12.81

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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Erfolgsrechnung

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 493 645.03 459 506.08
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -8375.89 -1521.73
Total Ertrage abziiglich: 485 269.14 457 984.35
Passivzinsen 0.00 0.05
Negativzinsen 47.76 33.65
Verwaltungskosten 217 006.31 229 868.54
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -229.37 -1569569.12
Total Aufwendungen 216 824.70 213943.12
Nettoertrag 268 444.44 244 041.23
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -203 128.44 1018 043.82
Realisierter Erfolg 65 316.00 1262 085.05
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -8 860 673.48 8082 503.41
Gesamterfolg -8 785 357.48 9 344 588.46
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 268 444.44 244 041.23
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 268 444.44 244 041.23



CSA Swiss Index

Valor 887 912

CSA Swiss Index L

Valor 1 870 547

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 63 625.28 24 996.01

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

87 725 163.79

101 554 107.94

Sonstige Vermogenswerte 800 938.95 865 888.44
Gesamtvermégen abziglich: 88589 718.02 102 434 992.39
Andere Verbindlichkeiten 22 158.85 27 099.45
Bankverbindlichkeiten 7.000.00 6 790.00

Nettovermdgen

88 560 559.17

102 401 102.94

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 102401 102.94 104 563 525.62 72957 671.19 72457 245.63 29443 431.75 32 106 279.99
Ausgaben von Anspriichen 23313 426.27 2632 314.80 2 555 226.97 2 422 699.55 20 758 199.30 209 615.25
Ricknahmen von Anspriichen —29 664 783.67 -24 292 616.25 -29 664 783.67 -15857 767.45 0.00 -8 434 848.80
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 6 345.69 991 399.58 452 288.42 768 661.10 —-445942.73 222 738.48
Gesamterfolg -7495532.06 18506 479.19 -3636 743.41 13 166 832.36 -3 8568 788.65 5339 646.83
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 88 560 559.17 102 401 102.94 42 663 659.50 72957 671.19 45 896 899.67 29 443 431.75
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 37 371 46 370 28 365 34 374 9006 11996
Ausgegebene Anspriiche 7193 1172 980 1097 6213 75
Zurtickgenommene Ansprliche -11344 -10171 -11344 -7 106 0 -3 065
Anzahl Anspriiche im Umlauf 33220 37 371 18 001 28 365 15219 9 006
Inventarwert pro Anspruch 2 370.07 2572.10 3015.76 3269.31
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 52.77 52.38 70.71 69.67

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 100.
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CSA Swiss Index

Valor 887 912

CSA Swiss Index L

Valor 1 870 547

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.00 10.68 0.00 7.95 0.00 2.73
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2 288 396.37 2 445 383.90 1104 509.84 1755 860.72 1183 886.53 689 533.18
Sonstige Ertrage 2807.55 5376.90 1845.16 3913.79 962.39 1463.11
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen -12016.25 -1149.87 6924.18 -947.76 -18940.43 -202.11
Total Ertrége abziiglich: 2279 187.67 2 449 621.61 1113279.18 1758 824.70 1165 908.49 690 796.91
Passivzinsen 28.42 55.16 17.67 39.95 10.75 16.21
Negativzinsen 309.36 291.22 188.09 211.89 121.27 79.33
Verwaltungskosten 306 974.64 314 56563.75 217 314.51 247 821.22 89 660.13 66 732.53
Sonstige Aufwendungen 64.60 64.60 44.63 47.05 19.97 17.65
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -54 113.43 21 463.55 -54 113.43 24 926.46 0.00 -3462.91
Total Aufwendungen 253 263.59 336 428.28 163 451.47 273 046.57 89812.12 63 381.71
Nettoertrag 2025 924.08 2113 193.33 949 827.71 1485778.13 1076 096.37 627 415.20
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2 069 075.69 4548 160.24 997 415.75 3241 178.31 1071 669.94 1306 971.93
Realisierter Erfolg 4094 999.77 6 661 343.57 1947 243.46 4726 956.44 2 147 756.31 1934 387.13
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -115690631.83 11845 136.62 -5 583 986.87 8439 875.92 -6 006 544.96 3405 2569.70
Gesamterfolg -7 495532.06 18506 479.19 -3636743.41 13166 832.36 -3 858 788.65 5 339 646.83
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 025 924.08 2113193.33 949 827.71 1485 778.13 1076 096.37 627 415.20
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 2025 924.08 2113 193.33 949 827.71 1485778.13 1076 096.37 627 415.20
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CSA Hypotheken Schweiz

Valor 287 573
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 12734.24 0.00
— Sichtguthaben 133960360.62  74260625.42  Erirage der Hypotheken 15064 164.86 18 239 549.56
Geldmarktinstrumente 0.00 110081016.50 Sonstige Ertrage 348 628.65 52 949.38
Hypotheken 134989210867 14990564668.62  Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Derivative Finanzinstrumente 12241329.00 -9507541.00  Ausgabe von Anspriichen 1417712 95 806.38
Sonstige Vermégenswerte 19775 010.24 12255 044.78  Total Ertrége abziiglich: 15439 694.87 18 387 598.32
Gesamtvermégen abziglich: 1515868 808.53 1686 143 814.32
Andere Verbindlichkeiten 67879983.156 88037 444.27 Passivzinsen 862 274.11 1 584 628.44
Nettovermégen 1447 988 825.38 1598 106 370.05  Negativzinsen 934 810.86 709 400.55
Verwaltungskosten 6 820 765.38 6 885 034.84
Inventarwert pro Anspruch 1212.71 1226.19 Sonstige Aufwendungen 738.85 7561.20
Ausrichtung laufender Nettoertréage bei
Verinderung des Nettovermégens Riicknahme von Anspriichen 510 095.97 136 162.35
Nettovermégen zu Beginn Total Aufwendungen 9118 675.17 9315977.38
der Berichtsperiode 15698 106 370.05 1598 573 560.82
Ausgaben von Anspriichen 3386264.00 31695612.62  Nettoertrag 6 321019.70 9071 620.94
Rucknahmen von Anspriichen -136019483.20 -40273803.95
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1386 129.32 32671.43  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1698583.85  -2594 262.81
Gesamterfolg -16 098 196.15 8078329.23  Realisierter Erfolg 4 622 435.85 6477 358.13
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 1447 988 825.38 1 598 106 370.05 Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste -20 720 632.00 1600971.10
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Gesamterfolg -16 098 196.15 8078 329.23
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1303 306 1310310
Ausgegebene Anspriiche 2800 25919  Verwendung des Erfolgs
Zurlickgenommene Anspriiche -112 097 -32 924 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 6321019.70 9071 620.94
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1194009 1303306  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 6 321 019.70 9 071 620.94
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 5.29 6.96

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 92, 94 und 99.
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CSA Real Estate Switzerland

Valor 1 312 300

CSA Real Estate Switzerland M

Valor 39 836 446

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF CHF CHF
Vermoégenswerte A-Klasse
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- NAV 5324 256 317.38 4782 011219.49
arlagen), aufgeteilt in Kapitalwert nach Transaktionen 1889.20 1881.43
— Sichtguthaben 42 460.68 35 143.11 Kapitalerfolg 492.60 24.34
Kurzfristige Forderungen 9657753407 8460003406 Kapitalwert je Anspruch 1931.80 1 905.77
Aktive Rechnungsabgrenzungen 7 255 038.69 402675253 Netioertrag des Rechnungsjahrs
Grundstiicke je Anspruch 64.35 49.64
— Angefangene Bauten (inkl. Land) 327746000.00 272702000.00  |nyentarwert je Anspruch
— Fertige Bauten (inkl. Land) 8026 030 000.00 7719333000.00  vor Ausschiittung 1996.14 1955.41
Miteigentumsanteile 203629 000.00 212802000.00  Ausschittung -60.52 -49.60
Beteiligungen 811562000.00  80736000.00  Inventarwert je Anspruch
Gesamtvermégen abziglich: 8742 432 033.44 8374234 929.70 nach Ausschittung 1935.62 1905.81
Kurzfristige Verbindlichkeiten 164 487 174.05  85482697.34
Passive Rechnungsabgrenzungen 178719 348.70 116 565 340.44 M-Klasse
Latente Steuern 249398 000.00 228415000.00  NAV 1337771 192.31 1311860 672.77
Hypothekarschulden Kapitalwert nach Transaktionen 1909.00 1878.62
(inkl. andere verzinsliche Darlehen) 1497800 000.00 1849900000.00  Kapitalerfolg 40.20 30.39
Nettovermégen 6662027 510.69 6093 871891.92  Kapitalwert je Anspruch 1.949.90 1.909.01
Nettoertrag des Rechnungsjahrs

Veranderung des Nettovermdgens je Anspruch 60.72 61.98
Nettovermdgen zu Beginn Inventarwert je Anspruch
der Berichtsperiode 6093 871891.92 5941067 834.07 vor Ausschiittung 2009.92 1970.99
Ausgaben von Anspriichen 460993 490.92 120657 988.06  Ausschiittung -60.72 -61.99
Rucknahmen von Anspriichen -238b60982.42 -36720577.41 Inventarwert je Anspruch
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -58 894 591.01 198563266.35  nach Ausschittung 1949.20 1909.00
Ausschittung -162 5623 363.99 -193 397 007.62
Gesamterfolg 352 431 066.27 242410 389.47

Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode (konsolidiert)

6 662 027 510.69

6093 871 891.92

Aufsplittung Nettovermogen (A-Klasse) 5 324 256 317.38
Aufsplittung Nettovermégen (M-Klasse) 1337 771 192.31

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
(konsolidiert)

4782011219.49
1311860 672.77

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 3111106 3 066 624
Ausgegebene Anspriiche 233839 63 498
Zurlickgenommene Anspriiche -12 090 -19016
Anzahl Anspriiche im Umlauf 3 332 855 3111106
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

(A-Klasse)

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 2 445 522 2401040
Ausgegebene Anspriiche 233839 63 498
Zurtickgenommene Anspriiche -12 090 -19016
Anzahl Anspriiche im Umlauf 2667 271 2445522
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

(M-Klasse)

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 6656 584 6656 584
Ausgegebene Anspriiche 0 0
Zurtickgenommene Anspriiche 0 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 665 584 665 584
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Erfolg pro Anspruch A-Klasse 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Erfolg pro Anspruch M-Klasse 0.00 0.00
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Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 92, 94 und 99.



CSA Real Estate Switzerland

Valor 1 312 300

CSA Real Estate Switzerland M

Valor 39 836 446

Erfolgsrechnung

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
- Soll-Mietertrag 3327755682.41 31722025393  Verwendung des Erfolgs konsolidiert
— Minderertrag Leerstand -21607901.45 -19562527.38  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 212048 119.156 1626564 910.54
— Inkassoverluste auf Mietzinsen -2 175 488.36 -283 888.71 Vortrag des Vorjahrs 14 689.71 7 496.63
Mietertrag netto 308992 192.60 297 373837.84  Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -10214 493.96 -90274.10
Ertrage aus Miteigentumsanteilen 8577 878.54 81370881.45 Zur Verteilung verfligbarer Erfolg 201848 314.90 162572 133.07
Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg -201837501.40 -162 557 443.36
~ Instandhaltung _039037598.00 -99804997.63  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg 0.00 0.00
— Instandsetzung 35605 212.40 -48 764 048.53 Vortrag auf neue Rechnung 10 813.50 14 689.71
Unterhalt Immobilien -68842810.42 -71568346.16
Verwendung des Erfolgs A-Klasse
— Ver- und Entsorgungskosten, Gebtihren -6306203.17  -7006264.07  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 171633725.94 121399 645.77
_ Nicht verrechenbare Heiz- und Zur Ausschiittung bestimmte (realisierte)
Betriebskosten -6328870.09 -5935101.67  Kapitalgewinne 0.00 0.00
— Versicherungen -1770662.67 -3273869.33  Vortrag des Vorjahrs 13281.43 1800.96
— Verwaltungshonorare -12161467.17 -11203438.97  Nichtzur Ausschiittung vorgesehene
— Vermietungs- und Insertionskosten 148756693 165086461  Cage (Ausgabe-/Ricknahmespread) mlRLE -90274.10
_ Steuern und Abgaben _4 120 533.99 _3634 796.72 Zur Verteilung verflugbarer Erfolg 161432513.41 121 311172.63
~ Ubriger Betriebsaufwand 9794 338.00 040 955.70 Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg -161423240.92 -121 297 891.20
Betriebsaufwand 3489962109 —33744991.07 Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg 0.00 0.00
Vortrag auf neue Rechnung 9272.49 13 281.43
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 223 827 639.50 200 432 152.06
Verwendung des Erfolgs M-Klasse
_ Aktivzinsen 8704.96 9861.15 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 4041439240 41255 265.50
~ Baurechtszinsertrage 194 27355 00846940  Zur Ausschittung bestimme (realisierte)
o ) Kapitalgewinne 0.00 0.00
- Ubn.ge Ertr'./ige 13717 265.20 1134 425.61 Vortrag des Vorjahrs 1409.01 5695.67
Sonstige Ertrage 13920 243.71 1345 756.16 Nicht zur Ausschitiung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) 0.00 0.00
— Hypothekenzinsen ~12233478.96  -14378737.98  7zyr Verteilung verfiigbarer Erfolg 40415801.41 41260 961.17
~ Sonstige Passivzinsen —126247.71 -533856.90  7yr Ausschiittung vorgesehener Erfolg —40414260.48 -41259552.16
— Baurechtszinsen —1201971.95  -151304005 7, Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg 0.00 0.00
Finanzierungsaufwand -135661698.62 -15945134.93 Vortrag auf neue Rechnung 1 540.93 1 409.01

- Verwaltungskosten -24 97549575 23698 301.567
— Ubriger Verwaltungsaufwand -217 204.62 —-1566 345.00
Verwaltungsaufwand -25192700.37 -23 864 646.57
— Einkauf in laufende Ertrage bei

Ausgabe von Anspriichen 13771 753.99 1702 933.66
— Ausrichtung laufender Ertrage bei

Riicknahme von Anspriichen -717119.06 -1 026 149.84
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche 13 054 634.93 676 783.82

Nettoertrag 212048 119.15 162654 910.54
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 37 747 116.36 10818 673.31
Realisierter Erfolg 249795 235.51 173 473 583.85
Nicht realisierte Kapitalgewinne

und -verluste 123618829.76 95821 805.62
Verénderung latente Steuern —20 983 000.00 —26 885 000.00
Gesamterfolg 352431 065.27 242 410 389.47
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CSA Real Estate Switzerland Commercial

Valor 11 354 362

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben (einschliesslich
Treuhandanlagen), aufgeteilt in
— Sichtguthaben 30318.87 93810.78
Kurzfristige Forderungen 24 699 144.87 18 808 288.34
Aktive Rechnungsabgrenzungen 2256 522.11 1349904.14
Grundstiicke
- Angefangene Bauten (inkl. Land) 0.00 147290 000.00

- Fertige Bauten (inkl. Land)

1894 765 000.00

1 6568 520 000.00

Gesamtvermégen abziglich:
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Passive Rechnungsabgrenzungen
Latente Steuern

Hypothekarschulden
(inkl. andere verzinsliche Darlehen)

1921 750 985.85
22915 212.99
21832 220.62
13 852 000.00

295 300 000.00

1826 062 003.26
19 669 326.89
215668736.71
11491 000.00

456 400 000.00

Nettovermégen

1567 851 552.34

1317 042 940.66

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermégens

Nettovermégen zu Beginn
der Berichtsperiode

Ausgaben von Anspriichen
Riicknahmen von Anspriichen
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

1693.25

1317 042 940.66
208 697 286.34
-11 923 560.29

-7 883 722.656
61918 608.28

1628.02

1319741 454.67
0.00

-53 733 133.63
38293.30

50 996 326.32

Nettovermdgen am Ende
der Berichtsperiode

1567 851 552.34

1317 042 940.66

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 808 984 843 165
Ausgegebene Anspriiche 124 069 0
Zurtickgenommene Anspriiche 7109 -34 171
Anzahl Anspriiche im Umlauf 925 944 808 984
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Erfolg pro Anspruch 56.30 49.93

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermdgenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 92, 94 und 99.
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Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
- Soll-Mietertrag 76464 973.30 72572 600.44
— Minderertrag Leerstand -6763380.38 6386 890.52
— Inkassoverluste auf Mietzinsen -120 150.00 53 960.43
Mietertrag netto 695681 442.92 66 239 670.35
— Instandhaltung -3861960.56  -33563275.81
— Instandsetzung -3 706 924.18 -4793 8568.21
Unterhalt Immobilien -7568884.74 -8 147 134.02
— Ver- und Entsorgungskosten, Gebuhren -1 083 441.86 -959 465.17
— Nicht verrechenbare Heiz-
und Betriebskosten -649 228.25 -26156041.85
— Versicherungen -446 989.37 -689 451.98
- Verwaltungshonorare -2 198 568.87 -1 947 865.35
— Vermietungs- und Insertionskosten -720016.47 -509 947.64
— Steuern und Abgaben -812 646.62 -724710.49
— Ubriger Betriebsaufwand -94681.15 -98 344.87
Betriebsaufwand -6 006 572.59 -7 544 807.35
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 56 006 985.59 50 547 728.98
— Aktivzinsen 0.00 0.00
— Baurechtszinsertrage 87 968.70 87 755.76
— Ubrige Ertrage 3281891.45 510 886.85
Sonstige Ertréage 3369 860.15 598 642.61
— Hypothekenzinsen -2680519.80  -3038924.52
— Sonstige Passivzinsen -13222.34 -13172.20
— Baurechtszinsen -119508.90 -101917.90
Finanzierungsaufwand -2813261.04 -3154014.62
— Verwaltungskosten -7460397.13 -7 125 460.57
— Ubriger Verwaltungsaufwand —-32 366.99 -41761.57
Verwaltungsaufwand 7492 764.12 -7167222.14
— Einkauf in laufende Ertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 6710 344.71 0.00
— Ausrichtung laufender Ertrége bei
Riicknahme von Anspriichen -350 567.01 -216 008.51
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche 6359 777.70 -216 008.51
Nettoertrag 55430 608.28 40 609 126.32
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00 0.00
Realisierter Erfolg 55 430 608.28 40 609 126.32
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 8849000.00  12315200.00
Veranderung latente Steuern -2 361 000.00 -1928 000.00

Gesamterfolg

61918 608.28

50 996 326.32

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs 55430608.28 40609 126.32
Nicht zur Ausschiittung vorgesehene

Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -3301471.30 -214 897.33
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag 52129 136.98 40 394 228.99



CSA Real Estate Switzerland Residential

Valor 2 522 609
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- - Soll-Mietertrag 48220 183.11 48 0568 467.59
anlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -3004686.81  —4 055 348.42
— Sichtguthaben 17463.76 8697270 _|nkassoverluste auf Mietzinsen —-236 033.17 -138942.06
Kurzfristige Forderungen 12692 801.49 12146 112.67 Mietertrag netto 44979 463.13 43864 177.11
Aktive Rechnungsabgrenzungen 376 554.05 543 611.58
Grundstlicke Ertréige aus Miteigentumsanteilen 650 727.76 43057155
- Angefangene Bauten (inkl. Land) 126 707 000.00 79210 000.00
- .Fe.mge Bauten anl. Land) 1167 443 000.00 1091366 000.00 Instandhattung _3778479.15 -3 963 589.67
Miteigentumsanteile 17076 100.00  16903600.00 Instandsetzung 916630980 3901 476.36
Gesamtvermogen abziiglich: 1314312919.30 1200256 296.95 )\ o ien 503478195 7865 066.03
Kurzfristige Verbindlichkeiten 17 6562 690.04 13939 144.85
Passive Rechnungsabgrenzungen B 2010345037 Ver- und Entsorgungskosten, Gebuhren -427 750.73 -382 358.66
Latente Steuern 41816 000.00 32414 000.00 : .
— Nicht verrechenbare Heiz-
Hypothekarschulden und Betriebskosten -891097.89 -1 133248.71
(inkl. andere"verzmshche Darlehen) 243800000.00 201400000.00 Versicherungen _933931.92 418 139.02
Nettovermdgen 990458386.17 932399701.73 |\ -itungshonorare 179754991  —1728971.25
- Vermietungs- und Insertionskosten -333870.01 -325915.66
Inventarwert pro Anspruch 2155.25 202629 _ gioiem und Abgaben _B43687.17 495 995,10
— Ubriger Betriebsaufwand 201 108.85 -566 180.23
Verénderung des Nettovermdgens Betriebsaufwand -4026778.78  -4980038.63
Nettovermégen zu Beginn
der Berichtsperiode 932399 701.73 860 875 820.41 o tives Ergebnis (Brutt inn) o R 31 449 644.00
Ausgaben von Anspriichen 000 2052900845 - PerauvesErgebnis (Brutiogewinn : '
Rucknahmen von Anspriichen -1214886.18  -3565792.26
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -3487700.34 3313268  ~AKlivzinsen e 1281.50
Gesamterfolg 62761279.06 5451654245 Ubrige Ertrage e 74160.96
Nettovermégen am Ende Sonstige Ertréage 28 390.98 75 442.46
der Berichtsperiode 990 458 386.17 932 399 701.73
— Hypothekenzinsen -1400169.560  -1511520.15
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf — Sonstige Passivzinsen -8 040.02 -9690.71
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 460 152 4513g9  Finandierungsaufwand g 152121086
Ausgegebene Anspriiche 0 10610
Zuriickgenommene Anspriiche _596 1848 Yenualtungskosten -4718 602.57 -4 383 063.89
Anzahl Anspriiche im Umlauf 459 556 460152  —Ubriger Verwaltungsaufwand — e —2377.40
Verwaltungsaufwand -4720 131.27 -4 385 441.29
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Erfolg pro Anspruch 64.32 56.10 — Einkauf in laufende lIlEr’(rége bei
Ausgabe von Anspriichen 0.00 293 206.73
- Ausrichtung laufender Ertrége bei
Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermdgenszusammensetzung Rucknahme von Anspriichen -6 262.44 -83791.45
siehe Anhang Seite 92, 94 und 99. Ertrag(Aufwand aus Mutationen _6969.44 909 415.98
Anspriiche
Nettoertrag 29 562 427.91 25 827 849.59
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 43 3562.05 -136 231.43
Realisierter Erfolg 29 605 779.96 25691 618.16
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 42557 500.00 37 358924.29
Veranderung latente Steuern -9 402 000.00 -8 534 000.00
Gesamterfolg 62 761 279.96 54 516 542.45
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 29 562 427.91 25 827 849.59
Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -4 856.88 -14222.36

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag

29 557 571.03

25813 627.23

Jahresbericht 2021/2022  Credit Suisse Anlagestiftung 67



CSA Real Estate Germany

Valor 23 547 751
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
EUR EUR 30.6.2022 30.6.2021
Vermogenswerte EUR EUR
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- — Soll-Mietertrag 27204 480 23990 721
anlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand —-1905 8256 -16568 929
— Sichtguthaben 34 550 754 105503283 - Inkassoverluste auf Mietzinsen 0 -7193
Kurzfristige Forderungen 9739 744 14447719  Mietertrag netto 25 298 655 22324599
Aktive Rechnungsabgrenzungen 677 272 1107 770
Grundstiicke - Instandhaltung -2469716 -2 308 6569
— Angefangene Bauten (inkl. Land) 129 800 000 104500000 = Instandsetzung -1591619 —888 642
~ Fertige Bauten (inkl. Land) 827800000 555000000  Unterhaltimmobilien —4061335 —8197.301
Gesamtvermégen abziglich: 1002 567 770 800 558 772
Kurzfristige Verbindiichkeiten 10674 399 5480396 Ver- und Entsorgungskosten, Gebihren —90413 21895
Passive Rechnungsabgrenzungen 10 505 849 6111664 E(;i?ergggs\frgijeeryungen 9159 _457 841
batentt: iteuerznld s 25 416 622 18 684 985 ~ Versicherungen ~1933 1943
othekarschulden (inkl. anderer
versnsicher Darlehen) 974000000 153000000 x:m?e”tt:gsshou”nj?;ese onekoston 4(_)2 égg _470_712;
Nettovermégen 681970 900 617 281727  _ Steuern und Abgaben _305 8892 _0 696 362
— Ubriger Betriebsaufwand —914 994 —856 958
Inventarwert pro Anspruch 1327.36 1267.27  Betriebsaufwand —1 820 566 _4 436 939
Veranderung des Nettovermégens Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 19 416 754 14 691 066
Nettovermogen zu Beginn
der Berichtsperiode 617 281 727 571307 000 _ Aktivzinsen 0 0
Ausgaben von Anspriichen 43 877 786 256662480  _ Ubrige Ertrége 699 960 7655 643
Ricknahmen von Anspriichen -10297 744 -20 468 202 Sonstige Ertrage 699 960 755 643
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 0 0
Gesamterfolg 31109 131 40780449 _ Hynothekenzinsen —1606 949 -996 987
Nettovermbgen am Ende — Sonstige Passivzinsen -1212753 ~1102 344
der Berichtsperiode 681 970 900 617 281 727 - Ubriger Finanzierungsaufwand —147 933 0
Finanzierungsaufwand -2 967 635 -2 099 331
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 487 095 483124 - Verwaltungskosten -5 259 532 -4 235 300
Ausgegebene Anspriiche 34 567 21154 - Schétzungs- und Revisionsaufwand -220017 —-228 609
Zuriickgenommene Anspriiche -7 881 -17183  Verwaltungsaufwand -5 479549 -4 463909
Anzahl Anspriiche im Umlauf 513 781 487 095
— Einkauf in laufende Ertrage bei
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ausgabe von Anspriichen 28140 193955
Ertrag pro Anspruch 22330 1838 Qﬂiﬂﬁzthumni Li“ﬁfféﬁf{iﬁe > 87994 -123.923
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Angaben zur Bewertung, zu Ruckstellungen und zur Vermégenszusammensetzung ~ Anspriiche -59 854 70032
siehe Anhang Seite 92, 94 und 99. Angaben zu wichtigen Beschliissen
und Ereignissen bei Tochtergesellschaften in Anlagegruppen siehe Seite 94. Nettoertrag 11 538 976 8953 501
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2142811 5487 061
Realisierte Wahrungsgewinne und -verluste 8116 -3 883
Realisierter Erfolg 13 689 902 14 436 679
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 24162 692 31790 996
Nicht realisierte W&hrungsgewinne
und -verluste -11 826 -35 178
Veranderung latente Steuern -6 731 637 -5412 048
Gesamterfolg 31109 131 40 780 449
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 11638 976 89535601
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 11538 976 8953 501

68



Jahresbericht 2021/2022  Credit Suisse Anlagestiftung 69



CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M

Valor 20 025 324

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen bei Drittbanken,
aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 0.00 1944 232.33

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und pensionierte Effekten,

aufgeteilt in:

— Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte

106 175 447.60

1356 382 169.52

— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2475637661.93 324 387 225.39
Sonstige Vermégenswerte 2421 593.90 2493010.55
Gesamtvermdégen abziiglich: 356 134 703.43 464 206 627.79
Andere Verbindlichkeiten 100 632.22 137 363.68
Bankverbindlichkeiten 5211 806.74 0.00
Nettovermégen 350 822 264.47 464 069 264.11

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn
der Berichtsperiode 464 069 264.11 409019 021.30 62212685.06 54 906 636.25 229009 488.69 205 175 084.85
Ausgaben von Anspriichen 36 832 829.42 8362 501.85 1319 478.01 976 866.34 34 246 752.39 7 385 635.51
Rucknahmen von Anspriichen -109 391 001.52 -19938262.83 -17753316.46  -2446780.17 -74069288.88 —15988 753.76
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1872291.43 —-47199.42 -381 303.62 -860.83 -690 675.54 -103 938.00
Gesamterfolg -388165636.11 66 673 203.20 -4 647 194.82 8776 823.46 -19093 725.00 32 541 460.09
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 350 822 264.47 464 069 264.11 40750349.16 62212 685.05 169 402 551.66 229 009 488.69
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 170 491 176 527 23 620 24169 86 437 89214
Ausgegebene Anspriiche 14 148 3194 500 377 13 205 2817
Zurtickgenommene Anspriiche —41 707 -8230 -6 856 -1026 -28 302 -6 594
Anzahl Anspriiche im Umlauf 142 932 170 491 17 164 23 520 70 340 85437
Inventarwert pro Anspruch 2374.18 2645.10 2 408.34 2 680.45
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag
pro Anspruch 39.69 36.19 43.43 39.55
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CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M

Valor 20 025 324

VVermégensrechnung

Anspruchklasse M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
172847090.11 148937 299.95
1266 599.02 0.00
~17568397.18  —1502728.90
-800312.23 57 599.41
-15075661629 265354 919.65
140 669 363.43 172 847 090.11
61534 62 144

443 0

6549 610

55 428 61534
2537.88 21808.97

59.63 55.17
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CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M

Valor 20 025 324

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte, einschliesslich 2797 825.00 2623311.26 427 809.87 352 254.50 1191 162.43 1286 557.16
Gratisaktien
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 5987 491.78 6 496 227.50 888 929.29 870 569.52 2629 147.02 3207 298.44
Ertrage der Ruckerstattungen 64 393.58 0.00 9416.57 0.00 27 777.62 0.00
Sonstige Ertrage 68 743.92 53274.48 119561.77 354281 79 374.28 46 730.47
Einkauf in laufende Nettoertrage bei
Ausgabe von Anspriichen 512 203.52 108 166.50 2979.83 11 433.40 492610.17 91 733.10
Total Ertrage abziiglich: 9 430 657.80 9275 979.74 1341 087.33 1237 800.23 4 420 071.52 4632 319.17
Passivzinsen 5812.90 54562.10 806.85 730.94 2603.47 2699.48
Negativzinsen 11624.27 21879.30 1 636.26 2944.87 5405.30 10 741.84
Verwaltungskosten 1457 341.39 1649 065.66 391 414.13 376 745.43 1065 927.26 1172 282.91
Sonstige Aufwendungen 0.00 62.28 0.00 13.40 0.00 48.88
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 914 3566.57 74 020.90 265 981.64 6 067.01 291 072.43 67 179.72
Total Aufwendungen 2389 135.13 1650 480.24 659 838.88 386 501.65 1365 008.46 1252 952.83
Nettoertrag 7 041 522.67 7 625 499.50 681 248.45 851 298.58 3055 063.06 3379 366.34
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 24 048 590.23 22917 226.80 2798 499.11 3076 701.34 11626 716.12 11319 945.49
Realisierter Erfolg 31090 112.90 30 542 725.30 3 479 747.56 3927 999.92 14 681 779.18 14699 311.83
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste —-69 906 649.01 36 130 477.90 -8 126 942.38 4848 823.54 -33775504.18 17 842 148.26
Gesamterfolg -38 816 536.11 66 673 203.20 -4 647 194.82 8776 823.46 -19 093 725.00 32 541 460.09
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 7 041 522.67 7 625 499.50 681 248.45 851 298.58 3 065 063.06 3379 366.34
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 7 041 522.67 7 625 499.50 681 248.45 851298.58 3 055 063.06 3 379 366.34
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CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M

Valor 20 025 324

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

1178 8562.70 984 499.60
2469 415.47 2418 369.54
27 199.39 0.00
-22682.13 3001.20
16 613.52 0.00

3 669 498.95 3405 860.34
2402.58 2021.68

4 582.71 819259
0.00 37.32

0.00 0.00

357 302.50 77417
364 287.79 11 025.76
3305211.16 3394 834.58
9 623 375.00 8520 578.97

12928 586.16

-28 004 202.45

11915 413.55

13 439 506.10

-15 075 616.29

25 354 919.65

3305211.16

3394 834.58

3305211.16

3394 834.58
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1009 341.49 1093 098.34

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:

- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

217 637 531.30

282 820 173.02

Sonstige Vermogenswerte 31545.19 46512.51
Gesamtvermdégen abziglich: 218578 417.98 283 959 783.87
Andere Verbindlichkeiten 192 860.34 267 119.14

Nettovermdgen

218 385 567.64

283 692 664.73

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 283 692 664.73 467 179 247.58 112929 791.29 163 162 277.45 76073 216.01 159 862 689.41
Ausgaben von Anspriichen 21195317.89 54 027 746.50 2103131826 19864 585.40 163 999.63 16788 177.30
Riicknahmen von Anspriichen -90 097 2256.83 —243933866.77 1604572260 -72201738.06  -476202156.90 -102568241.79
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 800 132.26 1692 162.82 -31908.21 465 273.61 424 560.90 724190.12
Gesamterfolg 2794 678.59 4727 374.62 1427 357.04 1649 392.89 392 222.05 1266 400.97
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 218 385 567.64 283 692 664.73 119 310835.88 112929 791.29 29 433 782.69 76 073 216.01
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 234 460.680 392 443.659 95 372.320 139 829.034 62 686.948 133 962.357
Ausgegebene Anspriiche 17 675.330 45 257.994 17 541.755 16 996.059 1883/57e] 14 036.376
Zuriickgenommene Anspriiche -73638.085  -203 240.973 —-13457.149 —61452.773 -38 935.347 -85 311.785
Anzahl Anspriiche im Umlauf 178 497.925 234 460.680 99 456.926 95 372.320 23 885.176 62 686.948
Inventarwert pro Anspruch 1199.62 1184.09 1232.30 1213.54
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.0 0.0 0.0 0.0

Angaben zur Bewertung und zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 93 und 100.
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

VVermégensrechnung
Anspruchklasse Anspruchklasse
L2 L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
53491921.80 102 708 640.58 4119773575 41455 640.24
0.00 10805 316.45 0.00 6 569 667.35
-06 431 287.43 -61518527.93 000  -7645348.99
407 479.57 497 049.61 0.00 5 639.48
217 477.01 999 443.09 757 622.49 812 137.67
27 685590.95 53 491 921.80 41955358.24 41197 735.75

43 247.808 84 620.268 33 163.604 34 032.000
0.000 8861.274 0.000 5 364.285
-21245.689 -50233.734 0.000 -6 242.681
22 002.219 43 247.808 33 153.604 33 153.604
1258.31 1236.87 1265.48 1242.63
0.0 0.0 0.0 0.0
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Riickerstattungen 215 314.75 373 168.20 0.00 0.00 43 499.40 120 676.33
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Ansprlichen -62 750.24 -142 106.29 -62 593.64 -82 372.59 -156.60 -44062.11
Total Ertrége abziiglich: 152 564.51 231051.91 -62 593.64 -82 372.59 43 342.80 76 624.22
Passivzinsen 0.00 -0.01 0.00 -1131.11 0.00 1366.14
Negativzinsen 18711.95 44621.78 8732.63 16514.62 3977.81 13517.89
Verwaltungskosten 1078 400.65 1694 982.26 635 539.70 751 427.11 200 449.01 554 778.37
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -174 931.33 -466 236.30 —-69 448.48 -200 037.62 -72 885.80 -212 266.26
Total Aufwendungen 922 181.27 1273 367.73 574 823.85 566 773.00 131 541.02 357 396.14
Nettoertrag -769616.76  -1042315.82 -637 417.49 -649 145.59 -88 198.22 -280771.92
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5637 792.34 -34 800 656.60 -3776201.69 -13866 764.96 -760 868.26 -9 332 006.49
Realisierter Erfolg -6 407 409.10 -35842972.42 -4413619.18 -14515910.55 -849 066.48 -9612778.41
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 9202087.69 40570 347.04 5840976.22 16 165 303.44 1241 288.53 10879 179.38
Gesamterfolg 2794 678.59 4727 374.62 1427 357.04 1649 392.89 392 222.05 1266 400.97
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -769616.76  —1042315.82 -637 417.49 -649 145.59 -88 198.22 -280771.92
Verlustverrechnung mit angesammelten Kapital-
gewinnen/-verlusten 769 616.76 1042 316.82 637 417.49 649 145.59 88 198.22 280 771.92
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse

Anspruchklasse

L2 L3
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF
67 703.18 166 398.85 104 112.17 96 083.02
0.00 -12832.16 0.00 -2 849.43
67 703.18 143 566.69 104 112.17 93 233.59
0.00 329.34 0.00 -564.38
2722.21 8779.91 3279.30 5 809.36
118 896.44 274 806.39 123 515.50 113970.39
-32697.05 -52717.06 0.00 -1216.36
89 021.60 231 198.58 126 794.80 118 000.01
-21318.42 -87 631.89 -22 682.63 -24766.42
566 507.55 6555 534.75 -1 667 229.94 -5 046 350.40
545189.13 -6 643 166.64 -1689 912.57 -5071116.82
-327712.12 7 642 609.73 2 447 535.06 5 883 2564.49
217 477.01 999 443.09 757 622.49 812 137.67
-21318.42 -87631.89 -22682.63 -24766.42
21318.42 87 631.89 22 682.63 24.766.42
0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L4

Valor 111 766 390

VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 698 073.01 528 049.90
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 125 497 333.44 123 059 413.02
Sonstige Vermogenswerte 106 823.23 74 533.31
Gesamtvermégen abziglich: 126 302 229.68 123 661 996.23
Andere Verbindlichkeiten 35 177.88 48 659.49

Nettovermégen

126 267 051.80

123 613 336.74

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 31.3.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 123613 336.74 1566673 816.99 9 142 465.07 9285 648.07 0.00 8042.58
Ausgaben von Anspriichen 326930.86 130518411.28 0.00 1460 4562.75 0.00 0.00
Riicknahmen von Anspriichen 0.00 -165822 141.38 0.00 -1704014.93 0.00 -8061.40
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -35288.53 1933 736.06 0.00 6914.44 0.00 18.82
Gesamterfolg 2362 072.73 309 514.50 90 233.94 93 464.74 0.00 0.00
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 126 267 051.80 123 613 336.74 9 232 699.01 9 142 465.07 0.00 0.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 125577.318 172 394.619 11 320.662 11616.717 0.000 10.000
Ausgegebene Anspriiche 323.999 131 647.241 0.000 1830.608 0.000 0.000
Zuriickgenommene Anspriiche 0.000  -178464.542 0.000 -2 126.563 0.000 -10.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 125 901.317 125 577.318 11 320.662 11 320.662 0.000 0.000
Inventarwert pro Anspruch 815.56 807.59 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 0.00 0.00

Angaben zur Bewertung und zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 93 und 100.
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L4

Valor 111 766 390

VVermégensrechnung

Anspruchklasse Anspruchklasse Anspruchklasse
L2 L3 L4

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.6.2021-

30.6.2022 31.1.2021 30.6.2022 31.5.2021 30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF CHF CHF CHF CHF

0.00 32360545.34 0.00 115019581.00 114 470 871.38 0.00

0.00 624.23 0.00  14800678.30 326 930.86 114 256 656.00

0.00 -32655450.53 0.00 -131454614.562 0.00 0.00

0.00 294 280.96 0.00 1634 355.22 -35 288.53 -1834.38

0.00 0.00 0.00 0.00 29271 838.79 216 049.76

0.00 0.00 0.00 0.00 117 034 352.50 114 470871.38

0.000 40 000.000 0.000 120 767.902 114 256.656 0.000

0.000 0.000 0.000 15 560.077 323.999 114 256.656

0.000 -40 000.000 0.000 -136 327.979 0.000 0.000

0.000 0.000 0.000 0.000 114 580.655 114 256.656

0.00 0.00 0.00 0.00 1021.410 1001.87

0.00 0.00 0.00 0.00 4.40 0.40
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L4

Valor 111 766 390

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 31.3.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Riickerstattungen 670215.98 328 413.59 2 487.45 -12.30 0.00 5.24
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Ansprlichen 340.562 -9501.38 0.00 -5989.72 0.00 0.00
Total Ertrége abziiglich: 670 556.50 318912.21 2 487.45 -6 002.02 0.00 5.24
Passivzinsen 3670.40 0.00 268.59 5.77 0.00 0.69
Negativzinsen 3965.36 10 167.59 291.69 697.22 0.00 0.19
Verwaltungskosten 209 216.08 410540.19 52 288.21 48 406.31 0.00 24.85
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 0.00 -95 722.94 0.00 -3192.68 0.00 -20.49
Total Aufwendungen 216 851.84 324 984.84 52 848.49 45 916.62 0.00 5.24
Nettoertrag 453 704.66 -6 072.63 -50 361.04 -51918.64 0.00 0.00
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 5.85 -386 112.17 0.43 -386 573.06 0.00 0.00
Realisierter Erfolg 453 710.51 -392 184.80 -50 360.61 -438 491.70 0.00 0.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1908 362.22 701 699.30 140 594.55 531 956.44 0.00 0.00
Gesamterfolg 2362 072.73 309 514.50 90 233.94 93 464.74 0.00 0.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 4563 704.66 -6 072.63 -50361.04 -51918.64 0.00 0.00
Verlgstverrechnung mit angesammelten Kapital- 5036104 5191864 50361.04 51918.64 0.00 0.00
gewinnen/-verlusten
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 504 065.70 45 846.01 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L4

Valor 111 766 390

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse Anspruchklasse Anspruchklasse
L2 L3 L4
1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.6.2021-
30.6.2022 31.1.2021 30.6.2022 31.5.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
0.00 34 866.98 0.00 249 277.42 667 728.53 51 276.25
0.00 0.00 0.00 -5 346.04 340.52 1834.38
0.00 34 866.98 0.00 236 931.38 668 069.05 53 110.63
0.00 0.00 0.00 11339.18 3401.81 —-11345.64
0.00 768.80 0.00 2733.70 3673.67 5 967.68
0.00 61203.07 0.00 288 263.38 156 927.87 12 642.58
0.00 -27 104.89 0.00 -65 404.88 0.00 0.00
0.00 34 866.98 0.00 236 931.38 164 003.35 7 264.62
0.00 0.00 0.00 0.00 504 065.70 45 846.01
0.00 0.00 0.00 0.00 5.42 460.89
0.00 0.00 0.00 0.00 504 071.12 46 306.90
0.00 0.00 0.00 0.00 1767 767.67 169 742.86
0.00 0.00 0.00 0.00 2271 838.79 216 049.76
0.00 0.00 0.00 0.00 504 065.70 45 846.01
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 504 065.70 45 846.01
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CSA Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1

Valor 58 006 145

CSA Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 FR

Valor 59 393 577
VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 202 971.48 224 661.62
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16247 798.88 13396 977.33
Gesamtvermégen abziglich: 15450770.36 13 621 638.95
Andere Verbindlichkeiten 26 925.00 17 851.64
Nettovermogen 15423 845.36 13 603 787.31

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 13603 787.31 0.00 8965 271.00 0.00 4648 516.31 0.00
Ausgaben von Anspriichen 2075 239.61 110602 533.563 0.00 86 069 142.00 2075 239.61 24 533 391.63
Rucknahmen von Anspriichen -2075239.61 -98492818.83 -2075239.61 -78148139.49 0.00 —20344679.34
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 3.74 283 922.22 49191.18 251 451.63 —49 187.44 32 470.59
Gesamterfolg 1820 054.31 1210 150.39 927 061.56 782 816.86 892 992.75 427 333.53
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 15423 845.36 13 603 787.31 7 856 284.13 8955 271.00 7 567 561.23 4648 516.31
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 124 145.045 0.00 81723.784 0.00 42 421.261 0.00
Ausgegebene Anspriiche 18489.307 1105 642.344 0.000 860 691.420 18 489.307 244 950.924
Zurlickgenommene Anspriiche -18 489.307 -981 497.299 —-18489.307 —778 967.636 0.000 -202 529.663
Anzahl Anspriiche im Umlauf 124 145.045 124 145.045 63 234.477 81723.784 60 910.568 42 421.261
Inventarwert pro Anspruch 124.24 109.58 124.24 109.58
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.02 0.00 0.03

Weitere Informationen zur Anlagegruppe siehe Anhang Seite 93.
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CSA Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1

Valor 58 006 145

CSA Insurance Linked Strategies Side-Pocket 1 FR

Valor 59 393 577

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -1431.21 -2 466.51 0.00 0.00 -1431.21 -2 466.51
Total Ertrage abziiglich: -1431.21 -2 466.51 0.00 0.00 -1431.21 -2 466.51
Passivzinsen 0.00 0.00 0.00 1661.41 0.00 -1661.41
Negativzinsen 3451.75 4831.23 1 958.85 3193.86 1492.90 1637.37
Verwaltungskosten 27 311.75 18 434.49 16 142.06 14 823.62 12 169.69 3610.87
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Ansprlichen -1431.22 -28 868.11 -1431.22 -21 5683.62 0.00 -7 284.49
Total Aufwendungen 29 332.28 -5602.39 15 669.69 -1904.73 13 662.59 -3 697.66
Nettoertrag -30763.49 3135.88 -15669.69 1904.73 -15093.80 1231.15
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 134 347.33 245 311.45 68 429.72 161 476.13 66 917.61 83 835.32
Realisierter Erfolg 103 583.84 248 447.33 52 760.03 163 380.86 50 823.81 85 066.47
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1716 470.47 961 703.06 874 301.53 619 436.00 842 168.94 342 267.06
Gesamterfolg 1820 054.31 1210 150.39 927 061.56 782 816.86 892 992.75 427 333.53
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -30 763.49 3135.88 -156 669.69 1904.73 -15093.80 1231.16
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag -30763.49 3135.88 -15669.69 1904.73 -15093.80 1231.15
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1

Valor 58 006 202

CSA Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 FR

Valor 59 393 594
VVermégensrechnung

30.6.2022 30.6.2021

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 108 954.71 128 376.91
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 5 087 526.20 4 466 378.79
Gesamtvermégen abziglich: 5196 479.91 4 594 755.70
Andere Verbindlichkeiten 26 925.00 17 851.64
Nettovermégen 5169 554.91 4 576 904.06

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Verénderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 4 576 904.06 0.00 3631 484.11 0.00 945 419.94 0.00
Ausgaben von Anspriichen 0.00 34741779.81 0.00 28795947.00 0.00 5945 832.81
Rucknahmen von Anspriichen 0.00 -30609 148.05 0.00 -25515602.13 0.00 -5 093 545.92
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 0.00 59 246.37 0.00 495056.85 0.00 9740.52
Gesamterfolg 592 650.86 385 025.92 470 230.98 301 633.39 122 419.88 83392.53
Nettovermégen am Ende
der Berichtsperiode 5169 554.91 4576 904.06 4101 715.09 3631484.11 1067 839.82 945 419.94
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 41 967.364 0.000 33298.448 0.000 8668.916 0.000
Ausgegebene Anspriiche 0.000 347 431.440 0.000 287 959.470 0.000 59 471.970
Zurtickgenommene Anspriiche 0.000  -305464.076 0.000 -254661.022 0.000 -50 803.054
Anzahl Anspriiche im Umlauf 41 967.364 41 967.364 33 298.448 33 298.448 8668.916 8668.916
Inventarwert pro Anspruch 123.18 109.06 123.18 109.06
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 0.00 0.00

Weitere Informationen zur Anlagegruppe siehe Anhang Seite 93.
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1

Valor 58 006 202

CSA Insurance Linked Strategies Fixed Side-Pocket 1 FR

Valor 59 393 5694

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse FR
1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.11.2020- 1.7.2021- 1.1.2021-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Ansprlichen 0.00 -416.48 0.00 0.00 0.00 -416.48
Total Ertrége abziglich: 0.00 -416.48 0.00 0.00 0.00 -416.48
Negativzinsen 1 454.47 1424.38 1164.03 1130.16 300.44 294.22
Verwaltungskosten 27 041.10 18 046.14 21 465.42 15 690.01 5 585.68 2366.13
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Rucknahme von Ansprlichen 0.00 -12 950.64 0.00 -11206.19 0.00 -1744.45
Total Aufwendungen 28 495.57 6519.88 22 609.45 5613.98 5886.12 905.90
Nettoertrag -28 495.57 -6 936.36 -22 609.45 -5613.98 -5886.12 -1322.38
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.02 61343.39 0.01 48 679.35 0.01 12 664.04
Realisierter Erfolg -28 495.55 54 407.03 -22 609.44 43 065.37 -5886.11 11 341.66
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 621 146.41 330618.89 492 840.42 258 568.02 128 305.99 72 050.87
Gesamterfolg 592 650.86 385 025.92 470 230.98 301 633.39 122 419.88 83 392.53
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -28 495.57 -6 936.36 -22 609.45 -56613.98 -5886.12 -1322.38
Verlustverrechnung mit angesammeften Kapital- 98 495,57 6936.36 92 609.45 5613.98 5886.12 1320.38
gewinnen/-verlusten
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A

Valor 35 328 126

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L

Valor 22 656 688
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M
Valor 35 328 307
VVermégensrechnung
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 3201 241.96 5787 389.44
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien (zum Bérsenkurs) 68216 144.00 80560 113.00

Beteiligungen (bewertet)
Sonstige Vermégenswerte

1675300 588.55 1 475 114 244.56
4136 437.02 7 425 989.05

Gesamtvermégen abziiglich:
Andere Verbindlichkeiten

1750854 411.53 1 568 887 736.05
11224 105.84 5673 817.20

Nettovermdgen

1739 630 305.69 1563 213 918.85

Konsolidierung

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Anspruchklasse A
1.7.2021-
30.6.2022

CHF

1.7.2020-
30.6.2021
CHF

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

Veranderung des Nettovermégens

Nettovermogen zu Beginn
der Berichtsperiode

15663 213918.85 1 338 235 832.32

71163 792.67

60 531 893.88

1223328 123.61 1 044 876 539.87

Ausserordentliche Ausschittung 0.00 -11999997.70 0.00 -647 370.80 0.00 -9396795.60
Ausgaben von Anspriichen 0.00  41239200.00 0.00 4630 200.00 0.00 35609 000.00
Wechsel von Anspruchklasse A

in Anspruchklasse L 0.00 0.00 -2663666.50 -1829025.21 2 653 666.50 1829 026.21
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 4088.69 -179 354.95 8 047.83 -8423.73 -3969.15 -168 623.61
Gesamterfolg 176 412298.16 195918 239.18 7118 343.98 8386518.63 134 864 5692.54 150 568 977.74
Nettovermégen am Ende

der Berichtsperiode 1739 630 305.69 1563 213 918.85 75636517.98 71163792.67 1360 842423.50 1223 328 123.61
Entwicklung der Anspriiche

im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1070348.895 1038 443.304 64 583.705 61792.461 834 048.907 805 6560.728
Ausgegebene Anspriiche 0.000 32 362.429 0.000 4 658.3565 0.000 26 987.906
Wechsel von Anspruchklasse A

in Anspruchklasse L -602.891 -456.838 -2 408.396 -1867.111 1 805.505 1410.273
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1069 746.004 1070 348.895 62 175.309 64 583.705 835 854.412 834 048.907
Inventarwert pro Anspruch 1216.50 1101.89 1628.09 1466.73
Ausschittung pro Anspruch 0.00 8.48 0.00 11.27
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 0.00 0.00

Angaben zur Bewertung siehe Anhang Seite 92.
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A

Valor 35 328 126

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L

Valor 22 656 688

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M

Valor 35 328 307

VVermégensrechnung

Anspruchklasse M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

268 722 002.57 232 827 398.57
0.00 -2065831.30

0.00 1000 000.00

0.00 0.00

0.00 -12307.61

34 429 361.64 36 962 742.91
303 151 364.21 268 722 002.57
171716.283 171000.115
0.000 716.168

0.000 0.000

171 716.283 171 716.283
1765.42 1564.92

0.00 11.97

9.34 19.00
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A

Valor 35 328 126

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L

Valor 22 656 688

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M

Valor 35 328 307

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien (zum Bérsenkurs bewertet) 10189499.560 19502 826.80 445 948.19 859 679.62 7 987 736.60 16 266 476.46
Ertrage der Kredite 200 000.00 0.00 8713.10 0.00 166 552.57 0.00
Sonstige Ertrage 18 7560.00 25 000.00 820.05 1130.85 14 695.65 19 577.01
Einkauf in laufende Nettoertrage
bei Ausgabe von Anspriichen 3969.16 179 354.95 0.00 8423.73 3969.16 168 623.61
Total Ertrége abziiglich: 10412208.65 19707 180.75 455 481.34 869 234.20 8162 942.97 15434 677.08
Passivzinsen 758 758.33 149652.18 33 096.45 6834.07 594 164.65 117 230.09
Negativzinsen 40587.24 97 372.50 1774.45 4.384.79 31804.25 76 240.83
Verwaltungskosten 2199594294 19527 213.26 1516 768.23 1379 256.94 20 445 0156.82 18113 602.40
Sonstige Aufwendungen 97 546.48 370902.76 424259 16 721.65 76 315.46 290 3568.46
Ausrichtung laufender Ertrage
bei Riicknahme von Anspriichen 8047.83 0.00 8047.83 0.00 0.00 0.00
Total Aufwendungen 22900 882.82 20 145 140.70 1563 919.55 1407 197.45 21 147 300.18 18 597 431.78
Nettoertrag -12 488 674.18 -437 959.95 -1 108 438.21 -537963.25  -12984 357.21 -3 162 754.70
Realisierte Kapitalgewinne -182.46 0.00 -7.96 0.00 -142.88 0.00
Realisierter Erfolg -12 488 856.64 -437 959.95 -1108 446.17 -537963.25  -12984 500.09 -3 162 754.70
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 188 901 1564.79 196 356 199.13 8226 790.15 8924 481.78 147 849092.63 153 731 732.44
Gesamterfolg 176 412 298.15 195918 239.18 7 118 343.98 8386518.53 134864 592.54 150568 977.74
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -12488674.18 —-437 959.95 -1108 438.21 -5637963.25  -12984 357.21 -3162 764.70
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 14 092 795.43 3700 717.95 1108 438.21 537 963.25 12 984 357.21 3162 754.70
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 1604 121.25 3262 758.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A

Valor 35 328 126

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L

Valor 22 656 688

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M

Valor 35 328 307

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse M

1.7.2021- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2021
CHF CHF

17656 8156.71 3386 669.72
34 734.33 0.00
3234.30 429214
0.00 12 307.61

1793 784.34 3403 269.47
131 497.23 25 5688.02

7 008.54 16 746.88

34 168.89 34 353.92
16 988.43 63 822.65
0.00 0.00

189 663.09 140 511.47
1604 121.25 3262 758.00
-31.62 0.00
1604 089.63 3262 758.00
32 825 272.01 33 699 984.91

34 429 361.64

36 962 742.91

1604 121.25 3262 758.00
0.00 0.00
1604 121.25 3262 758.00
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CSA Mezzanine*

Valor 2 314 683
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2022 30.6.2021 1.7.2021- 1.7.2020-
CHF CHF 30.6.2022 30.6.2021
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 0.11 0.00
— Sichtguthaben 1028711.23 885 768.78 Total Ertrage abziiglich: 0.11 0.00
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pen3|or1|erte Effekten, aL.Jfgetth lm: Negativinsen 108.55 100.31
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 62 865.62 235 607.16 Venwaltungskosten 17910.31 17 028.90
Dar!ehén o . 1200000.00 Sonstige Aufwendungen 0.00 10.75
Denvalmve Finanzinstrumente 7 537.52 1562.52 Total Aufwendungen 18 018.86 17 139.26
Sonstige Vermégenswerte 21 000.04 21 000.00
Gesamtvermégen abziiglich: 1120 114.41 2 342 428.46 Nettoertrag e _17 139.26
Andere Verbindlichkeiten 22 463.56 1222 493.29
Nettovermégen 1097 650.85 1119 935.17
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -30 296.84 -54784.92
Inventarwert pro Anspruch 28.43 29.00 Realisierter Erfolg -48 315.59 -71924.18
s . Nicht realisierte Kapitalgewinne
Verénderung des Nettovermdgens ndvetote 26 031.27 278078.81
d“;“gl?;“}:fs%ee’:é;‘eBeg'”” 1119985.17 91378054  Gesamterfolg —22284.32 206 154.63
Kapitalausschtittung 0.00 0.00
Gesamterfolg -00084.32 206 154,63 ~ Verwendung des Erfolgs
Nettovermdgen am Ende Nettoertrag des Rechnungsjahrs -18018.75 -17 139.26
der Berichtsperiode 1097 650.85 111993517  Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 18 018.75 17 139.26
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 38614 38614 Ertrag iy 0.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 38614 38614
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

* Angaben zu Kapitalriickzahlungen und zu Riickstellungen siehe Anhang

Seite 93 und 94.
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CSA Stammvermogen

Bilanz
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
CHF CHF CHF CHF
Bankguthaben 953 438.76 728 229.54
Anlagen 60 095.69 80271.73
Riickforderbare Verrechnungssteuer 0.00 2565 838.80
Sonstige Vermégenswerte 0.00 0.00
Andere Verbindlichkeiten 1078.07 0.00
Kapital 253 400.00 253 400.00
Reinertrag/-verlust -51883.69 -19297.85
Gewinnvortrag aus Vorjahr 810 940.07 830 237.92
1013 534.45 1013534.45 1064 340.07 1064 340.07
Erfolgsrechnung
1.7.2021- 1.7.2021- 1.7.2020- 1.7.2020-
30.6.2022 30.6.2022 30.6.2021 30.6.2021
Aufwand Ertrag Aufwand Ertrag
Negativzinsen 0.00 6.14
Sonstige Ertrage 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 49645.00 28 148.30
Realisierte Kursgewinne/-verluste 7 423.46 476.08
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste -9662.15 8380.51
Reinertrag/-verlust -51883.69 -19297.85
-2 238.69 -2 238.69 8856.59 8856.59
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Allgemeine Angaben
und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule
(ANSKA) wurde 1974 gegrindet. 1997 wurde ihr Name in
Credit Suisse Anlagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung
ab 1. Juli 1997 fusionierte die CSA mit der Columna-Invest
Anlagestiftung. Die Anlagegruppen der Columna-Invest wur-
den im September 1997 in die entsprechenden Anlagegruppen
der CSA integriert. Im Geschéftsjahr 2006/2007 wurden die
Anlagegruppen mit bedeutendem US-Aktienanteil aus steuer-
lichen Uberlegungen in eine zweite, neue Anlagestiftung mit
dem Namen Credit Suisse Anlagestiftung 2. Saule (CSA 2)
Uberfihrt. Die Credit Suisse Anlagestiftung bezweckt die
gemeinsame Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldem. Es
konnen sich ihr in der Schweiz domizilierte, steuerbefreite
Vorsorgeeinrichtungen anschliessen. Die Organe der Stiftung
sind die Anlegerversammlung, der Stiftungsrat und die Re-
visionsstelle. Revisionsstelle ist die PricewaterhouseCoopers
AG, Zirich. Rechte und Pflichten der Organe sind in den
Statuten und im Reglement festgehalten und werden auf der
Website publiziert (credit-suisse.com/anlagestiftung). Die
Credit Suisse Anlagestiftung ist Mitglied der Konferenz der
Geschéftsfuhrer von Anlagestiftungen (KGAST).

Delegationen

Die Stiftung hat die Verwaltung (inklusive Portfoliomanagement)
an die Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich, delegiert. Diesel-
be hat ihrerseits das Recht, im Einverstandnis mit der CSA
gewisse Aufgaben weiterzudelegieren. Von dieser Mdglich-
keit hat sie Gebrauch gemacht. So hat sie einen Teil der
Administration, das Investment Guideline Monitoring, das
produktspezifische Risikomanagement, Reporting-, Control-
ling- und Compliance-Aufgaben sowie das Portfoliomanage-
ment der Anlagegruppen innerhalb der Credit Suisse Group
delegiert. Fur folgende Anlagegruppen wurde das Portfolio-
management an eine Drittgesellschaft delegiert:

CSA Hypotheken Schweiz Avobis Invest AG, Zurich

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz ~ Energy Infrastructure Partners AG, Zrich

Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Auf die Jahresrechnung findet die Fachempfehlung zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, in Kraft seit 1. Januar
2004, tiberarbeitet per 30. August 2013, sinngemass Anwendung.

Verwaltungskosten; Vertriebs- und
Betreuungsentschadigungen

Die Verwaltungskosten jeder Anlagegruppe werden in der
Erfolgsrechnung ausgewiesen. Je nach Anlagegruppe
handelt es sich um eine pauschale Entschadigung (inklusive
allfalliger MwSt.) oder eine Kombination von Management-
gebuhr und weiteren Kosten (siehe auch allfallige Prospekte).
Je nach Anlagegruppe werden diese Kosten auch unter
sonstigen Aufwendungen oder einzeln in der Erfolgsrech-
nung ausgewiesen.

In der Praxis wird in der Regel die sogenannte Betriebsauf-

wandquote (BAQ) der Anlagegruppen nachgefragt, weshalb
die Geschaftsfihrung beschlossen hat, in der Konditionen-

92 Anhang

Ubersicht (Seite 102) nur die jeweilige Betriebsaufwandquote
(TERkeasT/TERIsa) auszuweisen. Bei der TERkeast/TERisa
handelt es sich um ein von der Oberaufsichtskommission
Berufliche Vorsorge (OAK BV) anerkanntes TER-Kosten-
quoten-Konzept. Die Betriebsaufwandquote umfasst neben
den hier erwdhnten Verwaltungskosten zusétzliche Kosten/
Gebuhren (inklusive Kosten allfélliger Zielfonds), die einer
Anlagegruppe im Laufe eines Geschaftsjahrs direkt oder
indirekt belastet werden. Die jeweilige Betriebsaufwandquote
errechnet sich als Verhaltnis zwischen Kosten und durch-
schnittlichem Anlagegruppenvermégen.

Es werden keine separaten Vertriebs- und Betreuungs-
entschadigungen ausbezahlt.

Angaben zur Bewertung und zur Konsolidierung
Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewer-
tungstag gultigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwéah-
rungen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstags
verwendet.

Hypotheken

Variable Hypothekendarlehen werden zum Nominalwert,
Hypotheken mit fester Laufzeit und festem Zinssatz taglich
zum Marktwert bewertet.

Immobilien Schweiz und Deutschland

Die Immobilien werden mindestens einmal jahrlich neu
geschatzt.

Schatzungsexperte: Wiest Partner AG in Zrich, Frankfurt
am Main, Berlin, Hamburg, Minchen und Dusseldorf.
Schatzungsmethode und Konsolidierung: Die Immobilien
werden nach der Discounted-Cashflow-Methode bewertet.
Dies ist ein Verfahren, bei dem der heutige Immobilienwert
aus zukinftigen Einnahmen und Ausgaben (Cashflows) be-
rechnet wird, die auf einen bestimmten Bewertungsstichtag
hin diskontiert werden. Der Diskontsatz wird dabei aufgrund
der Lage, des Risikos und der Objektqualitat fir jede Immo-
bilie einzeln festgelegt.

Immobilien in Deutschland werden indirekt Uber Schweizer
Objektgesellschaften gehalten. Diese werden in die Anlage-
gruppe konsolidiert.

Infrastrukturanlagen

Die Infrastrukturanlagen werden mindestens einmal jahrlich
neu geschatzt.

Schatzungsexperte: Ernst & Young AG in Zirich
Schéatzungsmethode: Die Bewertung der Investmentobjekte
der Anlagegruppe erfolgt zu den am Bewertungsstichtag
zutreffenden aktuellen Verkehrswerten. Fur Vermdgenswerte
ohne regelmassigen &ffentlichen Handel an einem liquiden
Markt mit beobachtbaren Preisveréffentlichungen werden die
Verkehrswerte nach einer allgemein anerkannten Bewertungs-
methode geschétzt. Zu diesen Methoden z&hlen neben ande-
ren insbesondere die Discounted-Cashflow-Methode (DCF),
bei der der Marktwert durch die Summe aller in der Zukunft zu
erwartenden, auf den Stichtag diskontierten Nettoertrage
unter Anwendung eines marktgerechten und risikoadjustierten
Diskontierungszinssatzes bestimmt wird, und die Vergleichs-
wertmethode (Transaction Multiples), bei der der Marktwert
durch Vergleich mit Preisen fur &hnliche oder vergleichbare
Bewertungsobjekte ermittelt wird. Die Anlagegruppe investiert



teilweise indirekt in Infrastrukturgesellschaften und verwen-
det daflr unterschiedliche Strukturierungen wie zum Beispiel
Investitionen in assoziierte Gesellschaften oder Joint Ventures.
Diese Investmentstrukturen sind Finanzbeteiligungen und
deshalb keine Unternehmen mit Anlagecharakter. In der Bilanz
der Anlagegruppe werden diese in Ubereinstimmung mit
Swiss GAAP FER 26 als Aktiva verbucht und zum Marktwert
per Geschaftsjahresende bilanziert, wobei sich dieser mass-
geblich nach der Bewertung der Infrastrukturanlage richtet.

Insurance Linked Strategies

Die Anlagegruppen CSA Insurance Linked Strategies und
CSA Insurance Linked Strategies Fixed investieren, wie
im Prospekt jeweils unter Artikel 2 Anlageuniversum auf
Seite 4 erwéahnt, Uber den CS IRIS C Fund Limited mit
Domizil in Guernsey. Dieser Zielfonds investiert in schwer
bewertbare Anlagen (wie zum Beispiel Cat Bonds). Die
Preisstellung erfolgt regelmassig durch unabhangige Bro-
ker. Allerdings werden diese und die damit verbundene
Ermittlung des Marktwerts durch unvorhersehbare Ereig-
nisse (zum Beispiel Erdbeben, Hurrikan) beeinflusst.

Der Eintritt verschiedener Versicherungsereignisse in den
vorgenannten Anlagegruppen hat dazu gefihrt, dass fir
mehrere Anlagen im Portfolio eine Bewertungsunsicherheit
besteht. Mit Zustimmung der Anleger sowie der Aufsichts-
behorde, der OAK BV, wurden deshalb die «betroffenen»
Anlagen per 1. November 2020 in sogenannte Side-Pocket-
Anlagegruppen uberflhrt. Es handelt sich dabei um die
CSA Insurance Linked Strategies Side Pocket 1 und CSA
Insurance Linked Strategies Fixed Side Pocket 1. Die
Bewertung der Anlagen in den Side-Pocket-Anlagegruppen
erfolgt bestmdglich, das heisst auf Basis der zum Bewer-
tungszeitpunkt verfigbaren Informationen. Sobald sich die
Bewertungsunsicherheit der jeweiligen Anlagen reduziert
oder ganz entfallt, erfolgt eine (Teil-)Auflosung der erwahn-
ten Side Pockets, indem die bewertbaren Anlagen wieder
in die urspriinglichen Anlagegruppen zuriickgefihrt oder im
Fall von Ricknahmen in Form von Cash an die Anleger
ausbezahlt werden. Bis zum 30. Juni 2022 konnten 86%
der per 1. November 2020 gebildeten Side-Pockets wieder
aufgeldst werden.

Securities Lending

Gemass Art.1.10 der Allgemeinen Grundsatze der Anlage-
richtlinien kénnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften
gegen Gebuhr an die Depotbank ausgeliehen werden (Se-
curities Lending). Die Depotbank gewéhrleistet die ein-
wandfreie Durchflihrung. Zur Sicherstellung des Rickerstat-
tungsanspruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in

Form von Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die Vor-
schriften des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapital-
anlagen gelten dabei analog (Art. 55 Abs. 1lit. a KAG;

Art. 76 KKV; Art. 1 ff. KKV-FINMA). Die Ertrage des Securi-
ties Lending kénnen den Jahresrechnungen der jeweiligen
Anlagegruppe entnommen werden.

Bei der CSA (Verleiherin) findet die Ausleihe einzig mit der
Credit Suisse (Schweiz) AG (Borgerin) statt. Die Credit
Suisse (Schweiz) AG tritt als Gegenpartei (Principal) und
nicht als Vermittlerin auf. Gemass dem vom Stiftungsrat
genehmigten Securities-Lending-Konzept wird das Securi-
ties-Lending-Geschéft sistiert, wenn der Kreditspread der
Credit Suisse Group AG eine Héhe von 125 bps Ubersteigt.
Das Securities Lending bleibt sistiert, bis der Kreditspread

der Credit Suisse Group AG wahrend eines ganzen Monats
ununterbrochen unter 100 bps liegt. Aufgrund dieser Regel
wurde das Securities Lending am 8. Méarz 2022 sistiert. Per
30. Juni 2022 gibt es in den Anlagegruppen selbst keine
ausgeliehenen Besténde.

30.6.2022 30.6.2021
Securities Lending CHF CHF
CSA Equity Linked Bonds 0 18 898 5623
Total ausgeliehene Positionen 0 18 898 523

Anlagegruppen mit Kapitalriickzahlungen

Die Geschaftsflhrung hat gestitzt auf die Ausnahmerege-
lung des Prospekts (Ziffer 4, Seite 6) entschieden, die
Anlagegruppe CSA Mezzanine zu schliessen. Anlésslich der
Sitzung vom 22. Mai 2013 hat der Stiftungsrat beschlos-
sen, die vorhandene Liquiditat regelmassig an die Anleger
zurlickzufhren. Wahrend der Abwicklungsphase weicht
die Anlagestruktur von den Anlagerichtlinien ab. Die beste-
henden Anleger werden mittels Deponentenschreiben
laufend informiert.

Steueroptimierung

Wo es sich lohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der
Steueroptimierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch
den Einsatz von Anlagefonds entfallen die fir Anlagestiftungen
nachteilige Stempelabgabe auf dem Wertschriftenumsatz
und teilweise die Mehrwertsteuer auf den Management Fees.
Angaben zur Portfoliokonstruktion kénnen den Angaben zu
den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen per
30. Juni 2022 auf der Seite 100 entnommen werden.

Thesaurierung

Die aufgelaufenen Ertrage werden in der Regel laufend re-
investiert und nicht an die Anleger ausgeschuttet (The-
saurierung). Der buchhalterische Vorgang der Thesaurierung
findet jeweils per 30. Juni statt. Der bis dahin aufgelaufene
Ertrag wird dann jeweils dem Kapitalwert zugeschlagen. Der
Inventarwert bleibt ceteris paribus unveréndert.

Von diesem Grundsatz ausgenommen sind die nachfolgend

aufgefuhrten Anlagegruppen:

— CSA Real Estate Switzerland (ordentliche Ausschittung
der aufgelaufenen Ertrage)

— CSA Energie-Infrastruktur Schweiz (ausserordentliche
Ausschittung aus Dividendenzahlungen)
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Riickstellungen per 30. Juni 2022

30.6.2022 in % des Anlage- 30.6.2021 in % des Anlage-
CSA Mezzanine in CHF vermogens in CHF vermogens
Kreditriickstellungen 21 000.00 29,83 1221 000.00 85,05
30.6.2022 in % des Anlage- 30.6.2021 in % des Anlage-
CSA Hypotheken Schweiz in CHF vermogens in CHF vermégens
Fur gefahrdete Darlehen 10 080 000.00 0,72 10 080 000.00 0,64
30.6.2022 in % des Anlage- 30.6.2021 in % des Anlage-
CSA Real Estate Switzerland in CHF vermogens in CHF vermogens
Liquidationssteuern 249 398 000.00 2,91 228 415 000.00 2,78
30.6.2022 in % des Anlage- 30.6.2021 in % des Anlage-
CSA Real Estate Switzerland Commercial in CHF vermégens in CHF vermogens
Liquidationssteuern 13 852 000.00 0,73 11491 000.00 0,64
30.6.2022 in % des Anlage- 30.6.2021 in % des Anlage-
CSA Real Estate Switzerland Residential in CHF vermogens in CHF vermogens
Liquidationssteuern 41 816 000.00 3,21 32 414 000.00 2,73
30.6.2022 in % des Anlage- 30.6.2021 in % des Anlage-
CSA Real Estate Germany in EUR vermégens in EUR vermdégens
Liquidationssteuern 25416 622.00 2,65 18 684 985.00 2,75

Angaben zu wichtigen Beschliissen und Ereignissen

bei Tochtergesellschaften in Anlagegruppen

CSA Real Estate Germany

m 3. August 2021: Erhéhung Aktienkapital von

CHF 100 000 auf CHF 110 000 bei der Eschenweg

Dahlewitz (Zurich) AG, Statutenanderung am

28. Juli 2021.

Transaktionen nach Bilanzstichtag

CSA Real Estate Switzerland

m 12. Oktober 2021: Erhéhung Aktienkapital von
CHF 100 000 auf CHF 110 000 bei der
Képenicker-Strasse Berlin (Zirich) AG, Statutendanderung
am 11. Oktober 2021.

Verkaufspreis in CHF

Verkaufsverpflichtungen Hinwil, Ritibach 9-11 11 000 000
Yverdon les Bains, Rue d'Orbe 1-9 49 000 000

CSA Real Estate Switzerland Commercial Kaufpreis in CHF
Kaufverpflichtungen Adliswil, Soodring 6 77 446 840
Lausanne, Rue Saint-Laurent 23, 25, 27, Rue William-Haldimand 16 28 587 128

Oftringen, Nordstrasse 16, 18 36 162 319

CSA Real Estate Switzerland Residential Verkaufspreis in CHF
Verkaufsverpflichtungen Biel, Bézingenstrasse 141, 141A 5 653 000
Neuhausen am Rheinfall, Langrietstrasse 2, 4, 6, 8, 10, Schitzenstrasse 39, 39a, 41, 41a, 41b 35 220 000

Oberbipp, Steingasse 131 600

Wohlen, Niederwilerstrasse 10 4 500 000

Anhang
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Corporate Governance

Anlegerversammlung

Geschaftsfuhrung* Anlagekomitees*

- )

— Finanzen & Administration — Wertschriften

— Vermogensverwaltung — Immobilien Schweiz

— Depotbank — Hypotheken Schweiz

— Supportdienstleister — Energie-Infrastruktur Schweiz

* Personelle Zusammensetzung siehe Seite 108 und 109.

Die Organe der Anlagestiftung sind die Anlegerversammlung,
der Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat

hat die Geschéftsfiihrung delegiert (Geschéftsfiihrungsmandat)
und einen Geschéftsflihrer sowie einen Stellvertreter ein-
gesetzt. Die Uberwachung der Einhaltung der Anlagepolitik
und des Ergebnisses der Anlagetéatigkeit hat der Stiftungs-
rat teilweise an Anlagekomitees delegiert. Die personelle
Zusammensetzung des Stiftungsrats und der Anlagekomi-
tees ist auf den Seiten 108 und 109 dargestellt. Rechte und
Pflichten der Organe und des Geschéftsfihrers sind in

den Statuten, im Reglement, im Organisationsreglement sowie
in Richtlinien festgehalten.

Anlegerversammlung

Oberstes Organ der Anlagestiftung ist die Anlegerversammlung,

die durch alle Anleger gebildet wird. Sie hat insbesondere

folgende Aufgaben:

m Beschlussfassung tber Antrage an die Aufsichtsbehdrde
zur Anderung der Statuten;

m Genehmigung des Reglements der Anlagestiftung sowie
dessen Anderungen und Ergénzungen;

m Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats;

Wahl der Revisionsstelle;

m Genehmigung der Jahresrechnung und Kenntnisnahme
des Berichts der Revisionsstelle;

m Entlastung des Stiftungsrats.

96 Anhang

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste geschaftsfihrende Organ.
Er kann gewisse Aufgaben an die Geschaftsfihrung und

an Anlagekomitees oder Dritte delegieren. Der Stiftungsrat
erlasst das Organisationsreglement sowie allfdllige weitere
Richtlinien der Anlagestiftung und genehmigt die Anlagericht-
linien von Anlagegruppen sowie allféllige erganzende Pros-
pekte.

Anlagekomitees

Der Stiftungsrat entscheidet, ob ein Anlagekomitee eingesetzt
werden soll, und regelt dessen Kompetenzen. Neben den
speziellen Kompetenzen geméss Organisationsreglement Gben
Anlagekomitees eine beratende Funktion aus. Mitglieder
der Anlagekomitees brauchen nicht dem Stiftungsrat anzu-
gehdren, sie werden jedoch von ihm eingesetzt und sind
ihm gegenuber verantwortlich.

Geschéftsfiihrung

Die Geschaftsflihrung besorgt die laufenden Geschafte der
Anlagestiftung im Rahmen der Gesetze und der Verordnungen,
der Statuten, des Reglements, der Anlagerichtlinien, des
Organisationsreglements sowie allfélliger weiterer Richtlinien
der Anlagestiftung und der Weisung des Stiftungsrats.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle wird jahrlich auf Vorschlag des Stiftungsrats

durch die Anlegerversammlung gewahlt. Zu den Aufgaben

der Revisionsstelle gehoren:

m Prifung der Geschaftsfihrung auf Ubereinstimmung mit
Statuten, Reglement und Anlagerichtlinien;

m Prifung der Jahresrechnung;

m Berichterstattung an die Anlegerversammlung.

Auslibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen hat der Stiftungsrat die
Grundsétze hinsichtlich der Austbung der Stimmrechte

im Rahmen einer Richtlinie zur Austibung von Stimm- und
Glaubigerrechten festgehalten. Die Austibung der Stimm-
rechte hat im ausschliesslichen Interesse der Anleger zu er-
folgen. Bei klar erkennbaren Anlegerschutzinteressen Ubt
der Stiftungsrat bei direktem Aktienbesitz das Stimmrecht
selbst aus oder erteilt klare Anweisung, wie im Einzelfall
abzustimmen ist. Die mit direktem Aktienbesitz verbundenen
Stimmrechte an Schweizer Unternehmen (bt die CSA
systematisch aus. Beim direkten Besitz von Aktien auslandischer
Unternehmen wird im Einzelfall entschieden, ob die Stimm-
rechte wahrgenommen werden sollen. Investiert die Anlage-



stiftung indirekt Uber Anlagefonds, liegt das Recht zur Stimm-
rechtswahrnehmung bei der jeweiligen Fondsleitung; der
Stiftungsrat verzichtet in diesen Féllen auf die Bekanntgabe
einer Stimmempfehlung gegeniber der Fondsleitung.

Internes Kontroll-System (IKS)

Der Stiftungsrat sorgt fir eine der Grosse und der Komplexitat
der Anlagestiftung angemessene interne Kontrolle sowie

flr eine ausreichende Kontrolle der mit den Aufgaben betrauten
Personen und stellt die Unabhangigkeit der Kontrollorgane
sicher. Die Geschéftsfihrung implementiert die Vorgaben des
Stiftungsrats und Uberwacht laufend die Angemessenheit
und die Zweckmassigkeit der Kontrollprozesse. Dabei wird
die Geschaftsfihrung von unabhéngigen Kontrollorganen,
insbesondere in Bezug auf das Risikomanagement und die
Uberwachung der Einhaltung der Anlagerichtlinien, unterstiitzt.

Integritat und Loyalitat

Die Anlagestiftung hat die Interessen der Anleger zu wahren.
Personen, die eine Organfunktion innerhalb der Anlage-
stiftung innehaben, unterliegen deshalb einer Offenlegungs-
und Ausstandspflicht. Befindet sich eine Person mit
Organfunktion in einem (potenziellen) Interessenkonflikt, muss
sie diesen gegenlber der Anlagestiftung offenlegen und/
oder bei einer allfélligen Abstimmung in den Ausstand treten.
Dariber hinaus missen Mandate mit Dritten offengelegt
werden. Im Rahmen der Delegation von Aufgaben gelten die
Bestimmungen zur Integritat und Loyalitat des BVG und

der BVV 2 sinngemass. Die Anlagestiftung hat die vorgenann-
ten Bestimmungen im Rahmen einer eigenen Richtlinie
betreffend Integritat und Loyalitat sowie Handhabung von
Interessenkonflikten umgesetzt. Die betroffenen Personen
haben gestutzt auf diese Richtlinie jahrlich eine Erklarung zur
Integritat und Loyalitat der Verantwortlichen abzugeben.
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Uberwachung der Anlagerichtlinien und Begriindungen zu Abweichungen

a) Uberwachung der Anlagerichtlinien
Die Einhaltung der Anlagerichtlinien wird fir alle Anlagegruppen in regelméssigen Abstanden durch eine vom Portfoliomanage-
ment unabhangige Stelle kontrolliert. Die Ergebnisse dieser Kontrollen werden der Geschéftsfihrung der CSA zur Kenntnis
gebracht. Gemeldete Verletzungen und die entsprechenden Begriindungen/Massnahmen werden jeweils von der Geschaftsfiihrung
der Anlagestiftung beurteilt. Die Geschaftsfuhrung Uberwacht die Umsetzung der Massnahmen und informiert bei schwerwie-
genden Verletzungen den Stiftungsrat und das zustandige Anlagekomitee.

Geméss den Anlagerichtlinien ist mit Ausnahme der Immobilien-Anlagegruppen die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet.
Wo einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf Bankkonten aufweisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene
Sollpositionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf das Portfolio.

b) Begriindungen zu Abweichungen
Gestutzt auf Art. 1.6 der Anlagerichtlinien bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien per 30. Juni 2022

Nr. Anlage- Bezeichnung Valor Ein- Kurswert Nettovermo- Position Anforderung Abwei- Begriindung

gruppe der Anlage heit gen der in % des chung der Anlage
Anlagegruppe Nettover-
mogens
1 CSAReal Parking AG 217 444 CHF 26 320 6662027 511 0,00% Gemass Anlagerichtlinien Pflichtkauf aufgrund einer Verfligung
Estate Solothurn sind Anlagen in Aktien, der Stadt Solothurn. Beim Erwerb
. die nicht an einer Borse von Liegenschaften in der autofreien
Switzerland oder einem anderen Altstadt von Solothurn ist der Kéufer
geregelten, dem Publikum verpflichtet, Aktien der Parking AG
offenstehenden Markt Solothurn zu kaufen. Die Hohe der
gehandelt werden, nicht Beteiligung ist abhangig vom Park-
zugelassen. platzbedarf der jeweiligen Liegen-
schaft.

2 CSAReal Parkleitsystem 4297070 CHF 16500 6662 027 511 0,00% Geméss Anlagerichtlinien Pflichtkauf aufgrund einer Verfiigung
Estate AG Luzern sind Anlagen in Aktien, die der Stadt Luzern. Die Baubestim-
Switzerland nicht an einer Borse oder mungen der Stadt Luzern lassen ge-

einem anderen geregelten, wisse Neubauten nur mit entspre-
dem Publikum offenste- chender Beteiligung am Parkleitsystem
henden Markt gehandelt zu.

werden, nicht zugelassen.

3 CSA Swissgrid AG n/a CHF 286938006 1739630306 16,49% Generell darf ein einzelnes 1,49%  Mit Ablauf der fiinfjahrigen Aufbau-

Energie- Investment maximal 15% phase per 17. Dezember 2019 wurde
des Anlagegruppenvermé- das angestrebte Anlagegruppenver-
Infrastr.uktur gens ausmachen. In be- mogen von CHF 1,6 Mia. nicht ganz
Schweiz grindeten Einzelfallen und erreicht. Dieser Umstand sowie ein-
in Absprache mit der OAK getretene Bewertungsgewinne flhrten
BV kann davon abgewichen dazu, dass die 15%-Limite fiir ein
werden. einzelnes Investment nicht eingehalten
wird. Diese passive Uberschreitung
wurde der Aufsichtsbehérde OAK BV
fristgerecht angezeigt und durch die
OAK BV am 28. November 2019 zur
Kenntnis genommen.
4 CSA Transitgas AG n/a CHF 273646319 1739630306 15,73% Generell darf ein einzelnes 0,73%  Mit Ablauf der funfjahrigen Aufbau-
Energie- Investment maximal 15% phase per 17. Dezember 2019 wurde
des Anlagegruppenvermo- das angestrebte Anlagegruppenver-
Infrastr.uktur gens ausmachen. In be- mogen von CHF 1,6 Mia. nicht ganz
Schweiz grindeten Einzelfallen und erreicht. Dieser Umstand sowie ein-
in Absprache mit der OAK getretene Bewertungsgewinne flhrten
BV kann davon abgewichen dazu, dass die 15%-Limite fiir ein
werden. einzelnes Investment nicht eingehalten
wird. Diese passive Uberschreitung
wurde der Aufsichtsbehérde OAK BV
fristgerecht angezeigt und durch die
OAK BV am 28. November 2019 zur
Kenntnis genommen.
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Vermogenszusammensetzung, Kennzahlen und Sacheinlagen

bei Immobilien- und Hypotheken-Anlagegruppen

CSA Real Estate Switzerland 30.6.2022 30.6.2021 CSA Real Estate Switzerland Residential 30.6.2022 30.6.2021
Aufteilung nach Nutzung Aufteilung nach Nutzung
Wohnhéauser 497% 41.8% Wohnhé&user 79,9% 82,3%
Geschaftshauser ohne wesentlichen Wohnanteil 32,0% 30,6% Geschaftshauser ohne wesentlichen Wohnanteil 2,6% 2,8%
Gemischte Liegenschaften 19,1% 20,3% Gemischte Liegenschaften 6,5% 6,9%
Bauland (inkl. Abbruchobjekte) Bauland (inklusive Abbruchobjekte)
und angefangene Bauten 3,8% 4,0% und angefangene Bauten 9,7% 6,7%
Baurechtsgrundstiicke 0,0% 0,0% Miteigentumsanteile 1,3% 1,4%
Miteigentumsanteile 2,4% 3,2% Total 100,0% 100,0%
Total 100,0% 100,0%
Kennzahlen 30.6.2022 30.6.2021
Kennzahlen konsolidiert 30.6.2022 30.6.2021 Mietausfallquote 6,63% 8,65%
Mietausfallquote 6,96% 6,09% Fremdfinanzierungsquote 18,74% 16,96%
Fremdfinanzierungsquote 17,60% 29 55% Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 73,66% 70,77%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 79,92% 75,72% Betriebsaufwandquote (TERiss) GAV 0,53% 0,55%
Ausschiittungsquote 95,18% 99,94 % Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,68% 0,68%
Gesamtkapitalrendite (ROIC) 4,14% 3,17% Eigenkapitalrendite (ROE) 6,74% 6,21%
Durchschnittlicher Diskontierungssatz Ausschittungsrendite - -
(real/nominal) 2,89%/3,92%  3,05%/3,57% Ausschuttungsquote - -
Bandbreite Diskontierungssatz (real) 1,80-4,50% 1,90-4,70%  Anlagerendite 6,36% 6,25%
Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 2,82-5,56% 241-522%  Gesamtkapitalrendite (ROIC) 5,24% 5,09%
Durchschnittlicher Diskontierungssatz
Kennzahlen klassenspezifisch A-Klasse 30.6.2022 30.6.2021 (real/nominal) 2,76%/3,79%  2,94%/3,45%
Betriebsaufwandquote (TERis») GAV 0,562% 0,561% Bandbreite Diskontierungssatz (real) 2,30-3,70% 2,60-3,70%
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,70% 0,69% Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 3,32-4,74% 3,01-4,22%
Eigenkapitalrendite (ROE) 5,53% 3,81%
Ausschiittungsrendite 3,03% 2,54% Sacheinlagen von Pensionskassen
Anlagerendite 4,74% 4,40% Keine
Kennzahlen klassenspezifisch M-Klasse 30.6.2022 30.6.2021 CSA Hypotheken Schweiz 30.6.2022 30.6.2021
Betriebsaufwandquote (TERsa) GAV 0,14% 0,14% Aufteilung nach Nutzung der belehnten Objekte
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,19% 0,19% Mehrfamilienhauser 21,5% 21,5%
Eigenkapitalrendite (ROE) 5,12% 4.,79% Geschaftshauser 47,0% 44,6%
Ausschittungsrendite 3,02% 3,15% Gemischt genutzte Liegenschaften 24,4% 26,5%
Anlagerendite 5,29% 4,92% Einfamilienhduser/Stockwerkeigentum 7,1% 7,4%
Total 100,00% 100,00%
Sacheinlagen von Pensionskassen
Keine CSA Real Estate Germany 30.6.2022 30.6.2021
Aufteilung nach Nutzung
CSA Real Estate Switzerland Commercial 30.6.2022 30.6.2021  Wohnhauser 0,0% 0,0%
Aufteilung nach Nutzung Geschaftshauser ohne wesentlichen Wohnanteil 86,4% 81,7%
Wohnhauser 0,0% 0,0% Gemischte Liegenschaften 0,0% 0,0%
Geschaftshauser ohne wesentlichen Wohnanteil 90,7% 83,1%  Bauland (inklusive Abbruchobjekte) 13.6% 18.3%
Gemischte Liegenschaften 9,3% 8,8% und angefangene Bauten ' '
Bauland (inklusive Abbruchobjekte) Miteigentumsanteile 0,0% 0,0%
und angefangene Bauten 0,0% 8,2% Total 100,0% 100,0%
Miteigentumsanteile 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% Kennzahlen 30.6.2022 30.6.2021
Mietausfallquote 7,01% 6,94%
Kennzahlen 30.6.2022 30.6.2021  Fremdfinanzierungsquote 28,61% 22,52%
Mietausfallquote 8,99% 8,72% Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 63,91% 55,23%
Fremdfinanzierungsquote 15,59% 25,97% Betriebsaufwandquote (TERiss) GAV 0,72% 0,76%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 79,72% 73,48% Betriebsaufwandquote (TERisx) NAV 1,01% 0,98%
Betriebsaufwandquote (TERisa) GAV 0,51% 0,61%  Eigenkapitalrendite (ROE) 4,78% 7,07%
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,69% 0,70%  Ausschittungsrendite - -
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,09% 4,03%  Ausschittungsquote - -
Ausschuttungsrendite _ _ Anlagerendite 4,74% 717%
Ausschttungsquote _ —  Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3,58% 5,60%
Anlagerendite 4,01% 4,01% Durchschnittlicher Diskontierungssatz
Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3,10% 3,03%  (real/nominal) 2,95%/4,98%  3,24%/4,79%
Durchschnittlicher Diskontierungssatz Bandbreite Diskontierungssatz (real) 2,20-4,20% 2,30-4,50%
(real/nominal) 3,14%/4,17%  3,25%/3,77% Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 4,04-6,28% 3,83-6,07%
Bandbreite Diskontierungssatz (real) 2,95-3,85% 2,30-3,95%
Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 3,27-4,89% 2,81-4,47%

Sacheinlagen von Pensionskassen

Keine

Detaillierte Angaben zur annualisierten Performance und zur Volatilitat siehe Seite 13.
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Angaben zu den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen

Angaben zur Portfoliokonstruktion gemass Hinweis zur Steueroptimierung (siehe Seite 93).

CSA Low-Risk Strategy CHF 30.6.2022 CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

- CSIMF Low-Risk Strategy CHF 99,6%  —CS (CH) Small and Mid Cap Switzerland Equity Fund 99,4%
Sonstige Vermogenswerte 0,4% Sonstige Vermdgenswerte 0,6%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Money Market CHF 30.6.2022 CSA Fund Selection Equity Switzerland 30.6.2022
Sichtguthaben -0,7% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Money Market CHF 100,3%  — CSIMF Fund Selection Equity Switzerland 99,4%
Sonstige Vermdgenswerte 0,4% Sonstige Vermdgenswerte 0,6%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Swiss Bonds CHF 30.6.2022 CSA Fund Selection Equity Europe 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Swiss Bonds CHF 99,7% — CSIMF Fund Selection Equity Europe 99,5%
Sonstige Vermdgenswerte 0,3% Sonstige Vermégenswerte 0,5%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Short Term Bonds CHF 30.6.2022 CSA Fund Selection Equity USA 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Medium Term Bonds CHF 99,7% - CSIMF Fund Selection Equity USA 99,8%
Sonstige Vermégenswerte 0,3% Sonstige Vermdgenswerte 0,2%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Foreign Bonds CHF 30.6.2022 CSA Fund Selection Equity Emerging Markets 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Foreign Bonds CHF 99,7% - CSIMF Fund Selection Equity Emerging Markets 99,4%
Sonstige Vermégenswerte 0,3% Sonstige Vermdgenswerte 0,6%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Mid Yield Bonds CHF 30.6.2022  CSA Swiss Index 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,1%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

- CSIMF Mid Yield Bonds CHF 99,7% - CSIF (CH) Equity Switzerland Large Cap Blue 99,0%
Sonstige Vermdgenswerte 0,3% Sonstige Vermégenswerte 0,9%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA Inflation Linked Bonds CHF 30.6.2022 CSA Insurance Linked Strategies 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,5%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Inflation Linked Bonds CHF 99,7% — CS Iris C Fund Limited 99,5%
Sonstige Vermégenswerte 0,3% Sonstige Vermégenswerte 0,0%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA International Bonds 30.6.2022 CSA Insurance Linked Strategies Fixed 30.6.2022
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,5%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF International Bonds 99,3% — CS Iris C Fund Limited 99,4%
Sonstige Vermogenswerte 0,7% Sonstige Vermogenswerte 0,1%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Equity Switzerland 30.6.2022

Sichtguthaben 0,0%

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Equity Switzerland 99,1%

Sonstige Vermdgenswerte 0,9%

Total 100,0%
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Ubersicht Derivate

Engagementerh6hende Derivate per 30.6.2022

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Marktwert?  Okonomisches Exposure Benétigte Vorhandene Gegenpartei
Posi- (in TCHF) Exposure? BVV 2% Liquiditat Liquiditat® s
tionen (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA Mixta-BVG Long Future 6 - 58916.33 56 406.72 56 406.72 117 423.84 Derivatborse
Total 6 - 58916.33 56 406.72 56 406.72 117 423.84
CSA Mezzanine Long Termin 1 -2.07 165.16 166.14 - - Depotbank
Total 1 -2.07 165.16 165.14 - -
CSA Mixta-BVG Defensiv Long Future 6 - 23 475.72 23 506.83 23 506.83 45173.81 Derivatborse
Total 6 - 23 475.72 23506.83 23506.83 45173.81
CSA Mixta-BVG Index 45 Long Future 2 - 2413.04 2416.34 2416.34 50985.06 Derivatborse
Total 2 - 2413.04 2416.34 2416.34 5986.05
CSA Mixta-BVG Maxi Long Future 6 - 43 687.62 43753.63 43753.63 63363.33 Derivatborse
Long Termin 1 -490.72 10 000.00 10 000.00 - - Depotbank
Total 7 -490.72 53 687.62 53 753.63 43753.63 63 363.33
CSA Swiss Index Long Future 1 - 748.09 751.88 751.88 857.56 Derivatbérse
Total 1 . 748.09 751.88 751.88 857.56
CSA Mixta-BVG Index 25 Long Future 2 - 288.27 288.62 288.62 1126.96 Derivatborse
Total 2 . 288.27 288.62 288.62 1126.96
CSA Mixta-BVG Index 35 Long Future 2 - 576.54 577.23 577.23 1917.94 Derivatborse
Total 2 . 576.54 577.23 577.23 1917.94
CSA Mixta-BVG Basic Long Future 2 - 16 176.96 16 215.54 16 215.54 21217.45 Derivatborse
Total 2 . 16 176.96 16 215.54 16 2156.64 21217.45
CSA Mixta-BVG Equity 75 Long Future 7 - 13071.19 13119.64 13119.64 15139.76 Derivatborse
Total 7 . 13071.19 13 119.64 13 119.64 15 139.76
CSA Mixta-BVG Index 75 Long Future 2 - 1078.55 1 080.67 1080.67 1790.97 Derivatborse
Total 2 - 1078.65 1.080.67 1080.67 1790.97
CSA Mixta-BVG 15 Plus Long Future 6 - 15660.42 1561.86 1561.86 3911.47 Derivatborse
Total 6 - 1660.42 1661.86 1561.86 3911.47
CSA Mixta-BVG 15 Long Future 5 - 2508.71 2512.81 2512.81 6882.00 Derivatborse
Long Termin 2 13.61 956.256 957.39 - - Depotbank
Total 7 13.61 3464.96 3470.19 2512.81 6882.00

Wo in den Vermogensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen und diese in der Derivatiibersicht auf dieser Seite nicht aufgefiihrt wird, handelt es sich
um glattgestelite Devisentermingeschafte.

U Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2022.

2 Das 6konomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten
«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.

9 Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
das heisst nicht Delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), berlicksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short
Calls darf demgegentiber nicht in Abzug gebracht werden.

4 Entweder in Form liquider Mittel (z. B. Bargeld, Sichtguthaben) oder in Form liquiditatsnaher Anlagen (Terminguthaben, kurzfristige Forderungen guter Bonitat, die auf
einen festen Geldbetrag lauten). Bei Derivaten in fremder Wahrung kann auch die Liquiditét in entsprechender Wahrung in die Betrachtung miteinbezogen werden.

9 Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inklusive Marchzinsen).
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Engagementsenkende Derivate per 30.6.2022

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Marktwert” Okonomisches Exposure Benoétigte Vorhandene Wahrung Gegenpartei
Posi- (in TCHF) Exposure? BVV 2% physische physische
tionen (in TCHF) (in TCHF) Deckung Deckung®
(in TCHF) (in TCHF)
CSA Hypotheken Schweiz Zinssatzswap 7 1224133 -172 258.71 -185000.00 185000.00 695 933.78 CHF  Over-the-counter
Total 7 1224133 -172 258.71 -185000.00 185000.00 695 933.78
CSA Mixta-BVG Short Termin 1 629.46 -45046.71 -45 040.50 45 040.50 51993.42 EUR Depotbank
Total 1 629.46 -45046.71 -45 040.50 45 040.50 51993.42
CSA Mezzanine Short Termin 1 0.561 -7.93 -7.94 7.94 8.22 SEK  Depotbank
Short Termin* 1 9.10 -210.22 -210.19 210.19 58.02 EUR  Depotbank
Total 2 9.61 -218.15 -218.13 218.13 66.25
CSA Mixta-BVG Defensiv Short Termin 1 212.34 -156015.57 -16013.50 156013.50 20 541.41 EUR  Depotbank
Total 1 212.34 -15015.57 -15013.50 15013.50 20 541.41
CSA Mixta-BVG Maxi Short Termin 1 -7319.36 -30 000.00 -30 000.00 30 000.00 36514.50 EUR Depotbank
Total 1 -7319.36 -30 000.00 -30 000.00 30 000.00 36514.50
CSA Mixta-BVG Equity 75 Short Termin 4 -116.43 -11475.03 —-11488.64 11488.64 20931.25 USD  Depotbank
Short Termin 1 28.66 -2002.08 -2001.80 2001.80 4.885.99 EUR Depotbank
Short Termin 1 56.66 -845.62 -845.65 845.65 20931.25 JPY  Depotbank
Total 6 -31.11 -14.322.72 -14.336.10 14.336.10 46 748.48
CSA Mixta-BVG 15 Plus Short Termin 1 10.43 -700.73 -700.63 700.63 1430.96 EUR  Depotbank
Short Termin 1 -51.20 -1912.50 -1914.77 191477 3531.62 USD  Depotbank
Total 2 -40.76 -2613.23 -2615.40 2615.40 4962.58

Wo in den Vermégensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen und diese in der Derivatiibersicht auf dieser Seite nicht aufgefiihrt wird, handelt es sich
um glattgestelite Devisentermingeschafte.

" Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2022.

2 Das 6konomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten
«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.
9 Der Unterschied zum 6konomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
das heisst nicht Delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), bertcksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short
Calls darf demgegentiber nicht in Abzug gebracht werden.
8 Zulassig sind alle Anlagen in entsprechender Wahrung des Derivats, berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inklusive Marchzinsen). Bei Swaps ist die
Deckung durch das Nominal der Anlagen in entsprechender Wéhrung sicherzustellen.

* Werden Long- und Shortpositionen mit der gleichen Wéhrung und auf den gleichen Termin miteinander verrechnet, besteht ausreichend Deckung.
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Rlckerstattungen

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Riickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2021/2022

keine Ruckerstattungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empféangerin von Riickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode

2021/2022 folgende Rickerstattungen erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempfanger Hoéhe der Art und Umfang der Anlage
Gutschrift
in CHF
Swiss Finance & Property AG CSA Mixta-BVG Basic 8645.45 Die Anlagegruppe CSA Mixta-BVG Basic investiert in diverse Zielfonds;
die Rickerstattung entstammt einem Drittfonds (vgl. Seite 20 und 21).
FIL (Luxembourg) S.A. CSA Fund Selection Equity Dragon 411221.11  Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Dragon Countries
M&G International Investments S.A. Countries investiert in diverse Zielfonds; die Riickerstattungen entstammen
T. Rowe Price International Ltd. Drittfonds (vgl. Seite 59).
Diverse Drittanbieter CSA Real Estate Switzerland 64 393.68 Die Anlagegruppe CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments
Pooled Investments investiert in diverse Zielfonds; die Rickerstattungen entstammen
Drittfonds (vgl. Seite 72 und 73).
CS IRIS C Fund Limited CSA Insurance Linked Strategies 215314.75  Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies investiert mittels
Feeder-Konstruktion in CS IRIS C Fund Limited (vgl. Seite 76 und 77).
CS IRIS C Fund Limited CSA Insurance Linked Strategies 670215.98 Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies Fixed investiert mit-

Fixed

tels Feeder-Konstruktion in CS IRIS C Fund Limited (vgl. Seite 80 und 81).
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Organe

Geschaftsfiihrung der CSA

= Alexandrine Kiechler, Geschaftsfiihrerin
m Ernst Kessler, stv. Geschaftsfihrer

Stiftungsrat

Prasident
m Beat Zeller, Institutional Clients,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

Vertreter der Anleger

m Urs Gfeller, Leiter Group Investment Management der
Novartis International AG, Basel

s Thomas Scherr, Leiter EMEA Customer Evolution & Division
CFO und Stiftungsrat der SAP Pension, Biel

= Emmanuel Vauclair, Geschéftsfihrer der Pensionskasse
SRG SSR, Bern

= Gion Pagnoncini, Geschéftsfihrung der Pro Medico
Stiftung, Zurich und Partner und Mitinhaber Mark &
Michel, Vorsorge- und Versicherungsberatung, Zirich

= René Wieser, Stiftungsratspréasident der SWISS
Vorsorgestiftung fir das Bodenpersonal, Basel

= Daniel Zwygart, Leiter Vermdgensanlagen der Previs
Vorsorge, Bern

= Corrado Tedeschi, Geschaftsfihrer der Livica
Sammelstiftung, Bern

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

= Jurg Roth, Leiter Regionen Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG, Zrich

» Gebhard Giselbrecht, Leiter Client Coverage Asset
Management CH, EMEA & LATAM, Credit Suisse Asset
Management (Schweiz) AG, Zirich

108 Anhang

Anlagekomitee Wertschriften

Vertreter der Anleger

= Andreas Kissling, Préasident der Pensionskasse Sika,
Baar

m Hans-Peter Ruesch, Geschéftsfihrer der PK Assets AG,
Wilen

m Urs Stadelmann, Geschaftsfiihrer der Pensionskassen
der Datwyler Holding AG, Altdorf

» Fabio Strinati, Leiter Anlagen / Stv. Geschéftsfuhrer der
Personalvorsorgekasse der Stadt Bern, Bern

m Oliver Féassler, Head Research and Strategy der
Pensionskasse der Credit Suisse Group (Schweiz), Zurich

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

= Jirg Roth, Leiter Regionen Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG, ZUrich

Anlagekomitee Immobilien Schweiz

Vertreter der Anleger

m Claudio Campestrin, Stiftungsrat der Pensionskasse
Novartis 1 und Vizeprasident der Pensionskasse Novartis 2,
Basel

= Werner Buchmann (bis 13.10.2021), Mitglied der
Direktion der Pensionskasse Graubtinden, Chur

= Toni Roésti, Leiter Asset Management Medpension vsao
asmac, Bern

= lvo Végtli, Investment Manager comPlan, Bern

m Patrick Marc Pilotti (ab 23.09.2021), Senior Portfolio
Manager Roche Pension Funds, Basel

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

m Stefan Meili, Leiter Multinationals Pension Funds & Cor-
porate Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich

m Andreas Roth, Head of Real Estate Investment Foun-
dation Switzerland, Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, Zrich

= Raymond Rittimann, Global Head Real Estate, Credit
Suisse Asset Management (Schweiz) AG, Zurich



Anlagekomitee Hypotheken Schweiz

Vertreter der Anleger

s Christof Beusch (bis 30.07.2021), Geschaftsfihrer der
Pensionskasse Bucherer AG, Luzern

= Diego Liechti, Leiter Anlagen der NEST Sammelstiftung,
ZUrich

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

m Fredy Hasenmaile, Leiter Real Estate Economics, Credit
Suisse AG, Zlrich

= Jurg Roth, Leiter Regionen Pension Funds & Corporate
Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG, Zrich

m Peter Schafroth, Leiter CRM Recovery Management,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

Vertreter Dritte
= Thomas Abegg, Verwaltungsratsprasident der avobis
GROUP AG, Zurich

Anlagekomitee Energie-Infrastruktur Schweiz

Vertreter der Anleger

= Hendrik van der Bie, Geschaftsfihrer der IFR AG,
St. Gallen / Prasident der Anlagekommission der Swisscanto
Sammelstiftungen, Basel

= Adrian Weibel, Leiter Kapitalanlagen & stv. Direktor der
Pensionskasse Thurgau, Kreuzlingen

= Robert Fuchs, CFO der ISS Schweiz und Stiftungsrats-
prasident der Pensionskasse der ISS Schweiz, Zirich

= Fabian Steiner (ab 19.01.2022), Stv. Geschaftsleiter /
Leiter Asset Management der Zuger Pensionskasse, Zug

Vertreter Dritte

= Dominik Bollier, Portfolio Manager, Energy Infrastructure
Partners AG, Zdrich

= Roland Dérig, Portfolio Manager, Energy Infrastructure
Partners AG, Zdrich

Revisionsstelle

PricewaterhouseCoopers AG, Zlrich
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Bericht der Revisionsstelle

an die Anlegerversammlung der Credit Suisse Anlagestiftung
Ziirich

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Credit Suisse Anlagestiftung bestehend aus Vermo-
gens- und Erfolgsrechnungen des Anlagevermdgens, Bilanz und Erfolgsrechnung des Stammvermégens und Anhang
(Seiten 12 bis 106 des Jahresberichts) fiir das am 30. Juni 2022 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften, den
Statuten und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und
Aufrechterhaltung einer internen Kontrolle mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen
falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder Irrtiimern ist. Dartiber hinaus ist der Stiftungsrat fir die Auswahl und
die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verant-
wortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrechnung abzugeben. Wir ha-
ben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Prifungsstandards vor-
genommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Si-
cherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fir die in
der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im
pflichtgemassen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken berlcksichtigt der
Prifer die interne Kontrolle, soweit diese fiir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstan-
den entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit der inter-
nen Kontrolle abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rech-
nungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstel-
lung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende
und angemessene Grundlage fiir unser Prifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fir das am 30. Juni 2022 abgeschlossene Geschaftsjahr dem
schweizerischen Gesetz, den Statuten und den Reglementen.

PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Ziirich
Telefon: +41 58 792 44 00, Telefax: +41 58 792 44 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstandigen und voneinander unabhéngigen Gesellschaften.



Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 9 ASV) und die Unabhangigkeit (Art. 34
BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Ferner haben wir die weiteren in Art. 10 ASV und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Prifungen vorgenommen. Der Stif-
tungsrat ist fur die Erfillung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und reglementarischen
Bestimmungen zur Organisation, zur Geschaftsfiihrung und zur Vermdégensanlage verantwortlich, soweit diese Aufga-
ben nicht von der Anlegerversammlung wahrgenommen werden.

Wir haben gepruft, ob

® die Organisation und die Geschaftsfiihrung den gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Bestimmungen
entsprechen und ob eine der Grosse und Komplexitat angemessene interne Kontrolle existiert;

® die Vermdgensanlage den gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Bestimmungen einschliesslich der
Anlagerichtlinien entspricht;

® die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der
Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das zustandige Organ hinreichend kon-
trolliert wird;

® die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehdrde gemacht wurden;

® in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezliglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften
einschliesslich der Anlagerichtlinien eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG
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Raffael Simone Yael Fries

Revisionsexperte Revisionsexpertin
Leitender Revisor

Zdrich, 26. September 2022
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