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Credit Suisse Anlagestiftung (CSA)

m Offen fur steuerbeglnstigte Vorsorgeeinrichtungen sowie

Freizigigkeitsstiftungen und Gelder der Séule 3a Kurzportrat
= Uber 945 angeschlossene Vorsorgeeinrichtungen Griindungsjahr 1974
Stifterin Credit Suisse (Schweiz) AG
Anzahl Produkte 45
Nettovermogen CHF 18 132759
(in Tausend ohne Doppelzdhlungen)
Depotbank Credit Suisse (Schweiz) AG
Geschéftsfiihrerin Alexandrine Kiechler
Stellvertreter Ernst Kessler

Prasident des Stiftungsrats Beat Zeller

Vertretung im Stiftungsrat Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 8

Vertretung in Anlagekomitees (AK)

AK Wertschriften Stifterin: 1; Pensionskassen (Anleger): 4

AK Immobilien Schweiz Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 3

AK Hypotheken Schweiz Stifterin: 3; Pensionskassen (Anleger): 2;
Dritte: 1

AK Energie-Infrastruktur Schweiz Stifterin: 2; Pensionskassen (Anleger): 3

Revisionsstelle PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich

Investment Controlling 4 Anlagekomitees

Investment Guideline Monitoring:
Credit Suisse Funds AG

Derivat-Controlling:
Credit Suisse (Schweiz) AG

Aufsicht Oberaufsichtskommission Berufliche
Vorsorge (OAK BV)

Kurspublikationen

Hier finden Sie die aktuellen Kurse unserer Anlagegruppen:

Internet www.credit-suisse.com/anlagestiftung
www.kgast.ch

Reuters CSAMA

Bloomberg CSAM
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Vorwort

Starkung der Corporate Governance und Erweiterung der Anlage-
richtlinien: Revision der Verordnung als Chance erkennen und nutzen!

Beat Zeller

Président des Stiftungsrats

Leiter Pension Funds & Corporate Investors,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Ziirich

-

Alexandrine Kiechler
Geschéaftsfihrerin
der Credit Suisse Anlagestiftungen, Zirich

Der Schwerpunkt der Revision der Verordnung tber die
Anlagestiftungen (ASV), welche per 1.8.2019 in Kraft tritt,
liegt in der Starkung der Corporate Governance und in der
Flexibilisierung der Anlagerichtlinien. Kiinftig wird der
gesamte Stiftungsrat von der Anlegerversammlung gewéhlt.
Das Ernennungsrecht der Stifterin entfallt. Die personelle
Trennung von Stiftungsrat, Verwaltung und Vermogens-
verwaltung erhalt mehr Gewicht. Gleichzeitig formuliert die
ASV-Neufassung die Anlagerichtlinien etwas flexibler. So
dirfen beispielsweise unter gewissen Bedingungen die
Begrenzungen einzelner Schuldner und Gesellschaftsbeteili-
gungen Uberschritten werden, der Umfang von Direktanla-
gen im alternativen Bereich sowie von Anlagen in auslandi-
sche kollektive Anlagen wurde ausgedehnt. Damit starkt der
Gesetzgeber die Selbstverantwortung der leitenden Organe.
Es liegt nun an diesen, bei Beanspruchung dieser Erweite-
rungen im Gegenzug Prozesse und Strukturen hinsichtlich
Kontrollaktivitaten zu Uberprifen, allenfalls neu zu definieren
und aufzusetzen. Im Ergebnis gewahrt der Gesetzgeber da-
mit der Branche einen Vertrauensvorschuss. Dies kann die
Branche als Chance nutzen, um diesem Vertrauen mit einer
hohen Qualitat in der Aufbau- bzw. Ablauforganisation, ins-
besondere bezlglich Kontrollsystem, gerecht zu werden.

Es gehort zu den Keraufgaben des Stiftungsrats als obers-
ten geschéftsfihrenden Organs, den Aufbau und den
Unterhalt eines addquaten internen Kontrollsystems sicher-
zustellen. Aufgrund der erwéhnten Ausweitung der Anlage-
richtlinien und der damit allenfalls einhergehenden Risiken
kommt kinftig dem Risikomanagement als der zentralen

Disziplin innerhalb des internen Kontrollsystems eine noch
wichtigere Rolle zu. Je nach Anlagekategorie (Aktien, Obli-
gationen, Immobilien, weitere alternative Anlagen) stehen
unterschiedliche Kontrollansatze zur Verfigung. Sie unter-
scheiden sich im Wesentlichen im Reifegrad der angewand-
ten Methoden und daraus abgeleitet der eingesetzten Risi-
komodelle. Je nach Anlagekategorie sind allenfalls alternati-
ve Losungen anzustreben, um bestehende Risikomanage-
mentstrukturen zu verfeinemn.

Generell umfasst das Risikomanagement die Gesamtheit
aller Massnahmen zur Erfassung, Messung, Steuerung,
Uberwachung und Kommunikation von Risiken. Es ist die
Summe umfangreicher, formaler Strukturen und Prozesse,
und nicht selten sind verschiedene Parteien involviert. Dabei
ist eine funktionale Trennung der operativen Einheiten in
jedem Fall zu gewéhrleisten. So sollten beispielsweise in
jedem Fall vorgelagerte Einheiten, wie das Portfolio- und
das Investment Management von nachgelagerten Einheiten
wie dem Produktrisikomanagement aufgabenspezifisch
separiert werden. Darlber hinaus wird erwartet, dass die
Anlagestiftung alle wesentlichen Risiken auf Ebene der
Gesamtstiftung wie auch auf Ebene ihrer Anlagegruppen
identifiziert und erfasst. Als wesentlich einzustufen sind
dabei grundséatzlich Gegenparteirisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken sowie operationelle Risiken (inklusive
Rechts- und Reputationsrisiken). Mit zu berticksichtigen sind
dabei auch die mit den genannten Risiken verbundenen
Risikokonzentrationen.

Zur Beurteilung der Wesentlichkeit sollte sich der Stiftungs-
rat regelmassig und anlassbezogen einen Uberblick tber alle
Ebenen hinweg verschaffen. Auch wenn sich dieser Risiko-
management-Grundsatz bereits aus der treuhanderischen
Verantwortung ableiten lasst, geht es auf beiden Ebenen im
Wesentlichen auch darum, die Infrastruktur im Risiko-
management positiv zu pragen und Qualitatssicherung zu
betreiben.

Praktisch gesehen, geht es um die Ausgestaltung eines
unternehmensweiten Risikomanagements, das sich konkret
in ein gesellschaftsbezogenes operationales Risikomanage-
ment (OpRisk) und in ein gegenstandsbezogenes Produkt-
risikomanagement (InvRisk)' aufteilten lasst. Das gesell-
schaftsbezogene OpRisk einer Anlagestiftung ist in seiner
Struktur bekannt und in der Regel qualitativ gut erfasst.
Basierend auf dem Kapitalmarktansatz, gilt das gegen-
standsbezogene InvRisk, sofern es sich um traditionelle
Anlagen wie zum Beispiel Aktien oder Obligationen handelt,
als in seinen Risikomodellen ausgereift und standardisiert.
Im Bereich der alternativen Anlagen (z. B. Immobilien, Infra-
strukturanlagen, die aufgrund der langanhaltenden Niedrig-
zinsphase zunehmend wichtig werden) ist das gegenstands-
bezogene InvRisk jedoch nach wie vor methodisch wenig



erschlossen. Das daraus resultierende Informationsdefizit
und die damit einhergehende eingeschrankte Transparenz
sind mit ein Grund fir die grundsatzlich héheren
Renditemdéglichkeiten. Im Gegenzug bewegen sich die Risi-
ken in einem entsprechenden Bereich.

Wéhrend indirekte (liquide) alternative Anlagen im Rahmen
des Risikomanagements vielfach Uber die bestehenden Pro-
zesse aus dem traditionellen Investmentbereich (z. B. IGM,
Risk Monitoring tber Limit-Systeme) abgedeckt werden,
mussen fur direkte (illiquide) alternative Anlagen in der Re-
gel massgeschneiderte Risikomanagementiésungen entwi-
ckelt werden. Historisch bedingt werden vielfach controlling-
basierte, deskriptive (qualitative) Verfahren eingesetzt. Diese
sind jedoch sehr stark retrospektiv ausgerichtet. Zudem
basieren diese Verfahren auf einem sehr hohen manuellen
Aufwand und sind dusserst starr, unflexibel und fragmen-
tiert. Markteinflisse kénnen generell nicht integriert auf Pro-
duktebene abgebildet werden. Zu den einschlégigen Risiko-
mess- und -bewertungsverfahren zahlen beispielsweise
Scoringmodelle, Ratingverfahren, Nutzwert-(SWOT-)Analy-
sen sowie Fragenkataloge und Checklisten.

Im Rahmen der FinTech-Bewegung wurden in jingster Ver-
gangenheit jedoch sehr interessante Methoden entwickelt,
die eine Anwendung mathematisch-statistischer Verfahren
auch auf diese sehr individuellen Anlageklassen erlauben.
Gemass Fredy Hasenmaile, Leiter Real Estate Economics
der Credit Suisse, liegt ein Grund dafir in starker werden-
den Computerleistungen und anwenderfreundlicheren Pro-
grammen, die der zukunftsbezogenen Unsicherheit in den
fir Bewertungsfragen gangigen DCF-Verfahren Uber tau-
sende verschiedene Zukunftskonstellationen, unter anderem
Uber Monte-Carlo-Verfahren Rechnung, tragen. Daraus
resultierende Risiken kénnen damit abgebildet und als Infor-
mationen an Investoren weitergeleitet werden.?

Eine solche interessante Softwarelésung ist RealEstimate®
der Firma Tachycon®. Diese neueste analytische Technolo-
gie ermdglicht die Entwicklung und Implementierung quanti-
tativer (Markt-)Modelle bei nicht traditionellen Anlagen.
Dabei wird das umfangreiche interne Expertenwissen in ver-
schiedenen Modellwelten gebindelt und Uber Zusammen-
hange, Abhangigkeiten und sonstige wertbeeinflussende
Merkmale erklart. Historische Zeitreihen — erganzt um Prog-
nosen von Research-Experten — erlauben zudem eine Visu-
alisierung der Zukunft.

Uber die in der Analysesoftware hinterlegten stochastischen
Prozesse werden die Dynamiken der Marktmodelle auf die

74

Beat Zeller

einzelnen Investments projiziert, um eine Verteilungsfunktion
auf Basis einzelner Zahlungsstrome zu ermitteln. Aus diesen
Verteilungen heraus kdnnen Analysten Services in Form von
innovativen Kennzahlen und Auswertungen zur Verfigung
stellen. Diese sind sodann darauf ausgerichtet, zukunfts-
bezogene Aussagen Uber die Qualitat und die Nachhaltigkeit
einzelner Anlagen und Produkte zu machen.

RealEstimate® erlaubt zudem ein anlageklassenlbergreifen-
des Benchmarking. Methodisch begriindet sich das entwi-
ckelte Verfahren auf den faktischen Transfer des Kapital-
marktansatzes aus dem Markt der traditionellen Anlagen in
den Markt der illiquiden alternativen Anlagen. Damit werden
Analysen entlang des gesamten Lebenszyklus unterstutzt,
vom Sourcing Uber die Akquisition und das Asset Manage-
ment bis zum Exit. Die Methodik hebt die Qualitat und die
Transparenz der Anlageentscheidungen auf ein neues Level.
Bestehenden Vorbehalten und/oder Unsicherheiten von
Stiftungsréten, Komitees und Investoren gegentber dem
sogenannten Private Market — beispielsweise Unklarheiten
in der Preisfindung und der Bewertung illiquider Anlagen,
Probleme beim Erkennen von Anlageopportunitéten, fehlen-
der Vergleich mit anderen Anlageklassen — kann mithilfe
dieser Software und den darin entwickelten Modellen auf
professionelle Weise begegnet werden.

Programme dieser Art weisen auf die neuesten systemtech-
nischen Entwicklungen im Bereich der illiquiden alternative
Anlagen hin. Sie fihren zu einer Vereinheitlichung in Metho-
dik und Logik, reduzieren Informationsdefizite und steigern
Markteffizienzen. Zudem fiihren der universelle Sprach-
gebrauch und die ganzheitliche Kundenansprache zu mehr
Vertrauen und werden unserer Meinung nach friher oder
spater den gesamten Markt erfassen.

Wir als Anlagestiftung haben uns zu diesem innovativen
Schritt entschlossen und nutzen die RealEstimate®-Tech-
nologie zur Analyse unseres Bestands bei ausgewahlten
Anlagegruppen. Damit wollen wir einen neuen Standard in
diesem Teilbereich des produktspezifischen Risikomanage-
ments setzen, der sowohl unseren Investoren wie auch dem
Stiftungsrat zugutekommt und den Anforderungen des
Regulators und der Aufsicht gerecht wird.

Im Namen der Stiftungsrate beider Anlagestiftungen sowie
der Geschaftsfihrung bedanken wir uns fir lhre Treue und
hoffen, auch in Zukunft ein attraktiver Partner fir Sie zu
sein.

Alexandrine Kiechler

! Das InvRisk (Investmentrisiko) umfasst allgemein den Prozess der Identifizierung, Analyse und Akzeptanz oder Minderung von

Unsicherheiten bei Investitionen.

2 Vgl. Hasenmaile, F., Head Real Estate Economics, in: Immobilien Monitor 2. Quartal 2017, Seite 3.
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Entwicklung
der Markte

Weltwirtschaft: markante Wachstumsverlangsamung

Die Weltwirtschaft hat im zweiten Halbjahr 2018 markant an
Schwung verloren. Gleichzeitig nahmen die Unterschiede
zwischen den einzelnen Wahrungsrdumen zu. Wahrend die
US-Wirtschaft noch vergleichsweise robust expandierte, fiel
das Wirtschaftswachstum im Euroraum &usserst verhalten
aus. ltalien rutschte sogar in eine technische Rezession, und
Deutschland schrammte nur knapp daran vorbei. In China
wiederum setzte sich die graduelle Wachstumsverlangsa-
mung fort. Angesichts der konjunkturellen Eintriibung und
der Tatsache, dass sich die Inflation in nahezu allen Industrie-
landern in der Komfortzone der Zentralbanken bewegte,
gaben die grossen Zentralbanken ihre Bestrebungen zur
Normalisierung der Geldpolitik zugunsten einer wieder stérker
stimulierenden Geldpolitik auf. Im ersten Halbjahr 2019
beschleunigte sich das Wachstum in den grossen Industrie-
landern zumindest wieder, wobei teilweise gestitzt durch
temporare Faktoren: In Deutschland trugen Nachholeffekte
bei den Automobilverkéufen zum stéarksten Konsumwachstum
seit dem Sommer 2011 bei, und die Bauwirtschaft profitierte
vom milden Winter; im Vereinigten Konigreich wurde in
Erwartung des Brexit massiv in die Lagerbestande investiert.
In den grossen Schwellenldndem liess das Wachstum hinge-
gen weiter nach. Namentlich in China zeigten sich erste Fol-
gen des Handelsstreits mit den USA, und auch die Binnen-
nachfrage schwachte sich ab.

USA

Im Gegensatz zu den meisten anderen grossen Volkswirt-
schaften prasentiert sich die US-Wirtschatft in relativ robuster
Verfassung. Trotzdem schlug die US-Notenbank Fed anlass-
lich ihrer Sitzung im Januar 2019 erstmals seit Jahren einen
vorsichtigeren Ton an und gab bekannt, vorerst mit weiteren
Leitzinserhthungen zuzuwarten. Begriindet wurde dieser
Entscheid mit dem deutlich hdheren Risiko einer globalen
Wachstumsabkuihlung — allen voran in Europa und Asien. Mit
Verdeutlichung der globalen Wachstumsverlangsamung wur-
den von der US-Notenbank im Jahresverlauf schliesslich
zunehmend Zinssenkungserwartungen geschurt. Inflations-
risiken scheinen tatsachlich noch keine zu herrschen: Das
Lohnwachstum und die Kerninflation haben zwar leicht ange-
zogen, verblieben aber im historischen Vergleich auf modera-
ten Niveaus. Gleichzeitig schwéchen sich die positiven Effek-
te der expansiven Fiskalpolitik bis auf Weiteres ab.

Eurozone und Schweiz

Die Wirtschaftslage im Euroraum hat sich in der zweiten Jah-
reshalfte 2018 deutlich eingetriibt. Die Schwéche der Indust-
rie war sowohl nach Industriezweigen als auch nach Mit-
gliedslandern verbreitet. Insbesondere die Produktionsaus-
falle in der deutschen Automobilindustrie, die mit der Einfuh-
rung neuer Abgasnormen zusammenhangen, zogen sich

langer hin als anfanglich angenommen. Im ersten Quartal
2019 beschleunigte sich das Wachstum dann wieder leicht,
wobei eine schwache Exportnachfrage und nach wie vor zu
hohe Lagerbestande die Erholung bremsten. Stiitzend wirkte
demgegeniber der private Konsum, der unter anderem von
der soliden Arbeitsmarktlage gestutzt wurde. Die Arbeits-
losigkeit in der Eurozone ist mittlerweile auf dem tiefsten
Stand seit der Finanzkrise. Angesichts der nach wie vor tie-
fen Inflation und der unsicheren wirtschaftlichen Aussichten
hat die Europaische Zentralbank (EZB) ihre Geldpolitik mit-
tels der erneuten Vergabe subventionierter Kredite wieder
expansiver gestaltet und begonnen, Zinssenkungserwartun-
gen zu schiren.

Im Zuge der nachlassenden Dynamik der Weltwirtschaft en-
det auch eine starke Wachstumsphase der Schweizer Export-
wirtschaft. Dank eines vergleichsweise soliden Binnenkon-
sums war das Wachstum hierzulande aber nach wie vor ver-
gleichsweise solide. Die Schweizer Geldpolitik bleibt zudem
expansiv, zumal die Nationalbank mit der Bewertung des
Schweizer Frankens nach wie vor nicht zufrieden ist.

Schwellenlander

Erwartungsgeméss hat sich das Wachstum der chinesischen
Wirtschaft im Berichtszeitraum weiter verlangsamt. Die Fol-
gen des Handelskonflikts mit den USA wurden zunehmend
sichtbar. Chinas Export- und Importwachstum schwéchte sich
um die Jahreswende stark ab, wobei sich wegen des chinesi-
schen Mond-Neujahrs und der Lageraufstockung vor den
Zollerhéhungen die Interpretation der Exportzahlen erschwer-
te. Die schwachen Importzahlen reflektieren aber sicherlich
auch eine geringere Inlandnachfrage in China, die ebenso in
den verhaltenen Detailhandelsumsatzen zum Ausdruck
kommt. Die Regierung ergriff noch 2018 verschiedene
Massnahmen, um die Kreditvergabe von Banken an
Unternehmen zu bremsen. Und obwohl sie einige Vorhaben
bereits wieder riickgéngig gemacht hat, entwickelte sich die
Investitionstatigkeit weiterhin nur verhalten. Die Exportschwa-
che dauert zudem an, was weitere Lockerungsmassnahmen
der chinesischen Zentralbank erwarten lasst. Auch die Lage
der meisten anderen Schwellenlander hat sich merklich ein-
getrlibt. So schrumpfte die Wirtschaftsleistung in grossen
Landern wie Brasilien, Indien oder Russland zeitweilig.

Aktien- und Obligationenmaérkte: Riickkehr der Volati-
litat

Aktien

Die Aktienmarktentwicklung der vergangenen zwolf Monate
war gepragt durch zwei génzlich unterschiedliche Entwicklun-
gen in den zwei Jahreshalften: Im zweiten Halbjahr 2018 —
und insbesondere gegen Ende des vergangenen Jahres —
gaben die Kurse weltweit deutlich nach. Sorgen Uber den



Handelsstreit und steigende Zinsen fihrten zu hoher Volatili-
tat und markanten Kurseinbriichen. Zu Jahresbeginn 2019
drehten die Kurse wieder. Insbesondere die Kehrtwende der
US-Notenbank beruhigte die Méarkte und leitete eine Erho-
lung ein, die Aktienmarkte wie den Schweizerischen SMI
oder die amerikanischen Borsen auf neue historische
Hochststande brachte. Die wieder gestiegene Risikobereit-
schaft wurde zwar durch aufflammende Konjunktursorgen
und Bedenken bezliglich einer Eskalation im Handelsstreit
zwischen den USA und China zwischenzeitlich gemindert, sie
behielt aber die Oberhand. Global gesehen konnte der Ein-
bruch von Ende 2018 insgesamt aber nicht ganz wettge-
macht werden. Dies vor allem deshalb, weil die Performance
von Eurozonen-Aktien hinterherhinkte, wobei italienische,
deutsche und spanische Titel am schwachsten abschnitten.
Ebenfalls unterdurchschnittlich war die Entwicklung des briti-
schen FTSE 100 Index, der unter den Brexit-Querelen litt.
Auch die Performance in den Schwellenlandern war insge-
samt nur verhalten, auch wenn einige jingst kréftige Gewin-
ne verzeichnen konnten: Namentlich der russische Index
sticht hierbei hervor, aber auch chinesische Aktien gewannen
insgesamt dazu.

Anleihen

Noch vor einem Jahr hat die geldpolitische Straffung in den
USA die Renditen in die Hohe getrieben, insbesondere die-
jenigen von Anleihen mit kurzen Laufzeiten. Langere Lauf-
zeiten verzeichneten zwar ebenfalls hohere Renditen (unter
anderem als Folge gestiegener Inflationserwartungen), die
US-Zinskurve verflachte sich aber deutlich, bevor sie zeitwei-
lig sogar invertierte. Auch in der Schweiz und der Eurozone
bewegten sich die Renditen auf 10-jahrige Staatsanleihen im
zweiten Halbjahr 2018 zeitweise im positiven Bereich.
Gleichzeitig trennten sich Investoren im Umfeld steigender
US-Zinsen von Anlagen aus Schwellenlandern, was auch die
dortigen Renditen in die Hohe trieb. Um die Jahreswende
zog es die Investoren dann aber verstarkt weg von Aktien
zurtick in sichere Anleihen, was global zu wieder sinkenden
Renditen auf Staatsanleihen fuhrte. Die Abkehr der Zentral-
banken von der Normalisierung der Geldpolitik hin zur Erwar-
tung von Zinssenkungen liess das Zinsniveau weiter absin-
ken; die Verzinsung zehnjahriger Staatspapiere sank in
Deutschland auf ein Allzeittief und notierte in der Schweiz nur
noch knapp dartiber. Auch die US-Zinsen gaben deutlich
nach, ebenso die Renditen auf Staatsanleihen der meisten
Schwellenlander.

Devisenmaérkte: Trendumkehr in engen Korridoren

Die Wechselkurse zwischen Euro, US-Dollar und Schweizer
Franken bewegten sich in vergleichsweise engen Korridoren.
Volatilitdt gab es lange Zeit nur beim Britischen Pfund, das je
nach Ausgangslage in der Brexit-Debatte gewann oder ver-
lor. Zu Beginn der Berichtsperiode konnte der Euro in der
Tendenz etwas gegenuber dem

US-Dollar und dem Schweizer Franken zulegen. Im Zuge der
gestiegenen Konjunkturrisiken und der veranderten Zins- und
Wachstumserwartungen wertete der US-Dollar im Frihling
aber gegenlber den meisten Wahrungen wieder auf. Insge-
samt wurde der Euro innert Jahresfrist um 4% glinstiger im
Vergleich zum US-Dollar, wahrend sich das Austauschver-
haltnis zwischen US-Dollar und Schweizer Franken nur wenig
verandert hat. Mit der Kehrtwende der Zentralbanken und der

gestiegenen Risikoaversion gewann auch der Schweizer
Franken gegentber dem Euro etwas an Wert. Wahrend sich
die Verluste der meisten Schwellenlanderwahrungen gegen-
Uber dem US-Dollar in Grenzen hielten, verlor der argentini-
sche Peso im Berichtszeitraum beinahe die Halfte an Wert,
die tlrkische Lira rund ein Flnftel. Abgewertet hat auch der
chinesische Renminbi Yuan, und zwar um rund 7%.

Immobilienanlagen: Tiefzinspolitik halt Investorennach-
frage hoch

International

Die tieferen Zinsen und die Lockerung der Geldpolitik im ers-
ten Halbjahr 2019 haben weltweit die Nachfrage nach Immo-
bilien stimuliert und fir ein hohes Transaktionsvolumen ge-
sorgt. Das Tiefzinsniveau wirkt sich zudem zyklusverlangernd
zu einem Zeitpunkt aus, an dem sich die Anfangsrenditen in
den kommerziellen Immobilienmérkten der meisten entwickel-
ten Lander bereits auf relativ niedrigem Niveau befinden. So
sind die Anfangsrenditen in Kontinentaleuropa im vergange-
nen Jahr auf ein neues historisches Tief gesunken, wahrend
diese in den USA und der Region Asien-Pazifik grosstenteils
stabil geblieben sind. Zudem sind die européischen Markte
weniger weit fortgeschritten im Zyklus, sodass die durch-
schnittliche Leerstandsquote nach wie vor rlicklaufig ist bei
gleichzeitig starkem Mietwachstum. Dieser Trend durfte sich
auch in den kommenden Quartalen fortsetzen, angetrieben
von relativ starker Binnennachfrage in Europa trotz allgemein
schwécherem Wachstum. Der Buroimmobilienmarkt in
Grossbritannien ist trotz Brexit-Unsicherheit relativ stabil ge-
blieben, nicht zuletzt dank des schwachen Pfunds und hoher
Nachfrage ausléndischer Investoren. Hingegen verzeichnen
Einzelhandelsimmobilien starke Preiskorrekturen vor dem
Hintergrund des wachsenden Onlinehandels.

Schweiz

Die Aussichten auf dem Schweizer Mietwohnungsmarkt ha-
ben sich Uber die vergangenen zwolf Monate aus Investoren-
sicht weiter eingetriibt. Zeuge davon sind wachsende Uber-
angebote; fir Uber 5% aller Mietwohnungen werden gegen-
wartig Mieter gesucht. Die Angebotsziffer, die den Anteil aus-
geschriebener Wohnungen am Bestand misst, hat sich zwar
in den letzten Quartalen stabilisiert, bewegt sich jedoch auf
dem héchsten Niveau der vergangenen 13 Jahre. Ausserhalb
der besten Lagen in den Agglomerationen hat sich die Markt-
macht daher von den Vermietern auf die Mieter verlagert. Um
langere Leerstdnde zu vermeiden, mulssen Erstere
zunehmend auch die Mietpreise nach unten anpassen. Ge-
mass Wiest Partner lagen die Mieten ausgeschriebener
Wohnungen im ersten Quartal 2019 um 1,9% tiefer als im
Vorjahresquartal. Dank hoher Renditeprémien liessen sich die
Investoren von den steigenden Risiken jedoch nicht abschre-
cken, sie haben aber etwas den Fuss vom Gas genommen:
Im ersten Quartal 2019 war die Anzahl baubewilligter Miet-
wohnungen abermals rlicklaufig. Mit 5700 Wohneinheiten
wurden Uber 1500 Wohnungen weniger baubewilligt als
noch vor Jahresfrist. Weil aber nach wie vor viele Baugesu-
che eingereicht werden, dirfte die Bautatigkeit im Mietwoh-
nungsmarkt bis auf Weiteres die Nachfrage Ubersteigen.

Buro Schweiz

Die dank zunehmender Beschaftigung steigende Nachfrage
bei moderater Ausweitung des Angebots hat zu einer Erho-
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lung bei den Buroflachenmarkten gefiihrt. Insbesondere bei
den inneren Blromérkten der Grosszentren ist das ausge-
schriebene Flachenangebot deutlich zurlickgegangen. Aller-
dings hat sich die Erholung noch nicht in die &usseren und
peripheren Blromarkte ausgeweitet. Bei den Blromieten ist
die Erholung vor allem in der Stadt Zirich zu erkennen, wo
die Mieten 2018 um 5% gestiegen sind. In den Regionen
Basel und Bern sind sie in den letzten Jahren mehr oder we-
niger stabil geblieben. Dagegen sind die Mieten in Genf und
Lausanne weiter riicklaufig, was aber bei fortschreitender
Erholung ein Ende finden sollte.

Indirekte Immobilienanlagen

Trotz der eingetriibten Ertragssituation kénnen sich die Aus-
schuttungsrenditen von direkten und indirekten Immobilienan-
lagen in der Schweiz weiterhin sehen lassen. So ist etwa die
Renditepramie der kotierten Schweizer Immobilienfonds ge-
genuber der Rendite 10-jahriger Eidgenossen zwischen Mitte
2018 und Mitte 2019 um 37 Basispunkte auf das Niveau
von 324 Basispunkten gestiegen. Die anhaltend hohe Nach-
frage reflektiert sich in einer sich fortsetzenden Renditekom-
pression bei Direktanlagen an urbanen Standorten und zuletzt
wieder deutlich gestiegenen Agios und Pramien bei den indi-
rekten Anlagen. Letztere haben dank der sinkenden Zins-
erwartungen und dem breiten Aufwartstrend an der Borse
markant zugelegt. Im Vorjahresvergleich erreichten sie per
30.6.2019 eine Gesamtrendite von 9,8% (kotierte Schweizer
Immobilienfonds) respektive 8,6% (kotierte Schweizer
Immobilienaktien).

Ausblick: schwaches Wachstum, aber keine Rezession
Das Weltwirtschaftswachstum drfte in den kommenden
zwolf Monaten schwach bleiben. Die Handelsstreitigkeiten
und eine gedampfte Nachfrage nach Investitionsgttern hin-
terlassen deutlich Spuren in der globalen Industrieproduktion,
vor allem in Deutschland und in China. Die Weltwirtschaft
sollte aber nicht in eine Rezession abgleiten. Schliesslich
bleibt die Kaufkraft der Haushalte dank guter Arbeitsmarkt-
lage und tiefer Teuerung weltweit hoch, héhere Staats-

ausgaben (beziehungsweise tiefere Steuern) sind selbst in
Europa kein Tabu mehr, und die Zentralbanken stitzen die
Wirtschaft. So rechnen wir damit, dass sowohl die US-
Notenbank als auch die Europaische Zentralbank die Zinsen
senken und ihre Geldpolitik expansiver gestalten werden.
Auch in der Schweiz prasentiert sich die Ausganglage fir den
privaten Konsum vergleichsweise komfortabel: Die nach wie
vor gute Arbeitsmarktlage und die leicht starkere Zuwande-
rung wirken bis auf Weiteres stlitzend. Das dynamische Kon-
sumwachstum wird aber den nachlassenden Schwung der
Exportwirtschaft nicht kompensieren kénnen, weshalb sich
das Wirtschaftswachstum in der Schweiz insgesamt
abschwéchen wird. Angesichts sinkender Leitzinsen im Aus-
land ist die Wahrscheinlichkeit gestiegen, dass auch die
Schweizerische Nationalbank den Leitzins senkt. Spielraum
daflr besteht durchaus noch. Eine Zinssenkung wiirde die
SNB aber wohl nur vornehmen, wenn der Aufwertungsdruck
auf den Schweizer Franken derart gross ware, dass selbst
allfallige Interventionen am Devisenmarkt diesen nicht min-
dern kénnen. Wir rechnen entsprechend nicht damit, dass
der Euro markant gegentiber dem Schweizer Franken an
Wert verlieren wird. Auf der anderen Seite limitieren aber die
zahlreichen politischen Risiken das Abwertungspotenzial des
Schweizer Frankens.

Das chinesische Wirtschaftswachstum wiederum durfte sich
weiter verlangsamen, obwohl die Regierung die Folgen des
Handelsstreits zu mildern versucht.

Der grosse Unsicherheitsfaktor fiir unsere Prognosen bleiben
die politischen Entwicklungen. Jede weitere Eskalation der
Handelsstreitigkeiten wiirde sich negativ auf das Wirtschafts-
wachstum auswirken bzw. die Wahrscheinlichkeit fur weitere
Zinssenkungen erhdhen. Und auch in Europa, namentlich in
ltalien oder beim Brexit, ist zahlreiches Risikopotenzial vor-
handen.

Claude Maurer
Credit Suisse AG
ClO Office Schweiz



Entwicklung der
Anlagestiftung

Ruckblick auf die wichtigsten Ereignisse

Juli 2018
Die CSA Real Estate Germany andert den Zeichnungsmodus
und kann neu quartalsweise gezeichnet werden.

September 2018

Der Stiftungsrat beschliesst fir die Anlagegruppe CSA Real
Estate Switzerland die Umstellung der Ertragsverwendung
von Thesaurierung auf Ausschuttung.

November 2018
Die Anlegerversammlung wahlt Stefan Schedle, Emmanuel

Der Stiftungsrat wahlt Ernst Kessler zum stellvertretenden
Geschéftsfihrer. In dieser Funktion tritt er die Nachfolge von
André Baumann an.

Die Anlagestiftung lanciert die neue Anlagegruppe
CSA Mixta-BVG 15.

Vermoégensverdnderung 2018/2019

Vauclair, René Wieser sowie Gion Pagnoncini in den Stif- in Mio. CHF

tungsrat und beschliesst die Wiederwahl von vier Mitgliedern Nettovermagen zu Beginn

fur eine weitere Amtsdauer von vier Jahren. der Berichtsperiode 20 296
Ausgaben von Anspriichen 1823

Dezember 2018 Kapitalausschiittungen 0

Die Anlagestiftung lanciert die CSA Low-Risk Bond Strategy Riicknahmen von Anspriichen -1 869

CHF, das erste Produkt einer umfassenden 1e-Produkt- Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -38

palette. Gesamterfolg 756
Veranderung Abgrenzungen Immobilien 0

Februar 2019 Liquidationen 0

Die Anlagestiftung lanciert die neue Anlagegruppe CSA Zwischentotal 20 968

Mixta-BVG 15 Plus.
Abzliglich Doppelzéhlungen:

Mai 2019 Mixta-BVG -2805

Die Anlagegruppe CSA Energie-Infrastruktur Schweiz tatigt Real Estate Switzerland Pooled Investments -30

eine grossere Investition und ruft in diesem Zusammenhang Nettovermégen (abziiglich Doppelzihlungen)

Kapital im Umfang von CHF 498 Millionen ab. Ende Geschéftsjahr 2018/2019 18 133
Veranderung gegenuber Vorjahr 3,7%

Entwicklung Nettovermdégen (abziglich Doppelzédhlungen) der

Credit Suisse Anlagestiftung (CSA)
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Annualisierte Performance und Volatilitat per 30. Juni 2019

Performance in %

Volatilitat in %

10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
Anlageprodukte fir Privatpersonen mit Freiziigigkeitsgeldern- und/oder Geldern aus der Saule 3a
Mischvermoégen
CSA Mixta-BVG Basic 1,9% 1,4% 1,9% 0,8% 0,9% 1,0%
CSA Mixta-BVG Defensiv 3,6% 2,9% 3,6% 3,2% 3,3% 4,1%
CSA Mixta-BVG 4,2% 3,5% 4,0% 4,3% 4,6% 5,7%
CSA Mixta-BVG Maxi 4,8% 4,0% 4,2% 5,3% 5,6% 7,2%
CSA Mixta-BVG Index 25 3,0% 4,3% 3,4% 4,1%
CSA Mixta-BVG Index 35 3,6% 4,7% 4,3% 5,6%
CSA Mixta-BVG Index 45 4,2% 5,1% 5,4% 7,1%
CSA Mixta-BVG Equity 756 2,9% 12,4%
CSA Mixta-BVG Index 75 3,2% 12,0%
Anlageprodukte fiir steuerbefreite Schweizer Vorsorgeeinrichtungen
Mischvermégen
CSA Mixta-BVG Index 45 | 4,6% 5,5% 5,4% 7,1%
CSA Mixta-BVG Basic | 2,6% 2,0% 2,5% 0,8% 0,9% 1,0%
CSA Mixta-BVG Basic L2 2,6% 1,0%
CSA Mixta-BVG Basic L3 2,1% 2,6% 0,9% 1,0%
CSA Mixta-BVG 15 ED 0,9%
CSA Mixta-BVG 15 GV 0,9%
CSA Mixta-BVG 15 Plus 1" 2,7%
CSA Mixta-BVG 15 Plus E" 2,7%
CSA Mixta-BVG | 5,0% 4,4% 4,8% 4,3% 4,6% 5,7%
CSA BVG 25-45 Dynamic | 5,8% 7,3%
Festverzinsliche Vermbégen
CSA Low-Risk Bond Strategy CHF EP? 0,0%
CSA Low-Risk Bond Strategy CHF G2 -0,1%
CSA Money Market CHF -0,2% -0,7% -0,8% 0,2% 0,1% 0,1%
CSA Swiss Bonds CHF? 2,7% 2,1% 4,4% 2,8% 3,0% 2,7%
CSA Short Term Bonds CHF? 0,7% 0,0% -0,1% 0,7% 0,4% 0,3%
CSA Foreign Bonds CHF? 2,2% 1,1% 2,5% 1,8% 1,5% 1,0%
CSA Mid Yield Bonds CHF? 3,2% 1,9% 3,7% 2,1% 2,1% 2,4%
CSA Inflation Linked Bonds CHF? 1,1% -0,1% -0,7% 1,8% 1,8% 1,2%
CSA International Bonds? 1,3% 3,0% 3,7% 8,1% 6,4% 4,6%
CSA Global Bonds Hedged? 1,2% 3,7% 2,9% 2,6%
CSA Global Bonds Hedged L? 1,3% 3,8% 2,9% 2,6%
CSA Global Corporate Bonds Hedged? 1,6% 5,0% 3,4% 3,5%
CSA Bonds EUR? 0,5% 1,0% 0,3% 8,1% 7,9% 4,7%
CSA Bonds USD? 2,4% 4,9% 6,6% 9,8% 7,4% 4,9%
CSA Equity Linked Bonds? 4,8% 4,1% -0,5% 8,7% 8,3% 7,0%
Aktienvermoégen (aktives Management)
CSA Equity Switzerland® 9,5% 7.1% 12,4% 11,3% 11,8% 13,5%
CSA Equity Switzerland L? 10,0% 7,2% 12,6% 11,4% 11,8% 13,5%
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland? 10,8% 8,3% -5,2% 13,4% 14,0% 16,6%
CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L? 11,1% 8,5% -5,0% 13,5% 14,0% 16,6%
CSA Fund Selection Equity Switzerland? 7,5% 11,0% 11,6% 14,1%
CSA Fund Selection Equity Switzerland L? 7,6% 11,1% 11,6% 14,1%
CSA Fund Selection Equity Europe? 6,4% 3,2% -6,0% 14,3% 14,5% 18,4%
CSA Fund Selection Equity Europe L? 6,5% 3,3% -5,9% 14,3% 14,5% 18,4%
CSA Fund Selection Equity USA? 11,7% 6,9% 14,1% 19,3%
CSA Fund Selection Equity Dragon Countries? 5,8% 6,56% -1,1% 13,3% 12,8% 17,56%
CSA Fund Selection Equity Emerging Markets? 3,5% 4,1% -1,5% 13,3% 12,6% 17,0%
Aktienvermogen (passives Management)
CSA Swiss Index 9,4% 6,1% 18,4% 11,6% 12,1% 13,7%
CSA Swiss Index L 9,5% 6,2% 18,5% 11,6% 12,1% 13,7%
CSA Euro Index 5,4% 2,6% -2,6% 14,8% 14,2% 16,9%
CSA Euro Index L 5,5% 2,7% -2,5% 14,8% 14,1% 16,9%
CSA Nippon Index 4,3% 6,1% -6,0% 13,2% 13,1% 14,9%
CSA Nippon Index L 4,4% 6,2% -5,9% 13,2% 13,1% 14,9%



Performance in % Volatilitat in %

10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 10 Jahre 5 Jahre 1 Jahr
Hypotheken-/Real-Estate-Vermogen
CSA Hypotheken Schweiz 1,0% 0,5% 0,2% 0,5% 0,3% 0,3%
CSA Real Estate Switzerland 5,0% 4,7% 4,2% 0,2% 0,1% 0,1%
CSA Real Estate Switzerland M 4,7% 0,1%
CSA Real Estate Switzerland Residential 4,6% 4,7% 4,2% 0,2% 0,3% 0,1%
CSA Real Estate Switzerland Commercial 4,4% 4,0% 0,1% 0,1%
CSA Real Estate Germany 1,3% 2,6%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments? 7,9% 7,6% 9,5% 6,0% 6,8% 6,7%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L2 8,0% 7,7% 9,6% 6,0% 6,8% 6,7%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M? 8,3% 10,2% 6,8% 6,7%
Alternative Vermégen
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A» 0,0%
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L 6,3% 8,4%
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M 7,8% 8,1%
CSA Insurance Linked Strategies 0,1% -3,1% -6,8% 5,2% 7,1% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies L 0,3% -2,9% -6,6% 5,2% 7,1% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies L2 -2,7% -6,4% 7,1% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies L3 -6,4% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies Fixed A -7,2% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies Fixed L -7,0% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2 -6,8% 3,7%
CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3 -6,7% 3,7%

" Performance seit Lancierung (nicht annualisiert). Aufgrund zu geringer Datenreihen wird die Volatilitatszahl frihestens zwolf Monate ab Lancierung publiziert.
2 Berechnungen basieren auf dem vom unterliegenden Fonds hergeleiteten Unswung NAV.

Hinweis: Statistische Kennzahlen sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar. Quelle: SimCorp Dimension
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Ubersicht Anlagegruppen/-klassen

Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche Inventarwert in CHF

30.6.2019 30.6.2018 +/-in %

30.6.2019 30.6.2018 +/-in %

30.6.2019 30.6.2018

CSA Mixta-BVG Basic*

Balanced Solutions,

Valor 1 486 149 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Basic Management (Schweiz) AG 610,1 582,8 4,7 431583 419920 2,8 1413.68 1387.82
CSA Mixta-BVG Defensiv* Balanced Solutions,

Valor 788 833 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Defensiv Management (Schweiz) AG 668,4 620,1 7,8 377973 363393 4,0 1768.31 1706.31
CSA Mixta-BVG* Balanced Solutions,

Valor 287 570 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Management (Schweiz) AG  1741,3 17418 0,0 1004168 1044 156 -3,8 1734.03 1668.10
CSA Mixta-BVG Maxi* Balanced Solutions,

Valor 888 066 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Maxi Management (Schweiz) AG  1255,3 1239,0 1,3 750376 771814 -2,8 1672.86 1605.32
CSA Mixta-BVG Equity 75* Balanced Solutions,

Valor 38 261 482 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Equity 75 Management (Schweiz) AG 23,3 10,8 116,44 22 096 10510 110,2 1055.04 1025.02
CSA Mixta-BVG Index 25* Index Solutions Team,

Valor 11 520 271 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Index 25 Management (Schweiz) AG 221,4 197,7 11,9 163940 152793 7,3 1350.31 1294.18
CSA Mixta-BVG Index 35* Index Solutions Team,

Valor 11 520 273 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Index 35 Management (Schweiz) AG 310,1 278,4 11,4 216817 203857 6,4 1430.17 1365.50
CSA Mixta-BVG Index 45* Index Solutions Team,

Valor 10 382 676 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Index 45 Management (Schweiz) AG 903,5 832,3 8,5 564957 bH47028 3,3 1599.19 152152
CSA Mixta-BVG Index 75* Index Solutions Team,

Valor 38 261 472 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Index 75 Management (Schweiz) AG 63,8 31,4 102,9 60303 30671 96,6 1057.87 1025.00
CSA Mixta-BVG Basic | Balanced Solutions,

Valor 1 503 660 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Basic Management (Schweiz) AG 213,0 195,5 8,9 150442 141603 6,2 1415.89 1380.92
CSA Mixta-BVG Basic L2 Balanced Solutions,

Valor 24 869 342 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Basic Management (Schweiz) AG 49,1 58,8 -16,6 44497 54636 -18,6 1104.33 1076.84
CSA Mixta-BVG Basic L3 Balanced Solutions,

Valor 23 113 558 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Basic Management (Schweiz) AG 70,8 69,0 2,6 62790 62790 0,0 1127.30 1099.03
CSA Mixta-BVG 15 E® Balanced Solutions,

Valor 45 868 145 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG 15 Management (Schweiz) AG 0,0 - - 10 - - 1008.45 -
CSA Mixta-BVG 15 G¥ Balanced Solutions,

Valor 46 505 676 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG 15 Management (Schweiz) AG 5,0 - - 5000 - - 1008.55 -
CSA Mixta-BVG 15 Plus ¥ Balanced Solutions,

Valor 46 329 594 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG 15 Plus Management (Schweiz) AG 28,6 - - 27 852 - - 1027.01 -
CSA Mixta-BVG 15 Plus E¥ Balanced Solutions,

Valor 43 663 719 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG 15 Plus Management (Schweiz) AG 0,4 - - 350 - - 1027.35 -
CSA Mixta-BVG | Balanced Solutions,

Valor 2 733 319 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Management (Schweiz) AG 75,2 87,2 -13,7 49538 60181 17,7 1518.02 1448.41
CSA Mixta-BVG Index 45 | Index Solutions Team,

Valor 11 269 573 Credit Suisse Asset

CB CSA Mixta-BVG Index 45 Management (Schweiz) AG 67,1 82,1 -18,2 43017 55510 -22,5 1559.70 1478.38
CSA BVG 25-45 Dynamic | Index Solutions Team,

Valor 30 725 295 Credit Suisse Asset

CB CSA BVG 25-45 Dynamic Management (Schweiz) AG 25,5 25,4 0,5 21964 23111 -5,0 1161.89 1098.24
CSA Low-Risk Bond Strategy CHF E® Fixed Income Team,

Valor 43 663 477 Credit Suisse Asset

SBI AAA-A 1-5Y (TR) Management (Schweiz) AG 15,1 - - 15 096 - - 999.69 -
CSA Low-Risk Bond Strategy CHF G® Fixed Income Team,

Valor 47 884 957 Credit Suisse Asset

SBI AAA-A 1-5Y (TR) Management (Schweiz) AG 0,0 - - 10 - - 999.49 -
CSA Money Market CHF Fixed Income Team,

Valor 287 500 Credit Suisse Asset

Citigroup CHF 3M Euro Dep. Management (Schweiz) AG 17,8 186 -39 18507 19094  -3,1 962.82 970.78




Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche Inventarwert in CHF

30.6.2019 30.6.2018 +/-in %

30.6.2019

30.6.2018 +/-in %

30.6.2019 30.6.2018

CSA Swiss Bonds CHF Fixed Income Team,

Valor 287 565 Credit Suisse Asset

SBI Domestic AAA-BBB (TR) (07/07)  Management (Schweiz) AG 334,3 318,0 5,1 182179 181027 0,6 1835.06 1756.78

CSA Short Term Bonds CHF

Valor 2 070 709 Fixed Income Team,

SBI Domestic AAA-BBB 1-3Y (TR) Credit Suisse Asset

(07/07) Management (Schweiz) AG 25,1 17,4 449 22642 15612 450 1110.56 1111.47

CSA Foreign Bonds CHF Fixed Income Team,

Valor 287 571 Credit Suisse Asset

SBI Foreign AAA-BBB (TR) (07/07) Management (Schweiz) AG 100,8 133,7 -24,6 71975 97485 -26,2 1400.32 1371.40

CSA Mid Yield Bonds CHF Fixed Income Team,

Valor 1 082 332 Credit Suisse Asset

SBI AAA-BBB (TR) (07/07) Management (Schweiz) AG 371,9 380, 1 -22 252398 267579 -5,7 1473.57 1420.70

CSA Mezzanine" 2 Fixed Income Team,

Valor 2 314 683 Credit Suisse Asset

SBI AAA-BBB (TR) (07/07) Management (Schweiz) AG 3,0 2,2 31,7 38614 38614 0,0 76.41 58.00

CSA Inflation Linked Bonds CHF Fixed Income Team,

Valor 1764 678 Credit Suisse Asset

CB CSA Inflation Linked Bonds CHF Management (Schweiz) AG 29,3 85,3 -65,7 25137 72692 -65,4 1165.24 1173.40

CSA International Bonds Fixed Income Team,

Valor 287 566 Credit Suisse Asset

JPM GBI Global Traded (07/01) Management (Schweiz) AG 154,3 1932 -20,2 125280 162783 -23,0 1231.43 1186.98

CSA Global Bonds Hedged

Valor 10 399 033 Fixed Income Team,

Bloomberg Barclays Global Aggr. (TR) ~ Credit Suisse Asset

(CHF-Hdg) Management (Schweiz) AG 22,3 26,0 -14.3 18563 22463 -17,4 1201.71 1158.66

CSA Global Bonds Hedged L

Valor 11 269 640 Fixed Income Team,

Bloomberg Barclays Global Aggr. (TR)  Credit Suisse Asset

(CHF-Hdg) Management (Schweiz) AG 0,0 0,0 3,8 10 10 0,0 1173.78 1130.84

CSA Global Corporate

Bonds Hedged

Valor 13 953 439 Fixed Income Team,

Bloomberg Barclays Global Aggr. Corp.  Credit Suisse Asset

(TR) (CHF-H) Management (Schweiz) AG 20,8 3556 -414 17102 305669 -44,1 1215.24 1 160.27

CSA Bonds EUR

Valor 287 501 Fixed Income Team,

Bloomberg Barclays Euro-Aggr. (TR) Credit Suisse Asset

12/14) Management (Schweiz) AG 37,1 39,9 -6,9 30490 32816 7,1 1217.77 1215.46

CSA Bonds USD

Valor 392 578 Fixed Income Team,

Bloomberg Barclays US Aggr. ex Sec.  Credit Suisse Asset

Cust. (TR) (04/15) Management (Schweiz) AG 26,1 306 -144 18118 22563 -19,7 1438.63 1349.61

CSA Equity Linked Bonds

Valor 287 572 Fixed Income Team,

Thomson Reuters CV Gl. Inv. Grade Credit Suisse Asset

CHF (TR) (03/12) Management (Schweiz) AG 63,1 742 -149 23992 28065 -145 2631.94 2645.37

CSA Equity Switzerland Equity Team,

Valor 287 567 Credit Suisse Asset

SPI (TR) (06/06) Management (Schweiz) AG 61,0 61,2 -0,4 21941 24775 -11,4 2777.97 2470.58

CSA Equity Switzerland L Equity Team,

Valor 4 541 793 Credit Suisse Asset

SPI (TR) Management (Schweiz) AG 258,3 238,8 8,1 88776 92411 -3,9 2909.38 2584.62

CSA Fund Selection Equity

Switzerland Balanced Solutions,

Valor 10 733 071 Credit Suisse Asset

SPI (TR) Management (Schweiz) AG 111,8 123,4 -9/4 51910 63590 -18,4 2152.90 1940.23

CSA Fund Selection Equity

Switzerland L Balanced Solutions,

Valor 10 734 846 Credit Suisse Asset

SPI (TR) Management (Schweiz) AG 425,1 382,3 11,2 195513 195271 0,1 2174.41 1957.67

CSA Equity Small & Mid Cap

Switzerland Equity Team,

Valor 1 039 194 Credit Suisse Asset

SPI EXTRA (TR) (06/03) Management (Schweiz) AG 38,6 444 131 13816 15071 -8,3 2792.19 2944.82

CSA Equity Small & Mid Cap

Switzerland L Equity Team,

Valor 3 181 053 Credit Suisse Asset

SPI EXTRA (TR) Management (Schweiz) AG 53,0 779 -31,9 18441 25731 -928,3 2875.37 3026.52
Jahresbericht 2018/2019  Credit Suisse Anlagestiftung 15



Anlagegruppe/-klasse

Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche Inventarwert in CHF

30.6.2019 30.6.2018 +/-in %

30.6.2019 30.6.2018 +/-in %

30.6.2019 30.6.2018

CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

Balanced Solutions,

MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset

(12/06) Management (Schweiz) AG 50,5 69,7 -27,5 19481 25257 -22,9 2593.19 2759.45
CSA Fund Selection Equity Europe L

Valor 1 957 973 Balanced Solutions,

MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset

(12/06) Management (Schweiz) AG 148,1 165,656 -10,5 93277 98051 -4,9 1587.32 1687.41
CSA Fund Selection Equity USA Balanced Solutions,

Valor 12 701 578 Credit Suisse Asset

MSCI USA (NR) Management (Schweiz) AG 162,0 153,7 5,4 66773 67710 -1,4 2426.81 29269.77
CSA Fund Selection Equity Dragon

Countries

Valor 135 404 Balanced Solutions,

MSCI AC Far East ex Japan (NR) Credit Suisse Asset

01/11) Management (Schweiz) AG 101,0 67,5 49,7 80640 53249 51,4 125294 1267.40
CSA Fund Selection Equity

Emerging Markets Balanced Solutions,

Valor 1 062 835 Credit Suisse Asset

MSCI EM (NR) (01/10) Management (Schweiz) AG 29,6 30,1 -1,5 20459 20441 0,1 1447.72 1470.43
CSA Swiss Index Index Solutions Team,

Valor 887 912 Credit Suisse Asset

SMI(TR) Management (Schweiz) AG 82,2 85,3 -3,7 40744 50064 -18,6 2016.90 1703.97
CSA Swiss Index L Index Solutions Team,

Valor 1 870 547 Credit Suisse Asset

SMI (TR) Management (Schweiz) AG 32,3 33,0 -2,2 12611 15272 -17,4 2558.09 2 158.87
CSA Euro Index

Valor 349 349 Index Solutions Team,

MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset

©1/11) Management (Schweiz) AG 11,7 136 -13/4 7 906 8892 -11,1 1476.22 1514.85
CSA Euro Index L

Valor 1 870 549 Index Solutions Team,

MSCI Europe ex Switzerland (NR) Credit Suisse Asset

©1/11) Management (Schweiz) AG 0,0 6,6 99,8 10 4010 -99,8 1598.70 1639.67
CSA Nippon Index Index Solutions Team,

Valor 349 351 Credit Suisse Asset

MSCI Japan (TR) (10/17) Management (Schweiz) AG 15,3 20,3 -245 14823 18460 -19,7 1032.87 1098.94
CSA Nippon Index L Index Solutions Team,

Valor 1 870 546 Credit Suisse Asset

MSCI Japan (TR) (10/17) Management (Schweiz) AG 0,0 0,0 -5,9 10 10 0,0 1312.51 1394.97
CSA Hypotheken Schweiz

Valor 287 573 avobis CREDIT SERVICES

SBI Domestic AAA-A 1-3Y (TR) (07/07) AG 1486,5 1530,7 -2,9 1222614 1261 682 -3,1 1215.85 1213.24
CSA Real Estate Switzerland? Real Estate Asset

Valor 1 312 300 Management,

KGAST Immo-Index Gemischt (TR) Credit Suisse Asset

(07/18) Management (Schweiz) AG 4 400,6 4 277,2 2,9 2356 001 2 385 558 -1,2 1801.70 179297
CSA Real Estate Switzerland M Real Estate Asset

Valor 39 836 446 Management,

KGAST Immo-Index Gemischt (TR) Credit Suisse Asset

(07/18) Management (Schweiz) AG  1252,5 11959 47 665584 665584 0,0 1814.67 1796.78
CSA Real Estate Switzerland

Residential Real Estate Asset

Valor 2 522 609 Management,

KGAST Immo-Index Wohnen (TR) Credit Suisse Asset

(07/18) Management (Schweiz) AG 711,5 690,4 3,1 394744 399 141 -1,1 1802.54 1729.64
CSA Real Estate Switzerland

Commercial” Real Estate Asset

Valor 11 354 362 Management,

KGAST Immo-Index Geschaft (TR) Credit Suisse Asset

(07/18) Management (Schweiz) AG  1281,6 12911 -0,7 855596 896646 -4,6 1497.89 1439.87
CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments

Valor 3 108 145 Indirect Real Estate,

CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset

Pooled Investments Management (Schweiz) AG 74,4 77,9 -4.5 34728 39837 -12,8 2142.01 1956.16
CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments L

Valor 3 109 433 Indirect Real Estate,

CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset

Pooled Investments Management (Schweiz) AG 186,0 171,9 8,2 85850 86955 -1,3 2166.25 1976.33




Anlagegruppe/-klasse Investment Manager

Vermégen in Mio. CHF

Anzahl Anspriiche Inventarwert in CHF

30.6.2019 30.6.2018 +/-in %

30.6.2019 30.6.2018 +/-in % 30.6.2019 30.6.2018

CSA Real Estate Switzerland
Pooled Investments M

Valor 20 025 324 Indirect Real Estate,

CB CSA Real Estate Switzerland Credit Suisse Asset

Pooled Investments Management (Schweiz) AG 158,2 153,9 2,8 70476 75541 -6,7 2244.90 2036.95
CSA Real Estate Germany” Real Estate Asset

Valor 23 547 751 Management,

KGAST Immo-Index Geschaft (TR) Credit Suisse Asset

(07/18) Management (Schweiz) AG 476,2 4571 4,2 376820 366 365 2,9 1263.79 1247.65
CSA Insurance Linked Strategies® Insurance Products,

Valor 1 603 633 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 195,3 283,6 -31,1 170225 230259 -26,1 1147.38 1231.47
CSA Insurance Linked Strategies L  Insurance Products,

Valor 10 157 421 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 170,7 227,1 248 145801 181001 -194 1171.02 1254.42
CSA Insurance Linked Strategies L2V Insurance Products,

Valor 14 690 467 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 74,8 82,8 -9,7 62923 65211 -3,6 1188.57 1270.49
CSA Insurance Linked Strategies L3" Insurance Products,

Valor 32 772 314 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 87,3 189,56 -b3,9 73294 148927 -50,8 1191.63 1272.48
CSA Insurance Linked Strategies

Fixed A" Insurance Products,

Valor 37 362 632 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 9,2 9,9 -7,2 11617 11617 0,0 788.78 850.03
CSA Insurance Linked Strategies

Fixed LV Insurance Products,

Valor 37 362 637 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 0,0 0,0 -7,0 10 10 0,0 791.88 851.60
CSA Insurance Linked Strategies

Fixed L2V Insurance Products,

Valor 37 362 640 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 31,8 34,1 -6,8 40000 40000 0,0 795.01 853.20
CSA Insurance Linked Strategies

Fixed L3" Insurance Products,

Valor 37 362 648 Credit Suisse Insurance

LIBOR CHF 3M +350 bps p.a. Linked Strategies Ltd. 112,7 B5,1 1043 120490 55000 1191 934.94 1002.35
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz

A 1) 6)

Valor 35 328 126 Credit Suisse Energy

Kein Benchmark Infrastructure Partners AG 38,4 - - 38 376 - - 999.87 -
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L”

Valor 22 656 688 Credit Suisse Energy

Kein Benchmark Infrastructure Partners AG 871,9 4472 95,0 662196 361123 83,4 1316.62 1238.26
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M "

Valor 35 328 307 Credit Suisse Energy

Kein Benchmark Infrastructure Partners AG 213,6 139,5 53,1 157042 110615 42,0 1360.00 1261.28

* Anlagegruppen mit Freizligigkeitsgeldern oder Geldern aus der Saule 3a.

U Anlagegruppe/-klasse mit Prospekt.
2 In geordneter Abwicklung.

9 Lanciert am 31.6.2019.

4 Lanciert am 28.2.2019.

9 Lanciert am 14.12.2018.

® Lanciert am 21.5.2019.

Hinweis: Wertschriftenverzeichnisse, Investment Managers und Bench-
marks sind unter www.credit-suisse.com/anlagestiftung abrufbar.

Konditionen siehe Konditionentbersicht auf Seite 103 und 104.

Benchmarkanderungen
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Valor Anlagegruppe Datum alter Benchmark neuer Benchmark Grund der Anderung

1312300 CSA Real Estate 01.07.2018 KGAST Immo-Index ~ KGAST Immo-Index  Besserer Vergleich der Performance zum
Switzerland (TR) Gemischt (TR) entsprechenden Immobiliensegment der KGAST

39 836 446 CSA Real Estate 01.07.2018 KGAST Immo-Index ~ KGAST Immo-Index ~ Besserer Vergleich der Performance zum
Switzerland M (MR) Gemischt (TR) entsprechenden Immobiliensegment der KGAST

11 354 362 CSA Real Estate 01.07.2018 KGAST Immo-Index ~ KGAST Immo-Index ~ Besserer Vergleich der Performance zum
Switzerland Commercial (TR) Geschéft (TR) entsprechenden Immobiliensegment der KGAST

2622609 CSA Real Estate 01.07.2018 KGAST Immo-Index ~ KGAST Immo-Index ~ Besserer Vergleich der Performance zum

Switzerland Residential

(TR)

Wohnen (TR)

entsprechenden Immobiliensegment der KGAST

23 547 751 CSA Real Estate Germany 01.07.2018

KGAST Immo-Index
(TR)

KGAST Immo-Index
Geschaft (TR)

Besserer Vergleich der Performance zum
entsprechenden Immobiliensegment der KGAST
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Vermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 37782 164.73 6 855 666.88
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 904 678 877.00 898599 574.95
Sonstige Vermégenswerte 993 476.07 1093 357.20
Gesamtvermégen abziglich: 943 454 517.80 906 548 599.03
Andere Verbindlichkeiten 403 996.85 390 096.72
Nettovermégen 943 050 520.95 906 158 502.31

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Verénderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 906 168 502.31 886 477 496.89 582 773 106.61 599 021 451.24 195542 593.84 172 605 924.69
Ausgaben von Anspriichen 171608 190.90 147 406 619.85 101 989 062.95 77 484 374.95 62 260 532.55 51874 430.90
Rucknahmen von Anspriichen -163 741 887.70 -136 493 500.20 -856513872.35 -98 181 913.650 -49886271.30 -31487 383.55
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -395817.65 -1815689.71 -290 489.68 68 1566.30 -170218.03 -188590.28
Gesamterfolg 19 421 533.09 8949 475.48 11161 202.63 4381 037.62 5261 968.61 2738212.08
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 943 050 520.95 906 158 502.31 610119010.16 582 773 106.61 213008 605.67 195 542 593.84
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 678 949.435 668 576.130 419920.334 434 897.592 141 602.734 126 767.435
Ausgegebene Anspriiche 124 443.300 110725.770 72 993.828 b6 037.844 44 686.480 37 792.697
Zurlickgenommene Ansprliche -114080.4563 -100 352.465 -61331.004 -710156.102 -35 847.291 -22 957.398
Anzahl Anspriiche im Umlauf 689 312.282 678 949.435 431 583.158 419 920.334 150 441.923 141 602.734
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1413.68 1387.82 1415.89 1380.92
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 2.30 3.27

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Vermdgensrechnung

Anspruchklasse L2

Anspruchklasse L3

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF

58834 818.10 46836 642.64 69007983.39 68013477.95
7 368 595.40 18 047 814.00 0.00 0.00
-18341744.06 6824 203.15 0.00 0.00
64 890.06 —61165.73 0.00 0.00
1222 959.32 835 720.34 1775 402.53 994 505.44
49 139518.83 58834 818.10 70783385.92 69 007 983.39
54 636.367 44121.103 62 790.000 62 790.000
6762.992 16 895.229 0.000 0.000
-16902.158 -6 379.965 0.000 0.000
44 497.201 54 636.367 62 790.000 62 790.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
1104.33 1076.84 1127.30 1099.03

2.01 2.77 2.27 3.06
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Effektenleihen 81.95 643.15 52.27 414.64 18.09 138.08
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2838503.03 3364 841.82 1836 675.67 2167 815.93 640 043.96 723 776.06
Ertrage der Rickerstattungen 0.00 15 646.57 0.00 10362.12 0.00 3076.81
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -493 319.97 -324 125.31 -454 657.58 -296 571.10 -34 558.39 -22819.63
Total Ertrége abziiglich: 2 345 265.01 3057 006.23 1382 070.36 1882 021.59 605 503.66 704 171.32
Passivzinsen 0.00 1003.38 0.00 649.24 0.00 213.89
Negativzinsen 138210.68 122911.56 89 129.19 79908.53 30988.05 25 822.96
Verwaltungskosten 4949 448.88 4959 105.13 4573 958.57 4616 270.66 257 198.30 229 842.67
Sonstige Aufwendungen 118.01 149.16 75.68 98.53 25.29 29.65
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Ansprlichen -367 785.92 -406 283.01 -329216.59 -388418.26 -28141.26 -14 860.52
Total Aufwendungen 4719 991.65 4676 886.22 4333 946.85 4 308 508.70 260 070.38 241 048.65
Nettoertrag -2374726.64 -1619879.99 -2951876.49  -2426487.11 345 433.28 463 122.67
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -245715.81 782 815.31 -1568 064.68 503 609.48 -56014.36 169 465.14
Realisierter Erfolg -2 620 442.45 -837 064.68 -3109941.17  -1922877.63 289 418.92 632 587.81
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 22041 975.564 9786 540.16 14271 143.80 6303915.25 4972 549.69 2105 624.27
Gesamterfolg 19 421 533.09 8949 475.48 11 161 202.63 4 381 037.62 5261 968.61 2738212.08
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -2374726.64  -1619879.99 -20561876.49  -2426487.11 345 433.28 463 122.67
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 2951 876.49 2 426 487.11 2951 876.49 2 426 487.11 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 577 149.85 806 607.12 0.00 0.00 345 433.28 463 122.67
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CSA Mixta-BVG Basic

Valor 1 486 149

CSA Mixta-BVG Basic |

Valor 1 503 660

CSA Mixta-BVG Basic L2

Valor 24 869 342

CSA Mixta-BVG Basic L3

Valor 23 113 558

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse L2 Anspruchklasse L3
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF
5.36 41.60 6.23 48.83
147 971.03 217 673.59 213812.37 255 576.24
0.00 1012.14 0.00 1195.60
-4.104.00 -4734.58 0.00 0.00
143 872.39 213 992.75 213 818.60 256 820.57
0.00 64.45 0.00 75.80
7634.10 7910.48 10 459.34 9 269.59
57 406.65 57 557.99 60 885.36 55 433.81
7.91 9.63 9.13 11.35
-10428.07 -3004.23 0.00 0.00
54 620.59 62 538.32 71 353.83 64 790.55
89 251.80 151 454.43 142 464.77 192 030.02
-12959.70 50 507.90 -18677.07 59 232.79
76 292.10 201 962.33 123 787.70 251 262.81
1146 667.22 633 7568.01 16561614.83 743 242.63
1222 959.32 835 720.34 1775 402.53 994 505.44
89 251.80 151 454.43 142 464.77 192 030.02
0.00 0.00 0.00 0.00
89 251.80 151 454.43 142 464.77 192 030.02
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CSA Mixta-BVG 15 E

Valor 45 868 145

CSA Mixta-BVG 15 G

Valor 46 505 676
Vermégensrechnung

30.6.2019

CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 83 365.99
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4954 821.84
Sonstige Vermégenswerte 15 002.07
Gesamtvermégen abziglich: 5053 189.90
Andere Verbindlichkeiten 339.34
Nettovermégen 5 052 850.56

Konsolidierung

Anspruchklasse E Anspruchklasse G

31.5.2019- 31.5.2019- 31.5.2019-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019
CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Ausgaben von Anspriichen 5010 000.00 10000.00 5000 000.00
Gesamterfolg 42 850.66 84.46 42 766.10
Nettovermdgen am Ende der Berichts-
periode 5 052 850.56 10 084.46 5042 766.10
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Ausgegebene Anspriiche 5010.000 10.000 5 000.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 5010.000 10.000 5 000.000
(CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1008.45 1008.55
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 8.63 8.74

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG 15 E

Valor 45 868 145

CSA Mixta-BVG 15 G

Valor 46 505 676

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse E Anspruchklasse G

31.5.2019- 31.5.2019- 31.5.2019-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019
CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 29.31 0.04 29.27
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 44013.82 87.85 43925.97
Total Ertrage abziiglich: 44 043.13 87.89 43 955.24
Passivzinsen 0.14 0.00 0.14
Negativzinsen 95.64 0.19 95.45
Verwaltungskosten 36.12 1.16 34.96
Total Aufwendungen 131.90 1.35 130.55
Nettoertrag 43911.23 86.54 43 824.69
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -28967.13 -57.79 -28 899.34
Realisierter Erfolg 14 954.10 28.75 14 925.35
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 27 896.46 55.71 27 840.75
Gesamterfolg 42 850.56 84.46 42766.10
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 43911.23 86.54 43 824.69
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 43 781.87 86.28 43 695.59
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CSA Mixta-BVG 15 Plus E

Valor 43 663 719

CSA Mixta-BVG 15 Plus |

Valor 46 329 594
Vermdégensrechnung

30.6.2019

CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1348 944.24
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 27 507 260.72
Derivative Finanzinstrumente 6 043.95
Sonstige Vermogenswerte 109 702.93
Gesamtvermégen abziglich: 28 971 941.84
Andere Verbindlichkeiten 8294.48
Bankverbindlichkeiten 3.09

Nettovermdgen

28 963 644.27

Konsolidierung Anspruchklasse E  Anspruchklasse |
28.2.2019- 28.2.2019- 28.2.2019-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019
CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Ausgaben von Anspriichen 28 363 871.30 352 660.95 28 001 210.35
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -162 036.95 -2393.73 -149 643.22
Gesamterfolg 761 809.92 9580.09 752 229.83
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 28 963 644.27 359 847.31 28 603 796.96
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Ausgegebene Anspriiche 28 201.847 360.269 27 851.578
Anzahl Anspriiche im Umlauf 28 201.847 350.269 27 851.578
(CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1027.35 1027.01
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 10.84 10.50

Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG 15 Plus E

Valor 43 663 719

CSA Mixta-BVG 15 Plus |

Valor 46 329 594

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse E  Anspruchklasse |

28.2.2019- 28.2.2019- 28.2.2019-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019
CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 805.53 9.89 795.64
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 320926.10 3972.43 316 953.67
Sonstige Ertrage 0.00 0.00 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 47562.70 86.11 4666.59
Total Ertrage abziglich: 326 484.33 4068.43 322 415.90
Passivzinsen 8.93 0.13 8.80
Negativzinsen 2985.45 37.09 2948.36
Verwaltungskosten 27 082.82 232.70 26 850.12
Sonstige Aufwendungen 8b.05 1.08 83.97
Total Aufwendungen 30 162.25 271.00 29 891.25
Nettoertrag 296 322.08 3797.43 292 524.65
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -167 474.56 -1966.25 -165518.31
Realisierter Erfolg 138 847.52 1841.18 137 006.34
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 622 962.40 7738.91 615 223.49
Gesamterfolg 761809.92 9 580.09 752 229.83
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 296 322.08 3797.43 292 524.65
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 296 322.08 3797.43 292 524.65
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CSA Mixta-BVG Defensiv

Valor 788 833
Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 95 302.30 20 884.14
— Sichtguthaben 31133594.10 36682973.73  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Aktien und sonstige Beteiligungs-
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: wertpapiere und -rechte, einschliesslich
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen ~ 635823 958.15 583 142 350.93 Gratisaktien 0.00 -213.19
Derivative Finanzinstrumente 121 732.94 111387.63  — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 5551 572.23 5033 705.26
Sonstige Vermoégenswerte 1749506.98 1 568 754.51 Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Gesamtvermégen abziglich: 668 828 792.17 620 505 466.70 Ausgabe von Anspriichen -323438.29 -443 309.58
Andere Verbindlichkeiten 455 445.77 445311.71 Total Ertrage abziiglich: 5323 436.24 4611 066.63
Nettovermégen 668 373 346.40 620 060 154.99
Passivzinsen 20.91 19633.89
Inventarwert pro Anspruch 1768.31 1706.31 Negativzinsen 208 635.07 205 717.56
Verwaltungskosten 5590 699.04 5282 837.89
Verénderung des Nettovermdgens Sonstige Aufwendungen 116.73 147.38
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
periode 620 060 164.99 556 684 996.49  Riicknahme von Anspriichen -232 634.55 -225 403.63
Ausgaben von Anspriichen 90605806.46 112642197.45  Total Aufwendungen 5566 837.20 5282 833.19
Riicknahmen von Anspriichen -66571988.86 -69910051.56
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -164 587.10 -10567181.33  Nettoertrag -243 400.96 -671766.56
Gesamterfolg 23 443 960.91 11700 193.93
Nettovermdgen am Ende der Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3620 184.53 10 648 498.04
Berichtsperiode 668 373 346.40 620 060 154.99 Realisierter Erfolg 3376 783.57 9976 731.48
Entwicklung der Anspriiche im Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Umlauf -verluste 20067 177.34 1723 462.45
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 363 393.468 332625.643  Gesamterfolg 23 443 960.91 11700 193.93
Ausgegebene Anspriiche 52 749.467 65 991.772
Zurtickgenommene Anspriiche -38 169.834 -35 123.947 Verwendung des Erfolgs
Anzahl Anspriiche im Umlauf 377 973.101 363 393.468 Nettoertrag des Rechnungsjahrs -243 400.96 671 766.56
Verlustverrechnung mit angesammelten
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Kapitalgewinnen/-verlusten 243 400.96 671 766.56
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319
Vermdgensrechnung
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 53143329.47 109 389 099.82

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

1769 705 261.00

1716210014.46

Derivative Finanzinstrumente 342 453.20 377 003.94
Sonstige Vermogenswerte 4690 4569.60 4 368 954.51
Gesamtvermégen abziglich: 1817 781 503.27 1 830 345 072.73
Andere Verbindlichkeiten 1327 583.43 1425 021.29

Nettovermégen

1816 453 919.84

1828 920 051.44

Konsolidierung

1.7.2018-
30.6.2019
CHF

1.7.2017-
30.6.2018
CHF

Anspruchklasse A

1.7.2018-
30.6.2019
CHF

1.7.2017-
30.6.2018
CHF

Anspruchklasse |

1.7.2018-
30.6.2019
CHF

1.7.2017-
30.6.2018
CHF

Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgaben von Anspriichen

Riicknahmen von Anspriichen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

1828920 051.44
121 5690 420.89
-204 531 398.95
796 844.57

69 678 001.89

1818449 985.39
138 939 489.50
-182 218 632.80
1110406.156

52 638 803.20

1741752 635.85
119263 410.24
-187 078 673.75
1087 369.71

66 229 724.81

1726719 352.49
133 479 997.65
-168 691 302.50
774 981.95

49 469 606.26

87 167 4156.59
2327010.65
—-17 452 725.20
-290 525.14
3448 277.08

91730 632.90
5459 491.85
-13 527 330.30
336 424.20
3169 196.94

Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode

1816 453 919.84

1828 920 051.44

1741 254 466.86

1741752 635.85

75199 452.98

87 167 415.59

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1104 337.240 1131 129.860 1044 155.851 10656 408.515 60 181.389 65 721.345
Ausgegebene Anspriiche 72 768.063 83811.265 71178.735 79 979.996 1689.328 3831.269
Zurlickgenommene Anspriiche -123 398.989 -110603.885 -111166.102 -101 232.660 -12232.887 -9371.225
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1053706.314 1104 337.240 1004 168.484 1044 155.851 49 537.830 60 181.389
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1734.03 1668.10 1518.02 1448.41
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 9.05 7.66
Vermdgenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG

Valor 287 570

CSA Mixta-BVG |

Valor 2 733 319

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 269 765.58 110071.14 258 363.44 104 687.87 11402.14 5483.27
Ertrage der Effektenleihen 642.90 0.15 615.67 0.14 27.23 0.01
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 141765697.64 13733 189.60 13 586 362.22 13078 946.34 590 245.42 654 243.16
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -500 554.30 -613630.68 -501 123.60 -611680.52 569.30 -1950.16
Total Ertrége abziiglich: 13946 451.82 13229 630.11 13344 207.73  12571853.83 602 244.09 657 776.28
Passivzinsen 12.29 43 849.04 11.75 41747.43 0.64 2101.61
Negativzinsen 518 929.99 548 311.62 496 139.23 522 007.55 22790.76 26 304.07
Verwaltungskosten 17198 046.94 17956 817.39 17060619.82 17781 216.71 137 427.12 175 600.68
Sonstige Aufwendungen 116.83 147.38 111.36 139.95 5.47 7.43
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -798 374.02 -723123.80 -792 067.62 -715765.00 -6 306.40 -7 358.80
Total Aufwendungen 16918732.03 17826 001.63 16764814.54 17 629 346.64 153 917.49 196 654.99
Nettoertrag -2 972 280.21 -4 596 371.52 -3 420 606.81 -5 057 492.81 448 326.60 461 121.29
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 22 158 340.71 40501 129.04 21246979.76 38578 694.90 911 360.96 1922 434.14
Realisierter Erfolg 19 186 060.50 35904 757.52 17 826 372.94 33 521 202.09 1359 687.56 2 383 555.43
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 50491941.39 16 734 045.68 48403351.87 15948 404.17 2 088 589.52 785 641.51
Gesamterfolg 69 678001.89 52638 803.20 66 229 724.81 49 469 606.26 3 448 277.08 3169 196.94
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -2972 280.21 -4 596 371.62 -3 420 606.81 -5 067 492.81 448 326.60 461 121.29
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 3 420 606.81 5067 492.81 3 420 606.81 5067 492.81 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 448 326.60 461121.29 0.00 0.00 448 326.60 461 121.29
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CSA Mixta-BVG Maxi

Valor 888 066
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 143 042.16 55916.18
— Sichtguthaben 28058861.16 50200 734.89  Ertrage der Effektenleihen 1210.70 64.20
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 9300 789.37 8862 272.37
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1225 144 402.79 1 186 814 914.39 Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
Derivative Finanzinstrumente 64 3156.49 248 479.87 Ausgabe von Anspriichen -424 984.08 -681528.29
Sonstige Vermégenswerte 3039 770.72 2838823.64  Total Ertrége abziiglich: 9 020 058.15 8336 724.46
Gesamtvermégen abziglich: 1256 307 340.16 1240 102 952.79
Andere Verbindlichkeiten 1029561.79 1096 965.48 Passivzinsen 209.24 40 038.20
Nettovermégen 1255 277 778.37 1239 005 987.31 Negativzinsen 187 390.47 242 887.13
Verwaltungskosten 13212781.16 13552 822.75
Inventarwert pro Anspruch 1672.86 1605.32 Sonstige Aufwendungen 116.54 147.38
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Veranderung des Nettovermégens Ricknahme von Anspriichen -610899.38 -591 208.49

Nettovermégen zu Beginn der Berichts-

periode 1239005 987.31 1205 339 477.85
Ausgaben von Anspriichen 94970 489.60 113910870.20
Riicknahmen von Anspriichen -130233218.656 -123871 145.75
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 871342.29 -26 657.03
Gesamterfolg 50663 177.82 43663 442.04
Nettovermégen am Ende der

Berichtsperiode 1255277 778.37 1239 005 987.31

Entwicklung der Anspriiche im

Total Aufwendungen

12789 598.03

13 244 686.97

Nettoertrag -3769 539.88 -4 907 962.51
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 20275060.72 28081 530.80
Realisierter Erfolg 16 505 520.84 23 173 568.29

Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste

34 157 666.98

20 479 873.75

Gesamterfolg

50 663 177.82

43 653 442.04

Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 771814176 778 245.461 Verwendung des Erfolgs

Ausgegebene Anspriiche 59 009.186 71 005.351 Nettoertrag des Rechnungsjahrs -3 769 539.88 -4 907 962.51

Zurtickgenommene Anspriiche -80447.013 -77436.636  Verlustverrechnung mit angesammelten

Anzahl Anspriiche im Umlauf 750 376.349 771814.176 Kapitalgewinnen/-verlusten 3769 539.88 4907 962.51
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 0.00 0.00

Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG Equity 75

Valor 38 261 482

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 12.2.2018-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 1694.24 -60.79
— Sichtguthaben 1717 690.71 471797.82  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 276 268.23 106 553.59
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 21517 160.92 10275 759.75 Ausgabe von Anspriichen —-67 305.71 -3743.41
Derivative Finanzinstrumente 5 989.68 -570.13 Total Ertrage abziiglich: 209 656.76 102 749.39
Sonstige Vermégenswerte 91110.87 36 202.62
Gesamtvermégen abziglich: 23 331 952.18 10 783 190.06 Passivzinsen 86.63 2.30
Andere Verbindlichkeiten 195633.75 9916.29  Negativzinsen 8286.79 1.369.66
Nettovermégen 23312418.43 10773274.77  Verwaltungskosten 191 292.22 32419.63
Sonstige Aufwendungen 109.68 110.08
Inventarwert pro Anspruch 1055.04 1025.02 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Anspriichen -15951.05 -227.37
Veranderung des Nettovermégens Total Aufwendungen 183 824.27 33 674.30
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 10773 274.77 0.00  Nettoertrag 25832.49 69 075.09
Ausgaben von Anspriichen 14 538 865.45 11 090 035.50
Riicknahmen von Anspriichen -2 794 3566.95 -406 866.25 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -81499.33 35 479.38
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 131 144.95 -172 922,61 Realisierter Erfolg -55 666.84 104 554.47
Gesamterfolg 663 489.21 263 028.13
Nettovermdgen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 23312 418.43 10773 274.77 -verluste 719 156.05 158 473.66
Gesamterfolg 663 489.21 263 028.13
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 10510.259 0.000  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 25 832.49 69 075.09
Ausgegebene Anspriiche 14 360.047 10907.198  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurtickgenommene Anspriiche -2774.063 -396.939 Ertrag 25 832.49 69 075.09
Anzahl Anspriiche im Umlauf 22 096.253 10510.259
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 1.17 6.57

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.
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CSA Mixta-BVG Index 25

Valor 11 5620 271

Vermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 44 336.44 20999.72
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 220369 277.38 196 736 686.77
Sonstige Vermdgenswerte 1107 760.563 1116 306.91
Gesamtvermégen abziglich: 221511 374.35 197 873 993.40
Andere Verbindlichkeiten 141 504.07 132 428.93

Nettovermégen

221 369 870.28

197 741 564.47

Inventarwert pro Anspruch 1 350.31 1294.18
Veranderung des Nettovermégens

Nettovermégen zu Beginn der Berichts-

periode 197 741 664.47 175789 832.00
Ausgaben von Anspriichen 34840010.87 40461 062.05
Riicknahmen von Anspriichen -20235320.82 -21215171.38
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -177 098.66 -273 253.56
Gesamterfolg 9200 714.42 2979 095.36
Nettovermégen am Ende der

Berichtsperiode 221 369 870.28 197 741 564.47

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 162 793.317 137 906.380
Ausgegebene Anspriiche 26 713.009 31287.727
Zurtickgenommene Anspriiche -15565.958 —-16 400.790
Anzahl Anspriiche im Umlauf 163 940.368 152 793.317
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 9.89 11.21

Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 98.

Erfolgsrechnung
1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3248 014.52 3263 107.43
Sonstige Ertrage 88231.25 101 539.18
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -6 181.11 -84 834.62
Total Ertrage abziiglich: 3280 064.66 3269 811.99
Passivzinsen 9.09 1.22
Negativzinsen 895.24 265.40
Verwaltungskosten 1711916.85 1686 049.53
Sonstige Aufwendungen 85.05 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Anspriichen -54 325.80 —29415.74
Total Aufwendungen 1658 580.43 1556 900.41
Nettoertrag 1621 484.23 1712911.58
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1267 164.29 817 210.06
Realisierter Erfolg 354 319.94 2530 121.64
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 8846 394.48 448 973.72
Gesamterfolg 9200 714.42 2979 095.36
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 1621 484.23 1712911.68
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 1621484.23 1712911.58
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CSA Mixta-BVG Index 35

Valor 11 520 273

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 4.20 -69.05
— Sichtguthaben 277 824.01 25450.38  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4796 499.47 4 650 073.81
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Sonstige Ertrage 106 173.42 137 450.30
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 308368 262.46 276929011.73 Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
Sonstige Vermégenswerte 1637 533.78 1697 012.27  Ausgabe von Anspriichen -122 308.81 -133 524.37
Gesamtvermogen abziiglich: 310283 620.24 278551474.38  Total Ertrage abziiglich: 4780 368.28 4653 930.69
Andere Verbindlichkeiten 198 889.63 184 662.97
Nettovermégen 310084 730.61 278 366 811.41 Passivzinsen 2.97 30.73
Negativzinsen 1361.23 210.43
Inventarwert pro Anspruch 1430.17 1365.50 Verwaltungskosten 2441 315.73 2134 141.99
Sonstige Aufwendungen 134.60 0.00
Veranderung des Nettovermdgens Ausrichtung laufender Nettoertréage bei
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Riicknahme von Anspriichen -108296.10 —47517.42
periode 278366 811.41 230 182469.74  Total Aufwendungen 2334518.43 2 086 865.73
Ausgaben von Anspriichen 47160201.37 64 346 645.37
Riicknahmen von Anspriichen -20634761.24 -21918836.32  Nettoertrag 2 445 849.85 2 567 064.96
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 172927.78 -1 096 050.97
Gesamterfolg 140195561.29 6852583.69  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1301073.35 571821.34
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 1144 776.50 3138 886.30
Berichtsperiode 310084 730.61 278 366 811.41
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste 12874 774.79 3713697.29
Umlauf Gesamterfolg 14019 551.29 6 852 583.59
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 203 856.634 172 821.045
Ausgegebene Anspriiche 34 387.479 47168.644  Verwendung des Erfolgs
Zurtickgenommene Anspriiche -21426.934 -16 133.055 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 445 849.85 2 567 064.96
Anzahl Anspriiche im Umlauf 216 817.179 203 856.634 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2 445 849.85 2567 064.96
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 11.28 12.59

Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 99.
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 47114.83 33951.13
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 965 771 237.84 909 482 958.70
Sonstige Vermégenswerte 5366 773.10 5451 372.76
Gesamtvermégen abziglich: 971175 125.77 914 968 282.59
Andere Verbindlichkeiten 605 299.99 586 491.07
Nettovermégen 970 569 825.78 914 381 791.52

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 91438179162 765 151 695.46 832316 4756.62 696 562 751.88 82 065 316.00 68 588 943.58
Ausgaben von Anspriichen 1829568 644.47 214610713.45 168927 401.78 198 619 373.91 14 031 142.69 15991 339.54
Riicknahmen von Anspriichen -175232765.16 -92955694.68 -142728518.84 -87 675 764.05 -32 504 246.31 -5279930.53
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1 066 686.26 -4176 572.77 1068 338.11 -3824 554.98 -16561.85 -362017.79
Gesamterfolg 47 395 568.68 31751 649.96 43892 209.37 28 634 668.76 3503 359.31 3116981.20
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 970 569 825.78 914 381 791.52 903 475 905.94 832 316 475.52 67 093 919.84 82 065 316.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 602 538.372 522 318.520 547 028.041 474 092.101 55510.331 48 226.419
Ausgegebene Anspriiche 120 080.232 141 866.025 110 666.352 131 014.827 9413.880 10851.198
Zurtickgenommene Ansprliche -114 644.661 -61646.173 -92 737.561 -58 078.887 -21907.100 -3 567.286
Anzahl Anspriiche im Umlauf 607 973.943 602 538.372 564 956.832 547 028.041 43017.111 55510.331
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1599.19 1521.52 1559.70 1478.38
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 13.72 14.79 19.04 19.89

Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 99.
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CSA Mixta-BVG Index 45

Valor 10 382 676

CSA Mixta-BVG Index 45 |

Valor 11 269 573

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse |
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 9.07 0.00 8.31 0.00 0.76 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16673 007.21 15 864 763.94 14613 868.56 14444 141.24 10569 138.65 1420 622.70
Sonstige Ertrage 380 384.98 389 827.83 348 656.75 355 166.98 31728.23 34 660.85
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -264 348.99 -455 290.47 -272625.19 -446 671.78 8276.20 -8618.69
Total Ertrége abziglich: 15789 052.27 15799 301.30 14689908.43 14 352 636.44 1099 143.84 1446 664.86
Passivzinsen 16.99 0.43 14.62 0.39 1.37 0.04
Negativzinsen 37562.65 534.356 3471.93 486.44 280.72 47.91
Verwaltungskosten 7567 539.14 6 826 352.04 7 206 823.42 6476 518.92 360 715.72 349833.12
Sonstige Aufwendungen 134.60 0.00 124.08 0.00 10.52 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -362 751.21 -222 504.40 -271951.61 -215 208.46 -80 799.60 -7295.94
Total Aufwendungen 7218691.17 6 604 382.42 6 938 482.44 6261797.29 280 208.73 342 585.13
Nettoertrag 8570361.10 9194 918.88 7751 425.99 8090 839.15 818 935.11 1104 079.73
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3974 196.16 494 745.02 3700576.47 450 972.09 273619.69 43772.93
Realisierter Erfolg 12 544 557.26 9 689 663.90 11 452 002.46 8541811.24 1092 554.80 1147 852.66
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 348561011.42 22061 986.06 32 440 206.91 20 092 857.52 2410804.51 1969 128.54
Gesamterfolg 47 395568.68 31751 649.96 43892209.37 28634 668.76 3503 359.31 3116 981.20
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 8670361.10 9194 918.88 7751 4256.99 8090 839.15 818935.11 1104 079.73
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 8570361.10 9194 918.88 7751 425.99 8090 839.15 818 935.11 1104 079.73
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CSA Mixta-BVG Index 75

Valor 38 261 472

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 12.2.2018-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 10 182.15 11395.88 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 887 050.25 384 452.61
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Sonstige Ertrage 42817.71 36 079.52
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 63520348.33 31315 134.47 Ausgabe von Anspriichen -76 861.99 104 922.31
Sonstige Vermdgenswerte 302 455.35 131478.79  Total Ertrage abziiglich: 853 005.97 525 454.44
Gesamtvermégen abziglich: 63 832 985.83 31458 009.14
Andere Verbindlichkeiten 39 694.96 20069.88  Negativzinsen 329.11 54.41
Nettovermégen 63793290.87 31437939.26  \Verwaltungskosten 395 580.99 66 834.14
Sonstige Aufwendungen 85.05 0.00
Inventarwert pro Anspruch 1057.87 1025.00  Ausrichtung laufender Nettoertrége bei
Ricknahme von Anspriichen -156365.37 8172.95
Veranderung des Nettovermégens Total Aufwendungen 380 629.78 75 061.50
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 31437 939.26 0.00 Nettoertrag 472 376.19 450 392.94
Ausgaben von Anspriichen 36063239.14 32293 950.13
Riicknahmen von Anspriichen -6309907.06  -1123306.90  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -603 415.92 2058.49
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 620 344.66 -499359.94  Realisierter Erfolg -131039.73 452 451.43
Gesamterfolg 1991 674.87 766 655.97
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 63793290.87 31437939.26  -verluste 2122 714.60 314 204.54
Gesamterfolg 1991 674.87 766 655.97
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 30671.250 0.000  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 472 376.19 450 392.94
Ausgegebene Anspriiche 35810.681 31769.899  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurtickgenommene Anspriiche -6 178.408 -1098.649 Ertrag 472 376.19 450 392.94
Anzahl Anspriiche im Umlauf 60 303.423 30 671.250
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 7.83 14.68
Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 99.
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CSA BVG 25-45 Dynamic |

Valor 30 725 295

Vermdgensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 16571.45 4509.31
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 25367 521.78 25231 481.69
Sonstige Vermdgenswerte 145 934.62 164 199.20
Gesamtvermégen abziglich: 25 529 027.85 25 390 190.20
Andere Verbindlichkeiten 8952.85 9 359.36
Nettovermégen 25520 075.00 25 380 830.84
Inventarwert pro Anspruch 1161.89 1098.24
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 25 380 830.84 16671 013.63
Ausgaben von Anspriichen 3819191.16 9796 929.03
Riicknahmen von Anspriichen -4908387.10  —1498750.73
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -169571.81 -360 165.50
Gesamterfolg 1398 011.91 771 804.41
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 25 520 075.00 25 380 830.84
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 23110.634 15 457.830
Ausgegebene Anspriiche 3470.404 9002.832
Zurtickgenommene Anspriiche -4616.571 -13560.128
Anzahl Anspriiche im Umlauf 21 964.367 23 110.534
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.66 18.18

Vermogenszusammensetzung siehe Anhang Seite 99.
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Erfolgsrechnung
1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 440 108.18 460 237.91
Sonstige Ertrage 4410.74 9106.90
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -718.87 63 183.34
Total Ertrage abziiglich: 443 800.05 532 528.15
Passivzinsen 0.00 4.95
Negativzinsen 79.45 47.86
Verwaltungskosten 117 847.35 109 481.19
Sonstige Aufwendungen 85.05 0.00
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Anspriichen 3750.10 2804.25
Total Aufwendungen 121 761.95 112 338.25
Nettoertrag 322 038.10 420 189.90
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -46 289.43 11 042.93
Realisierter Erfolg 275 748.67 431 232.83
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 1122 263.24 340571.58
Gesamterfolg 1398011.91 771 804.41
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 322038.10 420 189.90
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 322038.10 420 189.90



CSA Low-Risk Bond Strategy CHF E

Valor 43 663 477

CSA Low-Risk Bond Strategy CHF G

Valor 47 884 957
Vermdégensrechnung

30.6.2019

CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1572.33
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16 079 986.05
Sonstige Vermégenswerte 21391.73
Gesamtvermégen abziglich: 15102 950.11
Andere Verbindlichkeiten 1837.85

Nettovermégen

15101 112.26

Konsolidierung

Anspruchklasse E Anspruchklasse G

14.12.2018- 14.12.2018- 31.5.2019-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019
CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Ausgaben von Anspriichen 28 376 747.55 28 366 723.05 10024.50
Rucknahmen von Anspriichen -13282 842.30 -13282842.30 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 11996.51 11996.51 0.00
Gesamterfolg -4 789.50 —4759.88 -29.62
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 15101 112.26 15091 117.38 9 994.88
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Ausgegebene Anspriiche 28 392.996 28 382.996 10.000
Zuriickgenommene Anspriiche -13287.152 -13287.152 0.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 15 105.844 15 095.844 10.000
(CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 999.69 999.49
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 2.93 3.99

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Low-Risk Bond Strategy CHF E

Valor 43 663 477

CSA Low-Risk Bond Strategy CHF G

Valor 47 884 957

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruchklasse E Anspruchklasse G

14.12.2018- 14.12.2018- 31.5.2019-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2019
CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben -0.01 -0.01 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 61119.22 61078.77 40.45
Sonstige Ertrage 0.00 0.00 0.00
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -17916.09 -17916.09 0.00
Total Ertrage abziglich: 43 203.12 43 162.67 40.45
Negativzinsen 12.89 12.89 0.00
Verwaltungskosten 11671.43 11 670.87 0.66
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -12773.84 -12773.84 0.00
Total Aufwendungen -1089.52 -1090.08 0.56
Nettoertrag 44 292.64 44 252.75 39.89
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -30039.85 -30022.23 -17.62
Realisierter Erfolg 14 252.79 14 230.52 22.27
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -19042.29 -18990.40 -51.89
Gesamterfolg -4 789.50 -4 759.88 -29.62
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 44 292.64 44 252.75 39.89
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 44 292.64 44 252.75 39.89
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CSA Money Market CHF

Valor 287 500

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 0.00 2.99
— Sichtguthaben 1506.19 2804.97 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 272 588.77 294 845.48
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 17723 163.29 18 431540.52  Ausgabe von Anspriichen -4 867.23 2297.90
Sonstige Vermdgenswerte 95 406.10 103 195.95 Total Ertrage abziiglich: 267 721.54 297 146.37
Gesamtvermégen abziglich: 17 820 065.58 18 537 541.44
Andere Verbindlichkeiten 1230.01 1391.46  Passivzinsen 0.26 7.60
Nettovermégen 17818835.57 18536 149.98  Negativzinsen 29.39 8.16
Verwaltungskosten 18 801.60 27 668.60
Inventarwert pro Anspruch 962.82 970.78  Ausrichtung laufender Nettoertrége bei
Ricknahme von Anspriichen -7 666.09 18 107.26
Veranderung des Nettovermégens Total Aufwendungen 11 165.16 45781.62
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 18636 149.98  40525003.62  Nettoertrag 256 556.38 251 364.75
Ausgaben von Anspriichen 21718 647.55 3933 086.10
Riicknahmen von Anspriichen -22260228.76  -25668 921.05 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -688 971.66 -336816.10
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -28 236.01 -100739.25 Realisierter Erfolg -432 415.28 -84 451.35
Gesamterfolg -147 497.20 -152 279.44
Nettovermégen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 17 818 835.57 18 536 149.98 -verluste 284 918.08 —67 828.09
Gesamterfolg -147 497.20 -152 279.44
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 19 094 41400  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 256 556.38 251 364.75
Ausgegebene Anspriiche 22416 4038  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurtickgenommene Anspriiche -23 003 -26 344  Ertrag 256 556.38 251 364.75
Anzahl Anspriiche im Umlauf 18 507 19 094
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 13.86 13.16
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Swiss Bonds CHF

Valor 287 565

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1741.90 3245.61 — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3199 892.00 35856636.17
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -44 313.35 -13963.42
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 333260799.61 31682998063  Total Ertrage abziiglich: 3155 578.65 3571671.75
Sonstige Vermdgenswerte 1119962.20 1264 972.31
Gesamtvermégen abziglich: 334 372503.71 318088 198.35 Passivzinsen 0.00 12.77
Andere Verbindlichkeiten 63 864.09 63 085.55 Negativzinsen 28.01 19.38
Nettovermégen 334308639.62 318025112.80  Verwaltungskosten 803 5657.35 817 499.03
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1835.06 1756.78 Riicknahme von Anspriichen -44970.70 -21902.64
Total Aufwendungen 758 614.66 795 628.54
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 2 396 963.99 2776 043.21
periode 318025 112.80 337 494 584.97
Ausgaben von Anspriichen 42700182256 13006 985.66  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -36724564.58  -1143337.85
Riicknahmen von Anspriichen -40 727 407.60 -32 934 480.95 Realisierter Erfolg -1275 490.59 1632 705.36
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 51077.21 -40322.28
Gesamterfolg 14 259 674.96 498 345,40  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermégen am Ende der -verluste 15535 165.55 -1 134 359.96
Berichtsperiode 334 308639.62 318025112.80  Gesamterfolg 14 259 674.96 498 345.40
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2396 963.99 2776 043.21
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 181027 192404  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 24 346 7409  Ertrag 2 396 963.99 2776 043.21
Zurtickgenommene Anspriiche -23 194 -18786
Anzahl Anspriiche im Umlauf 182179 181027
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 13.16 15.33

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.

42



CSA Short Term Bonds CHF

Valor 2 070 709

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1647.35 1821.92 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 291 563.24 213 005.35
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -4691.53 -4 567.25
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 25 045 633.65 17278 6568.02  Total Ertrage abziiglich: 286 871.71 208 438.10
Sonstige Vermdgenswerte 102 047.13 74 551.87
Gesamtvermégen abziglich: 25 149 228.13 17 355 031.81 Passivzinsen 0.00 -0.18
Andere Verbindlichkeiten 3868.45 2768.18  Negativzinsen 16.99 6.40
Nettovermégen 25145369.68 17 352273.63  \erwaltungskosten 45 398.27 30397.17
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1110.56 1111.47 Riicknahme von Anspriichen -87.85 -336.92
Total Aufwendungen 45 327.41 30 066.47
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 241 544.30 178 371.63
periode 1736227363 13400 165.63
Ausgaben von Anspriichen 7917 486.20 4641189.70  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -192 379.96 -12814.40
Riicknahmen von Anspriichen -93208.00 -661329.25 Realisierter Erfolg 49 164.34 165 557.23
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -10639.60 -10001.40
Gesamterfolg -20541.556 -27 751.06 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermégen am Ende der -verluste —69 705.89 -193308.28
Berichtsperiode 25145 369.68 17 352273.63  Gesamterfolg -20 541.55 -27 751.05
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2416544.30 178 371.63
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 16612 12037  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 7114 4160  Ertrag 241 544.30 178 371.63
Zurtickgenommene Anspriiche -84 -585
Anzahl Anspriiche im Umlauf 22 642 15612
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 10.67 11.43
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Foreign Bonds CHF

Valor 287 571

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 0.00 2.72
— Sichtguthaben 1886.53 3009.60  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1032 586.46 1739 692.34
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 100 439923.89 133 101 009.41 Ausgabe von Anspriichen -7289.28 -7722.64
Sonstige Vermdgenswerte 361 404.91 608 892.32  Total Ertrage abzlglich: 1025 296.18 1731972.42
Gesamtvermégen abziglich: 100803 214.33 133712911.23
Andere Verbindlichkeiten 15 448.68 2162929  Passivzinsen 0.00 -9.44
Nettovermégen 100 787 765.65 133 691381.94  Negativzinsen 25.17 28.64
Verwaltungskosten 225 091.71 286 487.43
Inventarwert pro Anspruch 1400.32 1371.40  Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Rucknahme von Anspriichen -34 883.62 7 370.73
Veranderung des Nettovermégens Total Aufwendungen 190 233.26 293 877.36
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 133691381.94 1564395230.25  Nettoertrag 835 062.92 1438 095.06
Ausgaben von Anspriichen 7762 180.65 8 887 669.92
Riicknahmen von Anspriichen -425684 77091 -29579603.55 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1996 198.53 -641229.62
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -161883.54 -50022.22  Realisierter Erfolg -1161 135.61 796 865.44
Gesamterfolg 2080 857.51 38107.54
Nettovermdgen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 100 787 765.65 133691 381.94  -verluste 3241993.12 -758 757.90
Gesamterfolg 2 080 857.51 38 107.54
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 97 485 112611 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 8356 062.92 1438 095.06
Ausgegebene Anspriiche 5630 6465  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurtickgenommene Anspriiche -31 140 -21 591 Ertrag 835 062.92 1438 095.06
Anzahl Anspriiche im Umlauf 71975 97 485
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 11.60 14.75

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Mid Yield Bonds CHF

Valor 1 082 332

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 5886.59 2686.856  — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 4887 796.54 6004 576.31
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen 2438.73 -63522.82
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 370280682.77 378121063.12  Total Ertrage abziiglich: 4890 235.27 5941 053.49
Sonstige Vermdgenswerte 1710728.79 2101 601.71
Gesamtvermégen abziglich: 371997 298.15 380 225 351.68 Passivzinsen 1.77 3.02
Andere Verbindlichkeiten 70 733.71 75628.560  Negativzinsen 25.13 14.55
Nettovermégen 371926 564.44 380 149723.18  \erwaltungskosten 916 509.63 917 944.84
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1473.57 1420.70 Riicknahme von Anspriichen -32900.85 -18919.00
Total Aufwendungen 883 635.68 899 043.41
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 4006 599.59 5042 010.08
periode 380 149723.18 349460617.85
Ausgaben von Anspriichen 1902992140 51849516656  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4 617 265.34 -328 567.06
Riicknahmen von Anspriichen -40451116.26 -17 780 350.95 Realisierter Erfolg -610 665.75 4713 443.02
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -141299.81 -310640.63
Gesamterfolg 13339336.92  -3069419.64  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermégen am Ende der -verluste 13950 001.67 -7 782 862.66
Berichtsperiode 371926 564.44 380 149723.18  Gesamterfolg 13339335.92 -3069419.64
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 4 006 599.59 5042 010.08
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 267 579 244005  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 13229 35992  Ertrag 4006 599.59 5042 010.08
Zurtickgenommene Anspriiche -28410 -12418
Anzahl Anspriiche im Umlauf 252 398 267 579
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 15.87 18.84

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Inflation Linked Bonds CHF

Valor 1764 678

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 3691.71 2162.16 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 286 181.32 911272.48
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -1124.41 -1394.53
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 29195386.00 8499593856  Total Ertrage abziglich: 285 056.91 909 877.95
Sonstige Vermdgenswerte 100 163.46 318 945.37
Gesamtvermégen abziglich: 29 299 241.17 85 317 046.09 Passivzinsen 0.00 0.57
Andere Verbindlichkeiten 8621.17 20 3156.91 Negativzinsen 30.83 14.95
Nettovermégen 29290 620.00 85296 730.18  Verwaltungskosten 198 166.50 263 410.10
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1165.24 1173.40 Riicknahme von Anspriichen -111958.78 —10 409.66
Total Aufwendungen 86 238.55 253 015.96
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 198 818.36 656 861.99
periode 85296 730.18 90061 242.10
Ausgaben von Anspriichen 793 834.55 94021880  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -499 054.15 5810.58
Riicknahmen von Anspriichen -66 146 714.30 -6923318.40  Realisierter Erfolg -300 235.79 662 672.57
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -448 066.87 44 453.29
Gesamterfolg -205 163.56 1174134.39  Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermégen am Ende der -verluste 95072.23 511 461.82
Berichtsperiode 29 290 620.00 85296 730.18 Gesamterfolg -205 163.56 1174 134.39
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 198 818.36 656 861.99
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 72692 77824  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 681 805 Ertrag 198 818.36 656 861.99
Zurtickgenommene Anspriiche -48 236 -5 937
Anzahl Anspriiche im Umlauf 25137 72 692
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 7.91 9.04

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA International Bonds

Valor 287 566

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 2085.13 3403.63 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2971 554.26 3860 165.98
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -15146.77 -38 350.24
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1563266 857.38 191915454.38  Total Ertrage abziglich: 2956 407.49 3811 805.74
Sonstige Vermdgenswerte 1040 043.99 1347 554.59
Gesamtvermégen abziglich: 154 308 986.50 193 266 412.60 Passivzinsen 0.00 9.93
Andere Verbindlichkeiten 35 640.55 45877.50  Negativzinsen 24.38 -534.83
Nettovermégen 154 273 345.95 193 220535.10  Verwaltungskosten 468 991.66 595 023.19
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1231.43 1186.98 Riicknahme von Anspriichen -38350.93 -60529.74
Total Aufwendungen 430 665.11 533 968.55
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 2 525742.38 3277 837.19
periode 193220636.10 199033 047.28
Ausgaben von Anspriichen 7903674.15 27 446559.25  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -4 145 030.28 -202 314.33
Riicknahmen von Anspriichen -51247235.76  -41064 894.25 Realisierter Erfolg -1619 287.90 3075 522.86
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1171775.27 526 779.91
Gesamterfolg 5568 147.72 7279 042.91 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermégen am Ende der -verluste 7187 435.62 4203 520.05
Berichtsperiode 154 273 345.95 193220535.10  Gesamterfolg 5568 147.72 7279 042.91
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2525 742.38 3277 837.19
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 162 783 174 244 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 6575 23133  Ertrag 2525742.38 3277 837.19
Zurtickgenommene Anspriiche -44078 -34 594
Anzahl Anspriiche im Umlauf 125 280 162 783
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 20.16 20.14
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Global Bonds Hedged

Valor 10 399 033

CSA Global Bonds Hedged L

Valor 11 269 640

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1790.00 3226.39
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 221515667.15  256816617.25
Sonstige Vermégenswerte 173 109.33 227 899.44
Gesamtvermégen abziglich: 22 326 456.48 26 047 743.08
Andere Verbindlichkeiten 7 367.91 9 467.96
Nettovermégen 22319 088.57 26 038 275.12

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 26 038 275.12 23251 111.05 26 026 966.72 23 239 668.26 11308.40 1144279
Ausgaben von Anspriichen 405 940.60 9094 688.15 405 940.60 9094 688.15 0.00 0.00
Riicknahmen von Anspriichen -4 878 285.20 -5963 548.75 —-4.878 285.20 -5 963 548.75 0.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -46 428.94 -13508.78 —-46 428.94 -13508.78 0.00 0.00
Gesamterfolg 799 586.99 -330 466.55 799 157.55 -330332.16 429.44 -134.39
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 22 319 088.57 26 038 275.12 22 307 350.73 26 026 966.72 11 737.84 11 308.40
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 22 473 19816 22 463 19 806 10 10
Ausgegebene Anspriiche 3561 7789 3561 7789 0 0
Zurtickgenommene Ansprliche -4 251 -5 132 -4 251 -5 132 0 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 18573 22473 18 563 22 463 10 10
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1201.71 1158.66 1173.78 1130.84
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 21.63 21.66 22.02 22.05

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Global Bonds Hedged

Valor 10 399 033

CSA Global Bonds Hedged L

Valor 11 269 640

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 3.06 0.00 3.06 0.00 0.00 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 494 595.04 651 141.25 494 334.93 650 880.79 260.11 260.46
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -903.76 -20 120.74 -903.76 -20 120.74 0.00 0.00
Total Ertrage abziiglich: 493 694.34 631 020.51 493 434.23 630 760.05 260.11 260.46
Passivzinsen 0.00 10.21 0.00 10.21 0.00 0.00
Negativzinsen 23.54 5.45 23.54 5.44 0.00 0.01
Verwaltungskosten 100 976.33 110 730.27 100 936.43 110690.30 39.90 39.97
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -9 130.569 33564.95 -9130.59 33564.95 0.00 0.00
Total Aufwendungen 91 869.28 144 310.88 91829.38 144 270.90 39.90 39.98
Nettoertrag 401 825.06 486 709.63 401 604.85 486 489.15 220.21 220.48
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -635813.97 -280 103.47 -635 479.66 -279981.85 -334.31 -121.62
Realisierter Erfolg -233 988.91 206 606.16 -233 874.81 206 507.30 -114.10 98.86
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1033 575.90 -637 072.71 1 033 032.36 -536 839.46 543.54 -233.25
Gesamterfolg 799 586.99 -330 466.55 799 157.55 -330 332.16 429.44 -134.39
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 401 825.06 486 709.63 401 604.85 486 489.15 220.21 220.48
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 401 825.06 486 709.63 401 604.85 486 489.15 220.21 220.48
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CSA Global Corporate Bonds Hedged

Valor 13 953 439

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1720.59 21566.13 - Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 926 588.05 0.00
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen 6316.54 -7776.74
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Total Ertrage abziiglich: 932 904.59 -7776.74
anlagen 204655356.69 35481 794.45
Sonstige Vermégenswerte 324 305.82 0.00 Passivzinsen 2.38 -2.13
Gesamtvermégen abziglich: 20 791 562.10 35 483 950.58 Negativzinsen 89.49 13.33
Andere Verbindlichkeiten 8522.78 16664.69  Verwaltungskosten 129 712.51 252 9569.18
Nettovermdgen 20 783 039.32 35 468 285.89 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen 212 467.16 —65 384.43
Inventarwert pro Anspruch 1215.24 1160.27 Total Aufwendungen 342 271.54 187 585.95
Veranderung des Nettovermégens Nettoertrag 590 633.05 -195 362.69
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 35468285.89  50762925.62  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -929 477.93 -640 165.07
Ausgaben von Anspriichen 187 728.75 1680477.80  Realisierter Erfolg -338 844.88 -835 527.76
Riicknahmen von Anspriichen -16679913.10 -15765090.05
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -133177.49 —-247 497.37 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg 940 1156.27 -962 530.11 -verluste 1278 960.15 -127 002.35
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg 940 115.27 -962 530.11
Berichtsperiode 20783039.32 35468 285.89
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahrs 590 633.05 -195 362.69
Umlauf Verlustverrechnung mit angesammelten
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 30 569 42595 Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 195 362.69
Ausgegebene Anspriiche 165 1437 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurlickgenommene Anspriiche -13632 -13463 Ertrag 590 633.05 0.00
Anzahl Anspriiche im Umlauf 17 102 30569
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 34.54 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Bonds EUR

Valor 287 501

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 2107.09 2563429 - Anteile anderer kollektiver Kapital-
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und anlagen 752 863.57 972610.44
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Ausgabe von Anspriichen 403.17 9663.70
anlagen 36872844.19  39553060.30  Total Ertrage abziiglich: 753 266.74 982 274.14
Sonstige Vermégenswerte 263 502.25 340 413.64
Gesamtvermégen abziglich: 37 138 453.53 39 896 008.23 Passivzinsen 0.00 0.568
Andere Verbindlichkeiten 8527.29 9329.06  Negativzinsen 28.39 13.61
Nettovermégen 37129926.24 39886 679.17  \Verwaltungskosten 114 881.88 132 111.07
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Inventarwert pro Anspruch 1217.77 1215.46 Ricknahme von Anspriichen -8960.35 -8413.74
Total Aufwendungen 105 949.92 123711.52
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Nettoertrag 647 316.82 858 562.62
periode 39886679.17 49099 312.96
Ausgaben von Anspriichen 4657 146.10 15695489.00  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -481081.68 595 916.24
Riicknahmen von Anspriichen 732148720 -14360067.97 Realisierter Erfolg 166 235.14 1454 478.86
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -162 980.34 828 792.13
Gesamterfolg 70 568.51 2723 1563.05 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Nettovermégen am Ende der -verluste -95 666.63 1268 674.19
Berichtsperiode 37 129 926.24 39 886 679.17 Gesamterfolg 70 568.51 2723 153.05
Entwicklung der Anspriiche im Verwendung des Erfolgs
Umlauf Nettoertrag des Rechnungsjahrs 647 316.82 858 562.62
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 32816 43355  Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ausgegebene Anspriiche 3860 1315 Ertrag 647 316.82 858 562.62
Zurlickgenommene Anspriiche -6 186 -118b64
Anzahl Anspriiche im Umlauf 30490 32816
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 21.23 26.16
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Bonds USD

Valor 392 578
Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 0.00 82.28
— Sichtguthaben 1844.91 2907.46  Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapital-
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: anlagen 770 605.51 885 7563.87
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
anlagen 26800580.36 30 146796.72  Ausgabe von Anspriichen -1586.94 -2510.54
Sonstige Vermégenswerte 269 711.93 310013.85 Total Ertrage abziglich: 769 018.57 883 325.61
Gesamtvermégen abziglich: 26 072 137.20 30459 718.03
Andere Verbindlichkeiten 7 045.00 842257 Passivzinsen 0.00 1.63
Nettovermégen 26 065092.20 30451 295.46 Negativzinsen 25.37 12.58
Verwaltungskosten 97 429.36 124 562.57
Inventarwert pro Anspruch 1438.63 1 349.61 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Anspriichen -11898.00 —20 706.88
Veranderung des Nettovermégens Total Aufwendungen 85 556.73 103 869.90
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 3045129546  40863871.18  Nettoertrag 683 461.84 779 455.71
Ausgaben von Anspriichen 2204 401.60 2796 116.80
Riicknahmen von Anspriichen -8266526.256 -14361810.86  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -661 196.89 -97 149.50
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 53 107.04 337 899.49 Realisierter Erfolg 22 264.95 682 306.21
Gesamterfolg 1612814.35 815218.85
Nettovermogen am Ende der Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Berichtsperiode 26 065092.20  30451295.46  -verluste 15690 549.40 132 912.64
Gesamterfolg 1612814.35 815218.85
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Verwendung des Erfolgs
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 22 563 31109  Nettoertrag des Rechnungsjahrs 683 461.84 779 455.71
Ausgegebene Anspriiche 1616 2075 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Zurlickgenommene Anspriiche -6 061 -10621 Ertrag 683 461.84 779 455.71
Anzahl Anspriiche im Umlauf 18118 22563
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 37.72 34.55

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Equity Linked Bonds

Valor 287 572
Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 26 285.29 15 335.34
— Sichtguthaben 2897 797.37 1775121.81 Ertrage der Effektenleihen 98880.10 160 173.90
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Ertrage der Ausgleichszahlungen 38 741.74 38518.41
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Obligationen, Wandelobligationen, — Obligationen, Wandelobligationen,
Optionsanleihen und sonstige Forderungs- Optionsanleihen und sonstige Forderungs-
wertpapiere und -rechte 49686937.66 68603 319.37 wertpapiere und -rechte 181 147.66 399 479.64
— Strukturierte Produkte 945 279.53 0.00 - Strukturierte Produkte 7 066.42 0.00
— Aktien und sonstige Beteiligungs- — Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte 95651026.95 3824 431.07 wertpapiere und -rechte, einschliesslich
Derivative Finanzinstrumente -37563.03 1063.98 Gratisaktien 197 657.11 182 316.14
Sonstige Vermégenswerte 115707.13 107 430.46 Sonstige Ertrage 41 429.61 45682.19
Gesamtvermégen abziiglich: 63 192 994.61 74 311 366.69 Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
Andere Verbindlichkeiten 47 460.38 69 093.31 Ausgabe von Anspriichen -395.12 508.90
Nettovermégen 63 145 534.23 74 242 273.38 Total Ertréage abziiglich: 590 702.81 832 014.52
Inventarwert pro Anspruch 2631.94 2 645.37 Passivzinsen 799.59 296.78
Negativzinsen 7970.41 5 369.50
Veranderung des Nettovermégens Verwaltungskosten 546 767.79 678 600.26
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Sonstige Aufwendungen 116.73 147.38
periode 74242273.38  84846921.73  Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ausgaben von Anspriichen 1798 184.34 771 030.62 Riicknahme von Anspriichen -4 284.24 14610.86
Rucknahmen von Anspriichen -124922 11423 -18011860.37 Total Aufwendungen 551 370.28 699 024.78
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -160 654.87 989 533.99
Gesamterfolg -322 154.39 5 646 647.41 Nettoertrag 39 332.53 132 989.74
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 63 145534.23 74 242 273.38 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3094 031.76 2976 189.64
Realisierter Erfolg 3133 364.29 3109 179.38
Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 28 065 34714 -verluste -3 455 518.68 2537 468.03
Ausgegebene Anspriiche 674 291 Gesamterfolg -322 154.39 5 646 647.41
Zurtickgenommene Anspriiche -4 747 -6 940
Anzahl Anspriiche im Umlauf 23992 28 065 Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 39 332.53 132 989.74
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 1.64 4.74 Ertrag 39 332.53 132 989.74
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CSA Equity Switzerland

Valor 287 567

CSA Equity Switzerland L

Valor 4 541 793

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 2 068.62 3117.29
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 316816 001.94 297 738 378.96
Sonstige Vermégenswerte 2569 027.42 2 465 936.19
Gesamtvermégen abziglich: 319387 097.98 300 207 431.44
Andere Verbindlichkeiten 162 432.00 151 009.01
Nettovermégen 319234 665.98 300 056 422.43

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 300 066 422.43 359 612 365.97 61208 702.44 70 136 788.91 238847 719.99 289 475 577.06
Ausgaben von Anspriichen 7354 374.70 6461 527.45 0.00 1276 480.00 7364 374.70 5185 047.45
Riicknahmen von Anspriichen -2388941850 -79755919.40 -7103028.95 -12618228.75 -16786 389.66 -67 137 690.65
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 138299.73 3589 094.14 101 396.99 394 903.11 36 902.74 3194 191.03
Gesamterfolg 35574 987.62 10 149 354.27 6744 376.34 2018 759.17 28830611.28 8130595.10
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 319234 665.98 300 056 422.43 60 951 446.82 61208 702.44 258 283219.16 238 847 719.99
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 117 186 145 303 24775 29 357 92411 115 946
Ausgegebene Anspriiche 2790 2465 0 500 2790 1965
Zuriickgenommene Anspriiche -9 259 -30582 -2834 -5 082 -6 425 -25 500
Anzahl Anspriiche im Umlauf 110717 117 186 21 941 24775 88776 92 411
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2777.97 2 470.58 2909.38 2 584.62
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 45.58 40.21 50.68 44.92

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Equity Switzerland

Valor 287 567

CSA Equity Switzerland L

Valor 4 541 793

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 7340078.35 7 045 529.10 1401 477.62 1437 269.85 5938600.73 5 608 269.25
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -13930.05 -28962.17 0.00 -7977.08 -13930.05 -20985.09
Total Ertrége abziiglich: 7 326 148.30 7016 566.93 1401 477.62 1429 282.77 5924 670.68 5587 284.16
Passivzinsen 2.569 14.00 0.52 2.88 2.07 11.12
Negativzinsen 33.51 44.70 6.53 8.85 26.98 35.85
Verwaltungskosten 1890 260.45 2117 958.82 419 835.05 479 528.96 1470 425.40 1638 429.86
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -63 062.41 —-248 498.67 -18 543.36 46 426.11 -44.519.05 -202 072.56
Total Aufwendungen 1827 234.14 1869 518.85 401 298.74 433 114.58 1425 935.40 1436 404.27
Nettoertrag 5498 914.16 5147 048.08 1000 178.88 996 168.19 4498 735.28 4150 879.89
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1730227.20 13 398 680.64 -330 112.10 2734 410.02 -1400 115.10 10 664 270.62
Realisierter Erfolg 3768686.96 18 545728.72 670 066.78 3730578.21 3098620.18 14815 150.51
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 31806 300.66  -8396374.45 6074309.566  -1711819.04 25731991.10 6684 555.41
Gesamterfolg 35574 987.62 10 149 354.27 6 744 376.34 2018 759.17 28830611.28 8130 595.10
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 5498 914.16 5147 048.08 1000 178.88 996 168.19 4 498 736.28 41560 879.89
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 5498 914.16 5147 048.08 1000 178.88 996 168.19 4498 735.28 4150 879.89
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CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Valor 1 039 194

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L

Valor 3 181 053

VVermégensrechnung
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1783.64 2274.00

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

91209 375.61

121781 063.62

Sonstige Vermégenswerte 441386.14 544 885.73
Gesamtvermégen abziglich: 91652 545.39 122328 213.35
Andere Verbindlichkeiten 50 940.96 71574.05
Nettovermdgen 91 601 604.43 122 256 639.30

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 122 956 639.30 148 368 388.80 44 381 3568.72 58033 981.82 77 875 280.58 90 334 406.98
Ausgaben von Anspriichen 23 883 464.00 8588 096.80 2092 612.60 1979 397.80 21790 861.50 6 608 699.00
Ricknahmen von Anspriichen -45 448 528.70 -48 158 633.05 -55682079.30 -21230298.45 -39 866 449.40 -26 928 334.60
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -4193979.24 2361 987.69 -206 282.31 1621 116.76 -3987696.93 740 870.83
Gesamterfolg -4 895 990.93 11096 799.16 -2 108 650.55 3977 160.79 -2787 340.38 7119 638.37
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 91 601 604.43 122 256 639.30 38 576 959.06 44 381 358.72 53 024 645.37 77 875 280.58
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 40802 54 498 16071 21 647 25 731 328561
Ausgegebene Anspriiche 8073 2834 773 684 7300 2150
Zuriickgenommene Anspriiche -16618 -16 530 -2028 -7 260 -14 590 -9 270
Anzahl Anspriiche im Umlauf 32 257 40 802 13816 15071 18 441 25731
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2792.19 2944.82 2 875.37 3026.52
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 14.68 12.99 20.79 19.25

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Valor 1 039 194

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland L

Valor 3 181 053

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 1261 103.26 1656 816.36 538 474.57 569 146.98 722 628.69 987 669.38
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -42 042.35 -44 563.31 -8 405.94 -8926.71 -33636.41 -35 636.60
Total Ertrége abziglich: 1219 060.91 1512 253.05 530 068.63 560 220.27 688 992.28 952 032.78
Passivzinsen 4.98 2.24 1.60 0.94 3.38 1.30
Negativzinsen 58.72 5291 25.34 20.36 33.38 32.55
Verwaltungskosten 811504.39 959 414.71 340074.86 451294.10 471 429.53 508 120.61
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -178719.24 -138294.29 -12815.80 -86 821.24 -165 903.44 -51473.05
Total Aufwendungen 632 848.85 821 175.57 327 286.00 364 494.16 305 562.85 456 681.41
Nettoertrag 586 212.06 691 077.48 202 782.63 195 726.11 383 429.43 495 351.37
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3034 350.18 10 096 244.95 1278 589.84 3667 738.23 1765 760.34 6 428 506.72
Realisierter Erfolg 3620562.24 10787 322.43 1481 372.47 3863 464.34 2139 189.77 6 923 858.09
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -85165563.17 309 476.73 -3 590 023.02 113 696.45 -4 926 530.15 195 780.28
Gesamterfolg -4895990.93 11096 799.16 -2 108 650.55 3977 160.79 -2 787 340.38 7119 638.37
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 586 212.06 691 077.48 202 782.63 195 726.11 383 429.43 495 351.37
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 586 212.06 691077.48 202 782.63 195726.11 383 429.43 495 351.37
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CSA Fund Selection Equity Switzerland

Valor 10 733 071

CSA Fund Selection Equity Switzerland L

Valor 10 734 846

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermogenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1992.14 3161.71
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 534 178 269.74 503 678 710.34
Sonstige Vermégenswerte 2875631.15 2143011.82
Gesamtvermégen abziglich: 537 055 783.03 505 824 883.87
Andere Verbindlichkeiten 173 142.64 1705618.37
Nettovermégen 536 882 640.39 505 654 365.50

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 505 664 365.50 506 463 770.14 123378 983.07 127 728 542.53 382275 382.43 378735 227.61
Ausgaben von Anspriichen 36345287.00 43482 043.65 105644 173.30 20073 359.95 25801 113.70 23408 683.70
Ricknahmen von Anspriichen -b8554917.40 -65615741.95 -338567022.75 29914 181.95 -24 697 894.65 -35 701 560.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 21 235.06 1074 959.43 650 692.98 637 461.55 -629 457.92 437 497.88
Gesamterfolg 53416 670.23 20 249 334.23 11040 177.38 4853 800.99 42 376 492.85 15 395 533.24
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 536 882 640.39 505 654 365.50 111757 003.98 123 378 983.07 425125 636.41 382 275 382.43
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 258 861 270 107 63590 68 526 195 271 201 581
Ausgegebene Anspriiche 18 076 22 272 5377 10 402 12 699 11870
Zuriickgenommene Anspriiche -29514 -33518 —-17 0567 -15338 -12 457 -18 180
Anzahl Anspriiche im Umlauf 247 423 258 861 51910 63 590 195513 195 271
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2152.90 1940.23 2174.41 1957.67
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 22.79 13.83 25.01 15.91

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Fund Selection Equity Switzerland

Valor 10 733 071

CSA Fund Selection Equity Switzerland L

Valor 10 734 846

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 8215803.28 6 122890.92 1759 871.87 1493 886.69 6455 931.41 4629 004.23
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -47915.38 -92 289.34 -18301.36 -52 178.73 -29614.02 -40110.61
Total Ertrége abziglich: 8167 887.90 6 030 601.58 1741570.51 1441707.96 6426 317.39 4 588 893.62
Passivzinsen 3.18 -4.78 1.37 -1.49 1.81 -3.29
Negativzinsen 33.99 16.89 7.78 4.09 26.21 12.80
Verwaltungskosten 2148 816.55 2160 906.53 597 144,12 614 395.26 16561672.43 1646511.27
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -54 359.46 -116 404.32 -38761.98 -52 265.25 -16607.48 —64 139.07
Total Aufwendungen 2094 494.26 2044 514.32 558 401.29 562 132.61 1536 092.97 1482 381.71
Nettoertrag 6 073 393.64 3986 087.26 1183 169.22 879 575.35 4890 224.42 3106 511.91
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2675517.02 10 101 608.99 557 478.03 2 468 275.63 2118 038.99 7 633 333.36
Realisierter Erfolg 8748910.66 14087 696.25 1740 647.25 3347 850.98 7 008 263.41 10 739 845.27
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 44 667 759.57 6161 637.98 9299530.13 1 605 950.01 35 368 229.44 4 655 687.97
Gesamterfolg 53416 670.23 20 249 334.23 11040 177.38 4 853 800.99 42376 492.85  15395533.24
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 6073 393.64 3986 087.26 1183 169.22 879 575.35 4890 224.42 3106511.91
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 6 073 393.64 3986 087.26 1183 169.22 879 575.35 4890 224.42 3106 511.91
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CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

CSA Fund Selection Equity Europe L

Valor 1 957 973

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1377.61 6 281.41
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 197 3495617.22 233 847 589.567
Sonstige Vermégenswerte 1321 754.11 1419169.03
Gesamtvermégen abziglich: 198 672 648.94 235 273 040.01
Andere Verbindlichkeiten 94 384.95 125 142.48
Nettovermégen 198 578 263.99 235 147 897.53

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 235 147 897.63 210974 485.11 69 695 484.81 70 037 282.39 165452 412.72 140 937 202.72
Ausgaben von Anspriichen 7703 452.85 23367 867.90 1456 129.45 14 217 8565.90 6 247 323.40 91560 012.00
Riicknahmen von Anspriichen -30065 731.30 -28 020 482.50 -15768 834.40 -23 980 373.50 -14 296 896.90 4040 109.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -1632018.756 584 688.76 -1625896.74 1093 202.60 -6122.01 -608 513.84
Gesamterfolg -12575 336.34 28 241 338.26 -3238906.16 8327 517.42 -9336430.18 19913820.84
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 198 578 263.99 235 147 897.53 50517 976.96 69 695 484.81 148 060 287.03 165 452 412.72
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 123 308 123776 25 257 28 825 98 051 94 951
Ausgegebene Anspriiche 4549 10598 563 5168 3986 5430
Zuriickgenommene Anspriiche -15099 -11066 -6 339 -8 736 -8 760 -2 330
Anzahl Anspriiche im Umlauf 112758 123 308 19 481 25 257 93 277 98 051
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2593.19 2759.45 1587.32 1687.41
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 31.44 26.60 20.81 17.92

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Fund Selection Equity Europe

Valor 287 502

CSA Fund Selection Equity Europe L

Valor 1 957 973

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.80 6.61 0.20 2.19 0.60 4.42
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 3776 439.51 4054 768.656 960 740.99 1322 166.64 2816 698.52 2732 603.01
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -219568.08 -77913.17 -4068.30 -52940.51 —-17 889.78 -24.972.66
Total Ertrége abziiglich: 3754 482.23 3976 862.09 956 672.89 1269 227.32 2797 809.34 2707 634.77
Passivzinsen 2.41 -39.51 0.88 -13.02 1.53 -26.49
Negativzinsen 34.86 14.55 9.65 4.68 25.21 9.87
Verwaltungskosten 1275 982.49 1607 973.28 400 899.73 550018.57 8756 082.76 957 954.71
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Ansprlichen -74870.12 40307.28 -56 666.11 47 410.90 -18204.01 -7103.62
Total Aufwendungen 1201 149.64 1548 255.60 344 244.15 597 421.13 856 905.49 950 834.47
Nettoertrag 2 553 332.59 2 428 606.49 612 428.74 671 806.19 1940 903.85 1756 800.30
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 970 206.32 4872991.99 247 274.09 1 444 565.66 722 932.23 3428 436.33
Realisierter Erfolg 3523538.91 7 301 598.48 859 702.83 2116 361.85 2 663 836.08 5185 236.63
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -160988756.256 20939 739.78 -4 098 608.99 621116667  -12 000 266.26 14728 584.21
Gesamterfolg -12 575 336.34 28 241 338.26 -3238906.16 8327 517.42 -9 336 430.18 19913 820.84
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2 5563 332.69 2 428 606.49 612 428.74 671806.19 1940 903.85 1756 800.30
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2553 332.59 2428 606.49 612 428.74 671 806.19 1940 903.85 1756 800.30
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CSA Fund Selection Equity USA

Valor 12 701 578

Vermégensrechnung
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1987.77 3548.41
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapital-
anlagen 161827 006.16 153 372 934.05
Sonstige Vermégenswerte 278 048.41 371 347.83
Gesamtvermégen abziglich: 162 107 041.34 153 747 830.29
Andere Verbindlichkeiten 61640.30 61599.66

Nettovermégen

162 045 401.04

153 686 230.63

Inventarwert pro Anspruch 2 426.81 2 269.77
Veranderung des Nettovermégens

Nettovermégen zu Beginn der Berichts-

periode 163686 230.63 129 937 751.48
Ausgaben von Anspriichen 175628418.60 16278 175.23
Riicknahmen von Anspriichen -19283280.66 -16728 137.80
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -376 930.41 —-420 457.52
Gesamterfolg 10490962.77  24618899.24
Nettovermdgen am Ende der

Berichtsperiode 162 045 401.04 153 686 230.63

Erfolgsrechnung
1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.00 0.79
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 794 424.03 1060 993.00
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen -48161.83 -52 569.53
Total Ertrage abziiglich: 746 262.20 1008 424.26
Passivzinsen 35.47 4.91
Negativzinsen 26.52 16.78
Verwaltungskosten 755 478.37 698 796.17
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Anspriichen -31074.04 -38 269.50
Total Aufwendungen 724 466.32 660 548.36
Nettoertrag 21795.88 347 875.90
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 3467 032.62 3018071.41
Realisierter Erfolg 3488 828.50 3 365 947.31
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 7002 134.27  21252961.93

Gesamterfolg

10 490 962.77

24 618 899.24

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 67 710 68 165
Ausgegebene Anspriiche 7544 7574
Zurlickgenommene Anspriiche -8 481 -8029
Anzahl Anspriiche im Umlauf 66 773 67710
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 0.33 5.14

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahrs 21795.88 347 875.90
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 21795.88 347 875.90



CSA Fund Selection Equity Dragon Countries

Valor 135 404

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 1657.09 1121.74
— Sichtguthaben 1115 806.22 2607 098.82 Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 291 197.62 202 436.87
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ertrage der Rickerstattungen 583 690.82 363 918.49
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Sonstige Ertrage 120 670.50 119 492.85
anlagen 998563 376.72 64 8563 194.57 Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
Sonstige Vermoégenswerte 157 836.34 99017.76 Ausgabe von Anspriichen 83719.03 66 064.26
Gesamtvermégen abziglich: 101127 018.28 67 559 311.15 Total Ertréage abziiglich: 1080 935.06 753 034.21
Andere Verbindlichkeiten 90 287.40 71357.12
Nettovermégen 101036 730.88 67 487 954.03 Passivzinsen 513.46 1036.29
Negativzinsen 16 601.70 3270.77
Inventarwert pro Anspruch 1252.94 1267.40 Verwaltungskosten 871 753.47 520 789.98
Sonstige Aufwendungen 85.05 0.00
Veranderung des Nettovermdgens Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Riicknahme von Anspriichen 17 989.18 10 883.59
periode 67487 954.03 37933 461.55 Total Aufwendungen 906 942.86 535 980.63
Ausgaben von Anspriichen 44583 747.77 32 141022.79
Riicknahmen von Anspriichen -13347348.87 621272254 Nettoertrag 173 992.20 217 053.58
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 3479085.41 -3236316.39
Gesamterfolg -1166 677.46 6 862 508.62 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1904 418.51 2421 545.19
Nettovermégen am Ende der Realisierter Erfolg 2078 410.71 2638 598.77
Berichtsperiode 101 036 730.88 67 487 954.03
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Entwicklung der Anspriiche im -verluste -3245088.17 4923 909.85
Umlauf Gesamterfolg -1166 677.46 6 862 508.62
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 53 249 33318
Ausgegebene Anspriiche 38 034 24763 Verwendung des Erfolgs
Zurtickgenommene Anspriiche -10643 -4 832 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 173 992.20 217 053.58
Anzahl Anspriiche im Umlauf 80 640 53 249 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 173 992.20 217 053.58
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 2.16 4.08
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 101.
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CSA Fund Selection Equity Emerging Markets

Valor 1 062 835

Vermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 1448.46 2452.03 — Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 470602.48 389632.15
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und Einkauf in laufende Nettoertrége bei der
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Ausgabe von Anspriichen -4 578.41 -13191.91
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Total Ertrage abziiglich: 466 024.07 376 340.24
anlagen 2946761865 29934 933.84
Sonstige Vermégenswerte 164 711.03 136 336.25 Passivzinsen -0.46 -3.88
Gesamtvermégen abziglich: 29633778.14 30073722.12 Negativzinsen 21.09 7.1
Andere Verbindlichkeiten 14 845.77 16 607.79 Verwaltungskosten 189 269.81 203 936.67
Nettovermdgen 29618 932.37 30057 114.33 Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -2078.84 -4 694.70
Inventarwert pro Anspruch 1447.72 1470.43 Total Aufwendungen 187 211.60 199 245.20
Veranderung des Nettovermégens Nettoertrag 278 812.47 177 095.04
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 30067 114.33 25968 008.88 Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -166 152.45 580 774.31
Ausgaben von Anspriichen 1499 095.565 4971372.25 Realisierter Erfolg 112 660.02 757 869.35
Riicknahmen von Anspriichen -15614344.25  -3135302.20
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 41719.84 -141764.61 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
Gesamterfolg -464 653.10 2 394 800.01 -verluste -577313.12 1 636 930.66
Nettovermégen am Ende der Gesamterfolg -464 653.10 2 394 800.01
Berichtsperiode 29618932.37 30057 114.33
Verwendung des Erfolgs
Entwicklung der Anspriiche im Nettoertrag des Rechnungsjahrs 278 812.47 177 095.04
Umlauf Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 20 441 19189 Ertrag 278 812.47 177 095.04
Ausgegebene Anspriiche 1100 3300
Zurtickgenommene Anspriiche -1082 -2048
Anzahl Anspriiche im Umlauf 20 459 20 441
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 13.63 8.66

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.

64



CSA Swiss Index

Valor 887 912

CSA Swiss Index L

Valor 1 870 547

VVermégensrechnung
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 6 725.37 26 697.22

Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

113 489 433.17

117223 911.61

Sonstige Vermégenswerte 968 838.74 1057 626.63
Gesamtvermégen abziglich: 114 464 997.28 118 308 234.46
Andere Verbindlichkeiten 28 159.20 30227.73
Nettovermdgen 114 436 838.08 118 278 006.73

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 118278 006.73 262 0565 411.50 85 307 701.61 93101 712.77 32970305.22 168953 698.73
Ausgaben von Anspriichen 6967 174.70 7 560 699.65 57862 777.04 6395 319.40 1214 397.66 1165 380.25
Rucknahmen von Anspriichen -29636 106.55 —156 116 901.33 -22408591.92 —14 234 449.20 -7227514.63 -141882452.13
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 1044 605.22 5160 351.83 774 772.63 345 988.35 269 832.69 4814 363.48
Gesamterfolg 17783 157.98 -381554.92 12 750 086.07 -300 869.81 5033071.91 -80685.11
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 114 436 838.08 118 278 006.73 82 176 745.23 85 307 701.51 32260 092.85 32970 305.22
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 65 336 132515 50 064 54 446 156272 78 069
Ausgegebene Anspriiche 3806 4205 32563 3660 553 545
Zurlickgenommene Anspriiche -156 787 -71384 -12 5673 -8 042 -3214 -63 342
Anzahl Anspriiche im Umlauf 53 355 65 336 40744 50 064 12611 15272
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2016.90 1703.97 2 558.09 2 158.87
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 42.30 38.18 56.12 50.75

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.
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CSA Swiss Index

Valor 887 912

CSA Swiss Index L

Valor 1 870 547

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 1.48 0.00 1.05 0.00 0.43 0.00
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 2768 110.69 3021 787.561 1989913.97 2192823.22 778 196.72 828 964.29
Sonstige Ertrage 3640.75 16 446.88 2665.34 8343.52 975.41 8103.36
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -5989.44 34 623.30 -4 677.02 114561.60 -1312.42 23171.70
Total Ertrage abziiglich: 2765763.48 3072 857.69 1987 903.34 2212618.34 777 860.14 860 239.35
Passivzinsen 3.24 196.12 2.34 104.59 0.90 90.53
Negativzinsen 523.80 555.26 378.63 308.17 145.17 247.09
Verwaltungskosten 3566 835.62 565 525.20 282 068.67 317 045.61 74 766.95 248 479.59
Sonstige Aufwendungen 118.01 143.99 87.32 60.26 30.69 83.73
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -22 898.77 -179989.61 -18031.32 -16312.48 -4 867.45 -163677.13
Total Aufwendungen 334 581.90 386 429.96 264 505.64 301 206.15 70 076.26 85 223.81
Nettoertrag 2431181.58 2686 427.73 1723 397.70 191141219 707 783.88 775015.54
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1947191.78 17053 173.89 1398646.39 12301 329.88 548 545.39 4751 844.01
Realisierter Erfolg 4 378 373.36 19739 601.62 3 122 044.09 14212 742.07 1256 329.27 5526 859.55
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1340478462 20121 156.54 9628041.98 -14513611.88 377674264 5607 544.66
Gesamterfolg 17 783 157.98 -381 554.92 12 750 086.07 -300 869.81 5033 071.91 -80 685.11
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 2431 181.68 2686 427.73 1723 397.70 1911412.19 707 783.88 775015.54
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 2431181.58 2686 427.73 1723 397.70 1911 412.19 707 783.88 775015.54
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CSA Euro Index

Valor 349 349

CSA Euro Index L

Valor 1 870 549

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 3248.96 32395.74
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 11644 919.34 198129456.37
Sonstige Vermégenswerte 142 436.41 205 815.79
Gesamtvermégen abziglich: 11 690 604.71 20 051 156.90
Andere Verbindlichkeiten 3639.36 6041.60

Nettovermégen

11 686 965.35

20 045 115.30

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 20 045 1156.30 28 603 947.18 13470 030.83 18 939 922.72 6 575 084.47 9664 024.46
Ausgaben von Anspriichen 231078.28 863 077.92 231 078.28 863 077.92 0.00 0.00
Riicknahmen von Anspriichen -7641299.59 -12582502.69 —-1643729.59 -85601672.59 -5997 570.00 —-4080 830.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -642 114.37 1276 595.73 -80 985.63 906 989.35 -b61 128.74 369 606.38
Gesamterfolg -305814.27 1883 997.06 -305 415.56 1261713.43 -398.71 622 283.63
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 11 686 965.35 20 045 115.30 11 670 978.33 13 470 030.83 15 987.02 6 575 084.47
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 12902 20 305 8892 13795 4010 6510
Ausgegebene Anspriiche 162 571 162 571 0 0
Zurlickgenommene Anspriiche -5 148 7974 -1148 -6 474 -4 000 -2500
Anzahl Anspriiche im Umlauf 7916 12902 7 906 8 892 10 4010
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1476.22 1514.85 1598.70 1639.67
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 45.87 38.62 51.64 43.55

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.

Jahresbericht 2018/2019  Credit Suisse Anlagestiftung 67



CSA Euro Index

Valor 349 349

CSA Euro Index L

Valor 1 870 549

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 10.78 22.75 7.33 14.80 3.45 7.95
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 407 671.18 587 702.27 407 113.58 394 94476 557.60 192 757.51
Sonstige Ertrage 2916.81 6094.72 2411.88 4013.44 504.93 2081.28
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen -301.48 -1320.38 -301.48 -1320.38 0.00 0.00
Total Ertrage abziiglich: 410 297.29 592 499.36 409 231.31 397 652.62 1065.98 194 846.74
Passivzinsen 0.05 30.94 0.03 20.41 0.02 10.53
Negativzinsen 125.79 286.02 94.96 187.09 30.83 98.93
Verwaltungskosten 58 944.00 97 211.67 48 790.09 70527.32 10 163.91 26 684.25
Sonstige Aufwendungen 118.23 143.00 83.96 97.98 34.27 45.02
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -12042.55 -23221.92 -2373.10 -16 609.89 -9 669.45 -6612.03
Total Aufwendungen 47 145.52 74 449.61 46 595.94 54 222.91 549.58 20 226.70
Nettoertrag 363 151.77 518 049.75 362 635.37 343 429.71 516.40 174 620.04
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 232 844.00 2 065 504.42 232 525.73 1388 205.98 318.27 677 298.44
Realisierter Erfolg 595 995.77 2583 554.17 595 161.10 1731635.69 834.67 851918.48
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -901810.04 —-699 557.11 -900 576.66 -469 922,26 -1233.38 -229 634.85
Gesamterfolg -305 814.27 1883 997.06 -305 415.56 1261713.43 -398.71 622 283.63
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 363 1561.77 518 049.75 362 635.37 343 429.71 516.40 174 620.04
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 363 151.77 518 049.75 362 635.37 343 429.71 516.40 174 620.04
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CSA Nippon Index

Valor 349 351

CSA Nippon Index L

Valor 1 870 546

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 204.91 27 214.34
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 16207 826.77 20 144 687.95
Sonstige Vermégenswerte 121399.39 137 105.06
Gesamtvermégen abziglich: 15 329 430.07 20 309 007.34
Andere Verbindlichkeiten 6 083.48 8603.81
Nettovermégen 15323 346.59 20 300 403.53

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermogens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode 20 300 403.53 18 400 447.35 20 286 463.82 18388 2561.89 13 949.71 12 195.46
Ausgaben von Anspriichen 670 458.45 10 356 431.98 670 458.45 10 356 431.98 0.00 0.00
Riicknahmen von Anspriichen -4 473586.14 -11869 463.50 -4 473586.14 11869 463.50 0.00 0.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen —-194 256.52 888 484.14 -194 256.52 888 484.14 0.00 0.00
Gesamterfolg -979672.73 2 524 503.56 -978 848.07 2622 749.31 -824.66 17564.25
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 15323 346.59 20 300 403.53 15310221.54 20 286 453.82 13 125.05 13 949.71
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 18 470 19129 18 460 19119 10 10
Ausgegebene Anspriiche 639 10 160 639 10 160 0 0
Zuriickgenommene Anspriiche -4 276 -10819 -4 276 -10819 0 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 14833 18 470 14823 18 460 10 10
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1032.87 1098.94 1312.51 1394.97
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 18.25 15.48 24.62 21.18
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.
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CSA Nippon Index

Valor 349 351

CSA Nippon Index L

Valor 1 870 546

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 348 266.76 393711.87 347 966.94 393 443.57 299.82 268.30
Sonstige Ertrage 15627.59 6 650.37 1526.39 6 646.65 1.20 3.72
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe
von Anspriichen 89.67 -14556.15 89.67 -14556.15 0.00 0.00
Total Ertrége abziiglich: 349 884.02 385 806.09 349 583.00 385 534.07 301.02 272.02
Passivzinsen 0.47 3.33 0.47 3.33 0.00 0.00
Negativzinsen 132.65 212.19 132.46 212.07 0.09 0.12
Verwaltungskosten 93 142.71 125 547.28 93 088.04 125 491.61 54.67 55.67
Sonstige Aufwendungen 118.23 9863.99 118.15 98569.55 0.08 4.44
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -14 242.32 -35 839.04 -14 242.32 -35 839.04 0.00 0.00
Total Aufwendungen 79 151.64 99 787.75 79 096.80 99 727.52 54.84 60.23
Nettoertrag 270732.38 286 018.34 270 486.20 285 806.55 246.18 211.79
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -162 599.01 1913 116.35 -1562 468.31 1911796.41 -130.70 1.320.94
Realisierter Erfolg 118 133.37 2199 134.69 118 017.89 2197 601.96 115.48 1532.73
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -1 097 806.10 3256 368.87 -1 096 865.96 325 147.35 -940.14 221.52
Gesamterfolg -979 672.73 2 524 503.56 -978 848.07 2522 749.31 -824.66 1754.25
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 270 732.38 286 018.34 270 486.20 2856 806.55 246.18 211.79
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 270732.38 286 018.34 270 486.20 285 806.55 246.18 211.79
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CSA Hypotheken Schweiz

Valor 287 573

Vermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermoégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand-
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 18 381 089.63 53 046 698.91
Geldmarktinstrumente 0.00 19924 319.00
Hypotheken 1571131278.24 1572642 733.52
Derivative Finanzinstrumente —-16 139 252.00 -6 601 549.00
Sonstige Vermogenswerte 14772 245.68 9416 368.06

Gesamtvermégen abziiglich:
Andere Verbindlichkeiten

1588 145 361.55
101 627 392.47

1648 428 570.49
117 703 803.556

Nettovermégen

1486 517 969.08

1530724 766.94

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode

1215.85

1530 724 766.94

1213.24

1449725 314.73

Ausgaben von Anspriichen 0.00 118266 225.41
Riicknahmen von Anspriichen -47430103.40 -40060717.33
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 31 264.63 -151624.92
Gesamterfolg 3192 050.91 2935 569.05
Nettovermégen am Ende der

Berichtsperiode 1486 517 969.08 1530 724 766.94

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 1261682 1197215
Ausgegebene Anspriiche 0 97 508
Zurlickgenommene Anspriiche -39 068 -33 041
Anzahl Anspriiche im Umlauf 1222614 1261682
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 10.66 11.45

Erfolgsrechnung
1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 10.50 222.82
Ertrage der Hypotheken 22008289.33  23521931.08
Sonstige Ertrage 131514.02 449 257.96
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen 0.00 509 646.98
Total Ertrage abziiglich: 22229 813.85 24 481 058.84
Passivzinsen 2081694.45 2493 054.56
Negativzinsen 549 081.55 708 593.62
Verwaltungskosten 6 443 599.54 6511600.25
Sonstige Aufwendungen 248.08 297.84
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Ricknahme von Anspriichen 125 396.96 326 820.93
Total Aufwendungen 9200 020.58 10 040 367.20
Nettoertrag 13029793.27 14 440691.64
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2146686.02 -16559 585.46
Realisierter Erfolg 10883 107.25 -2 118893.82
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste -7 691 056.34 5 054 462.87
Gesamterfolg 3192 050.91 2935 569.05
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 13 029 793.27 14 440 691.64
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 13029793.27 14 440691.64

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung siehe Anhang Seite 92, 94 und 100.
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CSA Real Estate Switzerland

Valor 1 312 300

CSA Real Estate Switzerland M

Valor 39 836 446
Vermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF CHF CHF
Vermdgenswerte A-Klasse
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- NAV 4400566 939.81 4 277 242 515.27
anlagen), aufgeteilt in Kapitalwert nach Transaktionen 1784.09 1711.14
— Sichtguthaben 34 248.32 89223.00  Kapitalerfolg 16.78 20.91
Effekten (inkl. ausgeliehene Effekten), Kapitalwert je Anspruch 1.800.86 1732.05
aufgeteilt in Nettoertrag des Rechnungsjahrs
— Aktien und sonstige Beteiligungs- je Anspruch 66.95 60.93
wertpapiere und -rechte 80 000 000.00 0.00 Inventarwert je Anspruch

Kurzfristige Forderungen 69136 194.66  68738509.42  vor Ausschiitiung 1867.81 1792.97
Aktive Rechnungsabgrenzungen 4253290.12  46889280.47  Ausschittung -66.11 0.00
Grundstticke Inventarwert je Anspruch
- Angefangene Bauten (inkl. Land) 437 180 000.00 616 650 000.00 nach Ausschiittung 1801.70 1792.97

— Fertige Bauten (inkl. Land)
Miteigentumsanteile

6819 102 000.00 6 439 680 000.00
210880 000.00 213 763 000.00

Gesamtvermdégen abziglich:

7620585 733.10 7 385810012.89

M-Klasse
NAV

1252 506 088.08

1195911214.32

Kurzfristige Verbindlichkeiten 148396 886.63 121378279.564  Kapitalwert nach Transaktionen 1796.78 1765.80
Passive Rechnungsabgrenzungen 116739818.68 98605 003.76 Kapitalerfolg 16.90 21.46
Latente Steuern 173976 000.00 148 573 000.00 Kapitalwert je Anspruch 1813.68 1777.26
Hypothekarschulden (inkl. andere Nettoertrag des Rechnungsjahrs
verzinsliche Darlehen) 1529 400 000.00 1544 100000.00  je Anspruch 68.13 19.52
Nettovermdgen 5653 073 027.89 5473 153 729.59 Inventarwert je Anspruch

vor Ausschiittung 1881.82 1796.78
Verénderung des Nettovermégens Ausschiittung _67.15 0.00
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- Inventarwert je Anspruch
periode 5473 153 729.69 5 266 800 539.50 nach Ausschilittung 1814.67 1796.78

Ausgaben von Anspriichen
Riicknahmen von Anspriichen
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

110456997.65 1176293 397.70
—65 432 352.66 -1 224 516 8256.59
-195641921.46 32072 827.86
253 847 574,76 222503 790.13

Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode (konsolidiert)

5653 073 027.89 5473 153 729.59

Aufsplittung Nettovermégen A-Klasse
Aufsplittung Nettovermoégen M-Klasse

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
(konsolidiert)

4400 566 939.81 4 277 242 515.27
1252 506 088.08 1195911 214.32

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 3061 142 3078830
Ausgegebene Anspriiche 6022 669 853
Zurtickgenommene Ansprliche -35579 -697 541
Anzahl Anspriiche im Umlauf 3021585 3051 142
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf A-Klasse

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 2 385 558 3078830
Ausgegebene Anspriiche 6022 4269
Zurtickgenommene Anspriiche -35 579 -697 541
Anzahl Anspriiche im Umlauf 2 356 001 2 385 558
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf M-Klasse

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 665 584 0
Ausgegebene Anspriiche 0 665 584
Zurtickgenommene Anspriiche 0 0
Anzahl Anspriiche im Umlauf 665 584 665 584
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch A-Klasse 0.00 57.16
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch M-Klasse 0.00 28.63
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Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 92, 94 und 100.



CSA Real Estate Switzerland

Valor 1 312 300

CSA Real Estate Switzerland M

Valor 39 836 446

Erfolgsrechnung

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF
- Soll-Mietertrag 321694 786.63 316901011.16 Verwendung des Erfolgs konsolidiert
- Minderertrag Leerstand -17142163.22 -19224 992.81 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 200690 359.07 165622 501.09
— Inkassoverluste auf Mietzinsen -529 966.90 444 533.71 Zur Ausschittung bestimmte (realisierte)
Mietertrag netto 304 022666.51 298 120552.06  Kapitalgewinne 0.00 0.00
Vortrag des Vorjahrs 0.00 0.00
Ertrége aus Miteigentumsanteilen 99972493 960012823 W?ederanlai;e 2urtickbehaltener Erfolg 0.00 —155 42259955
~ Instandhaltung -225629211.16  -214540957.80  Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
— Instandsetzung -161616563.37 -18942628.44 Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -217710.70 -199901.54
Unterhalt Immobilien -38680864.52 -40 397 586.24 Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 200 472 648.37 0.00
~Ver- und Entsorgungskosten, Gebiihren 660042016 607450769 U Ausschiltiung vorgesehener Erfolg ~200449 191.71 0.00
; ) Vortrag auf neue Rechnung 23 456.66 0.00
— Nicht verrechenbare Heiz- und
Betriebskosten -5365111.97 -5813200.30 Verwendung des Erfolgs A-Klasse
— Versicherungen -2847399.24  -3022758.41 Nettoertrag des Rechnungsjahrs 165946 793.77 136 545 273.68
— Verwaltungshonorare -11808966.68 -11629740.93  Vortrag des Vorjahrs 0.00 0.00
— Vermietungs- und Insertionskosten -2397623.12  -2208734.09  Zur Wiederanlage zurlickbehaltener Erfolg 0.00 -136369 877.38
— Steuern und Abgaben -3612910.01 -3916798.17 Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
— Ubriger Betriebsaufwand —602794.10  -1280250.98  Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -169 172.48 -175 396.30
Betriebsaufwand -33325226.28 -34145990.57  Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 155 777 621.29 0.00
Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg —-1565 7565 226.11 0.00
Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 241 612 300.64 233267 103.48 Vortrag auf neue Rechnung 22395.18 0.00
— Aktivzinsen 3638.10 6431.80
) . Verwendung des Erfolgs M-Klasse
- Baurechtszinsertrége 208512.44 256 466.76  \ ettoertrag des Rechnungsjahrs 4474356530 19077 227.41
— Ubrige Ertrage 2185 775.88 8565 392.19 )
Sonstige Ertrage 0307906.40 111800075 orag des Vorjahrs 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg 0.00 -19062722.17
— Hypothekarzinsen -17389366.68 -18379279.83  Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
- Sonstige Passivzinsen -61129.81 -103034.62  Ertrége (Ausgabe-/Riicknahmespread) —-48 538.22 24 505.24
— Baurechtszinsen -1512412.55 -14926 903.40 Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 44 695 027.08 0.00
Finanzierungsaufwand -189062898.94 -19909217.85  Zur Ausschittung vorgesehener Erfolg -44 693 965.60 0.00
- Venwaltungskosten (A-Klasse) 226152679 0562571939  vortrag auf neue Rechnung 1061.48 0.00
- Verwaltungskosten (M-Klasse) 0.00 0.00
— Ubriger Verwaltungsaufwand -354 134.09 -260 230.53
Verwaltungsaufwand -22969 360.88  —25 885 949.92
- Einkauf in laufende Ertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen 248 202.57 185 985.59
— Ausrichtung laufender Ertrage bei der
Ruicknahme von Anspriichen -1635810.74 -331563710.96
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche -1387608.17 -32967 725.37
Nettoertrag (konsolidiert) 200 690 359.07 155622 501.09
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 28 8560 293.42 8869 367.91
Realisierter Erfolg 229 540 652.49 164 491 869.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 49709922.27  55429921.13
Veranderung latente Steuern -25 403 000.00 25682 000.00

Gesamterfolg (konsolidiert)

253 847 574.76

222 503 790.13
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CSA Real Estate Switzerland Commercial

Valor 11 354 362

Vermdgensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand-
anlagen), aufgeteilt in
— Sichtguthaben 9707.16 28309.70
Kurzfristige Forderungen 16 645 857.87 16 406 128.97
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1247 464.79 1800 567.87
Grundstiicke
— Angefangene Bauten (inkl. Land) 129 780 000.00 113 740 000.00

— Fertige Bauten (inkl. Land)

1 525 050 000.00

1398 000 000.00

Gesamtvermégen abziglich:
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Passive Rechnungsabgrenzungen
Latente Steuern
Hypothekarschulden (inkl. andere
verzinsliche Darlehen)

1671733 029.82
21863 236.60
10927 057.34

6054 000.00

351 300 000.00

1529 975 006.54
22909 284.39
21573 046.13

5839 000.00

188 600 000.00

Nettovermégen

1281 588 735.88

1291053 676.02

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermégens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode

Ausgaben von Anspriichen
Rucknahmen von Anspriichen
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

1497.89

1291 063 676.02
459 374.56

-61 043 536.40
4169 478.33

46 949 743.37

1439.87

1028018810.70
228 859 570.78
-10982 895.27
-16 338 3756.91

60 496 565.72

Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode

1281588 735.88

1291053 676.02

Entwicklung der Anspriiche im
Umlauf

Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 896 646 744 030
Ausgegebene Anspriiche 317 160 492
Zuriickgenommene Anspriiche -41 367 -7 876
Anzahl Anspriiche im Umlauf 855 596 896 646
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener

Ertrag pro Anspruch 49.87 59.61

Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung

siehe Anhang Seite 92, 94 und 100.
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Erfolgsrechnung

1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
- Soll-Mietertrag 70631746.563  70339781.12
— Minderertrag Leerstand -5796411.12 -4 251 426.99
— Inkassoverluste auf Mietzinsen -263 000.00 -458 137.04
Mietertrag netto 64 572 335.41 65630 217.09
- Instandhaltung -2071338.73 2713 136.90
- Instandsetzung -3176534.56  -1613979.46
Unterhalt Immobilien -5246873.29  -4327 116.36
— Ver- und Entsorgungskosten, Gebiihren -837 489.84 -883 286.68

— Nicht verrechenbare Heiz- und
Betriebskosten -1241671.73 -960 247.33
— Versicherungen -655 865.68 -616414.78
— Verwaltungshonorare -2066502.50  -20414568.10
- Vermietungs- und Insertionskosten -562 564.55 -581 888.83
— Steuern und Abgaben -796 079.09 -759 562.32
— Ubriger Betriebsaufwand -116 106.72 534 253.39
Betriebsaufwand -6 276 280.11 -5 308 594.65

Operatives Ergebnis (Bruttogewinn)

53 049 182.01

55 994 506.08

— Aktivzinsen 58.85 3840.80
— Baurechtszinsertrage 87618.90 87 154.20
— Ubrige Ertrage 1166 074.55 1433571.57
Sonstige Ertrage 12563 762.30 1624 566.57
- Hypothekarzinsen -3313830.43 -4 114 206.80
- Sonstige Passivzinsen -10720.86 -18634.51
— Baurechtszinsen -84 300.00 -84 300.00
Finanzierungsaufwand -3408861.29 4217 141.31
— Verwaltungskosten -6427913.06  -5873806.98
— Ubriger Verwaltungsaufwand —74 886.53 -39 379.10
Verwaltungsaufwand -6602799.68 -5913186.08
— Einkauf in laufende Ertrage bei der

Ausgabe von Anspriichen 293b.78 7109 952.39
— Ausrichtung laufender Ertrége bei der

Riicknahme von Anspriichen -1480475.85 -93931.93
Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche -1477540.07 7016 020.46
Nettoertrag 42913 743.37 54 404 765.72
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00 0.00
Realisierter Erfolg 42913743.37 54404 765.72
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 4251 000.00 1519800.00
Veranderung latente Steuern -215000.00 4 572 000.00
Gesamterfolg 46 949 743.37 60 496 565.72
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 42913743.37 54404 765.72
Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrage (Ausgabe-/Riicknahmespread) -242 245.34 -951 946.74
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 42 671498.03 53 452818.98



CSA Real Estate Switzerland Residential

Valor 2 522 609
Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- - Soll-Mietertrag 41805907.36 39561 849.36
anlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -4 805 205.56 -3 795 708.71
~ Sichtguthaben 85 549.37 618 786.47 — Inkassoverluste auf Mietzinsen -31827.45 -59756.17
Kurzfristige Forderungen 8320504.08  8659748.66  Mitertrag netto 36968874.35 35760 165.48
Aktive Rechnungsabgrenzungen 72129.55 9642715 Ertrage aus Miteigentumsanteilen 473700.74 615 900.97
Grundstiicke
- Angefangene Bauten (inkl. Land) 4711000000 1712100000 ~ mstandnaltung ~3561657.87  -3002665.73
~ Fertige Bauten (inkl. Land) 904 455 000.00 881917 700.00 Lr':t‘:izl‘islrentf:gghen :3 jg? gig'gg :2 ggg gﬁ’g?
Miteigentumsanteile 16067 700.00 15858 600.00 ' '
Gesamtvermégen abztiglich: 976 119973.20 924272262.28 - Ver- und Entsorgungskosten, Gebiihren -452 183.33 -410 150.39
Kurzfristige Verbindlichkeiten 18674362.21  11461520.19  — Nicht verrechenbare Heiz- und
Passive Rechnungsabgrenzungen 2045076123  12685502.85 Betriebskosten -1071540.86 -669 754.92
Latente Steuern 1775300000  15955000.00  — Versicherungen -387932.45 -833173.10
Hypothekarschulden (inkl. andere — Verwaltungshonorare -1460 656.08 -1379410.20
verzinsliche Darlehen) 207 700 000.00 193 800 000.00 — Vermietungs- und Insertionskosten —241243.89 -180579.02
Nettovermégen 711541849.76  690370239.04 Steuern und Abgaben ~361989.02 344 424.31
— Ubriger Betriebsaufwand -588 209.85 -468 114.21
Inventarwert pro Anspruch 1802.54 1729.64 Betriebsaufwand -4 563 755.48 -3785606.15
. . Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 25427 172.66 25 600 448.59
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichts- _ Aktivzinsen 993.30 191.10
periode 690370239.24 606499720.96  _ Ubrige Ertrége 147 966.47 164 098.01
Ausgaben von Anspriichen 000 9262629260  gonstige Ertrage 148 259.77 164 289.11
Riicknahmen von Anspriichen -78656231.17 -3810156561.11
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -6251619.06 2144084.00 gc{rﬁ:‘:hzk;:;r;'sehnsen - 8?2 g?igg - 912 ;;2'172
- i ivzi - . - .
Gesamterfolf.; 85278460.74 27201 692.79 Finanzie?ungsaufwand -1900443.72  -1923007.90
Nettovermdgen am Ende der
Berichtsperiode 711541849.76 690 370 239.24 - Verwaltungskosten -3 743 748.95 -3 500 860.65
— Ubriger Verwaltungsaufwand —65611.75 —-18 100.00
Entwicklung der Anspriiche im Verwaltungsaufwand -3809 360.70 -3518960.65
Umlauf — Einkauf in laufende Ertrage bei der
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 399 141 366 944 Ausgabe von Anspriichen 0.00 1961 407.91
Ausgegebene Anspriiche 0 54854 _ Ausrichtung laufender Ertrége bei der
Zuriickgenommene Anspriiche —4 397 ~22657 Ricknahme von Anspriichen -007 164.44 -605 741.57
Anzahl Anspriiche im Umlauf 394 744 399 141 Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anspriiche -297 164.44 1 355 665.64
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 49.67 53.93 Nettoertrag 19 638 463.57 21678 434.79
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 5398 605.44 1001 958.00
Realisierter Erfolg 25037 069.01 22 680 392.79
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 12039 391.73 7 645 300.00
Veranderung latente Steuern -1798 000.00 -3 124 000.00
Gesamterfolg 35278 460.74 27 201 692.79
Angaben zur Bewertung, zu Riickstellungen und zur Vermégenszusammensetzung
siehe Anhang Seite 92, 94 und 100. Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 19638 463.57  21678434.79
Nicht zur Ausschiittung vorgesehene
Ertrédge (Ausgabe-/Riicknahmespread) —-31424.07 -162170.61

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag

Jahresbericht 2018/2019

19 607 039.50

21526 264.18

Credit Suisse Anlagestiftung 75



CSA Real Estate Germany

Valor 23 547 751
VVermégensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermégenswerte CHF CHF
Bankguthaben (einschliesslich Treuhand- - Soll-Mietertrag 29502 115.00 21 133203.00
anlagen), aufgeteilt in — Minderertrag Leerstand -1609 767.00 -1014691.00
~ Sichtguthaben 52143889.00 38740547.00 - Inkassoverluste auf Mietzinsen -37 131.00 20 132.00
Kurzfristige Forderungen 333897400 5861496300  Miterlrag netto 278556217.00 20138 644.00
Aktive Rechnungsabgrenzungen 374 808.00 2116569.00 _ Instandhaltung —1 867 494.00 —1 762 929.00
Grundstiicke ~ Instandsetzung ~495 424,00 -305 745.00
— Fertige Bauten (inkl. Land) 593 382561.00 508 463 401.00 Unterhalt Immobilien -29092918.00 -2 068 674.00
Gesamtvermdgen abziglich: 649 240 232.00 606 030 570.00 v 4 Ent Kosten. Gebih 9697.00 8 436.00
. o — Ver- und Entsorgungskosten, Gebuhren B . — .
gurzflnstge \P/Werbmdhc;keden i 232 ?;;88 2 ?;; 82288  Versicherungen -19382.00 0.00
assive rechnungsabgrenzungen ' ' — Verwaltungshonorare -579596.00 -450 588.00
Latente Steuern ‘ 11143629.00 7878210.00 Vermietungs- und Insertionskosten -3570.00 -13464.00
Hypothekarschulden (inkl. anderer - Stevern und Abgaben 09249800  -275411.00
verzinslicher Darlehen) 163669 672.00 135 524 392.00 _ Ubriger Betriebsaufwand —706 379.00 —6927 745.00
Nettovermogen 476 219 298.00 457 095 945.00 Betriebsaufwand —~1611052.00 —1 375 644.00
Inventarwert pro Anspruch 1263.79 1247.65  Operatives Ergebnis (Bruttogewinn) 23951247.00 16 694 326.00
Veranderung des Nettovermdgens — Aktivzinsen 0.00 0.00
Nettovermégen zu Beginn der Berichts- - Ubrige Ertrége 410515.00 752 263.00
periode 457095 945,00 357897 966.00  Sonstige Ertrage 410515.00 752 263.00
Ausgaben von Anspriichen 21845522.00 61836273.00  _ Hypothekarzinsen ~1 918 961.00 849 460.00
Riicknahmen von Anspriichen -8965916.00 -417543.00  _ Sonstige Passivzinsen _707 628.00 ~399 764.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 0.00 0.00  Finanzierungsaufwand -1925889.00  —1172224.00
Gesamterfolg 6233746.00 37779 249.00
. - Verwaltungskosten -3727800.00 -2860651.00
Nettovermogen am Ende der Schétz d Revisionsaufwand 209 764.00 167 476.00
. . — Schétzungs- und Revisionsaufwan ! . - .
Berichtsperiode 476 219 297.00 457 095 945.00 Verwaltungsaufwand 3037 564.00 23098 127.00
Entwicklung der Anspriiche im — Einkauf in laufende Ertrage bei der
Umlauf Ausgabe von Anspriichen 233 747.00 1488 602.00
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 366 365.000 316290.000  —Ausrichtung laufender Ertrage bei der
Ausgegebene Anspriiche 17 901.633 50 444.000 Riicknahme von Anspriichen -239 681.00 —-45 681.00
Zuriickgenommene Anspriiche —7 447.000 -369.000  Ertrag/Aufwand aus Mutationen
Anzahl Anspriiche im Umlauf 376820.633  366365.000  Anspriche -5934.00  1442921.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Nettoertrag 18 492 375.00 14 689 159.00
Ertrag pro Anspruch 49.07 40.09 . ) )
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0.00 0.00
Realisierte Wahrungsgewinne und -verluste 6 133.00 —-20 223.00
Realisierter Erfolg 18 498 508.00 14 668 936.00
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 11984 956.00 2841 905.00
. . Nicht realisierte Wahrungsgewinne und
Angaben zur Bevsl/ertung, zu Rickstellungen und zur.Verlmogenszuszﬁmmensetzung verluste _00484999.00 99 550 955.00
siehe Anhang Seite 92, 94 und 100. Angaben zu wichtigen Beschliissen und Ereig- Veranderung latente Steuern _3765419.00 -2 981 847.00
nissen bei Tochtergesellschaften in Anlagegruppen siehe Seite 94. Gesamterfolg 6 233 746.00 37 779 249.00
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 18 492 375.00 14 689 169.00
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Ertrag

18 492 375.00
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CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M

Valor 20 025 324
Vermdgensrechnung
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Vermdégenswerte
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte 118417 752.49 163109 921.33
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 298 403 205.13 249 028 695.95
Sonstige Vermégenswerte 3926 009.05 2479 007.70
Gesamtvermégen abziiglich: 420 746 966.67 404 617 624.98
Bankverbindlichkeiten 113928.11 860 201.02
Andere Verbindlichkeiten 2061 337.58 114 816.41
Nettovermogen 418571 700.98 403 652 607.55
Konsolidierung Anspruch- Anspruch- Anspruch-
klasse A klasse L klasse M
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Netto-
vermdgens
Nettovermégen zu Beginn der
Berichtsperiode 403 652 607.55 439837877.43 T77927672.29 77699219.92 171851903.94 186697 861.44 153873031.12 175 440 795.89
Ausgaben von Anspriichen 50764 998.37 34709176.66  7733363.61 1767499459  39538985.88 15276 748.92 3492648.88 1757433.15
Ricknahmen von Anspriichen -74773563.30 -71279065.10 -17 366 994.68 -17 480331.656 -43272794.88 -29672296.66 -14143773.84 -24 126 436.79
Sonstiges aus Verkehr mit
Anspriichen 1512 205.62 -274 555.84 -376675.74 101 984.02 1500 265.47 -411962.90 388615.89 35423.04
Gesamterfolg 37 415 452.74 659 174.38 6460 316.86 -68 19469  163563919.55 -38446.86 14601216.33 7658156.83
Nettovermégen am Ende der
Berichtsperiode 418571 700.98 403 652 607.55 74 387 682.44 77927 672.29 185972279.96 171851903.94 158211738.38 153 873 031.12
Entwicklung der Anspriiche
im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichts-
periode 202 333 220 691 39837 39671 86 955 94 443 75541 86577
Ausgegebene Anspriiche 25707 17839 3840 9206 20 111 7769 1756 864
Zurtickgenommene Anspriiche -36 986 -36 197 -8949 -9 040 -21216 -156 257 -6 821 -11900
Anzahl Anspriiche im Umlauf 191 054 202 333 34728 39 837 85 850 86 955 70 476 75 541
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 2142.01 1956.16 2166.25 1976.33 224490 2036.95
Zur Wiederanlage zuriickbe-
haltener Ertrag pro Anspruch 29.34 28.51 32.05 30.06 43.10 41.42
Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.
Jahresbericht 2018/2019  Credit Suisse Anlagestiftung 7



CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments

Valor 3 108 145

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments L

Valor 3 109 433

CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments M

Valor 20 025 324

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruch- Anspruch- Anspruch-
klasse A klasse L klasse M
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 0.00 3.48 0.00 0.67 0.00 1.49 0.00 1.32
Ertréage der Effektenleihen 0.00 3386.06 0.00 619.30 0.00 1409.58 0.00 1357.17
Ertrage der Ausgleichszahlungen 0.00 103356.00 0.00 1829.12 0.00 4419.18 0.00 4.086.70
Ertréage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien und sonstige Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte, einschliesslich
Gratisaktien 1144651.00 1221530.00 197874.54 242 456.68 54025320 506 254.14 406562326  472819.18
- Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 7320 767.09  7424692.81 123707092 139807727 3397396.18 309446364 2686299.99 2932151.90
Ertrage der Riickerstattungen 0.00 3263.44 0.00 609.40 0.00 1342.29 0.00 1311.75
Sonstige Ertrage 249 051.04 202 436.07 48 847.25 67 775.76 164 898.96 89938.80 35304.83 44721.51
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen 142 568.28 170 004.75 38 437.28 58 639.48 90 964.73 77 858.02 13166.27 33507.25
Total Ertrage abzliglich: 8857037.41 9035651.60 1522229.99 1770007.68 4193513.07 3775687.14 3141294.35 3489 956.78
Passivzinsen 11672.82 6335.37 2076.95 1198.10 5217.15 2677.04 4378.72 2460.23
Negativzinsen 2436.62 5044.37 418.81 918.66 1107.78 2126.06 910.03 1999.65
Verwaltungskosten 1469092.68 1486310.72 458239.80 507 166.37 101083857  979121.74 14.31 23.61
Sonstige Aufwendungen 117.61 149.19 18.29 26.84 54.86 62.36 44.46 59.99
Ausrichtung laufender Nettoertréage bei
Riicknahme von Anspriichen 566 070.15 659 460.21 42639.56 125 132.44 424649.76 177 892.50 98780.83 356 435.27
Total Aufwendungen 2049389.88 2157299.86  503393.41  634441.41 1441868.12 1161879.70 104128.35  360978.75
Nettoertrag 6807 647.53 6878351.74 1018836.58 1135566.27 2751644.95 2613807.44 3037 166.00 3128978.03
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 17729591.79 14300039.05 3164628.13 2763689.956 7883446.46 609243851 6691517.20 5443910.69
Realisierter Erfolg 24537239.32 21178390.79 4173464.71 3899256.22 10635091.41 870624595 9728683.20 8572 888.62
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 12878213.42 -20519216.41 2286 862.15 -3967 460.81 571882814 -8744692.81  4872533.13 -7 807 072.79
Gesamterfolg 37 415 452.74 659 174.38 6460316.86 -68194.59 16353919.55 -38446.86 14601216.33  765815.83
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 680764763 6878351.74 101883668 11355666.27 275164495 2613807.44 3037166.00 3128978.03
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 6807 647.53 6878351.74 1018836.58 1135566.27 2751644.95 2613807.44 3037 166.00 3128978.03
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Vermdgensrechnung
30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF
Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 2922 890.92 3988 784.47
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 525 553 689.97 781 196 073.69
Sonstige Vermégenswerte 85 269.53 141 182.72
Gesamtvermégen abziglich: 528 561 750.42 785 326 040.88
Andere Verbindlichkeiten 385 234.83 2361 047.89
Bankverbindlichkeiten 0.93 0.90
Nettovermogen 528 176 514.66 782 964 992.09
Konsolidierung Anspruchklasse A Anspruchklasse L
1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 782964 992.09 823 690 309.47 283557919.13 294 553 321.31 227 050 436.39 280 628 238.44
Ausgaben von Anspriichen 52676 494.65 206 416 442.09 253562 476.00 42935 576.09 0.00 24316 379.15
Riicknahmen von Anspriichen -261295642.40 -126139873.06  -95900491.16 -12014323.10  -42670117.85 -41739309.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -8528581.72 6 885 632.29 -2 389 756.42 5662 739.44 -2391112.33 2351004.53
Gesamterfolg -37640747.96 -128 887 518.68 -15307 177.57  -47 469 394.61 -11263151.62 -38505876.73
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 528 176 514.66 782 964 992.09 195312 969.99 283557 919.13 170 736 054.69 227 050 436.39
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 625 398.002 565 271.000 230 259.000 204 941.000 181 001.002 192 079.000
Ausgegebene Anspriiche 43756.163 145 495.002 21 172.593 33 854.000 -0.130 17 491.002
Zurtickgenommene Anspriiche -216911.072 -85 368.000 -81206.236 -8 536.000 -35 199.836 -28 569.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 452 243.093 625 398.002 170 225.357 230 259.000 145 801.036 181 001.002
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 1147.38 1231.47 1171.02 1254.42
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

VVermégensrechnung

Anspruchklasse L2

Anspruchklasse L3

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF

82849 797.97 139781 396.36 189506 838.68 108 727 353.41
27324018.66 27782 069.40 0.00 111382417.45
-30092632.80 -71386240.95 -92 632 400.60 0.00
-138651.56 715637.79 -3609 061.41 -1089649.47
-5 154 695.87 —13 398 964.63 -5925723.00 -29513282.71
74787 836.39  82849797.97 87 339 653.67 189 506 838.68
65 211.000 94 660.000 148 927.000 73591.000
22 583.700 18 814.000 0.000 75 336.000
-24.872.000 -48 263.000 -756 633.000 0.000
62 922.700 65211.000 73 294.000 148 927.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
1188.57 1270.49 1191.63 1272.48

0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Riickerstattungen 715 133.48 877 381.23 12997.83 7.18 182 673.80 226 686.76
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen —-146 959.41 -168 534.74 -112798.34 -172 203.09 0.00 -29 169.94
Total Ertréage abziiglich: 568 174.07 718 846.49 -99 800.51 -172 195.91 182 673.80 197 526.82
Passivzinsen 0.03 0.01 -22.46 -4.47 19.33 2.08
Negativzinsen 117 615.48 36 307.87 43 246.37 12 389.25 35 869.73 10 743.75
Verwaltungskosten 2987 794.13 3400 139.03 1384 992.86 1492 126.89 893 070.79 1034 843.33
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei
Riicknahme von Anspriichen -492 026.18 45614.00 -329218.80 -16022.58 -91595.16 7722.53
Total Aufwendungen 2613 383.46 3482 060.91 1098 997.97 1488 488.09 837 354.69 1053 311.69
Nettoertrag -2045209.39 -2763214.42 -1198798.48  -1660 684.00 -654 680.89 -855 784.87
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -37 467 247.78  -3406993.63  -13897 266.77 -271054.68  -12058915.06 -3 250 804.09
Realisierter Erfolg -39512457.17 -6170208.05 -15096 065.25 -1931738.68 -12713595.94 -4 106 588.96
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1871709.21 -122717 310.63 -211112.32 -45537665.93 1460 444.42  -34 399 287.77
Gesamterfolg -37 640 747.96 -128887 518.68 -15307 177.57 -47 469 394.61 -11253151.52 -38 505 876.73
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -2045209.39  -2763214.42 -1198798.48  —-1660684.00 -654 680.89 -8565 784.87
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 2 045 209.39 2763 214.42 1198 798.48 1 660 684.00 654 680.89 8565 784.87
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies

Valor 1 603 633

CSA Insurance Linked Strategies L

Valor 10 157 421

CSA Insurance Linked Strategies L2

Valor 14 690 467

CSA Insurance Linked Strategies L3

Valor 32 772 314

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse L2

Anspruchklasse L3

1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF

167 471.61 178 179.59 361 990.24 472 507.70
-34 161.07 63 733.59 0.00 -20905.30
123 310.54 241 913.18 361990.24 451 602.40
2.36 0.74 0.80 1.66

16 070.22 4009.13 23 439.16 9165.74

276 227.49 312349.14 433 502.99 560 820.67
-37 622.45 53914.06 -33 689.77 0.00
253 677.62 370 273.06 423 353.18 569 988.07
-130 367.08 -128 359.88 -61362.94 -118 385.67
-5311023.18 120514.20 -6 200 042.78 -5 649.06
-5 441 390.26 -7 845.68 -6 261 405.72 -124 034.73
286 694.39 -13391 118.95 335682.72 -29 389 247.98
-5154 695.87 -13 398 964.63 -5925723.00 -29513282.71
-130367.08 -128 359.88 -61362.94 -118 385.67
130 367.08 128 359.88 61362.94 118 385.67
0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

VVermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermdgenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
— Sichtguthaben 757 5632.45 423 257.00
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 162890 363.84 98737 178.67
Sonstige Vermégenswerte 54 670.85 22 000.20
Gesamtvermégen abziglich: 153 702 567.14 99 182 435.87
Andere Verbindlichkeiten 79 568.23 4192411
Nettovermégen 153 622 998.91 99 140 511.76

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 31.7.2017- 1.7.2018- 31.7.2017- 1.7.2018- 31.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Nettovermégens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 99 140511.76 0.00 9874 591.20 0.00 8515.96 0.00
Ausgaben von Anspriichen 65 160 100.40  105019999.15 0.00 10009 999.15 0.00 10 000.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 484 154.22 1606 775.87 0.00 1606 775.87 0.00 0.00
Gesamterfolg -11 161 767.47 -7 486 263.26 -711534.55 -1742183.82 -597.21 —-1484.04
Nettovermégen am Ende der Berichts-
periode 153 622 998.91 99 140 511.76 9 163 056.65 9874 591.20 7918.75 8515.96
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 106 626.717 0.000 11616.717 0.000 10.000 0.000
Ausgegebene Anspriiche 65 490.316 106 626.717 0.000 11616.717 0.000 10.000
Anzahl Anspriiche im Umlauf 172 117.033 106 626.717 11 616.717 11 616.717 10.000 10.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 788.78 850.03 791.88 851.60
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00 0.00 0.00

Angaben zu den eingesetzten Kollektivanlagen siehe Anhang Seite 102.
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

VVermégensrechnung

Anspruchklasse L2

Anspruchklasse L3

1.7.2018- 31.7.2017- 1.7.2018- 31.5.2018-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF

34128 102.56 0.00 55 129 302.05 0.00
0.00 40000 000.00 66 160 100.40 55 000 000.00

0.00 0.00 484 154.22 0.00
-2327737.85  -5871897.45 -8 121897.86 129 302.05
31800364.70 34 128 102.55 112 651 658.81 55 129 302.05
40 000.000 0.000 55 000.000 0.000
0.000 40 000.000 65 490.316 55 000.000

40 000.000 40 000.000 120 490.316 55 000.000
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF)

795.01 853.20 934.94 1002.35

0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

Erfolgsrechnung

Konsolidierung

Anspruchklasse A

Anspruchklasse L

1.7.2018- 31.7.2017- 1.7.2018- 31.7.2017- 1.7.2018- 31.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Ertrag
Ertrage der Rickerstattungen 299 046.96 73921.62 0.00 0.00 8.20 7.83
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der
Ausgabe von Anspriichen -16819.44 -38894.11 0.00 -38894.11 0.00 0.00
Total Ertrége abziiglich: 282 227.52 35 027.41 0.00 -38 894.11 8.20 7.83
Passivzinsen 0.00 0.00 362.42 323.93 0.30 0.42
Negativzinsen 6008.28 9605.21 369.20 719.99 0.31 1.22
Verwaltungskosten 445023.15 138 113.62 53 441.29 139156.42 37.34 36.40
Total Aufwendungen 451 031.43 147 718.73 54 152.91 14 959.34 37.95 38.04
Nettoertrag -168 803.91 -112691.32 -54 152.91 -53 853.45 -29.75 -30.21
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -24 075.77 0.85 —1437.70 0.19 -1.24 0.00
Realisierter Erfolg -192 879.68 -112 690.47 -55590.61 -53 853.26 -30.99 -30.21
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -10968887.79  -7373572.79 -665943.94  -1688330.56 -566.22 —14563.83
Gesamterfolg -11161767.47 -7 486 263.26 -711534.55  -1742183.82 -597.21 -1484.04
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs -168 803.91 -112690.47 -54 1562.91 -53 863.26 -29.75 -30.21
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 168 803.91 112690.47 54 162.91 53 8563.26 29.75 30.21
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Insurance Linked Strategies Fixed A

Valor 37 362 632

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L

Valor 37 362 637

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L2

Valor 37 362 640

CSA Insurance Linked Strategies Fixed L3

Valor 37 362 648

Erfolgsrechnung

Anspruchklasse L2

Anspruchklasse L3

1.7.2018- 31.7.2017- 1.7.2018- 31.5.2018-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF

66 293.02 63 038.08 233 745.74 10875.61
0.00 0.00 -16819.44 0.00

65 293.02 63 038.08 216 926.30 10 875.61
1218.61 1659.42 -1571.33 -1983.77
1244.71 4 869.35 4 404.06 4014.65

114 357.97 111219.26 277 186.556 12942.44
116 821.29 117 748.03 280 019.28 14 973.32
-51528.27 -54709.95 -63092.98 -4097.71
-4 .984.37 0.66 -17 652.46 0.00
-56 512.64 -54709.29 -80 745.44 -4097.71
-22712256.21 -5817 188.16 -80411562.42 133 399.76
-2 327 737.85 -5 871 897.45 -8 121 897.86 129 302.05
-51528.27 -54709.29 -63 092.98 -4 097.71
51528.27 54 709.29 63 092.98 4.097.71
0.00 0.00 0.00 0.00
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A

Valor 35 328 126

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L

Valor 22 656 688
CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M
Valor 35 328 307
Vermégensrechnung

30.6.2019 30.6.2018

CHF CHF

Vermégenswerte
Bankguthaben, einschliesslich Treuhandanlagen
bei Drittbanken, aufgeteilt in:
- Sichtguthaben 6490 935.59 10 1562 506.44
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien (zum Bérsenkurs) 71230 180.00 69 466 265.00
Beteiligungen (bewertet) 1037750945.83 503 863 632.07
Sonstige Vermégenswerte 11211 431.89 5199 737.67
Gesamtvermdégen abziiglich: 1126 683 493.31 588 682 141.18
Andere Verbindlichkeiten 2876 818.60 2001 817.06
Nettovermégen 1123 806 674.71 586 680 324.12

Konsolidierung Anspruch- Anspruch- Anspruch-
klasse A klasse L klasse M
1.7.2018- 1.7.2017- 21.5.2019- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF
Veranderung des Netto-
vermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 586 680 323.99 544 131 145.16 0.00 44716374468 416344262.80 139516579.31 127 786 882.36
Ausgaben von Anspriichen 497 592 000.00 25 020 000.00 38376000.00 396216000.00 19020 000.00 63 000 000.00 6000 000.00
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -8 067 323.99 224 746.46 0.00 -6 267 906.75 -129088.69 -1799417.25 -95657.77
Gesamterfolg 47601 674.71 17 7563 925.42 -5091.86 34746327.40  11928570.62 12860 439.18 5825 354.80
Nettovermdgen am Ende der
Berichtsperiode 1123806 674.71 586 680 324.12 38370908.14 871858 165.33 447 163744.73 213577 601.24 139516 579.39
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 471737.994 451 347.325 0.000 361 122.692 345 577.266 110615.302 105 770.069
Ausgegebene Anspriiche 385 876.179 20 390.669 38 376.000 301 073.227 15 545.426 46 426.952 4.845.243
Anzahl Anspriiche im Umlauf 857 614.173 471 737.994 38 376.000 662 195.919 361 122.692 157 042.254 110 615.302
(CHF) (CHF) (CHF) (CHF) (CHF)
Inventarwert pro Anspruch 999.87 1316.62 1238.26 1 360.00 1261.28
Zur Wiederanlage zurilickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 1.16 20.07 417 40.39 23.81
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CSA Energie-Infrastruktur Schweiz A

Valor 35 328 126

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz L

Valor 22 656 688

CSA Energie-Infrastruktur Schweiz M

Valor 35 328 307

Erfolgsrechnung

Konsolidierung Anspruch- Anspruch- Anspruch-
klasse A klasse L klasse M
1.7.2018- 1.7.2017- 21.5.2019- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2018- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2019 30.6.2018
CHF CHF CHF CHF CHF CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Effekten, aufgeteilt in:
— Aktien (zum Borsenkurs bewertet) 20193 729.00 10350 400.00 50 465.23 15474 171.36 7929 666.78 4669 092.41 2420733.22
Ertréage der Beteiligungen (bewertet) 1476 684.00 1125518.48 351 165.52
Sonstige Ertrage 25 000.00 19 760.00 213.59 19203.81 16 120.22 5582.60 4629.78
Einkauf in laufende Nettoertréage bei der
Ausgabe von Anspriichen 8067 323.99 224 746.46 0.00 6267 906.75 129 088.69 1799 417.25 95 667.77
Total Ertrage abzlglich: 28286 052.99 12071 580.46 50 678.82 21761 281.92 9199 394.17 6474 092.26 2872186.29
Passivzinsen 13 666.67 35 646.84 466.97 10606.10 27291.48 2593.60 835b.36
Negativzinsen 148 5569.17 71469.42 1810.04 114 282.50 54 712.62 32 466.63 16 756.80
Verwaltungskosten 8324 263.75 7137490.13 91541.656 8184 782.90 7085 180.58 47939.30 52 309.556
Sonstige Aufwendungen 210788.74 685 981.32 1396.88 161 751.76 525 214.61 47 640.10 160 766.71
Total Aufwendungen 8'697'278.33 7930 587.71 95'215.44 8'471'423.26 7692 399.29 130°639.63 238 188.42
Nettoertrag 19 588 774.66 4140 992.75 -44 536.62 13 289 858.66 1506 994.88 6343 452.63 2633 997.87
Realisierte Kapitalgewinne 227.99 0.00 0.00 174.52 0.00 53.47 0.00
Realisierter Erfolg 19 589 002.65 4140 992.75 -44 536.62 13290 033.18 1506 994.88 6343 506.10 2633 997.87
Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 28012672.06 13612932.67 39 444.76 21456294.22  10421575.74 6516 933.08 3191 3566.93
Gesamterfolg 47 601 674.71 17 753 925.42 -5091.86 34746 327.40 11928 570.62 12860 439.18 5 825 354.80
Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Rechnungsjahrs 19688 774.66 4140 992.75 -44536.62 13289 8568.66 15606 994.88 6343 452.63 2633 997.87
Verlustverrechnung mit angesammelten
Kapitalgewinnen/-verlusten 0.00 0.00 44 536.62 0.00 0.00 0.00 0.00
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 19 588 774.66 4140 992.75 0.00 13 289 858.66 1506 994.88 6 343 452.63 2633 997.87
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CSA Mezzanine*

Valor 2 314 683
Vermdgensrechnung Erfolgsrechnung
30.6.2019 30.6.2018 1.7.2018- 1.7.2017-
CHF CHF 30.6.2019 30.6.2018
Vermogenswerte CHF CHF
Bankguthaben, einschliesslich Treuhand- Ertrag
anlagen bei Drittbanken, aufgeteilt in: Ertrage der Bankguthaben 30.77 18.64
— Sichtguthaben 1043 126.37 1028 487.87 Total Ertrage abziiglich: 30.77 18.64
Effekten, einschliesslich ausgeliehene und
pensionierte Effekten, aufgeteilt in: Negativzinsen 86.41 6987.75
— Anteile anderer kollektiver Kapital- Verwaltungskosten 38 146.61 49594.63
anlagen 2004 639.45 1669 008.50 Sonstige Aufwendungen 12 697.46 28 007.46
Darlehen 1200 000.00 1200000.00  Total Aufwendungen 50 930.48 84 589.84
Derivative Finanzinstrumente 906.75 2922416
Sonstige Vermégenswerte 21010.75 21 011.21 Nettoertrag -50 899.71 -84 571.20
Gesamtvermégen abziglich: 4 269 683.32 3920731.74
Andere Verbindlichkeiten 1319 098.45 1681166.23  Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 21801.91 -98621.61
Nettovermégen 2 950 584.87 2 239 566.51 Realisierter Erfolg -29 097.80 -183 192.81
Inventarwert pro Anspruch 76.41 58.00 Nicht realisierte Kapitalgewinne und
-verluste 740 115.82 -74011.20
Veranderung des Nettovermdgens Gesamterfolg 711 018.02 —-257 204.01
Nettovermégen zu Beginn der Berichts-
periode 29239 566.51 3269 050.52 Verwendung des Erfolgs
Kapitalausschtittung 0.00 —-772280.00  Nettoertrag des Rechnungsjahrs -50899.71 -84 571.20
Gesamterfolg 711018.02 -257 204.01 Verlustverrechnung mit angesammelten
Nettovermogen am Ende der Kapitalgewinnen/-verlusten 50 899.71 84 571.20
Berichtsperiode 2 950 584.87 2239 566.51 Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag 0.00 0.00
Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode 38614 38614
Anzahl Anspriiche im Umlauf 38614 38614
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener
Ertrag pro Anspruch 0.00 0.00

* Angaben zu Kapitalriickzahlungen und zu Riickstellungen siehe Anhang Seite 93/94.
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CSA-Stammvermogen

Bilanz
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2018
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
CHF CHF CHF CHF
Bankguthaben 1005 610.85 1062 719.62
Anlagen 108 942.50 96 025.49
Sonstige Vermégenswerte 13381.31 6261.26
Andere Verbindlichkeiten 1615.50 1615.50
Kapital 253 400.00 253 400.00
Reinertrag/-verlust -27 071.61 -21947.28
Gewinnvortrag aus Vorjahr 899 990.77 921 938.056
1127 934.66 1127 934.66 1155 006.27 1155 006.27
Erfolgsrechnung
1.7.2018- 1.7.2018- 1.7.2017- 1.7.2017-
30.6.2019 30.6.2019 30.6.2018 30.6.2018
Aufwand Ertrag Aufwand Ertrag
Negativzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 29 088.62 22 870.73
Realisierte Kursgewinne/-verluste 0.00 796.50
Nicht realisierte Kursgewinne/-verluste 2917.01 126.95
Reinertrag/-verlust -27071.61 -21947.28
2917.01 2917.01 923.45 923.45
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Allgemeine Angaben
und Erlauterungen

Die Schweizerische Kreditanstalt Anlagestiftung 2. Saule
(ANSKA) wurde 1974 gegriindet. 1997 wurde ihr Name in
Credit Suisse Anlagestiftung (CSA) umbenannt. Mit Wirkung
ab 1. Juli 1997 fusionierte die CSA mit der Columna-Invest
Anlagestiftung. Die Anlagegruppen der Columna-Invest wur-
den im September 1997 in die entsprechenden Anlagegrup-
pen der CSA integriert. Im Geschéftsjahr 2006/2007 wur-
den die Anlagegruppen mit bedeutendem US-Aktienanteil
aus steuerlichen Uberlegungen in eine zweite, neue Anlage-
stiftung mit dem Namen Credit Suisse Anlagestiftung

2. Saule (CSA 2) Uberflhrt.

Die Credit Suisse Anlagestiftung bezweckt die gemeinsame
Anlage und Verwaltung von Vorsorgegeldern. Es kénnen sich
ihr in der Schweiz domizilierte, steuerbefreite Vorsorge-
einrichtungen anschliessen.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung,

der Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Revisionsstelle ist
die PricewaterhouseCoopers AG, ZUrich. Rechte und Pflich-
ten der Organe sind in den Statuten und im Reglement fest-
gehalten und werden auf der Website publiziert
(https://www.credit-suisse.com/ch/de/unternehmen/
institutional-clients/asset-management/rechtliches.html).
Die Credit Suisse Anlagestiftung ist Mitglied der Konferenz
der Geschaftsfihrer von Anlagestiftungen (KGAST).

Delegationen

Die Stiftung hat die Verwaltung (inkl. Portfoliomanagement)
an die Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich, delegiert. Diesel-
be hat ihrerseits das Recht, im Einverstandnis mit der CSA
gewisse Aufgaben weiterzudelegieren. Von dieser Mdglich-
keit hat sie Gebrauch gemacht. So hat sie einen Teil der
Administration, das Investment Guideline Monitoring, Re-
porting-, Controlling- und Compliance-Aufgaben sowie das
Portfoliomanagement der Anlagegruppen innerhalb der Credit
Suisse Group delegiert.

Bei folgender Anlagegruppe wurde das Portfoliomanagement
an eine Drittgesellschaft delegiert:

CSA Hypotheken Schweiz

avobis CREDIT SERVICES AG

Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Auf die Jahresrechnung findet die Fachempfehlung zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER 26, in Kraft seit 1. Januar
2004, Uberarbeitet per 30. August 2013, sinngeméss
Anwendung.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten jeder Anlagegruppe werden in der
Erfolgsrechnung ausgewiesen. Je nach Anlagegruppe han-
delt es sich um eine pauschale Entschadigung (inkl. allfalliger
MwSt.) oder eine Kombination von Managementgebuhr und
weiteren Kosten (siehe auch allfallige Prospekte). Je nach
Anlagegruppe werden diese Kosten auch unter sonstigen
Aufwendungen oder einzeln in der Erfolgsrechnung ausge-
wiesen.

92 Anhang

In der Praxis wird in der Regel die sogenannte Betriebsauf-
wandquote (BAQ) der Anlagegruppen nachgefragt, weshalb
die Geschaftsfihrung beschlossen hat, in der Konditionen-
Ubersicht (Seite 103) nur die jeweilige Betriebsaufwandquote
(TERkeasT/TERIsa) auszuweisen. Bei der TERkaast/TERIsa
handelt es sich um ein von der Oberaufsichtskommission
Berufliche Vorsorge (OAK BV) anerkanntes TER-Kosten-
quoten-Konzept. Die Betriebsaufwandquote umfasst neben
den hier erwéhnten Verwaltungskosten zusatzliche Kosten/
Gebtihren (inkl. Kosten allfdlliger Zielfonds), die einer Anlage-
gruppe im Laufe eines Geschaftsjahrs direkt oder indirekt
belastet werden. Die jeweilige Betriebsaufwandquote errech-
net sich als Verhéltnis zwischen Kosten und durchschnittli-
chem Anlagegruppenvermégen.

Angaben zur Bewertung und Konsolidierung
Wertschriften

Die Bewertung von Wertschriften erfolgt zu den am Bewer-
tungstag gtiltigen Marktpreisen. Bei Anlagen in Fremdwéh-
rungen werden die Umrechnungskurse des Bewertungstags
verwendet.

Bei Wertschriften ohne gtiltigen Marktpreis erfolgt die
Bewertung zu Anschaffungskosten abzuglich allfalliger Wert-
beeintrachtigungen.

Hypotheken

Variable Hypothekendarlehen werden zum Nominalwert,
Hypotheken mit fester Laufzeit und festem Zinssatz taglich
zum Marktwert bewertet.

Immobilien Schweiz und Deutschland

Die Immobilien werden mindestens einmal jahrlich neu
geschatzt.

Schatzungsexperte: Wuiest Partner AG in Zurich, Frankfurt
am Main, Berlin, Hamburg und Miinchen.
Schéatzungsmethode und Konsolidierung: Die Immobili-
en werden nach der Discounted-Cashflow-Methode bewer-
tet. Dies ist ein Verfahren, bei dem der heutige Immobilien-
wert aus zuklnftigen Einnahmen und Ausgaben (Cashflows)
berechnet wird, die auf einen bestimmten Bewertungsstich-
tag hin diskontiert werden. Der Diskontsatz wird dabei auf-
grund der Lage, des Risikos und der Objektqualitat fir jede
Immobilie einzeln festgelegt.

Immobilien in Deutschland werden indirekt Uber Schweizer
Objektgesellschaften gehalten. Diese werden in die Anlage-
gruppe konsolidiert.



Infrastrukturanlagen

Die Infrastrukturanlagen werden mindestens einmal jahrlich
neu geschatzt.

Schéatzungsexperte: Ernst & Young AG in Zirich.
Schéatzungsmethode: Die Bewertung der Investmentobjek-
te der Anlagegruppe erfolgt zu den am Bewertungsstichtag
zutreffenden aktuellen Verkehrswerten. Fir Vermdgenswerte
ohne regelmassigen offentlichen Handel an einem liquiden
Markt mit beobachtbaren Preisverdffentlichungen werden die
Verkehrswerte nach einer allgemein anerkannten Bewer-
tungsmethode geschétzt. Zu diesen Methoden z3hlen neben
anderen insbesondere die Verwendung von Preisen, die im
Rahmen von Markttransaktionen zwischen kompetenten und
unabhangigen Marktteiinehmern bezahlt wurden, sowie die
Discounted-Cash-Flow-Methode (DCF), bei der der Markt-
wert durch die Summe aller in der Zukunft zu erwartenden,
auf den Stichtag diskontierten Nettoertrage unter
Anwendung eines marktgerechten und risikoadjustierten
Diskontierungszinssatzes bestimmt wird, und die Vergleichs-
wertmethode (Transaction Multiples), bei der der Marktwert
durch Vergleich mit Preisen fur &hnliche oder vergleichbare
Bewertungsobjekte ermittelt wird.

Die Anlagegruppe investiert teilweise indirekt in Infrastruktur-
gesellschaften und verwendet dafir unterschiedliche Struktu-
rierungen wie zum Beispiel Investitionen in assoziierte Gesell-
schaften oder Joint Ventures. Diese Investmentstrukturen
sind Finanzbeteiligungen und deshalb keine Unternehmen mit
Anlagecharakter. In der Bilanz der Anlagegruppe werden die-
se in Ubereinstimmung mit Swiss GAAP FER 26 als Aktiva
verbucht und zum Marktwert per Geschaftsjahresende bilan-
ziert, wobei sich dieser massgeblich nach der Bewertung der
Infrastrukturanlage richtet.

Insurance Linked Strategies

Die Anlagegruppen CSA Insurance Linked Strategies und
CSA Insurance Linked Strategies Fixed investieren, wie im
Prospekt jeweils unter Artikel 2 Anlageuniversum auf Seite 4
erwahnt, Uber die CS IRIS C Fund Limited mit Domizil in
Guernsey. Dieser Zielfonds investiert in schwer bewertbare
Underlyings (wie z. B. Cat Bonds). Die Preisstellung erfolgt
regelmassig durch unabhangige Broker. Allerdings ist diese
und die damit verbundene Ermittlung des Marktwerts von
unvorhersehbaren Ereignissen (z. B. Erdbeben, Hurrikan)
abhangig.

Securities Lending

Gemass Art.1.8 der Allgemeinen Grundsatze der Anlagericht-
linien kdnnen bei allen Anlagegruppen Wertschriften gegen
Gebuhr an die Depotbank ausgeliehen werden (Securities
Lending). Die Depotbank gewahrleistet die einwandfreie
Durchfiihrung. Zur Sicherstellung des Riickerstattungs-
anspruchs leistet die Depotbank Sicherheiten in Form von
Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die Vorschriften des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen gelten
dabei analog (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV;

Art. 1 ff. KKV-FINMA). Die Ertrage des Securities Lending
kénnen den Jahresrechnungen der jeweiligen Anlagegruppe
entnommen werden.

Bei der CSA (Verleiherin) findet die Ausleihe einzig mit der
Credit Suisse (Schweiz) AG (Borgerin) statt. Die Credit
Suisse (Schweiz) AG tritt als Gegenpartei (Principal) und

nicht als Vermittlerin auf. Gemass dem vom Stiftungsrat
genehmigten Securities-Lending-Konzept wird das Securi-
ties-Lending-Geschaft sistiert, wenn der Kreditspread der
Credit Suisse Group AG eine Hohe von 125 bps Ubersteigt.
Das Securities Lending bleibt sistiert, bis der Kreditspread
der Credit Suisse Group AG wahrend eines ganzen Monats
ununterbrochen unter 100 bps liegt.

30.6.2019 30.6.2018
Securities Lending per 30.6.2019 CHF CHF
CSA Equity Linked Bonds 20 252 902 18 481 934
CSA Mixta-BVG Basic 0 53 145
Total ausgeliehene Positionen 20 252 902 18 535 079

Anlagegruppen mit Kapitalriickzahlungen

Die Geschaftsflhrung hat gestitzt auf die Ausnahmerege-
lung des Prospekts (Ziffer 4, Seite 6) entschieden, die Anla-
gegruppe CSA Mezzanine zu schliessen. Anlasslich der Sit-
zung vom 22. Mai 2013 hat der Stiftungsrat beschlossen, die
vorhandene Liquiditat regelmassig an die Anleger zurlickzu-
flhren. Wahrend der Abwicklungsphase weicht die Anlage-
struktur von den Anlagerichtlinien ab. Die bestehenden Anle-
ger werden mittels Deponentenschreiben laufend informiert.

Steueroptimierung

Wo es sich Iohnt, setzt die Anlagestiftung zum Zweck der
Steueroptimierung kollektive Anlageinstrumente ein. Durch
den Einsatz von Anlagefonds entfallen die fir Anlagestiftun-
gen nachteilige Stempelabgabe auf dem Wertschriftenumsatz
und teilweise die Mehrwertsteuer auf den Management Fees.
Angaben zur Portfoliokonstruktion kénnen den Angaben zu
den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen per
30.6.2019 auf den Seiten 101 und 102 entnommen wer-
den.

Thesaurierung

An der ausserordentlichen Anlegerversammlung vom 2. Mai
2007 haben die Anleger beschlossen, die aufgelaufenen
Ertrdge nicht mehr auszuschitten, sondemn zur Erhéhung des
Vermdgens der Anlagegruppe zu verwenden (Thesaurierung).
Der buchhalterische Vorgang der Thesaurierung findet jeweils
per 30. Juni statt. Der bis dahin aufgelaufene Ertrag wird
dann jeweils dem Kapitalwert zugeschlagen. Der Inventarwert
bleibt ceteris paribus unverandert. Einzelne Anlagegruppen
konnen auf Beschluss des Stiftungsrats davon abweichen.
Betroffene Anleger werden in geeigneter Form zeitnah infor-
miert.
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Riickstellungen per 30. Juni 2019

30.6.2019 in % des Anlage- 30.6.2018 in % des Anlage-
CSA Mezzanine in CHF vermégens in CHF vermogens
Kreditrlickstellungen 1221 000.00 38,09 1221 000.00 42,63
30.6.2019 in % des Anlage- 30.6.2018 in % des Anlage-
CSA Hypotheken Schweiz in CHF vermégens in CHF vermogens
Fur gefahrdete Darlehen 9 840 000.00 0,64 9 840 000.00 0,62
30.6.2019 in % des Anlage- 30.6.2018 in % des Anlage-
CSA Real Estate Switzerland in CHF vermégens in CHF vermogens
Liquidationssteuern 173 976 000.00 2,33 148 573 000.00 2,04
30.6.2019 in % des Anlage- 30.6.2018 in % des Anlage-
CSA Real Estate Switzerland Commercial in CHF vermdgens in CHF vermdgens
Liquidationssteuern 6 054 000.00 0,37 5839 000.00 0,39
30.6.2019 in % des Anlage- 30.6.2018 in % des Anlage-
CSA Real Estate Switzerland Residential in CHF vermogens in CHF vermogens
Liquidationssteuern 17 753 000.00 1,83 15 955 000.00 1,74
30.6.2019 in % des Anlage- 30.6.2018 in % des Anlage-
CSA Real Estate Germany in CHF vermoégens in CHF vermogens
Liquidationssteuern 11 143 629.00 1,88 7 378 210.00 1,45

In den Anlagegruppen CSA Real Estate Switzerland, CSA Real Estate Switzerland Commercial,
CSA Real Estate Switzerland Residential und CSA Real Estate Germany werden keine Abschreibungen getatigt.

Angaben zu wichtigen Beschliissen und Ereignissen
bei Tochtergesellschaften in Anlagegruppen
CSA Real Estate Germany

m 6. August 2018: Erhdhung Aktienkapital von CHF 100 000
auf CHF 110 000 bei der Schlavenhorst Bocholt (Zirich) AG,
Statutenanderung am 2. August 2018.

Transaktionen nach Bilanzstichtag

CSA Real Estate Switzerland Residential
Kaufver- Buchs, Bahnhofstrasse 17-27
pflichtungen

CHF 35 030 000.00
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Uberschreitung der Gesellschaftsbegrenzungen

(nach Art. 26 Abs. 3 ASV) per 30. Juni 2019

CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland

Anteil an Nicht-Benchmarkgesellschaften
per 30. Juni 2019

CSA Fund Selection Equity Switzerland

Partners Group Holding AG 6,24%  Total 2,7%
CSA Equity Switzerland CSA Fund Selection Equity Dragon Countries
Nestlé SA 19,564%  Total 9,2%
Novartis AG 16,14%
Roche Holding AG 11,32% CSA Fund Selection Equity Emerging Markets

Total 7,6%
CSA Fund Selection Equity Switzerland
Nestlé SA 15,37% CSA Fund Selection Equity USA
Roche Holding AG 12,40% Total 4,2%
Novartis AG 10,19%

Uberschreitung der Schuldnerbegrenzung
CSA Fund Selection Equity Dragon Countries (nach Art. 26 Abs. 3 ASV) per 30. Juni 2019
Tencent Holdings Ltd 6,22%
Alibaba Group Holding Ltd 546%  Keine
CSA Fund Selection Equity USA
Microsoft Corp 6,09%
CSA Real Estate Switzerland Pooled Investments
Swiss Prime Site AG 10,01%
PSP Swiss Property 5,14%
CSA Swiss Index
Novartis AG 17,81%
Nestlé SA 17,75%
Roche Holding AG 17,66%
Zurich Insurance Group AG 5,48%
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Corporate Governance

Anlegerversammlung

Geschaftsfiihrung® Anlagekomitees*

- -

— Finanzen & Administration — Wertschriften

— Vermogensverwaltung — Immobilien Schweiz

— Depotbank — Hypotheken Schweiz

— Supportdienstleister — Energie-Infrastruktur Schweiz

* Personelle Zusammensetzung siehe Seite 107 und 108.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der
Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat hat
einen Geschaftsflhrer sowie einen Stellvertreter eingesetzt.
Die Uberwachung der Einhaltung der Anlagepolitik und das
Ergebnis der Anlagetatigkeit hat der Stiftungsrat teilweise an
Anlagekomitees delegiert. Die personelle Zusammensetzung
des Stiftungsrats und der Anlagekomitees ist auf den

Seiten 107 und 108 dargestellt. Rechte und Pflichten der
Organe und des Geschaftsflhrers sind in den Statuten, im
Reglement, im Organisationsreglement sowie in Richtlinien
festgehalten.

Anlagekomitees

Der Stiftungsrat entscheidet, ob ein Anlagekomitee einge-
setzt werden soll, und regelt dessen Kompetenzen. Neben
den speziellen Kompetenzen geméss Organisationsreglement
Uben Anlagekomitees eine beratende Funktion aus. Mitglie-
der der Anlagekomitees brauchen nicht dem Stiftungsrat
anzugehdren, sie werden jedoch von ihm eingesetzt und sind
ihm gegenuber verantwortlich.

Anlegerversammlung

Oberstes Organ der Stiftung ist die Anlegerversammlung,

die durch alle Anleger gebildet wird. Sie hat insbesondere

folgende Aufgaben:

m Beschlussfassung tiber Antrage an die Aufsichtsbehérde zur
Anderung der Statuten;

= Genehmigung des Reglements der Stiftung sowie von
dessen Anderungen und Ergénzungen;

m Wahl der Mitglieder des Stiftungsrats, vorbehaltlich des
Ernennungsrechts der Stifterin;

= Wahl der Revisionsstelle;

m Genehmigung der Jahresrechnung und Kenntnisnahme
des Berichts der Revisionsstelle;

» Entlastung des Stiftungsrats.
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Geschéftsfiihrung

Die Geschaftsflhrung besorgt die laufenden Geschafte der
Stiftung im Rahmen der Gesetze und der Verordnungen, der
Statuten, des Reglements, der Anlagerichtlinien, des Organi-
sationsreglements sowie allfélliger weiterer Spezialreglemente
der Anlagestiftung und der Weisung des Stiftungsrats.

Revisionsstelle

Die Revisionsstelle wird jahrlich auf Vorschlag des Stiftungs-

rats durch die Anlegerversammlung gewahlt. Zu den Auf-

gaben der Revisionsstelle gehoren:

= Prifung der Geschiftsfihrung auf Ubereinstimmung mit
Statuten, Reglement und Anlagerichtlinien;

» Prifung der Jahresrechnung;

= Berichterstattung an die Anlegerversammlung.

Stiftungsrat

Der Stiftungsrat ist das oberste geschéftsfiihrende Organ.
Er kann gewisse Aufgaben an die Geschaftsfihrung
(Geschaftsfiihrungsmandat) und an Anlagekomitees oder
Dritte delegieren. Der Stiftungsrat erlésst das Organisations-
reglement sowie allfallige weitere Spezialreglemente der
Anlagestiftung und genehmigt die Anlagerichtlinien von An-
lagegruppen sowie allfallige ergédnzende Prospekte.

Ausiibung der Stimmrechte

Zur Wahrung der Anlegerinteressen hat der Stiftungsrat die
Grundsétze hinsichtlich der Austibung der Stimmrechte im
Rahmen einer Richtlinie zur Ausiibung von Stimm- und Glau-
bigerrechten festgehalten. Die Austibung der Stimmrechte
hat im ausschliesslichen Interesse der Anleger zu erfolgen.
Bei klar erkennbaren Anlegerschutzinteressen (bt der Stif-
tungsrat das Stimmrecht selbst aus oder erteilt klare Anwei-
sung, wie im Einzelfall abzustimmen ist. Investiert die Anlage-
stiftung indirekt Uber Anlagefonds, liegt das Recht zur
Stimmrechtswahrmehmung bei der jeweiligen Fondsleitung,
sofern diese der Anlagestiftung die Ausiibung der Stimm-
rechte auf indirekt gehaltenem Aktienbesitz nicht anbietet.

Integritat und Loyalitat

Die Stiftung hat die Interessen der Anleger zu wahren. Per-
sonen, die eine Organfunktion innerhalb der Stiftung inne-
haben, unterliegen deshalb einer Offenlegungs- und Aus-
standspflicht. Befindet sich eine Person mit Organfunktion in
einem (potenziellen) Interessenkonflikt, muss sie diesen ge-
genuber der Stiftung offenlegen und/oder bei einer allfalligen
Abstimmung in den Ausstand treten. Dariiber hinaus missen
Mandate mit Dritten offengelegt werden. Im Rahmen der
Delegation von Aufgaben gelten die Bestimmungen zur Inte-
gritat und Loyalitat des BVG und der BVV 2 sinngeméss.

Die Stiftung hat die vorgenannten Bestimmungen im Rahmen
einer eigenen Richtlinie betreffend Integritdt und Loyalitéat
sowie Handhabung von Interessenkonflikten umgesetzt. Die
betroffenen Personen haben gestitzt auf diese Richtlinie
jéhrlich eine Erklarung zur Integritat und Loyalitat der Verant-
wortlichen abzugeben.



Uberwachung der Anlagerichtlinien und Begriindungen zu Abweichungen

a) Uberwachung der Anlagerichtlinien

Die Einhaltung der Anlagerichtlinien wird fir alle Anlagegruppen in regelméssigen Absténden durch eine vom Portfoliomanage-
ment unabhangige Stelle kontrolliert. Die Ergebnisse dieser Kontrollen werden der Geschaftsfihrung der CSA zur Kenntnis
gebracht. Gemeldete Verletzungen und die entsprechenden Begriindungen/Massnahmen werden jeweils von der Geschafts-
flihrung der Anlagestiftung beurteilt. Die Geschaftsfihrung berwacht die Umsetzung der Massnahmen und informiert bei
schwerwiegenden Verletzungen den Stiftungsrat und das zustandige Anlagekomitee.

Gemass den Anlagerichtlinien ist mit Ausnahme der Immobilien-Anlagegruppen die Kreditaufnahme (Leverage) nicht gestattet.
Wo einzelne Anlagegruppen Minuspositionen auf Bankkonten aufweisen, handelt es sich um kurzfristige, stichtagsbezogene
Sollpositionen ohne beabsichtigte Hebelwirkung auf das Portfolio.

b) Begriindungen zu Abweichungen
Gestiitzt auf Art. 1.4 der Anlagerichtlinien bewilligte Abweichungen von den Anlagerichtlinien per 30. Juni 2019

Nr. Anlage- Bezeichnung Valor Ein- Sttlick/ Netto- Position Anforderung  Abwei- Begriindung der Anlage
gruppe der Anlage heit Nominal vermoégen der in % des chung
Anlagegruppe Nettover-
mogens

1 CSAReal Parking AG 217444 CHF 5250 56563073028 0,00% Gemass Anlagerichtlinien Pflichtkauf aufgrund einer Verfigung
Estate Solothurn sind Anlagen in Aktien, die der Stadt Solothurn. Beim Erwerb von
Switzerland nicht an einer Bérse oder Liegenschaften in der autofreien Alt-

einem anderen geregelten, stadt von Solothurn ist der Kaufer ver-

dem Publikum offen- pflichtet, Aktien der Parking AG Solo-

stehenden Markt gehandelt thurn zu kaufen. Die Hohe der Beteili-

werden, nicht zugelassen. gung ist abhéangig vom Parkplatzbedarf
der jeweiligen Liegenschaft.

2 CSAReal Parkleitsystem 4297070 CHF 16500 56563073028 0,00% Gemass Anlagerichtlinien Pflichtkauf aufgrund einer Verfligung
Estate AG Luzern sind Anlagen in Aktien, die der Stadt Luzem. Die Baubestimmun-
Switzerland nicht an einer Bérse oder gen der Stadt Luzern lassen gewisse

einem anderen geregelten, Neubauten nur mit entsprechender
dem Publikum offen- Beteiligung am Parkleitsystem zu.

stehenden Markt gehandelt
werden, nicht zugelassen.
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Vermdgenszusammensetzung nach Kategorient ?

CSA Mixta-BVG Basic*, CSA Mixta-BVG Basic I*,

CSA Mixta-BVG Basic L2*,

CSA Mixta-BVG*

CSA Mixta-BVG Basic L3* 30.6.2019 30.6.2018  CSA Mixta-BVG I* 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 37,00% 37,59% Obligationen in Schweizer Franken 36,90% 34,29%
Obligationen in Fremdwéahrungen 0,75% 1,156%  Obligationen in Fremdwahrungen 4,34% 4,90%
Aktien Schweiz 0,00% 0,00% Aktien Schweiz 18,00% 18,59%
Aktien Ausland 0,00% 0,00% Aktien Ausland 17,68% 18,69%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 29,03% 30,19%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,44% 3,42%
Immobilien Schweiz 28,51% 29,74% Immobilien Schweiz 10,78% 10,41%
Immobilien Ausland 0,00% 0,00% Immobilien Ausland 6,77% 5,55%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditét / Gbrige Aktiven 4,71% 1,33%  Liquiditat / tbrige Aktiven 2,09% 4,15%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 0,00% 0,00%  Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,68% 37,28%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 0,00% 0,00%  Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 23,36% 23,34%
CSA Mixta-BVG 15 E*

CSA Mixta-BVG 15 G* 30.6.2019 30.6.2018  CSA Mixta-BVG Maxi* 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 45,02% Obligationen in Schweizer Franken 30,55% 28,80%
Obligationen in Fremdwéahrungen 6,87% Obligationen in Fremdwahrungen 3,36% 3,89%
Aktien Schweiz 8,91% Aktien Schweiz 23,00% 23,61%
Aktien Ausland 7,54% Aktien Ausland 22,37% 23,77%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,31% 3,34%
Immobilien Schweiz 19,05% Immobilien Schweiz 10,43% 10,20%
Immobilien Ausland 6,05% Immobilien Ausland 5,88% 4,66%
Alternative Anlagen 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / tbrige Aktiven 6,56% Liquiditat / Gbrige Aktiven 1,10% 1,73%
Total 100,00% Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 16,45% Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,37% 47,38%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 15,01% Anteil Fremdwé&hrungen (nach Absicherung) 27,38% 27,51%
CSA Mixta-BVG 15 Plus E*

CSA Mixta-BVG 15 Plus I 30.6.2019 30.6.2018 CSA Mixta-BVG Equity 75* 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 32,52% Obligationen in Schweizer Franken 9,43% 9,11%
Obligationen in Fremdwéahrungen 22,37% Obligationen in Fremdwahrungen 0,57% 0,00%
Aktien Schweiz 5,17% Aktien Schweiz 30,10% 30,58%
Aktien Ausland 11,12% Aktien Ausland 44,89% 46,49%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 11,29% Immobilien Schweiz 9,74% 12,66%
Immobilien Ausland 3,13% Immobilien Ausland 0,97% 0,00%
Alternative Anlagen 9,90% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / tbrige Aktiven 4,50% Liquiditat / Gbrige Aktiven 4,30% 1,16%
Total 100,00% Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 16,29% Anteil Aktien (In- und Ausland) 74,99% 77,07%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 12,18% Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 27,31% 25,66%
CSA Mixta-BVG Defensiv* 30.6.2019 30.6.2018 CSA Mixta-BVG Index 25 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 41,02% 41,56% Obligationen in Schweizer Franken 44.71% 45,27%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 5,10% 5,77% Obligationen in Fremdwahrungen 24,71% 24.94%
Aktien Schweiz 12,99% 13,71%  Aktien Schweiz 10,18% 9,90%
Aktien Ausland 12,35% 13,26%  Aktien Ausland 15,20% 14,81%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 3,62% 3,91%  Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 11,64% 11,83% Immobilien Schweiz 5,20% 5,08%
Immobilien Ausland 5,94% 5,01% Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00% Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / Gbrige Aktiven 7,34% 4,95%  Liquiditat / tbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%  Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 25,34% 26,97 % Anteil Aktien (In- und Ausland) 25,38% 24, 71%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 18,72% 18,77% Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 14,54% 14,80%

! Aufgrund der zunehmenden Integration der Mérkte und Investitionen wird inskinftig in den Tabellen nicht mehr zwischen Obligationen Schweiz in CHF und Obligationen

Ausland in CHF unterschieden.

2 In der Aufteilung nach Anlagekategorien bleibt eine mogliche Wahrungsabsicherung unbertcksichtigt. Der effektive Fremdwahrungsanteil nach der Wahrungs-

absicherung ist separat ausgewiesen.

* Anlagegruppen konnen Derivate enthalten, die gemass BVV 2 bewertet sind (vgl. S. 105).

98 Anhang



CSA Mixta-BVG Index 35 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 34,68% 35,07%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 24,80% 25,11%
Aktien Schweiz 14,18% 13,86%
Aktien Ausland 21,21% 20,83%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 5,13% 5,13%
Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / Gbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 35,39% 34,69%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 20,45% 20,82%
CSA Mixta-BVG Index 45

CSA Mixta-BVG Index 45 | 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 24,90% 24,99%
Obligationen in Fremdwahrungen 24,60% 25,00%
Aktien Schweiz 18,19% 17,99%
Aktien Ausland 27,13% 27,03%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 5,18% 4,99%
Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditét / Gbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 45,32% 45,02%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 26,24% 26,99%
CSA Mixta-BVG Index 75 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 7,89% 8,00%
Obligationen in Fremdwahrungen 11,61% 11,99%
Aktien Schweiz 37,97% 37,46%
Aktien Ausland 37,44% 37,43%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 5,09% 5,12%
Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditét / Gbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 75,41% 74,89%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 20,82% 21,40%
CSA BVG 25-45 Dynamic | 30.6.2019 30.6.2018
Obligationen in Schweizer Franken 15,64% 16,14%
Obligationen in Fremdwé&hrungen 27,02% 27,14%
Aktien Schweiz 17,89% 17,51%
Aktien Ausland 27,07% 27,38%
Grundpfandtitel (Hypotheken) 0,00% 0,00%
Immobilien Schweiz 12,38% 11,83%
Immobilien Ausland 0,00% 0,00%
Alternative Anlagen 0,00% 0,00%
Liquiditat / tbrige Aktiven 0,00% 0,00%
Total 100,00% 100,00%
Anteil Aktien (In- und Ausland) 44,96% 44.89%
Anteil Fremdwahrungen (nach Absicherung) 0,00% 0,00%
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Vermogenszusammensetzung, Kennzahlen und Sacheinlagen

CSA Real Estate Switzerland 30.6.2019 30.6.2018  CSA Real Estate Switzerland Residential 30.6.2019 30.6.2018
Aufteilung nach Nutzung Aufteilung nach Nutzung
Wohnhauser 43,7% 43,7% Wohnhauser 81,9% 85,0%
Geschaftshauser ohne wesentlichen Geschaftshauser ohne wesentlichen
Wohnanteil 28,7% 28,6% Wohnanteil 3,1% 3,4%
Gemischte Liegenschaften 18,8% 16,1% Gemischte Liegenschaften 8,4% 8,0%
Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und
angefangene Bauten 5,9% 8,5% angefangene Bauten 4,9% 1,9%
Baurechtsgrundstticke 0,0% 0,0% Miteigentumsanteile 1,7% 1,7%
Miteigentumsanteile 2,8% 2,9% Total 100,0% 100,0%
Stockwerkeigentum im Verkauf 0,1% 0,2%
Total 100,0% 100,0%  Kennzahlen

Mietzinsausfallrate 11,44% 9,46%
Kennzahlen konsolidiert Fremdfinanzierungsquote 21,46% 21,18%
Mietzinsausfallrate 5,33% 5,75% Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 69,40% 73,36%
Fremdfinanzierungsquote 20,48% 21,24% Betriebsaufwandquote (TERisa) GAV 0,55% 0,56%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 77,52% 75,81%  Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,74% 0,75%
Ausschuttungsrendite 3,656% - Eigenkapitalrendite (ROE) 5,17% 4,12%
Ausschiittungsquote 99,89% —  Ausschittungsrendite - -
Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3,66% 3,84%  Ausschittungsquote - -
Durchschnittlicher Diskontierungssatz Anlagerendite 4,21% 4,65%
(real/nominal) 3,45%/3,97% 3,61%/4,13% Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3,98% 3,20%
Bandbreite Diskontierungssatz (real) 2,30-5,00% 2,560-5,00 Durchschnittlicher Diskontierungssatz
Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 2,81-5,563%  3,01-5,53%  (real/nominal) 3,36%/3,88% 3,47%/3,99%

Bandbreite Diskontierungssatz (real) 3,00-4,50% 3,00-4,50%
Kennzahlen klassenspezifisch A-Klasse Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 3,52-5,02% 3,52-5,02%
Betriebsaufwandquote (TERssa) GAV 0,55% 0,56%
Betriebsaufwandquote (TERiss) NAV 0,73% 0,74%  Sacheinlagen von Pensionskassen
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,69% 4,82%  Keine
Anlagerendite 4,17% 4,81% .

CSA Hypotheken Schweiz 30.6.2019 30.6.2018
Kennzahlen klassenspezifisch M-Klasse Aufteilung nach Nutzung der belehnten Objekte
Betriebsaufwandquote (TERisa) GAV 0,16% 0,16% Mehrfamilienhéuser 22,5% 23,3%
Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 0,21% 0,22% Geschaftshauser 43,3% 42,1%
Eigenkapitalrendite (ROE) 4,73% 2,33%  Gemischt genutzte Liegenschaften 26,3% 27,3%
Anlagerendite 4,73% 2,52% Einfamilienhduser/Stockwerkeigentum 7,8% 7,3%

Total 100,0% 100,0%
Sacheinlagen von Pensionskassen
Keine CSA Real Estate Germany 30.6.2019 30.6.2018

. . Aufteilung nach Nutzung

CSA IReaI Estate Switzerland Commercial 30.6.2019 30.6.2018 Wohnhauser 0,0% 0,0%
Aufteilung nach Nutzung Geschaftshauser ohne wesentlichen
Wohnhéuser 0,0% 0.0%  Wohnanteil 100,0% 100,0%
Gesch'aftshéuser ohne wesentlichen Gemischte Liegenschaften 0,0% 0,0%
Wohnanteil 84,2% 91.4%  Bayland (inkl. Abbruchobjekte) und
Gemischte Liegenschaften 8,0% 1.1%  angefangene Bauten 0,0% 0,0%
Bauland (inkl. Abbruchobjekte) und Miteigentumsanteile 0,0% 0,0%
angefangene Bauten 7,8% 7,5% Total 100,0% 100,0%
Miteigentumsanteile 0,0% 0,0%
Total 100,0% 100,0% Kennzahlen

Mietzinsausfallrate 5,568% 4,71%
Kgnqzahlen Fremdfinanzierungsquote 25,90% 26,65%
Mletzm'sausf'allrate 8,57% 6,69% Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) 74,85% 73,11%
Fremdfinanzierungsquote 21,23% 12,48%  Betriebsaufwandquote (TERs») GAV 081% 0,85%
Betr!ebsgewmnmarge (EBIT-Marge) 78,81% 80,96% Betriebsaufwandquote (TERisa) NAV 1,11% 1,03%
Betr!ebsaufwandquote (TERisa) GAV 0,52% 0,54% Eigenkapitalrendite (ROE) 1,33% 9,01%
Bletrlebsalufwandlquo’[e (TERisa) NAV 0,66% 0,72% Ausschittungsrendite _ -
Elgenka.llpﬁalrendlte '(ROE) 3,82% 4,86% Ausschiittungsquote _ _
Ausschiitfungsrendite = = Anlagerendite 1,20% 10,26%
Ausschuttuhgsquote = ~  Gesamtkapitalrendite (ROIC) 1,27% 7,75%
Anlagerendite 4,03% 4,21% Durchschnittlicher Diskontierungssatz
Gesamtkapitalrendite (ROIC) 3,19% 390%  (real/nominal) 3,87%/5,43% 3,97%/5,62%
Durchschpittlicher Diskontierungssatz Bandbreite Diskontierungssatz (real) 3,00-5,10% 3,25-5,20%
(real/nominal) 3,58%/4,10% 38,73%/4,25% Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 4,55-6,68% 4,80-6,78%
Bandbreite Diskontierungssatz (real) 2,65-4,20% 3,00-4,25%
Bandbreite Diskontierungssatz (nominal) 3,16-4,72% 3,52-4,77%

Sacheinlagen von Pensionskassen

Keine

Detaillierte Angaben zur annualisierten Performance und zur Volatilitit siehe Seite 13.
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Angaben zu den in den Anlagegruppen eingesetzten Kollektivanlagen

CSA Low-Risk Bond Strategy CHF 30.6.2019  CSA Bonds EUR 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Low-Risk Strategy CHF 99,9% - CSIMF Bonds EUR 99,3%
Sonstige Vermégenswerte 0,1%  Sonstige Vermégenswerte 0,7%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Money Market CHF 30.6.2019 CSA Bonds USD 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Money Market CHF 99,56% - CSIMF Bonds USD 99,0%
Sonstige Vermogenswerte 0,6%  Sonstige Vermbgenswerte 1,0%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Swiss Bonds CHF 30.6.2019 CSA Equity Switzerland 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0% Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Swiss Bonds CHF 99,7%  — CSIMF Equity Switzerland 99,2%
Sonstige Vermogenswerte 0,3%  Sonstige Vermégenswerte 0,8%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Short Term Bonds CHF 30.6.2019 CSA Equity Small & Mid Cap Switzerland 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Medium Term Bonds CHF 99,6%  — CSIMF Equity Small & Mid Cap Switzerland 99,5%
Sonstige Vermogenswerte 0,4%  Sonstige Vermdégenswerte 0,5%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Foreign Bonds CHF 30.6.2019 CSA Fund Selection Equity Switzerland 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Foreign Bonds CHF 99,6 - CSIMF Fund Selection Equity Switzerland 99,6%
Sonstige Vermégenswerte 0,4  Sonstige Vermdgenswerte 0,6%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Mid Yield Bonds CHF 30.6.2019  CSA Fund Selection Equity Europe 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Mid Yield Bonds CHF 99,6%  — CSIMF Fund Selection Equity Europe 99,3%
Sonstige Vermdgenswerte 0,5%  Sonstige Vermogenswerte 0,7%
Total 100,0%  Total 100,0%
CSA Inflation Linked Bonds CHF 30.6.2019  CSA Fund Selection Equity USA 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF Inflation Linked Bonds CHF 99,7% - CSIMF Fund Selection Equity USA 99,8%
Sonstige Vermégenswerte 0,3%  Sonstige Vermogenswerte 0,2%
Total 100,0% Total 100,0%
CSA International Bonds 30.6.2019  CSA Fund Selection Equity Dragon Countries 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%  Sichtguthaben 1,1%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CSIMF International Bonds 99,3% - Fidelity Funds — Asian Special Situations Fund A-USD 19,3%
Sonstige Vermégenswerte 0,7% - Fidelity Funds — Emerging Asia Fund A-USD 19,9%
Total 100,0% - Fidelity Funds — ASEAN Fund A-USD 10,3%
—M&G (Lux) Asian Fund USD A Accumulation 5,0%
CSA Gilobal Bonds Hedged 30.6.2019  _ T Rowe Price Funds SICAV — Asian Ex-Japan Equity Fund A 10,6%
Sichtguthaben 0,0% — iShares MSCI AC Far East ex-Japan UCITS ETF USD (Dist) 16.9%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen Share Class en
— CSIMF Global Bonds Core 99,2%  — Xtrackers MSCI China UCITS ETF 1C 10,2%
Sonstige Vermogenswerte 0,8%  —HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF 7,2%
Total 100,0% Sonstige Vermogenswerte 0,2%
Total 100,0%
CSA Global Corporate Bonds Hedged 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
— CS (CH) Global Corporate Bond Fund 98,4%
Sonstige Vermdgenswerte 1,6%
Total 100,0%
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CSA Fund Selection Equity Emerging Markets 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIMF Fund Selection Equity Emerging Markets 99,4%
Sonstige Vermégenswerte 0,6%
Total 100,0%
CSA Swiss Index 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIF (CH) Equity Switzerland Large Cap Blue 99,1%
Sonstige Vermégenswerte 0,9%
Total 100,0%
CSA Euro Index 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

- CSIF (CH) Equity Europe ex EMU ex CH 39,8%
- CSIF (CH) Equity EMU 59,0%
Sonstige Vermogenswerte 1,2%
Total 100,0%
CSA Nippon Index 30.6.2019
Sichtguthaben 0,0%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CSIF (CH) | Equity Japan Blue — Pension Fund 99,2%
Sonstige Vermogenswerte 0,8%
Total 100,0%
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CSA Real Estate Switzerland

Pooled Investments 30.6.2019
Sichtguthaben -0,5%
Aktien und sonstige Beteiligungswertpapiere und -rechte 28,3%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— Baloise Swiss Property Fund 0,0%
— Bonhote-Immobilier 0,7%
— Cronos Immo Fund 0,2%
— CSA Real Estate Switzerland 4.5%
— CSA Real Estate Switzerland Residential 2,0%
— CSA Real Estate Switzerland Commercial 0,5%
- CS 1aImmo PK 0,6%
— CS Real Estate Fund Hospitality 1,2%
— CS Real Estate Fund Interswiss 2,4%
— CS Real Estate Fund LivingPlus 2,5%
— CS Real Estate Fund Siat 5,1%
— CS Real Estate Fund Green Property 3,2%
— Dominicé Swiss Property Fund 0,3%
— Edmond de Rothschild Real Estate SICAV — Swiss 1,6%
— FIR Fonds Immobilier Romand 3,1%
— Good Buildings Swiss Real Estate Fund 0,3%
— Helvetica Swiss Commercial 1,1%
— Immo Helvetic 2,1%
— Immofonds Schweizerischer Immobilien-Anlagefonds 2,4%
— La Fonciére 2,5%
— Patrimonium Swiss Real Estate Fund 0,1%
— Polymen Fonds Immobilier 0,2%
— Procimmo Swiss Commercial Fund 1,6%
— Procimmo Swiss Commercial Fund Il C 0,4%
— Procimmo Swiss Commercial Fund 56 0,5%
— Realstone Swiss Property 0,9%
— Realstone Development Fund 0,6%
— Residentia 0,0%
— Schroder ImmoPLUS 3,7%
— SF Commercial Properties Fund 0,5%
— SF Retail Properties Fund 0,7%
— SF Sustainable Property Fund 0,8%
— SOLVALOR 61 Fonds de Placement Immobilier 0,2%
— Streetbox Real Estate Fund 0,2%
— Swiss Central City Real Estate Fund 0,1%
— Swissinvest Real Estate Investment Fund 0,8%
— Swisscanto (CH) Real Estate Fund IFCA 0,8%
— Swisscanto (CH) Real Estate Fund Swiss Commercial 0,1%
— UBS (CH) Property Fund — Léman Residential «Foncipars» 2,1%
— UBS (CH) Property Fund — Swiss Mixed «Sima» 13,0%
— UBS (CH) Property Fund — Swiss Residential «Anfos» 4,0%
— UBS (CH) Property Fund — Swiss Commercial «Swissreal» 2,5%
— UBS (CH) Property Fund — Direct Residential 0,4%
— UBS (CH) Property Fund — Direct Urban 0,0%
— VALRES Swiss Romande Fonds 0,1%
Sonstige Vermdgenswerte 0,9%
Total 100,0%
CSA Insurance Linked Strategies 30.6.2019
Sichtguthaben 0,6%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CS Iris C Fund Limited 99,4%
Sonstige Vermdgenswerte 0,0%
Total 100,0%
CSA Insurance Linked Strategies Fixed 30.6.2019
Sichtguthaben 0,5%
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

— CS Iris C Fund Limited 99,5%
Sonstige Vermdgenswerte 0,0%
Total 100,0%
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Ubersicht Derivate

Engagementerh6hende Derivate per 30.6.2019

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches Exposure Bendotigte Vorhandene Gegenpartei
Posi- wert? Exposure? BVV 23 Liquiditat Liquiditat®
tionen (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF) (in TCHF)
CSA Equity Linked Bonds Long Termin 3 -3.76 943.77 938.03 - — Depotbank
CSA Mixta-BVG Long Future 5 37513.86 37 591.37 37591.37 53 143.33 Derivatbdrse
Long Termin 1 -67.46 4 066.94 4 095.07 - — Depotbank
CSA Mezzanine Long Termin 2 -1.02 267.80 268.57 - — Depotbank
CSA Mixta-BVG Defensiv Long Future 5 13600.14 13 623.44 13 623.44 31 133.59 Derivatbdrse
Long Termin 1 -2.90 1742.98 1755.03 - — Depotbank
CSA Mixta-BVG Maxi Long Future 4 26 246.30 26 312.03 26 312.03 28 058.85 Derivatborse
Long Termin 1 -205.29 12 297.66 12 382.72 - — Depotbank
CSA Mixta-BVG Equity 75 Long Future 4 2 569.95 2 569.66 2 569.66 3902.39 Derivatborse
Long Termin 3 -0.79 274.14 275.43 - — Depotbank
CSA Mixta-BVG 15 Plus Long Future 3 966.22 965.64 96b.64 1348.94 Derivatbdrse

Engagementsenkende Derivate per 30.6.2019

Anlagegruppe Derivattyp Anzahl Markt- Okonomisches  Exposure Benétigte Vorhandene Wah- Gegenpartei
Posi- wert? Exposure? BVV 29 physische physische rung
tionen Deckung Deckung®
(in TCHF) (in TCHF) (nTCHF) (in TCHF)  (in TCHF)
CSA Equity Linked Bonds Short Termin 1 -2.16 -342.64 -342.11 342.11 696.26 AUD Depotbank
Short Termin 2 -1.60 -604.89 -599.05 599.056 165656.59 HKD Depotbank
CSA Hypotheken Schweiz Zinssatzswap 6 -16 139.25 -174 317.22 —160 000.00 160 000.00 853 724.63 CHF Over-the-counter
CSA Mixta-BVG Short Termin 1 409.54 -38050.67 -38085.01 38085.01 68659.79 EUR Depotbank
CSA Mezzanine Short Termin* 1 2.81 -399.08 -400.25 400.25 144.01 NOK Depotbank
Short Termin 1 -0.96 -1165.43 -1166.47 1166.47 1176.00 SEK Depotbank
Short Termin 1 0.07 -449.43 -449.69 449.69 541.28 EUR Depotbank
CSA Mixta-BVG Defensiv Short Termin 1 124.52 -11648.16 -116568.68 11658.68 19103.98 EUR Depotbank
CSA Mixta-BVG Maxi Short Termin 1 269.36 -24738.48 -24760.81 24760.81 52173.76 EUR Depotbank
CSA Mixta-BVG Equity 75 Short Termin 1 3.99 -366.09 -366.42 366.42 838.15 EUR Depotbank
Short Termin 1 0.29 -103.88 -104.46 104.46 304.72 CAD Depotbank
Short Termin 1 2.49 —298.26 —298.64 208.64 717.29 JPY Depotbank
CSA Mixta-BVG 15 Plus Short Termin 1 6.04 -554.67 -556.18 5565.18 907.63 EUR Depotbank

Wo in den Vermégensrechnungen eine Derivatposition zum Wiederbeschaffungswert ausgewiesen und diese in der Derivatibersicht auf dieser Seite nicht aufgefihrt wird,
handelt es sich um glattgestellte Devisentermingeschéfte.

2)

3)

4)

5)
6)

Werden Long- und Shortpositionen mit der gleichen Wéhrung und auf den gleichen Termin miteinander verrechnet, besteht ausreichend Deckung.

Der Marktwert entspricht dem nicht realisierten Erfolg per 30.6.2019.

Das dkonomische Exposure gibt an, welches Engagement mit einem Portfolio eingegangen wird. Dazu werden die derivativen Instrumente mit ihren Basisinstrumenten
«gleichnamig» gemacht, was die Aggregation aller Positionen innerhalb einer Anlagekategorie erlaubt.

Der Unterschied zum ékonomischen Exposure liegt in der Behandlung der Optionen. Engagementerhéhende Optionspositionen werden zum vollen Basiswertvolumen,
das heisst nicht Delta-adjustiert (mit einer Austibungswahrscheinlichkeit von 100%), bertcksichtigt. Die engagementsenkende Wirkung von Long Puts und Short Calls darf
demgegenUber nicht in Abzug gebracht werden.

Entweder in Form liquider Mittel (z. B. Bargeld, Sichtguthaben) oder in Form liquiditétsnaher Anlagen (Terminguthaben, kurzfristige Forderungen guter Bonitét, die auf einen
festen Geldbetrag lauten). Bei Derivaten in fremder Wahrung kann auch die Liquiditét in entsprechender Wahrung in die Betrachtung miteinbezogen werden.

Berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen).

Zulassig sind alle Anlagen in entsprechender Wahrung des Derivats, berechnet zum Marktwert (bei Obligationen Kurswert inkl. Marchzinsen). Bei Swaps ist die Deckung
durch das Nominal der Anlagen in entsprechender Wahrung sicherzustellen.
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Rlckerstattungen, Vertriebs- und Betreuungsentschadigungen

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Rickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2018/2019
keine Ruckerstattungen erbracht.

Die Anlagestiftung als Empféngerin von Rickerstattungen: Die Anlagestiftung hat im Verlauf der Berichtsperiode 2018/2019
folgende Rickerstattungen erhalten:

Zahlungserbringer Zahlungsempféanger Hoéhe der Art und Umfang der Anlage
Gutschrift
in CHF
FIL (Luxembourg) S.A. CSA Fund Selection Equity 583 690.82 Die Anlagegruppe CSA Fund Selection Equity Dragon Coun-
M&G International Investments S.A. Dragon Countries tries investiert in diverse Zielfonds; die Rickerstattungen
T. Rowe Price International Ltd. entstammen Drittfonds (vgl. Seite 63).
CS IRIS C Fund Limited CSA Insurance Linked 715133.48 Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies investiert
Strategies mittels Feeder-Konstruktion in CS IRIS C Fund Limited
(vgl. Seite 82 und 83).
CS IRIS C Fund Limited CSA Insurance Linked 299 046.96 Die Anlagegruppe CSA Insurance Linked Strategies Fixed
Strategies Fixed investiert mittels Feeder-Konstruktion in CS IRIS C Fund

Limited (vgl. Seite 86 und 87).
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Organe

Geschaftsfiihrung der CSA

= Alexandrine Kiechler, Geschaftsfihrerin
» André Baumann (bis 31.1.2019), stv. Geschéftsfiihrer
m Ernst Kessler (ab 22.5.2019), stv. Geschéftsfihrer

Stiftungsrat

Prasident
m Beat Zeller, Leiter Pension Funds & Corporate Investors,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

Vertreter der Anleger

s Heinz Eigenmann, Leiter Asset Management der
ProPublic Vorsorge Genossenschatft, Flawil

n Urs Gfeller, Leiter Group Investment Management der
Novartis International AG, Basel

= Urs Hunziker (bis 30.9.2018), Leiter Uberbetriebliche
Vorsorge der AXA Winterthur, Prasident des Stiftungsrats
der Rendita Stiftungen

» Rolf Luscher (bis 7.8.2018), Geschaftsfihrer der
FUTURA Vorsorge, Brugg

= Heinz Risi, Prasident des Stiftungsrats der Schindler
Pensionskasse

m Thomas Scherr, M-GTM Division CFO & VP Global
Active Renewals der SAP (Schweiz) AG und Stiftungsrats-
prasident der SAP Pension, Regensdorf

m Stefan Schedle (ab 26.11.2018), Leiter Firmeneigene
Stiftungen der AXA, Winterthur

s Emmanuel Vauclair (ab 26.11.2018), Geschéftsfihrer
der Pensionskasse SRG SSR, Bern

= Gion Pagnoncini (ab 26.11.2018), Geschaftsfihrung
der Pro Medico Stiftung, Verbandsvorsorge der 2. Saule,
Zrich und Partner und Mitinhaber Mark & Michel,
Vorsorge- und Versicherungsberatung, Zurich

= René Wieser (ab 26.11.2018), Stiftungsratsprasident der
SWISS Vorsorgestiftung fir das Bodenpersonal, Basel

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

» Jiirg Roth, Relationship Management Institutional Clients,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

s Gebhard Giselbrecht, Leiter Client Coverage Asset
Management CH/EMEA, Credit Suisse Asset Management
(Schweiz) AG, Zirich

Anlagekomitee Wertschriften

Vertreter der Anleger

Martin Aggeler (bis 11.9.2018), Geschéftsfiihrer der
Personalvorsorgestiftung Ringier Gruppe, Zofingen
Andreas Kissling, Prasident der Pensionskasse Sika,
Baar

Hans-Peter Ruesch, Geschéftsfihrer der PK Assets AG,
Wilen

Urs Stadelmann, Geschaftsfihrer der Pensionskassen
der Datwyler Holding AG, Altdorf

Fabio Strinati, Leiter Anlagen / Stv. Geschaftsfihrer der
Personalvorsorgekasse der Stadt Bern, Bern

Vertreter der Stifterin
Credit Suisse (Schweiz) AG

Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Ziirich
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Anlagekomitee Immobilien Schweiz

Vertreter der Anleger

m Claudio Campestrin, Vizeprésident der Pensionskassen

Novartis 1 und 2, Basel

= Nicola Fuso, Leiter Immobilien der CSS Versicherung,
Luzern

» Andreas Kappeler (bis 30.9.2018), CFO Privatklinik-
gruppe Hirslanden, Zrich

= Werner Buchmann (ab 20.9.2018), Mitglied der
Geschéftsleitung der Pensionskasse Graubtnden, Chur

m Claude Streit (ab 20.9.2018 bis 31.12.2018), VR der
Pensionskasse Hirslanden und Mitglied des Investment-
komitees

Vertreter der Stifterin
Credit Suisse (Schweiz) AG

m Stefan Meili, Leiter Multinationals Pension Funds & Cor-

porate Investors, Credit Suisse (Schweiz) AG, Zrich

= Andreas Roth, Portfolio Manager Real Estate Switzer-
land, Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG,
ZUrich

= Raymond Riittimann, Head Real Estate Switzerland,
Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG, Zurich

Anlagekomitee Energie-Infrastruktur Schweiz

Vertreter der Anleger

= Martin Schiipbach (bis 30.9.2018), Portfolio Manager
der St. Galler Pensionskasse, St. Gallen

m Hendrik van der Bie, Geschaftsfihrer der IFR AG,
St. Gallen / Prasident der Anlagekommission der
Swisscanto Sammelstiftungen, Basel

m Adrian Weibel, Vermdgensverwalter der Pensionskasse
Thurgau, Kreuzlingen

= Nils Ohlhorst (ab 22.1.2019), Geschéaftsfihrer der
Raiffeisen Pensionskasse Genossenschaft, St. Gallen

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

= Dominik Bollier, Portfolio Manager, CSEIP, Zrich
= Roland Dérig, Portfolio Manager, CSEIP, Zirich

Anlagekomitee Hypotheken Schweiz

Vertreter der Anleger

= Roland Keller (bis 31.12.2018), Geschéftsfihrer der
Pensionskasse der Emil Frey Gruppe, Zirich

m Christof Beusch (ab 17.10.2018), Geschéftsfihrer der
Pensionskasse Bucherer AG, Luzern

» Diego Liechti (ab 17.10.2018), Leiter Anlagen der NEST

Sammelstiftung, Zirich

Vertreter der Stifterin

Credit Suisse (Schweiz) AG

= Fredy Hasenmaile, Leiter Real Estate Economics,
Credit Suisse AG, Zlrich

m Jirg Roth, Relationship Management Institutional Clients,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zrich

m Peter Schafroth, Leiter CRM Recovery Management,
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zrich

Vertreter Dritte
s Thomas Abegg, Verwaltungsratsprasident der avobis
GROUP AG, Zirich
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Bericht der Revisionsstelle

An die Anlegerversammlung der Credit Suisse Anlagestiftung, Zirich

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung der Credit
Suisse Anlagestiftung, bestehend aus Vermégens- und
Erfolgsrechnungen des Anlagevermogens, Bilanz und Er-
folgsrechnung des Stammvermdgens und Anhang (Seiten 20
bis 106 des Jahresberichts) fur das am 30. Juni 2019 abge-
schlossene Geschaftsjahr gepruft.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fur die Aufstellung der Jahresrechnung in
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften, den Sta-
tuten und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwor-
tung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Auf-
rechterhaltung einer internen Kontrolle mit Bezug auf die
Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen
falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder Irrtiimern
ist. Darlber hinaus ist der Stiftungsrat fur die Auswahl und
die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwort-
lich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein
Prifungsurteil Uber die Jahresrechnung abzugeben. Wir ha-
ben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-
schen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vorge-
nommen. Nach diesen Standards haben wir die Prifung so
zu planen und durchzufihren, dass wir hinreichende Sicher-
heit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen
falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshand-
lungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fir die in der
Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen An-
gaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflicht-
geméssen Ermessen des Prifers. Dies schliesst eine Beur-
teilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jah-
resrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ein. Bei
der Beurteilung dieser Risiken berticksichtigt der Prifer die
interne Kontrolle, soweit diese fir die Aufstellung der Jahres-
rechnung von Bedeutung ist, um die den Umsténden ent-
sprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um
ein Prifungsurteil Uber die Wirksamkeit der internen Kontrolle
abzugeben. Die Prifung umfasst zudem die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsme-
thoden, der Plausibilitit der vorgenommenen Schétzungen
sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahres-
rechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlang-
ten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene
Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fur
das am 30. Juni 2019 abgeschlossene Geschéftsjahr dem
schweizerischen Gesetz, den Statuten und den Reglementen.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und
anderer Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an
die Zulassung (Art. 9 ASV) und die Unabhangigkeit (Art. 34
BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhangigkeit nicht
vereinbaren Sachverhalte vorliegen.

Wir haben die weiteren in Art. 10 ASV und Art. 35 BVV 2
vorgeschriebenen Prifungen vorgenommen. Der Stiftungsrat
ist fur die Erfullung der gesetzlichen Aufgaben und die Um-
setzung der statutarischen und reglementarischen
Bestimmungen zur Organisation, zur Geschaftsfihrung und
zur Vermdgensanlage verantwortlich, soweit diese Aufgaben
nicht von der Anlegerversammlung wahrgenommen werden.

Wir haben gepruft, ob

= die Organisation und die Geschéftsfihrung den gesetzli-
chen, statutarischen und reglementarischen Bestimmungen
entsprechen und ob eine der Grésse und Komplexitat an-
gemessene interne Kontrolle existiert;

» die Vermogensanlage den gesetzlichen, statutarischen und
reglementarischen Bestimmungen einschliesslich der Anla-
gerichtlinien entspricht;

m die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermé-
gensverwaltung getroffen wurden und die Einhaltung der
Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessen-
verbindungen durch das zustandige Organ hinreichend kon-
trolliert wird,;

m die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die
Aufsichtsbehérde gemacht wurden;

= in den offen gelegten Rechtsgeschéaften mit Nahestehen-
den die Interessen der Anlagestiftung gewahrt sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezlglichen anwendbaren ge-
setzlichen, statutarischen und reglementarischen Vorschriften
einschliesslich der Anlagerichtlinien eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmi-
gen.

PricewaterhouseCoopers AG

Daniel Pajer Raffael Simone
Zugelassener Revisions- Zugelassener Revisions-
experte experte

Leitender Revisor

Zurich, 3. Oktober 2019
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