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Rente oder Kapital?

Die Frage nach der idealen Bezugsform von Vorsorgever-
mogen ist von grosser Bedeutung, hangt aber auch von
vielen Einflussfaktoren ab. Die persénliche Situation, zu
der auch die individuellen Vermégensverhéltnisse zahlen,
ist ebenso entscheidend wie die rechtlichen Rahmenbe-
dingungen. Mit unserer Vermégensplanung unterstiitzen
wir Sie dabei, diese wegweisende Entscheidung unter
Beriicksichtigung der wesentlichen Vor- und Nachteile
individuell zu féllen.

Eine zentrale Entscheidung — die optimale Bezugsform
von Vorsorgevermdgen

Die Frage nach der idealen Bezugsform von Vorsorgevermégen
ist einer der zentralsten Punkte in der Ruhestandsplanung. Weil
die Entscheidung neben der Vermogenssituation auch die
Einkommensverhaltnisse nachhaltig beeinflusst, ist eine intensive
Auseinandersetzung mit diesem Thema besonders wichtig.
Welche Faktoren sind massgebend fiir die Entscheidung?
Welches sind die Vor- und Nachteile der beiden Varianten?

Einflussfaktoren — persénliche Situation und rechtliche
Rahmenbedingungen

Zu den wichtigsten Einflussfaktoren gehért die persénliche
Situation. So sprechen z. B. eine sehr gute gesundheitliche
Verfassung und eine hohe Lebenserwartung eindeutig flir den
Rentenbezug. Die Familienverhaltnisse, der Wunsch nach
Einflussnahme bei den Kapitalanlagen oder das Bedurfnis nach

regelméssigem Einkommen sind weitere Aspekte, die individuell
berlicksichtigt und priorisiert werden missen. Auch die finanziel-
len Gegebenheiten unter Einbezug weiterer eventuell vorhande-
ner Vermdgenswerte wie Immobilien, Beteiligungen usw. spielen
eine wichtige Rolle. So setzt der Kapitalbezug eine sehr komfor-
table Vermdgenssituation voraus, damit die Finanzmittel nicht zu
friih aufgebraucht sind. Weil jedes zusatzliche Lebensjahr auch
eine Erhdhung der kumulierten Lebenshaltungskosten zur Folge
hat, ist in diesem Zusammenhang die Langlebigkeit ein finanziel-
les Risiko. Die Grafiken zeigen die Unterschiede der beiden
Varianten auf.

Kurz zusammengefasst kann somit gesagt werden: Wer wesent-
lich langer lebt, als es die Statistiken erwarten lassen, ist mit der
Rentenlésung finanziell gesehen besser bedient.

Zusétzlich zur personlichen Situation sind rechtliche und regulato-
rische Rahmenbedingungen zu beachten. Neben den giltigen
Gesetzen sind dabei auch die Grundlagen des Pensionskassen-
Leistungsreglements von zentraler Bedeutung. In diesem
Zusammenhang besonders zu erwéhnen sind Kapitalbezugsbe-
schrénkungen oder Fristen zum Antrag zur Kapitalauszahlung.
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[[] Freies Vermégen
I Nettogeldzufluss (Renten oder Kapital)
Steuern

Die steuerrechtlichen Gegebenheiten spielen in der Gesamtbe-
trachtung ebenfalls eine Rolle. So wird der Kapitalbezug im
Bezugszeitpunkt zu einem reduzierten Satz besteuert, wahrend
die wiederkehrenden Rentenzahlungen der ordentlichen Einkom-
menssteuer unterliegen. Weil andere Einflussfaktoren, insbeson-
dere die Lebenserwartung und die persénliche Situation, einen
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weit grosseren Einfluss auf die Entscheidung haben, sollte die
Steuerbetrachtung allerdings nicht zu stark gewichtet werden.

Schlussendlich ist auch die psychologische Komponente zu
berlicksichtigen. Bei einem Kapitalbezug und entsprechender
Anlage der Gelder kdnnen sich je nach sorgfaltig gewahlter
Strategie grossere Wertschwankungen des Anlagevermogens
ergeben, die verkraftet werden missen. Andererseits bestehen
natirlich auch zusatzliche Renditechancen. Liegt der Wunsch
eher auf Sicherheit und regelmassigem Einkommen, schl&ft man
mit der Rentenlésung unter Umstanden besser.

Gegeniberstellung

BVG-Rentenbezug Kapitalbezug

Einkommen Regelmassig, bis ans
Lebensende, abhéangig

vom Umwandlungssatz

Unregelméssig, je nach
Anlagerendite

Anlageentscheide Fallt die Vorsorgeein- Werden individuell gefallt

richtung
Flexibilitat Keine Flexibilitat Flexible Verflgbarkeit
Kapitalverzehr Systematisch Nach Bedarf

Todesfall Allenfalls reduzierte Restkapital fallt in den
(Vererbbarkeit) Leistung (Ehegatten- Nachlass

rente), keine Leistung fur

nicht verheiratete Hinter-

bliebene
Steuern Rente zu 100 % Einmalige Besteue-

steuerpflichtig rung zum Vorsorgetarif

(kantonal unterschiedlich),
Anlageertrége steuer-
pflichtig

Rentenbezug - Vor- und Nachteile

Wer sich flr die Variante einer Rente entscheidet, kann sich auf
regelméssige Zahlungen freuen — ein Leben lang und ohne dass
man sich um die Kapitalanlagen kiimmern muss. Zudem ist
moglicherweise fir verheiratete Rentnerinnen und Rentner auch
eine lebenslange Ehegattenrente mitversichert.

Weil weder die Anlageentscheide individuell getroffen noch die
Rentenzahlungen persénlich organisiert werden, sind die
finanziellen Verhaltnisse der Pensionskasse mitzuberiicksichti-
gen. Als Leistungserbringerin spielt sie, gegebenenfalls zusam-
men mit einer Versicherungsgesellschaft, eine wichtige Rolle. Sie
ist fUr die regelmassigen Zahlungen ebenso verantwortlich wie
fur allfallige Teuerungsausgleichszahlungen oder einmalige
Sonderzahlungen.

Kapitalbezug - Vor- und Nachteile

Wird das Vorsorgevermdgen in Kapitalform bezogen, kénnen
Anlageentscheide individuell gefallt werden. Dadurch entsteht
die Méglichkeit, das Alterskapital nach den eigenen Bedurfnis-
sen zu investieren, die personliche Risikoneigung zu berticksich-
tigen und eigene Renditechancen wahrzunehmen. Zudem
besteht eine hohe Flexibilitat bei der Nutzung des Kapitals.

In Form eines gezielten Vermdgensverzehrs kann angespartes
Geld individuell verbraucht werden. Ein allfalliges Restkapital wird
als Teil des Nachlasses vererbt.

Besondere Vorsicht ist geboten, da dieses Geld bis ans Lebens-
ende reichen muss. Folglich sind Anlagerisiken zu begrenzen.
Der Vermogensverzehr muss gezielt und gegebenenfalls zurlick-
haltend vollzogen werden.

Personliche Vorziige und die Entscheidung

Es gibt keine pauschale Antwort daflr, welche die bessere
Losung ist. Man muss sich aber nicht zu 100 Prozent fir die
eine oder andere Variante entscheiden. Es besteht auch die
Moglichkeit, eine Mischform zwischen Teilkapitalbezug und
Rente zu wahlen, was sich heutzutage wachsender Beliebtheit
erfreut. So ist es beispielsweise mdglich, dass derjenige Teil in
Rentenform bezogen wird, der zusammen mit der AHV-Rente
und weiteren fixen Einklnften zur Deckung der Basisausgaben
bendtigt wird. Der verbleibende Teil kann dazu in Kapitalform
bezogen werden, um sich damit gewisse finanzielle Freirdume zu
schaffen.

Im Anschluss an die Analyse der Einflussfaktoren und unter
Berlicksichtigung der Vor- und Nachteile kann die Entscheidung
auf einer fundierten Grundlage und unter Beachtung der eigenen
Vorziige und Prioritaten gefallt werden. Ein allfalliger Kapitalbe-
zug ist der Pensionskasse friihzeitig (oft mehrere Jahre im
Voraus) zu melden.

Kontaktieren Sie uns

Fir ein personliches Gesprach stehen wir lhnen gerne zur
Verfugung.

Rufen Sie uns an unter der Telefonnummer 0844 200 111"

Besuchen Sie uns flur weitere Informationen auf:
credit-suisse.com/finanzplanung

* Telefongesprache konnen aufgezeichnet werden.
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https://www.credit-suisse.com/ch/de/privatkunden/finanzplanung.html
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Die bereitgestellten Informationen dienen Werbezwecken. Sie stellen keine Anlageberatung dar, basieren nicht auf andere Weise auf einer Bertcksichtigung der
personlichen Umsténde des Empfangers und sind auch nicht das Ergebnis einer objektiven oder unabhéngigen Finanzanalyse. Die bereitgestellten Informationen sind
nicht rechtsverbindlich und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss einer Finanztransaktion dar. Diese Informationen wurden von der

Credit Suisse Group AG und/oder mit ihr verbundenen Unternehmen (nachfolgend «CS») mit grosster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen reprasentieren die Sicht der CS zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen sich jederzeit und ohne
Mitteilung andern. Sie stammen aus Quellen, die fur zuverldssig erachtet werden. Die CS gibt keine Gewahr hinsichtlich des Inhalts und der Vollstandigkeit der
Informationen und lehnt, sofern rechtlich méglich, jede Haftung fir Verluste ab, die sich aus der Verwendung der Informationen ergeben. Ist nichts anderes vermerkt,
sind alle Zahlen ungeprift. Die Informationen in diesem Dokument dienen der ausschliesslichen Nutzung durch den Empfanger. Weder die vorliegenden Informationen
noch Kopien davon durfen in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt, dorthin mitgenommen oder in den Vereinigten Staaten von Amerika verteilt oder an
US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933 in dessen jeweils glltiger Fassung) abgegeben werden. Ohne schriftliche Genehmigung der
CS drfen diese Informationen weder auszugsweise noch vollstandig vervielféltigt werden. Ihre personenbezogenen Daten werden in Ubereinstimmung mit der
Datenschutzerklarung der Credit Suisse verarbeitet, die an lhrem Wohnsitz tber die offizielle Website der Credit Suisse https://www.credit-suisse.com abrufbar ist. Die
Credit Suisse Group AG und ihre Tochtergesellschaften nutzen unter Umsténden lhre grundlegenden personenbezogenen Daten (z. B. Kontaktangaben wie Name und
E-Mail-Adresse), um lhnen Marketingunterlagen in Zusammenhang mit ihren Produkten und Dienstleistungen bereitzustellen. Falls Sie solche Unterlagen nicht mehr
erhalten méchten, wenden Sie sich bitte jederzeit an |hre Kundenberaterin oder Ihren Kundenberater.
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