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realizacdo de oferta publica de aquisicdo de a¢des em decorréncia da
aquisicao, por qualquer pessoa fisica ou juridica ou Grupo de
Acionistas (conforme definido abaixo), de participacdo acionaria,
direta ou indireta, equivalente a mais de 20% (vinte por cento) das
acoes do capital social da Fiadora (excluidas as agGes em tesouraria),
cumulado com a verificagdo de posterior alteracdo da maioria dos
membros do Conselho de Administracdo; e (b) da Emissora, caso a
Fiadora ndo detiver (1) direta ou indiretamente, pelo menos 51%
(cinquenta e um por cento) do capital votante da Emissora; e (2) o
poder (seja por meio de titularidade de agdes ou por acordo de voto)
de eleger maioria dos membros da sua administracdo, e determinar as
diretrizes da Emissora;

(ii) “Grupo de Acionistas”: grupo de pessoas: (a) vinculadas por contratos
ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos de acionistas, seja
diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou
sob controle comum; ou (b) entre as quais haja relagdo de controle; ou
(c) estejam sob controle comum; ou (d) que atuem representando um
interesse comum: (1) uma pessoa titular, direta ou indiretamente, de
participacdo societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do
capital social da outra pessoa; e (2) duas pessoas que tenham um
terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou
indiretamente, de participagdo societdria igual ou superior a 15%
(quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento,
fundagdes, associagGes, trusts, condominios, cooperativas, carteira de
titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de
organizagao ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior,
serdo considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre
que duas ou mais entre tais entidades forem: (a) geridas pela mesma
pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa
juridica; ou (b) tenham em comum a maioria de seus administradores,
sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com
administrador comum, somente serdo considerados como integrantes
de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisdo sobre o exercicio de
votos em Assembleias Gerais, nos termos dos respectivos
regulamentos, for de responsabilidade do administrador, em carater
discricionario;

(iii) “Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situagdo que possa
causar qualquer efeito adverso relevante na capacidade da Emissora
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e/ou da Fiadora de cumprir suas obriga¢6es pecunidrias nos termos
desta Escritura;

(iv) “Evento Reputacional”: significa qualquer um dos seguintes
eventos (1) caso a Fiadora ou a Emissora sejam condenadas por
violagdo das Legislagdo- Anticorrupcdo, Legislagdo Ambiental
e/ou normas sobre trabalho infantil e escravo, direitos
relacionados a raga e género e direitos dos silvicolas ou (2)
ajuizamento de ac¢do judicial ou instauragdo de processo
administrativo por Autoridade Governamental em face da
Emissora ou Fiadora por violagao das Leis Anticorrupgao, e/ou
normas sobre trabalho infantil e escravo, direitos relacionados a
raca e género e direitos dos silvicolas (cujas acusagdes ndo
tenham sido descartadas), desde que haja provas razoaveis de
qualquer suposta violagdo que ndo seja devidamente explicada
pela Parte (além das provas que a Parte afetada tenha
contestado e apresentado razodvel contraprova), que podem
incluir, sem limitagdo, provas fornecidas sob qualquer acordo de
negociagdo ou acordos de leniéncia, gravagdo em audio ou video
relacionados com a suposta violagdo; ou (3) celebragdo de
acordo de colaboracdo relacionado as matérias elencadas no
item (2) acima com o reconhecimento expresso de pratica de
ilicitude pela Emissora ou Fiadora, desde que, em qualquer caso,
cause um impacto adverso relevante na reputagdo da Emissora
ou Fiadora;

(v) “Controladas Relevantes”: as controladas da Fiadora cujos ativos
representem mais de 10% (dez por cento) dos ativos totais da Fiadora,
com base na ultima demonstragao financeira auditada, consolidada e
publicada da Fiadora;

{vi) “Subsididria_Relevante”: as controladas da Emissora cujos ativos
representem mais de 15% (quinze por cento) dos ativos totais da
Emissora, com base na ultima demonstracdo financeira auditada e
publicada da Emissora;

{vii)  “Grupo Econémico”: a Fiadora e as sociedades por ela controladas
direta ou indiretamente; e

(viii)  “Reorganizacdo Societaria Autorizada”: a incorporacao, fusdo, cisdo ou
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qualquer outra operag¢do societdria que envolva, exclusivamente, as
sociedades integrantes do Grupo Econémico, observado o disposto no
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes.

5.4. Em caso de ocorréncia de evento de vencimento antecipado ndo automatico
previsto na Clausula 5.2.1 acima, o titular das Debéntures poderd optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. Em caso de pluralidade de debenturistas, os
titulares de Debéntures reunir-se-do em assembleia geral para deliberar acerca do nao
vencimento antecipado, sendo que a deliberagdo acerca da declaragdo do ndo vencimento
antecipado somente podera ocorrer se, em sede de Assembleia Geral, assim deliberarem os
debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo em
primeira convocagdo, e a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes a Assembleia Geral
em segunda convocagdo, sendo que tal maioria dos presentes em segunda convocagdo devera
representar pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo. Em caso de
declaragdo do vencimento antecipado decorrente (a) da ocorréncia de evento de vencimento
antecipado automatico, nos termos da Cldusula 5.1.1 acima, ou (b) decorrente de um evento
de vencimento antecipado ndo automatico para a qual ndo seja aprovada a ndo declaragao de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2.1. acima, o Agente
Fiducidrio devera exigir que a Emissora realize, e a Emissora obriga-se a realizar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da ocorréncia ou declaracdo, conforme o caso, do vencimento
antecipado, o pagamento integral do saldo do Valor Nominal Unitdrio e acrescido da
respectiva Remuneracdo, com o consequente cancelamento das Debéntures, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios, fora do ambito
da B3.

5.5. Durante a vinculagdo das Debéntures ao CRA, o titular de Debéntures devera
seguir o que vier a ser decidido pelos Titulares de CRA, em assembleia geral.

5.5.1. A assembleia geral de Titulares de CRA, que determinard a decisdo da
Securitizadora sobre o ndo vencimento antecipado previsto na Clausula 5.2.1acima: (i) devera
ser convocada pela Securitizadora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da ciéncia da
Securitizadora da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 5.2.1 acima, em
conformidade com o previsto no Termo de Securitizagao, observados seus procedimentos e o
respectivo quérum; e (ii) devera deliberar por nao declarar o vencimento antecipado dos CRA
e das Debéntures.

5.5.2. Fica desde ja estabelecido que, caso a assembleia de Titulares de CRA
prevista na Clausula 5.4 acima ndo seja realizada no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
ciéncia pela Securitizadora da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
N3o Automatico das Debéntures, sera declarado o vencimento antecipado das Dehéntures,
exceto no caso da ndo realiza¢do decorrer de motivo imputdvel a Securitizadora ou e/ou ao
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Agente Fiduciario dos CRA.

5.6.  Regras Comuns

5.6.1. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 5.1 e 5.2
devera ser prontamente comunicada pela Emissora & Debenturista e ao Agente Fiduciario dos
CRA, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento. O descumprimento
desse dever de informar pela Emissora ndo impedirda o exercicio de poderes, faculdades e
pretensbes previstos nesta Escritura e nos demais Documentos da Operagdo, pela
Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e dos CRA.

5.6.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o
automadtico, quanto o ndo automatico), independentemente da comunicagao referida na
Clausula 5.6.1acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data
do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados: (i) com relagdo aos eventos da
Clausula 5.1desta Escritura, da data em que for notificada sobre o evento ali listado; e (ii) com
relacdo aos eventos da Clausula 5.2 desta Escritura, na data em que nao foi deliberado pela
Debenturista o ndo vencimento antecipado por falta de quérum em segunda convocagdo, se
assim deliberado for por titulares de CRA.

6. ASSEMBLEIA GERAL

6.1.  Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, os titulares das
Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia Geral”), a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des.

6.2. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, sendo permitida a realizagdo da Assembleia Geral
de forma virtual, observado que a correspondéncia de convocagdo deverd informar os
procedimentos necessarios para acesso a respectiva Assembleia. E permitido aos
Debenturistas participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por
comunicagao escrita ou eletronica, nos termos previstos na Instrugdo CVM n? 625, de 14 de
maio de 2020.
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6.3. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Emissora; (ii) pelos titulares
das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagao; ou (iii) pela CVM.

6.4. A convocagdo da Assembleia Geral dar-se-a mediante antincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentacdo aplicavel e
desta Escritura.

6.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de
8 (oito) dias contados da data da primeira publicacdo da convocagdo, sendo que a segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias contados apds a data
marcada para a instalagdo em primeira convocagdo, sendo que a Assembleia Geral de
Debenturistas somente serd realizada apos a Assembleia Geral de Titulares de CRA, quando for
necessaria a deliberagdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

6.6. A Assembleia Geral se instalard, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 71 da Lei
das Sociedades por Agbes, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de
Debéntures que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero.

6.6.1. Compreende-se por “Debéntures em Circulacdo”, para fins de
constituicdo de qudrum, todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures de que a Emissora eventualmente seja titular ou possua em
tesouraria, ou que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau.

6.6.2. Independentemente das formalidades legais previstas, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os
titulares das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas exceto quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de
Debenturistas, hipotese em que sera obrigatoria. Caso a Emissora ainda assim nao comparega
a referida Assembleia Geral de Debenturistas, o procedimento devera seguir normalmente,
sendo validas as deliberagdes nele tomadas.
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6.8. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao titular das Debéntures eleijto
pelos titulares das Debéntures, conforme o caso, na prépria Assembleia Geral, por maioria
simples de votos dos presentes, ou aquele designado pela CVM.

6.9. Nas deliberagdes da Assembleia Geral, as decisdes da Securitizadora, no
ambito desta Escritura, enquanto titular de Debéntures, deverdo observar o disposto no
Termo de Securitizagdo e o que vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA.

6.10. Nas deliberagdes da Assembleia Geral, a cada Debénture em Circulagdo cabera
um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

6.11. Exceto se de outra forma disposta nesta Escritura, as deliberagdes em
Assembleia Geral de Debenturistas (incluindo a rentincia temporaria de direitos (waiver)
inclusive previamente a efetiva ocorréncia do evento a ser renunciado), conforme disposto na
Cldusula 6.1 acima, deverdo ser aprovadas por titulares de Debéntures, em sede de
Assembleia Geral, se assim deliberarem os debenturistas que representem, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em Circulacdo em primeira convocagdo, e a maioria das
Debéntures em Circulagdo presentes a Assembleia Geral em segunda convocagdo, observado
que: (i) em segunda convocagdo, devem ser representados por pelo menos 20% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo, e (ii) enquanto a Securitizadora for titular de
Debéntures, as disposi¢des do Termo de Securitizagao e o que vier a ser deliberado pelos
Titulares de CRA deverdo ser por ela observados ao proferir seu voto nas Assembleias Gerais.

6.11.1. Deliberagdes em Assembleia Geral para: (i) a modificagdo das
condigdes das Debéntures, assim entendidas as relativas: (a) as alteragdes da amortizagdo das
Debéntures; (b) as alteragdes do prazo de vencimento das Debéntures; (c) as alteragbes da
Remuneracao; (d) a alteragdo ou exclusdo dos eventos de vencimento antecipado automaticos
e ndo automaticos; (e) ao resgate antecipado das Debéntures; e/ou (f) a alteragdo dos qudruns
de deliberagdo previstos nesta Escritura; ou (ii) a ndo adogdo de qualquer medida prevista em
lei ou nesta Escritura, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, incluindo a
renuncia definitiva de direitos (waiver) (inclusive previamente a efetiva ocorréncia do evento a
ser renunciado), seja em primeira convocagdao da Assembleia Geral ou em qualquer
convocagdo subsequente, serdo tomadas por titulares das Debéntures que representem no
minimo, maioria dos titulares de Debéntures em Circulagdo em primeira ou em segunda
convocagao.

6.12. As deliberagbes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleia Geral
de Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos
nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares das Debéntures em Circulagdo independentemente de terem comparecido a
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Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

6.13. Fica desde ja certo e ajustado que os titulares das Debéntures somente
poderdo se manifestar em Assembleia Geral de Debenturistas conforme instruido pela
Securitizadora ou Agente Fiduciario dos CRA ou gualquer representante legal dos titulares dos
CRA apds ter sido realizada uma assembleia geral dos titulares dos CRA de acordo com o
Termo de Securitizagdo.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
7.1. A Emissora e a Fiadora adicionalmente se obrigam a:

(i) fornecer a Debenturista e ao Agente Fiducidrio dos CRA ou
disponibilizar em seu website ou no website da CVM, conforme o
caso:

(a) exclusivamente no caso da Fiadora, dentro de, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias contados apos o término de cada um
dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social ou em
até 5 (cinco) dias Uteis contados apos a data de sua divulgagdo,
0 que ocorrer primeiro, cpia das informagdes trimestrais (ITR)
completas da Fiadora, relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas do relatério de revisdo dos auditores
independentes;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias contados apds o
término de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias uteis
contados apos a sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cépia
de suas demonstrages financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado preparadas de acordo
com os principios contdbeis determinados pela legislacdo e
regulamentagdo em vigor relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatério da administragdo e do
relatério dos auditores independentes;

(¢} asinformagdes periddicas e eventuais da Fiadora previstas nos
artigos 21 a 30 da Instrugdo CVM 480, nos prazos ali previstos
ou, se ndo houver, prazo determinado neste normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, sendo que a Fiadora ficard dispensada de entregar
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as copias das respectivas informagdes a Debenturista quando
as disponibilizar a CVM;

(d) na mesma data de suas publicagbes, os atos e decisdes
referidos na Clausula 4.8.1acima; e

(e) em até 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo menor caso necessario
para atendimento de solicitagdo por Autoridade, qualquer
informacdo, que razoavelmente, Ihe venha a ser solicitada pela
Debenturista ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigagbes nos termos desta
Escritura e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis em vigor.

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros,
nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo
a publicagdo das suas demonstragdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacao e regulagdo em vigor;

(iii) manter as demonstracdes financeiras mencionadas na alinea (b) do
inciso (i) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por
um prazo de 3 (trés) anos;

(iv) atualizar anualmente as demonstragdes financeiras mencionadas, na
alinea (b) do inciso (i) acima, até (a) a data de vencimento dos CRA,
ou (b) o exercicio em que os Créditos do Agronegadcio devidos pela
Emissora e/ou de responsabilidade da Fiadora deixarem de
representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissdo, as
quais serdo disponibilizadas a Debenturista para arquivamento na
CVM pela Debenturista;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras da
CVM;

(f) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragdes consolidadas em conformidade com a
Lei das Sociedades por AgGes e com as regras emitidas pela CVM,
devidamente auditadas por auditor independente registrado na
CVmV;
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(vi) divulgar suas demonstragbes financeiras anuais acompanhadas de
relatdrio dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(vii) observar as disposigdes da Instrugdo CVM n” 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358”), no tocante a dever
de sigilo e vedagées a negociagao;

{viii) no caso da Fiadora, divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugao CVM 358;

(ix) fornecer as informagbes solicitadas pela CVM diretamente a
Emissora, a Debenturista ou ao Agente Fiducidrio dos CRA;

(x) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as
disposigGes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xi) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo
estritamente conforme descrito na Clausula 3.5 desta Escritura;

(xii) cumprir todas as normas editadas pela CVM, aplicaveis a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, necessarias para que a Oferta e a
Operagdo de Securitizagdo para emissao dos CRA possam se
concretizar;

(xiii) cumprir as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos a administragao publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo, devendo, manter politicas e procedimentos internos,
e (a) caso tenha conhecimento de qualquer Evento Reputacional
contra a Emissora e/ou Fiadora em decorréncia do descumprimento
de aludidas normas, comunicard imediatamente, desde que sua
comunicagdo ndo seja vedada por ordem, decisdo, lei, regulamento
ou qualquer outra determinagdo de autoridade competente, a
Securitizadora e ao Agente Fiducidrio; e (b) realizara eventuais
pagamentos devidos a Debenturista exclusivamente pelos meios
previstos nesta Escritura;

(xiv) zelar para que suas controladas, bem como seus respectivos
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dirigentes e administradores, no exercicio de suas fungdes, cumpram
as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgao e atos
lesivos a administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao, por
meio da manutencdo de politicas e procedimentos internos, e: (a)
caso tenha conhecimento de qualquer ato, condenatéria contra suas
controladas, bem como seus respectivos dirigentes e
administradores, no exercicio de suas fungdes, em decorréncia do
descumprimento de aludidas normas, comunicard imediatamente,
desde que sua comunicagdo nao seja vedada por ordem, decisdo, lei,
regulamento ou qualquer outra determinagdo de autoridade
competente, a Securitizadora e ao Agente Fiducidrio; e (b) realizara
eventuais pagamentos devidos a Debenturista exclusivamente pelos
meios previstos nesta Escritura;

(xv) observar a legislagdo trabalhista previdencidria e de seguranca e
medicina do trabalho definidas nas normas regulamentadoras do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social — MTE e do Ministério das
Mulheres, da lgualdade Racial, da Juventude e dos Direitos
Humanos,em vigor (“Legislacdo Trabalhista”), zelando sempre para
que (a) a Emissora e a Fiadora ndo utilizem trabalho em condiges
analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto pela contratagao
de aprendizes, nos termos da legislagdo aplicdvel), ou que incentive a
prostituicdo, ou que infrinjam direitos relacionados a raga e género;
(b) os trabalhadores da Emissora e da Fiadora estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) a Emissora e a
Fiadora cumpram as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da Legislacdo Trabalhista, exceto por (1)
obrigagbes que estejam sendo contestadas de boa-fé e tenha obtido
liminar pela Emissora e/ou pela Fiadora, (2) obrigagdes com relagao
as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia; ou (3) obrigagdes cujo
descumprimento ndo possa causar um Impacto Adverso na Emissora
e/ou na Fiadora, observado que a excegao dos itens (1), (2) e (3) ndo
se aplicam a descumprimentos relacionados ao item (a);

{xvi) monitorar suas atividades a fim de identificar e mitigar eventuais
impactos ambientais durante toda a vigéncia deste;

(xvii) cumprir, o disposto na legislacgdo em vigor pertinente a Politica

Nacional do Meio Ambiente, as Resolugoes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
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regulamentagdes ambientais supletivas, devendo, inclusive, respeitar
os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, adotando as medidas destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, (nica e
exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos
com a Emissdo; zelando sempre para que (a) seja cumprida a
legislagdo aplicavel a protegao do meio ambiente, satde e seguranca
ptblicas; (b) se obtenha todas as permissdes, licengas, autorizagdes e
aprovacdes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (c) se obtenha
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagcdo
civil e ambiental aplicavel; e (d) procedam a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo 3s determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor (“Legislacdo
Ambiental”), apresentando a Debenturista, sempre que por esta
solicitada, em até 5 (cinco) Dias Uteis, as informagdes e documentos
que comprovem a conformidade legal de suas atividades e o
cumprimento das obrigagdes assumidas neste item;

(xviii)  manter contratada agéncia de classificagdo de risco durante a
vigéncia das Debéntures para atualizacdo trimestral do relatdrio de
rating dos CRA;

(xix) mediante solicitagdo da Debenturista ou do Agente Fiducidrio,
disponibilizar em até 5 (cinco) Dias Uteis, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer autoridade competente, as
informagdes que venham a ser razoavelmente solicitadas para fins de
verificagdo do cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissao;

(xx) efetuar o pagamento de todas as despesas, honorarios, encargos,
custas, taxas e emolumentos necessarios para viabilizagdo e
manutencdo da Emissdo, mediante apresentagdo do respectivo
comprovante de despesa, observado o disposto na Cldusula 11.10
abaixo;

{xxi) realizar, as suas expensas: (a) o registro da presente Escritura nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos; e (b) a
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inscricdo da presente Escritura na JUCERJA; e

(xxii) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto com relagdo aqueles
regulamentos, normas, e determinagdes que estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, para as quais a Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia ou
que ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante.

7.2. Em razdo da vinculagdo de que trata Clausula 3.7 desta Escritura, a Emissora e
a Fiadora serdo responsaveis pelas seguintes despesas, a serem arcadas com recursos do
Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de Securitizagdo) e/ou diretamente pela
Emissora e a Fiadora, caso sejam insuficientes os recursos do Patriménio Separado:

(i) a taxa administracdo do Patriménio Separado dos CRA;

(ii) despesas com a formatagdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos
materiais publicitdrios de divulgagdo do aviso ao mercado, do
Antncio de Inicio e do Antncio de Encerramento no contexto da
Emissdo, na forma da regulamentagao aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo
e para a emissao dos CRA, tais como o Agente Fiducidrio dos CRA, a
B3, o contador do patriménio separado;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de
resguardar os interesses dos Titulares de CRA, a cobranga e a
realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado, exceto se a
Devedora e/ou a Fiadora figurarem no polo passivo de tais acdes;

(v) despesas com a gestdo, cobranga, realizagdo, administragdo,
registro, custodia, escrituragdo e liquidacdo dos direitos creditérios
do agronegocio e do Patrimonio Separado, incluindo, mas n3o se
limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados,
(b) as despesas cartordrias com autentica¢des, reconhecimento de
firmas, emissdes de certidoes, registros de atos em cartdrios e
emolumentos em geral, (c) as despesas com cépias, impressoes,
expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (d) as
despesas com publicagdes de balancos, relatérios e informacdes
periddicas, (e) as despesas com empresas especializadas em
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(x)

(xi)

(xii)
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cobranca, leiloeiros e comissGes de corretoras imobilidrias; e (f)
guaisquer outras despesas relacionadas a administracdo dos direitos
creditérios do agronegécio e do Patriménio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora
e/ou Agente Fiducidrio dos CRA e/ou pela instituicdo administradora
cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia
Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizagdo, na
hipétese em que esses venham a assumir a sua administracao,
conforme o caso;

eventuais despesas com registros perante oérgdos de registro do
comércio e publicagdo de documentagdo de convocagdo e societaria
da Emissora relacionada aos CRA, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacdo aplicavel;

impressdo, expedicdo e publicagdo de relatorios e informagdes
periodicas previstas na Instrugdo CVM 600 e em regulamentagao
especifica;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores, bem como demais prestadores de servigos eventualmente
contratados para resguardar os interesses dos Titulares de CRA, na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra o Patriménio Separado ou, ainda, que
possam afetar a realizagdo do respectivo patriménio separado,
inclusive aquelas previstas na Resolugdo 17/2021;

custos devidos as instituicdes financeiras onde se encontre aberta a
Conta Centralizadora que decorra da: manuten¢do da Conta
Centralizadora;

custos inerentes a estruturagao e liquidagdo dos CRA;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, B3, lJuntas
Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentagdo societdria da Emissora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais
Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos
mesmos;

despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais. na
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forma da regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua
convocagdo e publicagdo, desde que solicitadas pelos Titulares de
CRA ou pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio dos CRA no exclusivo
interesse dos Titulares de CRA;

(xiii) expedi¢do de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

(xiv) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario dos CRA na defesa de eventuais processos administrativos,
e/ou judiciais propostos contra os Patriménio Separado dos CRA,
exceto se tais processos foram instaurados por motivo imputavel a
Securitizadora ou decorram de contingéncias da Securitizadora que
nao estejam relacionadas ao Patrimonio Separado dos CRA;

(xv) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para
procedimentos extraordindrios especificamente previstos nos
Documentos da Operagao de responsabilidade da Emissora e/ou do
Patrimaénio Separado;

{xvi) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigagoes do
Patrimoénio Separado;

(xvii) despesas e/ou sangdes, presentes e futuras, que sejam imputados
por lei sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimadnio Separado;

(xviii) em virtude da instituicdo do Regime Fiducidario e da gestdo e
administragdo do Patrimdnio Separado, as despesas de contratacdo '
de auditor independente e contador, necessdrios para realizar a
escrituragdo contdbil e elaboragdo de balango auditado do
Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente
relacionadas a administragdo dos Créditos do Agronegdcio e do
Patriménio Separado, inclusive aquelas referentes a sua transferéncia
para outra companhia securitizadora, mediante apresentagao dos
comprovantes de pagamento ou notas fiscais, bem como despesas
com gestdao, sistema de processamento de dados, cobranca,
realizagdo, administragdo, custddia e escrituracdo, incluindo, mas nao
se limitando: a remuneragdo dos prestadores de servigos, despesas
cartorarias com autenticagGes, reconhecimentos de firma, emissdes
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de certidoes, registros de atos em cartorios, copias, impressoes e
expedi¢bes de documentos, envio de correspondéncias, publicagdes
de relatérios e informagdes periddicas, leiloeiros, comissoes de
corretoras imobilidrias, demais correspondéncias, emolumentos,
despesas havidas com empresas especializadas em cobranga, se
aplicavel;

(xix) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio
de suas fungoes;

(xx) prémios de seguros ou custos com derivativos;

(xxi) liquidagdo, registro, negociagao e custodia de operagdes com ativos;
e
(xxii) contribuicdo devida as entidades administradoras da B3.

7.3. Nos termos do Termo de Securitizagdo, sera constituido um Fundo de
Despesas na Conta Centralizadora. Os Encargos incorridos até a Data de Integralizagdo dos
CRA, bem como o Valor do Fundo de Despesas, poderdo ser descontados pela Emissora do
preco a ser pago pela aquisi¢ao das Debéntures, nos termos do Termo de Securitizacao.

7.4. Observado o disposto abaixo, a Securitizadora devera informar
semestralmente a Emissora o montante necessario para o pagamento dos Encargos, relativos
ao periodo de 6 (seis) meses imediatamente subsequente, para que, caso necessario, a
Emissora realize o depdsito de tal montante na Conta Centralizadora.

7.5.  Os Encargos incorridos até a Data de Integralizagdo dos CRA, bem como o
Valor do Fundo de Despesas, poderdo ser descontados pela Securitizadora do prego a ser pago
pela aquisi¢ao das Debéntures, nos termos do Termo de Securitizacdo.

7.6. Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior
ao Valor Minimo do Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de Securitiza¢do), a
Securitizadora devera encaminhar notificagdo a Emissora, devendo a Emissara (i) recompor, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de Despesas
com o montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a
recomposi¢do, seja, no minimo, igual ao respectivo Valor do Fundo de Despesas (conforme
definido no Termo de Securitizagdo), mediante transferéncia dos valores necessarios a sua
recomposigao diretamente para a respectiva Conta Centralizadora.

7.7.  Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser aplicados nas Aplicagdes
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Financeiras Permitidas (conforme definidas no Termo de Securitizagao).

7.8.  Os tributos que ndo incidem no Patrimonio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forga da
legislagdo em vigor.

7.9.  Caso, ap6s o cumprimento integral das obrigaces assumidas pela Devedora
nos Documentos da Operacdo, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos
deverdo ser liberados, liguido de tributos, pela Securitizadora a Emissora, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do cumprimento integral das obrigacGes assumidas pela Emissora nos
Documentos da Operagdo.

7.10. Em casos de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo suportadas
pelo Patrimdnio Separado, sem prejuizo da obrigagio de a Devedora e/ou a Fiadora
reembolsarem o Patriménio Separado e recomporem o Fundo de Despesas, nos termos da
Clausula 7.6acima, incluindo a aplicagdo de multa e encargos moratérios. Caso os recursos
disponiveis no Patriménio Separado ndo sejam suficientes, podera ser deliberado pelos
titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA (conforme definida no
Termo de Securitizagdo), a liquidagdo do Patriménio Separado ou a realizagdo de aporte de
recursos adicionais. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido
saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida dos Creditorios do Agronegdcio e
gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

7.11. Considerando-se gue a responsabilidade da Securitizadora se limita ao
Patriménio Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patriménio Separado seja insuficiente
para arcar com as despesas mencionadas neste Termo de Securitizagdo, em nenhum caso a
Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio serdo responsaveis por arcar com tais despesas com
recursos proprios, sendo que, casa o fagam, deverdo ser reembolsados pela Emissora e/ou
pelo Patrimdnio Separado.

7.12. Em nenhuma hipétese, a Securitizadora incorrera em antecipagdo de despesas
e/ou suportara despesas com recursos proprios.

7.13. A Emissora e a Fiadora ficarao obrigadas a reembolsar quaisquer despesas
previstas nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima, arcadas pelo Patriménio Separado dos CRA ou pela
Securitizadora, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis.

8. DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. A Emissora declara, nesta data, a Debenturista que:
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esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e @ cumprir com
todas as obrigacGes previstas, tendo sido satisfejtos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida
pela Emissora;

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acoes de capital fechado de acordo com as leis
brasileiras, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar a
atividade descrita em seu objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

as obrigagdes da Emissora e da Fiadora nesta Escritura ndo contrariam
qualquer ordem, decis3o ou sentenga administrativa, arbitral ou judicial,
em relagdo as quais a Emissora tenha sido formalmente cientificada, que
afete a Emissora e/ou qualquer de suas Subsididrias Relevantes, ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo privada das Debéntures nao
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora e/ou qualquer de suas Subsidiarias Relevantes seja parte ou no
qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultard em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca,
ordem ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissdo, exceto pelo cumprimento das formalidades de que trata a
Clausula 2.2 acima;
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(ix) as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2020,
em conjunto com as respectivas notas explicativas, relatorio do auditor
independente, representam corretamente a posicdo financeira da
Emissora em tal data, e foram devidamente elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatario financeiro (“IFRS”);

(X) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral
em relagdo aos quais a Emissora tenha sido formalmente cientificada ou,
no seu melhor conhecimento, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental, que possa vir a causar Impacto Adverso Relevante na
Emissora ou em qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, além
daqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras;

(xi) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condu¢do de seus negocios, exceto com relagdo aqueles
regulamentos, normas, e determinagdes que estejam sendo contestadas
de boa-fé pela Emissora, para as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia ou que ndo
possam causar um Impacto Adverso Relevante na Emissora;

(xii) a Emissora e/ou suas Subsididrias Relevantes estdo em cumprimento da
Legislagdo Ambiental, exceto com relagdo aquelas normas, leis e
regulamentos, cujas alegadas ndo observancias estejam sendo
contestadas de boa-fé pela Emissora ou suas Subsididrias Relevantes,
para as quais a Emissora ou suas Subsididrias Relevantes possuam
provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia ou
que n3o possam causar um Impacto Adverso Relevante ou Evento
Reputacional na Emissora, adotando as medidas destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social e zela sempre para que: (a) sejam detidas todas as
permissdes, licencas, autorizaces e aprovagdes indispensaveis para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo
ambiental aplicdvel; e (b) sejam obtidos todos os registros
indispensaveis para o exercicio de suas atividades, em conformidade
com a legislagdo civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

(xiii) ndo teve sua faléncia decretada até a presente data, tampouco esta em
processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial;

(xiv) a Emissora e suas Subsididrias Relevantes observam a Legislagdo
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Trabalhista e zelam, para que (a) ndo utilizem trabalho em condi¢bes
analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto pela contratagdo de
aprendizes, nos termos da legislagdo aplicavel), ndo incentivam a
prostituicdo, respeitam os direitos relacionados a raga e género e
direitos dos silvicolas; (b) os trabalhadores da Emissora e de suas
Subsididrias Relevantes estejam devidamente registrados nos termos da
legislagdo em vigor; (c) cumpram as obrigagdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da Legislagdo Trabalhista, exceto por
(1) obrigacdes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora e
tenha obtido liminar, por suas Subsididrias Relevantes; (2) obrigacdes
com relagdo as quais a Emissora e/ou suas Subsididrias Relevantes
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; ou (3) obrigagdes cujo descumprimento ndo possa causar
um Impacto Adverso Relevante na Emissora, observado que a exce¢do
dos itens (1), (2) e (3) ndo se aplicam a descumprimentos relacionados
ao item (a) acima;

(xv) ndo tem conhecimento de condenagdo em processos judiciais ou
administrativos, inquéritos ou investigagdes relacionados a infragdes ao
emprego de trabalho escravo ou infantil contra a Emissora ou suas
Subsidiarias Relevantes;

(xvi) ndao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa causar um Impacto Adverso Relevante na
Emissora e/ou na Fiadora e/ou em qualquer de suas Controladas
Relevantes, em prejuizo da Debenturista ou dos Titulares dos CRA.

(xvii) a Emissora, sua controladora, suas controladas, bem como seus
respectivos dirigentes e administradores, no exercicio de suas fungoes,
cumprem as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e
atos lesivos a administracdo publica na forma das Leis Anticorrupgao, na
medida em gue (a) mantém mecanismos e procedimentos internos que
asseguram o devido cumprimento de tais normas; (b) buscam dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora; e (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo
e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e dos paises
em que atua, conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo;

(xviii) inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional
ou dos paises em que atua, conforme aplicdvel, relativo a pratica de
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corrupgao e atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupgao; e

(xix) ndo verificou existéncia de violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel,
relativo @ pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica,
incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao.

8.2. A Fiadora declara, nesta data, a Debenturista que:

(i)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(ii) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pela Fiadora;

{iii) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar a
atividade descrita em seu objeto social;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(v)  as obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Fiadora nesta Escritura
nao contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
arbitral ou judicial, em relagdo as quais a Fiadora tenha sido
formalmente cientificada, que afete a Fiadora e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi) esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigfes;

(vii) a celebragdo da Escritura e a colocagdo privada das Debéntures ndo
infringe qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a
Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes seja parte ou no
qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem resultara em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
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onus sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenga,
ordem ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgao regulatdrio, é exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissdo ou para a outorga da Fianga, exceto pelo cumprimento das
formalidades de que trata a Cldusula 2.2acima;

(ix) as demonstragdes financeiras da Fiadora de 31 de dezembro de 2020,
em conjunto com as respectivas notas explicativas, relatdrio do auditor
independente, e as informagdes trimestrais revisadas do periodo
encerrado em 31 de margo de 2021 representam corretamente a
posigdo financeira consolidada da Fiadora em tal data, e foram
devidamente elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as IFRS;

(x) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral
em relagdo aos quais a Fiadora tenha sido formalmente cientificada ou,
no seu melhor conhecimento, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental, que possa vir a causar Impacto Adverso Relevante na
Fiadora ou em qualquer de suas Controladas Relevantes, além daqueles
mencionados nas demonstracdes financeiras e/ou formuldrio de
referéncia da Fiadora, conforme disponibilizados a CVM e ao mercado;

(xi) a Fiadora e suas Controladas Relevantes, conforme aplicavel, estdo em
cumprimento da Legislagdo Ambiental, exceto com relagdo aquelas
normas, leis e regulamentos, (i) cujas alegadas ndo observancias estejam
sendo contestadas de boa-fé pela Fiadora ou suas Controladas
Relevantes, para as quais a Fiadora ou suas Controladas Relevantes
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia ou (ii) que ndo possam causar um Impacto Adverso
Relevante ou Evento Reputacional na Fiadora, adotando as medidas
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social e zela sempre para que: (a)
sejam detidas todas as permissoes, licengas, autorizagdes e aprovagoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislagdo ambiental aplicavel; e (b) sejam obtidos todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicavel, em qualquer caso;

445



S ‘ ¥ ipiranga

ﬂ Ipiranga

54

(xii) ndo teve sua faléncia requerida ou decretada até a presente data,
tampouco esta em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;

(xiii) a Fiadora e suas Controladas Relevantes observam a Legislagdo
Trabalhista, para que (a) ndo utilizem trabalho em condigdes analogas as
de escravo ou trabalho infantil (exceto pela contratagdo de aprendizes,
nos termos da legislagdo aplicével), ndo incentivam a prostituicdo,
respeitam os direitos relacionados a raga e género e direitos dos
silvicolas; (b) os trabalhadores da Fiadora e de suas Controladas
Relevantes estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo
em vigor; (c) cumpram as obrigagdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da Legislacdo Trabalhista em vigor, exceto por
(1) obrigagbes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Fiadora
e/ou por suas Controladas Relevantes e tenha obtido liminar, decisdo
administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo; (2)
obrigagdes com relacdo as quais a Fiadora e/ou suas Controladas
Relevantes possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia; ou (3) obrigagdes cujo descumprimento ndo possa causar
um Impacto Adverso Relevante na Fiadora, observado que a excegdo dos
itens (1) e (3) ndo se aplica a descumprimentos relacionados ao item (a)

acima;

(xiv) a Fiadora atua exclusivamente como holding, sendo seu objeto social a
participagdo em outras sociedades;

(xv) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa causar um Impacto Adverso Relevante na
Fiadora e/ou na Emissora e/ou em qualquer de suas Controladas
Relevantes;

(xvi) a Fiadora, suas controladas, bem como seus respectivos dirigentes e
administradores, no exercicio de suas fungbes, cumprem as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgdo, na medida em
que (a) mantém mecanismos e procedimentos internos que asseguram
o devido cumprimento de tais normas; (b) buscam dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Fiadora; e (c) abstém-se de praticar atos de corrup¢ao
e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e dos paises
em que atua, conforme aplicavel, no seu interesse ou para seu beneficio,
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exclusivo ou ndo;

(xvii) inexiste violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional
ou dos pafses em que atua, conforme aplicavel, relativo a pratica de
corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitagdo, as Leis Anticorrupcao pela Fiadora; e

{xviii) verificou a existéncia de violagdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatdrio, nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel,
relativo a pratica de corrupgdo e atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgcdo, por suas Controladas
Relevantes.

8.3. Caso a Emissora e a Fiadora tomem conhecimento que quaisquer das
declaragdes aqui prestadas eram total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas
na data em que forem prestadas, a Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar a
Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ciéncia acerca da referida inveracidade, incompletude ou incorre¢do, sendo certo que o
conhecimento de tal fato independerd de manifestagdo por parte da Debenturista ou do
Agente Fiduciario dos CRA.

9. COMUNICACOES

9.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
Avenida Brigadeiro Luis Antonio, 1.343, 82 andar
CEP 01317-910, Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Joao Daniel Azevedo dos Santos
Tel.: (11) 3177-2180

Fax: (11) 3177-6938

E-mail: joao.dsantos@ultra.com

c¢/c: Sr. Andre Brickmann Areno

Tel.: (11) 3177-6882

Fax: (11) 3177-6107

E-mail: andre.areno@ultra.com.br

(ii) Para a Fiadora
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ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n.2 1343, 82 andar, CEP 01317-910, Sdo Paulo —SP
At.: Sr. Joao Daniel Azevedo dos Santos

Tel.: (11) 3177-2180

E-mail: joao.dsantos@ultra.com.

c/c: Sr. Andre Brickmann Areno

Tel.: (11) 3177-6682

E-mail: andre.areno@ultra.com.br

(iii) Para a Debenturista

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar

CEP 05407-003, S3o Paulo - SP

At.: Sra. Victoria de S& e Sr. Gabriel Lopes

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestao@vert-capital.com / gestaocra@vert-capital.com

9.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues: (i) quando enviadas aos
enderegos acima sob protocolo ou com "aviso de recebimento"; ou (ii) por correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data da confirmagdo de recebimento eletrénico.

9.3, A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem considerados entregues
as comunicagdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

10. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

10.1. Os tributos incidentes sobre a Emissdo e as Debéntures deverdo ser
integralmente pagos pela Emissora, incluindo, sem limita¢do, todos os custos de tributagdo
incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora, na qualidade de titular das
Debéntures em decorréncia desta Escritura. Neste sentido, referidos pagamentos deverao ser
acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles
incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma forma, caso, por
forga de norma ou determinagdo de autoridade, a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, conforme o caso, tiver que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos
exclusivamente no ambito das Debéntures, quaisquer tributos e/ou taxas, a Emissora devera
acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora, na qualidade de
titular das Debéntures, receba os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma
retencao ou deducdo fosse realizada. Para tanto, a Emissora desde ja reconhece ser pecunidria
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a obrigacao aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores
que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular das
Debéntures, pertinentes a esses tributos e, nos termos desta Escritura, os quais deverdo ser
liquidados, pela Emissora, por ocasido da sua apresentacdo pela Securitizadora.

10.2. A Emissora ndo sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos titulares de CRA
e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude de seu
investimenta nos CRA.

10.3. Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 32, inciso IV, da Lei n? 11.033, de
21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo
do tempo. A Emissora ndo sera responsavel pela realizagdo de qualquer pagamento adicional a
Securitizadora ou aos titulares dos CRA em razao de qualquer alteragdo na legislagao tributaria
ou na tributagdo aplicavel aos CRA, conforme descrito acima.

11. DiISPOSICOES GERAIS

11.1. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba a Debenturista em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rendncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

11.2. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipotese
de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as partes
pOr Si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com relagdo
ao objeto nela previsto.

11.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente

definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da
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presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigages assumidos por ambas as partes,
sejam utilizados para identificar a prdtica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

11.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagao de equidade.

11.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil”), reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Caodigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura.

11.8. As Partes concordam que a presente Escritura, poderd ser alterada, sem a
necessidade de qualquer aprovagdo dos titulares de CRA, desde que a referida alteragdo nao
prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade desta Debenture, sempre que e
somente (i) quando tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacgdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3
e/ou demais reguladores; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; e (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja
qualguer custo ou despesa adicional para os titulares de CRA.

11.9. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura ndo serdo passiveis de
compensagdo com eventuais créditos perante a Debenturista e 0 ndo pagamento dos valores
devidos no prazo acordado poderd ser cobrado pela Debenturista e eventuais sucessores e
cessionarios pela via executiva, nos termos dos artigos 784 e 785 do Codigo de Processo Civil.

11.10. Para despesas extraordinarias que, individualmente, venham a superar o valor
de R$5.000,00 (cinca mil reais), sera necessaria, a aprovacao prévia e por escrito (ainda que de
forma eletrénica), da Emissora, senda certo que as despesas previstas na Escritura de Emissao
e no Termo de Securitizagdo estdo desde logo aprovadas e serdo arcadas preferencialmente
com recursos do Fundo de Despesas, ou, caso estes sejam insuficientes, com recursos do
Patrimonio Separado. A Emissora devera se manifestar em até 3 (trés) dias, contados da
solicitagdo, Tal aprovagdo prévia ndo sera necessaria se estiver em curso um evento de
vencimento antecipado automatico ou ndo automatico, conforme previstos nas Clausulas 5.1
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ou 5.2 acima. Ndo havendo a manifestagdo da Emissora no prazo referido acima, (i) serdo
utilizados os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, ou, caso estes sejam insuficientes,
com recursos do Patrimdnio Separado.

11.11. Naforma do inciso X, do caput do art. 3¢ e no art. 18 da Lei n2 13.874, de 20 de
setembro de 2019, no art. 29-A, da Lei n2 12.682, de 9 de julho de 2012, nos arts. 104 e 107, do
Codigo Civil, e no art. 10, § 29, da Medida Provisdria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, a
presente Escritura sera considerada assinada, exigivel e oponivel entre as Partes e perante
terceiros, independentemente da aposicdo de rubricas em cada pagina, desde gue: (a) seja
celebrado sob a forma fisica ou eletrénica, a critério das Partes; (b) a assinatura seja, de forma
exclusiva, (i) aposta no suporte fisico, ou (ii) certificada por entidade credenciada da ICP-Brasil,
ou (iii) realizada por meio do e-CPF (certificado digital de pessoa fisica) e/ou (iv) por outro
meio de comprovagdo da autoria e integridade de documentos em forma eletrénica, inclusive
os que utilizem certificados ndo emitidos pela ICP-Brasil; e (c) (1) se celebrado sob a forma
fisica ou hibrida, sua apresentacdo sob (i) a forma fisica ou (ii) sua forma digitalizada, com
envio, em formato PDF, ou outra ferramenta, por uma Parte a outra, a partir do e-mail
indicado neste instrumento, ou a terceiros, sob qualquer forma; e (2) se celebrado sob a forma
eletronica, sua apresentagdo por uma Parte a outra, ou a terceiros, sob qualquer forma e

mecanismo.
12. LE1 € FORO
12.1. A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

12.2. Fica eleito o Foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 28de julho de 2021
[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]



[ 4/ Ipiranga

|—'1 Tpiranga

60

Pdgina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emisséo de
Debéntures, NGo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.,
firmado em 28 de julho de 2021, entre a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., a Ultrapar
Participagbes S.A., VERT Companhia Securitizadora.

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
(Emissora)

flidws—
pPor: . ' Por:

Cargo:  Maristela A, Utumi Seiler Cargo:
CPF 293.065.228-43

Daniel Azevedc
159 BREETEEN
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Pdgina de assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de
Debéntures, N&o Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocagéo Privada, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.,
firmado em 28 de julho de 2021, entre o Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., a Ultrapar
Participagdes S.A., VERT Companhia Securitizadora.

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.
(Fiadora)

fline

Por: 74 Por: e
Cargo: Maristela A. Utumi Seiler Cargo: (03 : aved
CPF 293.065.228-43 Ba0 Haniel faevesy

2F: 381855

37451
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Pdgina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emissdo de
Debéntures, Ndo Conversiveis em Acdes, em Seérie Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocacdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A,
firmado em 28 de julho de 2021, entre a Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., a Ultrapar
Participagées S.A., VERT Companhia Securitizadora.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA (Debenturista)

bis b

Por
Cargo Victori:

Diretorp

oa
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Pdgina de assinaturas 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) EmissGo de
Debéntures, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdrio, com
Garantia Adicional Fidejusscria, para Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.,
firmado em 28 de julho de 2021, entre a Ipiranga Produtos de Petréleo S.A,, a Ultrapar
Participagées 5.A., VERT Companhia Securitizadora..

Testemunhas

’Owbﬁm'ﬁ ’Qodmgwo- T
Nome: < v Nome:
RG: "pwt’“““ Lodus q RG: Marcos E. da S. Santos
~ o dasia qa8-%8 -

CPF: 282.782.238-58
393.644. 633469

CPF: RG: 32.747.316-2
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ANEXO | - CRONOGRAMA DE AMORTIZAGAO E PAGAMENTO DA REMUNERACAO

Cronograma de Amortizagao
PARCELA DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAQ PRSIy R0 S AL B
UNITARIO
1 13/09/2028 100,0%
Cronograma de Pagamento da Remuneragéo
Data de Pagamento da | Inicio capitalizagdo - Fim capitalizagdo -
Parcela Remuneracdo inclusive exclusive
1 11/03/2022 13/09/2021 11/03/2022
2 13/09/2022 11/03/2022 13/09/2022
3 13/03/2023 13/09/2022 13/03/2023
4 13/09/2023 13/03/2023 13/09/2023
5 13/03/2024 13/09/2023 13/03/2024
6 12/09/2024 13/03/2024 12/09/2024
7 13/03/2025 12/09/2024 13/03/2025
8 11/09/2025 13/03/2025 11/09/2025
9 12/03/2026 11/09/2025 12/03/2026
10 11/09/2026 12/03/2026 11/09/2026
11 11/03/2027 11/09/2026 11/03/2027
12 13/09/2027 11/03/2027 13/09/2027
13 13/03/2028 13/09/2027 13/03/2028
14 13/09/2028 13/03/2028 13/09/2028
456
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ANEXO Il - BOLETIM DE SUBSCRICAO

IVIODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.1.7 DESTA ESCRITURA

BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE DEBENTURES

Nel
Emissora

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade andnima, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, 329, parte, Sao Cristovao, CEP 20.941-
900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob
o n? 33.337.122/0001-27, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societdrios arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE
33.3.0029040-1, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo definidas) (“Emissora”).

Debenturista ou Subscritor

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 72 andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n2 25.005.683/0001-09, na qualidade de subscritora
das Debéntures (“Debenturista” ou “Securitizadora”).

Caracteristicas da Emissao

Em 19 de agosto de 2021, a Emissora emitiu 960.000 (novecentos e sessenta mil) debéntures,
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), no ambito da sua 102 (Décima) Emissao
de Debéntures, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocagdo Privada (respectivamente, “Debéntures” e
“Emissdo”), realizada na forma do “Instrumento Particular de Escritura da 10° (Décima)

Emisséo de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, para Coloca¢Go Privada, da Ipiranga Produtos de
Petroleo S.A.”, firmado entre a Emissora, a Debenturista, a Ultrapar Participagbes S.A.,
sociedade inscrita no CNPJ sob o n2 33.256.439/0001-39, na qualidade de fiadora (“Fiadora”)
e a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade inscrita no CNPJ sob o n® 25.005.683/0001-09,
na qualidade de subscritora das Debéntures (“Securitizadora”), em 28 de julho de 2021
(“Escritura”).

Apds a subscricdo da totalidade das Debéntures, a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA serd a

457



‘ ¥ ipiranga

[ 4/ Ipiranga

66

Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigagGes, principais e
acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos
creditorios do agronegocio nos termos do §19, do artigo 23, da Lei n? 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos desta Escritura (“Créditos

do Agronegocio”);

A emissdo das Debéntures se insere no contexto de uma operagdo de securitizagdo de
recebiveis do agronegécio que resultara na emissdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora (“CRA”), aos quais os créditos devidos pela
Emissora no ambito das Debéntures serdo vinculados como lastro (“Operacdo de

Securitizacdo”).

Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica sob regime de garantia firme de
subscri¢do, sendo que a garantia firme se limitard ao montante base da oferta, aplicando-se o
regime de melhores esforgos de colocagdo ao lotes adicional, nos termos da Instrugdo CVM
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400”) e
serdo destinados a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo
CVM n2 30 de 11 de maio de 2021, futuros titulares dos CRA (“Titulares de CRA”).

A Emissdo e seus termos e condi¢des foram autorizados na Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora realizada em 28 de julho de 2021, conforme o disposto no artigo 59 da Lei n?
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”).

A fianga prestada pela Fiadora, nos termos da Clausula 4.11 da Escritura, foi autorizada na
Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora realizada em 28 de julho de 2021.

Identificagdo do Subscritor

Nome: Tel.:
VERT Companhia Securitizadora (11) 3385-1800
Endereco: E-mail:
Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 72 andar fernanda@vert-capital.com
Bairro: CEP: Cidade: UF:
Pinheiros 05407-003 Sao Paulo SP
Nacionalidade: Data de Nascimento: | Estado Civil:
Brasileira N/A N/A
Doc. de identidade: Orgao Emissor: CPF/CNPJ;
N/A N/A 25.005.683/0001-09
Representante Legal (se for o caso): Tel.:
N/A N/A
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Doc. de Identidade: Orgao Emissor: CPF/CNPJ:
N/A N/A N/A
Calculo da Subscrigao
Quantidade de Valor Nominal Unitdrio: Valor de integralizagdo:
Debéntures R$1.000,00 (mil reais) Integralizagdo a ser realizada na
subscritas periodicidade e conforme valores
960.000 previstos da Escritura
(oitocentas e
dezesseis mil)

Integralizagdo

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e por isso
adere a todas as disposigdes constantes deste Boletim de Subscrigdo e da Escritura, firmada,
em carater irrevogavel e irretratavel, referente a Emissao.

A integralizagdo das Debéntures ocorrera na forma e periodicidade prevista na Escritura.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de | Declaro, para todos os fins, (i) estar de acordo
acordo com as condigdes expressas no [ com as condigdes expressas no presente
presente Boletim de Subscri¢do; (ii) ter | Boletim de Subscrigdo; (ii) ter conhecimento
conhecimento integral, entender, anuir, | integral, entender, anuir, aderir e subscrever os
aderir e subscrever os termos e condi¢des | termos e condigdes previstos na Escritura; e (iii)
previstos na Escritura que os recursos utilizados para a integralizagdo
das Debéntures ndo sdo provenientes, direta ou
indiretamente, de infragdo penal, nos termos da
Lei n2 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme
alterada.

S3o Paulo, [+] de [¢] de 2021 S3o Paulo, [*] de [#] de 2021

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A. VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Informagdes Adicionais

Para informacdes adicionais sobre a presente emissdo, os interessados deverdo dirigir-se a
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Emissora e a Debenturista nos enderegos indicados abaixo:

Emissora:

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Brigadeiro Luis Anténio, n.° 1343, 8° andar

CEP 01317-910, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Joao Daniel Azevedo dos SantosTel.: (11) 3177-2180Fax: (11) 3177-6938
E-mail: joao.dsantos@ultra.com.c/c: Sr. Andre Brickmann Areno

Tel.: (11) 3177-6882

Fax: (11) 3177-6107

E-mail: andre.areno@ultra.com.br

Debenturista:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 72 andar, Pinheiros

CEP 05407-003, Sdo Paulo - SP

At.: Sras. Fernanda Mello / Martha de Sa / Victoria de Sa
Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br / operacoes@vert-capital.com

ek sk ok ok ok ok ok
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ANEXO IIl - RELATORIO DE DESTINACAO DE RECURSOS

MODELO DE RELATORIO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 3.5.5DESTA ESCRITURA

RELATORIO DE COMPROVAGAO DE DESTINACAO DE RECURSOS — 102 (Décima) EMISSAO DE DEBENTURES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Periodo: __/__/20__até__/__/20__

A Ipiranga Produtos de Petroleo S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, 329, parte, S3o Cristovao, CEP 20.941-900,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n2
33.337,122/0001-27, neste ato devidamente representada na forma de seus atos societarios
arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE
33.3.0029040-1, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora” ou
“Ipiranga”), neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, declara para os devidos
fins que utilizou, no ultimo semestre os recursos obtidos por meio da emissdo em referéncia
de emissdo da Emissora, exclusivamente, para os servicos previstos na Clausula 3.5.5.1,
conforme abaixo descrito e comprovantes que seguem em anexo:

Ne
o~ Razdo | da | Valor
Descri¢ao X Porcentagem | Total do
Datade | Social | Nota | Total
do do lastro lastro
Pagamento| / Fiscal do A v
Produto Utilizado (%) | utilizado
Nome | (NF- |Produto
e)
Total [.1% RS []

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - RECIBO DE INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES

IVIODELO DE RECIBO DE INTEGRALIZACAO CONFORME PREVISTO NA CLAUSULA 4.4DESTA ESCRITURA

RECIBO DE INTEGRALIZACAO DE DEBENTURES DA 102 (DEcima) EmissAO DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Emissora

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade anénima, sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, 329, parte, Sdo Cristovdo, CEP 20.941-
900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob
0 n? 33.337.122/0001-27, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societdrios arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA”) sob o NIRE
33.3.0029040-1, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo definidas) (“Emissora”).

Debenturista ou Subscritor

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
societdrios arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE 35.300.492.307,
na qualidade de subscritora das Debéntures (“Debenturista” ou “VERT”).

Declaragdes

Foram integralizadas, nesta data, ____ ( ) debéntures emitidas nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) EmissGo de Debéntures, ndo
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, para Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, celebrado em 28
de julho de 2021 (“Debéntures Integralizadas” e “Escritura”, respectivamente).

A Emissora declara que recebeu o pagamento referente as Debéntures Integralizadas, na
forma prevista na Clausula 4.4 da Escritura.

A Emissora da-se por satisfeita para nada mais reclamar, seja a que titulo for, outorgando a
mais plena, geral, irrevogdvel e irretratdvel quitacao de todas e quaisquer obrigagdes

oriundas das Debéntures Integralizadas.
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Sao Paulo, ___de de 2021

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A,
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10? (DECIMA) EMISSAO DE
DeBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE
PETROLEO S.A.

CELEBRADO ENTRE

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.,
na qualidade de Emissora

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.,

na qualidade de Fiadora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA.,

na qualidade de subscritora das Debéntures

Datado de [¢] de [¢] de 2021

DA #11651467 v6
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10? (DECIMA) EMISSAO DE

DEBENTURES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM

GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE

PETROLEO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade por agdes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco
Eugénio, 329, parte, Sdo Cristévao, CEP 20.941-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n?
33.337.122/0001-27, neste ato devidamente representada na forma de seus
atos societarios arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) sob o NIRE 33.3.0029040-1, na qualidade de emissora das
Debéntures (abaixo definido) (“Emissora” ou “Ipiranga”);

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, 1.343, 92 andar, Bela Vista, CEP 01.317-
910, inscrita no CNPJ sob o n? 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”)
sob o NIRE 35.300.109.724, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social (“Fiadora”);

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 72 andar,
Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o n225.005.683/0001-09, na qualidade de
subscritora das Debéntures (“Securitizadora” ou “Debenturista” ou, quando

denominada em conjunto com a Emissora e a Fiadora, “Partes”);

CONSIDERANDO QUE

(i)

foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 28

de julho de 2021, cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCERJA em [e] de [e]

de 2021, sob o n? [¢] (“AGE”), a emissdo de até 960.000 (novecentas e sessenta mil)

DA #11651467 v6
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debéntures, ndo conversiveis em a¢bes, em série Unica, da 102 (décima) emissdo, da
espécie quirografaria, para colocagdo privada, todas com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na data de emissdo, qual seja, 19 de agosto de 2021 (“Data de
Emissdo”), perfazendo o montante total de R$960.000.000,00 (novecentos e sessenta
milhGes de reais), na Data de Emissdo (“Emissdao” e “Debéntures”, respetivamente);

(ii) em 28 de julho de 2021, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 109 (Décima) Emissdo de Debéntures, nGio Conversiveis em Agbes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocagdo
Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, devidamente arquivado perante a
JUCERJA em [¢] de [¢] de 2021, sob o n2 [¢] (“Escritura de Emissdo” ou “Escritura”);

(iii) A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagdo de
securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo dos Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 632 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora (“CRA”), aos quais os direitos creditorios do agronegdcio representados
pelas Debéntures serdo vinculados como lastro, na forma prevista no “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Série Unica da 632 Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.”, celebrado entre a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA em
[*] de [¢] de 2021 (respectivamente, “Operacdo de Securitizacdo” e “Termo de
Securitizacdo”);

(iv) em [¢] de [¢] de 2021 foi concluido procedimento de coleta de inten¢des de
investimento realizado pela instituicdo intermedidria lider da oferta dos CRA, nos
termos do artigo 23, paragrafos 12 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM n2 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Procedimento de Bookbuilding”),
restando definida a quantidade de CRA emitida de [¢] ([*]);

(v) em razdo de estar inserida no contexto da Operacdao de Securitizacdo, a
quantidade de Debéntures deverd corresponder a quantidade de CRA a ser emitida,
conforme definida no ambito do Procedimento de Bookbuilding;

(vi) nos termos das Clausulas 4.2.2.5 e 4.4.2 da Escritura, apds concluido o
Procedimento de Bookbuilding, a Escritura devera ser aditada, sem necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturista ou aprovagao societdria pela Emissora
e/ou pela Fiadora, para formalizar (a) eventual cancelamento de Debéntures por

DA# 11651467 v5
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qualquer motivo previsto na Cldusula 4.4.2 da Escritura; (b) a remuneragdo das
Debéntures; (c) o valor total da Emissdo; e (d) eventuais ajustes decorrentes do
Procedimento de Bookbuilding;

(vii) as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, razdo pela qual ndo
se faz necessdria a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturista para aprovar os
ajustes previstos nas Clausulas 2.1 e 2.2, abaixo; e

(viii) as Partes tém interesse em aditar a Escritura nos termos e condi¢des aqui
previstos;

Vém celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 109 (Décima) Emissdo de Debéntures, ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica,
da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocagdo Privada,
da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.” (“Aditamento”), que sera regido pelas seguintes
cldusulas e condigdes:

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1. O presente Aditamento é parte de uma operagdo estruturada, de forma
que as expressdes utilizadas neste Aditamento em letra maiuscula e aqui ndo definidas
de forma diversa, terdo o significado a elas atribuido na Escritura de Emissdo e, em
caso de omissdo no referido instrumento, em consonancia com o conceito consagrado
pelos usos e costumes do mercado financeiro e de capitais local. Todos os termos no
singular definidos neste Aditamento deverdo ter os mesmos significados quando
empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste instrumento”, “neste
instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras de significado
semelhante quando empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a este Aditamento como um todo e ndo a uma
disposicdo especifica deste instrumento. Referéncias a cladusula, subcldusula, adendo e
anexo estdo relacionadas a este Aditamento a ndo ser que de outra forma
especificado. Todos os termos aqui definidos terdo as defini¢cdes a eles atribuidas neste
instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou
formalizado de acordo com os termos aqui definidos.

2. Do ADITAMENTO
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2.1.  As Partes resolvem alterar a redagao das Clausulas 3.4.1,3.4.2 e 4.1.2 da
Escritura de Emissdo, a fim de refletir o valor total da Emissdo de [¢] ([¢]) (“Valor Total
da Emissdo”) e a quantidade de [¢] ([*]) Debéntures efetivamente colocadas, passando
as Clausulas 3.4.1., 3.4.2. e 4.1.2. da Escritura de Emissdo, portanto, a viger com a
seguinte redacdo:

“3.4.1. Serdo emitidas [*] ([¢]) Debéntures, todas com valor nominal
unitdrio de RS1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo (conforme
definido abaixo), observada a cldusula 4.4.2 abaixo.”

“3.4.2. O valor total da Emissdo é de RS[*] ([*]), na Data de Emissdo
(conforme definida abaixo), observada a cldusula 4.4.2 abaixo (“Valor
Total da Emisséo”).”

“4.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas [¢] ([¢])
Debéntures.”

2.2. As Partes resolvem, nos termos da Clausula 4.2.2.5. da Escritura de
Emissdo, alterar a redagdo da Clausula 4.2.2.1 da Escritura de Emissdo, exclusivamente
quanto: (i) a reducdo da Remuneragdo das Debéntures, limitada a taxa de
remuneracao final dos CRA, a qual passard a vigorar com a seguinte redagao:

“4.2.2.1. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratorios equivalentes
a [=]% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definida em Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo”),
durante cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), de
acordo com a férmula abaixo de acordo com a férmula abaixo:

Ji=VNq x (Fator Juros — 1)
Onde:
“)" = valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme previsto no Anexo | a Escritura de Emissdo), calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
“VN,” = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures, conforme o caso, atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

DA# 11651467 v5
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“Fator Juros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
taxa 252
FatorJuros = {( Too 1) }

Onde:

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser apurada até a primeira Data de Integralizacdo;

“DP” = é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, conforme
definido na clausula 4.2.2.3 da Escritura de Emissao, sendo “DP” um numero
inteiro.

3. Do REGISTRO DO ADITAMENTO

3.1. O presente Aditamento serd averbado nos mesmos registros da
Escritura na JUCERJA, de acordo com o paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Ac¢des e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, na forma
prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds a assinatura deste Aditamento.

3.2. A Emissora se compromete a enviar a Debenturista e ao Custodiante 1
(uma) via original deste Aditamento averbado nos competentes Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, bem como 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) deste Aditamento
contendo o comprovante do averbamento na JUCERJA, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
apods a obtencdo dos respectivos averbamentos.

4. DA RATIFICACAO DAS DiSPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
4.1. Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdao que ndo tenham

sido expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

DA# 11651467 v5
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5. DAs DisPOSIGOES GERAIS

5.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba a Debenturista em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
serd interpretado como renuncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

5.3. Caso qualquer das disposi¢Ges aprovadas neste Aditamento venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.4. As Partes declaram, mutua e expressamente, que o presente
Aditamento foi celebrado respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de
equidade.

5.5. O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as partes, desde j4, que

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos deste Aditamento comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposicGes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos deste
Aditamento.

5.6. Os prazos estabelecidos no presente Aditamento serdo computados de

acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(“Cédigo Civil”), sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

6. DA LEI E DO FORO
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6.1. Este Aditamento reger-se-a pelas leis brasileiras.
6.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para

dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em
6 (seis) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, [¢] de [¢] de 2021.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de assinaturas 1/4 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 109 (Décima) Emisséo de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocagéo
Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, firmado em [e] de [¢] de 2021.

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

(Emissora)
Por: Por:
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Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocagéo
Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, firmado em [e] de [¢] de 2021.
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(Fiadora)
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Pdgina de assinaturas 3/4 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 109 (Décima) Emisséo de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série
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Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, firmado em [e] de [¢] de 2021.
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Por: Por:
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Pdgina de assinaturas 4/4 do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 102 (Décima) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Colocagéo
Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, firmado em [e] de [¢] de 2021.

Testemunhas

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/ME: CPF/ME:
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KPMG Auditores Independentes
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em 31 de dezembro de 2020

Conteudo

Relatorio dos auditores independentes sobre a revisao das

Demonstracdes Financeiras 1-4
Balangos patrimoniais 5-6
Demonstracoes de resultados 7
Resultados abrangentes 8
Demonstra¢oes das mutagdes do patrimonio liquido 9-10
Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa - método indireto 11-12
Demonstracoes do valor adicionado 13
Notas explicativas as Demonstra¢des Financeiras 14 - 142
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KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - Sao Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - S&o Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

REIAL0N0 dos auditores Independentes
S00re as demonstracoes financerras
ncividuals e consalidacas

Aos acionistas, Conselheiros e Administradores da
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Ipiranga Produtos de
Petréleo S.A. (Sociedade) identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacodes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Sociedade e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
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nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacéo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, Nnao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Veja a Nota 9 das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

Em 31 de dezembro de 2020, as demonstracoes
financeiras consolidadas incluem valores de
ativos fiscais diferidos no equivalente a R$
402.048 mil, dos quais R$ 279.484 mil séo
relativos a diferencas temporérias e R$ 122.564
mil sdo relativos a prejuizos fiscais,
considerados recuperaveis com base na
geracgao de lucros tributaveis futuros.

As estimativas de geragdo de lucros tributéveis
futuros incluem a utilizacdo de premissas,
julgamentos e estimativas sobre os fluxos de
caixa, tais como taxas de crescimento das
receitas, custos e despesas, estimativas de
investimentos e capital de giro futuros e taxas
de descontos, que envolvem elevado grau de
complexidade e julgamentos que impactam a
expectativa de realizacdo dos tributos ativos
diferidos nos préoximos exercicios. Portanto,
consideramos esse assunto como significativo
para nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

Avaliacao do desenho, a implementagao e
efetividade do controle interno de projecdes
financeiras relativos a realizacdo dos impostos
diferidos registrados.

Avaliacdo, com o auxilio dos nossos
especialistas em finangas coorporativas, das
premissas e dados utilizados pela Companhia na
preparacao do estudo de lucros tributaveis
futuros considerando as projecdes de fluxos de
caixa futuros.

Com o auxilio dos nossos especialistas em
tributos avaliacdo da precisdo dos saldos
registrados.

Comparagao dos orgcamentos aprovados no
exercicio anterior com os valores reais apurados
no exercicio corrente.

Avaliacéo se as divulgacdes nas demonstracoes
financeiras individuais e  consolidadas
consideram todas as informagdes relevantes
referentes aos ativos fiscais diferidos.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio
dos procedimentos de auditoria acima
resumidos, consideramos que o valor dos
impostos diferidos ativos registrados e as
respectivas divulgacoes séo aceitdveis no

contexto das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Outros assuntos — Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Sociedade, e
apresentadas como informacédo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras da Sociedade.
Para a formacédo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a sua forma e contetdo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracbes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contédbeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo /nternational Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo €
responsével pela avaliacdo da capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a
Sociedade e suas controladas ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoadvel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.
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— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, néo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade e suas controladas.

— Avaliamos a adequacéao das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Sociedade e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracées financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes
futuras podem levar a Sociedade e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragbes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagodes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo,
supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela administragdo declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela administracéo,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragbes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatoério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de marco de 2021.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

e A

Marcio S'é'rE)eja nte Peppe

Contador CRC 1SP233011/0-8
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de Reais)

Nota Controladora C lidad
explicativa  31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.a 965.285 621.676 1.178.383 1.082.802
Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de
prote¢do 4b 2.598.418 1.326.129 3.421.900 1.820.430
Contas a receber de clientes S5.a 1.553.826 2.079.295 2.406.287 3.065.777
Financiamentos a clientes 5b 502.965 427.511 549.129 436.188
Estoques 6 1.700.116 1.828.708 2.803.630 2.941.295
Tributos a recuperar 7a 605.923 676.197 784.110 934.050
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 7b 82.990 90.804 120.016 144.428
Dividendos a receber 3.434 1.601 987 556
Demais contas a receber 4.003 4.303 55.502 27.558
Despesas antecipadas 10 33.761 47.696 74.360 83.008
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 11 476.076 462.840 478.908 465.454
Total do ativo circulante 8.526.797 7.566.760 11.873.212 11.001.546
Nio circulante
Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de
prote¢do 4b 457.534 189.479 457.534 230.652
Contas a receber de clientes S5.a 19.380 11.082 71.974 53.446
Financiamentos a clientes 5b 401.968 359.193 419.255 364.748
Sociedades relacionadas 8.a 16.082 32.040 478 2.280
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 9.a 182.409 128.231 402.048 360.532
Tributos a recuperar Ta 710.727 216.159 968.547 338.412
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 7b 69.076 - 84.699 1.637
Depositos judiciais 22a 135.993 136.516 821.332 798.558
Ativo de indenizagdo - combinag@o de negocios 22.¢c - - 204.439 193.496
Demais contas a receber 1.079 1.117 19.058 3.258
Despesas antecipadas 10 32.161 45.903 56.760 53.176
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 11 1.222.293 996.464 1.227.423 1.000.535
Total do ativo realizavel a longo prazo 3.248.702 2.116.184 4.733.547 3.400.730
Investimentos em:
Controladas 12.a 4.873.511 4.398.105 - -
Empreendimentos controlados em conjunto 12.b 131.366 126.942 131.366 126.942
Coligadas 12.¢c 31.801 32.274 58.123 58.687
5.036.678 4.557.321 189.489 185.629
Ativos de direito de uso, liquido 13 1.077.291 1.007.405 1.600.920 1.587.330
Imobilizado, liquido 14 2.348.060 2.412.405 4.126.518 4.140.165
Intangivel, liquido 15 375.459 392.815 995.074 978.931
Total do ativo ndo circulante 12.086.190 10.486.130 11.645.548 10.292.785
Total do ativo 20.612.987 18.052.890 23.518.760 21.294.331

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidad
explicativa  31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Passivo
Circulante
Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos de protegdo 16 541.116 257.293 714.712 529.964
Debéntures 16.e 1.693.468 231.077 1.693.468 231.077
Fornecedores 17 3.698.091 1.226.734 2.304.697 1.877.421
Fornecedores - convénio 17 923.349 424.422 923.349 424.422
Salarios e encargos sociais 18 65.369 89.379 224.551 267.658
Obrigagdes tributarias 19 96.030 93.918 226.968 224715
Dividendos propostos a pagar 24.f 95.907 - 98.816 1.891
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 13.180 116.956 86.507 148.220
Beneficios pos-emprego 20.b 15.585 15.681 23.645 22.392
Provisdo para retirada de tanques 21 4.267 3.847 4.267 3.847
Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas 22.a 13.099 14.542 39.505 35.376
Arrendamentos a pagar 13 100.978 94.367 200.718 186.587
Demais contas a pagar 99.478 98.282 193.421 157.098
Receita diferida 23 15.424 25.096 18.282 27.626

Total do passivo circulante 7.375.341 2.691.594 6.752.906 4.138.294
Nao circulante
Financiamentos 16 1.178.383 2.130.841 2.981.638 2.141.173
Debéntures 16.e 3.778.063 5.305.339 3.778.063 5.305.339
Sociedades relacionadas 8.a 698 816 828 1.050
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9.a - - 410 5.945
Beneficios pos-emprego 20.b 98.667 108.805 246.662 227.102
Provisdo para retirada de tanques 21 49.168 47.395 49.168 47.395
Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22.a;22.¢c 108.031 139.575 821.563 853.645
Arrendamentos a pagar 13 635.701 534.957 1.107.935 1.053.044
Demais contas a pagar 63.987 72.821 79.331 124.756

Total do passivo ndo circulante 5.912.698 8.340.549 9.065.598 9.759.449
Patrimdnio liquido
Capital social 24.a 4.050.000 4.050.000 4.050.000 4.050.000
Instrumento patrimonial outorgado 24b 12.575 10.627 12.575 10.627
Reserva de reavaliagdo 24.c 7.041 7.113 7.041 7.113
Reservas de lucros 24.d 2.898.638 2.663.975 2.898.638 2.663.975
Ajustes de avaliagdo patrimonial 24.e 152.173 159.783 152.173 159.783
Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatérios 24.f 204.521 129.249 204.521 129.249
Patriménio liquido atribuivel a:

Acionistas da Ipiranga 7.324.948 7.020.747 7.324.948 7.020.747

Acionistas ndo controladores de controladas - - 375.308 375.841

Total do patriménio liquido 7.324.948 7.020.747 7.700.256 7.396.588
Total do passivo e do patriménio liquido 20.612.987 18.052.890 23.518.760 21.294.331
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 ¢ de 2019

(Em milhares de Reatis, exceto o lucro liguido por lote de mil a¢ées)

Tidad,

Nota Controladora C
explicativa  31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Receita liquida de vendas e servicos 25 64.352.164 73.679.913 75.526.271 84.612.035
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados 26 (62.432.079)  (70.768.264)  (71.309.380)  (79.529.479)
Lucro bruto 1.920.085 2.911.649 4.216.891 5.082.556
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas ¢ comerciais 26 (966334)  (1.021.897)  (2.133.522)  (2.273.381)
Reversao (perdas) estimadas de créditos de liquidagao
duvidosa 1.287 (23.163) (15.724) (29.455)
Gerais e administrativas 26 (550.019) (663.775) (946.795)  (1.152.924)
Resultado na venda de bens 27 30.935 (403) 83.281 (15.765)
Redugdo ao valor recuperavel de ativos "impairment" 27 - - - (593.280)
Outros resultados operacionais, liquidos 28 (11.923) 103.012 50.723 231.435
Lucro operacional 424.031 1.305.423 1.254.854 1.249.186
Equivaléncia patrimonial 12 395.466 (248.293) (22.623) (24.787)
Lucro antes do resultado fi iro, imposto de renda e
contribuicio social 819.497 1.057.130 1.232.231 1.224.399
Receitas financeiras 29 271.874 240.693 331.359 308.771
Despesas financeiras 29 (366.975) (614.611) (480.007) (740.931)
Resultado financeiro liquido (95.101) (373.918) (148.648) (432.160)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigiio social 724.396 683.212 1.083.583 792.239
Imposto de renda e contribuicio social
Corrente 9.b;9.c (164.522) (286.126) (470.897) (415.578)
Diferido 9b 57.343 (31.406) 38.666 18.406
(107.179) (317.532) (432.231) (397.172)
Lucro liquido do exercicio 617.217 365.680 651.352 395.067
Lucro atribuivel a:
Acionistas da Ipiranga 617.217 365.680 617.217 365.680
Acionistas ndo controladores de controladas - - 34.135 29.387

Lucro liquido por lote de mil acGes do capital social (média

ponderada anual) - R$ 30 2,75 1,63 2,75 1,63

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Demonstragdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio, atribuivel aos acionistas da Ipiranga

Lucro liquido do exercicio, atribuivel aos acionistas néo controladores das controladas

Lucro liquido do exercicio

Itens que serdo reclassificados subsequentemente para o resultado:

Ajustes de avaliagdo de instrumentos financeiros proprio, liquido de imposto de renda e contribuigio social
Ajustes de avaliagao de instrumentos financeiros de controladas, liquido de imposto de renda e contribui¢do
social

Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente para o resultado:

(Ganhos) perdas atuariais de beneficios pos-emprego proprio, liquido de imposto de renda e contribui¢do social

(Ganhos) perdas atuariais de beneficios pos-emprego de controladas, liquido de imposto de renda e contribui¢ao
social

Resultado abrangente do exercicio

Resultado abrangente do exercicio, atribuivel aos acionistas da Ipiranga

Resultado abrangente do exercicio, atribuivel aos acionistas ndo controladores das controladas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

2.c;24.e
2.c;24.e

2.p;24.e
2.p;24.e

Controladora C lidad
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

617.217 365.680 617.217 365.680
- - 34.135 29.387
617.217 365.680 651.352 395.067
41 430 41 430
140 31 140 (10)
6.156 (10.916) 6.156 (10.916)
(13.947) (8.902) (25.242) (15.679)
609.607 346.261 632.447 368.892
609.607 346.261 609.607 346.261
- - 22.840 22.631
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Demonstra¢des das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor dos dividendos por lote de mil agcées)

Reservas de lucros Patriménio liquido atribuivel a:
Nota Capital ~=m.n.==.m..=o womawﬁwnm Retencio de 2.5.8 mm Lucros Dividendos Acionistas da Acionistas nio Patriménio
e patrimonial reavaliaciio de Legal avaliacao o L . controladores PRI
explicativa social lucros " N Ipiranga liquido total
outorgado controladas patrimonial de controladas

Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.050.000 10.627 7.113 419.777 2.244.198 159.783 - 129.249 7.020.747 375.841 7.396.588
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 617.217 - 617.217 34.135 651.352
Outros resultados abrangentes
(Ganhos) Perdas atuariais de beneficios pos-
emprego, liquido de imposto de renda e
contribuigdo social

Proprio 2.p:24.e - - - - - 6.156 - - 6.156 - 6.156

Controladas 2.p;12.a;24.¢ - - - - (13.947) - - (13.947) (11.295) (25.242)
Ajustes de avaliagio de instrumentos
financeiros, liquido de imposto de renda e
contribuigdo social

Proprio 2.c;24.e - - - - - 41 - - 41 - 41

Controladas 2.c;24.e - - - - - 140 - - 140 - 140
Resultado abrangente do exercicio - - - - - (7.610) 617.217 - 609.607 22.840 632.447

(a2}
Instrumento patrimonial outorgado de X D
controladas 12.224b N (100) - - - - - - (100) - (100) <
Instrumento patrimonial outorgado proprio 24b - 2.048 - - - - - - 2.048 - 2.048
Transagdes com socios - perda em variagdo de
partipagdo acionaria de controlada 12a N B - B - N (1.189) ° (1.139) ° (1.189)
Transagdes com socios - ganho (perda) em
dividendos agdes preferenciais de controladas ° B ° B ° ° 696) ° 696) ° (996)
Realizagdo da reserva de reavaliagdo 24.c - - (72) - - - 72 - - - -
Imposto de renda e contribuigdo social sobre a
realizagdo da reserva de reavaliagdo de - - - - - - (13) - (13) - (13)
controladas
Transferéncia para retengdo de lucros - - - - (2.126) - 2.126 - - - -
Aprovagio em Assembleia Geral Ordinaria dos
dividendo adicionais - - - - - - - (129.249) (129.249) - (129.249)
Dividendos de acionistas ndo controladores de R R R R R R R R R (23.373) (23.373)
controladas
Destinagéo do resultado liquido:
Reserva legal 24.f - - - 30.861 - - (30.861) - - - -
Mv_<_a4m:aom intermediarios (R$ 0,3564 por lote 24f R R R R R R (80.000) R (80.000) R (80.000)
e agdes)
Dividendos minimos propostos a pagar (R$
0.4272 por lote ages) 24.f - - - - - - (95.907) - (95.907) - (95.907)
W_Mwmwacm adicionais (R$ 0,9111 por lote 24t ~ ~ ~ ~ ~ ~ (204.521) 204.521 ~ ~ R
Retengio de resultados 24.f - - - - 205.928 - (205.928) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 4.050.000 12.575 7.041 450.638 2.448.000 152.173 - 204.521 7.324.948 375.308 7.700.256
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Demonstra¢des das muta¢des do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais, exceto o valor dos dividendos por lote de mil agcdes)

Instrumento
patrimonial
outorgado

Nota Capital
explicativa social

Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.076.569 3957

Lucro liquido do exercicio -
Outros resultados abrangentes:
(Ganhos) Perdas atuariais de beneficios pds-
emprego, liquido de imposto de renda e contribui¢ao
social
Proprio 2.p;24.e -
Controladas 2.p;24.e -

Ajustes de avaliagdo de instrumentos financeiros,

liquido de imposto de renda e contribui¢io social
Proprio 2.c24e -
Controladas 2.c;24.e -

Lucros
acumulados

365.680

Patriménio liquido atribuivel a:

Acionistas nio
controladores
de controladas

Acionistas
da Ipiranga

Patriménio
liquido total

5.764.298

395.067

(10.916)
(15.679)

430
a0

Resultado abrangente do exercicio -

Aumento de capital com reservas 523.431

Aumento de capital em dinheiro 1.450.000

Instrumento patrimonial outorgado de controladas 24b - 5.394

Instrumento patrimonial outorgado proprio
Realizagdo da reserva de reavaliagdo 24.c -
Imposto de renda e contribuigdo social sobre a

realizagdo da reserva de reavaliagdo de controladas

Transferéncia para retengdo de lucros -
Dividendos de acionistas ndo controladores de

controladas

Destinagao do resultado liquido:

Reserva legal 24.f -
Dividendos intermediarios (R$ 0,8821 por lote 24.f
de mil acoes)

Dividendos propostos a pagar (R$ 0,1167 por

lote de mil agdes) 2t -

Retengdo de resultados 24.f -

24.b - 1.276

365.680

76

(80)

(18.284)
(198.000)

(129.249)
(20.147)

368.892

1.450.000

5.394
1.276

4

4.724

(198.000)

Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.050.000 10.627

5415812 348.486
365.680 29.387
(10.916) -

(8.902) (6.777)
430 -

31 21
346.261 22,631
1.450.000 -
5.394 -
1.276 -

4 -

- 4724
(198.000) -
7.020.747 375.841

7.396.588

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
(Em milhares de Reais)

Nota Controladora C lidad
explicativa 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 617.217 365.680 651.352 395.067
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado
pelas atividades operacionais

Equivaléncia patrimonial em sociedades controladas,

. R 12 (395.466) 248.293 22.623 24.787
controladas em conjunto e coligadas
dA.anizagéo de a‘tiYos de contratos com clientes - 1 285.902 351.990 289.436 355050

ireitos de exclusividade
Amortizagdo de ativos de direito de uso 13.a 168.194 156.880 289.442 269.581
Depreciagdes e amortizagdes 14;15 271.686 248.246 590.876 559.008
Créditos de PIS e COFINS sobre depreciagdo 14;15 - - 990 1.040
Juros, variagdes monetdrias e cambiais 250.099 737.835 381.530 837.928
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 9.b (57.343) 31.406 (38.666) (18.406)
Resultado na venda de bens 27 (30.935) 403 (83.281) 15.765
Redugdo ao valor recuperavel de ativos "impairment" 15.a;27 - - - 593.280
Perc_las (reversdo) estimadas de crédito de liquidagdo 5 (1.287) 23163 15.724 29,455
duvidosa
Provisdo para perda em estoques 6 (2.074) (127) 929 (2.773)
Provisdo para beneficio pos-emprego 20.b (923) 3.395 (10.680) 10.039
Instrumento patrimonial outorgado 8.c - 1.276 1.902 6.670
Provisao de descarbonizagao - CBIO 15;28 124.287 - 124.287 -
Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22.a;22.¢ (984) - 16.529 -
Demais provisdes e ajustes (1.532) 659 (3.025) 5.881
1.226.841 2.169.099 2.249.968 3.082.572

(Aumento) reducio no ativo circulante
Contas a receber e financiamentos a clientes 5 470.608 258.164 550.130 293.476
Estoques 6 128.592 (442.294) 136.204 (451.873)
Impostos a recuperar 7 78.088 (326.301) 174.352 (464.766)
Dividendos recebid9s de controladas e empreendimentos 185.162 161.942 1927 526
controlados em conjunto
Demais contas a receber 300 15.159 (27.944) 32.809
Despesas antecipadas 10 (39.802) (15.945) (45.207) (19.394)
Aumento (reducfio) no passivo circulante
Fornecedores 17 2.777.244 80.908 733.163 73.383
Salarios e encargos sociais 18 (24.010) (389) (43.107) 6.333
Obrigagdes tributarias 19 2.112 (7.223) 2.253 14.444
Imposto de renda e contribuigdo social (28.057) 130.943 224414 221.243
Beneficios pos-emprego 20.b (96) (7.937) 1.253 (13.178)
Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22.a - (33.223) - (26.359)
Demais contas a pagar (3.103) 26.823 32.020 45.066
Receita diferida 23 (9.672) 6.630 (9.344) 1.054
(Aumento) reduciio no ativo niio circulante
Contas a receber e financiamentos a clientes 5 (51.073) (22.980) (73.035) 11.334
Depésitos judiciais 22 523 (10.275) (22.774) (34.739)
Demais contas a receber 38 (125) (26.743) (794)
Impostos a recuperar 7 (563.644) (54.173) (713.197) (32.452)
Despesas antecipadas 10 30.333 421) 12.672 9.139

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de Reais)
Controladora C lidad
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Aumento (reducéo) no passivo nao circulante
Beneficios pos-emprego 20.b 96 (8.277) 2.399 (12.434)
Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 22.a;22.¢c - 37.869 - 25.939
Demais contas a pagar (8.834) 13.719 (45.425) (11.850)
Receita diferida 23 - - - (10.563)
Aquisi¢io de CBIO 15 (125.345) - (125.345) -
Pagamer}tos de ativos de contratos com clientes - direitos de " (351.233) (326.641) (356.045) (330.068)
exclusividade
Pagamentos de contingéncias 22.a (32.003) - (44.482) -
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (75.719) (13.987) (286.127) (89.652)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 3.587.346 1.631.065 2.301.980 2.319.196
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras, liquidas de resgates 4.b (869.912) (217.905) (1.036.810) (356.140)
Aporte de capital em controladas 12.a (285.816) (252.973) (28.840) -
qune de capital em empreendimentos controlados em 125 } (79.124) R (79.124)
conjunto
Aquisigao de imobilizado 14 (187.251) (241.745) (543.551) (566.723)
Aquisigio do intangivel 15 (71.081) (62.727) (138.038) (132.122)
Custos diretos iniciais de ativos de direito de uso 13 - (22.452) - (22.452)
Receita com a venda de bens 27 108.139 11.227 187.716 37.098
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (1.305.921) (865.699) (1.559.523) (1.119.463)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Financiamentos e debéntures
Captacao 16 478.202 - 2.333.747 -
Amortizagdo 16 (1.758.697) (1.582.591) (2.105.118) (1.685.940)
Juros pagos 16 (315.671) (1.148.832) (370.059) (1.178.916)
Contraprestagdo de arrendamento 13 (150.688) (142.987) (301.361) (280.564)
Dividendos pagos 24.f (206.802) (326.199) (229.713) (328.293)
Aumento de capital 24.a - 1.450.000 - 1.456.996
Sociedades relacionadas 8.a 15.840 (5.390) 1.580 (2.721)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamentos (1.937.816) (1.755.999) (670.924) (2.019.438)
Variacio cambl?l de caixa e equivalentes de caixa em } B 24.048 (8.825)
moeda estrangeira
Aumento (reduciio) em caixa e equivalentes de caixa 343.609 (990.633) 95.581 (828.530)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4a 621.676 1.612.309 1.082.802 1.911.332
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4a 965.285 621.676 1.178.383 1.082.802
Transacdes sem efeito caixa:
Adigdes em ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar 13.a 209.871 28.910 327.648 156.720
Adlc(‘)gs em ativos de contratos com clientes - direitos de 1 193.040 R 193.040 ;
exclusividade
Fundo de reversdo - previdéncia privada 10;20.a 10.302 - 31.344 -
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Demonstragdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019

(Em milhares de Reais, exceto as porcentagens)

Receitas

Receita bruta de vendas e servigos, exceto aluguéis e
royalties

Abatimentos, descontos ¢ devolugdes

Reversao (perdas) estimadas de créditos de liquidagao
duvidosa

Amortizagdo de ativos de contratos com clientes -
direitos de exclusividade

Resultado na venda de bens e outros resultados
operacionais, liquidos

Insumos adquiridos de terceiros

Matérias-primas consumidas

Custos das mercadorias, produtos e servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Redugdo ao valor recuperavel de ativos "impairment"
Perdas de valores de ativos

Valor adicionado bruto

Retencdes
Depreciagdes e amortizagdes
Créditos de PIS e COFINS sobre depreciagio

q s adad,

Valor

do liquido pr do pela S
Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial

Aluguéis e royalties

Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos

Impostos, taxas e contribuigdes
Despesas financeiras e aluguéis
Dividendos

Lucros retidos

Valor adicionado distribuido

Nota

Controladora

‘ ¥ ipiranga

C TR P

explicativa  31/12/2020

Jo 31/12/2019

P 31/12/2020

%o 31/12/2019

25 67.723.049 77.225.873 80.841.948 89.540.724
25 (1.418.788) (1.296.345) (1.825.077) (1.469.049)
1.287 (23.163) (15.724) (29.455)

11 (285.902) (351.990) (289.436) (355.250)
27;28 19.012 102.610 134.004 215.670
66.038.658 75.656.985 78.845.715 87.902.640

(5.681) (68.278) (1.820.102) (2.048.801)

(63.410.193) (71.817.014) (69.468.643) (77.655.829)
(884.840) (915.569) (2.057.420) (1.955.714)

- - - (593.280)

- - (29.789) (17.339)

(64.300.714) (72.800.861) (73.375.954) (82.270.963)
1.737.944 2.856.124 5.469.761 5.631.677

14;15 (439.880) (405.126) (880.318) (828.589)
14;15 - - (990) (1.040)
1.298.064 2.450.998 4.588.453 4.802.048

12 395.466 (248.293) (22.623) (24.787)
25 - - 110.061 144,318
29 271.874 240.693 331.359 308.771
667.340 (7.600) 418.797 428302

1.965.404 2.443.398 5.007.250 5230350

350405 18 406450 17 1280267 26 1.542.561

806.668 42 1219.548 50 2749562 54 2.649.849

182.114 9 451720 18 326.069 7 642.873

80.000 9 198.000 8 80.000 4 198.000

537217 22 167.680 7 571.352 9 197.067

1965404 100 2443398 100 5.007.250 100 5.230.350

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)
1 Contexto operacional

A Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. (“Sociedade”) esta domiciliada no Brasil com sede na Rua
Francisco Eugénio, 329, Sdo Cristovao, Cidade do Rio de Janeiro — RJ.

A Sociedade atua na distribuicao de derivados de petréleo e produtos correlatos, e através de suas
controladas e coligadas, atuam na prestacdo de servigos de transporte e lojas de conveniéncia
(“Ipiranga”). Por meio de controladas atua também no segmento de distribuicao de gés liquefeito
de petroleo - GLP (“Ultragaz”) e no comércio de medicamentos, produtos de higiene, beleza e
cosméticos (“Extrafarma”). As informagdes sobre os segmentos estdo apresentadas na nota
explicativa n® 31.

a. Esclarecimentos sobre os impactos da COVID-19

A Organizagdo Mundial da Saude (OMS) declarou pandemia do coronavirus (COVID-19) em 11
de margo de 2020. Para conter a disseminagdo do virus no Brasil, o Ministério da Saude (MS) e
os governos estaduais anunciaram diversas medidas para reduzir a aglomeragao e movimentagao
de pessoas, incluindo o fechamento de estabelecimentos comerciais, parques ¢ areas comuns.
Diante desse cendrio, a Ultrapar constituiu Comité de Crise para acompanhamento e
monitoramento dos principais riscos ¢ potenciais impactos ¢ ado¢do de medidas preventivas e
emergenciais para mitigar os efeitos da pandemia.

Desde o inicio da pandemia do coronavirus, a Sociedade e suas controladas atuaram em inumeras
frentes para garantir a satide e seguranga de seus colaboradores e parceiros, a estabilidade ¢ a
continuidade de suas operacdes e a solidez financeira. Todas as atividades das empresas
controladas pela Sociedade sdo classificadas como essenciais no contexto das medidas adotadas
para o enfrentamento da pandemia.

A Sociedade e suas controladas adotaram com agilidade o regime de home office para o publico
administrativo, com todo o suporte necessario para a continuidade operacional. Além das
preocupagdes basicas de seguranga com os colaboradores, as empresas praticaram diversas
iniciativas voltadas ao bem-estar, como lives direcionadas, apoio psicoldgico e preocupagido com
a ergonomia, seguindo o principio de valoriza¢do das pessoas.

Por meio de um comité multidisciplinar, foi estruturado um plano de retomada gradual para a
volta dos colaboradores das areas administrativas aos escritérios, a partir da adequacao dos locais
de trabalho através de intimeras medidas preventivas e intensificagdo da limpeza e seguranga,
conforme as orienta¢des dos governos estaduais e municipais e entidades de saude.

Com o objetivo de preservar o compromisso de manter os colaboradores nos respectivos postos
de trabalho e mitigar os impactos da crise, a Sociedade e suas controladas se adaptaram as

flexibilizacdes trabalhistas anunciadas pelo governo, como reducgao de jornada e/ou de salario,
suspensdo de contratos e reorganizagdo do plano de férias, conforme necessidade.
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

As medidas emergenciais e rapidez na resposta aos primeiros efeitos da crise, bem como as
iniciativas de apoio a cadeia de suprimentos, foram efetivas para manterem as atividades das
controladas em operagdo, garantindo a entrega dos servigos essenciais para a populagdo e
preservando a satde e seguranga dos colaboradores e parceiros.

Permanece incerto até que ponto as informagoes financeiras, apds 31 de dezembro de 2020, ainda
possam ser afetadas pelos impactos comerciais, operacionais ¢ financeiros da pandemia, pois
dependera de sua duracdo e dos impactos nas atividades econdmicas, bem como das agodes
governamentais, empresariais ¢ individuais em resposta a crise. Nesse contexto, algumas
avaliagoes de riscos financeiros, projecdes e testes de redugdo ao valor recuperavel, em conexao
com a prepara¢ao dessas demonstragdes financeiras, podem ser impactadas pela pandemia e
podem afetar adversamente a posi¢ao financeira da Sociedade e de suas controladas.

Impactos operacionais

As medidas implementadas de isolamento social, restricdes a movimentagdo de pessoas e a
operagdo de certos negdcios impactaram de forma significativa a atividade econdmica no Brasil.

A Sociedade foi impactada pela crise em fungdo das medidas de isolamento e distanciamento
social. Em abril, os volumes vendidos de ciclo Otto ¢ diesel registraram uma queda de 37% e
17%, respectivamente, em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em maio e junho os
volumes vendidos registraram importante ¢ gradual recuperagdo em relagdo a abril.
Adicionalmente, a forte volatilidade nos pregos de petroleo e derivados a partir do final de margo,
combinada com uma queda abrupta no prego do etanol em abril, ocasionaram perdas significativas
de estoque no segundo trimestre. Para mitigar esses efeitos, a Sociedade agiu prontamente com
iniciativas para contengdo de caixa e redug@o de despesas em diversas areas, que possibilitaram a
reducdo das despesas gerais, administrativas e de vendas em 32% na comparagdo anual. O nivel
de inadimpléncia registrado apresentou ligeiro aumento e manteve-se em patamares regulares
para o periodo. No terceiro trimestre, observou-se uma evolugdo gradual nos volumes vendidos
de combustiveis ao longo do trimestre € uma melhora no ambiente operacional, que possibilitou
uma recuperacao significativa dos resultados em relacdo ao segundo trimestre. No quarto
trimestre, o volume vendido foi 5% maior que o terceiro trimestre, com crescimento de 18% no
ciclo otto, fruto da recuperag¢do gradual ao longo dos meses, atenuado pela reducdo de 5% no
diesel.

A Ultragaz apresentou no segundo trimestre queda no volume vendido no segmento granel, em
fungdo da menor demanda das industrias e de pequenas e médias empresas, que foram diretamente
impactadas pelas medidas de isolamento social. No entanto, esse efeito foi compensado pelo
aumento nas vendas no segmento envasado, em razdo da maior demanda de GLP para uso
residencial. Na parte de custos e despesas, a Ultragaz incorreu em gastos adicionais com fretes,
devido a necessidade de retiradas de GLP em polos de abastecimento mais distantes, materiais de
protecdo e contratacdo de mao de obra temporaria, além de diversas doagdes para hospitais de
campanha e comunidades carentes. Nao houve registro de aumento de inadimpléncia no periodo.
No segundo semestre, a Ultragaz teve uma recuperacdo no volume do segmento granel,
impulsionada pela retomada da industria, enquanto as vendas no segmento envasado continuaram
retornando gradualmente a patamares pré-pandemia.
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(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

A Extrafarma apresentou queda no faturamento de aproximadamente R$ 45 milhdes no segundo
trimestre, principalmente em fung¢io do fechamento temporario de lojas localizadas em shoppings
e da reducdo do fluxo de clientes nas lojas que permaneceram abertas. Em contrapartida, esta
queda foi parcialmente compensada pelo rapido refor¢o ou expansao das operacdes de vendas por
meio de canais como delivery e parcerias com aplicativos de entrega. Adicionalmente, a
aprovacao da Medida Provisoria n° 936 pelo Governo Federal, envolvendo a suspensdo de
contratos ¢ reduc¢@o temporaria de salarios, bem como outras iniciativas internas de ganho de
produtividade, contribuiram para uma redugdo de despesas no patamar de R$ 8 milhdes,
minimizando o impacto no resultado do segundo trimestre. No terceiro trimestre, a Extrafarma
reabriu as lojas localizadas em shoppings, contribuindo com um aumento no faturamento e
diluigdo dos custos em relacdo ao segundo trimestre. Durante o quarto trimestre, as lojas
localizadas em shoppings permaneceram com fluxo de pessoas aquém do periodo pré-pandemia.

Principais riscos e medidas associadas

Risco de crédito — a Sociedade implementou um pacote de ajuda para revendedores Ipiranga,
incluindo antecipacdo dos créditos das vendas pelo aplicativo Abastece Ai, postergacdo de
pagamentos de aluguéis e financiamentos e suspensdo temporaria de cldusulas de performance de
volume. Essas agdes amenizaram os impactos da pandemia sobre a condigdo financeira de seus
clientes e, por consequéncia, mitigaram seus potenciais efeitos sobre as taxas de inadimpléncia
da Ipiranga, que se mantiveram nos mesmos patamares de 2019. Os efeitos das perdas esperadas
em créditos de liquidagdo duvidosa do trimestre findo em 31 de dezembro de 2020 estdo
divulgados nas notas explicativas n° 5 e 32.d.

Risco de redugao ao valor recuperavel de agios e intangiveis de vida ttil indefinida — a Sociedade
e suas controladas revisaram as projegdes utilizadas nos testes de reducéo ao valor recuperavel de
agios e ativos alocados as unidades geradoras de caixa, considerando os impactos atuais da
pandemia. Os testes de reducdo ao valor recuperavel ndo apontaram necessidade de
reconhecimento de provisdo para perdas em 31 de dezembro de 2020.

Risco de realizagao de ativos fiscais diferidos — a Sociedade e suas controladas realizaram estudo
técnico de viabilidade de realizagdo de créditos fiscais diferidos, considerando as proje¢des mais
recentes aprovadas pelo Conselho de Administragdo para cada segmento de negdcios e ndo
identificou necessidade de baixas para o periodo findo em 31 de dezembro de 2020.

Riscos em instrumentos financeiros — o aumento da volatilidade nos mercados financeiros podera
impactar os resultados financeiros conforme analises de sensibilidades apresentadas na nota
explicativa n® 32.

Risco de liquidez — com o objetivo de reforgar a liquidez e posi¢do de caixa da Sociedade, tendo
em vista a incerteza gerada pela pandemia, no inicio de abril de 2020, a Sociedade e suas
controladas contrataram R$ 480 milhdes em novos financiamentos com vencimento em um ano.
Desse total, R$ 300 milhdes foram obtidos por meio de emissdo de notas promissorias com crédito
em abril, sendo R$ 480 milhdes liquidado antecipadamente em novembro de 2020. Além disso,
como medida de contengdo de caixa, a Sociedade anunciou em abril a reducdo de até 18% em seu
plano de investimentos para 2020. Como consta no Estatuto Social, os dividendos minimos
obrigatdrios serdo pagos apos a divulgagao dos resultados do ano.

A administragdo da Sociedade e de suas controladas manteve a disciplina no controle de custos e
despesas para preservacao de caixa em todos os negdcios e a seletividade na alocacdo de capital
sem comprometer o crescimento sustentavel do negocio.
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(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

2 Apresentacao das demonstracoes financeiras e resumo das principais
praticas contabeis

As demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas (“demonstragdes financeiras™)
foram elaboradas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro - International
Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (“I1ASB”) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislag@o societaria
brasileira e nos Pronunciamentos, nas Orientacdes e nas Interpretagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(“CFC”).

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais (“R$”), que ¢ a moeda funcional da
Sociedade.

As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas pela Sociedade e suas controladas de
maneira consistente em todos os exercicios apresentados nessas demonstra¢des financeiras.

a. Apuracgdo do resultado

A receita de vendas e servigos prestados ¢ mensurada pelo valor da contrapartida a qual a
Sociedade ¢ suas controladas esperam ter direito, deduzida de devolugdes, descontos,
abatimentos, amortizagdo de ativos de contratos com clientes ¢ outras dedugdes, se aplicaveis,
sendo reconhecida a medida que a entidade satisfaga sua obrigacdo de desempenho e modalidade
de frete da entrega.

Na Ipiranga, a receita de vendas de combustiveis e lubrificantes é reconhecida quando os produtos
sdo entregues aos postos de servigos e aos grandes consumidores. Na Ultragaz, a receita de vendas
de GLP ¢ reconhecida quando os produtos sdo entregues aos clientes em domicilio, aos
revendedores autonomos e aos clientes industriais e comerciais. Na Extrafarma, a receita de
vendas de medicamentos ¢ reconhecida quando os produtos sdo entregues aos consumidores finais
nas drogarias proprias e quando sdo entregues aos revendedores independentes. As aberturas das
receitas de vendas e servicos prestados estdo demonstradas nas notas explicativas n® 25 e 31.

As amortizagdes dos ativos de contratos com clientes referentes aos direitos de exclusividade com
clientes da Ipiranga e as bonificagdes postecipadas sdo reconhecidas no resultado como redutoras
da receita de vendas, conforme as condi¢des estabelecidas nos contratos e sdo revistas a medida
que ocorrem mudangas nos termos contratuais (vide notas explicativas n° 2.f e 11).

A taxa inicial de franquia da am/pm recebida pela Sociedade ¢ diferida e apropriada ao resultado
a medida em que cada obrigacdo de desempenho ¢ cumprida ao longo do periodo dos contratos
com os franqueados. Para maiores informagdes vide nota explicativa n® 23.a.

A receita diferida de programa de fidelidade ¢ reconhecida no resultado quando os pontos sdo

resgatados, momento no qual os custos incorridos também sdo reconhecidos no resultado, ou no
momento em que os pontos expiram. Para maiores informagdes vide nota explicativa n® 23.b.
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Os custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados incluem os custos de mercadorias
(principalmente combustiveis, lubrificantes, GLP e medicamentos) e os custos de produgao,
distribuicao, armazenamento e envasamento.

As variagdes cambiais ¢ os resultados de instrumentos de protecdo sdo apresentados na
demonstracgao do resultado na rubrica de despesa financeira.

b. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a caixa, bancos e aplicagdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valor. Para maiores informacdes do caixa e equivalentes de caixa, vide nota
explicativa n° 4.a.

c. Ativos financeiros

A Sociedade e suas controladas avaliaram a classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros de
acordo com o seu modelo de gerenciamento de ativos financeiros, conforme abaixo:

. Custo amortizado: ativos financeiros mantidos com o objetivo de receber os fluxos
contratuais, exclusivamente principal e juros. Os rendimentos auferidos e as variagdes cambiais
sdo contabilizados no resultado ¢ os saldos sdo demonstrados pelo custo amortizado usando o
método dos juros efetivos. As aplicagdes financeiras dadas em garantia de empréstimos sdo
classificadas como custo amortizado.

. Mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativos financeiros que
sd0 adquiridos ou originados com a finalidade de recebimento dos fluxos de caixa contratuais ou
venda dos ativos. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e os rendimentos auferidos e as
variagdes cambiais sdo contabilizados no resultado. As diferengas entre o valor justo e o valor
inicial da aplicagdo acrescido dos rendimentos auferidos e as variagdes cambiais sdo reconhecidas
no patriménio liquido em outros resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de
avaliag@o patrimonial”. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido sao reclassificados
para o resultado no momento da sua liquidagdo. Substancialmente as aplicagdes financeiras em
Certificados de Depdsito Bancario (“CDB”) e opera¢des compromissadas sdo classificadas como
mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

. Mensurado ao valor justo por meio do resultado: ativos financeiros que ndo foram
classificados como custo amortizado ou mensurado a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e tanto os rendimentos auferidos e as
variagdes cambiais, como as variagdes de valor justo, sdo contabilizados no resultado. Os fundos
de investimentos e os instrumentos derivativos de protecdo sdo classificados como mensurados
ao valor justo por meio do resultado.
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A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos financeiros para fins de protecado, aplicando
os conceitos descritos a seguir:

. Contabilidade de protegdo (hedge accounting) - hedge de valor justo: instrumento
financeiro utilizado para a protecdo da exposi¢do as mudancas no valor justo de um item,
atribuivel a um risco em particular e que possa afetar o resultado da entidade. No momento da
designacao inicial do hedge de valor justo, o relacionamento entre o instrumento de protegdo ¢ o
item objeto de hedge é documentado, incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos, a
estratégia na condugdo da transagdo ¢ os métodos que serdo utilizados para avaliar sua efetividade.
Uma vez que o hedge de valor justo tenha sido qualificado como efetivo, também o item objeto
de hedge ¢ mensurado a valor justo. Os ganhos ¢ perdas do instrumento de protegdo e dos itens
objeto de hedge sdo reconhecidos no resultado. A contabilidade de protegdo ¢ descontinuada
quando o hedge se torna inefetivo.

. Contabilidade de protecdo (hedge accounting) - hedge de fluxo de caixa: instrumento
financeiro utilizado para mitigar a exposi¢do a variabilidade nos fluxos de caixa que seja
atribuivel a um risco associado a um ativo ou passivo ou transagdo altamente provavel ou
compromissos firmes que possam afetar o resultado. A parcela do ganho ou perda resultante do
instrumento de hedge que for determinada como hedge eficaz referente aos efeitos de variagdo
cambial ¢é reconhecida diretamente no patriménio liquido em outros resultados abrangentes
acumulados na conta “Ajustes de avaliagdo patrimonial”, enquanto a parcela ineficaz ¢
reconhecida no resultado. O ganho ou a perda resultante do instrumento de hedge relacionado
com a parte eficaz do hedge que foi reconhecido diretamente em outros resultados abrangentes
acumulados deve ser reclassificado para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é
reconhecido no resultado ou como custo inicial do ativo ndo financeiro, na mesma rubrica da
demonstracdo em que o item objeto de hedge ¢ reconhecido. A contabilidade de prote¢do deve
seré descontinuada quando (i) é cancelada a relagdo de hedge; (ii) o instrumento de hedge vence;
e (iii) o instrumento de hedge ndo se qualifica mais como contabilidade de protecao. Quando a
contabilidade de protegdo ¢ descontinuada, os ganhos e perdas reconhecidos no patrimdnio
liquido em outros resultados abrangentes sao reclassificados para o resultado no periodo em que
o item objeto de hedge ¢é reconhecido no resultado. Caso a transagdo prevista como item objeto
de hedge seja cancelada ou ndo se espera que ela ocorra, os ganhos e perdas acumulados no
patrimonio liquido em outros resultados abrangentes devem sersdo reconhecidos imediatamente
no resultado.

Para maiores informagdes dos instrumentos financeiros, vide nota explicativa n® 32.

d. Contas a receber e financiamentos a clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado da contrapartida a qual a
Sociedade e suas controladas esperam ter direito (vide notas explicativas n° 5.a e 32.d.3). As
perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa consideram, (i) no reconhecimento inicial
do contrato, a expectativa de perdas para os proximos 12 meses ou (ii) a duragdo do contrato
levando-se em consideracdo a deteriorag@o ou melhora da qualidade de crédito dos clientes e suas
caracteristicas em cada segmento de negdcios. O montante da provisdo de perdas estimadas em
créditos de liquidagdo duvidosa ¢ considerado suficiente pela administracdo para cobrir as
eventuais perdas na realizagdo das contas a receber.
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Os financiamentos a clientes sdo concedidos a taxas subsidiadas para reforma e modernizagao de
postos, aquisi¢do de produtos e desenvolvimento do mercado de distribuigdo de combustiveis e
lubrificantes (vide notas explicativas n® 5.b e 32.d.3). Os prazos dos financiamentos a clientes
variam entre 12 e 60 meses, sendo o prazo médio da carteira de 40 meses. As taxas minimas ¢
maximas subsidiadas sdo de 0% a.m. e 1% a.m. respectivamente. Esses financiamentos sdo
remensurados a uma taxa de mercado para empréstimos de capital de giro e o ajuste de
remensuragdo entre a taxa de mercado ¢ a taxa subsidiada ¢ reconhecido como reducéo da receita
de venda no inicio do contrato. Ao longo do contrato os juros apropriados pela taxa de mercado
sdo reconhecidos no resultado financeiro.

e. Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo valor de custo ou valor realizavel liquido, dos dois 0 menor
(vide nota explicativa n° 6). No valor de custo dos estoques, calculado pelo custo médio
ponderado, estdo incluidos os custos de aquisi¢@o e de transformacado diretamente e indiretamente
relacionados com as unidades produzidas baseados na capacidade normal de produgdo. As
estimativas do valor realizavel liquido baseiam-se nos precgos gerais de venda em vigor no final
do periodo de apuracdo, liquidos das despesas diretas de venda. Sdo considerados nessas
estimativas, eventos subsequentes relacionados a flutuagdo de pregos e custos, se relevantes. Caso
o valor realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma provisdo correspondente a essa
diferenca ¢ contabilizada. A obsolescéncia de materiais mantidos para uso na produgdo também
¢ revisada periodicamente e inclui produtos, materiais ou bens que (i) ndo atendem a especificagio
da Sociedade e suas controladas, (ii) tenham expirado a data de validade ou (iii) possuam baixa
rotatividade. Esta classificagdo ¢ feita pela administragdo com o apoio da equipe industrial e de
operagoes.

[- Ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade

Os desembolsos de direitos de exclusividade previstos nos contratos da Ipiranga com postos
revendedores e grandes consumidores sdo registrados como ativos de contratos no momento de
sua ocorréncia e sdo amortizados conforme as condigdes estabelecidas nos contratos (vide notas
explicativas n® 2.a e 11).

g. Investimentos

As participagdes em controladas sdo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial nas
demonstragdes financeiras individuais da controladora (vide notas explicativas n° 3.b ¢ 12.a).
Uma controlada ¢ uma investida na qual o acionista tem direito aos seus retornos variaveis ¢ tem
a capacidade de interferir nas suas atividades financeiras e operacionais. Normalmente, a
participagdo societaria em uma sociedade controlada ¢ superior a 50%.

Os investimentos em sociedades coligadas ¢ empreendimentos controlados em conjunto sdo
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas demonstra¢des financeiras (vide nota
explicativa n® 12 itens b e ¢). Uma coligada ¢ uma investida na qual um acionista tem influéncia
significativa, ou seja, tem o poder de participar nas decisdes financeiras e operacionais da
investida, porém sem exercer o controle.

Um empreendimento controlado em conjunto ¢ uma investida na qual os acionistas tém o direito
aos ativos liquidos por conta de um controle em conjunto. Controle em conjunto ¢ um acordo que

estabelece que as decisdes sobre as atividades relevantes da investida exigem o consentimento
das partes que compartilham o controle.
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Os outros investimentos estdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzido de provisdo para
perdas, caso estas ndo sejam consideradas temporarias.

h. Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade e suas controladas reconhecem no balango patrimonial, um ativo de direito de uso e
o respectivo passivo de arrendamento a pagar calculados pelo valor presente das parcelas futuras,
acrescidos dos custos diretos associados ao contrato de arrendamento (vide nota explicativa n°
13). A amortizagdo do ativo de direito de uso ¢ reconhecida no resultado ao longo da vigéncia
estimada do contrato. O passivo € acrescido de juros e liquido dos pagamentos de arrendamento
realizados. Os juros sdo reconhecidos no resultado pelo método da taxa efetiva. A remensuragao
do ativo e do passivo com base no indice de reajuste contratual é reconhecida no balango
patrimonial, ndo tendo efeito no resultado. Em caso de cancelamento do contrato, o ativo e
respectivo passivo sdo baixados para o resultado, considerando, se for o caso, as sangdes previstas
em clausulas contratuais. A Sociedade e suas controladas nao possuem a inten¢do de comprar
esses ativos. A Sociedade e suas controladas revisam periodicamente a existéncia de indicacao de
que os ativos de direito de uso possam ter sofrido desvalorizag¢ao ou redugdo ao valor recuperavel
(vide nota explicativa n° 2.u).

Ativos de direito de uso incluem os valores referentes as outorgas de arrendamentos de areas
portuarias (vide nota explicativa n® 33.b).

A Sociedade e suas controladas aplicam as isengdes de reconhecimento para arrendamentos com
prazo contratual inferior a 12 meses e contratos de baixo valor. Nesses casos, a despesa com o
arrendamento ¢ reconhecida no resultado ao longo do prazo do arrendamento conforme incorrida.

i. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢@o ou construgdo, incluindo encargos financeiros incorridos sobre
imobiliza¢des em andamento, bem como custos com manutengoes relevantes de bens decorrentes
de paradas de fabrica programadas e custos estimados para retirada por desativacdo ou restauracao
(vide notas explicativas n° 2.n e 21), deduzido da depreciagcdo acumulada e, quando aplicavel, da
provisao para perda por reducao ao valor recuperavel (vide nota explicativa n® 14).

As depreciagodes sao calculadas pelo método linear, pelos prazos mencionados na nota explicativa
n° 14, que levam em consideragdo a vida util dos bens e sdo revisados anualmente.

As benfeitorias em imoveis de terceiros sdo depreciadas pelo menor prazo entre a vigéncia do
contrato ou a vida util dos bens.

J. Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e sdo reconhecidos seguindo
os critérios abaixo:

« Agios por expectativa de rentabilidade futura (“4gio”) sdo demonstrados como ativo intangivel
pela diferenga positiva entre o valor pago ou a pagar ao vendedor ¢ o valor justo dos ativos
identificados e passivos assumidos da entidade adquirida. Os agios sdo testados anualmente para
verificar a existéncia de eventuais redugdes de valores recuperaveis. Os agios sdo alocados aos
segmentos de negdcios, os quais representam o nivel mais baixo em que o agio ¢ monitorado para
fins de teste de recuperabilidade (vide nota explicativa n® 15.a).
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* Qutros ativos intangiveis adquiridos de terceiros, tais como software, tecnologia e direitos, sao
mensurados pelo valor pago na aquisicdo e sdo amortizados linearmente pelos prazos
mencionados na nota explicativa n° 15, que levam em consideragdo sua vida 1til e sdo revisados
anualmente.

A Sociedade e suas controladas ndo tém contabilizados ativos intangiveis que tenham sido
gerados internamente. A Sociedade e suas controladas possuem agios e marcas adquiridas em
combinagao de negocios, que sdo avaliados como ativos intangiveis com vida util indefinida (vide
nota explicativa n° 15.a e d).

k. Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados aos valores de custo ou de realizacdo, dos dois o menor,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais incorridas.
deduzidos de provisoes para perdas e, se aplicavel, ajustados a valor presente.

L. Passivos financeiros

Os passivos financeiros incluem fornecedores, demais contas a pagar, financiamentos,
debéntures, arrendamentos a pagar ¢ instrumentos financeiros derivativos utilizados como
instrumentos de protegdo. Os passivos financeiros sdo classificados como “passivos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado” ou “passivos financeiros mensurados ao custo
amortizado”. Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado referem-
se a instrumentos financeiros derivativos e passivos financeiros designados como itens objeto de
hedge de valor justo no reconhecimento inicial (vide nota explicativa n® 2.c — hedge de valor
justo). Os passivos financeiros mensurados ao custo amortizado sdo demonstrados pelo valor
inicial da transacdo acrescidos dos juros e liquidos das amortizagdes e custos de transacdo. Os
juros sdo reconhecidos no resultado pelo método da taxa efetiva de juros.

Os custos de transagdo, incorridos e diretamente atribuiveis as atividades necessarias
exclusivamente a consecugdo das transagdes de captacdo de recursos por meio da contratagdo de
financiamentos ou pela emissdo de titulos de dividas, bem como os prémios na emissdo de
debéntures e outros instrumentos de divida, sdo apropriados ao respectivo instrumento e
amortizados no resultado levando em considerag@o o seu prazo, pelo método da taxa efetiva de
juros (vide nota explicativa n® 16.g).

m. Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribuigdo social sobre o lucro liquido (“CSLL”), correntes e
diferidos, sdo calculados com base nas suas aliquotas vigentes. Para o calculo do IRPJ corrente é
considerada também a parcela de incentivo fiscal. Os tributos sdo reconhecidos com base nas
taxas de IRPJ e CSLL previstas na legislacdo vigente na data de encerramento das demonstragdes
financeiras. As aliquotas vigentes no Brasil sdo de 25% para o IRPJ e de 9% para a CSLL. Para

maiores informagdes sobre o reconhecimento e realizagdo de IRPJ e CSLL, vide nota explicativa
n°9.

Para fins de divulgacao, o ativo fiscal diferido foi compensado contra o passivo fiscal diferido, de
IRPJ e CSLL da mesma entidade tributavel e da mesma autoridade tributaria.
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n. Provisdo para retirada de tanques

Corresponde a obrigagdo de retirar os tanques subterrdneos de combustiveis de propriedade da
Sociedade localizados nos postos de sua marca apds determinado prazo de utilizagdo. O custo
estimado da obrigagdo de retirada desses ativos ¢ registrado como um passivo no momento em
que os tanques sdo instalados. O custo estimado de retirada é acrescido ao valor do bem e
depreciado durante a respectiva vida ttil do bem. Os montantes reconhecidos como passivo sdo
atualizados monetariamente pelo indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (“IPCA™) até
que o tanque seja retirado (vide nota explicativa n® 21). O custo de retirada estimado ¢é revisado
anualmente ou quando ocorre mudanga significativa no seu valor, sendo que as mudancas em
relag@o ao custo estimado sdo reconhecidas no resultado quando se tornam conhecidas.

0. Provisoes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

As provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas sdo constituidas para os riscos que
possuam valores estimaveis, nos quais a probabilidade de que uma obrigagdo exista € considerada
mais provavel do que ndo, com base na opinido dos administradores e consultores juridicos
internos e externos, € os montantes sdo registrados com base nas estimativas dos resultados dos
desfechos dos processos (vide nota explicativa n® 22).

p. Beneficios pos-emprego

Os beneficios pds-emprego concedidos e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas
sdo provisionados com base em calculo atuarial elaborado por atuario independente e revisado
pela administragdo, de acordo com o método do crédito unitario projetado (vide nota explicativa
n® 20.b). Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos no patriménio liquido em outros
resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de avaliacdo patrimonial”.

q. Demais passivos

Os demais passivos sdo demonstrados por montantes conhecidos ou calculaveis, acrescidos das
variagcdes monetarias e cambiais incorridas. Quando aplicavel, os demais passivos sdo registrados
a valor presente com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada
transagao.

r. Transacdes em moeda estrangeira

As transagdes da Sociedade ¢ de suas controladas realizadas em moeda estrangeira sdo
convertidas para a sua respectiva moeda funcional pela taxa de cdmbio vigente na data de cada
transagdo. Os ativos e passivos monetarios em aberto sdo convertidos pela taxa de cambio da data-

base das demonstragdes financeiras. O efeito da diferenga entre essas taxas de cambio é
reconhecido no resultado financeiro até a conclusdo de cada transagao.
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s. Base para conversdo das demonstragoes financeiras de controladas sediadas no exterior

5.1 Controladas sem autonomia administrativa

Os ativos e passivos das controladas no exterior LPG International Inc. (“LPG”) e Ipiranga
Trading Ltda., que ndo possuem autonomia administrativa, sdo considerados como atividades da
sua investidora, sendo convertidos pela taxa de cambio da data-base das demonstragdes
financeiras. Os ganhos e as perdas decorrentes de variagdes desses investimentos no exterior sao
reconhecidos diretamente no resultado financeiro. O ganho reconhecido na rubrica de despesa
financeira no resultado em 2020 totalizou R$ 15.125 (ganho de R$ 2.017 em 2019).

t. Uso de estimativas, premissas e julgamentos

Na preparacdo das demonstragdes financeiras ¢ necessario utilizar estimativas, premissas e
julgamentos para a contabilizac¢do e divulgagdo de certos ativos, passivos e resultados. Para isso,
a administra¢ao da Sociedade e de suas controladas utilizam as melhores informagdes disponiveis
na data-base da preparagdo das demonstragdes financeiras, bem como a experiéncia de eventos
passados e correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As estimativas
e premissas sdo revisadas periodicamente.

t.1 Julgamentos

As informacdes sobre os julgamentos realizados estdo incluidas na: determinacgdo de controle de
sociedades controladas (notas explicativas n° 2.g, 2.s.1, 3 ¢ 12.a), determinagdo de controle
conjunto de empreendimentos controlados em conjunto (notas explicativas n® 2.g., 12.ae 12.b) e
determinacdo de influéncia significativa sobre sociedades coligadas (notas explicativas n° 2.g e
12.c).

t.2 Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas estdo incluidas na:
determinacao do valor justo de instrumentos financeiros (notas explicativas n° 2.c, 2.1, 4, 16 ¢ 32),
determinacdo das perdas estimadas para créditos de liquidagcdo duvidosa (notas explicativas n°
2.d, 5 e 32.d.3), determinagdo da provisdo para perdas em estoques (notas explicativas n° 2.e e 6),
as estimativas da realizagdo de IRPJ e CSLL diferidos (notas explicativas n° 2.m e 9.a), vida util
e taxa de desconto de ativos de direitos de uso (notas explicativas n° 2.h e 13), vida util do ativo
imobilizado (notas explicativas n° 2.i e 14), vida 1til do ativo intangivel e valor de recuperagiao
do agio (notas explicativas n° 2.j e 15.a), provisdo para retirada de tanques (notas explicativas n°
2.n e 21), provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (notas explicativas n° 2.0 e 22),
estimativas para elaboragdo de laudo atuarial (notas explicativas n° 2.p ¢ 20.b). O resultado das
transagdes e informagdes quando da efetiva realizagdo podem divergir das suas estimativas.

u. Reducdo ao valor recuperdvel de ativos

A Sociedade e suas controladas revisam trimestralmente a existéncia de indica¢ao de que um ativo
possa ter sofrido desvalorizag@o. Para ativos intangiveis com vida util indefinida a revisdo ¢ feita
anualmente. Se houver alguma indicag¢do, a Sociedade e suas controladas estimam o valor
recuperavel do ativo. Os ativos que ndo sao avaliados individualmente, sdo agrupados no menor
grupo de ativos que geram entrada de caixa de uso continuo e que sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativos (unidades geradoras de caixa “UGC”). O valor
recuperavel desses ativos ou UGCs corresponde ao maior valor entre o seu valor justo liquido de
despesas diretas de venda e o seu valor em uso.
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O valor justo liquido de despesas diretas de venda ¢ determinado pelo pre¢o que seria recebido
pela venda de um ativo em uma transag@o nao for¢ada entre participantes do mercado, deduzidas
das despesas com a remocao do ativo, gastos diretos incrementais para deixar o ativo em condi¢do
de venda, despesas legais e tributos.

Para avaliar o valor em uso foram consideradas as projecdes de fluxos de caixa futuros, tendéncias
e perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda, concorréncia e outros fatores
econdmicos. Tais fluxos sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto
antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC avaliados. Nos casos em que
o valor presente dos fluxos de caixa futuros esperados ¢ menor que o seu valor contabil a perda
por irrecuperabilidade ¢ reconhecida pelo montante em que o valor contabil excede o valor justo
desses ativos. Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos sdo reconhecidas no resultado.
Na existéncia de agio alocado na UGC a qual os ativos pertencem as perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo primeiramente alocadas na reducdo do correspondente agio. Se o 4gio ndo
for suficiente para absorver tais perdas o excedente sera alocado aos demais ativos de forma pro-
rata. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo pode ser revertida. Para
outros ativos as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condi¢do em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizagao, caso a perda de valor nio tivesse sido reconhecida.

A Sociedade e suas controladas ndo registraram redugo ao valor recuperavel em 31 de dezembro
de 2020. Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade registrou redugao ao valor recuperavel para a
controlada Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. (“Extrafarma”) (vide nota
explicativa n° 15.a).

v. Combinacdo de negocios

Uma combinacdo de negocios ¢ contabilizada utilizando-se o método de aquisi¢do. O custo de
uma aquisi¢do é mensurado pela contraprestagdo transferida e a transferir, avaliada pelo valor
justo na data de aquisi¢do. Na aquisi¢ao de um negdcio sdo avaliados os ativos adquiridos e os
passivos assumidos, com o objetivo de classifica-los e alocé-los de acordo com os termos
contratuais, as circunstancias economicas e as condigdes pertinentes na data de aquisi¢do. A
participacdo de ndo controladores na sociedade adquirida é mensurada com base na sua
participacdo nos ativos liquidos identificados na sociedade adquirida. O agio ¢ mensurado como
sendo o excedente da contraprestacdo transferida e a transferir em relag@o ao valor justo dos ativos
liquidos adquiridos (ativos identificaveis e passivos assumidos, liquidos). Apds o reconhecimento
inicial, o agio ¢ mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor
recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio é alocado ao segmento de negdcios da
Sociedade. Quando o custo de uma aquisi¢do for menor que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos, o ganho ¢é reconhecido diretamente na demonstracao do resultado do exercicio. Custos
relacionados com aquisi¢des sao contabilizados no resultado do exercicio quando incorridos. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 nao houve combinagdes de negocios.

w. Demonstracades de valor adicionado
A Sociedade e suas controladas elaboraram, de maneira voluntaria, as demonstragdes do valor

adicionado, da controladora e consolidadas, nos termos do CPC 09 — Demonstragdo do Valor
Adicionado.
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x. Demonstragoes dos fluxos de caixa

A Sociedade e suas controladas apresentam os juros pagos sobre financiamentos, debéntures e
arrendamentos a pagar nas atividades de financiamentos e apresentam as aplicagdes financeiras
em bases liquidas dos resgates e rendimentos nas atividades de investimentos.

y. Adogdo dos pronunciamentos emitidos pelo CPC e IASB

Nao existem normas, emendas as normas e interpretagdes aos IFRS emitidos pelo IASB que sejam
efetivas e que poderiam ter impacto significativo nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2020 que ndo tenham sido adotadas pela Sociedade.

z. Autorizacdo para a emissdo das demonstragoes financeiras

A autorizacdo para a emissao destas demonstrac¢des financeiras foi dada pela Reunido de Diretoria
da Sociedade em 29 de margo de 2021.

3 Principios de consolidacao e participacoes societarias

a. Principios de consolidacao

Na elaboracao das demonstragdes financeiras consolidadas foram eliminadas as participagdes de
uma sociedade em outra, os saldos das contas ativas e passivas, as transag¢des de receitas, custos
e despesas, bem como os efeitos decorrentes das operacdes realizadas entre as sociedades. A
participagdo dos acionistas ndo controladores das controladas é apresentada como parte do
patrimoénio liquido e lucro liquido consolidados.

A consolidagdo de uma controlada se inicia quando a Sociedade obtém o controle direto ou
indireto de uma companhia e se encerra quando deixa de ter este controle. As receitas e despesas
de uma controlada adquirida estdo incluidas na demonstragdo de resultado e do resultado
abrangente consolidado a partir da data que a Sociedade obtém o seu controle. As receitas e
despesas de uma controlada em que sua controladora deixa de ter o controle estdo incluidas na
demonstracao do resultado e do resultado abrangente consolidado até a data em que ocorre a perda
de controle.

Quando necessario, sdo efetuados ajustes as demonstragdes financeiras das controladas para
adequagdo das mesmas as praticas contabeis da Sociedade.
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b. Participagdes societdrias

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as controladas diretas e indiretas,

compreendendo:

% de participacao no capital social
Localidade  Segmento 31/12/2020 31/12/2019
am/pm Comestiveis Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Centro de Conveniéncias Millennium Ltda. () Brasil Ipiranga - 100
Icorban - Correspondente Bancario Ltda. Brasil Ipiranga 100 100

Ilhas Virgens
Ipiranga Trading Limited Britanicas Ipiranga 100 100
Tropical Transportes Ipiranga Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Ipiranga Imobiliaria Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Ipiranga Logistica Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Iconic Lubrificantes S.A. Brasil Ipiranga 56 56
Integra Frotas Ltda. Brasil Ipiranga 100 100
Companbhia Ultragaz S.A. Brasil Ultragaz 99 99
Ultragaz Comercial Ltda. Brasil Ultragaz 100 100
Nova Paran4 Distribuidora de Gas Ltda. @ Brasil Ultragaz 100 100
Utingés Armazenadora S.A. ) Brasil Ultragaz 57 57
Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. Brasil Ultragaz 100 100
LPG International Inc. Ilhas Cayman Ultragaz 100 100
Imaven Imoveis Ltda. Brasil Outros 100 100
Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. Brasil Extrafarma 100 100
UVC Investimentos Ltda. @ Brasil Outros 99 -

Os percentuais da tabela acima estdo arredondados.

(" Em maio de 2020 houve alteragio na participagdo do capital da empresa Millennium que passou a ser controlada
direta da Ultrapar.
@ Empresa ndo operacional em fase de extingdo.

3 Em outubro de 2020, houve alteragdo na participagdo do capital da empresa Utingas que passou a ser controlada
pela Companhia Ultragaz S.A. (“Ultragaz”).

& Companhia constituida em janeiro de 2020, a UVC Investimentos Ltda tem como objeto social a consultoria em
avaliagao de viabilidade financeira de negdcios, gestdo de negocios, assessoria econdmica ¢ financeira entre
outros.

4 Caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos de protecao

Os equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, exceto caixa e bancos, estdo representados,
substancialmente, por recursos aplicados: (i) no Brasil, em titulos privados de institui¢des
financeiras vinculados a taxa de juros dos Depositos Interbancarios (“DI”), operacdes
compromissadas, letras financeiras e em fundos de investimentos de curto prazo, de carteira
composta por titulos publicos federais do governo brasileiro e titulos privados de instituicdes
financeiras; (ii) no exterior, em titulos privados de instituigdes financeiras e em fundos de
investimento de curto prazo, de carteira composta por titulos publicos federais; e (iii) em
instrumentos de protegdo cambial e de juros.
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Os ativos financeiros foram classificados na nota explicativa n° 32.j conforme o modelo de
gerenciamento de ativos financeiros da Sociedade e suas controladas.

Os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras da controladora totalizaram R$
4.021.237 em 31 de dezembro 2020 (R$ 2.137.284 em 2019) e do consolidado totalizaram R$
5.057.817 em 31 de dezembro 2020 (R$ 3.133.884 em 31 de dezembro 2019) e estdo distribuidos
conforme abaixo:

a. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa estdo apresentados conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Caixa e bancos
Em moeda nacional 117.228 103.319 232.822 170.546
Em moeda estrangeira 3 9 15.428 3.880

Aplicagdes financeiras consideradas
equivalentes de caixa
Em moeda nacional
Titulos privados de renda fixa 848.054 518.348 930.133 908.376

Total de caixa e equivalentes de caixa 965.285 621.676 1.178.383 1.082.802

b. Aplicacades financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protecdo

As aplicagdes financeiras, que ndo sdo classificadas como caixa e equivalentes de caixa, estdo
apresentadas conforme abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Aplicagdes financeiras
Em moeda nacional
Titulos e fundos de renda fixa 2.521.439 1.241.155 3.225.972 1.733.843

Em moeda estrangeira
Titulos e fundos de renda fixa - - 116.213 1.491

Resultado de instrumentos de protecao cambial

. 534.513 274.453 537.249 315.748
e de juros (a)

Total de aplicacdes financeiras 3.055.952 1.515.608 3.879.434 2.051.082
Circulante 2.598.418 1.326.129  3.421.900 1.820.430
Nao circulante 457.534 189.479 457.534 230.652

(a) Ganhos acumulados, liquidos de imposto de renda (vide nota explicativa n°® 32.1).
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5 Contas a receber e financiamentos a clientes

a. Contas a receber de clientes

A composigdo das contas a receber de clientes ¢ demonstrada conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020  31/12/2019

Clientes nacionais 1.769.992 2.335.386 2.835.305 3.494.673
Clientes nacionais - partes

relacionadas (vide nota explicativa n°

8.a.2) 11.542 4.261 1.497 1.605
Clientes estrangeiros - - 2.546 9.401
Clientes estrangeiros - partes

relacionadas (vide nota explicativa n°

8.a.2) - - 2.984 3.176

( -) Perdas estimadas em créditos de

liquidacdo duvidosa (208.328) (249.270) (364.071) (389.632)
1.573.206 2.090.377 2.478.261 3.119.223

Circulante 1.553.826 2.079.295 2.406.287 3.065.777

Nao circulante 19.380 11.082 71.974 53.446

A composi¢do dos saldos de contas a receber de clientes brutos de perdas estimadas em créditos
de liquidacao duvidosa, ¢ demonstrada abaixo:

Vencidos
31a60 61a90 91a180
Controladora Total A vencer < 30 dias dias dias dias > 180 dias

31/12/2020  1.781.534 1.354.236 37.090 5.185 1.933  12.848 370.242

31/12/2019  2.339.647 1.854.072 39.206  14.890 16.957 30.504 384.018

Vencidos
31a60 61a90 91a180
Consolidado Total A vencer <30dias dias dias dias > 180 dias

31/12/2020  2.842.332 2.129.797 80.142 17.242 13.000  33.308 568.843

31/12/2019  3.508.855 2.718.635 87.240 32.388 30.659  60.094 579.839

A composigdo das perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa é demonstrada abaixo:

Vencidos
31a60 61a90 91a180
Controladora Total A vencer <30 dias dias dias dias > 180 dias
31/12/2020 208.328 9.062 1.176 476 486 5.501 191.627
31/12/2019 249.270 15.460 519 482 2.425  16.375 214.009
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Vencidos
31260 61a90 91a180
Consolidado Total A vencer <30 dias dias dias dias > 180 dias
31/12/2020 364.071 21.094 2.153  1.751 1.709  12.200 325.164
31/12/2019 389.632 27.731 1.455 1.624 3.749 23.697 331.376

A movimentacao da provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa ¢ assim

demonstrada:
Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 243.702 370.619
Adicdes 91.648 185.364
Reversdes (60.339) (116.345)
Baixas (25.741) (50.006)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 249.270 389.632
Adigoes 96.353 177.910
Reversdes (133.158) (190.454)
Baixas (4.137) (13.017)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 208.328 364.071

Para maiores informagdes sobre a provisao de perdas estimadas em créditos de liquidagdo
duvidosa, vide nota explicativa n® 32.d.3.

b. Financiamentos a clientes

A composic¢do dos financiamentos a clientes ¢ demonstrada conforme a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Financiamentos a clientes —
Ipiranga 1.098.708 941.225 1.165.395 956.942
(- ) Perdas estimadas em
créditos de liquidagdo duvidosa (193.775) (154.521) (197.011) (156.006)
904.933 786.704 968.384 800.936
Circulante 502.965 427.511 549.129 436.188
Nao circulante 401.968 359.193 419.255 364.748
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A composi¢ao dos saldos de financiamentos a clientes brutos de perdas estimadas em créditos de

liquidagdo duvidosa ¢ demonstrada abaixo:

Vencidos
31a60 61a90 91a180 > 180
Controladora Total A vencer < 30 dias dias dias dias dias
31/12/2020 1.098.708 728.486 9.510 13.360 21.004 28411 297.937
31/12/2019 941.225 633.174 26.038 9.941 12.472 29.783  229.817
Vencidos
31a60 61a90 91a180 > 180
Consolidado Total A vencer < 30 dias dias dias dias dias
31/12/2020 1.165.395 787.904 10.230 15.237 21.200 28.989  301.835
31/12/2019 956.942 644.488 26.262 10.481 12.616 30.144 232951

A composigdo das perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa ¢ demonstrada abaixo:

Vencidos
31a60 61a90 91a180 > 180
Controladora Total A vencer < 30 dias dias dias dias dias
31/12/2020 193.775 22.047 745 1.679 2.376 14466  152.462
31/12/2019 154.521 21.580 2.507 1.006 1.298 14.468  113.662
Vencidos
31a60 61a90 91a180 > 180
Consolidado Total A vencer < 30 dias dias dias dias dias
31/12/2020 197.011 22.872 785 1.812 2.397 14.684 154.461
31/12/2019 156.006 21.337 2.519 1.063 1.313 14.639 115.135

A movimentagdo da provisdo de perdas estimadas em créditos de liquida¢ao duvidosa é assim

demonstrada:

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adicdes

Reversoes

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Adigdes

Reversoes

Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Para maiores informagdes sobre a provisdo
duvidosa, vide nota explicativa n® 32.d.3.

Controladora Consolidado
136.926 139.699
30.826 30.601
(13.231) (14.294)
154.521 156.006
72.285 74.745
(29.082) (29.791)
(3.949) (3.949)
193.775 197.011

de perdas estimadas em créditos de liquidacao
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6 Estoques

A composi¢do dos estoques ¢ demonstrada conforme a seguir:

Controladora
31/12/2020 31/12/2019
Provisao Provisao
para Saldo para Saldo

Custo perdas liquido Custo perdas liquido
Combustives, 1.482.525 (1.537)  1.480.988  1.625.242 (1.579)  1.623.663
lubrificantes e graxas
Matérias-primas,
embalagens,
almoxarifado e 37.486 (1.706) 35.780 49.972 (1.483) 48.489
outros itens para
revenda
gl‘t’ﬁgﬁ?)para entrega 183.812 (464) 183348  159.275 (2.719)  156.556

1.703.823 (3.707)  1.700.116  1.834.489 (5.781)  1.828.708

Consolidado
31/12/2020 31/12/2019
Provisao Provisao
para Saldo para Saldo

Custo perdas liquido Custo perdas liquido
Combustiveis, 1.682.841 (5.344)  1.677.497 1.843.257 (2.073)  1.841.184
lubrificantes e graxas
Matérias-primas,
embalagens,
almoxarifado e 289.596 (2.239) 287.357 253.409 (2.060) 251.349
outros itens para
revenda
Gas liquefeito de
petrdleo - GLP 110.767 (5.761) 105.006 101.715 (5.761) 95.954
Medicamentos,
produtos de higiene, 521.689 (2.611) 519.078 549.191 (2.877) 546.314
beleza e cosméticos
gl‘;rlrr‘grﬁ)para entrega 187.732 (464)  187.268  180.047 (2.719) 177328
Imodveis para revenda 27.531 (107) 27.424 29.273 (107) 29.166

2.820.156 (16.526)  2.803.630  2.956.892 (15.597)  2.941.295

() Refere-se substancialmente a etanol e biodiesel e adiantamento de combustiveis.
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A movimentagao da provisdo para perdas em estoques ¢ assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2018 5.908 18.370
Adigdo de provisdo para ajuste ao valor de realizagao - 63
Reversdo de provisao para obsolescéncia e outras perdas (127) (2.836)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.781 15.597
Adigdo de provisdo para ajuste ao valor de realizacdo - 226
Adigdo (reversdo) de provisdo para obsolescéncia e outras perdas (2.074) 703
Saldo em 31 de dezembro de 2020 3.707 16.526

A composic¢do da provisdo para perdas em estoques ¢ demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019
Ajuste ao valor de realizacio - - 6.588 6.362
Obsolescéncia e outras perdas 3.707 5.781 9.938 9.235
Total 3.707 5.781 16.526 15.597
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7 Tributos a recuperar

a. Impostos a recuperar

Estdo representados substancialmente por saldos credores do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos - ICMS, da Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social -

COFINS e do Programa de Integragao Social - PIS.

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

ICMS (a.1) 660.488 496.339 934.287 721.278
PIS e COFINS (a.2) (a.3) 627.467 385.367 769.298 508.127
Instituto Nacional do Seguro Social 18.636 639 36.226 30.710
Outros 10.059 10.011 12.846 12.347
Total 1.316.650 892.356 1.752.657 1.272.462
Circulante 605.923 676.197 784.110 934.050
Nao circulante 710.727 216.159 968.547 338.412

a.l O ICMS a recuperar liquido da provisdo para perdas estd substancialmente relacionado as
seguintes controladas e operagoes:

(1) A Sociedade e sua controladas Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. (“Bahiana”), Ultragaz,
AMPM, Iconic Lubrificantes S.A. (“Iconic”) possuem créditos no montante de R$ 754.882 (R$
563.565 em 31 de dezembro de 2019) constituidos, principalmente, pelas seguintes naturezas: a)
transacdes de entradas e saidas de produtos sujeitos a tributagdo do ICMS proprio; b) saidas
interestaduais de produtos derivados de petroleo cujo ICMS foi antecipado pelo fornecedor
(Petrdleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”)), da Sociedade e das controladas , Bahiana e Ultragaz e c)
créditos de restitui¢des da parcela do ICMS substitui¢ao tributaria paga a maior quando ¢ utilizada
base de calculo presumida superior a da operagéo efetiva praticada pela Sociedade;

(i) A controlada Extrafarma possui créditos no montante de R$ 179.405 (R$ 157.713 em 31
de dezembro de 2019) oriundos das antecipagdes de ICMS e ICMS-ST (substitui¢do tributaria)
em operacdes de entrada e saida de mercadorias realizadas pelos seus centros de distribuigao,
majoritariamente no Norte ¢ Nordeste, bem como, das restitui¢cdes da parcela do ICMS-ST pago
a maior quando ¢ utilizada base de calculo presumida superior a da operagao efetiva.

Os valores de ICMS a recuperar classificados no ativo circulante sdo consumidos pelas proprias
operacdes, sendo um crédito rotativo, ou seja, mensalmente créditos sao consumidos pelas saidas
e novos créditos sdo gerados pelas entradas, bem como pela restituigao por parte do Estado sobre
operacdes de substituicdo tributaria. A administracdo estima a realizacdo dos créditos
classificados no ativo nao circulante no prazo médio de até 10 anos.
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A estimativa de recuperacgao dos créditos de ICMS ¢ assim demonstrada:

Controladora Consolidado

Até 1 ano 265.581 338.885
De 1| ano a 2 anos 192.044 253.364
De 2 anos a 3 anos 158.066 199.199
De 3 anos a 5 anos 44.797 87.193
De 5 anos a 7 anos - 26.420
De 7 anos a 10 anos - 29.226
Total do ICMS a recuperar liquido de provisdo 660.488 934.287

A provisdo para perdas de ICMS refere-se aos saldos credores das controladas cujos prazos de
realizagdo ultrapassam os prazos determinados em suas politicas.

a.2 O saldo refere-se, majoritariamente, aos créditos de PIS ¢ COFINS apropriados nos termos
das Leis n® 10.637/2002 ¢ 10.833/2003 no montante de R$ 603.828 (R$ 484.753 em 31 de
dezembro de 2019, cujo consumo ocorrera por meio da compensagdo com débitos administrados
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”’) em um prazo estimado pela administragao
de 2 anos. A controlada Extrafarma e Tropical Transportes Ipiranga Ltda (“Tropical”) possuem
créditos no montante de R$ 165.470 (R$ 23.184 em 31 de dezembro de 2019) oriundos de decisao
definitiva favoravel sobre a exclusdo do ICMS da base de calculo de PIS e COFINS (vide nota
explicativa n® 22.d.1). Para esses casos, a administracdo estima a realizagdo desses créditos no
prazo de até 5 anos.

a.3 Em 15 de marco de 2017, em sede de repercussdo geral, o Supremo Tribunal Federal (“STF”)

decidiu que o ICMS ndo compde a base de calculo do PIS e da COFINS. As controladas
Extrafarma e Tropical possuem créditos oriundos de decisoes definitivas favoraveis transitadas
em julgado sobre a exclusdo do ICMS da base de céalculo de PIS e COFINS (vide nota explicativa
n° 22.d), tendo sido os respectivos subsidios de comprovagao dos valores a restituir devidamente
confirmados pela administragdo e registrados em resultado, até o presente exercicio de 2020, o
montante de R$ 159.209 (R$ 23.184 em 2019). Para esses casos, a administragdo estima a
realizacdo desses créditos no prazo de até 5 anos.

A estimativa de recuperag@o dos créditos do PIS e da COFINS ¢ assim demonstrada:

Controladora Consolidado

Até 1 ano 311.647 396.159
De 1 ano a 2 anos 315.820 360.512
De 2 anos a 3 anos - 12.627
Total do PIS e COFINS a recuperar liquido de provisao 627.467 769.298
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b. Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar

Estao representados por IRPJ e da CSLL a recuperar.

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
IRPJ e CSLL 152.066 90.804 204.715 146.065
Total 152.066 90.804 204.715 146.065
Circulante 82.990 90.804 120.016 144.428
Nao circulante 69.076 - 84.699 1.637

Trata-se de IRPJ e da CSLL a ser recuperado pela Sociedade e suas controladas, decorrente das
antecipacdes realizadas a maior em exercicios anteriores, sendo que a administragdo estima a

realizacdo desses créditos no prazo de até 5 anos.
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8 Partes relacionadas

a. Sociedades relacionadas

Os saldos e as transagdes da Sociedade com suas partes relacionadas sdo divulgados abaixo:

a.l Controladora

Miituos Debéntures Operacdes comerciais
Demais
Ativo  Passivo Passivo Contas a m,o—.:mn_mmonmm contas a Vendas Compras .Cmm_umm.s
receber ! . Financeira
Pagar
Companhia Ultragaz S.A. - - - 63 - - - 3.098 -
am/pm Comestiveis Ltda. - - - 8.330 204 - 9.377 1.712 -
Ipiranga Logistica Ltda. - - - 244 - - 56 5.120 -
Tropical Transportes Ipiranga Ltda. - - - 845 30.151 - 23 424921 -
Refinaria de Petroleo Riograndense S.A. - - - - 64.134 - - 308.813 -
Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar - - - 73 389 - 651 43.665 -
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. - - - 53 - - 2.569 - -
Ultrapar Participagdes S.A. - - 753.459% = - 15.545 - - 23.8123
Plenogas Distribuidora de Gas S.A. - 698 - - - - - - -
Imaven Imoveis Ltda. - - - 1.126 - - 192 1.326 -
ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A. - - - 151 104 - 3.062 - -
Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda. - - - - 2.033.544 - - 5.873.098 -
Integra Frotas Ltda. 16.082 - - - - - - - -
SERMA - Associagdo dos usuarios de equipamentos de ) : . 413 3150 : 33 23853 :
processamentos de dados
Outros - - - 244 - - - 415 -
Total em 31 de dezembro de 2020 16.082 698 753.459 11.542 2.131.676 15.545 15.963 6.686.021 23.812
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Miituos Debéntures Operacdes comerciais Desp
Ativo Passivo Passivo Contas a receber ! Fornecedores ' Vendas Compras financeira
Companhia Ultragaz S.A. - - - - - - 16 -
am/pm Comestiveis Ltda. - - - 2.179 1.552 11 422 -
Ipiranga Logistica Ltda. - - - 275 - - 8.266 -
Tropical Transportes Ipiranga Ltda. - - - - 24.652 - 78.972 -
Refinaria de Petroleo Riograndense S.A. - - - - 264.192 - 1.019.108 -
Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar - - - 3 - - 44.963 -
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. - - - 64 - 9.106 - -
Oxiteno S.A. Industria e Comércio - - - - - - - -
Ultrapar Participagdes S.A. - - 759.123 2 - - - - 50.884 2
Plenogas Distribuidora de Gas S.A. - 816 - - - - - -
Imaven Imoéveis Ltda. - - - 442 - - 1.326 -
ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A. - - - 739 113 7.385 19 -
Ipiranga Imobiliaria Ltda. - - - 499 125 - - -
Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda. - - - 60 56 - 4.805.971 -
Integra Frotas Ltda. 32.040 - - - 276 - - -
Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. - - - - 6 - - -
Iconic Lubrificantes S.A. - - - - 334 - 1.689 -
Total em 31 de dezembro de 2019 32.040 816 759.123 4.261 291.306 16.502 5.960.752 50.884

! Incluidas nas rubricas de “contas a receber de clientes nacionais” e “fornecedores nacionais” e “fornecedores convénio”, respectivamente.

2 Liquido de imposto de renda.

3 A Sociedade efetuou sua segunda emissdo privada de debéntures em margo de 2016, a qual foi subscrita em sua totalidade pela Ultrapar Participagdes S.A. (“Ultrapar”) e estd sujeita a

remuneragdo de 115% do DI e tem seu vencimento em 31 de margo de 2021 (vide nota explicativa n® 16.e).
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Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

a.2 Consolidado

Os saldos e as transagdes entre a Sociedade e suas controladas e entre controladas foram eliminados na consolidagao e ndo séo divulgados nesta nota explicativa. Os saldos ¢ as
transagoes entre a Sociedade e suas controladas com outras partes relacionadas sdo divulgados abaixo:

Refinaria de Petroleo Riograndense S.A.
Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar
Oxiteno S.A. Industria e Comércio

Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A.
Ultrapar Participagdes S.A.

Plenogas Distribuidora de Gas S.A.

SERMA - Associagdo dos usuarios de equipamentos de
processamentos de dados

Assoc. Propr. Locat. Ed. Ernesto Igel
ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A.
Metalurgica Plus S/A - Metalplus

LA’7 Participagdes e Empreend. Imob. Ltda. (a)
Chevron (Thailand) Limited

Chevron Brasil Oleos Basicos LTDA

Chevron Latin America Marketing LLC
Chevron Lubricants Lanka PLC

Chevron Lubricants Oils S.A.

Chevron Marine Products

Chevron Oronite Brasil LTDA.

Chevron Products Company

Chevron Belgium NV

Chevron Petroleum CO Colombia

Total em 31 de dezembro de 2020

Miituos Debéntures Operacdes comerciais
Ativo Passivo Passivo Clientes ! Fornecedores ' Demais contas a Vendas Compras Despesas mummuom.m
receber! Financeira
- - - - 65.215 - - 314.587 - -
- - - 216 389 - 651 99.494 - -
- - - 58 - 1.436 16.194 - -
- - - 475 - - - - - -
- - 753.459% 15.545 - - - 23.8123
- 698 - - - - - - - -
- - - 413 3.150 - 33 23.853 - -
478 - - 184 - - 297 418 - -
- - - 151 104 - 3.062 155 - -
- 130 - - - - - - - -
- - - - - - - - 1.613 -
- - - 166 6 - - 759 - -
- - - - 6 - - - - -
- - - 118 - - - - - -
- - - 3 - - R R - -
- - - 823 - - - - - -
- - - 1.873 - - - - - -
- - - - 37.482 - - 108.198 - -
- - - - 87.754 - - 247.578 - -
- - - - 785 - - 6.707 - -
- - - 1 - - - - - -
478 828 753.459 4.481 194.891 15.545 5.479 817.943 1.613 23.812
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(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Debéntures / Notas no

Miituos mercado externo Operacdes comerciais Desp
Ativo  Passivo Passivo Contas a Fornecedores ' Demais a Vendas Compras  Despesas financeira
receber ! pagar
Refinaria de Petroleo Riograndense S.A. - - - - 264.602 - - 1.019.108 - -
Oxiteno Nordeste S.A. Industria e Comércio - - - - - - 436 18.907 - -
Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A. - - - 14 - - 167 - - -
Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar - - - 550 - - 2.320 48.808 - -
Oxiteno S.A. Industria e Comércio - - - 302 - - 847 3.666 - -
Ultrapar Participagdes S.A. 1.790 - 759.123 2 - - - - - - 50.884 2
Plenogas Distribuidora de Gas S.A. - 816 - - - - - - - -
Global Petroleum Products Trading Corp. - - 242.568 - - - - - - -
ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A. - - - 739 113 - 7.385 121 - -
Metaltrgica Plus S/A - Metalplus - 234 - - - - - - - -
LA’7 Participagdes e Empreend. Imob. Ltda. (a) - - - - 124 - - - 1.477 -
Chevron Oronite Brasil LTDA. - - - 1.333 5.177 - - 90.912 - -
Chevron Brasil Oleos Basicos LTDA. - - - - - 6 - 6.336 - -
Chevron (Thailand) Limited - - - 86 6 - 13 506 - -
Chevron Latin America Marketing LLC - - - - - 285 - - - -
Chevron Lubricants Lanka PLC - - - 58 - - 42 - - -
Chevron Lubricants Oils SA - - - 506 - - 104 - - -
Chevron Marine Products - - - 1.193 - - 345 - - -
Chevron Products Company - - - - 16.302 - - 212915 - -
Chevron Belgium NV - - - - 2.119 - - 15.019 - -
Chevron Petroleum CO Colombia - - - - - 7 30 - - -
Outros 490 - - - - - - - - -
Total em 31 de dezembro de 2019 2.280 1.050 1.001.691 4.781 288.443 298 11.689  1.416.298 1.477 50.884

! Incluidas nas rubricas de “contas a receber de clientes nacionais” e “fornecedores nacionais” e “fornecedores convénio”, respectivamente.

2 Liquido de imposto de renda.

3 A Sociedade efetuou sua segunda emissdo privada de debéntures em margo de 2016, a qual foi subscrita em sua totalidade pela Ultrapar Participagdes S.A. (“Ultrapar”) e esta sujeita a

remuneragdo de 115% do DI e tem seu vencimento em 31 de margo de 2021 (vide nota explicativa n° 16.e).

(a) Referem-se em 31 de dezembro de 2020 e 2019 a contratos de aluguéis de 15 drogarias de propriedade da LA’7, empresa dos ex-acionistas da Extrafarma e atuais acionistas da Ultrapar.
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Os mutuos contratados possuem prazos indeterminados, ndo contém cléusulas de remuneragao e
sao realizados em fun¢do de necessidades ou sobras temporarias de caixa da Sociedade, de
controladas e de coligadas.

As operagdes comerciais de compra ¢ venda referem-se, substancialmente, a aquisi¢ao de matéria-
prima, insumos e servigos de transporte e armazenagem, efetuada com base em precos e condigdes
usuais de mercado, considerando fornecedores e clientes com capacidade operacional similar. As
operacdes da ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A. (“ConectCar”) referem-se a
servicos prestados. Na avaliacdo da administracdo da Sociedade e de suas controladas, as
operacdes comerciais com partes relacionadas nao apresentam risco de liquidagao, razao pela qual
ndo apresentam provisdo para perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa, nem sdo
objeto de prestacdo de garantias. As garantias prestadas pela Sociedade em financiamentos de
controladas e coligadas estdo mencionadas na nota explicativa n® 16.h.

b. Pessoal-chave da administracdo

A estratégia de remunerag@o para o pessoal-chave da administragdo combina elementos de curto
e longo prazo seguindo os principios de alinhamento de interesses e manutengdo de uma
remuneragdo competitiva, visando reter os executivos e remunera-los adequadamente conforme
as responsabilidades atribuidas e o valor criado para a Sociedade e seus acionistas.

A remuneracdo de curto prazo ¢ composta de: a) remuneracdo fixa mensal paga com o objetivo
de remunerar a experiéncia de cada profissional e a responsabilidade e complexidade inerentes ao
cargo incluindo salarios ¢ plano de beneficios composto de plano de satde, check-up médico,
seguro de vida, entre outros; b) remuneragdo variavel anual paga com o objetivo de alinhar os
interesses dos executivos aos da Sociedade, atrelada: (i) ao desempenho dos negdcios, medido
através de métricas de criagdo de valor econdmico, e (ii) ao atingimento de metas individuais
anuais estabelecidas com base no planejamento estratégico ¢ focadas em projetos de expansao e
exceléncia operacional, desenvolvimento de pessoas e posicionamento de mercado, entre outros.
Maiores detalhes sobre remuneragdo em agdes estdo descritos na nota explicativa n® 8.c ¢ sobre
beneficios pds-emprego na nota explicativa n° 20.b.

A despesa com remuneragdo do pessoal-chave (conselheiros de administragdo e diretores
estatutarios da Sociedade) estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Remuneragdo de curto prazo 5.461 9.171 11.388 22.200
Remuneragdo em agdes 1.392 708 2.881 9.283
Beneficio pos-emprego 538 776 985 2.382
Total 7.391 10.655 15.254 33.865
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¢. Plano de acdes

A Ultrapar adota desde 2003 um plano de agdes em que o executivo detém o usufruto de
acdes mantidas em tesouraria até a efetiva transferéncia da propriedade plena das a¢des da
Ultrapar, em periodos de cinco a sete anos, condicionada a ndo-interrup¢ao do vinculo entre
o executivo ¢ a Sociedade e/ou suas controladas. O volume de acdes ¢ os executivos
beneficiados sdo determinados pelo CA, ndo havendo obrigatoriedade de outorga anual. O
numero total de agdes a serem utilizadas no plano esta sujeito a existéncia de tais agdes em
tesouraria. Os membros do CA da Ultrapar nao so elegiveis ao plano de agdes. O valor
total concedido a executivos até¢ 2020, incluindo encargos tributarios, da controladora foi
RS 24.008 (R$ 18.004 até 2019) e do consolidado foi R$ 80.441 (R$ 61.044 até 2019). Tal
valor esta sendo amortizado pelo prazo de cinco a sete anos a partir da concessdo, e a
amortizagdo relativa ao exercicio de 2020 no montante de R$ 1.730 (R$ 2.514 em 2019) da
controladora ¢ R$ 1.040 (R$ 8.301 em 2019) do consolidado foi registrada como despesa
geral e administrativa. Os valores das concessdes foram determinados na data da outorga,
com base no valor de mercado dessas a¢des na B3 e estdo sendo amortizados pelo prazo de
cinco a sete anos a partir da concessao.

Adicionalmente, os acionistas da Ultrapar aprovaram, em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria (“AGOE”) realizada em 19 de abril de 2017, novo plano de incentivo
baseado em agdes (“Plano”), que estabelece os termos e condigdes gerais para a concessao
de agdes ordinarias de emissdo da Ultrapar mantidas em tesouraria, podendo ou nao
envolver a outorga de usufruto de parte destas agdes para posterior transferéncia da nua-
propriedade, com periodos de trés a seis anos, a diretores ou empregados da Ultrapar ou de
controladas.

O valor total concedido a executivos até 2020, incluindo encargos tributarios, da
controladora foi R$ 20.732 (R$ 12.643 em 2019) e do consolidado foi R$ 33.647 (R$ 60.680
em 2019). Tal valor estd sendo amortizado pelo prazo de trés a seis anos a partir da
concessdo, ¢ a amortizagdo relativa ao exercicio de 2020 no montante de R$ 3.380 (R$
2.188 em 2019) da controladora ¢ R$ 4.126 (R$ 11.077 em 2019) do consolidado foi
registrada como despesa geral e administrativa.
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9 Imposto de renda e contribuicio social
a. Imposto de renda e contribui¢d@o social diferidos

A Sociedade e suas controladas reconhecem créditos e débitos tributarios que nao estdo sujeitos
a prazos prescricionais, decorrentes principalmente de provisdes para diferencas caixa vs.
competéncia, prejuizos fiscais, bases negativas e provisdes para riscos tributdrios, civeis e
trabalhistas. Os créditos estdo consubstanciados na continuidade da rentabilidade de suas
operagdes. O IRPJ e CSLL diferidos estdo apresentados pelas seguintes principais categorias:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Ativo - Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos sobre:
Provisdes para perda de ativos 19.202 33.624 60.773 58.533
P}‘OYISOCS para riscos tributarios, 32793 43670 129291 140.833
civeis e trabalhistas
Provisdo para beneficios pos-emprego 38.846 42.325 92.215 85.467
Provisdo para retirada de tanques 15.728 14.762 15.728 14.762
Receitas diferidas 19.902 24.153 25.770 29.961
_Parcel_a referente ao agio sobre ) ) 3556 6.655
investimentos
Combinagdo de negéeios — base fiscal 10.953 11.292 68.129 68.317
vs. base contabil do agio
Provisio p?‘“}f‘fcren‘?“ caixa vs. 225.055 44.291 225.055 44.291
competéncia
Provisdo para fornecedores 1.791 8.172 16.089 22.509
Provisdo para participacdo nos lucros 3.073 11.300 17.726 29.041
Operagdo de arrendamento 16.410 8.189 32.364 21.315
Demais provisdes 1.601 417 2.141 985
Prejuizos fiscais e base de calculo
negativa da contribui¢do social a 44.537 - 122.564 102.783
compensar
Total 429.891 242.195 811.401 625.452
Compensagdes de saldos passivos (247.482) (113.964) (409.353) (264.920)
Saldos liquidos apresentados no ativo 182.409 128.231 402.048 360.532
Passivo - Imposto de renda e
contribuigao social diferidos sobre:
Reavalia¢ao de imobilizado - - 259 265
Operagdes de arrendamento mercantil 1.595 2.076 1.895 2.356
Provisdo para diferengas caixa vs. 233275 99.276 208.314 120,681
competéncia
'Parcel.a referente ao agio sobre 8424 8.424 76.547 23491
investimentos
Com_bmag:ao de negodcios — mais valia 4188 4188 109364 111337
de ativos
Provisdo para beneficios pos-emprego - - 830 348
Demais provisdes - - 12.554 12.387
Total 247.482 113.964 409.763 270.865
Compensagdes de saldos ativos (247.482) (113.964) (409.353) (264.920)
Saldos liquidos apresentados no passivo - - 410 5.945

(i) Refere-se, principalmente, ao IRPJ e CSLL sobre a variagdo cambial dos instrumentos derivativos de
protecao (hedges).
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A movimentagao do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Saldo inicial 128.231 154.013 354.587 322311

IRPJ e CSLL diferidos

reconhecidos no resultado 57.343 (31.4006) 38.666 18.406

do exercicio

IRPJ e CSLL diferidos

reconhecidos em outros (3.165) 5.624 8.755 13.923

resultados abrangentes

Outros - - (370) (53)
Saldo final 182.409 128.231 401.638 354.587

A estimativa de recuperagao do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL ¢ assim demonstrada:

Controladora Consolidado

31/12/2020 31/12/2020
Até 1 ano 60.413 111.395
De 1 a2 anos 44.552 138.109
De 2 a 3 anos 37.922 56.834
De 3 a5 anos 76.883 121.696
De 5 a7 anos 106.932 198.816
De 7 a 10 anos 103.189 184.551
Total do ativo fiscal diferido de IRPJ ¢ CSLL 429.891 811.401

Para avaliar a realiza¢do de ativos fiscais diferidos foram consideradas as projecdes de lucros
tributaveis dos planos de negocios de cada segmento da Sociedade que indicam tendéncias e
perspectivas, assim como efeitos de demanda, concorréncia e outros fatores econdmicos, e que
representam a melhor estimativa da administragao acerca das condigdes econdmicas que existirao
durante o prazo de realizagdo do ativo fiscal diferido.

As principais premissas chaves utilizadas para o calculo de realizagdo do ativo fiscal diferido s@o:
crescimento do Produto Interno Bruto (“PIB”), taxa de cambio, taxa de juros basica (SELIC) e
DI, taxa de inflagdo, indice de precos de commodities, entre outros. O saldo da controlada de R$
429.891 e do consolidado de R$ 811.401 foram suportados pelo estudo técnico sobre projecdes
de lucros tributaveis para a realizagdo de ativos fiscais diferidos, examinado pelo Conselho Fiscal
(“CF”) ¢ pelo Comité de Auditoria ¢ Riscos (“CAR”) e aprovado pelo CA da controladora
Ultrapar.
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b. Conciliagdo de imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Os encargos de IRPJ e CSLL sao conciliados com as aliquotas oficiais como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019

Lucro antes da tributacdo e equivaléncia patrimonial 328.929 931.505 1.106.206 817.026
Aliquotas oficiais de imposto - % 34 34 34 34

Er}cargos de imposto de renda e contribuigdo social as (111.836) (316.712) (376.110) (277.789)
aliquotas oficiais

Ajustes dos encargos a taxa efetiva:

Despesas indedutiveis (i) (6.963) (2.660) (54.389) (13.610)
Receitas ndo tributaveis (ii) 182 1.860 2.757 4.494
Ajuste do lucro presumido (iii) - - 8.850 10.511

Prejuizos fiscais e bases negativas sem ativo fiscal
diferido reconhecido (iv) ) ) (59.903) (146.820)
Demais ajustes 11.438 (20) 23.480 8.987

.ImposFo de renQa e contribuicdo social antes dos (107.179) (317.532) (455.315) (414.227)
incentivos fiscais

Incentivos fiscais — SUDENE - - 23.084 17.055
Imposto de renda e contribui¢do social na demonstragao
do resultado (107.179) (317.532) (432.231) (397.172)

Corrente (164.522)  (286.126)  (470.897)  (415.578)
Diferido 57.343 (31.406) 38.666 18.406
Aliquota efetiva de IRPJ e CSLL - % 33 34 39 49
1) Trata-se de dispéndios que ndo podem ser deduzidos para efeitos fiscais, nos termos da legislagao

tributaria aplicavel, tais como despesas com multas, doagdes, brindes, perdas de ativos, resultados negativos
em controladas no exterior e certas provisoes;

(ii) Consistem em certos ganhos e rendimentos que ndo sao tributaveis nos termos da legislagdo fiscal
aplicavel, como o reembolso de impostos e a reversao de certas provisdes;

(1i1) A legislacao tributaria brasileira prevé um método alternativo de tributagdo para as empresas que
auferiram receita bruta de at¢é R$ 78 milhdes em seu ano fiscal anterior, denominado lucro presumido.
Algumas controladas da Sociedade adotaram essa forma alternativa de tributagdo, segundo a qual o IRPJ e
CSLL foram calculados sobre uma base igual a 32% das receitas da operag@o, em vez de ser calculado com
base no lucro real efetivo dessas controladas. O ajuste do lucro presumido representa a diferenca entre a
tributagdo sob esse método alternativo e o que teria sido devido com base na aliquota oficial aplicada ao
lucro real dessas controladas;

@iv) Vide nota explicativa n® 9.d.
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¢. Incentivos fiscais — SUDENE

As seguintes sociedades controladas gozam de iseng¢ao parcial de IRPJ, em virtude do programa
para o desenvolvimento do nordeste brasileiro operado pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”), conforme quadro abaixo:

Unidades Incentivo - % Término

Base de Mataripe 75 2024
Base de Caucaia 75 2025
Base de Juazeiro 75 2026
Base de Aracaju 75 2027
Base de Suape 75 2027

d. Prejuizos fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL a compensar

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade e suas controladas possuiam prejuizos fiscais (IRPJ)
no montante de R$ 1.248.628 (R$ 1.014.267 em 31 de dezembro de 2019) e bases negativas de
CSLL no montante de R$ 1.251.224 (R$ 1.016.862 em 31 de dezembro de 2019), cujas
compensagdes sao limitadas a 30% do lucro tributavel do exercicio, sem prazo de prescrigao.

Os saldos constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas de
CSLL estdo demonstrados abaixo:

31/12/2020 31/12/2019
Extrafarma 72.318 72.318
Ipiranga 44.537 -
Iconic 5.691 17.657
UVC Investimentos 18 -
Cia Ultragaz - 12.808
122.564 102.783

Os saldos nao constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas
de CSLL estdo demonstrados abaixo:

31/12/2020 31/12/2019
Extrafarma 294.400 237.664
Integra Frotas 7.803 4.636
302.203 242.300
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10 Despesas antecipadas

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Aluguéis 29.469 35.878 30.770 37.106
Propaganda e publicidade 6.133 24.192 6.133 24.857
Plano de outorga de agdes, liquido (vide

_— 2218 3.040 4.394 13.720
nota explicativa n° 8.c)
Prémios de seguros 8.507 14.817 27.636 28.293
Manutengdo de software 7.369 10.717 17.919 17.173
Beneficios a funcionarios 1.625 1.794 8.344 9.420
[PVA ¢ IPTU 953 563 2.001 1.059
Contribuicao - fundo de previdéncia
privada (vide nota explicativa n°® 20.a) 6.200 ) 25131 )
Demais despesas antecipadas 3.448 2.598 8.792 4.556
65.922 93.599 131.120 136.184
Circulante 33.761 47.696 74.360 83.008
Naio circulante 32.161 45.903 56.760 53.176

11 Ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade

Refere-se aos desembolsos de direitos de exclusividade previstos nos contratos com clientes da
Ipiranga registrados no momento de sua ocorréncia e reconhecidos como redutores da receita de
vendas no resultado conforme as condigdes estabelecidas no contrato, sendo revistos a medida
que ocorrem mudangas nos termos dos contratos. Em 31 de dezembro de 2020 os contratos
possuiam prazo médio ponderado de amortizagdo de cinco anos.

A movimentagdo é demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020  31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Saldo inicial 1.459.304 1.511.960 1.465.989 1.518.477
Adigoes 544.273 326.641 549.085 330.068
Amortizagdes (285.902) (351.990) (289.436) (355.250)
Transferéncias (19.306) (27.307) (19.307) (27.306)
Saldo final 1.698.369 1.459.304 1.706.331 1.465.989
Circulante 476.076 462.840 478.908 465.454
Nio circulante 1.222.293 996.464 1.227.423 1.000.535
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12 Investimentos

a. Sociedades controladas

Abaixo estdo demonstradas integralmente as posigdes de balango patrimonial e de resultado das sociedades controladas e empreendimento controlado em conjunto:

31/12/2020
EXTRA- ) OIL- INTEGRA uve
am/pm MILLENNIUM (¥) ICORBAN _ ITL _TROPICAL _ILL IPIMOB IMAVEN FARMA ULTRAGAZ BAHIANA UTINGAS LPG TRADING ICONIC _FROTAS Investimentos
Quantidade de agdes
ou cotas possuidas 78.414 - 164 15.110 254 3.010 60.203 116.179  1.342.240 3.169.241 24 3.074 30.050 240.000 33.855.238 57.010 -
(mil)
Patriménio liquido
apds ajuste de lucros 333.995 - 507 28.992 168.328 10.005  70.796  256.588 1.183.157 1.490.454 438.489 42913 2279 322.608  665.097 33.581 (390)
néo realizados entre
controladas - R$
Lucro (prejuizo)
liquido do exercicio
apos ajuste de lucros 38.753 - 85 (21.363) 40.158 2375 10.593 64.539  (140.504) 221.445 105.451 7805 346 64.493 67.854 (9.503) (390)
ndo realizados entre
controladas - R$ mil
A é 100 - 100 100 100 100 100 100 100 100 100 57 100 100 56 100 100
capital social - %
31/12/2019
EXTRA- 3 OIL- INTEGRA
am/pm _MILLENNIUM ICORBAN _ ITL _TROPICAL ILL IPIMOB IMAVEN FARMA ULTRAGAZ BAHIANA UTINGAS LPG TRADING _ ICONIC _ FROTAS
Quantidade de agdes ou cotas possuidas (mil) 78.414 5.053 164 15.110 254 3.010 60203 116.179 1.342.240 3.169.241 24 3.074 30.050 40.000 33.855.238 10
Patrimonio liquido apds ajuste de lucros ndo g 393 1.189 505 50355 132344 7456 62.888 221959 1.322.809 1373465  347.865 42579 1933  58.016 664241 (13.921)
realizados entre controladas - R$ mil
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio apos
ajuste de lucros ndo realizados entre 60.404 (261) 84 1.881 26.141 1.555 5.187 39.799 (613.467) 142.577 71.348 7332 (146) 18.611 59.811 (9.733)
controladas - R$ mil
Participagao no capital social - % 100 3 100 100 100 100 100 100 100 100 100 57 100 100 56 100
* Em maio de 2020 houve alteragdo na participagdo do capital da empresa Millennium que passou a ser controlada direta da Ultrapar.
Os percentuais acima estdo arredondados.
As informagoes financeiras dos segmentos de negdcios encontram-se detalhadas na nota explicativa n® 31.
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

A composi¢do e movimentagdo dos investimentos em sociedades controladas e empreendimento controlado em conjunto estdo demonstradas abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de
2018

Aumento de capital
Instrumento patrimonial
outorgado

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Ganhos e perdas atuariais
Encargos tributérios sobre
reserva de reavaliagdo reflexa
Equivaléncia patrimonial
Dividendos

Saldo em 31 de dezembro de
2019

Aumento de capital
Transferéncia com socios
alteragdo de participagdo
Instrumento patrimonial
outorgado

Ganhos e perdas atuariais
Ajuste de avaliagao patrimonial
Transferéncia retengdo de
Lucros

Perda decorrente de pagamento
de dividendos fixos as agdes
preferenciais

Equivaléncia patrimonial
Dividendos

Saldo em 31 de dezembro de
2020

EXTRA- . OIL- INTEGRA

am/pm __ MILLENNIUM _ICORBAN ITL TROPICAL ILL IPIMOB IMAVEN FARMA ULTRAGAZ BAHIANA UTINGAS LPG _TRADING ICONIC FROTAS UVC Investimentos Total
231.012 19) 416 48.063 119.889  3.428  64.742 238.064 1.719.998  1.260.102  299.067  23.224 2.079 39.390 488.830  (4.186) - 4.534.099
25.000 52 - 411 - 2.500 - - 216.105 - - - - - 8905 - - 252973
- - - - - - - - 752 4.678 - - - - - - - 5.430

2) - 1 - ?) - - - (26) (39) ) 3 - 15 28 - - @31)
(22) - - - 347 @27 - - (552) 845 (166) - - - (8.681) 3) - (8953)

- - - - - - - - - (22) 2 - - - - - - (20)
60.404 - 84 1.881 26140 1.557 5187  39.798 (613.467) 142.157 71.345 4179 (146) 18.611 28405  (9.731) - (223.596)
(20.000) - - - (13.336) - (7.040) (55.902) - (39.994)  (22.387)  (3.138) - - - - - (161.797)
296.392 33 501 50355 132344 7.458  62.889 221.960 1.322.810  1.367.727  347.852  24.268 1.933 58.016 517.487  (13.920) - 4.398.105
- - - - - - - - - - - - - 200.000 - 57.009 - 257.009
(1.156) (33) - - - - - - - - - - - - - - - (1189)
R R - - - - - - 939 (1.039) - - - - - - - (100)

5 - - - 20 172 - - (88) 153 162 - - - (14372) 1 - (13.947)

1 - - - 4 - - - - 40 - 2 - 99 - (6) - 140

- - - - - - - 113 - - - - - - - - - 113

- - - - - - - - - (470) - - - - - - - (470)
38.753 - 84 (21.363) 40.158 2375 10593 64.539 (140.504) 220.520  105.447 4448 346 64.493 38001  (9.503) (389)  417.998
- - (83) - (4.198) - (2.686)  (30.024) - (102.705)  (14.990)  (4.260) - - (25.202) - - (184.148)
333.995 - 502 28992 168328 10.005 70.796 256.588 1.183.157 1484226 438471 24458 2279 322608 515914  33.581 (389) 4.873.511
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)
b. Empreendimentos controlados em conjunto (Controladora e Consolidado)

A Sociedade participa da ConectCar, que tem como atividade principal a atuagao no segmento de
pagamento automatico de pedagios e estacionamentos nos Estados da Bahia, Ceara, Espirito
Santo, Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Parana, Pernambuco, Rio de
Janeiro, Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Sao Paulo, além do Distrito Federal.

A Sociedade participa na concessdo portuaria BELO2A no porto de Miramar, em Belém (PA),
através da Latitude Logistica Portuaria S.A. (“Latitude”); para o porto de Vitdria (ES), participa
através da Navegantes Logistica Portudria S.A. (“Navegantes”); em Cabedelo (PB), possui
participagdo na Nordeste Logistica I S.A. (“Nordeste Logistica I”’), na Nordeste Logistica II S.A.
(“Nordeste Logistica II”) e na Nordeste Logistica III S.A. (“Nordeste Logistica III"’) (vide nota
explicativa n° 33.b).

Esses investimentos estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base nas suas
demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2020.
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Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

A composi¢do e movimentagdo dos investimentos em empreendimentos controlados em conjunto ¢ demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Aporte de capital

Equivaléncia patrimonial

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Aporte de capital

Redugao de capital (i)
Equivaléncia patrimonial

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Latitude Navegantes Nordeste Nordeste Nordeste
ConectCar  Logistica Logistica Logistica I Logistica IT Logistica III Total

74.390 - - - - - 74.390
35.000 10.351 23.581 1.930 4.183 4.079 79.124
(26.572) - - - - - (26572
82.818 10.351 23.581 1.930 4.183 4.079 126.942
20.000 - - - 3.894 5.006 28.900

- - (363) 303 - - (60)

(21.638) - (1.594) (1.409) (401) 626  (24.416)
81.180 10.351 21.624 824 7.676 9.711 131.366

Abaixo estdo demonstradas integralmente as posigdes de balango patrimonial e de resultado do empreendimento controlado em conjunto:

Ativo circulante

Ativo ndo circulante

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Patrimonio liquido

Receita liquida

Custos, despesas operacionais, resultado na

venda de bens e outros resultados

operacionais

Resultado financeiro e IRPJ e CSLL
Lucro (prejuizo) liquido

Quantidade de agdes ou cotas possuidas
Participagdo no capital social - %

(*) Resultado acumulado do periodo a partir da constitui¢ao.

Os percentuais acima estdo arredondados.

ConectCar

161.371
169.843
168.854

162.360
91.096

(134.961)

589
(43.276)

248.768.000
50

Navegantes
Logistica (*)
24.691
166.389
8
126.201
64.871

(3.480)

(1.301)
(4.781)

22.298.195
33

Nordeste
Logistica I (*)

31/12/2020
Nordeste

Logistica II (*)
972 18.531
6.021 18.005
4 5
4516 13.504
2.473 23.027
(4.225) (1.203)
(4.226) (1.203)
681.637 3.933.265
33 33

Nordeste
Logistica III (*)
21.513
30.503
6
22.877
29.133

1.878

1.878

4.871.241
33
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

c. Sociedades coligadas

A Sociedade participa da Transportadora Sulbrasileira de Gas S.A., que tem como atividade
principal a prestagdo de servico de transporte de gas natural.

A controlada Cia. Ultragaz participa da Metalurgica Plus S.A., que tem como atividade principal
a fabricacdo e comercializagdo de vasilhames de acondicionamento de GLP. Atualmente a
coligada esta com a sua atividade operacional suspensa.

A controlada Cia. Ultragaz participa da Plenogas Distribuidora de Gas S.A., que tem como
atividade principal a comercializagdo de GLP. Atualmente a coligada estd com a sua atividade
operacional suspensa.

A Sociedade e suas controladas participam da SERMA — Associa¢do dos Usuarios de
Equipamentos de Processamento de Dados e Servigos Correlatos (“SERMA”) que tem como

atividade servigos de informatica das empresas da Ultrapar.

Esses investimentos estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2020.

A composi¢do e movimenta¢do dos investimentos em sociedades coligadas é demonstrada

abaixo:
° Controladora

Transportadora Plenogas

Sulbrasileira de Distribuidora

Gas S.A. SERMA de Gas S.A Total

Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.689 26.150 465 31.304
Dividendos (818) - (87) (905)
Equivaléncia patrimonial 1.790 - 85 1.875
Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.661 26.150 463 32.274
Dividendos (2.357) - - (2.357)
Equivaléncia patrimonial 1.846 - 38 1.884
Saldo em 31 de dezembro de 2020 5.150 26.150 501 31.801
° Consolidado

Transportadora Plenogas

Sulbrasileira de Metalirgica  Distribuidora

Gés S.A. SERMA Plus S.A. de Gas S.A Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.689 52.425 228 465 57.807
Dividendos (818) - - (87) (905)
Equivaléncia patrimonial 1.790 - (90) 85 1.785
Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.661 52.425 138 463 58.687
Dividendos (2.357) - - - (2.357)
Equivaléncia patrimonial 1.846 - (91) 38 1.793
Saldo em 31 de dezembro de 2020 5.150 52.425 47 501 58.123
52
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Abaixo estdo demonstradas integralmente as posi¢cdes de balango patrimonial e de resultado das
sociedades coligadas:

31/12/2020
Transportadora - Plenogas
Sulbrasileira de lelt:SluSrlg;w Distribuidora
Gas S.A. o de Gias S.A. SERMA
Ativo circulante 10.570 58 352 44117
Ativo ndo circulante 12.822 414 2.196 35.055
Passivo circulante 2.189 28 154 11.782
Passivo ndo circulante 602 302 890 -
Patrimoénio liquido 20.601 142 1.504 67.390
Receita liquida 14.295 - - 41.177
Custos, despesas operacionais
e resultado na venda de bens (6.475) (212) 396 (41.621)
Resultado financeiro e imposto
de renda (437) (60) (39) 443
Lucro (prejuizo) liquido 7.383 (272) 357 (1)
Quantidade de agfies ou cotas 20.124.996 - 1384.308 36.894.541
possuidas - Controladora
Quantidade de agdes ou cotas 20.124.996 3.000 1.384.308 75.737.335
possuidas - Consolidado
Participag@o no capital social -
% - Controladora 2 33 33 37
Participaca@o no capital social -
% - Consolidado 2 33 33 76
31/12/2019
Transportadora - Plenogas
Sulbrasileira de M;ltl?;usr’(ica Distribuidora
Gas S.A. T de Gias S.A. SERMA

Ativo circulante 12.172 40 151 44.471
Ativo ndo circulante 14.041 703 2.440 42.101
Passivo circulante 2.944 25 34 19.148
Passivo nao circulante 626 302 1.167 34
Patrimonio liquido 22.643 416 1.390 67.390
Receita liquida 12.348 - - 40.609
Custos, despesas operacionais
e resultado na venda de bens (4.815) 213) 285 (41.418)
Resultado financeiro e imposto
de renda (157) (57) (29) 809
Lucro (prejuizo) liquido 7.376 (270) 256 -
Quantidade de agdes ou cotas 20.124.996 : 1.384.308 36.894.541
possuidas - Controladora
Quantidade de agdes ou cotas 20.124.996 3.000 1.384.308 75.737.335
possuidas - Consolidado
Participag@o no capital social -
% - Controladora 2 ) 3 37
Participag@o no capital social - 25 33 33 76

% - Consolidado
Os percentuais acima estio arredondados.
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arrendamento de veiculos.

‘ ¥ ipiranga

a. Ativos de direito de uso

e Controladora:

Prazo médio

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

13 Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

ponderado de Saldo em Adicoes e Baixas de Saldo em
amortizacdo (anos) 31/12/2019 remensuracoes contratos Amortizacoes 31/12/2020
Custo:
Imoveis 7 1.127.619 163.701 (39.319) - 1.252.001
Areas portuarias - 22.452 79.954 - - 102.406
Outros 4 12.610 4.500 (16) - 17.094
1.162.681 248.155 (39.335) - 1.371.501
Amortizagdo acumulada:
Iméveis (150.721) - 29.245 (158.638) (280.114)
Areas portuarias - - - (3.962) (3.962)
Outros (4.555) - 15 (5.594) (10.134)
(155.276) - 29.260 (168.194) (294.210)
Custo liquido 1.007.405 248.155 (10.075) (168.194) 1.077.291

:
S
™
S
S

A Sociedade e algumas controladas possuem contratos de arrendamento de imoveis, substancialmente relacionados a: (i) Ipiranga: postos de combustiveis e centro de
distribuicdo; (ii) Extrafarma: farmacias e centro de distribuigéo; (iii) Ultragaz: pontos de venda e base de engarrafamento. Algumas controladas possuem também contratos de

54

538



‘ ¥ ipiranga

:
S
™
S
S

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Custo:

Imoveis

Areas portuarias (*)
Outros

Amortizagdo acumulada:

Imoveis
Outros

Custo liquido

Prazo médio

ponderado de  Adocao IFRS 16 Adicdes e Baixas de EM”MMMM.M e Amortizacoes Saldo em
amortizacao / CPC 06 (R2) remensuracoes contratos cambial ¢ 31/12/2019
(anos)

7 1.024.820 82.585 (14.121) 34.335 - 1.127.619

- - 22.452 - - - 22.452

4 12.791 - (798) 617 - 12.610

1.037.611 105.037 (14.919) 34.952 - 1.162.681

- - 1.402 - (152.123) (150.721)

- - 202 - (4.757) (4.555)

- - 1.604 - (156.880) (155.276)

1.037.611 105.037 (13.315) 34.952 (156.880) 1.007.405

(*) refere-se as outorgas de concessdes portuarias, sendo R$ 22.452 pagos pela Sociedade no 4° trimestre de 2019 (vide nota explicativa n® 33.b)
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Prazo médio
ponderado de

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

amortizacio Saldo em Adigdes e Baixas de Saldo em
(anos) 31/12/2019 remensuracoes contratos Transferéncias(i) Amortizacdes 31/12/2020
Custo:
Imoveis 7 1.721.645 208.668 (78.529) - - 1.851.784
Areas portuarias - 22.452 79.954 - - - 102.406
Outros 4 119.759 43.944 (7.128) - - 156.575
1.863.856 332.566 (85.657) - - 2.110.765
Amortizagdo acumulada:
Imoveis (233.490) 4.762 46.100 4.762 (244.962) (427.590)
Areas portuarias - - - - (3.962) (3.962)
Outros (43.036) - 5.261 - (40.518) (78.293)
(276.526) - 51.361 4.762 (289.442) (509.845)
Custo liquido 1.587.330 337.328 (34.296) 4.762 (289.442) 1.600.920
(1) Refere-se a valores transferidos da controlada Ultragaz para a Ultrapar.
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Custo:
Imoveis
Areas portudrias (*)
Outros

Amortizagdo acumulada:
Imoveis
Outros

Custo liquido

:
S
™
S
S

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Prazo médio

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras da controladora e consolidadas

Variacao

ponderado de Adocao IFRS 16 / Adicdes e Baixas de monetéria Amortizacoes Saldo em
amortizacao CPC 06 (R2) remensuracoes contratos . < 31/12/2019
cambial
(anos)
7 1.547.507 185.974 (58.572) 46.737 - 1.721.645
- - 22.452 - - - 22.452
4 95.925 24.749 (1.942) 1.026 - 119.759
1.643.432 233.175 (60.514) 47.763 - 1.863.856
- - 6.682 - (240.172) (233.490)
(14.064) - 437 - (29.409) (43.036)
(14.064) - 7.119 - (269.581) (276.526)
1.629.368 233.175 (53.395) 47.763 (269.581) 1.587.330

(*) refere-se as outorgas de concessdes portuarias, sendo R$ 22.452 pagos pela Sociedade no 4° trimestre de 2019 (vide nota explicativa n° 33.b)
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

As despesas de amortizacdo foram reconhecidas nas demonstragdes financeiras, conforme
demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020  31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Custo dos produtos vendidos e dos

servigos prestados ) . 31.047 19.950
Despesas com vendas e comerciais 168.194 156.880 256.657 244.950
Despesas gerais e administrativas - - 1.738 4.681
168.194 156.880 289.442 269.581
b. Arrendamentos a pagar
A movimentagdo dos arrendamentos a pagar ¢ demonstrada abaixo:
Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 46.066
Adogio IFRS 16/CPC 06 (R2) 666.842 1.211.800
Apropriagdo de juros 55.435 106.193
Pagamento de contraprestacdo de arrendamentos (142.987) (280.564)
Adigdes e remensuragdes 28.910 156.720
Baixas de contratos (13.827) (52.093)
Variagdo monetaria e cambial 34.951 51.509
Saldo em 31 de dezembro de 2019 629.324 1.239.631
Apropriagao de juros 58.880 109.390
Pagamento de contrapresta¢ao de arrendamentos (150.688) (301.361)
Adigdes e remensuragdes 209.871 327.648
Baixas de contratos (10.708) (35.043)
Cessao de contrato (i) - (31.612)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 736.679 1.308.653
Circulante 100.978 200.718
Nao circulante 635.701 1.107.935

(i) Cessao de contrato da Cia Ultragaz para a Ultrapar em func¢do da implanta¢ao do CSC.

58

542



|—'1 Tpiranga

[ 4/ Ipiranga

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas
(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Os desembolsos futuros (contraprestagdes), assumidos em decorréncia dos contratos de
arrendamento mercantil, estdo apresentados abaixo:

Controladora Consolidado

Até 1 ano 160.575 302.018
De 1 a2 anos 143.151 269.285
De 2 a 3 anos 131.284 241.397
De 3 a 4 anos 122.657 214.719
De 4 a5 anos 111.804 189.080
Mais de 5 anos 387.186 587.816

1.056.657 1.804.315

Os contratos relacionados aos arrendamentos a pagar sdo indexados substancialmente pelo IGP-
M (Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas).

c. Contratos de arrendamento de ativos de baixo valor

A Sociedade e suas controladas Cia. Ultragaz, Bahiana, Extrafarma e Serma mantém contratos de
arrendamento considerados como baixo valor, de curto prazo e de pagamentos variaveis referentes
ao uso de equipamentos de fabrica, equipamentos de informatica, veiculos e imoveis comerciais.
As controladas tém a op¢ao de comprar os ativos referentes a equipamentos de informatica por
um prego equivalente ao valor justo na data da opcao e a administracdo ndo possui a intengdo de
exercé-la. Os desembolsos futuros (contraprestagdes), assumidos em decorréncia desses
contratos, totalizam aproximadamente:

° Controladora
até 1 ano de 1 a5 anos acima de 5 anos Total
31/12/2020 71 59 - 130
31/12/2019 302 330 - 632

O total de arrendamento mercantil reconhecido como despesa da controladora em 31 de dezembro
2020 foi R$ 3.230 (R$ 3.657 em 31 de dezembro de 2019).

° Consolidado
até 1 ano de 1 a 5 anos acima de 5 anos Total
31/12/2020 1.147 3.120 - 4.267
31/12/2019 804 1.874 - 2.678

O total de arrendamento mercantil considerado como de baixo valor, curto prazo e pagamentos
variaveis, reconhecido como despesa do consolidado em 31 de dezembro 2020 foi R$ 14.009 (R$
6.402 em 31 de dezembro de 2019).
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Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas

Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)
d. Efeitos de inflacdo

Os efeitos da inflagdo estdo demonstrados a seguir:

Ativo de direito de uso, liquido Controladora Consolidado
Base nominal 1.077.291 1.600.920
Base inflacionada 1.233.902 1.871.049
14,5% 16,9%
Passivo de arrendamento Controladora Consolidado
Base nominal 736.679 1.308.653
Base inflacionada 893.289 1.578.779
21,3% 20,6%
Despesa financeira Controladora Consolidado
Base nominal 58.880 109.390
Base inflacionada 81.284 139.769
38,1% 27,8%
Despesa de amortizacio Controladora Consolidado
Base nominal 168.194 289.581
Base inflacionada 185.427 329.188
10,2% 22,1%
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14 Imobilizado

A composi¢ido e movimentagao do imobilizado é demonstrada abaixo:

. Controladora:
Prazo médio
ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacio (anos) 31/12/2019 Adicoes Depreciacoes Transferéncias Baixas 31/12/2020
Custo:
Terrenos - 358.340 - - - (10.644) 347.696
Edificagdes 29 615.385 5 - 120.292 (18.750) 716.932
Benfeitorias em imoveis de terceiros 6 460.046 2 - 68.592 (874) 527.766
Equipamentos e instalagdes para distribuigao de 12 2735271 75.909 - 117.082 (46.004) 2.882.258
combustiveis claros/lubrificantes
Veiculos 7 19.906 11 - - (8.343) 11.574
Moveis e utensilios 10 56.930 1.428 - 89 (573) 57.874
Obras em andamento - 424.517 106.838 - (306.459) (583) 224313
Adiantamentos a fornecedores - 3.482 3.556 - - (56) 6.982 %
Equipamentos de informatica 5 162.499 7.029 - 404 (2.058) 167.874 N
4.836.376 194.778 - - (87.885) 4.943.269
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Depreciagdo acumulada:

Edificagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribuigdo de
combustiveis claros/lubrificantes

Veiculos

Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Provisdo para perdas

Terrenos

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribui¢do de
combustiveis claros/lubrificantes

Custo liquido

Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacio (anos) 31/12/2019 Adicoes Depreciacdes Transferéncias Baixas 31/12/2020

(257.527) - (20.662) 15.461 (262.728)

(345.311) - (30.901) 516 (375.696)

(1.636.475) - (163.146) 35.975 (1.763.646)

(8.778) - (1.317) 3.390 (6.705)

(41.843) - (2.413) 486 (43.770)

(133.777) - (9.938) 1.285 (142.430)

(2.423.711) - (228.377) 57.113 (2.594.975)

(146) - - - (146)

(13) - - - (13)

(101) - - 26 (75)

(260) - - 26 (234)

2.412.405 194.778 (228.377) (30.746) 2.348.060
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Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacio (anos) 31/12/2018 Adicoes Depreciacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2019

Custo:
Terrenos - 355.443 - - 4914 (2.017) 358.340
Edificagdes 28 584.569 - - 36.048 (5.232) 615.385
Benfeitorias em imoveis de terceiros 7 430.771 75 - 32.341 (3.141) 460.046
Equipamentos e instalagdes para distribuigdo 14 2.623.896 97.845 - 70.621 (57.091) 2735271
de combustiveis claros/lubrificantes
Veiculos 4 22.073 2.950 - 2) (5.115) 19.906
Moveis e utensilios 10 55.520 1.478 - 78 (146) 56.930
Obras em andamento - 420.536 145.904 - (141.757) (166) 424.517
Adiantamentos a fornecedores - 5.624 3.042 - (5.184) - 3.482
Equipamentos de informatica 5 157.343 6.240 - 48 (1.132) 162.499

4.655.775 257.534 - (2.893) (74.040) 4.836.376
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Depreciagdo acumulada:

Edificagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribuigao
de combustiveis claros/lubrificantes
Veiculos

Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Terrenos

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribui¢ao
de combustiveis claros/lubrificantes

Custo liquido

Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacio (anos) 31/12/2018 Adicoes Depreciacdes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2019

(244.538) - (17.964) - 4.975 (257.527)

(314.864) - (33.035) - 2.588 (345.311)

(1.541.794) - (145.321) - 50.640 (1.636.475)

(8.835) - (2.377) - 2.434 (8.778)

(39.591) - (2.385) (12) 145 (41.843)

(124.304) - (10.595) - 1.122 (133.777)

(2.273.926) - (211.677) (12) 61.904 (2.423.711)

(146) - - - - (146)

(13) - - - - (13)

(167) - - - 66 (101)

(326) - - - 66 (260)

2.381.523 257.534 (211.677) (2.905) (12.070) 2.412.405

(i) Refere-se a valores transferidos para o intangivel, direito de uso, estoques e contas a receber.
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° Consolidado

Custo:

Terrenos

Edificagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Equipamentos e instalagdes para distribui¢ao de
combustiveis claros/lubrificantes
Tanques ¢ vasilhames para GLP
Magquinas e equipamentos

Veiculos

Moveis e utensilios

Obras em andamento
Adiantamentos a fornecedores
Importa¢des em andamento
Equipamentos de informatica

Prazo médio
ponderado de
depreciacio (anos)

30

13
10

Saldo em Saldo em

31/12/2019 Adicodes Depreciacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2020
505.449 - 1.872 (14.427) 492.894
1.182.345 25.369 136.157 (27.210) 1.316.661
858.396 27.931 84.296 (16.756) 953.867
2.991.472 90.193 133339 (46:395) 3.168.609
755.460 65.230 291 (44.500) 776.481
1.270.906 123.295 12.621 (4.233) 1.402.589
284.189 22.495 7.851 (29.042) 285.493
252.678 12.470 (301) (2.167) 262.680
476.432 162.607 (379.246) (174) 259.619
5.706 8.102 (1.624) (56) 12.128
158 526 (30) - 654
295.176 12.860 834 (2.150) 306.720
8.878.367 551.078 (3.940) (187.110) 9.238.395
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Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacéo (anos) 31/12/2019 Adicdes Depreciacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2020

Depreciagdo acumulada:
Edificagdes (525.238) - (36.454) 2.375 20.020 (539.297)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (533.709) - (72.651) 49 6.053 (600.258)
Maquinas e equipamentos (986.707) - (84.428) 58 3.499 (1.067.578)
Equipamentos e instalagdes para distribuigao de
combustiveis claros/lubrificantes (1.766.878) - (176.335) 339 36.335 (1.906.539)
Tanques e vasilhames para GLP (425.555) - (56.267) (30) 27.200 (454.652)
Veiculos (121.910) - (23.258) 48 15.224 (129.896)
Moveis e utensilios (145.425) - (17.476) 234 1.537 (161.130)
Equipamentos de informatica (229.655) - (22.930) 187 1.442 (250.956)

(4.735.077) - (489.799) 3.260 111.310 (5.110.306)
Provisao para perdas:
Terrenos (146) - - - - (146)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (1.542) 910 - - 618 (14)
Equipamentos e instalagdes para distribui¢ao de
combustiveis claros/lubrificantes (100) B B B 26 4
Adiantamentos a fornecedores (83) - - - - (83) o '
Maquinas e equipamentos (1.254) - - - - (1.254) 5

(3.125) 910 . . 644 (1.571)
Custo liquido 4.140.165 551.988 (489.799) (680) (75.156) 4.126.518
(i) O saldo de custo de R$ 3.940 e de depreciagdo de R$ 3.260 refere-se alteragéo na participagdo do capital da empresa Millennium que passou a ser controlada
direta da Ultrapar.
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Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacio (anos) 31/12/2018 Adicoes Depreciacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2019
Custo:

Terrenos - 502.681 - - 4.785 (2.017) 505.449

Edificagdes 30 1.129.186 16.498 - 41.924 (5.263) 1.182.345

Benfeitorias em imoveis de terceiros 8 810.196 17.096 - 73.644 (42.540) 858.396

Equipamentos e instalagdes para

distribui¢do de combustiveis 14 2.864.333 103.288 - 81.038 (57.187) 2.991.472

claros/lubrificantes

Tanques e vasilhames para GLP 11 743.016 65.351 - (6.993) (45.914) 755.460

Magquinas e equipamentos 6 1.168.116 99.153 - 8.809 (5.172) 1.270.906

Veiculos 8 272.191 21.704 - 7.564 (17.270) 284.189

Moveis e utensilios 9 239.212 13.703 - 2.391 (2.628) 252.678

Obras em andamento - 479.356 214.612 - (217.370) (166) 476.432

Adiantamentos a fornecedores - 6.359 5.427 - (6.080) - 5.706

Importagdes em andamento - 5 8.871 - (8.718) - 158

Equipamentos de informatica 5 281.405 16.809 - 30 (3.068) 295.176

8.496.056 582.512 - (18.976) (181.225) 8.878.367

—
n
n
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Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
depreciacio (anos) 31/12/2018 Adicoes Depreciacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2019
Depreciagdo acumulada:
Edificagdes (497.138) - (33.089) - 4.989 (525.238)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (484.211) - (78.006) 2224 26.284 (533.709)
Magquinas e equipamentos (913.992) - (80.376) 3.035 4.626 (986.707)
Equipamentos e instalagdes para
distribui¢do de combustiveis (1.657.608) - (159.961) - 50.691 (1.766.878)
claros/lubrificantes
Tanques ¢ vasilhames para GLP (401.057) - (57.890) 4.467 28.925 (425.555)
Veiculos (106.928) - (24.702) 28 9.692 (121.910)
Moveis e utensilios (131.492) - (16.181) (12) 2.260 (145.425)
Equipamentos de informatica (208.280) - (24.269) 1 2.893 (229.655)
(4.400.706) - (474.474) 9.743 130.360 (4.735.077)
Provisdo para perdas:
Terrenos (146) - - - - (146)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (743) (1.528) - - 729 (1.542)
Equipamentos e instalagdes para
distribui¢do de combustiveis (167) - - - 67 (100) ~
claros/lubrificantes i
Adiantamentos a fornecedores (83) - - - - (83)
Maquinas e equipamentos (1.286) - - - 32 (1.254)
(2.425) (1.528) - - 828 (3.125)
Custo liquido 4.092.925 580.984 (474.474) (9.233) (50.037) 4.140.165
(i) Refere-se a valores transferidos para o intangivel, estoques e direitos de uso.
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As obras em andamento referem-se substancialmente as ampliagdes, reformas, construgdes ¢
modernizacdes dos parques industriais, terminais, lojas, postos de servigos e bases de distribuigao.

Os adiantamentos a fornecedores referem-se basicamente a equipamentos para modernizagdo das
bases de combustiveis, GLP, postos de servigo e lojas e para aquisi¢ao de imoveis operacionais.

As despesas de depreciagdo foram reconhecidas nas demonstragdes financeiras, conforme
demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020  31/12/2019

Custo dos produtos vendidos e dos

. - - 155.159 151.039
servigos prestados
Despesas com vendas e comerciais 219.025 202.045 297.140 285.671
Despesas gerais e administrativas 9.352 9.632 37.500 37.764
228.377 211.677 489.799 474.474
69

553



‘ ¥ ipiranga

:
S
™
S
S

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. e Controladas
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15 Intangivel

A composi¢do e movimentag@o do ativo intangivel é demonstrada abaixo:

° Controladora
Prazo médio
ponderado de Saldo em Saldo em
amortizacao (anos) 31/12/2019 Adicoes Amortizacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2020
Custo:
Agio (a) - 233.074 - - - - 233.074
Software (b) 5 354.411 71.081 - - (62.096) 363.396
Fundo de comércio 6 30.541 - - - - 30.541
Outros (d) - 12 - - - - 12
Créditos de descarbonizagio (e) - 125.345 (1.058) (124.287) -
618.038 196.426 - (1.058) (186.383) 627.023
Amortizagdo acumulada:
Software (194.670) - (43.309) - 16.968 (221.011)
Fundo de comércio (30.522) - - - - (30.522)
Outros (31) - - - - (31
(225.223) - (43.309) - 16.968 (251.564)
Custo liquido 392.815 196.426 (43.309) (1.058) (169.415) 375.459
(i) Refere-se a valores transferidos para despesa antecipada
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Prazo médio

ponderado de Saldo em Saldo em
amortizacio (anos) 31/12/2018 Adicoes Amortizacoes Transferéncias (i) Baixas 31/12/2019
Agio (a) - 233.074 - - - - 233.074
Software (b) 5 291.008 62.727 - 677 ) 354.411
Fundo de comércio 6 30.541 - - - - 30.541
Outros (d) - 12 - - - - 12
554.635 62.727 - 677 (1) 618.038
Software (158.114) - (36.569) 12 1 (194.670)
Fundo de comércio (30.522) - - - - (30.522)
Outros 31) - - - - 31
(188.667) - (36.569) 12 1 (225.223) "
LN
N
Custo liquido 365.968 62.727 (36.569) 689 - 392.815
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° Consolidado
Prazo médio
ponderado de
amortizacio Saldo em Variacao Saldo em
(anos) 31/12/2019 Adicoes Amortizacoes Transferéncias (i) Baixas cambial 31/12/2020
Custo:
Agio (a) - 977.838 - - - - - 977.838
Software (b) 5 737.974 138.038 - (352) (50.044) - 825.616
Fundo de comércio 10 131.958 - - - - - 131.958
Marcas (c) - 122.503 - - - - 14.458 136.961
Direito de uso de marcas (c) 39 114.792 - - - - - 114.792
Direito ﬁn propriedade ) 7933 ) . ) (7.933) ) )
comercial
Outros (d) 9 32.338 - - - - - 32.338
Créditos de descarbonizagio (e) - - 125.345 - (1.058) (124.287) - -
2.125.336 263.383 - (1.410) (182.264) 14.458 2.219.503 ©
n
Amortizagdo acumulada: 0
Software (400.542) - (94.498) 352 16.616 - (478.072)
Fundo de comércio (107.271) - (4.394) - - - (111.665)
Direito de uso de marcas (6.119) - (2.937) - - - (9.056)
Direito .an propriedade (6.384) } 85) ) 6.469 ) )
comercial
Outros (32.344) - (12) - - - (32.356)
(552.660) - (101.926) 352 23.085 - (631.149)
Provisdo para perdas e reducio ao
valor recuperavel "impairment":
Agio (a) (593.280) - - - - - (593.280)
Direitos de propriedade comercial (465) - - - 465 - -
(593.745) - - - 465 - (593.280)
Custo liquido 978.931 263.383 (101.926) (1.058) (158.714) 14.458 995.074

(i) Refere-se a valores transferidos para despesa antecipada.
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Prazo médio
ponderado de

amortizacio Saldo em Variacao Saldo em
(anos) 31/12/2018 Adicoes Amortizacoes Transferéncias (i) Baixas cambial 31/12/2019
Custo:
Agio (a) - 977.838 - - - - - 977.838
Software (b) 5 610.480 126.797 - 716 (19) - 737.974
Fundo de comércio 8 130.453 1.505 - - - - 131.958
Marcas (c) - 120.570 - - - - 1.933 122.503
Direito de uso de marcas (c) 39 114.792 - - - - - 114.792
Direito de propriedade 7 6.133 3.820 - - (2.020) - 7.933
comercial
Outros (d) 10 32.338 - - - - - 32.338
1.992.604 132.122 - 716 (2.039) 1.933 2.125.336
Amortizagdo acumulada:
Software (324.611) - (75.944) 13 - - (400.542) 3 y
Fundo de comércio (100.761) - (6.511) 1 - - (107.271) N
Direito de uso de marcas (3.182) - (2.937) - - - (6.119)
Direito .mm propriedade (8.268) _ (162) - 2.046 - (6.384)
comercial
Outros (32.332) - (12) - - - (32.344)
(469.154) - (85.566) 14 2.046 - (552.660)
Provisdo para perdas e redugdo ao
valor recuperavel "impairment":
Agio (a) - (593.280) - - - - (593.280)
Direitos de propriedade comercial - (465) - - - - (465)
- (593.745) - - - - (593.745)
Custo liquido 1.523.450 (461.623) (85.566) 730 7 1.933 978.931

(1) Refere-se a valores transferidos para o imobilizado e direito de uso.
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As despesas de amortizagdes foram reconhecidas nas demonstragdes financeiras, conforme
demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Custo dos produtos vendidos ¢ dos servi¢os - - 7.826 9.100
Despesas com vendas e comerciais 5.592 855 7.825 3.871
Despesas gerais e administrativas 37.717 35.714 86.275 72.595

43.309 36.569 101.926 85.566

a. Agio

O saldo liquido remanescente do agio ¢ testado anualmente para fins de analise de
recuperabilidade e representam as seguintes aquisi¢des:

e  Controladora

) Segmento  31/12/2020 31/12/2019
Agio na aquisi¢do de:

Distribuidora de Produtos de Petroleo Ipiranga Ipiranga 30.579 30.579
Texaco Ipiranga 177.759 177.759
DNP Ipiranga 24.736 24.736

233.074 233.074

e Consolidado

Segmento  31/12/2020 31/12/2019

Agio na aquisigdo de:
Extrafarma Extrafarma 661.553 661.553
Extrafarma - impairment Extrafarma (593.280) (593.280)
Extrafarma - liquido Extrafarma 68.273 68.273
CBLSA Ipiranga 69.807 69.807
Distribuidora de Produtos de Petroleo Ipiranga Ipiranga 30.580 30.580
Texaco Ipiranga 177.759 177.759
DNP Ipiranga 24.736 24.736
Repsol Ultragaz 13.403 13.403
384.558 384.558

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade realizou os testes de recuperabilidade dos saldos de
agios demonstrados na tabela acima. O processo de determinagdo do valor em uso envolve
utilizagdo de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de
crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros
¢ taxas de descontos. As premissas sobre proje¢des de crescimento dos fluxos de caixa futuros
s3o baseadas no plano de negdcios dos segmentos da Sociedade, bem como em dados
comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da administracdo acerca das
condi¢des econdmicas que existirdo durante a vida econdmica das diferentes UGCs as quais os
agios estdo relacionados. As principais premissas-chaves utilizadas pela Sociedade para o calculo
do valor em uso estdo descritas abaixo:
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Periodo de avaliagdo: a avaliagdo do valor em uso ¢ efetuada por um periodo de cinco anos (exceto
segmento Extrafarma), e a partir de entdo considera-se a perpetuidade das premissas, tendo em
vista a capacidade de continuidade dos negdcios por tempo indeterminado. Para o segmento
Extrafarma foi utilizado um periodo de dez anos devido ao prazo de quatro anos para maturidade
de novas lojas.

Taxa de desconto e taxa de crescimento real: as taxas de desconto e de crescimento real utilizadas
para extrapolar as projegdes em 31 de dezembro de 2020 variaram de 8,5% a 9,5% e 0% a 1%
a.a, respectivamente, dependendo da UGC analisada.

Receita de vendas, custos e despesas e margem bruta: considera o orcamento de 2021 e o plano
estratégico de longo prazo elaborado pela administragdo e aprovado pelo CA.

Os testes de recuperagdo dos saldos de agios e ativos liquidos da Sociedade e suas controladas
ndo indicaram a necessidade de reconhecimento de perda. No exercicio anterior findo em 31 de
dezembro de 2019 ocorreu o reconhecimento no montante de R$ 593.280 para a controlada
Extrafarma (vide nota explicativa n® 2.u).

A Sociedade efetuou uma analise de sensibilidade das variaveis taxa de desconto e taxa de
crescimento da perpetuidade, dado seus impactos importantes nos fluxos de caixas e no valor em
uso. Um acréscimo de 0,5 ponto percentual na taxa de desconto ou um decréscimo de 0,5 ponto
percentual da taxa de crescimento da perpetuidade do fluxo de caixa de cada segmento de negdcio
ndo resultaria na necessidade de reconhecimento de perda.

b. Software

Inclui as licengas de uso e gastos com a implantagdo dos diversos sistemas utilizados pela
Sociedade e suas controladas: sistemas integrados de gestdo e controle, administracdo financeira,
automagcao industrial, gerenciamento operacional de armazenagem, informagdes contabeis, entre
outros. Também incluem os gastos relacionados com softwares em andamento no montante de
R$ 28.898 em 31 de dezembro de 2020 ¢ R$ 50.803 em 31 de dezembro de 2019.

c. Marcas e direito de uso de marcas

Marcas representam os custos de aquisi¢do da marca ‘am/pm’ no Brasil e da marca Extrafarma,
adquirida na combinagao de negdcios, e direitos de uso das marcas Chevron e Texaco.

d. Outros intangiveis

Referem-se principalmente ao programa de fidelidade Clube Extrafarma.
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e. Créditos de descarbonizagdo

A Sociedade tem obrigagdes legais perante a ANP (Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e
Biocombustiveis) referente a metas anuais para reducao de emissdes de gases causadores do efeito
estufa, no ambito da Politica Nacional de Biocombustiveis (RenovaBio). Referidas metas
baseiam-se no volume de combustiveis foésseis comercializados pelos distribuidores de
combustiveis (market-share) do ano anterior e sdo estabelecidas em unidades de Crédito de
Descarbonizagdo (CBIOS), equivalente a uma tonelada de carbono, tratando-se de ativos
negociaveis e adquiridos no mercado.

As metas estabelecidas vigoram até dezembro de cada ano e sdo publicadas no site da ANP. Para
o exercicio de 2020 a Sociedade possuia como meta uma redugdo equivalente a quantidade de
2.961.712 CBIOS.

A Sociedade reconhece tal provisdo no passivo circulante ¢ em outros resultados operacionais.
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16 Financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos de
protecao

a. Composigdo

° Controladora
Encargos
financeiros médios
Saldo em Saldo em 3 ponderados em

Descricio 31/12/2020  31/12/2019 Indice/Moeda  31/12/2020 - % a.a. Vencimento
Moeda estrangeira:
Financiamentos externos (b.1) (*) 1.047.644 1.057.407 Us$ 39 202122023
Financiamentos externos (b.1) (*) 261.284 608.685  USS$ + LIBOR (i) 1,0 2022
Total moeda estrangeira 1.308.928 1.666.092
Moeda nacional:
Debéntures (e.1,e.2,e.4) 2.433.106 2.629.344 DI 108,1 2021 22022
Debéntures — CRA (e.3, e.5 e e.6) 2.037.602 2.036.647 DI 95,8 2022 a 2023
Debéntures — CRA (e.3, e.5 e e.6) (¥) 1.000.824 941.614 IPCA 4,6 2024 22025
Banco do Brasil pos-fixado (d) 407.420 611.276 DI 110,9 2021 22022
FINEP 682 1.039 TILP (ii) (1,5) 2021 a 2022
BNDES (c) - 15.488 TILP (ii) - 2021
BNDES (c) - 10.306 SELIC (iv) - 2021
BNDES (c) - 1.846 R$ - 2021
Total moeda nacional 5.879.634 6.247.560
Total moeda estrangeira e nacional 7.188.562 7.913.652
Resultado de instrumentos de prote¢ao
cambial e de juros (**) 2:468 10.898
Total 7.191.030 7.924.550
Circulante 2.234.584 488.370
Nao circulante 4.956.446 7.436.180

(*) Essas operagdes foram designadas para hedge accounting (vide nota explicativa n® 32.h).
(**) Perdas acumuladas (vide nota explicativa n® 32.1).
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° Consolidado
Encargos
financeiros médios
Saldo em Saldo em . ponderados em

Descricao 31/12/2020  31/12/2019 Indice/Moeda 31/12/2020 - % a.a. Vencimento
Moeda estrangeira:
Financiamentos externos (b.2) 1.811.726 - USS$ 6,0 2029
Financiamentos externos (b.1) (*) 1.047.644 1.057.407 USS$ 3.9 2021 22023
Financiamentos externos (b.1) (¥) 261.284 608.685 Us$ Jr(iI;IBOR 0,9 2022
Notas no mercado externo (f) - 242.568 US$ 9,0 2020
Total moeda estrangeira 3.120.654 1.908.660
Moeda nacional:
Debéntures (e.1,e.2,e.4) 2.433.106 2.629.344 DI 108,1 2021 a 2022
Debéntures — CRA (e.3,e.5ee.6)  2.037.602 2.036.647 DI 95,8 2022 a2023
g‘)’be“mres ~CRA(e3,e5¢e6) | 00804 941.614 IPCA 4,6 2024 22025
Banco do Brasil pos-fixado (d) 407.420 611.276 DI 110,9 2021 a 2022
Cédula de Crédito Bancario 50.692 - RS + DI 3,6 2021
FINEP 682 1.039 TILP (ii) 682,0 2021 a 2022
BNDES (c) - 40.860 TILP (ii) - 2021 a2022
BNDES (c) - 21.589 SELIC (iii) - 2021 a 2022
BNDES (c) - 3.717 RS - 2021 a 2022
FINAME - 21 TILP (ii) - 2021 a 2022
Total moeda nacional 5.930.326 6.286.107

Total moeda estrangeira e nacional _ 9.050.980 8.194.767

Resultado de instrumentos de

protecdo cambial e de juros (**) 116.901 12.786
Total 9.167.881 8.207.553
Circulante 2.408.180 761.041
Nao circulante 6.759.701 7.446.512

(*) Essas operagdes foram designadas para hedge accounting (vide nota explicativa n® 32.h).
(**) Perdas acumuladas (vide nota explicativa n® 32.1).

(1) LIBOR = London Interbank Offered Rate.

(i1) TJLP = fixada pelo Conselho Monetario Nacional, a TJLP € o custo basico de financiamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”). Em 31 de dezembro de 2020, a TJLP
estava fixada em 4,55 % a.a.

(iii) SELIC = Sistema Especial de Liquidac¢ao e Custodia.
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A movimentagdo dos empréstimos, financiamentos, debéntures ¢ demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2018 9.924.859 10.298.915
Apropriagao de juros 514.383 543.726
Pagamento de principal (1.582.591) (1.685.940)
Pagamento de juros (1.148.832) (1.178.916)
Variagdo monetaria e cambial 92.075 103.222
Variagdo de valor justo 113.758 113.760
Saldo em 31 de dezembro de 2019 7.913.652 8.194.767
Captagdes com efeito caixa 478.202 2.333.747
Apropriagao de juros 286.620 351.421
Pagamento de principal (1.758.697) (2.105.118)
Pagamento de juros (315.671) (370.059)
Variagdo monetaria e cambial 552.879 614.645
Variagdo de valor justo 31.577 31.577
Saldo em 31 de dezembro de 2020 7.188.562 9.050.980

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢do por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
De 1 a2 anos 2.596.817 2.101.253 2.596.817 2.110.888
De 2 a 3 anos 1.368.656 2.743.042 1.368.656 2.743.740
De 3 a 4 anos 700.999 1.605.638 700.999 1.605.638
De 4 a5 anos 289.974 683.132 289.974 683.132
Mais de 5 anos - 303.115 1.803.255 303.114
4.956.446 7.436.180 6.759.701 7.446.512

Os custos de transagdo ¢ os prémios de emissdo associados as operagdes de captagdes financeiras

foram agregados aos respectivos passivos financeiros, conforme demonstrado na nota explicativa
n° 16.g.

Para algumas dividas, a administragdo contratou instrumentos de protecao a exposi¢do cambial e
a taxa de juros (vide nota explicativa n°® 32.h).
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b. Financiamentos externos

b.1. A Sociedade possui financiamentos externos no montante de US$ 235.000 (equivalente a R$
1.221.225 em 31 de dezembro de 2020). A Sociedade contratou instrumentos de protecao a taxa
de juros flutuante em dodlar e a variagdo cambial, trocando os encargos dos financiamentos
externos para, na média, 104,1% do DI. A Sociedade designou os instrumentos de prote¢cdo como
hedge de valor justo (vide nota explicativa n® 32.h.1). Desta forma, tanto os financiamentos quanto
os instrumentos de prote¢do sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua
contratacdo, sendo as variagdes de valor justo reconhecidas no resultado. Os financiamentos
externos sdo garantidos pela Ultrapar.

Os financiamentos externos tém seus vencimentos distribuidos conforme abaixo:

Custo em % do

Vencimento US$ (milhares) R$ (milhares) CDI
Encargos (1) 16.877 87.703 -
jul/2021 60.000 311.802 101,8
jun/2022 50.000 259.835 105.,0
set/2023 60.000 311.802 105,0
set/2023 65.000 337.786 104,8
Total / custo médio 251.877 1.308.928 104,1
O] Considera juros, custo de transagdo e marcagdo a mercado.

A Sociedade liquidou antecipadamente US$ 160.000 de tais financiamentos em 2020. A partir de
2020, a Sociedade ndo possui mais contratos de financiamentos externos com covenants
financeiros.

b.2. Em 24 de julho de 2020, a controlada Ipiranga Trading Limited contratou financiamento
externo no montante de US$ 347.000 (equivalente a R$ 1.803.255 em 31 de dezembro de 2020)
junto a parte relacionada Ultrapar International com vencimento em junho de 2029 e encargo
financeiro de 6,04% ao ano, pagos semestralmente.

¢. BNDES

As controladas possuiam financiamentos junto ao BNDES para alguns de seus investimentos
realizados e para capital de giro.

A Sociedade e suas controladas liquidaram antecipadamente a totalidade de tais empréstimos em
2020.

d. Banco do Brasil
A Sociedade possui empréstimos pos-fixados junto ao Banco do Brasil destinados a

comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos de origem agropecuaria
(etanol).
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Os empréstimos tém vencimentos distribuidos conforme abaixo (inclui juros até 31 de dezembro

de 2020):
Vencimento 31/12/2020
mai/2021 204.328
mai/2022 203.092
Total 407.420

e. Debéntures

e.l) Em marg¢o de 2016, a Sociedade efetuou sua terceira emissao privada de debéntures, em série
unica de 75 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, de espécie quirografaria, sendo
subscritas pela Ultrapar, cujas caracteristicas sdo:

Valor nominal unitario: R$10.000.000,00

Vencimento final: 31 de marco de 2021

Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final
Remuneragao: 115% do DI

Pagamento da remuneragao: Semestralmente

Repactuacao: Naio havera repactuagdo

e.2) Em maio de 2016, a Sociedade efetuou sua quarta emissao publica de debéntures em série
unica de 500 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, de espécie quirografaria,
nominativas e escriturais, cujas principais caracteristicas sao:

Valor nominal unitario: R$1.000.000,00

Vencimento final: 25 de maio de 2021
Pagamento do valor nominal: Anual a partir de maio de 2019
Remuneracao: 105,0% do DI

Pagamento da remuneragao: Semestralmente

Repactuagdo: Nao havera repactuagao

e.3) Em abril de 2017, a Sociedade efetuou sua quinta emissdo de debéntures em duas séries,
sendo uma de 660.139 e outra de 352.361 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
nominativas, escriturais e quirografarias, colocadas de forma privada pela Eco Consult —
Consultoria de Operagdes Financeiras Agropecuarias Ltda. Os recursos foram destinados
exclusivamente para a compra de etanol pela Sociedade.
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As debéntures foram posteriormente cedidas e transferidas para Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegodcio S.A., a qual adquiriu esses direitos creditdrios do agronegdcio com

o objetivo de vincular a emissdo de Certificado de Recebiveis de Agronegocio (“CRA”). As
debéntures contam com garantia adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas sdo as

seguintes:

Quantidade: 660.139

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 18 de abril de 2022

Pagamento do valor nominal: Parcela tinica no vencimento final
Remuneracao: 95,0% do DI

Pagamento da remuneragao: Semestralmente

Repactuagdo: Nao havera repactuagao
Quantidade: 352.361

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 15 de abril de 2024

Pagamento do valor nominal: Parcela tnica no vencimento final
Remuneracao: IPCA +4,68%

Pagamento da remuneragao: Anualmente

Repactuagdo: Nao havera repactuacdo

A contratou instrumentos de prote¢do a variagdes do IPCA, trocando os encargos financeiros das
debéntures atreladas ao IPCA para 93,9% do DI. A Sociedade designou o instrumento de protegdo
como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o instrumento de protegao sdo
apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua contratag@o, sendo as variagdes
de valor justo reconhecidas no resultado.

e4) Em julho de 2017, a Sociedade efetuou sua sexta emissdo publica de debéntures em série
tnica de 1.500.000 debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, de espécie quirografaria, cujas
principais caracteristicas sdo:

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 28 de julho de 2022
Pagamento do valor nominal: Anual a partir de julho de 2021
Remuneragao: 105,0% do DI

Pagamento da remuneragao: Anualmente

Repactuagdo: Nao havera repactuagao

e.5) Em outubro de 2017, a Sociedade efetuou sua sétima emissao de debéntures no montante
total de RS 944.077, em duas séries, sendo uma de 730.384 e outra de 213.693 debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, nominativas, escriturais e quirografarias, colocadas de forma privada
pela Vert Companhia Securitizadora. Os recursos foram destinados exclusivamente para a compra
de etanol pela Sociedade.
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As debéntures foram posteriormente cedidas e transferidas para Vert Créditos Ltda., a qual
adquiriu esses direitos creditorios do agronegocio com o objetivo de vincular a emissdo de CRA.
A liquidagao financeira ocorreu em 1 de novembro de 2017. As debéntures contam com garantia
adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas sdo as seguintes:

Quantidade: 730.384

Valor nominal unitario: R$1.000,00

Vencimento final: 24 de outubro de 2022
Pagamento do valor nominal: Parcela tnica no vencimento final

Remuneragao: 95,0% do DI
Pagamento da remuneragao: Semestralmente
Repactuagdo: Nao havera repactuacdo
Quantidade: 213.693

Valor nominal unitario: R$1.000,00

24 de outubro de 2024
Parcela uinica no vencimento final

Vencimento final:
Pagamento do valor nominal:

Remuneracao: IPCA +4,34%
Pagamento da remuneragao: Anualmente
Repactuagao: Nao havera repactuacao

A Sociedade contratou instrumentos de proteg¢do a variagdes do IPCA, trocando os encargos
financeiros das debéntures atreladas ao IPCA para 97,3% do DI. A Sociedade designou o
instrumento de protecdo como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o
instrumento de protegdo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua
contratacdo, sendo as variagdes de valor justo reconhecidas no resultado.

e.6) Em dezembro de 2018, a Sociedade efetuou sua oitava emissao de debéntures no montante
total de R$ 900.000, em duas séries, sendo uma de 660.000 ¢ outra de 240.000 debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, nominativas, escriturais ¢ quirografarias, colocadas de forma privada
pela Vert Companhia Securitizadora. Os recursos foram destinados exclusivamente para a compra
de etanol pela Sociedade. As debéntures foram subscritas com o objetivo de vincular a emissdo
de CRA. A liquidacao financeira ocorreu em 21 de dezembro de 2018. As debéntures contam
com garantia adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas sdo as seguintes:

Quantidade:

Valor nominal unitario:
Vencimento final:
Pagamento do valor nominal:
Remuneracao:

Pagamento da remuneragio:
Repactuagao:

Quantidade:

Valor nominal unitario:
Vencimento final:
Pagamento do valor nominal:
Remuneracao:

Pagamento da remunerag@o:
Repactuagdo:

660.000

R$1.000,00

18 de dezembro de 2023

Parcela uinica no vencimento final
97,5% do DI

Semestralmente

Nao havera repactuacio

240.000

R$1.000,00

15 de dezembro de 2025

Parcela tnica no vencimento final
IPCA +4,61%

Anualmente

Nao havera repactuagdo
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A Sociedade contratou instrumentos de prote¢do a variagdes do IPCA, trocando os encargos
financeiros das debéntures atreladas ao IPCA para 97,1% do DI. A Sociedade designou o
instrumento de protecdo como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o

instrumento de protecdo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua
contratacdo, sendo as variagdes de valor justo reconhecidas no resultado.

As debéntures tém vencimentos distribuidos conforme abaixo (inclui juros até 31 de dezembro de

2020).

Vencimento

Encargos (1) 198.285
mar/2021 750.000
mai/2021 166.670
jul/2021 750.000
abr/2022 660.139
jul/2022 750.000
out/2022 730.384
dez/2023 660.000
abr/2024 352.361
out/2024 213.693
dez/2025 240.000
Total 5.471.532

f. Nota no mercado externo (Consolidado)

Em junho de 1997, a controlada Cia. Ultragaz emitiu US$ 60.000 em notas no mercado externo
(Notas Originais), com vencimento em 2005, tendo obtido, em junho de 2005, a extensdo de
vencimento dessas notas para junho de 2020. Em junho de 2005, a GPPTC adquiriu a totalidade
das Notas Originais emitidas pela controlada Cia. Ultragaz. As notas no mercado externo foram
liquidadas pela controlada GPPTC no vencimento.
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g. Custos de transagdo

Os custos de transacdo incorridos na captagdo de recursos financeiros foram deduzidos do valor
do instrumento financeiro contratado e apropriados ao resultado de acordo com a taxa efetiva,
conforme abaixo:

o Controladora

Taxa efetiva do custo de Saldo em Saldo em
transacao (% a.a.) 31/12/2019 Amortizagoes 31/12/2020
Debéntures (e) 0,1 38.346 (12.168) 26.178
Banco do Brasil (d) 0,3 770 (438) 332
Outros - 16 (16) -
Total 39.132 (12.622) 26.510
Taxa efetiva do custo de Saldo em Saldo em
transacao (% a.a.) 31/12/2018 Amortizacoes 31/12/2019
Debéntures (e) 0,1 53.126 (14.780) 38.346
Banco do Brasil (d) 0,2 3.437 (2.667) 770
Outros 0,7 66 (50) 16
Total 56.629 (17.497) 39.132

O montante a apropriar ao resultado nos proximos exercicios tem a seguinte composicao:

Dela De2a3 De3a Ded4as Mais de 5

Até 1 ano 2 anos anos 4 anos anos anos Total
Debéntures (e) 11.516 8.386 5.046 1.016 214 - 26.178
Banco do Brasil (d) 257 75 - - - - 332
Total 11.773 8.461 5.046 1.016 214 - 26.510
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e Consolidado

Taxa efetiva do custo de Saldo em Saldo em
transacao (% a.a.) 31/12/2019 Amortizacoes 31/12/2020
Debéntures (e) 0,1 38.346 (12.168) 26.178
Banco do Brasil (d) 0,3 770 (438) 332
Outros - 92 (92) -
Total 39.208 (12.699) 26.509
Taxa efetiva do custo de Saldo em Saldo em
transacio (% a.a.) 31/12/2018 Amortizacoes 31/12/2019
Debéntures (e) 0,1 53.126 (14.780) 38.346
Banco do Brasil (d) 0,2 3.437 (2.667) 770
Outros 0,4 277 (185) 92
Total 56.840 (17.632) 39.208

O montante a apropriar ao resultado nos proximos exercicios tem a seguinte composicao:

Dela2 De2a3 De3ad Dedas Mais de

Até 1 ano Total
anos anos anos anos 5 anos
Debéntures (¢e) 11.516 8.386 5.046 1.016 214 - 26.178
Banco do Brasil (d) 257 75 - - - - 332
Total 11.773 8.461 5.046 1.016 214 - 26.510

h. Garantias
e Controladora

Em 2020 e 2019, ndo haviam financiamentos mantidos por garantias reais. Os financiamentos
estdo garantidos por avais, fiangas e notas promissorias no montante de R$ 6.027.073 em 2020
(R$ 6.541.642 em 2019).

Adicionalmente, a Sociedade oferece aval em cartas de fiangas de processos judiciais ¢ comerciais
no montante de R$ 106.057 em 2020 (R$ 268.229 em 2019).

A Sociedade emite garantias para institui¢des financeiras relacionadas as quantias devidas a essas
institui¢cdes por alguns de seus clientes (financiamento de “vendor’), conforme abaixo:

31/12/2020  31/12/2019

Montante maximo de pagamentos futuros relacionados a essas garantias 330.944 81.344
Vencimento de até 46 meses 60 meses
Valor justo das garantias outorgadas 5.496 1.237

Caso a Sociedade venha a ser instada a realizar pagamento relativo a essas garantias, a Sociedade
podera recuperar o montante pago diretamente de seus clientes através de cobranca comercial.
Até 31 de dezembro de 2020, a Sociedade nao teve perda relacionada a essas garantias. O valor
justo das garantias outorgadas ¢ reconhecido na rubrica “demais contas a pagar” no passivo
circulante, sendo reconhecido no resultado a medida que os clientes liquidam a sua obrigacao
com as institui¢des financeiras.
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e Consolidado

Em 2020, ndo haviam financiamentos garantidos por garantias reais (R$ 58 em 2019) e avais,
fiangas e notas promissorias no montante de R$ 6.027.073 em 2020 (R$ 6.822.675 em 2019).

Adicionalmente, a Sociedade ¢ suas controladas oferecem aval em cartas de fiangas bancarias de
processos judiciais e comerciais no montante de R$ 109.323 em 2020 (R$ 271.406 em 2019).

A Sociedade emite garantias para instituigdes financeiras relacionadas as quantias devidas a essas
institui¢cdes por alguns de seus clientes (financiamento de “vendor’), conforme abaixo:

31/12/2020 31/12/2019

Montante maximo de pagamentos futuros relacionados a essas garantias 330.944 81.344
Vencimento de até 46 meses 60 meses
Valor justo das garantias outorgadas 5.496 1.237

Caso a Sociedade venha a ser instada a realizar pagamento relativo a essas garantias, a Sociedade
podera recuperar o montante pago diretamente de seus clientes através de cobranca comercial.
Até 31 de dezembro de 2020, a Sociedade ndo teve perda relacionada a essas garantias. O valor
justo das garantias outorgadas é reconhecido na rubrica “demais contas a pagar” no passivo
circulante, sendo reconhecido no resultado a medida que os clientes liquidam a sua obrigacao
com as institui¢des financeiras.

17 Fornecedores

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Fornecedores nacionais 1.493.679 933.278 1.955.179 1.456.712
qunecedores n'acu.)nalso— partes relacionadas 2131.676 291,306 68.858 264.839
(vide nota explicativa n° 8.a.2)
Fornecedores nacionais — convénio (i) 861.360 424.422 861.360 424.422
Fornecedores nacionais — convénio (i) — partes
relacionadas (vide nota explicativa n° 8.a.2) 61.989 ) 61.989 )
Fornecedores estrangeiros 72.736 2.150 154.627 132.266
Fornecedores estrangeiros — partes
relacionadas (vide nota explicativa n° 8.a.2) ) ) 126.033 23604

4.621.440 1.651.156 3.228.046 2.301.843

(1) Fornecedores convénio: A Sociedade realizou convénio com institui¢des financeiras. Esses convénios
consistem na antecipagdo do recebimento de titulos por parte do fornecedor, nos quais as instituigdes
financeiras antecipam um determinado montante para o fornecedor e recebem na data de vencimento, o
montante devido pelas controladas da Sociedade. A decisdo de aderir a esse tipo de operagdo ¢ Uinica ¢
exclusivamente do fornecedor. O convénio ndo altera substancialmente as principais caracteristicas das
condi¢des comerciais anteriormente estabelecidas com o fornecedor. Assim essas operagdes sdo
apresentadas na demonstrac¢do do fluxo de caixa como fluxo das atividades operacionais.

A Sociedade e certas controladas adquirem combustiveis ¢ GLP da Petrobras. Esses fornecedores
possuem praticamente a totalidade dos mercados destes produtos no Brasil.
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18 Salarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Provisdes sobre folha de pagamento 44.624 43.529 133.355 136.296
Participagdo nos lucros, bonus e 9.038 33.236 52.391 85.604
prémios
Encargos sociais 11.451 12.211 37.416 45.009
Outros 256 403 1.389 749

65.369 89.379 224.551 267.658
19 Obrigacoes tributarias

Controladora Consolidado

31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019

ICMS 83.042 72.624 172.357 151.174
PIS e COFINS 1.631 6.545 7.179 35.440
ISS 5.386 3.648 35.041 23.036
Outros 5.971 11.101 12.391 15.065

96.030 93.918 226.968 224715

20 Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada
a. ULTRAPREYV - Associagdo de Previdéncia Complementar

Em fevereiro de 2001, o CA da Ultrapar aprovou a ado¢do de um plano de previdéncia privada
na modalidade de contribui¢do definida, patrocinado pela Ultrapar e suas controladas. Desde
agosto de 2001, empregados participantes contribuem para este plano, administrado pela
Ultraprev - Associagdo de Previdéncia Complementar (“Ultraprev”). Nos termos do plano, a
contribuicdo basica de cada empregado participante é calculada por meio da multiplicagdao de um
percentual, até o limite de 11%, o qual ¢ anualmente definido pelo participante, com base no seu
salario. As sociedades patrocinadoras contribuem, em nome do participante, com um valor
idéntico ao da contribuigio basica deste. A medida que os participantes se aposentam, eles optam
entre receber: (i) uma quantia mensal que varia entre 0,3% e 1,0 % sobre o fundo acumulado em
seu nome na Ultraprev; ou (ii) um valor fixo mensal que esgotara o fundo acumulado em nome
do participante em um prazo que varia entre 5 e 35 anos. Assim sendo, a Sociedade e suas
controladas ndo assumem responsabilidade por garantir valores e prazos de recebimento de
aposentadoria.

Em maio de 2020, o Conselho Deliberativo da Ultraprev aprovou a utilizagdo do fundo de
reversdo no montante de R$ 10.302 da Sociedade sendo R$ 4.102 utilizado para abatimento de
contribuigdes normais das patrocinadoras. O saldo de R$ 6.200 em 31 de dezembro de 2020 sera
utilizado para abatimento de contribui¢des normais das patrocinadoras num periodo médio de 16
meses dependendo da patrocinadora

88

572



r’ Vipiranga

[ 4/ Ipiranga

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade contribuiu com R$ 7.355 (R$ 8.053 em 31 de dezembro
de 2019) a Ultraprev, incluindo a utilizagdo do fundo de reversdo de R$ 4.102, valor contabilizado
como despesa no resultado do exercicio. O total de empregados vinculados ao plano em 31 de
dezembro de 2020 atingiu 1.608 participantes ativos e 153 participantes aposentados.

Em maio de 2020, o Conselho Deliberativo da Ultraprev aprovou a utilizagdo do fundo de
reversdo no montante de R$ 31.344 da Sociedade e suas controladoras sendo R$ 6.213 utilizado
para abatimento de contribui¢des normais das patrocinadoras. O saldo de R$ 25.131 em 31 de
dezembro de 2020 sera utilizado para abatimento de contribui¢cdes normais das patrocinadoras
num periodo médio entre 10 a 70 meses dependendo da patrocinadora

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade e suas controladas (consolidado) contribuiram com R$
25.131 (R$ 12.950 em 31 de dezembro de 2019) a Ultraprev, incluindo a utilizagdo do fundo de
reversdo de R$ 6.213, valor contabilizado como despesa no resultado do exercicio. O total de
empregados vinculados ao plano em 31 de dezembro de 2020 atingiu 7.198 participantes ativos e
382 participantes aposentados. Adicionalmente, a Ultraprev possuia 19 ex-funcionarios
recebendo beneficios conforme as regras de plano anterior cujas reservas estdo plenamente
constituidas.

b. Beneficios pos-emprego

A Sociedade e suas controladas reconhecem provisdo para beneficio poés-emprego,
principalmente relacionada a gratificag@o por tempo de servico, indenizagido do Fundo de Garantia
por Tempo de Servigo (“FGTS”), plano de assisténcia médica e odontologica e seguro de vida
para aposentados elegiveis.

Os valores relacionados a esses beneficios foram apurados em avaliagdo conduzida por atudrio
independente e revisados pela administragdo em 31 de dezembro de 2020.

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Plano de Assisténcia Médica e Odontologica (1) 65.375 61.148 200.318 154.478
Indenizagdo do FGTS 26.298 33.309 41.297 53.256
Gratificagdo por tempo de servigo 8.894 12.552 14.574 23.829
Seguro de vida (1) 13.685 17.477 14.118 17.931
Total 114.252 124.486 270.307 249.494
Circulante 15.585 15.681 23.645 22.392
Naio circulante 98.667 108.805 246.662 227.102

M somente aplicavel a Sociedade, Tropical e Iconic.
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A movimentagdo do valor presente da obrigacdo de beneficio pos-emprego esta apresentada a

seguir:
Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019
Saldo inicial 124.486 120.779 249.494 224.572
Custo dos servigos correntes (527) (6.571) (3.209) (9.640)
Custo dos juros 7.698 9.966 16.844 19.679
Despesa do exercicio 7.171 3.395 13.635 10.039
(Ganhos) Perdas a.tu:cmals decorrentes ©.311) 16.526 27 840 40 495
de altera¢des de hipoteses
Beneficios pagos diretamente pela
Sociedade e suas controladas (8.094) (16.214) (20.662) (25.612)
Saldo final 114.252 124.486 270.307 249.494

O total da despesa em cada exercicio esta apresentado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Plano de Assisténcia Médica e Odontoldgica 4.445 4.289 11.462 10.442
Indenizagéo do FGTS 3.164 (3.663) 5.095 (5.140)
Gratificagdo por tempo de servigo (1.527) 1.476 (4.039) 3.444
Seguro de vida 1.089 1.293 1.117 1.293
Total 7.171 3.395 13.635 10.039

As principais premissas atuariais utilizadas sdo:

Hipoteses econémicas 31/12/2020 31/12/2019
% a.a. % a.a.
Taxa de desconto a valor presente da obrigagdo atuarial 8,22 8,79
Taxa média nominal de crescimento salarial projetada 7,07 7,64
Taxa de inflagdo (longo prazo) 3,25 3,80
Taxa de crescimento dos servigos médicos 7,38 7,95

Hipoteses demograficas

Tabua de Mortalidade para seguro de vida — CSO-80

Tébua de Mortalidade demais beneficios — AT 2000 Basic desagravada em 10%
Tabua de Mortalidade de Invalidos — RRB 1983 ¢ RRB 1944

Tabua de Entrada em Invalidez — Light fraca

Analise de sensibilidade

As premissas atuariais significativas para a determina¢do da provisdo para beneficios pos-
emprego sao: taxa de desconto, crescimento salarial e custos médicos. As analises de sensibilidade
em 31 de dezembro de 2019, apresentadas a seguir, foram determinadas com base em mudancas

razoavelmente possiveis das respectivas premissas ocorridas no fim do periodo das
demonstragdes financeiras, mantendo-se todas as outras premissas constantes.
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° Controladora
Mudancana  Diminuicdo no Mudancana  Aumento no
Premissa premissa passivo premissa passivo
Taxa de desconto aumento 1,0 12.167 diminuigo 1,0 22.451
p-p- p-p-
Taxa de crescimento salarial diminuigo 1,0 15.915 aumento 1,0 17.758
p-p- p-p-
Taxa.l de cre:sc.lmento dos diminuigéo 1,0 3247 aumento 1,0 3864
servicos médicos p-p p-p-
° Consolidado
Mudancana  Diminui¢do no Mudancana Aumento no
Premissa premissa passivo premissa passivo
aumento 1,0 diminuigdo 1,0
Taxa de desconto p.p. 24418 pop. 45.057
Taxa de crescimento salarial diminuiggo 1,0 aumento 1,0
p-p- 31.939  p.p. 35.639
Taxa de crescimento dos diminuigdo 1,0 aumento 1,0
servicos médicos p-p. 6.517  p.p. 7.754

A andlise de sensibilidade apresentada pode ndo representar a mudanga real na obrigacdo de
beneficios pds-emprego, uma vez que ndo ¢ provavel que a mudancga ocorra nas premissas
isoladamente, considerando que algumas dessas premissas podem estar correlacionadas.

Riscos inerentes aos beneficios pds-emprego

Risco de taxa de juros: para calcular o valor presente do passivo do plano de beneficios pos-
emprego ¢ utilizada a taxa de juros de longo prazo. Uma redugdo nessa taxa de juros aumentara
0 passivo correspondente.

Risco de crescimento salarial: o valor presente do passivo ¢ calculado utilizando-se como
referéncia os salarios dos participantes do plano, projetados pela taxa média nominal de
crescimento salarial. Um aumento real do salario dos participantes do plano aumentara o passivo
correspondente.

Risco de custos médicos: o valor presente do passivo ¢ calculado utilizando-se como referéncia o
custo médico por faixa etaria com base nas despesas assistenciais reais, projetado com base na

taxa de crescimento dos servigos médicos. Um aumento real do custo médico aumentard o passivo
correspondente.
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21 Provisao para retirada de tanques (Controladora e Consolidado)

Esta provisdo corresponde a obrigacao legal de retirar tanques subterraneos de propriedade da
Sociedade localizados em postos de sua marca ap6s determinado prazo de utilizagdo (vide nota
explicativa n® 2.n).

A tabela a seguir indica a movimentagdo da provisdo para retirada de tanques:

Saldo em 31 de dezembro de 2018 54.667
Adigdes (novos tanques) 290
Gastos com tanques retirados (5.456)
Despesa com atualizagdo 1.741
Saldo em 31 de dezembro de 2019 51.242
Adigdes (novos tanques) 163
Gastos com tanques retirados (4.306)
Despesa com atualizagdo 6.336
Saldo em 31 de dezembro de 2020 53.435
Circulante 4.267
Nao circulante 49.168

22 Provisoes e contingéncias

A Sociedade e suas controladas sdo partes em acdes tributarias, civeis, ambientais, regulatorias e
trabalhistas em andamento tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando
aplicavel, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes
processos sdo baseadas na opinido dos departamentos juridicos da Sociedade e de seus assessores
legais externos e sdo estimadas e atualizadas pela administragao.

Controladora:
a. Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

O quadro a seguir demonstra a composic¢ao das provisdes por natureza e sua movimentagao:

. Saldo em . . o Saldo em
Provisoes 31/12/2019 Adicoes Baixas Pagamentos Atualizacoes 31/12/2020
IRPJ e CSLL 24.800 - - - 235 25.035
Civeis, ambientais e 73324 378  (13.996) (20.235) - 42873
regulatorias (a.1.1)
Trabalhistas (a.2.1) 44.429 9.101 - (11.749) - 41781
ICMS 5.874 1.000 (1.501) - 599 5.972
Outras 5.690 - (361) (19) 159 5.469
Total 154.117 13.881 (15.858) (32.003) 993 121.130
Circulante 14.542 13.099
Nao circulante 139.575 108.031

Algumas das provisdes acima apresentadas possuem no todo, ou em parte, depositos judiciais a
elas relacionados.
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A composigdo dos depositos judiciais por natureza esta demonstrada a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
Tributarios 64.552 68.098
Trabalhistas 19.107 26.893
Civeis e outros 52.334 41.525
Total — ativo ndo circulante 135.993 136.516

a.l) Provisoes civeis, ambientais e regulatorias

a.l.1) A Sociedade possui provisdes para litigios sobre clausulas de contratos com clientes e ex-
prestadores de servicos, indenizagdes, bem como para questdes ambientais e regulatdrias, no
montante de R$ 42.872 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 73.324 em 31 de dezembro de 2019). A
Sociedade celebrou acordo em dois processos civeis que estavam provisionados pelo valor
esperado de perda no montante de R$ 27.995. Razéo pela qual, com o encerramento dos casos, a
referida provisao foi baixada no periodo.

a.2) Provisées trabalhistas

a.2.1) A Sociedade mantém provisdo de R$ 41.782 em 31 de dezembro de 2020 (RS 44.429 em
31 de dezembro de 2019) para fazer face a processos de cunho trabalhista, que consistem,
basicamente, em agdes ajuizadas por ex-empregados e prestadores de servigos, questionando,
principalmente, parcelas decorrentes da relag@o de trabalho e suposto vinculo trabalhista.

b. Passivos contingentes (possiveis)

A Sociedade ¢é parte em agdes tributarias, civeis, ambientais, regulatdrias e trabalhistas cujo
progndstico de perda é avaliado como possivel (chances de perda maior que 25% e menor ou
igual a 50%) pelos departamentos juridicos da Sociedade baseados na opinido de seus assessores
legais externos e, com base nessas avaliacdes, nao se encontram provisionados nas demonstragdes
financeiras. O montante estimado relativo aos passivos contingentes avaliados com probabilidade
de perda possivel ¢ R$ 1.931.039 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 1.678.729 em 31 de dezembro
de 2019).

b.1) Passivos contingentes tributdrios e previdencidrios

A Sociedade possui passivos contingentes de natureza tributaria e previdenciaria no valor de R$
1.540.832 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 1.294.315 em 31 de dezembro de 2019), dos quais se
destacam:

b.1.1) A Sociedade discute a ndo homologacdo de compensacao de créditos de Imposto sobre
Produtos Industrializados (“IPI”’) apropriados em entradas de insumos tributados cujas saidas

posteriores se deram sob o abrigo da imunidade. O montante referente a esta contingéncia é R$
176.390 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 173.738 em 31 de dezembro de 2019).
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b.1.2) A Sociedade e suas controladas possuem processos relacionados ao ICMS cujo valor total
envolvido ¢ de R$ 958.134 em 31 de dezembro de 2020 (RS 754.698 em 31 de dezembro de
2019). Decorrem em sua maioria de créditos considerados indevidos no valor de R$ 300.707 em
31 de dezembro de 2020 (RS 319.849 em 31 de dezembro de 2019), dos quais R$ 92.687 (R$
126.772 em 31 de dezembro de 2019) se referem a exigéncia de estorno proporcional de créditos
de ICMS relacionados as aquisi¢des de alcool hidratado; de suposta falta de recolhimento do
imposto no valor de R$ 98.157 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 92.567 em 31 de dezembro de
2019); de frui¢do condicionada de incentivo fiscal no valor de R$ 119.894 em 31 de dezembro de
2020 (R$ 76.507 em 31 de dezembro de 2019); ¢ de diferengas de estoque no valor de R$ 269.581
em 31 de dezembro de 2020 (R$ 172.736 em 31 de dezembro de 2019) relacionadas as sobras ou
faltas ocorridas em fung¢do de diferencas de temperatura ou manuseio do produto.

b.1.3) A Sociedade também ¢ parte em agdes administrativas e judiciais envolvendo IRPJ, CSLL,
PIS e COFINS, substancialmente envolvendo indeferimento de compensagdes e glosa de créditos
no valor de R$ 359.709 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 327.251 em 31 de dezembro de 2019),
dos quais se destaca:

b.1.3.1) A Sociedade recebeu uma autuacao fiscal referente a IRPJ e CSLL decorrentes da suposta
amortizagdo indevida do agio pago na aquisi¢do de investimentos, no valor de R$ 212.350 em 31
de dezembro de 2020 (R$ 208.449 em 31 de dezembro de 2019), que inclui o montante dos
tributos, juros e penalidade. A administragdo avaliou como “possivel” a probabilidade de perda
dessa causa, apoiada pelo parecer de seus consultores juridicos, e, portanto, ndo reconheceu
provisao para esse passivo contingente.

b.2) Passivos contingentes civeis, ambientais e regulatorias

A Sociedade possui passivos contingentes de natureza civel, ambiental e regulatéria no valor de
R$ 259.034 totalizando 913 processos em 31 de dezembro de 2020 (R$ 270.744 totalizando 900
processos em 31 de dezembro de 2019), dos quais se destaca:

b.2.1) A Sociedade ¢ parte em dois processos administrativos perante o CADE baseados em
supostas praticas anticompetitivas no municipio de Joinville em Santa Catarina ¢ no Distrito
Federal. O processo referente aos supostos atos anticompetitivos de Joinville, instaurado em
outubro de 2015, estd em fase de julgamento (até o momento foram proferidos dois votos
favoraveis e um voto desfavoravel) enquanto que o processo relativo ao Distrito Federal, oriundo
de inquérito administrativo instaurado em maio de 2012, que foi convertido em processo
administrativo em junho de 2020, esta em fase de apresentagdo de defesa. Além destes, em abril
de 2019, a Sociedade recebeu multa administrativa no montante de R$ 40.693, por suposta
indugdo ao comportamento uniforme de precos na revenda de combustiveis na regido
metropolitana de Belo Horizonte em Minas Gerais. No caso, houve opg¢ao pela discussdo judicial
da autuagdo e penalidade aplicada, a qual tem como ultima movimentagdo relevante a
apresentacao de réplica pela Sociedade, sendo certo que ja foi proferida decisao concedendo tutela
para suspensao da exigibilidade da multa. A administracdo ndo reconheceu provisdo para estas
contingéncias, suportada na opinido dos advogados externos, que classificam a probabilidade de
perda como remota.

b.3) Passivos contingentes trabalhistas
A Sociedade possui passivos contingentes de natureza trabalhista no valor de R$ 131.173,

totalizando 446 processos em 31 de dezembro de 2020 (R$ 113.670, totalizando 546 processos
em 31 de dezembro de 2019).
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Consolidado:

a. Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

O quadro a seguir demonstra a composic¢ao das provisdes por natureza e sua movimentagao:

s Saldo em - . - Saldo em
Provisoes 31/12/2019 Adicoes Baixas Pagamentos Atualizacoes 31/12/2020
IRPJ e CSLL (a.1.1) 539.482 ) (537) - 7.118 546.063
PIS e COFINS 10.154 (10.264) - 110 -
Civeis, ambientais e
regulatérias (a.2.1) 78.588 4.909 (10.344) (24.198) ) 48.955
Trabalhistas (a.3.1) 75.346 9.472 - (16.198) _ 68.620
ICMS 96.364 17.177 (1.490) (4.086) 599 108.564
Outras 89.087 (380) - 159 88.866
Total 889.021 31.558 (23.015) (44.482) 7.986 861.068
Circulante 35.376 39.505
Nao circulante 853.645 821.563

Algumas das provisdes acima apresentadas possuem no todo, ou em parte, depodsitos judiciais a
elas relacionados.

A composi¢ao dos depdsitos judiciais por natureza estd demonstrada a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
Tributarios 668.896 639.766
Trabalhistas 50.689 63.475
Civeis e outros 101.747 95.317
Total — ativo ndo circulante 821.332 798.558

a.l) Provisées tributdrias e previdencidrias

a.l.1) Em 7 de outubro de 2005, as controladas Cia. Ultragaz ¢ Bahiana ingressaram com
mandado de seguranga e obtiveram liminar para realizar a compensagdo de créditos de PIS e
COFINS sobre compras de GLP com outros tributos administrados pela SRF, notadamente IRPJ
e CSLL. A decisdo foi confirmada em senten¢a favoravel de 1? instancia em 16 de maio de 2008.
Diante da liminar concedida, as controladas realizaram depdsitos judiciais cujo saldo atual totaliza
R$ 523.137 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 515.825 em 31 de dezembro de 2019). Em 18 de
julho de 2014, foi publicada decisdo de 2° instancia desfavoravel e as controladas suspenderam
os depositos, voltando a recolher tais tributos. Para reestabelecer o direito a realizacdo dos
depdsitos, foi apresentada medida cautelar que foi indeferida em 30 de dezembro de 2014, ¢ a
Sociedade recorreu desta decisdo em 3 de fevereiro de 2015. Em relagdo ao mérito, foram
apresentados recursos aos respectivos tribunais superiores — Superior Tribunal de Justica (“STJ”)
e STF cujos julgamentos definitivos encontram-se pendentes.

95

579



ﬂlplmnga e g S £

) O 4

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)
a.2) Provisoes civeis, ambientais e regulatorias

a.2.1) A Sociedade e suas controladas possuem provisdes para litigios sobre clausulas de contratos
com clientes e ex-prestadores de servigos, indenizagdes, bem como para questdes ambientais e
regulatorias, no montante de R$ 48.954 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 78.588 em 31 de
dezembro de 2019). A Sociedade celebrou acordo em dois processos civeis que estavam
provisionados pelo valor esperado de perda no montante de R$ 27.995 razdo pela qual, com o
encerramento dos casos, a referida provisdo foi baixada no periodo.

a.3) Provisées trabalhistas

a.3.1) A Sociedade e suas controladas mantém provisao de R$ 68.620 em 31 de dezembro de
2020 (R$ 75.345 em 31 de dezembro de 2019) para fazer face a processos de cunho trabalhista,
que consistem, basicamente, em agdes ajuizadas por ex-empregados e prestadores de servigos,
questionando, principalmente, parcelas decorrentes da relacdo de trabalho e suposto vinculo
trabalhista.

b. Passivos contingentes (possiveis)

A Sociedade e suas controladas sdo partes em agdes tributarias, civeis, ambientais, regulatorias e
trabalhistas cujo prognostico de perda ¢ avaliado como possivel (chances de perda maior que 25%
e menor ou igual a 50%) pelos departamentos juridicos da Sociedade baseados na opiniao de seus
assessores legais externos e, com base nessas avaliagdes, ndo se encontram provisionados nas
demonstragdes financeiras. O montante estimado relativo aos passivos contingentes avaliados
com probabilidade de perda possivel é R$ 2.681.207 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 2.342.328
em 31 de dezembro de 2019).

b.1) Passivos contingentes tributdrios e previdencidrios

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza tributaria e
previdenciaria no valor de R$ 1.902.877 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 1.600.086 em 31 de
dezembro de 2019), dos quais se destacam:

b.1.1) A Sociedade e suas controladas discutem a ndo homologac¢do de compensagdo de créditos
de IPI apropriados em entradas de insumos tributados cujas saidas posteriores se deram sob o
abrigo da imunidade. O montante referente a esta contingéncia ¢ R$ 176.390 em 31 de dezembro
de 2020 (R$ 173.738 em 31 de dezembro de 2019).

b.1.2) A Sociedade e suas controladas possuem processos relacionados ao ICMS cujo valor total
envolvido ¢ de R$ 958.134 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 836.822 em 31 de dezembro de
2019). Decorrem em sua maioria de créditos considerados indevidos no valor de R$ 300.707 em
31 de dezembro de 2020 (R$ 319.849 em 31 de dezembro de 2019), dos quais RS 92.687 (R$
126.772 em 31 de dezembro de 2019) se referem a exigéncia de estorno proporcional de créditos
de ICMS relacionados as aquisi¢oes de alcool hidratado; de suposta falta de recolhimento do
imposto no valor de R$ 98.157 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 92.567 em 31 de dezembro de
2019); de fruicdo condicionada de incentivo fiscal no valor de R$ 119.894 em 31 de dezembro de
2020 (R$ 117.753 em 31 de dezembro de 2019); e de diferencas de estoque no valor de R$
269.581 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 172.736 em 31 de dezembro de 2019) relacionadas as
sobras ou faltas ocorridas em fung@o de diferencas de temperatura ou manuseio do produto.
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b.1.3) A Sociedade e suas controladas também sdo parte em agdes administrativas e judiciais
envolvendo IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, substancialmente envolvendo indeferimento de
compensagdes e glosa de créditos no valor de R$ 428.499 em 31 de dezembro de 2020 (RS
396.428 em 31 de dezembro de 2019), dos quais se destaca a seguinte:

b.1.3.1) A Sociedade recebeu uma autuagéo fiscal referente a IRPJ ¢ CSLL decorrentes da suposta
amortizacdo indevida do agio pago na aquisi¢do de investimentos, no valor de R$ 212.350 em 31
de dezembro de 2020 (R$ 208.449 em 31 de dezembro de 2019), que inclui o montante dos
tributos, juros e penalidade. A administracdo avaliou como “possivel” a probabilidade de perda
dessa causa, apoiada pelo parecer de seus consultores juridicos, e, portanto, ndao reconheceu
provisao para esse passivo contingente.

b.2) Passivos contingentes civeis, ambientais e regulatorias

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza civel, ambiental e
regulatoria no valor de R$ 537.126 totalizando 2.756 processos em 31 de dezembro de 2020 (R$
534.008 totalizando 3.038 processos em 31 de dezembro de 2019), dos quais se destacam:

b.2.1) A controlada Cia. Ultragaz respondeu a processo administrativo junto ao CADE, sob
alegacdo de pratica anticoncorrencial em municipios da regido do Tridngulo Mineiro em 2001,
no qual foi condenada a multa em valor atualizado de R$ 33.895 em 31 de dezembro de 2020 (R$
33.603 em 31 de dezembro de 2019). Essa decisdo administrativa teve sua execucao suspensa por
ordem judicial e o mérito esta em discussdo na esfera judicial.
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b.2.2) Em 2016, a controlada Cia. Ultragaz tornou-se parte em dois processos administrativos
junto ao CADE, relativos a alega¢des de praticas anticompetitivas: i) um dos processos trata de
supostas praticas na Paraiba e outros Estados do Nordeste, ¢ nele a controlada Bahiana ¢ parte
juntamente com a Cia. Ultragaz. Neste processo, a Cia. Ultragaz e a Bahiana firmaram Termo de
Compromisso de Cessacdo (“TCC”) com o CADE, homologado em 22 de novembro de 2017, no
montante de R$ 95.987, pagos em 8 (oito) parcelas iguais atualizadas pela SELIC, de
periodicidade semestral, com vencimento da primeira em 180 (cento e oitenta) dias a contar da
data de publicacdo da homologagdo. Trés funcionarios ¢ um ex-funcionario celebraram TCC no
montante total de R$ 1.100. Com a celebragdo do TCC, o processo administrativo ficara suspenso
em relagd@o a Cia. Ultragaz ¢ a Bahiana até seu julgamento final; ii) o segundo processo trata de
supostas praticas no Distrito Federal e entorno, e nele apenas a Cia. Ultragaz é parte. Neste
processo, a Cia. Ultragaz também firmou TCC com o CADE, homologado em 6 de setembro de
2017, no montante de R$ 2.154, pago em uma tGnica parcela em 8 de marco de 2018. Dois ex-
funcionarios celebraram TCC no montante de R$ 50 cada um. Com a celebragdo do TCC, o
processo administrativo ficard suspenso em relacdo a Cia. Ultragaz até seu julgamento final.

b.2.3) A Sociedade é parte em dois processos administrativos perante o CADE baseados em
supostas praticas anticompetitivas no municipio de Joinville em Santa Catarina e no Distrito
Federal. O processo referente aos supostos atos anticompetitivos de Joinville, instaurado em
outubro de 2015, esta em fase de julgamento (até o momento foram proferidos dois votos
favoraveis e um voto desfavoravel) enquanto que o processo relativo ao Distrito Federal, oriundo
de inquérito administrativo instaurado em maio de 2012, que foi convertido em processo
administrativo em junho de 2020, esta em fase de apresentacdo de defesa. Além destes, em abril
de 2019, a Sociedade recebeu multa administrativa no montante de R$ 40.693, por suposta
indugdo ao comportamento uniforme de precos na revenda de combustiveis na regido
metropolitana de Belo Horizonte em Minas Gerais. No caso, houve opgao pela discussao judicial
da autuagdo e penalidade aplicada, a qual tem como tultima movimentagdo relevante a
apresentacao de réplica pela Sociedade, sendo certo que ja foi proferida decisdo concedendo tutela
para suspensdo da exigibilidade da multa. A administragdo ndo reconheceu provisdo para estas
contingéncias, suportada na opinido dos advogados externos, que classificam a probabilidade de
perda como remota.

b.3) Passivos contingentes trabalhistas
A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza trabalhista no valor

de R$ 241.204 totalizando 1.137 processos em 31 de dezembro de 2020 (R$ 208.234 totalizando
1.369 processos em 31 de dezembro de 2019).
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c. Operagdo de lubrificantes entre a Sociedade e Chevron

No processo da transacdo da operagdo de lubrificantes no Brasil entre a Chevron e a Sociedade
(vide nota explicativa n° 3.c das demonstracdes financeiras arquivadas na CVM em 20 de
fevereiro de 2019), ficou acordado que cada acionista fica responsavel por quaisquer demandas
decorrentes de atos, fatos ou omissdes ocorridos antes da transagdo. As provisdes de
responsabilidade do acionista Chevron no montante de R$ 101.663 (R$ 5.423 em 31 de dezembro
de 2019) estéo refletidas na consolidag@o destas demonstragdes financeiras. Adicionalmente, em
conexdo com a combinagdo de negdcios, uma provisdo no montante de R$ 198.900 foi
reconhecida em 1 de dezembro de 2017 relacionados aos passivos contingentes, com saldo de R$
102.776 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 188.073 em 31 de dezembro de 2019). Os montantes
de provisdes e passivos contingentes reconhecidos na combinagdo de negdcios e de
responsabilidade da acionista Chevron serdo ressarcidos a controlada Iconic em caso de perdas,
sendo constituido dessa forma um ativo de indenizagdo no mesmo montante sem necessidade de
constituir provisao para valores incobraveis.

d. Exclusdo do ICMS da base de cdlculo do PIS e da COFINS

Em 15 de margo de 2017, em sede de repercussao geral, o STF decidiu que o ICMS ndo compoe
a base de célculo do PIS e da COFINS. A Sociedade e todas as controladas, cuja tese juridica de
exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS ¢ aplicavel, possuem agdes visando a
obtencao desse direito. Para a Sociedade e suas controladas Extrafarma e Tropical, ja ha decisdes
definitivas transitadas em julgado, tendo sido os respectivos subsidios de comprovagdo dos
valores a restituir devidamente confirmados pela administragdo e registrados em resultado (vide
nota explicativa n° 7.a.3). Em razo de liminares obtidas, algumas controladas ja excluiram o
ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS de suas apuragdes no montante de R$ 67.645 até
31 de dezembro de 2020 (R$ 23.370 até 31 de dezembro de 2019). Os valores a recuperar das
demais controladas serdo reconhecidos na medida em que houver, concomitantemente, o transito
em julgado da agdo individual ¢ a confirmagdo dos subsidios comprobatdrios pela administragao.

A administragdo da Sociedade ressalta ser possivel o STF modular os efeitos do seu julgamento,
seja restringindo sua eficacia para alcancar fatos geradores a partir de seu transito em julgado ou
de outro momento que venha a ser fixado, ou reinterpretando a importancia de ICMS a ser
excluida. Apos o efetivo transito em julgado da decisdo do STF, a administragdo da Sociedade
avaliara o impacto sobre suas a¢des e de suas controladas o que podera vir a resultar em redugéo
dos créditos tributarios pleiteados.
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23 Receita diferida
A Sociedade e suas controladas tém reconhecidas as seguintes receitas diferidas:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019

Taxa inicial de franquia am/pm e Jet Oil (a) - - 814 956
Programa de fidelidade Km de Vantagens (b) 15.424 25.096 15.424 25.096
Programa de fidelidade Clube Extrafarma(b) - - 2.044 1.574
Total circulante 15.424 25.096 18.282 27.626

a.Taxa inicial de franquia

A am/pm ¢ a rede de lojas de conveniéncias dos postos Ipiranga e, em 31 de dezembro de 2020
possuia 58 lojas com taxa inicial de franquia diferida (63 lojas em 31 de dezembro de 2019). A
Jet Oil ¢ a rede especializada em troca de 6leo e servigos automotivos dos postos Ipiranga e, em
31 de dezembro de 2020 possuia 45 lojas com taxa inicial de franquia diferida (46 lojas em 31 de
dezembro de 2019). Para maiores informagdes sobre a receita diferida de taxa inicial de franquia
vide nota explicativa n° 2.a.

b.Programas de fidelidade

A Sociedade participa de um programa de fidelidade chamado Km de Vantagens
(www.kmdevantagens.com.br) que recompensa os clientes cadastrados com pontos quando estes
compram produtos nos postos Ipiranga ou em seus parceiros. O cliente pode trocar os pontos,
durante o periodo de um ano, por descontos em produtos e servicos oferecidos pela Ipiranga e
pelos seus parceiros. Os pontos recebidos por clientes da Ipiranga e passiveis de utilizagdo no
parceiro Multiplus Fidelidade e por descontos no posto virtual da Ipiranga na internet
(www.postoipiranganaweb.com.br) sdo reconhecidos como redutor da receita de vendas.

A controlada Extrafarma possui um programa de fidelidade chamado Clube Extrafarma
(www.clubeextrafarma.com.br) que recompensa os clientes cadastrados com pontos obtidos na
compra de produtos em sua rede de drogarias. O cliente pode trocar os pontos, durante o periodo
de seis meses, por descontos em produtos na rede de drogarias, recarga de crédito em telefonia
celular e prémios oferecidos pelos parceiros Multiplus Fidelidade e Ipiranga, por meio do Km de
Vantagens. Os pontos recebidos por clientes da Extrafarma sdao reconhecidos como redutor da
receita de vendas.

A receita diferida é estimada com base no valor justo dos pontos emitidos, que leva em
consideragdo o valor dos prémios ¢ a expectativa de resgate desses pontos. Para maiores
informagdes sobre a receita diferida de programa de fidelidade vide nota explicativa n° 2.a.
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24 Patriménio liquido
a. Capital social

O capital social em 2020 e 2019 € composto por 224.467.228.244 a¢des escriturais € nominativas
sem valor nominal, sendo 86.286.548.365 acdes ordinarias e 138.180.679.879 ac¢des
preferenciais.

Em 30 de abril de 2019, houve aumento de capital em dinheiro no montante de R$ 1.450.000 e
através de reservas de lucros no montante de R$ 523.431, sem alteracdo na quantidade de agdes.

b. Instrumentos patrimonial outorgado

A Sociedade possui plano de incentivo baseado em acdes, que estabelece os termos e condigdes
gerais para a concessao de agdes ordinarias de emissdo da Ultrapar mantidas em tesouraria (vide
nota explicativa n° 8.c).

¢. Reserva de reavaliagédo

A reserva de reavaliag@o, constituida anteriormente a adog¢do das normas internacionais de
contabilidade (CPC/IFRS) instituidas pela Lei 11.638/07, reflete a reavaliacdo de ativos de
controladas e ¢ realizada com base nas depreciacdes, baixas ou alienagdes dos respectivos bens
reavaliados das controladas, considerando-se, ainda, os efeitos tributarios constituidos por essas
controladas.

d. Reservas de lucros — Capital de giro, conservacdo e melhoramento das instalacées

O Estatuto Social da Sociedade determina que o saldo remanescente na conta de lucros
acumulados, apos as distribui¢cdes do resultado conforme Lei das Sociedades por Ag¢oes, devera
ser destinado a reserva para capital de giro, conservagao ¢ melhoramento das instalagdes, até o
limite do capital social. Os eventuais excessos serdo incorporados ao capital social por ocasido da
Assembleia Geral Ordinaria (“AGO”) que aprovar as demonstra¢des financeiras do exercicio.

d.l Reserva legal

Conforme a Lei das Sociedades por Agdes, a Sociedade destina 5% do seu lucro liquido anual
para reserva legal, até esta atingir 20% do valor do capital social. Essa reserva pode ser usada
para aumento de capital ou para absor¢do de prejuizos, porém nao pode ser usada para distribuig@o
de dividendos.

d.2 Reserva de retengdo de lucros

E destinada & aplicagdo em investimentos previstos em orgamento de capital, principalmente em
expansdo, produtividade e qualidade, aquisigdes e novos investimentos, em conformidade com o
artigo 196 da Lei das Sociedades por Ag¢des e inclui tanto a parcela do lucro liquido do exercicio
como a realizagdo da reserva de reavaliagéo.

e. Ajustes de avaliacdo patrimonial

(i) Os ganhos e perdas atuariais referentes a beneficios poés-emprego, apurados em avaliagdo
conduzida por atuario independente, sdo reconhecidos no patriménio liquido na conta ajustes de
avaliacdo patrimonial. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido ndo serdo
reclassificados subsequentemente para o resultado.
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(i) Os ganhos e perdas com os instrumentos de protecdo de taxa de cambio referentes a
compromissos firmes e transagdes futuras altamente provaveis designados como hedge de fluxo
de caixa, sdo reconhecidos no patriménio liquido na conta ajustes de avaliagdo patrimonial. Os
ganhos e perdas registrados no patrimoénio liquido sdo reclassificados como custo inicial do ativo
ndo financeiro.

(iii) As diferencas entre o valor justo das aplica¢des financeiras mensuradas a valor justo através
de outros resultados abrangentes ¢ o valor inicial da aplicacdo acrescido dos rendimentos
auferidos e das variagdes cambiais sdo reconhecidas no patriménio liquido na conta ajustes de
avaliacdo patrimonial. Os ganhos ¢ perdas registrados no patrimonio liquido s@o reclassificados
para o resultado caso ocorra a liquidacao da aplicagdo financeira.

(iv) A Sociedade também reconhece nesta rubrica o efeito das mudangas na participacdo de ndo
controladores em controladas que ndo resultam na perda de controle. Esse valor correspondente
a diferenca entre o montante pelo qual a participagdo dos nao controladores tenha sido ajustada e
o valor justo da contraprestacdo recebida ou paga e representa uma transagao com acionistas.

A composi¢do e movimentacdo dos ajustes de avaliacdo patrimonial da Controladora sdo
demonstradas conforme a seguir:

Ajustes de avaliacido patrimonial

Valor justo Ganhos/ (perdas) Mudanca de
de aplicacoes atuariais de beneficios participacao de Total

financeiras pos-emprego nao controladores
Em 31 de dezembro de 2018 (604) (17.563) 197.369 179.202
Yarlacao de valor Ju;to dos 399 ) ) 399
instrumentos financeiros
Perdas atuariais em beneficios pos- ) (30.251) ) (30.251)
emprego
IRPJ e CSLL sobre perdas atuariais - 10.433 - 10.433
Em 31 de dezembro de 2019 (205) (37.381) 197.369 159.783
Variagdo de valor justo dos
. . 181 - - 181
instrumentos financeiros
Perdas atuariais em beneficios pos- ) (10.730) ) (10.730)
emprego
IRPJ e CSLL sobre perdas atuariais - 2.939 - 2.939
Em 31 de dezembro de 2020 (24) (45.172) 197.369 152.173
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f. Dividendos e destinacdo do resultado do exercicio

Aos acionistas ¢ assegurado, estatutariamente, um dividendo minimo anual de 30% do lucro
liquido, apos destinar 5% para reserva legal, calculado nos termos da Lei das Sociedades por
Acgdes. Os dividendos e juros sobre o capital proprio propostos acima da obrigagdo estatutaria sdo
reconhecidos no patrimonio liquido até sua aprovagdo em assembleia de acionistas. Os dividendos
propostos a pagar referentes ao exercicio de 2019, cujo montante em 31 de dezembro de 2019
totalizava R$ 129.249 (R$ 0,5758 — cinquenta e sete centavos de Real por agdo) foram aprovados
pelos Diretores em 21 de fevereiro de 2019, pagos a partir desta data, tendo sido ratificados em
AGO de 30 de abril de 2019. Os dividendos propostos a pagar referentes ao exercicio de 2020,
cujo montante em 31 de dezembro de 2020 totalizava RS 300.428, sendo R$ 95.907 de dividendos
minimos obrigatorios do exercicio (R$ 0,43 — quarenta e trés centavos de Real por agdo) e R$
204.521 de dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatdrios (R$ 0,91 — noventa e um
centavos de Real por agdo).

A proposta de dividendos e de destinagdo do resultado do exercicio reconhecida nas
demonstragdes financeiras da Sociedade, sujeita a aprovagao dos acionistas na Assembleia Geral,
¢ assim demonstrada:

31/12/2020
Destinacao do lucro liquido
Lucro liquido do exercicio atribuivel aos acionistas da Ipiranga 617.217
Reserva legal (5% do lucro liquido) 30.861
Lucro liquido ajustado (base para dividendos) 586.356
Dividendos minimos obrigatorios do exercicio (30% do lucro liquido apos reserva legal) 175.907
Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatdrios 204.521
Reserva legal (5% do lucro liquido) 30.861
Reserva de retengdo de lucros 205.928
Total da destinag@o do lucro liquido 617.217
Distribuicao de dividendos
Dividendos minimos obrigatorios do exercicio (30% do lucro liquido ap6s reserva legal) 175.907
(-) Dividendos intermediarios (R$ 0,3564 por lote de mil a¢des) (80.000)
Dividendos minimos a pagar (R$ 0,427264 por lote de mil agdes) — Passivo circulante 95.907
Dividendos adicionais aos dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,911140 por lote de
o PR 204.521
mil a¢des) - Patriménio Liquido
Total de dividendos propostos 300.428
A movimentagdo dos dividendos a pagar estd demonstrada abaixo:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 - 1.891
Provisdes 302.709 326.638
Pagamentos (206.802) (229.713)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 95.907 98.816
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25 Receita liquida de vendas e servicos

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Receita de vendas bruta 67.662.979 77.183.252 80.643.788 89.348.225
Receita de servigos prestados bruta 50.399 49.251 298.085 323.325
Impostos sobre vendas (1.666.195) (1.897.625) (3.311.224) (3.248.708)
Devolugdes e abatimentos (1.418.788)  (1.296.345)  (1.825.078)  (1.469.049)
Amortizagdo dos ativos de contrato (vide

nota explicativa n® 11) (285.902) (351.990) (289.436) (355.250)
Receita diferida (vide nota explicativa n®

23) 9.671 (6.630) 10.136 13.492
Receita liquida de vendas e servigos 64.352.164 73.679.913 75.526.271 84.612.035

26 Despesas por natureza

A Sociedade apresenta a demonstragdo do resultado por fungdo e apresenta a seguir o
detalhamento por natureza:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020  31/12/2019

Matérias-primas e materiais de uso e consumo 62.494.081 70.961.980  70.252.864  78.655.639
Gastos com pessoal 407.590 473.423 1.508.902 1.807.126
Fretes e armazenagens 335.742 379.825 1.008.485 967.469
Depreciacao e amortizagdo 271.685 248.246 590.736 558.913
Amortizagado de ativos de direito de uso 168.194 156.880 289.442 269.581
Propaganda e marketing 104.577 132.609 142.157 198.818
Servigos prestados por terceiros 256.803 125.104 412.485 186.577
Outras despesas (*) (90.240) (24.130) 184.626 311.661
Total 63.948.432 72.453.937  74.389.697  82.955.784

Classificado como:
Custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados  62.432.079 70.768.264  71.309.380  79.529.479

Despesas com vendas e comerciais 966.334 1.021.898 2.133.522 2.273.381
Despesas gerais e administrativas 550.019 663.775 946.795 1.152.924
Total 63.948.432 72.453.937  74.389.697  82.955.784

(*) A linha de outras despesas ¢ substancialmente impactada pelos créditos de PIS e COFINS sobre aluguel
e perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa.

27 Resultado na venda de bens e reducao ao valor recuperavel de ativos
(“impairment”)

O resultado na venda de bens ¢ apurado pela diferenca entre o valor da venda e o valor residual
contabil do investimento, imobilizado ou intangivel. Para o exercicio, o resultado na controladora
foi um ganho de R$ 30.935 (perda de R$ 403 em 2019) e no consolidado foi um ganho de R$
83.281 (perda de R$ 15.765 em 2019), representado principalmente pela venda de ativo
imobilizado. Em 2019, os testes de recuperabilidade de ativos identificaram a necessidade de
reconhecimento de perda no montante de R$ 593.280 para o agio da Extrafarma.
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28 Outros resultados operacionais, liquidos

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Parceria comercial (1) - 8.379 24.367 40.816
Merchandising (2) 8.808 7.091 29.672 44.396
Programa de fidelidade (3) 145 12.943 145 12.943
Créditos fiscais extraordinarios (4) 105.170 73.777 120.972 134.141
Provisdo para obrigag@o de descarbonizagao (5) (124.287) - (124.287) -
Outros (1.759) 822 (146) (861)
Outros resultados operacionais, liquidos (11.923) 103.012 50.723 231.435

() Refere-se a contratos com prestadores de servicos e fornecedores que estabelecem acordos comerciais
para as lojas de conveniéncia e postos de combustiveis.

(@ Refere-se a contratos com fornecedores de produtos das lojas de conveniéncia, onde sdo estabelecidos,
dentre outros acordos, campanhas promocionais.

©) Refere-se a venda de km de vantagens para parceiros do programa de fidelidade, sendo a receita
reconhecida no momento em que os parceiros concedem os pontos aos seus clientes.

4 Refere-se substancialmente aos créditos de PIS e COFINS da Sociedade e Tropical (vide nota explicativa
n°® 7.a.2) e, em 2019, substancialmente aos créditos da Sociedade, Extrafarma e Iconic.

©) Refere-se a obrigagido adotada pela Politica Nacional de Biocombustiveis — RenovaBio (instituida pela
Lein® 13.576/2017, com regulamentagdo adicional instituida pelo Decreto n° 9.888/2019 e Portaria n® 419,

de 20 de novembro de 2019, do Ministério de Minas ¢ Energia) para atingimento das metas de
descarbonizagdo do setor.
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29 Resultado financeiro

Receitas financeiras:

Juros sobre aplicagdes financeiras

Juros de clientes

Juros Selic sobre créditos
extraordinarios de PIS/COFINS
(vide nota explicativa n® 7.a.2)
Outras receitas

Despesas financeiras:

Juros sobre financiamentos e
instrumentos financeiros de
protecao

Juros sobre debéntures

Juros sobre operagdes de
arrendamento mercantil
Encargos bancarios, impostos
sobre operacdes financeiras e
outros impostos

Variagdes cambiais, liquidas de
resultado de instrumentos de
prote¢ao

Atualizagdes de provisdes,
liquidas, e outras despesas

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
47.962 130.144 70.690 169.764
113.395 107.843 132.878 136.297
104.310 - 121.565 -
6.207 2.706 6.226 2.710
271.874 240.693 331.359 308.771
44.406 (260.581) (17.659) (292.708)
(280.731) (371.932) (280.731) (372.187)
(58.880) (55.435) (108.018) (109.934)
(26.323) (25.913) (46.912) (46.470)
(43.044) 103.322 (22.900) 94.277
(2.403) (4.072) (3.787) (13.909)
(366.975) (614.611) (480.007) (740.931)
(95.101) (373.918) (148.648) (432.160)

30 Lucro por acao (Controladora e Consolidado)

A tabela a seguir apresenta a conciliagdo dos numeradores e denominadores utilizados no calculo
do lucro por acdo. Nao existe diferenga entre o lucro basico e diluido por agdo em todos os

exercicios apresentados.

Lucro basico e diluido por acio

Lucro liquido da Sociedade

Meédia ponderada das agdes em circulagdo (em milhdes)
Lucro basico e diluido por lote de mil agdes - RS (agdes ordinarias e

preferenciais)
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31/12/2020  31/12/2019
617.217 365.680
224.467 224.467

2,75 1,63
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31 Informacoes por segmento (Consolidado)

A Sociedade possui trés segmentos de negocios relevantes: distribui¢do de gas, distribuicdo de
combustiveis e drogarias. O segmento de distribuicdo de gas (Ultragaz) distribui GLP a
consumidores residenciais, comerciais e industriais, principalmente nas Regides Sul, Sudeste e
Nordeste do Pais. O segmento de distribuicao de combustiveis (Ipiranga) opera na distribui¢do e
venda de gasolina, etanol, diesel, 6leo combustivel, querosene, gas natural para veiculos,
lubrificantes e atividades relacionadas, em todo territério nacional. O segmento de drogarias
(Extrafarma) comercializa medicamentos e produtos de higiene pessoal, beleza e cosméticos, no
varejo ¢ no atacado, principalmente por meio de rede propria de drogarias estabelecidas nas
Regides Norte, Nordeste e Sudeste do Pais. Os segmentos apresentados nas demonstracdes
financeiras sdo unidades de negocio estratégicas que oferecem produtos e servigos distintos. As
vendas entre segmentos sdo feitas a pregos semelhantes aqueles que poderiam ser praticados com
terceiros.
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a.Informacdées financeiras relativas aos segmentos

As principais informagdes financeiras sobre cada um dos segmentos da Sociedade podem ser
assim demonstradas:

31/12/2020 31/12/2019
Receita liquida de vendas e servigos:
Ultragaz 7.408.342 7.094.825
Ipiranga 66.122.843 75.449.965
Extrafarma 1.988.411 2.060.569
75.519.596 84.605.359
Outros (1) 6.675 6.676
Total 75.526.271 84.612.035
Lucro (prejuizo) operacional:
Ultragaz 480.481 353.519
Ipiranga 847.875 1.615.398
Extrafarma (78.301) (724.396)
1.250.055 1.244.521
Outros (1) 4.799 4.665
Total 1.254.854 1.249.186
Equivaléncia patrimonial de empreendimentos controlados em
conjunto e coligadas:
Ultragaz (53) %)
Ipiranga (932) 1.790
(985) 1.785
Outros (2) (21.638) (26.572)
Total (22.623) (24.787)
Lucro antes do resultado financeiro, do imposto de renda e da
contribuicao social 1.232.231 1.224.399
Resultado financeiro, liquido (148.648) (432.160)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢@o social 1.083.583 792.239
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31/12/2020 31/12/2019
Adigdes ao imobilizado e intangivel (excluindo transagdes entre
segmentos):
Ultragaz 309.083 249.784
Ipiranga 338.281 370.864
Extrafarma 39.824 89.850
687.188 710.498
Outros (1) 1.928 4.136
Total de adigdes ao imobilizado e intangivel (vide notas explicativas
n® 14 e 15) 689.116 714.634
Provisdo para retirada de tanques (vide nota explicativa n® 21) (163) (290)
Juros capitalizados (7.364) (15.499)
Total de investimentos em imobilizado e intangivel (fluxo de caixa) 681.589 698.845
Pagamento de ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade (vide nota explicativa n® 11):
Ultragaz (5.703) -
Ipiranga (543.382) (330.068)
(549.085) (330.068)
Depreciacdo do imobilizado e amortizag@o do intangivel no
resultado:
Ultragaz 192.241 186.221
Ipiranga 314.511 290.747
Extrafarma 82.530 80.550
589.282 557.518
Outros (1) 1.594 1.490
Total 590.876 559.008
Amortizagdo de ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade (vide nota explicativa n® 11):
Ipiranga 287.800 355.055
Ultragaz 1.636 195
Total 289.436 355.250
Amortizacdo de ativos de direito de uso:
Ultragaz 41.015 31.264
Ipiranga 177.039 164.543
Extrafarma 71.369 73.774
289.423 269.581
Outros (1) 19 -
Total 289.442 269.581

() Refere-se 4 Serma e Imaven Imoveis Ltda.

@ Inclui a equivaléncia patrimonial do empreendimento controlado em conjunto ConectCar.
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32 Riscos e instrumentos financeiros

a. Gestdo de riscos e instrumentos financeiros - Governanga

Os principais fatores de risco a que a Sociedade e suas controladas estdo expostas refletem
aspectos estratégico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais
(tais como, entre outros, comportamento de demanda, concorréncia, inovacdo tecnologica e
mudangas relevantes na estrutura da industria) sdo endere¢ados pelo modelo de gestdo da
Sociedade. Os riscos econdmico-financeiros refletem, principalmente, a inadimpléncia de
clientes, o comportamento de variaveis macroecondmicas, como taxas de cambio ¢ de juros, bem
como as caracteristicas dos instrumentos financeiros que a Sociedade e suas controladas utilizam
¢ as suas contrapartes. Esses riscos sdo administrados por meio de politicas de controle, estratégias
especificas e determinagdo de limites.

A Sociedade possui uma politica de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos financeiros
aprovada pelo seu CA (“Politica”). De acordo com a Politica, a administragdo financeira tem
como principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos
financeiros para o bom andamento dos negodcios, incluindo suas expansdes. Os principais riscos
financeiros considerados na Politica sdo riscos de mercado (moedas, juros e commodities),
liquidez e crédito. A governanga da gestdo dos riscos segue a segregagdo de responsabilidades
abaixo:

A execugdo da Politica ¢ feita pela diretoria financeira corporativa, através da tesouraria, com o
apoio da controladoria, contabilidade, tributario e juridico corporativo.

O monitoramento do cumprimento ¢ enquadramento da Politica, bem como a deliberagdo sobre
eventuais desvios, ¢ de responsabilidade do Comité de Riscos e Aplicagdes Financeiras
(“Comite”), composto pelo CFO, Diretor de Tesouraria, Diretor de Controladoria e outros
diretores a serem designados pelo CFO. O Comité se reline trimestralmente e monitora
mensalmente os parametros de risco estabelecidos pela Politica através de um mapa de
acompanhamento.

A aprovacao da Politica bem como a avaliagdo periddica da exposi¢do da Sociedade aos riscos
financeiros compete ao CA da Sociedade.

O Comité de Auditoria e Riscos (“CAR”) assessora o CA na avaliagdo da eficacia dos controles
e parametros de gestdo e exposi¢do da Sociedade aos riscos financeiros, bem como assessora o
CA na avaliagdo de eventuais propostas de revisdo da Politica. A Diretoria de Riscos, Compliance
e Auditoria monitora o cumprimento dos parametros da Politica, reporta ao CAR a exposigdo aos
riscos e o cumprimento desta Politica bem como reporta ao CA qualquer descumprimento da
Politica.

b. Risco de moedas

A maior parte das operagdes da Sociedade e suas controladas, se localiza no Brasil e, portanto, a
moeda de referéncia para a gestdo do risco de moedas ¢ o Real. A gestdo do risco de moedas ¢
guiada pela neutralidade de exposi¢cdes cambiais e considera os riscos da Sociedade e suas

controladas as mudancas nas taxas de cambio. A Sociedade considera como suas principais
exposi¢des cambiais as variagdes dos ativos e passivos em moeda estrangeira.
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A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos de protecdo cambial (principalmente entre
o Real e o dolar norte-americano) disponiveis no mercado financeiro para proteger seus ativos,
passivos, recebimentos ¢ desembolsos em moeda estrangeira ¢ investimentos liquidos em
entidades no exterior, com o objetivo de reduzir os efeitos da variacdo cambial em seus resultados
e fluxo de caixa em Reais, dentro dos limites de exposi¢@o de sua Politica. Tais instrumentos de
protecdo cambial possuem montantes, prazos ¢ indices substancialmente equivalentes aos dos
ativos, passivos, recebimentos e desembolsos em moeda estrangeira aos quais se encontram
vinculados.

Estao demonstrados a seguir os ativos e passivos em moeda estrangeira, convertidos para Reais:
b.1 Ativos e passivos em moeda estrangeira

° Controladora
31/12/2020 31/12/2019

Ativos em moeda estrangeira
Caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras em moeda 3 9
estrangeira (exceto instrumentos de prote¢ao)
Outros ativos liquidos no exterior (exceto caixa, equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras, contas a receber, financiamentos e contas a 64.440 49.981

pagar)

64.443 49.990

Passivos em moeda estrangeira
Financiamentos em moeda estrangeira, excluindo notas no mercado
externo e bruto de custo de transacdo
Contas a pagar decorrentes de importagdes (72.736) (2.150)

(1.308.929) (1.606.228)

(1.381.665) (1.608.378)

Saldo (bruto) da ponta em moeda estrangeira de instrumentos de protegao 1,044 864 1.652.937

cambial
Posicao liquida ativa (passiva) - total (72.358) 94.549
Posicdo liquida ativa (passiva) — efeito no resultado (72.358) 94.549

111

595



|—'1 Tpiranga

[ 4/ Ipiranga

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)
° Consolidado
31/12/2020 31/12/2019

Ativos em moeda estrangeira
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras em moeda

. . ~ 131.641 5.371
estrangeira (exceto instrumentos de prote¢ao)
Contas a receber de clientes no exterior, liquidas de provisdo para perdas 5.397 12.505
Adiantamentos a fornecedores estrangeiros 2.526 938
Outros ativos liquidos no exterior (exceto caixa, equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras, contas a receber, financiamentos e contas a 64.899 49.981
pagar)

204.463 68.795

Passivos em moeda estrangeira
Financiamentos em moeda estrangeira, excluindo notas no mercado
externo e bruto de custo de transagio
Contas a pagar decorrentes de importagdes (280.661) (155.870)
Sociedades relacionadas (notas no mercado externo) - (242.568)

(3.120.655)  (1.606.228)

(3.401.316)  (2.004.666)

Saldo (bruto) da ponta em moeda estrangeira de instrumentos de protecdo 3.096.204 2000349

cambial
Posicdo liquida ativa (passiva) - total (100.649) 64.478
Posicao liquida ativa (passiva) — efeito no resultado (100.649) 64.478

b.2 Anadlise de sensibilidade dos ativos e passivos em moeda estrangeira

Para os cenarios I, II e III sdo aplicadas as varia¢des de 10%, 25% e 50%, respectivamente, sobre
a posicao liquida da Sociedade exposta ao risco cambial, simulando os efeitos de apreciagao e
depreciag@o do Real no resultado e no patriménio liquido.

° Controladora:

A tabela abaixo demonstra, em trés cendrios, os efeitos da variagdo do cAmbio sobre a posi¢do
liquida passiva de R$ 72.358 em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2020:

Risco Cenirio I Cenario II Cenario III
Base 25% 50%
Efeito no resultado Depreciagdo do Real (7.236) (18.090) (36.179)
Efeito no resultado Apreciagao do Real 7.236 18.090 36.179
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A tabela abaixo demonstra, em trés cenarios, os efeitos da variacdo do cambio sobre a posigdo
liquida ativa de R$ 94.549 em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2019:

Risco Cenario I Cenario II Cenario III
Base 25% 50%
Efeito no resultado Depreciagao do Real 9.455 23.637 47.275
Efeito no resultado Apreciagao do Real (9.455) (23.637) (47.275)

° Consolidado:

A tabela abaixo demonstra, em trés cendrios, os efeitos da variagdo do cAmbio sobre a posi¢do
liquida passiva de R$ 100.649 em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2020:

Risco Cenirio I Cenario II Cenario ITI
Base 25% 50%
Efeito no resultado Depreciagdo do Real (10.065) (25.162) (50.325)
Efeito no resultado Apreciagdo do Real 10.065 25.162 50.325

A tabela abaixo demonstra, em trés cenarios, os efeitos da variacdo do cAmbio sobre a posi¢cdo
liquida ativa de R$ 64.478 em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2019:

Risco Cenario I Cenario IT Cenario IIT
Base 25% 50 %
Efeito no resultado Depreciagdo do Real 6.448 16.120 32.239
Efeito no resultado Apreciagao do Real (6.448) (16.120) (32.239)

c. Risco de juros

A Sociedade e suas controladas adotam politicas de captagdo e aplicagdo de recursos financeiros
¢ de minimizacdo do custo de capital. As aplicagdes financeiras da Sociedade e de suas
controladas sdo mantidas principalmente em operagdes vinculadas ao DI, conforme divulgado na
nota explicativa n® 4. As captagdes sdo principalmente oriundas de financiamentos do Banco do
Brasil, debéntures e captagdes em moeda estrangeira, conforme divulgado na nota explicativa n°
16.

A Sociedade procura manter a maior parte de seus ativos e passivos financeiros de juros em taxas
flutuantes.
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c.1 Ativos e passivos financeiros expostos a juros flutuantes

Os ativos e passivos financeiros expostos a taxas de juros pos-fixadas estdo demonstrados a

seguir:
o Controladora

Nota 31/12/2020 31/12/2019

explicativa
DI
Caixa e equivalentes de caixa 4.a 848.054 518.348
Aplicagdes financeiras 4b 2.521.439 1.241.155
Financiamentos e debéntures 16.a (4.878.128) (5.277.267)
Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de
protecio cambial — DI 32.g (912.519) (2.010.899)
Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de taxa
de juros pré-fixada + IPCA - DI 328 (2.113.510) (821.902)
Posicao liquida passiva em DI (4.534.664) (6.350.565)
SELIC
Empréstimos e financiamentos - SELIC 16.a - (10.306)
Posi¢éo liquida passiva em SELIC - (10.306)
TJLP
Empréstimos e financiamentos - TJLP 16.a (682) (16.527)
Posi¢éo liquida passiva em TJLP (682) (16.527)
LIBOR
Saldo (bruto) da ponta ativa dos instrumentos de
protecdo cambial - LIBOR 328 260.958 850.307
Empréstimos e financiamentos - LIBOR 16.a (261.284) (608.685)
Posi¢do liquida ativa em LIBOR (326) 241.622
Posicao liquida passiva total exposta a juros pods- (4.535.672) (6.135.776)
fixados
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° Consolidado

Nota 3122020 31/12/2019

explicativa

DI
Equivalentes de caixa 4.a 930.133 908.376
Aplicagdes financeiras 4.b 3.225.972 1.733.843
Financiamentos e debéntures 16.a (4.928.820) (5.277.267)
SaldoA (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de protecdo 3. (912519)  (2.071.201)
cambial — DI

Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de taxa de

Juros pré-finada + IPCA - DI 32 (2.113.510) (821.902)

Posicdo liquida passiva em DI (3.798.744)  (5.528.151)

SELIC

Empréstimos e financiamentos - SELIC 16.a - (21.589)

Posicao liquida passiva em SELIC - (21.589)

TJLP

Empréstimos e financiamentos - TJLP 16.a (682) (41.920)

Posicdo liquida passiva em TJLP (682) (41.920)

LIBOR

Saldo (bruto) da ponta ativa dos instrumentos de protecao

cambial - LIBOR 32.g 260.958 850.307

Empréstimos e financiamentos - LIBOR 16.a (261.284) (608.685)

Posicdo liquida ativa em LIBOR (326) 241.622

Posicio liquida passiva total exposta a juros pés-fixados (3.799.752)  (5.350.038)
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¢.2 Andlise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes

Para andlise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes a Sociedade utilizou como cendario
base o valor acumulado dos indices de referéncia (DI, TILP, LIBOR e SELIC). Os cenarios I, II
e IIT foram estimados com uma variacao de 10%, 25% e 50%, respectivamente, nas taxas de juros
flutuantes do cenério base.

As tabelas abaixo demonstram a despesa e a receita incremental que teria sido reconhecida no
resultado financeiro, devido aos efeitos da variagdo das taxas de juros flutuantes nos diferentes

cenarios:

e Controladora:

31/12/2020
Risco CenarioI Cenario I Cenario III
Base 25% 50%

Exposicao a juros flutuantes
Efeito nos juros dos equlvalentes de caixa e Elevagiio DI 5971 14.927 29 853
das aplicagdes financeiras
Efeito nos juros da divida em DI Elevagao DI (15.131) (37.829) (75.657)
Efeito no resultado das pontas passivas em Elevagiio DI (566) (7.266) (18.432)

DI dos instrumentos de protecdo a dividas

(9.726)  (30.168) (64.236)

. . . Elevagido
Efeito nos juros da divida em SELIC SELIC (12) (€29 (61)
Despesa incremental (12) 31) (61)
Efeito nos juros da divida em TJLP Elevacao TJLP (22) (56) (112)
Despesa incremental (22) (56) (112)
Efeito no resultado das pontas ativas em Elevacio
LIBOR dos instrumentos de protegao ¢ 402 1.004 2.009
. LIBOR
cambial
. . L. Elevagido
Efeito nos juros da divida em LIBOR LIBOR (719) (1.797) (3.594)
Redugdo de receita (317) (793) (1.585)
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31/12/2019
Risco Cenariol Cenario I Cenario III
Base 25% 50%
Exposicao a juros flutuantes
Efeito nos j~ur05 dos equivalentes de caixa e Elevagdio DI 12.836 32,090 64.180
das aplicagdes financeiras
Efeito nos juros da divida em DI Elevagao DI (38.862) (97.156) (194.311)

Efeito no resultado das pontas passivas em

DI dos instrumentos de protecdo a dividas Elevagao DI (16.876) (38.953) (75.853)

(42.902)  (104.021)  (205.984)

Elevacgido

Efeito nos juros da divida em SELIC SELIC (104) (259) (519)
Despesa incremental (104) (259) (519)
Efeito nos juros da divida em TJLP Elevagdo TILP (174) (436) (871)
Despesa incremental (174) (436) (871)
Efeito no resultado das pontas ativas em Elevacio
LIBOR dos instrumentos de prote¢ao ¢ 1.690 4.225 8.451
. LIBOR

cambial

. . . Elevagido
Efeito nos juros da divida em LIBOR LIBOR (1.393) (3.482) (6.963)
Redugdo de receita 297 743 1.488
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e Consolidado:

31/12/2020
Risco CenarioI Cendrio I  Cenario III
Base 25% 50%

Exposicio a juros flutuantes
Efeito nos juros dos equlvalentes de caixa e Elevagdio DI 6.238 15.595 31.190
das aplicacdes financeiras
Efeito nos juros da divida em DI Elevagao DI (15.227) (38.067) (76.133)
Efeito no resultado das pontas passivas em Elevagdio DI (566) (7.266) (18.432)

DI dos instrumentos de protecao a dividas

(9.555)  (29.738) (63.375)

. . L. Elevacao
Efeito nos juros da divida em SELIC SELIC (13) (33) 67)
Despesa incremental (13) (33) 67)
Efeito nos juros da divida em TJLP Elevagao TJLP (90) (225) (449)
Despesa incremental (90) (225) (449)
Efeito no resultado das pontas ativas em Elevacio
LIBOR dos instrumentos de protegio ¢ 402 1.004 2.009
. LIBOR
cambial
. . L. Elevagio
Efeito nos juros da divida em LIBOR LIBOR (719) (1.797) (3.594)
Redugdo de receita (317) (793) (1.585)
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Exposicao a juros flutuantes

Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e
das aplicagdes financeiras

Efeito nos juros da divida em DI

Efeito no resultado das pontas passivas em
DI dos instrumentos de protecdo a dividas

Efeito nos juros da divida em SELIC

Despesa incremental

Efeito nos juros da divida em TJLP
Despesa incremental
Efeito no resultado das pontas ativas em

LIBOR dos instrumentos de prote¢ao
cambial

Efeito nos juros da divida em LIBOR

Redugdo de receita

Risco

Elevagdo DI
Elevagao DI

Elevagdo DI

Elevacao
SELIC

Elevagao TJLP

Elevagido
LIBOR

Elevagio
LIBOR

603

31/12/2019
CenarioI Cenario I  Cenario IIT

Base 25% 50%
16.558 41.344 82.788
(38.862) (97.156) (194.311)
(18.450) (42.418) (82.331)
(40.754) (98.230) (193.854)
(183) (459) 917)
(183) (459) 917)
(408) (1.020) (2.040)
(408) (1.020) (2.040)
2.331 5.827 11.653
(1.461) (3.651) (7.303)
870 2.176 4.350
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d. Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade e suas controladas a riscos de crédito da
contraparte sdo representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos), aplicacdes
financeiras, instrumentos de protegdo (vide nota explicativa n° 4) e contas a receber (vide nota
explicativa n° 5).

d.1 Risco de crédito de instituicédes financeiras

Tal risco decorre da incapacidade de instituicdes financeiras cumprirem suas obrigacdes
financeiras com a Sociedade ou suas controladas por insolvéncia. A Sociedade e suas controladas
executam regularmente analise de crédito das instituicdes nas quais mantém disponibilidades,
aplicacdes financeiras e instrumentos de protecdo através de diversas metodologias que avaliam
liquidez, solvéncia, alavancagem, qualidade da carteira, etc. As disponibilidades, aplicacdes
financeiras e instrumentos de protecdo sdo mantidos somente em instituicdes com histdrico de
solida posi¢do de crédito, privilegiando seguranga e solidez. O volume de disponibilidades,
aplicagdes financeiras e instrumentos de prote¢do sdo objeto de limites maximos por instituigao,
requerendo, portanto, diversificacdo de contraparte.

d.2 Risco de crédito de governos

A Politica da Sociedade permite aplicacdo em titulos publicos federais de paises classificados
como grau de investimento AAA ou aaa por agéncias de risco especializadas (S&P, Moody’s e
Fitch) e em titulos do governo brasileiro. O volume de aplica¢des financeiras ¢ objeto de limites
maximos por pais, requerendo, portanto, diversificacdo de contraparte.

O risco de crédito de institui¢des financeiras e governos de saldo de caixa, equivalentes de caixa
e aplicagdes financeiras esta sumarizado abaixo:

Controladora Consolidado
Valor justo Valor justo
Rating de crédito da contraparte 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
AAA 3.802.335 1.943.717 4.794.368 2.827.121
AA 218.902 42.154 261.734 152.221
A - 149.170 1.715 149.170
BBB - 2.243 - 5.372
Total 4.021.237 2.137.284 5.057.817 3.133.884

d.3 Risco de crédito de clientes

A politica de crédito estabelece a analise do perfil de cada novo cliente, individualmente, quanto
a sua condicdo financeira. A revisdo efetuada pela Sociedade e suas controladas inclui a avaliagdo
de ratings externos, quando disponiveis, demonstragdes financeiras, informagdes de agéncias de
crédito, informagdes da industria e, quando necessarias, referéncias bancarias. Limites de crédito
sao estabelecidos para cada cliente e revisados periodicamente, em um prazo mais curto quanto
maior o risco, dependendo de aprovacdo da area responsavel em casos de vendas que excedam
esses limites.
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No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo agrupados de acordo com suas
caracteristicas de crédito e a depender do negdcio, o agrupamento leva em consideragdo, por
exemplo, se sdo clientes pessoas fisicas ou juridicas, se sdo atacadistas, revendedores ou clientes
finais, considerando também sua area geografica.

As estimativas de perda de crédito sdo calculadas pela abordagem da perda esperada, com base
nas taxas de probabilidade de perda por inadimpléncia. As taxas de perda sdo calculadas com base
na probabilidade média de um valor a receber avangar por estagios sucessivos de inadimplemento
até a baixa completa. A apuragdo da probabilidade de perda leva em considera¢do uma pontuagéo
de risco de crédito para cada exposi¢cdo, com base em dados considerados capazes de prever o
risco de perda (classificagdes externas, demonstragdes financeiras auditadas, projecdes de fluxo
de caixa, informagdes sobre os clientes disponiveis na imprensa, por exemplo), além da avaliacao
de crédito com base na experiéncia.

Tais riscos de crédito sdo administrados por cada unidade de negdcio por meio de critérios
especificos de aceitagdo de clientes e andlise de crédito, além de serem mitigados pela
diversificag@o de vendas. Nenhum cliente individual ou grupo representa mais de 10% da receita
total.

A Sociedade e suas controladas solicitam garantias com relagdo ao contas a receber de clientes e
outros recebiveis em situagdes especificas aos clientes, mas essas garantias ndo influenciam no
calculo do risco de perda. A Sociedade e suas controladas mantiveram os seguintes saldos de
provisdes para perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa de suas contas a receber:

Controladora Consolidado

31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020 31/12/2019
Ipiranga 402.103 403.791 447.389 447.235
Ultragaz - - 113.621 94.984
Extrafarma - - 73 3.419
Total 402.103 403.791 561.083 545.638

A tabela a seguir fornece informagdes sobre as exposi¢des ao risco de crédito:

e Controladora
31/12/2020 31/12/2019
Taxa média Taxa média
ponderada de Saldo Provisao ponderada de Saldo Provisao
perda contabil de perda perda contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
A vencer 1,5% 2.082.722 31.109 1,5% 2.487.246 37.040
<30 dias 4,1% 46.600 1.921 4,6% 65.244 3.026
31 a 60 dias 11,6% 18.545 2.155 18,0% 8.249 1.488
61 a 90 dias 12,5% 22.937 2.862 38,5% 9.660 3.723
91 a 180 dias 48,4% 41.259 19.967 51,2% 60.287 30.843
> 180 dias 51,5% 668.179 344.089 53.,4% 613.835 327.671
2.880.242 402.103 3.244.521 403.791
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e Consolidado

31/12/2020 31/12/2019

Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Provisao ponderada Saldo Provisao
de perda contabil de perda de perda contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
A vencer 1,5% 2.917.702 43.966 1,5% 3.363.123 49.068
<30 dias 3,3% 90.372 2.938 3,5% 113.502 3.974
31 a 60 dias 11,0% 32.479 3.563 10,2% 26.287 2.687
61 a 90 dias 12,0% 34.200 4.106 21,5% 23.506 5.062
91 a 180 dias 43,2% 62.297 26.884 42,5% 90.238 38.336
> 180 dias 55,1% 870.678 479.626 54,9% 812.790 446.511
4.007.728 561.083 4.429.446 545.638

A tabela a seguir fornece as informagdes sobre os saldos de perdas estimadas em créditos de
liquidagao duvidosa por area geografica:

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019
Brasil 402.103 403.791 560.949 545.016
Outros paises da América Latina - - - 554
Europa - - 25 20
Outros - - 109 48
402.103 403.791 561.083 545.638

Para maiores informagdes sobre a provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidagdo
duvidosa vide notas explicativas n° 5.a e 5.b.
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d.4 Risco de precos

A Sociedade e suas controladas estdo expostas ao risco de preco de commodities, decorrente da
oscilagdo de pregos do diesel e da gasolina, entre outros.

Para mitigar o risco da oscilagdo de precos do diesel e gasolina, a Sociedade e suas controladas
monitoram permanentemente o mercado, buscando a protegdo dos movimentos de precos através de
operagdes de hedge para as cargas compradas no mercado internacional, utilizando-se de contratos
derivativos de heating oil (diesel) e RBOB (gasolina) negociados em bolsa. Essas mercadorias estao
sujeitas a impactos de fatores macroecondomicos e geopoliticos alheios ao controle da Sociedade e
suas controladas.

A tabela abaixo demonstra as posi¢des dos instrumentos financeiros derivativos para cobertura de
risco de prego de commodities em aberto em 31 de dezembro de 2020:

Derivativo Contrato Nocional (m3) Nocional (USD mil) Valor justo
Posicio  Mercadoria  Vencimento  31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019  31/12/2020  31/12/2019

RS mil RS mil
Termo de . . . .
Mercadorias Vendido Heating Oil jan-21 108.429 76.950 42.399 40.529 (563) (2.378)
Termode  yoidido  RBOB : ; 64.867 ; 29243 - 1.107
Mercadorias

(563) (1.271)
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e. Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Sociedade e suas controladas derivam (i) do saldo de caixa e
aplicagdes financeiras, (ii) do fluxo de caixa gerado por suas operagdes e (iii) de empréstimos. A
Sociedade e suas controladas acreditam que essas fontes sdo adequadas para atender aos seus
atuais usos de fundos, o que inclui, mas ndo se limita a capital de giro, capital de investimento,
amortizacao de dividas e pagamento de dividendos.

A Sociedade e suas controladas examinam, de tempos em tempos, oportunidades de aquisi¢des e
investimentos. Consideram diferentes tipos de investimentos, tanto diretamente quanto através de
“joint ventures”, ou empresas coligadas, e financiam esses investimentos com o caixa gerado
pelas suas operagdes, com captagdo de divida, com aporte de capital, ou pela combinag@o desses
métodos.

A Sociedade e suas controladas acreditam possuir capital de giro e fontes de financiamentos
suficientes para atender as suas necessidades atuais. O endividamento bruto a vencer nos
proximos 12 meses, incluindo juros estimados sobre financiamento da controladora totaliza R$
2.332.466 e do consolidado totaliza R$ 2.606.899 (para informacdes quantitativas, vide nota
explicativa n® 16). Adicionalmente, o plano de investimentos consolidado previsto para 2021
totaliza R$ 1.195.762. Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade possuia R$ 3.563.703 em caixa,
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo (para informagdes quantitativas, vide
nota explicativa n® 4). Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade ¢ suas controladas possuiam R$
4.600.283 em caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo (para
informagdes quantitativas, vide nota explicativa n° 4).

A tabela abaixo apresenta um resumo dos passivos financeiros em 31 de dezembro de 2020 por
faixas de vencimento. Os valores divulgados nesta tabela sdo os fluxos de caixa nao descontados
contratados, portanto esses valores podem ser diferentes dos saldos em 31 de dezembro de 2020
no balango patrimonial.

° Controladora:

Menosde Entrele Entre3e MaisdeS5

Passivos financeiros Total
1 ano 3 anos 5 anos anos

Financiamentos e juros estimados sobre

financiamentos (1) (2) 7.607.461 2.332.466 4.223.438 1.051.557 -

Instrumentos de protecéo (3) 37.929 2.106 17.120 18.703 -
Fornecedores 4.621.440 4.621.440 - - -
Arrendamentos a pagar 1.056.657 160.575 274435 234461  387.186
o Consolidado:

Menosde Entrele Entre3e MaisdeS5

Passivos financeiros Total
1 ano 3 anos 5 anos anos

Financiamentos e juros estimados sobre

financiamentos (1) (2) 10.353.164  2.606.899 4.401.917 1.227.476 2.116.872

Instrumentos de protegdo (3) 152.802 116.979 17.120 18.703 -
Fornecedores 3.228.046  3.228.046 - - -
Arrendamentos a pagar 1.804.315 302.018 510.682  403.799  587.816
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(1) Para calcular os juros estimados sobre financiamentos utiliza-se algumas premissas macroecondmicas,
incluindo, na média para o periodo: (i) DI de 2,29% para 2021, 3,74% para 2022 e 4,84% para 2023; (ii)
taxa de cambio do Real frente ao dolar de R$ 4,86 em 2021, RS 4,33 em 2022, R$ 4,17 em 2023, RS 4,20
em 2024, R$ 4,22 em 2025, RS 4,24 em 2026, R$ 4,26 em 2027, R$ 4,28 em 2028 ¢ R$ 4,30 em 2029; (iii)
TILP de 4,39%; (iv) IGP-M de 4,79% em 2021, 4,02% em 2022, 3,25% a partir de 2023; (v) IPCA de 3,6%
em 2021, 3,3% em 2022 e 3,0% a partir de 2023 (fonte: B3, Boletim Focus e institui¢des financeiras).

(2) Inclui pagamentos de juros estimados sobre a divida de curto e longo prazo até os respectivos
pagamentos.

(3) Os instrumentos de prote¢ao foram estimados com base nos contratos futuros de dolar norte-americano
e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e Pré x IPCA, cotados na B3 em 31 de dezembro de 2020, € na
curva futura de LIBOR (ICE — IntercontinentalExchange) e contratos das commodities heating oil e RBOB
cotados na New York Mercantile Exchange (“NYMEX”) em 31 de dezembro de 2020. Na tabela acima
foram considerados apenas os instrumentos de prote¢do com resultado negativo projetado no instante da
liquidacao.

f- Gestdo de capital

A Sociedade administra sua estrutura de capital com base em indicadores e benchmarks. Os
indicadores-chave relacionados ao objetivo de gestdo da estrutura de capital sdo o custo médio
ponderado do capital, endividamento liquido / LAJIDA, indice de cobertura de juros e relagdo
divida / patriménio liquido. O endividamento liquido ¢ formado pelo caixa e equivalentes de
caixa, aplica¢des financeiras (vide nota explicativa n° 4) e empréstimos e financiamentos,
incluindo debéntures (vide nota explicativa n° 16). A Sociedade pode alterar sua estrutura de
capital conforme as condi¢des economico-financeiras, visando otimizar sua alavancagem
financeira e sua gestdo de divida. A Sociedade procura também melhorar o seu retorno sobre
capital empregado através da implementacdo de uma gestéo eficiente de capital de giro e de um
programa seletivo de investimentos.

g. Selegdo e utilizacdo de instrumentos financeiros

Na selecdo de aplicagdes financeiras e instrumentos de protegdo sdo analisados os retornos
estimados, riscos envolvidos, liquidez, metodologia de calculo do valor contabil e do valor justo
e documentag@o aplicavel ao instrumento financeiro. Os instrumentos financeiros utilizados para
a gestao dos recursos financeiros disponiveis da Sociedade e suas controladas visam preservar
valor e liquidez.

A Politica prevé a utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos somente para a cobertura de
riscos identificados e em montantes compativeis com o risco (limitado a 100% do risco
identificado). Os riscos identificados na Politica estdo descritos nas seg¢des acima nesta nota
explicativa e, portanto, sdo objeto da gestdo de risco. De acordo com a Politica, a Sociedade e
suas controladas podem utilizar contratos a termo, swaps, op¢des e contratos futuros para a gestao
de riscos identificados. Instrumentos alavancados em derivativos ndo sdo permitidos. Como a
utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos é limitada a cobertura de riscos identificados,
a Sociedade ¢ suas controladas utilizam a terminologia “instrumentos de prote¢do” quando se
referem a instrumentos financeiros derivativos.
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A tabela abaixo sumariza a posi¢do dos instrumentos de prote¢ao contratados pela Sociedade e suas controladas:

. Controladora

Produto Objeto de protecio Taxas Contratadas Vencimento Z.cS. Valor de referéncia (nocional)! Valor justo
explicativa
Ativo Passivo 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Swap cambial Divida USD + 4,58 % 103,9% CDI nov-23 32.h.1 USD 185.000 USD 245.000 298.889 69.298
. L. USD + LIBOR-3M + .
Swap cambial Divida 114% 105,0% CDI jun-22 32.h1 USD 50.000 USD 150.000 94.782 74.970
Swap de Juros Divida 4,57% + IPCA 95,8% CDI dez-25 32.h1 R$ 806.054 R$ 806.054 203.837 144.123
Termo de Mercadorias Compromissos firmes BRL Heating Oil / RBOB jan-21 32.h.1 USD 42.399 - (563) -
NDF Compromissos firmes BRL USD jan-21 32.h.1 USD 23.124 - (733) -
596.212 288.391
Nio Designados - Hedge Accountin;
Produto Objeto de protecio Taxas Contratadas Vi Valor de referéncia (nocional)! Valor justo
Ativo Passivo 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
NDF ooamﬂwm_wwa BRL USD mar-21 USD 2.000 USD 45.940 01) 781
Swap de Juros Divida 1,9% 100,0% CDI jan-21 R$1.300.000 - ) -
Swap cambial Divida LIBOR-3M + 2,0% 105,9% CDI - - USD 60.000 - 48.535
. Compromissos Heating Oil /
Termo de Mercadorias firmes BRL RBOB - - USD 56.000 - (1.271)
(206) 48.045
! Em milhdes. Moeda conforme indicado.
Todas as operagdes acima foram devidamente registradas na CETIP S.A.
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° Consolidado

Produto Objeto de protecio Taxas Contratadas Vencimento mxvﬂwwﬂ?u Valor de referéncia (nocional)! Valor justo
Ativo Passivo 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Swap cambial Divida USD + 4,58 % 103,9% CDI nov-23 32.h.1 USD 185.000 USD 245.000 229.735 69.298
Swap cambial Divida USD + HHLNWW.SS * 105,0% CDI jun-22 32.h.1 USD 50.000 USD 150.000 93.691 74.970
N (]
Swap de Juros Divida 4,57% + IPCA 95,8% CDI dez-25 32.h.1 RS 806.054 RS 806.054 203.837 144.123
Termo de Mercadorias Compromissos firmes BRL Heating Oil / RBOB jan-21 32.h.1 USD 42.399 - (563) -
NDF Compromissos firmes BRL USD jan-21 32.h.1 USD 23.124 - (733) -
525.967 288.391
Produto Objeto de protecio Taxas Contratadas Venci Valor de referéncia (nocional)! Valor justo
Ativo Passivo 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Compromissos
NDF firmes BRL USD mar-21 USD 375.233 USD 71.600 (111.775) (1.080)
Swap de Juros Divida 1,9% 100,0% CDI jan-21 R$1.300.000 - 3) -
Swap cambial Divida LIBOR-3M +2,0% 105,9% CDI - - USD 60.000 - 48.535
. Compromissos Heating Oil /
Termo de Mercadorias firmes BRL RBOB - - USD 56.000 - (1.271)
(111.780) 46.184
! Em milhdes. Moeda conforme indicado.
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h. Contabilidade de protegdo (hedge accounting) — Controladora e Consolidado

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos
como parte de sua estratégia de contabilidade de protecdo e verificam, ao longo de toda a duragao
do hedge, a sua eficacia, bem como suas alteragdes de valor justo.

h.1 Hedge de valor justo

A Sociedade designa como hedge de valor justo instrumentos financeiros derivativos utilizados
para compensar variagdes decorrentes de mudangas de taxas de juros e cambio, no valor de
mercado de dividas contratadas em Reais e délares norte-americanos.

Os instrumentos de protecao de taxa de cambio designados como hedge de valor justo sdo:

31/12/2020 31/12/2019

Valor nocional — US$ 235.000 395.000
Resultado dos instrumentos de protegdo - receita/(despesa) — R$ 574.378 79.466
Ajuste de valor justo da divida — R$ (13.131) (36.764)
Resultado financeiro da divida — R$ (597.735) (130.320)
Custo médio efetivo - % do DI 104,1 104,4

Para maiores informagdes, vide nota explicativa n® 16.b.1.
Os instrumentos de protecdo de taxa de juros designados como hedge de valor justo sdo:

31/12/2020 31/12/2019

Valor nocional — R$ 806.054 806.054
Resultado dos instrumentos de protegdo - receita/(despesa) — R$ 67.446 72.957
Ajuste de valor justo da divida — R$ (18.4406) (76.992)
Resultado financeiro da divida — R$ (99.555) (68.054)
Custo médio efetivo - % do DI 95,8 95,8

Para maiores informagdes, vide nota explicativa n® 16.e.3, 16.e.5 e 16.¢.6.

Os instrumentos de protecao de taxa de cambio designados como hedge de valor justo sdo
conforme descritos abaixo. O objetivo desta relagdo ¢ o de transformar o custo do produto
importado de fixo para variavel até o momento da mistura do combustivel, tal qual ocorre com o
preco praticado em suas vendas. A Sociedade realiza estas operacdes com derivativos de balcdo
que sdo designados em uma relacdo de hedge accouting, como hedge de valor justo no valor
equivalente ao estoque de produto importado.

31/12/2020 31/12/2019

Valor nocional — US$ 65.523 -
Resultado dos instrumentos de protecdo - receita/(despesa) — R$ (87.448) -
Ajuste de valor justo do estoque — R$ 18.468 -
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h.2 Hedge de fluxo de caixa

A Sociedade designa, como hedge de fluxo de caixa de compromisso firme instrumentos
financeiros derivativos para prote¢ao dos “compromissos firmes”.

Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade ndo possuia instrumentos de protegdo de taxa de cambio
e commodities de compromissos firmes designados como hedge de fluxo de caixa em aberto ou
reconhecido no resultado (uma despesa de R$ 29.100 em 31 de dezembro de 2019).

i. Ganhos (perdas) de instrumentos de protecdo

As tabelas abaixo sumarizam os valores dos ganhos (perdas) que afetaram a demonstragido de
resultado e o patriménio liquido da Sociedade e suas controladas:

613

o Controladora
31/12/2020
Resultado Palirm.lomo
liquido
a - Swaps cambiais ativos em dodlares norte-americanos (i) e (ii) (5.975) -
b - Swaps de juros em Reais (iii) 108.948 -
Total 102.973 -
31/12/2019
Resultado Palirln.mmo
liquido
a - Swaps cambiais ativos em ddlares norte-americanos (i) e (ii) (46.769) -
b - Swaps de juros em Reais (iii) (4.035) -
Total (50.804) -
o Consolidado
31/12/2020
Resultado Pat’rm.lonlo
liquido
a - Swaps cambiais ativos em ddlares norte-americanos (i) e (ii) (114.454) -
b - Swaps de juros em Reais (iii) 108.948 -
Total (5.5006) -
31/12/2019
Resultado Pat,rm_lonlo
liquido
a - Swaps cambiais ativos em doélares norte-americanos (i) e (ii) 2.476 -
b - Swaps de juros em Reais (iii) (4.035) -
Total (1.559) -
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(i) ndo considera o efeito da variagdo cambial nos swaps cambiais ativos em dolares norte-

americanos,

quando

tal

efeito

(divida/compromissos firmes),
(i1) considera o efeito da designac@o dos hedges cambiais e
(iii) considera o efeito da designacdo dos hedges de juros em Reais.

J. Valor justo dos instrumentos financeiros

¢ compensado no

resultado do objeto protegido

Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, incluindo os instrumentos
de protecdo cambial e de juros estdo demonstrados a seguir:

Controladora:

Ativos financeiros:

Ca

Ap

To

ixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em
moeda nacional

licagdes financeiras
Titulos e fundos de renda
fixa em moeda nacional

Titulos e fundos de renda
fixa em moeda nacional

Instrumentos de protegdo
cambial e de juros

Contas a receber de clientes
Financiamentos a clientes

tal

Passivos financeiros:

Financiamentos
Financiamentos
Debéntures
Debéntures

Arrendamentos a pagar

Instrumentos de protegdo
cambial e de juros
Fornecedores

Total

Categoria

Custo amortizado
Mens. ao valor justo
por outros resultados

abrangentes

Mens. ao valor justo
por meio do resultado
Mens. ao valor justo
por outros resultados
abrangentes
Mens. ao valor justo
por meio do resultado
Custo amortizado
Custo amortizado

Mens. ao valor justo
por meio do resultado
Mens. pelo custo
amortizado
Mens. ao valor justo
por meio do resultado
Mens. pelo custo
amortizado
Mens. pelo custo
amortizado
Mens. ao valor justo
por meio do resultado
Custo amortizado

Nota
explicativa

4.a

4.a

4b
4b
4b

S.a
5b

16
17

614

31/12/2020 31/12/2019

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo
117.231 117.231 103.328 103.328
848.054 848.054 518.348 518.344
2.490.124 2.490.124 874.179 874.185
31.315 31.315 366.976 366.976
534.513 534.513 274.453 274451
1.573.206 1.568.756 2.090.377 2.081.932
904.933 902.373 786.704 824.858
6499376 6492366  5.014.365  5.044.074
1.308.928 1.308.928 1.666.092 1.666.092
408.102 406.322 639.955 640.124
1.000.824 1.000.824 941.614 941.614
4.470.708 4.412.598 4.665.991 4.621.992
736.679 736.679 629.324 629.324
2.468 2.468 10.898 10.898
4.621.440 4.600.824 1.651.156 1.645.038
12.549.149  12.468.643  10.205.030  10.155.082
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Ati

Consolidado:

vos financeiros:

Caixa e equivalentes de caixa

Ap

To

Caixa e bancos

Titulos de renda fixa em
moeda nacional

licagdes financeiras
Titulos e fundos de renda
fixa em moeda nacional
Titulos e fundos de renda
fixa em moeda nacional
Titulos ¢ fundos de renda
fixa em moeda estrangeira
Instrumentos de prote¢do
cambial e de juros

Contas a receber de clientes
Financiamentos a clientes

tal

Passivos financeiros:

Financiamentos
Financiamentos
Debéntures

Debéntures
Arrendamentos a pagar
Instrumentos de prote¢ao
cambial, juros e
commodities
Fornecedores

Total

Categoria

Custo amortizado
Mens. ao valor justo por
outros resultados abrangentes

Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. ao valor justo por
outros resultados abrangentes
Mens. ao valor justo por
outros resultados abrangentes
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Custo amortizado
Custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. pelo custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. pelo custo amortizado

Mens. pelo custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Custo amortizado

Nota
explicativa

4.a
4.a

4b
4b
4.b

4b

Sa
5b

31/12/2020 31/12/2019

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo
248.250 259.925 174.426 174.426
930.133 930.144 908.376 908.383
3.194.657 3.194.657 1.366.867 1.366.860
31.315 31.315 366.976 366.976
116.213 116.213 1.491 1.491
537.249 537.249 315.748 315.748
2.478.261 2.472.673 3.119.223 3.105.030
968.384 965.645 800.936 839.090
8.504.462 8.507.821 7.054.043 7.078.004
1.308.928 1.308.928 1.666.092 1.666.092
2.270.520 2.538.734 921.070 863.760
1.000.824 1.000.824 941.614 941.614
4.470.708 4.412.598 4.665.991 4.621.992
1.308.653 1.308.653 1.239.631 1.239.631
116.901 116.901 12.786 12.786
3.228.046 3.214.395 2.301.843 2.287.518
13.704.580 13.901.033 11.749.027  11.633.393

O valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo os instrumentos de protecdo cambial e
juros, foi determinado conforme descrito a seguir:

Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis.
As aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo valor da

cota do fundo na data-base das demonstracdes financeiras, que corresponde ao seu valor

justo.

As aplicacdes financeiras em CDBs (Certificado de Depdsito Bancario) e instrumentos

similares possuem liquidez didria com recompra na “curva do papel” e a Sociedade
calcula seu valor justo por meio de metodologias comumente utilizadas para marcagdo a

mercado.

e Os saldos contabeis de contas a receber e fornecedores sdo proximos aos seus valores
justos e a Sociedade calcula seu valor justo por meio de metodologias comumente
utilizadas no mercado.
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j.1
Os

(2)

O valor justo de outras aplicagdes financeiras, instrumentos de protecdo, financiamentos e
arrendamentos a pagar foi apurado através de metodologias de calculo comumente utilizadas
para marcagdo a mercado, que consistem em calcular os fluxos de caixa futuros associados a
cada instrumento contratado, trazendo-os a valor presente pelas taxas de mercado na data-base
das demonstragdes financeiras. Para alguns casos, onde ndo ha mercado ativo para o
instrumento financeiro, a Sociedade e suas controladas podem utilizar-se de cotagdes
fornecidas pelas contrapartes das operagdes.

A interpretagdo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do valor
justo exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se chegar a um
valor considerado adequado para cada situagdo. Consequentemente, as estimativas
apresentadas podem ndo indicar, necessariamente, os montantes que poderdo ser obtidos no
mercado corrente.

Os instrumentos financeiros foram classificados como ativos ou passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado, com excegdo de (i) todos os instrumentos de protegdo
cambial e de juros, que estdo mensurados ao valor justo por meio do resultado, aplicagdes
financeiras classificadas como mensuradas a valor justo por meio do resultado e aplicagdes
financeiras classificadas como mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (vide nota explicativa n° 4) e (ii) financiamentos mensurados ao valor justo por
meio do resultado (vide nota explicativa n° 16.a) e (iii) garantias de clientes que possuem
vendor (vide nota explicativa n° 16.i), que estdo mensuradas ao valor justo por meio do
resultado. Caixa, bancos e contas a receber de clientes e financiamentos a clientes estdo
classificados como ativos financeiros mensurados ao custo amortizado. Fornecedores e demais
contas a pagar estdo classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado.

Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros
instrumentos financeiros sdo classificados de acordo com as seguintes categorias:

Nivel 1 - pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou

passivos;

(b)

Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1

que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indirctamente
(derivados dos pregos)
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A tabela abaixo demonstra as categorias dos ativos financeiros e passivos financeiros da
Sociedade e de suas controladas:

e Controladora:

Nota
Categoria explicativ 31/12/2020 Nivel 1 Nivel 2
a
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de
caixa
Caixa e bancos Custo amortizado 4.a 117.231 117.231 -
Titulos de renda fixa Mens. ao valor justo por 4a 848.054 ) 848.054
em moeda nacional outros resultados abrangentes
Aplicagdes financeiras
Titulos ¢ fundos de Mens. ao valor justo por meio
renda fixa em moeda : Justo p 4b 2490.124  2.490.124 -
. do resultado
nacional
Titulos ¢ fundos de Mens. ao valor justo outros
renda fixa em moeda ' J 4b 31.315 - 31.315
. resultados abrangentes
nacional
Instrumentos de Mens. ao valor justo por meio
protecio cambial e de : Justo p 4.b 534.513 - 534.513
: do resultado
juros
Contas a receber de Custo amortizado 5a 1.568.756 - 1.568.756
clientes
Financiamentos a Custo amortizado 5b 902.373 - 902.373
clientes
Total 6.492.366 2.607.355 3.885.011
Passivos financeiros:
Financiamentos Mens. ao valor justo por meio 16 1.308.928 - 1.308.928
do resultado
Financiamentos Mens. pelo custo amortizado 16 406.322 - 406.322
Debéntures Mens. pelo custo amortizado 16 4.412.598 - 4.412.598
Debéntures Mens. ao valor justo por meio 16 1.000.824 - 1.000.824
do resultado
S:;:?damemos a Mens. pelo custo amortizado 13 736.679 - 736.679
Instrumentos de Mens. ao valor justo por meio
protegdo cambial e de ' J P 16 2.468 - 2.468
H do resultado
juros
Fornecedores Custo amortizado 17 4.600.824 - 4.600.824
Total 12.468.643 - 12.468.643
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Ativos financeiros:

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos
Titulos de renda fixa
em moeda nacional

Aplicagdes financeiras
Titulos e fundos de
renda fixa em moeda
nacional
Titulos e fundos de
renda fixa em moeda
nacional
Instrumentos de
protecao cambial e de
juros
Contas a receber de
clientes
Financiamentos a
clientes

Total

Passivos financeiros:
Financiamentos

Financiamentos
Debéntures

Debéntures

Arrendamentos a
pagar

Instrumentos de
protecdo cambial e de
juros

Fornecedores

Total

Categoria

Custo amortizado
Mens. ao valor justo por
outros resultados abrangentes

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. ao valor justo outros
resultados abrangentes

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Custo amortizado

Custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. pelo custo amortizado

Mens. pelo custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. pelo custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Custo amortizado

618

Nota = 31/15/2019  Nivell  Nivel 2
explicativa

4a 103.328  103.328 -
4a 518.344 . 518.344
4.b 874.185  874.185 .
4b 366.976 . 366.976
4b 274.451 - 274.451
5.4 2.081.932 - 2.081.932
5b 824.858 . 824.858
5.044.074 977513 4.066.561

16 1.666.092 - 1.666.092
16 640.124 - 640.124
16 941.614 - 941.614
16 4.621.992 - 4.621.992
13 629.324 . 629.324
16 10.898 - 10.898
17 1.645.038 - 1.645.038
10.155.082 - 10.155.082
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e Consolidado:

Categoria Nofa 31122020 Nivel1 Nivel 2
explicativa
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de
caixa
Caixa e bancos Custo amortizado 4a 259.925 259.925 -
Titulos de Tenda fixa em Mens. ao valor justo por 4a 930.144 ) 930.144
moeda nacional outros resultados abrangentes
Aplicagdes financeiras
Titulos e fundos dg renda Mens. a0 valor justo por 4b 3194657 3194657 )
fixa em moeda nacional meio do resultado
Titulos e fundos de_ renda Mens. ao valor justo por 4b 31315 ) 31315
fixa em moeda nacional outros resultados abrangentes
Titulos e fundos de renda Mens. ao valor justo por 4b 116213 1715 114.498
fixa em moeda estrangeira outros resultados abrangentes
Contas a reccber de Custo amortizado 5.a 2.472.673 - 2.472.673
clientes
Financiamentos a clientes Custo amortizado 5.b 965.645 - 965.645
Total 7.970.572 3.456.297 4.514.275
Passivos financeiros:
Financiamentos Mens. ao valor justo por meio 16 1.308.928 - 1.308.928
do resultado
Financiamentos Mens. pelo custo amortizado 16 2.538.734 2.081.493 457.241
Debéntures Mens. ao valor justo por meio 16 1.000.824 - 1.000.824
do resultado
Debéntures Mens. pelo custo amortizado 16 4.412.598 - 4.412.598
Arrendamento a pagar Mens. pelo custo amortizado 13 1.308.653 - 1.308.653
Instru-mentoside prote¢do  Mens. ao valor justo por meio 16 116.901 ) 116.901
cambial e de juros do resultado
Fornecedores Custo amortizado 17 3.214.395 - 3.214.395
Total 13.901.033 2.081.493 11.819.540
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Categoria Nota 311212019 Nivel 1 Nivel 2
explicativa
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos Custo amortizado 4.a 174.426 174.426 -
Titulos de ren(%a fixa Mens. ao valor justo por 4a 908,383 ) 908.383
em moeda nacional outros resultados abrangentes
Aplicagodes financeiras
Titulos ¢ fundos de Mens. ao valor justo por
renda fixa em moeda g Justop 4.b 1.366.860 1.366.860 .
. meio do resultado
nacional
Titulos e fundos de Mens. a0 valor iusto por
renda fixa em moeda - a0 valor Justo p 4b 366.976 . 366.976
. outros resultados abrangentes
nacional
Titulos e fundos de M lor iust
renda fixa em moeda ©ns. a0 valor Justo por 4.b 1.491 1.491 -
. outros resultados abrangentes
estrangeira
Instrumentos de Mens. ao valor justo por
protecio cambial e de g Justo p 4b 315.748 - 315.748
: meio do resultado
juros
Contas a receber de Custo amortizado 5.a 3.105.030 - 3.105.030
clientes
Financiamentos a Custo amortizado 5.b 839.090 - 839.090
clientes
Total 7.078.004 1.542.777 5.535.227
Passivos financeiros:
Financiamentos Mens. a0 valor justo por 16 1.666.092 . 1.666.092
meio do resultado
Financiamentos Mens. pelo custo amortizado 16 863.760 - 863.760
Debéntures Mens. ao valor justo por 16 941.614 - 941.614
meio do resultado
Debéntures Mens. pelo custo amortizado 16 4.621.992 - 4.621.992
Arrendamento a pagar  Mens. pelo custo amortizado 13 1.239.631 - 1.239.631
Instrumentos de Mens. ao valor justo por
protecio cambial e de g Justo p 16 12.786 - 12.786
juros meio do resultado
Fornecedores Custo amortizado 17 2.287.518 - 2.287.518
Total 11.633.393 - 11.633.393

As contas a receber de clientes e os fornecedores sdo classificados como nivel 2.
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k. Anadlise de sensibilidade de instrumentos financeiros derivativos

A Sociedade e suas controladas utilizam-se de instrumentos financeiros derivativos somente
para a protecdo de riscos identificados e em montantes compativeis com o risco (limitado a
100% do risco identificado). Desta forma, para fins de analise de sensibilidade, para riscos de
mercado originados por instrumentos financeiros, a Sociedade analisa conjuntamente o
instrumento de prote¢do e o objeto de protecao, conforme demonstrado nos quadros abaixo.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos de protegdo cambial, a administragdo adotou
como cenario base as taxas de cAmbio Real/ddlar norte-americano para o vencimento de cada
derivativo, utilizando os contratos futuros de dolar norte-americano, cotados na B3 em 31 de
dezembro de 2020. Como referéncia, a taxa de cambio para o Ultimo vencimento de
instrumentos de prote¢do cambial ¢ de R$ 5,87 (RS 4,57 em 31 de dezembro de 2019) no
cendrio base. Os cenarios II e III foram estimados com uma apreciagdo ou depreciagdo
adicional de 25% e 50% do Real em relagdo ao cenario base, respeitando o risco ao qual o
objeto protegido esta exposto.

Com base nos saldos dos instrumentos de protecdo e dos objetos protegidos em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, foram substituidas as taxas de cambio e calculadas as varia¢des
entre o novo saldo em Reais e o saldo em Reais em 31 de dezembro de 2020 e 2019 em cada
um dos trés cenarios. A tabela abaixo demonstra a variagdo dos valores dos principais
instrumentos derivativos e seus objetos de protecdo, considerando-se as variagdes da taxa de
cambio nos diferentes cenarios:

e  Controladora:

31/12/2020

Swaps cambiais ativos em délares norte- Risco Cendrio I Cenario

americanos Base 11 Cenario 111

(1) Swaps délar norte-americano/Real Apreciagido 97.322 430.636 763.950

2) D1V1das/comprom15sos firmes em dolar do délar (97.322)  (430.636) (763.950)

norte-americano

(D+(2) Efeito liquido - - -

31/12/2019

Swap§ cambiais ativos em dolares norte- Cendrio I Cenario Cenério III

americanos Base 1I

(1) Swaps doélar norte-americano/Real Apreciagido 166.330 609.510 1.052.690

2) D1v1d§s/compromlssos firmes em dodlar do délar (166.299)  (609.430) (1.052.561)

norte-americano

(1)+(2) Efeito liquido 31 80 129
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e Consolidado:

31/12/2020
Swaps cambiais ativos em délares norte-americanos Risco
(1) Swaps délar norte-americano/Real Apreciagao
(2) Dividas/compromissos firmes em dolar norte- .

i do délar
americano
D+(2) Efeito liquido
31/12/2019
Swaps cambiais ativos em délares norte-americanos Risco
(1) Swaps délar norte-americano/Real Apreciagdo
(2) Dividas/compromissos firmes em dolar norte- .

i do délar
americano
D+(2) Efeito liquido

Cenario I Cenario Cenirio TIT
Base 11

99.486 (32.179) (163.844)
(99.486) 32.179 163.844

Cenario I Cenario e
Base I Cenario III
167.393 671.902 1.176.411
(167.361)  (671.740) (1.176.119)
32 162 292

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos de protecdo a taxa de juros em Reais em 31
de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade utilizou a curva futura do contrato DI x Pré da B3
em 31 de dezembro de 2020 para os vencimentos de cada swap e de cada divida (objeto de
protecdo), para fins de defini¢do do cendrio base. Os cendrios II e III foram estimados com
uma deterioragao de 25% e 50%, respectivamente, da estimativa de taxa pré-fixada do cenario

base.

Com base nos trés cenarios de taxas de juros em Reais a Sociedade estimou os valores de suas
dividas e dos instrumentos de prote¢do conforme o risco que esta sendo protegido (variagdes
nas taxas de juros pré-fixadas em Reais), levando-os a valor futuro pelas taxas contratadas e
trazendo-os a valor presente pelas taxas de juros dos cendarios projetados. O resultado esta

demonstrado na tabela abaixo:
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e Controladora e Consolidado:

31/12/2020

Swaps cambiais passivos em doélares norte-

americanos

(3) Swaps Real/d6lar norte-americano
(4) Margem bruta da Oxiteno/Ipiranga
(3)+(4)

Swap de taxa de juros (em Reais) —
Debéntures - CRA

(1) Swap taxa fixa - CDI
(2) Divida a taxa fixa

M+

31/12/2019

Derivativos cambiais passivos em délar

norte-americanos
(3) Swaps Real / dolar norte-americano
(4) Margem bruta da Oxiteno / Ipiranga
3+«

Swap de taxa de juros (em Reais) —
Debéntures - CRA

(1) Swap taxa fixa - CDI
(2) Divida a taxa fixa

M +Q2)

Risco

Depreciagao do
dolar
Efeito liquido

Risco

Reducdo da taxa
pré-fixada

Efeito liquido

Risco

Depreciagao do
dolar

Efeito Liquido

Risco

Reducdo da taxa
pré-fixada

Efeito liquido

Cenario I Cenario
Base 11 Cenario ITI
59 17.877 35.694
(59) (17.877) (35.694)
Cenario I Cenario
Base 11 Cenario ITI
(58.571)  (230.705) (191.938)
58.571 230.705 191.938
Cenario I Cenario
Base 11 Cenirio I11
375 62.125 123.875
(375)  (62.125) (123.875)
Cenario I Cenario
Base 11 Cenario ITI
(195.236)  (143.337) (86.600)
195.236 143.337 86.600

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos de protecdo a oscilagdes ao prego de commodities
em 31 de dezembro de 2020 e de 31 de dezembro de 2019, a Sociedade utilizou os contratos
futuros de diesel (heating oil) e gasolina (RBOB) negociados na NYMEX. Os cenérios II e IIT
foram estimados com uma deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, da estimativa do prego

das commodities cenario base.

Com base nos saldos dos instrumentos de protecdo ¢ dos objetos protegidos em 31 de dezembro
de 2020 e de 31 de dezembro de 2019, foram substituidos os pregos e calculadas as variagdes
entre o novo saldo em Reais e o saldo em Reais na data-base das demonstragdes financeiras em
cada um dos trés cenarios. A tabela abaixo demonstra a varia¢do dos valores dos instrumentos
derivativos e seus objetos de protecdo, considerando-se as variagdes nos precos das commodities

nos diferentes cenarios:

31/12/2020
NDF Commodities

(1) NDF de Commodities
(2) Margem Bruta da Ipiranga
M +Q2)

31/12/2019
NDF Commodities

(1) NDF de Commodities
(2) Margem Bruta da Ipiranga
M+

Risco Cenario I Cenario Cendrio TIT
— Base 1I
Redugio Preco - 551.794 1.103.589
Commodities - (551.794) (1.103.589)
Efeito Liquido - - -
Risco Cendrio I Cenario II Cenario ITI
a— Base
Redugao Prego 100.542 1.490.893 2.881.245
Commodities (100.542)  (1.490.893) (2.881.245)
Efeito liquido - - -
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33 Compromissos

a. Cobertura de seguros (Consolidado)

A Sociedade esta amparada por apoélices de seguro, visando cobrir diversos riscos aos quais esta
exposta, incluindo , perdas e danos causados por incéndio, queda de raio, explosdo de qualquer
natureza, vendaval, queda de aeronave e danos elétricos, entre outros, garantindo as bases de
distribuigdo e filiais. Os valores maximos indenizaveis, com base na analise de risco da perda

maxima possivel de determinados locais, sdo assim demonstrados:

Valor maximo indenizavel (*)

Ipiranga R$ 1.530
Ultragaz RS 354
Extrafarma RS 160

(*) em milhdes. Conforme condicdes das apdlices.

O programa de Seguro de Responsabilidade Civil Geral atende a Ultrapar e suas controladas, com
valor de cobertura global maximo de US$ 250 milhdes (equivalentes a R$ 1.299 milhdes em 31
de dezembro de 2020), cobrindo os prejuizos que eventualmente possam ser causados a terceiros
decorrentes de acidentes relacionados as operagdes comerciais ¢ industriais e/ou a distribuigdo e
comercializagdo de produtos e servicos.

Sdo mantidas apolices de responsabilidade civil de diretores e administradores para indenizar os
membros do CA, CF, diretores e executivos da Ultrapar e de suas controladas (“Segurados”) no
valor total de US$ 80 milhdes (equivalentes a R$ 416 milhdes em 31 de dezembro de 2020), que
cobrem qualquer dos Segurados pelas responsabilidades resultantes de atos danosos, incluindo
qualquer ato, omissdo ou qualquer reclamagdo, contra os mesmos apenas em razao de sua funcéo,
salvo se o ato, omissao ou a reclamagdo for consequéncia de negligéncia ou dolo.

Sdo contratados, também, seguros nas modalidades de vida e acidentes pessoais, saude,
transportes nacionais e internacionais, riscos cibernéticos, entre outros.

As coberturas e limites segurados nas apolices contratadas sdo baseados em criterioso estudo de
riscos ¢ perdas realizado por consultores independentes de seguros, sendo a modalidade de seguro

contratada considerada, pela administragdo, suficiente para cobrir os eventuais sinistros que
possam ocorrer, tendo em vista a natureza das atividades realizadas pelas empresas.

140

624



|—'1 Tpiranga

[ 4/ Ipiranga

Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. e Controladas
Notas explicativas as demonstragdes financeiras da controladora e consolidadas

(Em milhares de Reais, exceto quando de outra forma mencionado)
b. Arrendamento de dreas portudrias

Em 22 de margo de 2019, a Sociedade conquistou as concessdes portuarias de trés lotes com
capacidade minima de armazenagem de 64 mil m?® no porto de Cabedelo, no Estado da Paraiba, e
um lote com capacidade minima de armazenamento de 66 mil m® no porto de Vitdria, no Estado
do Espirito Santo, que serdo destinados & movimentagdo, armazenamento ¢ distribuicdo de
combustiveis. Estas concessdes foram realizadas por dois consdrcios, dos quais a Sociedade
detém um terco da participacdo total. Para o porto de Cabedelo, foram constituidas as empresas
Nordeste Logistica I, Nordeste Logistica II e Nordeste Logistica III, juntamente com a Raizen
Combustivel S.A. e Petrobras Distribuidora S.A. Para o porto de Vitoéria, foi constituida a
Navegantes, juntamente com a Raizen Combustivel S.A e Petrobras Distribuidora S.A. O total de
investimentos relacionados a participagdo da IPP ¢é de até R$ 160 milhdes para um prazo de
concessao de 25 anos.

Em 5 de abril de 2019, a Sociedade conquistou duas concessdes e venceu duas licitagdes no porto
de Miramar, em Belém, Estado do Para, sendo: (i) lote BEL02A, via consorcio em que detém
50% de participagao e que terd capacidade minima de armazenamento de 41 mil m? e (ii) lote
BELO04, atualmente operado pela Sociedade, e que terd capacidade minima de armazenamento de
23 mil m®. Essas areas serdo operadas pelo prazo minimo de 15 anos, de acordo com o aviso do
leildo. Para o lote BELO2A foi constituida a Latitude, juntamente com a Petréleo Sabba S.A. Os
investimentos estimados em relago a participagdo da Sociedade totalizam, aproximadamente, R$
145 milhdes a serem desembolsados ao longo dos préximos cinco anos, incluindo os valores
relativos a outorga e aos investimentos minimos das areas licitadas.
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34 Eventos subsequentes

a. Esclarecimentos sobre o incidente cibernético

A Sociedade sofreu em 11 de janeiro de 2021 um ataque cibernético do tipo ransomware em seu
ambiente de tecnologia da informacao.

Como medida preventiva, a Sociedade interrompeu seus sistemas, afetando parcialmente, por um
curto intervalo de tempo, as operacdes de suas controladas. De imediato, foram adotadas todas as
medidas de seguranga e de controle para sanar o ocorrido e, a partir de 14 de janeiro de 2021, os
sistemas operacionais da Sociedade e de suas controladas comegaram a ser gradualmente
restabelecidos, com cautela e segurancga, conforme ordem de prioridade e relevancia de cada
processo afetado. Até a emissdo dessas demonstragdes financeiras, todos os sistemas criticos de
informagdo da Sociedade e de suas controladas encontram-se em pleno funcionamento.

Durante as investigacdes em curso, a Sociedade identificou copia nio autorizada e divulgacao de
certos dados e estd apurando a quantidade de informagdes exfiltradas e/ou divulgadas, bem como
a existéncia de impactos sobre seus negocios e terceiros, a fim de adotar as medidas cabiveis.

De acordo com a apuragao feita até esta data, a Sociedade ndo espera efeitos relevantes nos seus
resultados em decorréncia deste incidente. A Sociedade possui apdlice de seguro especifica para
incidentes cibernéticos, a qual ja foi devidamente acionada.

b. Emissdo de acdes de bonus de subscricdo Extrafarma

Em 24 de fevereiro de 2021, o CA confirmou a emissdo de 70.939 agdes ordinarias dentro do
limite do capital autorizado previsto no art. 6° do Estatuto Social da Ultrapar, em razdo do
exercicio parcial dos direitos conferidos pelos bonus de subscri¢do (vide nota explicativa n® 25)
emitidos pela Ultrapar quando da incorporacdo da totalidade das ag¢des de Extrafarma pela
Sociedade, aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Ultrapar realizada em 31 de janeiro
de 2014. O capital social da Ultrapar passara, portanto, a ser representado por 1.115.076.651 acdes
ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.
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Novo Emissor

Ratings

Vert Companhia Securitizadora S.A.

Série Unica da 632 Emissdo de CRAs  (P) AAA.br (sf)

(*) Esta publicagdo nao anuncia uma Agdo de Rating e,
portanto, ndo deve ser considerada um Relatério de
Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugao CVM no 9/2020.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br
para visualizar os Comunicados relativos as A¢Ges de
Rating referenciadas nesta publicagao.
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Brasil +55.11.3043.7300

Brasil

Vert Companhia Securitizadora S.A. - Série Unica da
632 Emissao de CRAs

Relatorio de Pré-Venda

Intrumento Rating Taxa de Juros Montante  Vencimento Cronograma
Atribuido (R$ MilhGes) Final Pagamentos
maior entre Juros: 14 parcelas
. X n :
63° Emissdo de CRAs  (P) AAAbr (sf) () NTNOBu" 08% ate R$ 960 se;%’ggm semestrais (mar. e set)

(i) PCA + 4,25% Principal: set. 2028

Fonte: Documentos da Operagao

Resumo

O rating provisério (P) AAA.br (sf) atribuido & Série Unica da 632 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio (CRAs) a serem emitidos pela Vert Companhia Securitizadora (Vert)
esta baseado principalmente na qualidade de crédito da 102 Emisséo de Debéntures da Ipiranga
Produtos de Petréleo S.A. (Ipiranga), as quais atribuimos AAA.br, que por sua vez sdo garantidas
pela Ultrapar Participagdes S.A. (Ultrapar, rating corporativo (CFR) AAA.br, perspectiva negativa). A
Ipiranga utilizard os recursos a serem captados exclusivamente em suas atividades provenientes do
agronegocio relacionadas a aquisicao de etanol de produtores rurais. Os CRAs serdo lastreados em
todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e acessérios, devidos pela Ipiranga em razdo das
debéntures.

Os CRAs serdo corrigidos pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), e incidirdo juros
remuneratorios limitados ao que for maior no dia Util anterior ao bookbuilding entre (i) taxa interna
de retorno do Titulo Publico do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento
em 2028, acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,30%; e (ii) 4,25% ao ano (a.a.), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis. O principal serd pago em uma
Unica parcela no vencimento final legal da operacdo, em setembro de 2028. O valor incial da
emissdo dos CRAs, os quais serdo objetos de distribui¢do publica, nos termos da instrugdo CVM
400, sera de R$ 800 milhdes. O valor emitido podera aumentar em até 20% para RS 960 milhdes,
em fungao do exercicio total ou parcial da opgdo de lote opcional desde que aprovado pela Ipiringa,
Ultrapar e os coordenadores.

O pagamento dos CRAs sera espelhado no pagamento das debéntures subjacentes, de modo que
nao haverd descasamento entre ativos e passivos. Além disso, todas as despesas com os CRAs e
manutencdo das debéntures serdo cobertas pela Ipiranga e sua fiadora Ultrapar. Deste modo,
vemos o rating dos CRAs como um completamente atrelado ao rating atribuido as debéntures.
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Pontos fortes de crédito

»  Operagdo atrelada ao risco corporativo da Ultrapar. O risco de crédito da operagdo baseia-se na capacidade e disposicao da
Ultrapar, como fiadora das debéntures emitidas pela Ipiranga, em honrar a obrigacdo de pagamento das debéntures que lastreiam
0s CRAs bem como as demais obriga¢des assumidas. Além disso, a Ultrapar, junto a Ipiranga, séo responsaveis pelas despesas,
honorarios, encargos, custos e viabilizacdo da emissdo e manutencdo dos CRAs. Portanto, o risco de crédito da operacdo espelha o
risco corporativo da Ultrapar. Ainda, os pagamentos dos CRAs esta casado com o fluxo de caixa das debéntures subjacentes.

Desafios de crédito

»  Risco residual junto & companhia securitizadora. O rating da operagao incorpora o risco da estrutura dos CRAs, refletindo o risco
residual de que as debéntures possam ser alcancadas por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da securitizadora, Vert.
Observamos que o risco de credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios alcancarem as debéntures é mitigado pela baixa
representatividade da performance individual da Vert, que em dezembro 2020 reportou um passivo total de R$ 1,4 milhao frente
ao saldo devedor de instrumentos de securitizagdo emitidos em patriménio separado sobre circulaggo de R$ 8,85 bilhdes. Para mais
informacoes, veja secdo “Andlise Juridica: Regime Fiduciario e Patriménio Separado”.

Fatores que poderiam levar a uma elevacéo dos ratings
» O rating dos CRAs j& esta no patamar mais elevado da escala e, portanto, ndo pode ser elevado.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings
»  Um rebaixamento do rating das debéntures subjacentes leverd a um rebaixamento do rating dos CRAs.

Perfil

O risco de crédito da transagdo é baseado na capacidade e disposicao da Ipiranga, como devedora, em honrar a obrigagéo de pagamento
das debéntures que lastreiam os CRAs e, em ultima instancia, da-Ultrapar, como fiadora, em cumprir pontualmente e integralmente as
obrigacdes da Ipiranga nos termos das debéntures. Além disso, a Ipiranga e a Ultrapar s&o responséaveis por despesas, taxas, encargos,
custos relativos a manutencgdo dos CRAs. Ainda, os pagamentos estao casados com o fluxo de caixa das debéntures subjacentes, com
uma defasagem de dois dias Uteis, o que propicia um prazo adequado para efetuar os pagamentos dos CRASs.

Sediada em Sé&o Paulo, a Ultrapar Participagdes S:A. atua nos segmentos de distribuicdo de combustivel (Ipiranga) e de gas liquefeito de
petréleo (Ultragaz), produgdo de especialidades quimicas (Oxiteno), armazenagem para granéis liquidos (Ultracargo) e varejo

farmacéutico (Extrafarma). No ano de 2020, a Ultrapar reportou receitas liquidas consolidadas de aproximadamente R$ 15,9 bilhdes.

Figura 1: Participantes da operacao

Emissor Vert Companhia Securitizadora

Agente Fiduciario Pentagono S.A. DTVM

Custodiante Vortx DTVM Ltda

Devedora Ipiranga Produtos de Petroleo S.A.

Fiadora Ultrapar ParticipagGes S.A. (AAA.br negativa)
Coordenador Lider Banco Santander (Brasil) S.A. (AAA.br estavel)
Auditor Independente KPMG Auditores Independentes

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A. (AAAbr estavel)

Conta Centralizadora Banco Bradesco S.A. (AAA br estavel)

Conta de Livre Movimentagéo Banco do Brasil S.A. (AAA br estavel)

Fonte: Documentos da operagdo
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Figura 2: Visdo da Moody's Local

Caracterfstica exclusiva Sem caracteristica exclusiva. A estrutura é representativa de CRAs lastreados por
debéntures.

Nivel de vinculo com o originador Totalmente vinculado a qualidade de crédito da Ultrapar (como fiadora).

Histérico de securitizagdo do originador 3

Desempenho das operagdes anteriores Essa ¢ a quarta operagao de CRAs lastreados por debéntures emitidas pela Ipiranga e

garantida pela Ultrapar. As operagdes anteriores tém performado de acordo com as nossas
expectativas.

Fatores que podem levar a um rebaixamento O rating desta emissao segue o rating das debéntures emitidas pela Ipiranga com fianca da
Ultrapar.
Pardmetro de sensibilidade Quaisquer alteragdes futuras do rating atribuido &s debéntures podera levar a uma

alteragdo no rating atribuido aos CRAs.

Fonte: Moody's Local

Figura 3: Resumo dos ativos

Ativos debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, emitidas também em série Unica, de
espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria

Volume total da operagao até R$ 960 milhdes

Ntmero total de contratos 1

NUmero de séries 1

Nimero de devedores 1

Prazo da operagdo sete anos

Metodologia utilizada Metodologia de Rating para Operagdes Estruturadas, publicada em 24 de junho de 2021

Fonte: Documentos da operagdo

Principais consideragdes de crédito

Qualidade de crédito da Ultrapar

Os ratings da Ultrapar refletem o/solido modelo de negécio do grupo, seu fluxo de caixa estavel e sua posicao de lideranca em diferentes
segmentos no Brasil, tais como distribuicdo de combustiveis e gas liquefeito de petroleo (GLP), especialidades quimicas e armazenamento
de graneis liquidos. A posicao de liquidez robusta da Ultrapar aliada a sua flexibilidade financeira séo fatores adicionais positivos para o
crédito. Em marco de 2021, a Ultrapar tinha RS 7,5 bilhdes em caixa, RS 3,2 bilhdes em dividas de curto prazo e um perfil de divida com
prazo médio de 4,6 anos.

Por outro lado, os ratings incorporam a dependéncia da Ultrapar em alguns fornecedores chave de matérias-primas; a natureza ciclica
do negdcio de quimicos, o qual leva a uma alta volatilidade do EBITDA para o segmento; e a sua elevada distribui¢do de dividendos.

Em 2020, o negdcio de distribuicdo de combustiveis, que historicamente representou em torno de 70% do EBITDA do grupo, foi
severamente afetado pela pandemia da Covid-19 que levou a forte queda na demanda de combustiveis. Apesar deste impacto ter sido
parcialmente mitigado pelos outros negécios do grupo Ultrapar, a alavancagem bruta ajustada, medida por divida bruta sobre EBITDA,
alcangou o pico de 6,1x nos Ultimos doze meses encerrados em mar¢o de 2021 ante 5,9x em 2020 e 4,2x em 2019. Além da queda do
EBITDA, durante o ano de 2020, houve um aumento na divida bruta de RS 16 bilhdes em 2019 para R$ 20,4 bilhdes em margo 2021.
Este aumento é explicado pela desvalorizagdo cambial sobre a parcela da divida que é denominada em moeda estrangeira (em torno de
54% do total), além da captacdo de dividas durante a pandemia a fim de reforcar a posicéo de caixa em um momento de incerteza. A
Moody's Local espera uma redugédo da alavancagem nos préximos 12-18 meses em fungdo de uma maior geracao de EBITDA e queda da
divida bruta ajustada para cerca de R$ 17-18 bilhdes.

A perspectiva negativa da Ultrapar reflete as incertezas relacionadas a melhora da suas métricas de crédito de maneira sustentada nos
proximos 12 a 18 meses, em meio as mudangas em seu portfélio de ativos da empresa.
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Figura 4: EBITDA por segmento Figura 5: Evolugdo da alavancagem
5000 "IPiranga mOxiteno mUltragaz = Ultracargo  Extrafarma = Divida / EBITDA ¢ eeeee Trigger
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Fonte: Ultrapar Participagdes S.A. Fonte: Ultrapar Participagdes S.A. e Moody's Local

Estrutura da operagdo

Os CRAs terdo prazo de vencimento final legal em setembro de 2028 e pagaré&o 14 parcelas de juros remuneratdrios semestrais (margo
e setembro de cada ano). O principal sera amortizado em uma parcela tinica, no vencimento final da operaggo. Inicialmente, o montante
a ser emitido é de R$ 800 milhdes, mas que mediante o exercicio da opgdo de lote adicional pode aumentar em até 20%, atingindo R$
960 milhdes. Para que isto ocorra, a Vert devera ter concordancia prévia dos coordenadores, da Ipiranga e da Ultrapar.

Figura 6: Diagrama da estrutura

fi L D

Vert Securitizadora @
Emissora _ Investidores
2

4

‘ntagono DTVM Vértx DTVM
Agente fiductario Custodiante

Fonte: Documentos da operagdo

1. Alpiranga emira debéntures simples de série Unica, de espécie quirografaria. As debéntures constituirdo os créditos do agronegdcio
da operagdo. Os recursos liquidos desta emissdo serdo utilizados pela Ipiranga para aquisicdo de etanol de produtores rurais. As
debéntures serdo subscritas e integralizadas pela Vert por meio do pagamento do prego de aquisigdo a Ipiranga.

2. A Vert ird emitir os CRAs com lastro nas debéntures, sendo os CRA objeto de distribuicdo publica perante investidores qualificados
(Instrugdo CVM 400).

3. A Ultrapar declarard-se fiadora e obrigada pelo cumprimento pontual e integral de todas obrigacdes da Ipiranga nos termos das
debéntures.

4. A Vert contratou a Voértx DTVM para realizar servicos de escrituracdo dos CRA e manter a custodia dos documentos
comprobatérios que representam os créditos do agronegdcio. A Vert nomeou a Pentdgono DTVM como agente fiduciario da
operagdo, que deverd representar perante a Vert e quaisquer terceiros, os interesses dos titulares dos CRASs.

5. A Ipiranga realizara os pagamentos devidos em razdo das debéntures na conta centralizadora da Vert, domiciliada no Bradesco,
integrante do patrimonio separado. A Vert, por sua vez, realizard o pagamento da remuneracdo e amortizacdo dos CRAs aos
investidores com os recursos oriundos das debéntures. O fluxo de pagamento dos CRAs serdo espelhados nos pagamentos das
debentures.
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Cronograma de Pagamentos

O cronograma de pagamentos dos CRAs sera espelhado no cronograma de pagamentos das debéntures subjacentes. Os pagamentos
realizados pelas debéntures serdo depositados na conta centralizadora em nome da securitizadora, que compde o patriménio separado
dos CRAg, dois dias Uteis antes da data de pagamento dos CRAs. Dessa forma, reduz-se potenciais riscos operacionais. Os CRAs pagarao
o principal em uma unica parcela no vencimento final legal em 15 de setembro de 2028. Os juros remuneratérios serdo pagos através
de 14 parcelas semestrais (margo e setembro), sendo que a primeira esta prevista para 15 de marco de 2022.

Pagamento de Juros

As taxas de juros das debéntures serdo calculadas para permitir que os valores nominais a serem pagos a securitizadora sejam
equivalentes aos valores dos CRAs a serem pagos aos investidores. Tanto as debéntures quanto os CRAs terdo seu valor nominal unitario
atualizado pela variagdo do IPCA. Os CRAs remunerardo os investidores em base semestral na mesma frequéncia em que a Ipiranga
remuneraré a Vert em razdo das debéntures. O pagamento de juros dos CRAs serd coberto pelo lastro das debéntures, evitando assim
um potencial descasamento de taxas entre os ativos e o pagamento de juros dos CRAs. Inclusive, o periodo de capitalizagdo serd o
mesmo para as debéntures e CRAs.

Ordem de Pagamento
Os valores integrantes do patrimonio separado deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item sé serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:
i. Despesas, honorarios, encargos proprios; custos decorrentes da estruturagdo, emissao, distribuicdo e liquidagdo dos CRASs;
i. ~ Composicdo e recomposicdo do fundo de despesas;
iii. Remuneragdo dos CRAs;
iv. Pagamento do valor nominal unitario;

v.  Valor correspondente em caso de resgaste antecipado dos CRAs; e

Vi, Liberagdo dos valores eventualmente remanescentes a conta de livie movimentagdo, apds a liquidagdo dos CRAs e
cumprimento de todas as obrigagdes da Ipiranga.

Eventos de Resgate Antecipado

Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado automatico das debéntures haverd o resgate antecipado dos CRAs.
Caracterizam-se principalmente como evento de vencimento antecipado automatico das debentures e, consequentemente, evento de
resgate antecipado dos CRAs, as seguintes hipéteses:

» Ndo pagamento, em até 2 dias Uteis contados do vencimento das debéntures, do principal, da remuneragdo e de outras obrigagdes
pecuniarias devidos a debenturista nas datas de pagamento e/ou de vencimento;

» Pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou Ultrapar e/ou por qualquer de suas subsididrias e/ou controladoras
relevantes;

» Declaragao de vencimento antecipado de qualquer operagéo no dambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior,
ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Ipiranga e/ou da Ultrapar e/ou de qualquer de suas subsidiarias e/ou controladoras relevantes,
conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado
igual ou superior (a) até a quitagdo da 12 e da 22 séries da 142 Emissao de CRA da Vert e da 12 e da 22 séries da 202 Emissdo de CRA da
Vert (“Dividas Existentes”), R$ 250.000.000 ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo das Dividas Existentes,
R$ 400.000.000 ou seu equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for suspensa por deciséo judicial; e

» Aplicacdo dos recursos oriundos das debéntures em destinagdo diversa da descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na
documentacéo das debéntures.

Na ocorréncia de um evento de resgate antecipado ndo automatico, a Vert e/ou Pentdgono DTVM devera convocar uma assembleia
geral de titulares dos CRAs para deliberar conjuntamente sobre a declaracdo do resgate antecipado das debéntures, e consequentemente,
o resgate antecipado dos CRAs. Dentre os eventos de vencimento ndo automatico das debéntures, destacam-se:

» Incorporacdo de sociedades e/ou de a¢des da Ipiranga e/ou Ultrapar por quaisquer terceiros; e fusdo ou cisdo da Ipiranga e/ou Ultrapar;
e/ou a realizaggo pela Ipiranga e/ou Ultrapar de qualquer reorganizacdo societdria, exceto se: (i) se tratar de uma reorganizagdo societaria
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autorizada (ou seja, que envolva exclusivamente as sociedades integrantes do grupo econémico da Ultrapar e suas sociedades
controladas) ou, (i) se tais operagdes ndo implicarem alteracdo do poder de controle, direto ou indireto, da Ultrapar;

» Alteracdo do poder de controle, direto e indireto, da Ipiranga e/ou Ultrapar;

» Comprovagdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Ipiranga e/ou Ultrapar, na escritura das debéntures ou em qualquer
outro documento da operacdo seja falsa, enganosa, insuficiente, incorreta desde que ndo sanada no prazo de dez dias Uteis;

» Protesto de titulos contra a Ipiranga e/ou a Ultrapar, em valor individual ou agregado, igual ou superior (a) até a quitagdo das “Dividas
Existentes”, R$250.000.000, ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacdo das “Dividas Existentes”, R$400.000.000 ou
seu equivalente em outras moedas, e ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado & emissora que ofs)
protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi realizado por erro ou ma-fe, com a comprovagdo a emissora da quitagdo
do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

» Descumprimento de qualquer obrigacéo ndo pecunidria estabelecida nas debéntures, ndo sanada no prazo de 20 dias Uteis da data de
notificagéo; e

» Inadimplemento de obrigacdo pecuniaria no ambito de qualquer operagdo no &mbito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil
e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Ipiranga e/ou da Ultrapar e/ou de qualquer de suas subsididrias e/ou
controladoras relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a até a quitacdo das “Dividas Existentes”, R$ 250.000.000, ou seu equivalente em outras
moedas, (b) apos a quitagdo das “Dividas Existentes”, R$ 400.000.000 ou seu equivalente emoutras moedas.

Garantias Adicionais

As debéntures contam com garantia fidejusséria na modalidade de fianca, constituida pela Ultrapar, em favor das debéntures. Perante
essa garantia, a Ultrapar se responsabiliza pelo cumprimento pontual e integral das obrigacdes da Ipiranga nos termos das debéntures.

Lastro da Operagao

Os CRAs terao como lastro os direitos creditdrios do agronegécio representados por debéntures emitidas pela Ipiranga, ndo conversiveis
em agdes, de espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria da Ultrapar. As debéntures estdo vinculadas aos CRAs em carater
irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do patriménio da Vert. O rating dos CRAs estdo baseados no rating das debéntures
subjacentes. O rating das debéntures reflete a combinagéo da qualidade de crédito da Ipiranga como emissora, e o perfil de crédito da
Ultrapar, na qualidade de fiadora.

Fundo de Despesas

O patriménio separado contara com um fundo de despesas cujo objetivo serd de fazer frente ao pagamento das despesas presentes e
futuras, ordinérias e extraordinarias da estrutura. O montante do fundo de despesas serd equivalente ao valor necessario para o
pagamento das despesas relativas a um periodo de seis meses, que deverd ser disponibilizado pela Ipiranga semestralmente conforme
instrucdes da Vert. O valor minino do fundo de despesas sera de R$ 20 mil.

Cobertura de Despesas

Todas as despesas incorridas relativas as debéntures e aos CRAs, conforme determinadas pelos documentos da operagéo, sao obrigacdes
que serdo arcadas pela Ipiranga e, em Ultima instancia pela Ultrapar. As despesas incorridas apés o desembolso das debéntures e a
integralizacdo dos CRAs também serdo pagas diretamente por ambas empresas. A securitizadora deverd notificar a Ipiranga e Ultrapar,
com 30 dias de antecedéncia do pagamento da despesa ou em prazo inferior, conforme aplicavel, para enviarem as contas centralizadoras
0s recursos necessarios para que a Vert efetue o pagamento.

Aplicages Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos créditos do patriménio separado que estejam depositados na conta centralizadora de titularidade da
Vert poderdo ser aplicados em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil; (ii) certificados de depdsito bancario com liquidez diaria ou operacdes compromissadas emitidos pelas instituicoes financeiras
Banco Bradesco S.A. (AAA.br estavel), Banco do Brasil S.A. (AAA br estavel), Banco Safra S.A. (AAA br estavel), Itati Unibanco S.A. (AAA.br
estavel) e Banco Santander (Brasil) S.A. (AAA.br estavel); ou (iii) titulos pablicos federais.
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Risco de fugibilidade
Os pagamentos, de acordo com o cronograma de pagamento dos CRAs, serdo realizados pela Ipiranga e depositados diretamente a
Vert, em conta de sua titularidade mantida no Bradesco, destinada aos CRAs. A conta fard parte do patrimoénio separado dos CRAs.

Analise Juridica: Regime Fiduciario e Patriménio Separado

A securitizadora instituirad regime fiduciario sobre os bens e direitos vinculados aos CRAs, instituindo o patriménio separado dos CRAs:
(i) os direitos de crédito decorrentes das debéntures, (i) valores depositados na conta centralizadora e (iii) respectivas garantias, bens
e/ou direitos decorrentes dos créditos, conta centralizadora e aplicagdes financeiras.

Embora os financiamentos estejam segregados sob regime fiduciario de acordo com a Lei 9.514/97 e constituam um patrimoénio separado
daquele da securitizadora, com base no artigo 76 da Medida Provisoria 2158-35/07 (que estabelece que "as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de
natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista"), existe risco de que as debéntures possam ser alcancadas por credores fiscais, trabalhistas
e previdenciarios da securitizadora. O risco de credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios alcangarem as debéntures é mitigado pelo
fato da Vert, em dezembro de 2020, (i) ter um passivo total de RS 1,4 milhdes; e (i) a baixa representatividade de sua performance
financeira individual frente ao saldo devedor de RS 8,85 bilhdes em operagées em circulacdo e a consequente diluicdo de eventuais
passivos proporcionalmente.

Metodologia utilizada nas A¢oes de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
»  Metodologia de Rating para Operagbes Estruturadas, publicada em 24 de junho de 2021, disponivel em

www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagdo ou recomendagao de compra, venda, ou negociagao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito
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REFERENCIA (“BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOSEIPORTANTOINAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE
POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK)

Toda a informag@o contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes'quie esta@ofisidera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou
mecénico, bem como outros fatores, a informagéo contida neste documento é fornecidagiolestadgiem que’se encontra (“AS IS"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for.
AMOODY'S adota todas as medidas necessarias para que a informagéo utilizada paraf@ atribligao de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a
MOODY'S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros indéhéndent@s, Contudo,MOODY'S nio presta servicos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar
ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos progessos deratingside crédito ou na preparagéo de suas publicagdes.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membrosides 6rgdes sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam
qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relafivamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou
relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou pelafiigptidao dgwsar tal informagao, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos 6rgéos sociais,
empregados, agentes, repr titulares de licencas ou fornéeédores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas
néo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes giifflitios; aliy(b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating
de crédito especifico atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos 6rgaos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam
qualquer responsabilidade por quaisquer|perdas ou danos, diretos ou compensatorios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo
fraude, conduta dolosa ou qualquer outroitipo de responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou
fora do controle da, MOODY’S ou de seus ddministraddres, membros de érgao sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas ou fornecedores, decorrentes ou
relacionadas com a informagao aqui incluida, ou'pele'tiso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

AMOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUACAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA,
PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCQ"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos
de divida (incluindo obrigagées emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de ages preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar @ Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings
de crédito e servigos prestados por esta agéncia, honorarios que poderao ir desde US$1.000 até, aproximadamente, US$5.000,000. A MCO e a Moody's Invertors Sevices também
mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” informag&es acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices e
que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participagdo societaria maior que 5% na MCO.

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da
MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme
aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao
continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuario declara e garante 8 MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ira, nem a
entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relacdo a idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e nao diz respeito as agdes do
emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

8  30de julho de 2021 Relatério de Crédito - Vert Companhia Securitizadora S.A. - Série Unica da 632 Emissdo de CRAs




‘ Jpiranga

[ 4/ Ipiranga

00D

Termos adicionais apenas para o Japdo: A Moody's Japan K.K. ("MJKK") & agéncia de rating de crédito e subsidiaria integral da Moody's Group Japan G.K., que por sua vez é integralmente detida
pela Moody's Overseas Holdings Inc., uma subsidiria integral da MCO. A Moody's SF Japan K.K. (“MSF)") é uma agéncia de rating de crédito e subsidiéria integral da MJKK. A MSF] ndo é uma
Organizagdo de Rating Estatistico Nacionalmente Reconhecida (“NRSRO"). Nessa medida, os ratings de crédito atribuidos pela MSF] sao Ratings de Crédito Nao-NRSRO. Os Ratings de Crédito
N&o-NRSRO sdo atribuidos por uma entidade que ndo é uma NRSRO e, consequentemente, a obrigagdo sujeita aos ratings de crédito ndo sera elegivel para certos tipos de tratamento nos
termos das leis dos E.U.A. A MJKK e a MSF sdo agéncias de rating de crédito registadas junto a Agéncia de Servicos Financeiros do Japao (“Japan Financial Services Agency") e os seus nimeros
de registo sao “FSA Commissioner (Ratings) n° 2 e 3, respectivamente.

A MJKK ou a MSF] (conforme aplicavel) divulgam, pelo presente, que a maioria dos emitentes de titulos de divida (incluindo obrigacées emitidas por entidades privadas e entidades publicas
locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de acdes preferenciais classificadas pela MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel) acordaram, com antecedéncia a atribuicdo

de qualquer rating de crédito, pagar a MJKK ou MSFJ (conforme aplicavel), para fins de avaliacdo de ratings de crédito e servicos prestados pela agéncia, honorarios que poderao ir desde
JPY125.000 até, aproximadamente, JPY550.000,000.

MJKK e a MSFJ também mantém politicas e procedimentos destinados a cumprir com os requisitos regulatérios japoneses.
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