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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”)sob o n.2 17.343.682/0001-38neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), para fins de
atendimento ao previsto no inciso Ill, do paragrafo 12 do artigo 11 da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 600”), conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario
do Patrimonio Separado constituido no ambito da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio de Série Unica da 632 (sexagésima terceira) Emiss3o (“CRA”) da VERT
Companbhia Securitizadora, companhia securitizadora com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n.2 25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.482.307 (“Emissora” e “Emissdo”, respectivamente), declara, para todos os fins
e efeitos, que para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 19, inciso Il da
Instrugdo CVM n?2 600, de 01 de agosto de 2018, conforme em vigor: (i) verificou, em
conjunto com a VERT Companhia Securitizadora e com o Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Coordenador Lider”), a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido
com diligéncia para atestar e assegurar a veracidade, consisténcia, correc¢do e suficiéncia
das informacgdes prestadas no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo
(abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflitos descritas
no artigo 52 da Resolu¢do CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”),
conforme alterada, e (a) ndo exerce cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria
de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou
sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora, (b) ndo é associada a outra pessoa
natural ou instituicdo financeira que exerga as fungbes de agente fiduciario nas
condigGes previstas no item (a), acima, (c) ndo esta, de qualquer modo, em situagdo de
conflito de interesses no exercicio da fun¢do de agente fiducidrio, (d) ndo é instituicdo
financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada, (e)
ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela
controlada, (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse
na Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na proporg¢éo de 10% (dez por cento) ou
mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou socios da Emissora, (3) direta
ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela
Emissora.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
de Série Unica da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” celebrado em [¢] de [e]
de 2021 (“Termo de Securitizacdo”).

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de2021.

DA #11649143 v2
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(Pdgina de assinaturas da Declarag¢do do Agente Fiducidrio, nos Termos do Artigo 119, §
12, Inciso Ill da Instrugdo CVM n2 600, no Gmbito da 632 Emissdo, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IMOBILIARIOS

Por: Por:
Cargo: Cargo:
282
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Minuta Demarest
2.8.2021

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DE SERIE UNICA DA 632 EMISSAO DA

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
como Securitizadora

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

celebrado com

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Datado de [=] de [=] de 2021
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DE SERIE UNICA DA 632 EMISSAO DA VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DE SERIE UNICA DA 632 EMISSAO DA VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.

Pelo presente instrumento particular:

1. VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora, com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2365, 72
andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n2 25.005.683/0001-09, com seu ato
constitutivo registrado na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob
o NIRE 35.300.492.307, e inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob
0 n?2 23,990, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);
e

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n2 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ
sob o0 n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Agente Fiduciario”, “Agente Fiduciario dos CRA”).

celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 Emissio da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A.”, que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos
(i) da Lei 11.076, (ii) da Instrugdo CVM 600, aplicavel a distribuicdes publicas de CRA, e (iii) da
Instrugdo CVM 400, aplicavel a distribuigdes publicas de valores mobilidrios sujeitas a registro
perante a CVM, o qual sera regido pelas clausulas e pelos itens a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas
neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) o masculino incluird o
feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias contidas neste Termo a quaisquer outros
contratos ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que
se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Agéncia de Classificacdo de significa a MOODY’S AMERICA LATINA LTDA., com sede na Cidade de
Risco” Sdo Paulo, Estado Sdo Paulo, na Av. NagGes Unidas, 12.551, 162
andar, conjunto 1601, Chacara Itaim, CEP 04578-000, inscrita no
CNPJ sob o n? 02.101.919/0001.05, ou sua substituta, contratada
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“Agente Fiduciario” ou “Agente
Fiduciario dos CRA”

“«

Amortizacdo”

“ANBIMA”

”

“Anuncio de Encerramento

“Anuncio de Inicio”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

|—' Vipiranga

pela Emissora e responsavel pela classificacdio e atualizagdo
trimestral dos relatdrios de classificagdo de risco dos CRA.

significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MoBILIARIOS, qualificada no preambulo, na qualidade de
representante da comunhdo de Titulares de CRA.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, atualizado, o qual
serd pago integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data
de Vencimento, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado
dos CRA.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito
privado, com estabelecimento na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 8501, 212 andar,
conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o n?
34.271.171/0001-77.

significa o “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de
Série Unica da 632 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A”, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
na forma do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

significa o “Antincio de Inicio de Distribuicdo Publica de Série Unica
da 639 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

significam: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco,
com liquidez didria, que tenham seu patrimonio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii)
certificados de depésito bancério com liquidez didria ou operagGes
compromissadas emitidos pelas instituicGes financeiras Banco
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“Assembleia Geral” ou
“Assembleia”

“Auditor Independente”

“Autoridade”

“Aviso ao Mercado”

“BACEN”

“«

Banco Liguidante”
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Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Safra S.A., Itau Unibanco
S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais,
observado o disposto no artigo 72, §59, da Instrugdo CVM 600.

significam a Assembleia Geral de Titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo.

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos 105, Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904, inscrita no CNPJ
sob o n?2 57.755.217/0002-00, na qualidade de auditor
independente registrado na CVM e responsavel pela elaboragdo
das demonstragdes contabeis individuais do Patrimonio Separado
na forma prevista na Instrucdo CVM n2 600 e na Instru¢do CVM n2
480, ou o prestador que vier a substitui-la.

qualquer Pessoa, entidade ou érgdo (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii)
que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados
de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras
Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Série Unica da
639 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, divulgado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 em 30 de julho de 2021,
informando os termos e condigdes da Oferta, nos termos do artigo
53 da Instru¢do CVM 400.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira, inscrita no
CNPJ sob 0 n? 60.746.948/0001-12, com sede na cidade de Osasco,
estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP
06029-900, que sera o banco responsdavel pela operacionalizagdo
do pagamento e a liquida¢do de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.
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“ﬁ”

“CETIP21”

“CNPJ”

«“

Cédigo ANBIMA”

«“

Cddigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

“COFINS”

“Conta Centralizadora”

“Conta de Livre
Movimentacdo”

“Contador do Patrimd6nio
Separado”

r’ Vipiranga

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO —BALCAO B3, sociedade
anonima de capital aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praga Antbnio Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita
no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25.

CETIP21 - TituLos E VALORES MOBILIARIOS, administrado e
operacionalizado pela B3.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia.

significa o “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, vigente desde
06 de maio de 2021, conforme alterado.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Lei n? 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme
alterada.

significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social.

significa a conta corrente de n2 5439-9, na agéncia 3396 do Banco
Bradesco S.A. (n2237), de titularidade da Emissora, aberta
exclusivamente para a Emissdo, submetida ao Regime Fiduciario e
atrelada ao Patriménio Separado, na qual serdo realizados todos os
pagamentos referentes aos Créditos do Agronegdcio devidos a
Emissora pela Devedora no ambito da Escritura, até a quitagao
integral de todas as obrigagGes relacionadas aos CRA.

significa a conta corrente de n2 403738-3, na agéncia 3132-1, no
Banco do Brasil S.A. (n2 001), de titularidade da Ipiranga, em que
serdo depositados, pela Emissora, os recursos da integralizagdo das
Debéntures.

Significa a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Arandu, n? 57, Conj. 42., Brooklin Paulista,
inscrita no CNPJ sob o n.2 06.987.615/0001-30, contratada pela
Emissora para realizar a contabilidade das demonstragées

contabeis individuais do Patriménio Separado em conformidade
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“Contrato de Distribuicdo”

“Contrato de Formador de

Mercado”

“Controle” (bem como os

termos correlatos “Controlar”,

“Grupo Controlador”,

“Controladora”
“Controlada”)

ou

“Coordenador Lider”

“Coordenadores”

|—' Vipiranga

com o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes, cuja remuneragao
esta descrita na Clausula 4.19deste Termo de Securitizagdo, ou o
prestador que vier a substitui-la.

significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigio
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, de Série Unica da 639 Emissdo da
VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”,
celebrado em 28 de julho de 2021, entre a Emissora, os
Coordenadores, a Devedora e a Fiadora, no ambito da Oferta.

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestaglo de
Servigos de formador de Mercado”, celebrado em 28 de julho de
2021, entre a Emissora e o Formador de Mercado.

significa a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes.

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 2.041 e 2.235, Bloco A, 242
andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 90.400.888/0001-
42.

significam, em conjunto, o Coordenador Lider, o BANCO BRADESCO
BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢ao
de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 1309,
1092 andar, Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ
sob 0 n2 06.271.464/0073-93 e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com enderec¢o na cidade de Sdo Paulo, estado de Sado
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul,
252 ao 309 andar, Itaim Bibi, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o
n2 02.332.886/0011-78.
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“CRA”

«“

CRA em Circulacdo”

’

“Créditos do Agronegdcio’

“Créditos do Patrimdénio
Separado”

IICSLLH

“Custodiante” e “Escriturador”

”CVM”

r’ Vipiranga

significam os certificados de recebiveis do agronegécio de série
Unica da 632 (sexagésima terceira) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Créditos do Agronegdcio oriundos das
Debéntures.

significam, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA de
que a Emissora, a Fiadora, ou a Ipiranga eventualmente seja titular
ou possua em tesouraria, os que sejam de titularidade de empresas
ligadas a Emissora, a Fiadora, ou a lIpiranga, ou de fundos de
investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, a
Fiadora ou a lIpiranga, assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente,
empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
conselheiros, acionistas, bem como seus conjuges, companheiros,

ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau.

significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Ipiranga por forca das Debéntures,
caracterizados como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos
do §19, do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA,
aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por
forga do Regime Fiduciario

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio;
(ii) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, e das Aplicagdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicdvel, que integram o Patrimonio
Separado.

significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 49 andar,
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n@®
22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatdrios que representam os Créditos do Agronegdcio.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Todo dia 15 de cada més, e, caso referida data ndo seja Dia util, o
primeiro Dia Util subsequente;

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de setembro de
2021.

significa a data em que ocorrer a subscri¢do e integralizagdo de CRA,
em moeda corrente nacional, pelos Investidores.

significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA aos
Titulares de CRA, prevista no Anexo Il a este Termo de
Securitizagdo, tanto em carater ordinario, quanto em razdo de
pagamento antecipado dos CRA.

significam as datas de pagamento da Remunerac¢do e/ou Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado das Debéntures,
conforme previstas no Anexo Il ao presente Termo de
Securitizagdo.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 15 de setembro
de 2028, ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimonio
Separado ou os eventos de resgate antecipado dos CRA, previstas
neste Termo de Securitizagdo.

significam as debéntures ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussodria, de série Unica da
102 (décima) emissdo da Devedora, para colocagdo privada,
emitidas pela Devedora, nos termos da Escritura, representativas
dos Créditos do Agronegdcio, as quais foram vinculadas aos CRA,
em carater irrevogdvel e irretratavel, por forga do regime fiduciario
constituido nos termos da Clausula 9 deste Termo de Securitizagdo,
cuja destinagdo dos recursos encontra-se prevista na Cldusula 4.9
deste Termo de Securitizagdo.

significa a IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade
andnima, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Francisco Eugénio, 329, parte, Sdo Cristévao, CEP 20.941-900,
inscrita no CNPJ sob o n? 33.337.122/0001-27, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA sob o NIRE
33.3.0029040-1, uma controlada da Ultrapar.
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significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam, em conjunto: (i) a Escritura, (ii) o(s) boletim(ns) de
subscrigdo das Debéntures, (iii) este Termo de Securitizagdo, (iv) o
relatorio previsto na Clausula 4.10 deste Termo e na Clausula 3.5.5
da Escritura, bem como (v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos itens “(i)” a “(iv)” acima, na forma
fisica e/ou eletrdnica.

significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, quais
sejam: (i) a Escritura, (ii) o Contrato de Distribuicdo, (iii) o Termo de
Securitizagdo; (iv) os Prospectos; (v) os Pedidos de Reserva; (vi) os
Termos de Ades3do; e (vii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Emissdo e da
Oferta, conforme Normas em vigor.

significa o anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio de
carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de CRA, com
copia ao Agente Fiduciadrio, que deverd descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

significa a 632 (sexagésima terceira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, cujas série Unica é objeto
do presente Termo de Securitizagdo.

significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, qualificada no
preambulo, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

significam, desde que comprovados, todos e quaisquer despesas,
honorérios, encargos proprios, custas e emolumentos decorrentes
da estruturagdo, emissdo, distribuicdo e liquidagcdo dos CRA,
conforme indicados na Cldusula 14 deste Termo de Securitizagdo.

significam os valores devidos em caso de atraso no pagamento de
quaisquer parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia
de: (i) atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora, hipdtese em que serdo devidos aos Titulares de CRA os
encargos moratorios previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura, os
quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela
Devedora, a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de
valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento
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tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora a Emissora,
hipdtese em que incidirdo a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, equivalente a multa moratéria ndo
compensatdria de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um
por cento) ao més a serem pagos pela Emissora, com recursos de
seu patrimdnio proprio. Todos os encargos serdo revertidos, pela
Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na
seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii)
rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva
participagdo no valor total da Emissdo, e deverdo, para todos os
fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizagdo
devida a cada Titular de CRA.

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima)
Emissdo de Debéntures, nido Conversiveis em A¢des, em Série Unica,
da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para
Colocag¢do Privada, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.”,
celebrado entre a Ipiranga, a Fiadora e a Emissora, em 28 de julho
de 2021, objeto de Registro junto a JUCERJA, conforme aditado
pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 109 (Décima) Emissdo de Debéntures, ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Coloca¢do Privada, da Ipiranga
Produtos de Petrdleo S.A.”, a ser celebrada.

significam os eventos que poderdo ensejar a assungdo imediata da
administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario dos
CRA e a sua consequente liquidagdo em favor dos Titulares de CRA,
conforme previstos neste Termo.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado automadtico das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.1
da Escritura.

significam, em conjunto, os eventos que levam ao vencimento
antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos da
Clausula 5.2 da Escritura.

significa a ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima com
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis
Antonio, 1.343, 992 andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita no
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CNPJ sob o n233.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.109.724,
controladora da Ipiranga.

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n? 2.041 e 2.235, Bloco A, 249
andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 90.400.888/0001-
42.

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das Despesas,
presentes e futuras, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo.

significa o indice a ser utilizado em caso de indisponibilidade
tempordria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracio
e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou
determinagao judicial, definido nos termos da Clausula 6.2.1 deste
Termo de Securitizagdo.

significa a Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Instrugdo CVM n?2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

significa a Instrugdo CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

significa a Instrugdo CVM n2600, de 12 de agosto de 2018,
conforme alterada.

significam os investidores que se caracterizam como Investidores
Qualificados.

significa a expressdo definida no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.
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significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o indice de Prego ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa o jornal “Didrio do Comércio”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.
significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

significa a Lei n28.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

significa a Lei n210.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n211.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n211.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgdo, a saber, a Lei n29.613, de 03 de mar¢o de 1998,
conforme alterada, a Lei n?12.846, de 01 de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n2 8.420, de 18 de marc¢o de 2015,
conforme alterado, bem como o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel.

significa a Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
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alterada.

significa o MDA - MGDULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS, administrado e
operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisdria n2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrucao, circular
e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentagdo, de orgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

significam (i) todas as obrigagBes principais, acessérias e
moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizagdes relativas aos Créditos do Agronegdcio, bem como das
demais obrigagGes assumidas pela Ipiranga perante a Emissora,
com base na Escritura; e (ii) todos os custos e despesas incorridos
em relagdo a Emissdo e a manutengdo dos CRA, inclusive mas ndo
exclusivamente para fins de cobranga dos Créditos do Agronegdcio,
incluindo penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e
qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio dos
CRA, incluindo sua remuneragdo, e/ou pelos Titulares de CRA,
inclusive no caso de utilizagdo do Patrimdnio Separado para arcar
com tais custos.

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA feita
pela Emissora, exclusivamente na hipdtese de uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos do Edital de Oferta
de Resgate Antecipado, com o consequente resgate dos CRA cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total ou parcial

das Debéntures pela Devedora, nos termos da Clausula 4.7.1 da
Escritura.
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significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussdria), cessdo ou
alienagdo fiduciaria, penhora, bloqueio judicial, arrolamento,
arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculagdo de bens, direitos e opgdes, assungdo de compromisso,
concessao de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer
outro 6nus, real ou ndo, e gravame, seja voluntario ou involuntario.

significa a opgdo da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores, da Ipiranga e da Ultrapar, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20% (vinte por
cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, pardagrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiducidrio dos CRA, quando
referidos neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

significa, (i) com relagdo a uma pessoa juridica, qualquer outra
pessoa que (a) a Controle, sendo “Controle” definido como a
titularidade de direitos de acionista e/ou sécio que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, (1) a votagdo, de
maneira uniforme, em todas as matérias de competéncia das
assembleias gerais ordindrias, extraordindrias e especiais; (2) a
eleicdo da maioria dos membros do conselho de administragdo,
bem como (3) o uso do poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos 6rgdos de determinada pessoa
juridica, (b) seja por ela Controlada (conforme definicdo de
“Controle” acima), (c) esteja sob Controle (conforme defini¢do de
acima) comum, e/ou (d) seja com ela coligada; ou (ii) com relagdo a
determinada pessoa natural, os familiares até segundo grau.

significa o patrimonio separado constituido em favor dos Titulares
de CRA apds a instituicdo do Regime Fiducidrio pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio Separado.
O Patrimonio Separado nao se confunde com o patrimonio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo, na propor¢do dos CRA, nos termos deste
Termo de Securitizagdo e do artigo 11 da Lei 9.514.

Significa os pedidos de reserva celebrados pelos investidores que
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manifestem, aos Coordenadores ou Participante Especial, suas
intengGes durante o Periodo de Reserva, nos termos dos artigos 44
e 45 da Instrugdo CVM 400.

significa o intervalo de tempo entre as Datas de Pagamentos
detalhadas no Anexo Il deste Termo de Securitizagdo que: (i) se
inicia na primeira Data de Integralizagdo (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (exclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou (ii) se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragdo (inclusive) imediatamente anterior e
termina na préxima Data de Pagamento da Remuneragdo
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA, resgate
antecipado dos CRA e/ou liquida¢do do Patrimdnio Separado,
conforme o caso.

significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito
publico ou privado).

significa a Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social.

significa o prazo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrugdao CVM 400.

significa o valor correspondente ao Prego de Integralizagdo a ser
pago pela Emissora a Devedora, em razdo da subscricio e
integralizacdo das Debéntures, nos termos da Escritura.

significa o prego de subscricdo dos CRA, correspondente ao Valor
Nominal Unitdrio, respeitado o disposto na Cldusula 5.1 deste
Termo de Securitizagdo.

significa o Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido da
respectiva Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento.

significa o procedimento de coleta de inten¢des de investimento,
realizado pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, nos termos
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do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, para defini¢do: (i) da Remuneragdo aplicavel aos CRA; e (ii) da
quantidade de CRA emitida, observado a Opg¢do de Lote Adicional.

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo da
Oferta, que serdo disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, exceto se expressamente
indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

significa o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 63¢
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos
do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”.

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 63¢
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos
do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”.

significa o regime fiducidrio estabelecido em favor dos Titulares de
CRA, a ser instituido sobre o Patrimdnio Separado, nos termos da
Lei 11.076 e da Lei 9.514.

significam, em conjunto: (i) a Instrugdo CVM n2 384, de 17 de marg¢o
de 2003; (ii) o Manual de Normas para Formadores de Mercado no
ambiente CETIP, de 12 de julho de 2008; (iii) o Comunicado CETIP
n2 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado; e (iv) o
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela da B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

significam os juros remuneratorios dos CRA, incidentes a partir da
primeira Data de Integralizacdo ou ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, até a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracgdo, apurados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, a serem
pagos aos Titulares de CRA nos termos da Clausula 6.3 deste Termo
de Securitizagdo, conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding.

Resolugdo CVM n2 17 de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
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Resolugdo CVM n2 30 de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
Resolugdo CVM n2 31 de 19 de maio de 2021, conforme alterada.

significa o resgate antecipado dos CRA nas hipdteses e na forma
prevista na Cldusula 7 deste Termo de Securitizagdo ou caso a
Emissora, a Ipiranga e os Titulares de CRA n3o definam o indice
Substitutivo ou a Taxa Substitutiva.

significa o resgate antecipado total das Debéntures na hipdtese de
a Devedora exercer sua faculdade de resgatar antecipadamente as
Debéntures, exclusivamente se demandada a reter ou deduzir, de
quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito das
Debéntures, quaisquer tributos e/ou taxa, nos termos da Clausula
4.7.9 da Escritura.

significam a série Unica, no ambito da 632 (sexagésima terceira)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administragdo
do Patriménio Separado, no valor de R$1.700,00 (mil e setecentos
reais ) por Série, liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissao, calculada pro rata

die, se necessario.

significa (i) a taxa que vier legalmente a substituir o IPCA; ou (ii) no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, deverd convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
referido evento, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a
deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora
e a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragdo das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragdo, nos termos da Clausula 6.6deste
Termo de Securitizagdo.

significa este “Termo de Securitizaglio de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para EmissGo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio de Série Unica da 63¢ Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela

Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”.
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“Titular(es) de CRA” significam os Investidores que tenham subscrito e integralizado ou
adquirido os CRA.

“Valor Nominal Unitério” significa o valor nominal unitdrio dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

“Valor do Fundo de Despesas”  Significa o valor do Fundo de Despesas, equivalente ao montante

necessdrio para o pagamento das Despesas, presentes e futuras,
ordindrias e extraordinarias. O montante do Fundo de Despesas
serd equivalente ao valor necessario para o pagamento das
Despesas relativas a um periodo de 6 (seis) meses, que devera ser
disponibilizado pela Devedora semestralmente conforme
instrugdes da Emissora.

“Valor Minimo do Fundo de Significa o valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) para o Fundo de

Despesas” Despesas.
“Valor Total da Emiss&o” significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito desta

Oferta, qual seja, RS[=] ([=]) na Data de Emiss3o, observado que tal
valor [ndo] foi aumentado em virtude do exercicio total da Opgéo
de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da
Instrugdao CVM 400.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia
Util, haverd prorrogagdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas: (i) de forma genérica, em deliberagdo
tomada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 28 de agosto de 2019, cuja
ata foi registrada perante a JUCESP em 17 de setembro de 2019, sob 0 n2500.112/19-8, e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo em 24 de setembro de 2019 e no Jornal “Didrio do
Comércio” na edicdo de 24 de setembro de 2019, que outorgou a diretoria da Emissora o poder
para autorizar emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio até o limite global de
R$20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) (“AGE da Emissora”); e (ii) pela Reunido de Diretoria
da Emissora realizada em 22 de junho de 2021 (“RD da Emissora”), na qual foi deliberada a emissdo
de certificados de recebiveis do agronegdcio da presente Emissdo no montante de até RS
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), observado o exercicio ou ndo da Opgdo de Lote
Adicional (conforme abaixo definido), cuja ata foi devidamente registrada na JUCESP sob o n?
307.751/21-1, em sessdo de 29 de junho de 2021.

2. REGISTROS E DECLARAGOES
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2.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel e
irretratavel, a vinculagdo dos Créditos do Agronegdcio, incluindo seus acessorios, conforme
descritos no Anexo | ao presente Termo de Securitizagao, aos CRA.

2.1.1. Por forga da vinculagdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Créditos do
Agronegdcio:

(i) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum da
Securitizadora em nenhuma hipdtese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administragdo
nos termos deste Termo de Securitizagdo, bem como dos Encargos;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer a¢do ou execugdo promovida por credores da
Securitizadora, sem prejuizo do disposto no fator de risco “Decisdes judiciais sobre
a Medida Provisdria n® 2.158-35 podem comprometer os regimes fiducidrios sobre
os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio” constante do Prospecto
Preliminar;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo vinculados.

2.2. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto
ao Custodiante, que assinara a declaragdao na forma prevista no Anexo VI ao presente.

2.3. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, registrada
perante a CVM nos termos da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 600, do Cédigo ANBIMA e

deste Termo de Securitizagdo.

2.4. Nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA, a Oferta serd registrada na ANBIMA no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.5. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 42 da Resolu¢do CVM 31:
(i) para distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e

operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
daB3; e
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(ii) para negociagdo no mercado secundario, em mercados de bolsa e balcdo
organizado, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

2.6. Em atendimento ao inciso lll, do paragrafo 12, do artigo 11, da Instrugdo CVM 600, sdo
apresentadas, nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaragGes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio dos CRA, respectivamente, derivadas do dever de
diligéncia para atestar a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informag&es prestadas nos Prospectos.

2.7.  As Partes declaram que entendem que ndo hd qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no momento da Emisséo,
nos termos do Art. 92, XV, da Instrugao CVM 600.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegdécio

3.1. Os direitos creditdrios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao presente Termo de Securitizagdo, nos
termos do artigo 99, incisos | e Il da Instrugdo CVM 600, no que lhe for aplicavel, em adigéo as

caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. As Debéntures servirdo como lastro, da presente Emissdo, estando vinculadas aos CRA em
carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do patriménio da Emissora no Patrimonio
Separado, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula 9, abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivale a RS[=]
([=] reais).

3.3. Até a quitacdo integral das Obriga¢Oes, a Emissora obriga-se a manter os Créditos do
Agronegécio vinculados aos CRA e agrupado no Patrimdnio Separado, sendo o Patrimdnio Separado
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9, abaixo.

Custddia

3.4. As vias dos Documentos Comprobatdrios serdo encaminhadas ao Custodiante

concomitantemente a assinatura deste Termo de Securitizagdo ou periodicamente, conforme o

caso. O Custodiante serd responsdvel pela manuteng¢do em perfeita ordem, custddia e guarda fisica
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ou digital dos Documentos Comprobatdrios, conforme disposto no artigo 15, §39, da Instrugdo CVM
600, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagdo total do Patrimonio Separado.

3.5. Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que serd fiel
depositario com as fung¢des de: (i) receber os Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam a
existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura; (ii) fazer a custddia e
guarda dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou a data de liquidagdo total
do Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios. As atividades relacionadas a administragdo
dos Créditos do Agronegdcio serdo realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula 9.8.9 deste
Termo de Securitizagdo. O Custodiante fara jus a uma remuneragdo de R$1.300,00 (mil e trezentos
reais) por més, sendo que a remuneragdo anual estimada correspondera a aproximadamente
0,002% (dois milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, a ser arcada diretamente pela
Devedora ou Fiadora, observado o disposto na Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de
Securitiza¢do, observado a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4.

Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio

3.6. Os Créditos do Agronegdcio serdo adquiridos e o pagamento do Preco de Aquisicdo serao
realizados pela Emissora apds verificagdo e atendimento das condi¢des previstas na Escritura,
observado o desconto dos valores previstos na Cldusula 3.6.1 abaixo.

3.6.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA,
fard o pagamento do Prego de Aquisi¢cdo, descontado o montante correspondente ao pagamento
dos Encargos e o montante necessario para a composi¢do do Fundo de Despesas.

3.6.2. Realizados os descontos descritos na Clausula 3.6.1, acima, o montante
remanescente do Preco de Aquisicdo devera ser depositado pela Emissora na Conta de Livre
Movimentagao.

3.6.3. A totalidade das Debéntures, representativas dos Créditos do Agronegécio, foi
subscrita pela Emissora, em 19 de agosto de 2021, nos termos da Clausula 4.1.7.1 da Escritura, a
partir da qual a Emissora passou a ser legitima titular dos Créditos do Agronegdcio, de modo que
todas as condigdes para o aperfeicoamento de tal transferéncia foram observadas anteriormente
a Data de Emissdo e a concessdo de registro da Oferta pela CVM.

3.6.4. O pagamento do Preco de Aquisicdo e efetiva integralizacdo das Debéntures
pela Emissora esta prevista para ocorrer na Data da Integralizagdo, e lhe dard o direito do
recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razdo das Debéntures,
incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da atualizagdo monetdria, quando aplicével, da
remuneragcdo no limite dos recursos da integralizagdo dos CRA e dos encargos moratodrios, se
houver, bem como das demais obrigacOes pecuniarias previstas na Escritura.

306

(X3



[ 4/ Ipiranga

|—' Vipiranga

23

3.7. Nos termos da Escritura, apds o pagamento do Prego de Aquisicdo e efetiva integralizagdo
das Debéntures, a Emissora, no ambito do Patrimbnio Separado, sera a legitima titular das
Debéntures e por consequéncia do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela
Devedora, nos termos da Clausula 3.6.4acima.

3.8. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverao ser realizados, pela Ipiranga ou pela
Ultrapar, conforme o caso, diretamente na Conta Centralizadora e observado o previsto na Clausula
3.12, abaixo.

3.9. Até a quitacdo integral das ObrigacSes, a Emissora obriga-se a manter os Créditos do
Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer
titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizagdo.

3.10. Na hipétese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua
classificacdo de risco rebaixada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, em comparagdo a
classificagdo existente na Data de Emissdo, a Emissora devera envidar melhores esforgos para abrir
uma nova conta em uma instituicdo financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual
aquela da instituicdo financeira da Conta Centralizadora a época do rebaixamento, sem a
necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.11. Na hipdtese de abertura da nova conta referida na Clausula 3.10, acima, a Emissora devera:
(i) informar o Agente Fiduciario dos CRA, a Ipiranga e a Ultrapar, tdo logo o rebaixamento da
classificagdo de risco mencionado na Clausula 3.10 acima tenha ocorrido; e (ii) notificar em até 3
(trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta referida na Clausula 3.10, acima: (a) o Agente
Fiducidrio dos CRA, para que observe o previsto na Clausula 3.12, abaixo; e (b) a Ipiranga e a
Ultrapar, para que realizem o depdsito de quaisquer valores referentes a qualquer dos Créditos do
Agronegdcio somente na nova conta referida na Cldusula 3.10, acima.

3.12. O Agente Fiducidrio dos CRA e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral, em até 2 (dois) Dias Uteis contados apds a
realizagdo da notificagdo, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio dos CRA prevista na Clausula 3.11,
acima, para alterar as informagdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova
conta referida na Clausula 3.10, acima, a qual passara a ser considerada, para todos os fins, “Conta
Centralizadora”.

3.13. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a respectiva nova conta
referida na Clausula 3.10, acima, e a ela atrelados no Patriménio Separado em até 2 (dois) Dias
Uteis contados ap6s a celebracdo do aditamento ao Termo de Securitizag3o previsto na Clausula
3.12, acima.
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Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.14. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio deverd ocorrer nas respectivas datas de
pagamento previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizagdo. As atribuigbes de controle e
cobranga dos Créditos do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo
judicial da Ipiranga ou da Ultrapar caberdo a Emissora, nos termos da Clausula 9.8.7 abaixo,
conforme procedimentos previstos na legislagdo civel e falimentar aplicdveis, desde que aprovado
dessa forma em Assembleia, conforme Clausula 9.2.5 abaixo. Adicionalmente, e sem prejuizo da
obrigagdo primaria de cobranga e execugdo dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora, o Agente
Fiducidrio dos CRA nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 13, da Lei n2 9.514,
no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos
de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares
de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinagdo entre si,
permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranga dos Créditos do
Agronegécio inadimplidos serdo arcadas pelo Patriménio Separado. Ndo serdo constituidas
provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do
Agronegécio inadimplidos.

Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimoénio Separado

3.15. Os Créditos do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de
emissora das Debéntures e principal devedora, em solidariedade com a Fiadora, na qualidade de

garantidora e devedora solidaria.

Substituicdo dos Créditos do Agronegdcio

3.16. Ndo ha previsdo de revolvéncia ou substituicdo dos Créditos do Agronegdcio que compdem
o lastro dos CRA.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 632 (sexagésima terceira) emissdo de CRA da Emissora.

(ii) Séries: Emissdo sera realizada em série Unica.

(iii) Quantidade de CRA: a quantidade de CRA emitida é de [=] ([=]) CRA, observado que
tal valor [ndo] foi aumentado em virtude do exercicio total da Opg¢do de Lote

Adicional, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instru¢do CVM 400.
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Valor Total da Emissdo: a totalidade dos CRA emitidos no ambito desta Oferta,

corresponde a RS[=] ([=] reais) na Data de Emissdo, observado que tal valor [n3o]
foi aumentado em virtude do exercicio total da Opgdo de Lote Adicional, nos termos
do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

Valor Nominal Unitdrio: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na

Data de Emissdo.

Data de Emissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA é o dia 15 de setembro de
2021.

Data de Vencimento dos CRA: A Data de Vencimento dos CRA serd 15 de setembro
de 2028.

Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Forma e Comprovacdo de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma nominativa

e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado como comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando
as informagdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente
na B3.

Atualizacdo Monetdria: Os CRA serdo objeto de atualizagdo monetaria, conforme

procedimento previsto na Clausula 6 deste Termo de Securitizagdo.

Juros Remuneratdrios dos CRA: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios

equivalentes a [=]% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding. Os juros remuneratorios
serdo pagos semestralmente, sem caréncia, nas datas previstas no Anexo Il.

Amortizacdo dos CRA: O Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA, serd pago

integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data de Vencimento, conforme
indicado no Anexo Il ao presente Termo.

Regime Fiducidrio: Conforme previsto na Cldusula 9.1 abaixo, sera instituido o
Regime Fiduciario, nos termos da Lei 9.514.

Garantia Flutuante: Ndo ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de

regresso contra o patrimonio da Emissora.

309



[ 4/ Ipiranga

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

|—' Vipiranga

26

Coobrigacdo da Emissora: Ndo ha.

Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e

Liguidacdo Financeira: B3.

Encargos Moratérios: Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas

dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos
Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que serdo devidos aos
Titulares de CRA os encargos moratoérios previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura, os
quais serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a
Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares
de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pela
Devedora a Emissora, hipdtese em que incidirdo a partir do vencimento até a data
de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratdéria ndo compensatéria de
2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més a serem pagos
pela Emissora, com recursos de seu patrimoénio préprio. Todos os encargos serdao
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverdo ser, na
seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento dos Encargos; e (ii) rateados entre os
Titulares de CRA, observada sua respectiva participagdo no valor total da Emissdo,
e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de
Amortizagdo devida a cada Titular de CRA.

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da B3, para

os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer
razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3,
a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposi¢do do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o
valor colocado a disposi¢do do Titular de CRA.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento de Titular de CRA

para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente.

Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco

para esta Emissdo. A Emissora manterd contratada a Agéncia de Classificagdo de
Risco para a revisao trimestral da classificacdo de risco, sem interrupcdo, até a Data
de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu o rating
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definitivo “[*]” aos CRA. A Emissora encaminhard para o Agente Fiducidrio dos CRA
periodicidade acima mencionada, conforme aplicavel, em até 3 (trés) dias uteis
contados do seu recebimento e dara ampla divulgagdo ao mercado a classificacdo
de risco atualizada, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicavel. A Agéncia
de Classificagdo de Risco podera ser substituida conforme o disposto na Clausula
4.21 deste Termo de Securitizagdo; e

(xxi)  Codigo ISIN: BRVERTCRA2F6.

Distribuicdo

4.2, Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400. Serdo
ofertados, sob regime de garantia firme de colocag&o, até o limite de R$800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), prestada integralmente pelos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, em que estd previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A coloca¢do dos CRA
oriundos do exercicio total da Opgdo de Lote Adicional serd conduzida sob o regime de melhores
esforgos.

4.3. O exercicio, pelos Coordenadores, da garantia firme de colocacdo dos CRA estd
condicionado ao atendimento integral das condi¢cdes precedentes constantes do Contrato de
Distribuicdo e na se¢do “Resumo das principais Caracteristicas da Oferta - Condi¢cées Precedentes”
do Prospecto, a ser observado anteriormente ao registro da Oferta pela CVM, e demais requisitos

estabelecidos neste Termo de Securitizagdo.

4.4. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores. Ndo poderd haver distribuigcdo
parcial do Valor Total da Emissdo (sem levar em consideragdo o exercicio da Opg¢do de Lote
Adicional), tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o Valor Total da Emissdo original
(sem levar em consideracdo o exercicio da Opg¢do de Lote Adicional), qual seja, R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais).

4.5. A Oferta terd inicio a partir da: (i) obtengdo de registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico, devidamente aprovado
pela CVM. A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

4.5.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados a partir
da data de divulgagdo do Antncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400.

4.5.2, Cabe aos Coordenadores verificar a condi¢do de Investidor Qualificado,
aplicando-se a mesma responsabilidade em eventual transagdo em mercado secundario.
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4.6. A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Ipiranga e da
Ultrapar, optou por [ndo] aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, a qual se deu
mediante exercicio total da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da
Instrugdao CVM 400.

4.7.  Sera aplicado aos CRA oriundos do exercicio total de Opgdo de Lote Adicional as mesmas
condigdes e prego dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocagdo sera conduzida
sob o regime de melhores esforgos (o regime de garantia firme que abarca o Valor Total da Emissdo,
nao leva em consideragdo o exercicio da Opgao de Lote Adicional).

Destinacdo de Recursos

4.8. Os recursos decorrentes do Preco de Integralizagdo e obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) realizar
o pagamento de Encargos e custos adicionais relacionados com a Emissdao e a Oferta, cujo
pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora; e (ii) realizar o
pagamento do Preco de Aquisicdo a Devedora, nos termos da Escritura. A Emissora utilizara
referidos recursos oriundos do recebimento do Prego de Integralizagdo na integralizagdo da
totalidade das Debéntures emitidas pela Ipiranga, conforme a Escritura.

4.9. Os recursos obtidos pela Ipiranga em razao do recebimento dos Precos de Aquisi¢cao
deverdo ser destinados, na forma do artigo 32, paragrafos 12 e 29, da Instrugdo CVM 600, integral
e exclusivamente as atividades de compra de etanol diretamente de produtores rurais,
substancialmente nos termos do cronograma estimativo indicado na tabela constante do Anexo V
da Escritura.

4.9.1. As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegécio
uma vez que: (i) os recursos liquidos captados com as Debéntures, serdo integral e exclusivamente
destinados, pela Devedora a aquisicdo de etanol, caracterizado como “produtos agropecudrios”
para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem é essencialmente o
cultivo e a produgdo agricola, observado o cronograma indicativo constante do Anexo V da Escritura
de Emissdo; e (ii) o etanol sera adquirido pela Devedora diretamente de pessoas que desenvolvam
a atividade de cultivo e produgdo, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos
termos do artigo 165 da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de
novembro de 2009 (“IN RFB 971”), conforme verificado pela Devedora e pelo Agente Fiduciario dos
CRA, conforme previsto na Escritura, e listados no Anexo V da Escritura.

4.9.2. Para assegurar que os respectivos fornecedores do etanol a ser adquirido pela
Ipiranga com os recursos decorrentes das Debéntures sdo qualificados como produtores rurais, nos
termos da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009 e
do artigo 23, da Lei 11.076, a Ipiranga certificou por meio da Escritura: (i) a condi¢do de produtor
rural de todos os fornecedores de etanol que atuardo no &mbito da destinagdo dos Recursos, cuja
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relagdo exaustiva se encontra no Anexo V da Escritura (“Fornecedores”); e (ii) que a condi¢do de
produtor rural dos Fornecedores se da em fun¢do da produgdo do etanol a ser adquirido pela
Ipiranga, no ambito da Oferta, o que se corrobora pela atividade primaria ou secundaria indicada
no comprovante de inscrigdo dos Fornecedores no CNPJ, representada pelo CNAE (Classificagdo
Nacional de Atividades Econdmicas) n? 19.31-4-00 (fabricagdo de etanol /alcool).

4.10. Nos termos da Clausula 3.5.5 da Escritura a Ipiranga devera prestar contas ao Agente
Fiducidrio dos CRA, da destinagdo de recursos e seu status, até (i) a Data de Vencimento, ou até que
a Ipiranga comprove a aplicagdo da totalidade de tais recursos para os fins da Clausula 4.9 acima, o
que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao Agente Fiducidrio, com cépia para a Emissora, do
Relatério (conforme definido abaixo) acompanhado da cdépia das notas fiscais ou demais
documentos comprobatérios, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da
primeira Data de Integralizagdo, exclusivamente, por meio do relatério, na forma do Anexo Il da
Escritura e realizados no semestre imediatamente anterior (“Relatério”) até a alocagdo total do
Valor Total da Emissdo; (ii) em caso de vencimento (ordindrio ou antecipado) das Debéntures ou
nos casos de resgate previstos na Clausula 4.7 da Escritura, por meio do envio do Relatério,
informando o valor total dos recursos oriundos da Emissdo efetivamente destinado pela Devedora
nos termos da Clausula 3.5.1 da Escritura durante o periodo entre o término do ultimo periodo de
verificacdo e a data do referido vencimento e/ou resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito
por Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio dos CRA, para fins de atendimento a
Normas e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias contados do
recebimento da solicitagdo, copia das notas fiscais ou demais documentos comprobatérios que
julgar necessario para comprovacgao da utilizagdo dos recursos objeto do relatério descrito no item
“i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade, pela Emissora ou
determinado por Norma.

4.11. O Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforgos para obter os documentos
comprobatdrios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinagdo dos
recursos da Oferta.

4.12. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que os documentos
originais ou cépias autenticadas de documentos eventualmente encaminhados pela Devedora ou
por terceiros a seu pedido, ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo, ndo cabendo ao Agente
Fiducidrio a responsabilidade por verificar a validade, qualidade, veracidade ou completude das
informacdes técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados, objeto da destinagdo dos
recursos, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informag6es do que for mencionado na destinagdo dos recursos.

4.12.1. O cronograma constante Anexo V da Escritura de Emissdo é meramente indicativo, de

modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer atraso ou antecipa¢do do cronograma
indicativo (i) ndo sera necessdrio notificar a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, tampouco aditar a
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Escritura de Emissdo e/ou quaisquer outros documentos do CRA e (ii) ndo restard configurada
qualquer hipdtese de vencimento antecipado das Debéntures ou resgate antecipado dos CRA.

Remuneracdo e funcbes da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador e Custodiante, do

Banco Liguidante, do Auditor Independente, do Contador do Patrimbnio Separado, do Formador

de Mercado, da Emissora e do Agente Fiducidrio

Agéncia de Classificacdo de Risco

4.13. A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciagdo da Agéncia de Classificagcdo de Risco. A
classificagdo de risco dos CRA devera ser atualizada trimestralmente, observada a responsabilidade
da Emissora as expensas da Devedora, sem interrupgdo durante toda a vigéncia dos CRA, tendo
como base a data de elaboragdo do primeiro relatério definitivo, nos termos do artigo 33, cumulado
com o paragrafo 12 do artigo 40, da Instru¢do CVM 600, devendo os respectivos relatérios serem
colocados, pela Devedora, a disposicdo do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares dos CRA, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela Emissora a
CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia, observada a
obrigacao da Emissora pela atualizagdo trimestral da classificagdo de risco dos CRA, nos termos do
Cddigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de risco
atualizada por meio da pagina (www.vert-capital.com), nos termos da legislagdo e regulamentagéo
aplicavel.

4.14. A Agéncia de Classificacdo de Risco fard jus a uma remunerac3o (i) inicial no valor de RS
26.000,00 (vinte e seis mil reais); e (ii) anual de RS 60.000,00 (sessenta mil reais) por ano, a ser paga
especialmente com recursos do Fundo de Despesas, ou, caso estes sejam insuficientes, diretamente
pela Devedora ou pela Fiadora nos termos da Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de
Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Cldusula 8.4, sendo que
a remuneragdo anual estimada corresponderd a aproximadamente 0,01% (um centésimo por
cento) do Valor Total da Emissdo. A remuneragdo da Agéncia de Classificagdo de Risco sera
atualizada anualmente pela variagdo do IPCA, a contar da data de publicagdo do primeiro relatério
de classificagdo de risco.

Escrituracao

4.15. O Escriturador serd responsavel pela escrituragcdo dos CRA.. Para a prestacao de servigos de
escrituracao, o Escriturador fard jus a uma remuneragdo correspondente a uma parcela Unica de
R$S$1.000,00 (mil reais) e parcelas mensais no valor de R$$500,00 (quinhentos reais) por série;
sendo que a remuneragdo anual estimada do Escriturador, correspondera, a aproximadamente
0,001% (um milésimo por cento) do Valor Total da Emiss&o, a ser arcada com recursos do Fundo de
Despesas e/ou diretamente pela Devedora ou Fiadora, nos termos da Clausula 14.1 deste Termo
de Securitiza¢do, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4.
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Custédia

4.16. O Custodiante sera responsdvel pela custddia dos Documentos Comprobatdrios
necessarios para que a Emissora e o Custodiante possam exercer plenamente as prerrogativas
decorrentes da titularidade dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma escritural, sendo capaz
de comprovar a origem e a existéncia dos Créditos do Agronegécio. Para a prestagdo de servigos de
custddia, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo correspondente a parcelas mensais no valor
de R$1.300,00 (mil e trezentos reais), sendo que a primeira parcela deverd ser paga até o 52 (quinto)
Dia Util ap6s a integralizagdo dos CRA, e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes,
sendo tais valores atualizados anualmente pelo IPCA. A remuneragdo do Custodiante
corresponderd a aproximadamente 0,002% (dois milésimos por cento) do Valor Total da Emissao,
a ser arcada com recursos do Fundo de Despesas e/ou diretamente pela Devedora ou Fiadora, nos
termos da Cldusula 14.1 deste Termo de Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de
pagamento prevista na Clausula 8.4.

Banco Liguidante

4.17. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, e serdo executados por
meio da B3, nos termos da Cldusula 2.6, acima. O Banco Liquidante faz jus a parcelas mensais no
valor de R$3.000,00 (trés mil reais), pelos servicos de liquida¢do na B3, sendo que tal remuneragio
é dividida pelo niumero de patrimoénios separados ativos da Emissora. As parcelas aqui previstas
serdo reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes, a partir da data do
primeiro pagamento, excluindo-se a hipdtese de a variagdo acumulada do IPCA resultar em valor
negativo, e acrescidas dos tributos aplicdveis, sendo que a remuneracdo anual estimada
corresponderd a aproximadamente 0,0002% (dois décimos de milésimos por cento) do Valor Total
da Emissdo, a ser arcada com recursos do Fundo de Despesas e/ou diretamente pela Devedora ou
Fiadora, nos termos da Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de Securitizagdo, observada a ordem
de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4. A remuneracdo do Banco Liquidante sera
atualizada anualmente pelo IPCA.

Auditor Independente

4.18. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as demonstragdes
financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes e na Instru¢cdo CVM 600. Parcelas anuais de R$5.000,00 (cinco mil reais) por patrimdnio
separado. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo
entre as partes do contrato de prestacdo de servicos de auditoria do Patriménio Separado, a partir
da data do primeiro pagamento, a ser arcada pelo Fundo de Despesas ou diretamente pela
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Devedora ou Fiadora, nos termos da Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de Securitizagdo,
observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4.

Contador do Patriménio Separado

4.19. O Contador do PatrimoOnio Separado foi contratado pela Emissora para elaborar as
demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des e na Instrugdo CVM 600. O Contador do Patrimonio Separado fara jus a
parcelas mensais de R$500,00 (quinhentos reais) por patriménio separado a serem arcadas com
recursos do Fundo de Despesas. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas anualmente e
corresponderd a tabela de aumento salarial da classe contdbil, desde a data de contratagdo do
Contador do Patrimoénio Separado, em margo de 2019, na forma da respectiva convengao, a partir
da data do primeiro pagamento.

Formador de Mercado

4.20. O Formador de Mercado foi contratado para regular a prestacdo de servicos de formador
de mercado, conforme disposi¢Ges das Regras de Formador de Mercado constante no Contrato de
Formador de Mercado. O Formador de Mercado fard jus a uma remunerac¢do de RS 80.000,00
(oitenta mil reais) por ano, sendo que a remuneragdo anual estimada correspondera a
aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total da Emissdo, a ser arcada
especialmente com recursos do Fundo de Despesas, ou diretamente pela Devedora ou Fiadora, nos
termos da Clausula 14.1 e seguintes deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4. A remuneragdo do Formador de Mercado ndo
serd atualizada. A remunerac¢do do Formador de Mercado devera ser acrescida dos valores relativos
aos seguintes tributos que incidem no balango do Formador de Mercado: (i) Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS; (ii) Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; (iii)
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, devidos, direta ou
indiretamente, em decorréncia das obrigacdes decorrentes de sua contratagdo, incidentes sobre a
remuneragdo acima descrita e sobre o eventual ressarcimento de despesas.

Emissora

4.21. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdao pela administra¢gdo do
Patrimonio Separado, a qual serd paga mediante recursos do Fundo de Despesas ou diretamente
pela Devedora e a Fiadora, ou, ainda, podera ser custeada pelos recursos do Patrimonio Separado,
nos termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de
pagamento prevista na Cldusula 8.4. A Taxa de Administracdo e serd paga mensalmente, sendo a
primeira parcela devida até o 52 (quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo, e as demais
no dia 16 dos meses seguintes, ou, caso este ndo seja um dia util, no dia util imediatamente
subsequente. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente atualizada anualmente pela
variagdo positiva acumulada do IPCA, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
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utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas
pro rata die, se necessario.

4.22. A Taxa de Administracdo corresponde a R$1.700,00 (mil e setecentos reais), atualizada
anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die, caso necessério, sendo que
a remuneragdo estimada corresponderd aproximadamente a 0,003% (trés milésimos por cento) do
Valor Total da Emissdo.

4.23. Sera devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneragdo adicional equivalente a
R$660,00 (seiscentos e sessenta reais) por hora-homem de trabalho, em caso de n3o pagamento
das Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esfor¢cos de cobranga das Debéntures, ou
realizagdo de atividades que impliguem na elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais
e/ou de realizagdo de Assembleias Gerais Extraordinarias dos Titulares dos CRA. O pagamento da
remuneragdo prevista nesta Clausula inclui (i) esforcos de cobranga e execugdo de garantias, (ii) o
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com demais partes da emissao,
incluindo assembleias gerais, (iii) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da operagao;
(iv) a implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos; (v) verificacbes
extraordindrias de lastro, destinagdo e garantias; e (vi) esforcos adicionais, quando a liquidagdo
ocorrer em mais de uma data. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissdo e
reajustados pelo IPCA. O montante devido a titulo de remuneragdo adicional da Securitizadora
estard limitado a, no maximo, R$70.000,00 (setenta mil reais) ao ano, equivalente a 0,001% (um
centésimo por cento) sobre o Valor Total da Emissdo, sendo que demais custos adicionais de
formalizagdo de eventuais altera¢des deverdo ser previamente aprovados.

Agente Fiduciario

4.24. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos (i) da Ipiranga, (ii) préprios,
posteriormente reembolsados pela Ipiranga, ou (iii) do Patrimdnio Separado, como remuneragao
pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste
Termo de Securitizagdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.4,
a seguinte remunerac3o: (i) parcelas anuais no valor de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais), sendo a
primeira devida no 52 (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e as
demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos subsequentes; e (ii) parcelas semestrais no valor
de RS 900,00 (novecentos reais), a titulo de verificacdo da destinacdo dos recursos pela Devedora,
sendo o primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util apds a data prevista para primeira
verificacdo, e os seguintes na mesma data dos semestres subsequentes, até que ocorra a
comprovagdo da totalidade dois recursos captados A remuneragdo total estimada do Agente
Fiducidrio correspondera aproximadamente a 0,002% (dois milésimos por cento) do Valor Total da
Emissdo.

4.25, As remuneracdes dos prestadores do Patrimbnio Separado serdo acrescidas dos
impostos ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF.
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Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Agente Fiducidrio dos CRA,

do Banco Liquidante, da B3, do Escriturador e Custodiante, do Formador de Mercado e do Auditor
Independente

Agéncia de Classificacdo de Risco

4.26. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral: Standard & Poor’s e/ou Fitch
Ratings, desde que tal substituicdo ndo implique na elevagdo da remuneragdo do prestador do
servico. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificagdo de risco devera ser deliberada
em Assembleia Geral, observado o previsto nos itens 12 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

Agente Fiducidrio dos CRA

4.27. O Agente Fiducidrio dos CRA sera substituido observado o procedimento previsto nos itens
11.9 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

Banco Liguidante

4.28. 0O Banco Liquidante poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral, desde que tal substituicdo ndo implique na elevagdo da remuneragdo do
prestador do servigo, nas seguintes hipdteses: (i) seja descumprida qualquer obrigagdo prevista no
contrato que formalizou sua contratagdo; (ii) se a Devedora ou o Banco Liquidante requerer
recuperagdo judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidagdo requerida; (iii) haja edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou
indiretamente, a realizagdo da prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como na
hipotese de alteracdo na legislagdo que modifique as responsabilidades ou a forma de liquidagao.

4.29. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipdteses
diversas daquelas previstas na Clausula 4.25, acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo
da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo.

B3

4.30. A B3, podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem a
necessidade de aprovagdo da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagdo
judicial ou iniciar procedimento de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidagdo requerida; (ii) se for cassada sua autoriza¢do para execugdo dos servigos contratados.

4.31. OsTitulares de CRA, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, poderdo requerer a substituicdo
da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.27, acima, observado que tal decisdo
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devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, desde que tal substituicdo ndo implique
na elevagdo da remuneracgdo do prestador do servigo, nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizagdo, e aprovada pela totalidade dos titulares dos CRA em Circulagdo.

Escriturador e Custodiante

4.32. O Escriturador e Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de aprovagdo
em Assembleia Geral, desde que tal substituicdo ndo implique na elevagdo da remuneragdo do
prestador do servigo, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Escriturador e Custodiante estejam, conforme aplicavel, impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja rentincia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato; e exclusivamente nos casos do Escriturador e Custodiante, (iii) em comum acordo entre
a Emissora e o Escriturador e Custodiante.

4.33. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou o Custodiante
sem a observancia das hipoteses previstas na Cldusula 4.29, acima, tal decisdo deverd ser submetida
a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Cldusula 12 deste Termo de Securitizagdo.

4.34. A substituicdo do Escriturador e Custodiante devera ser comunicada mediante notificagdo
enviada para o Agente Fiducidrio dos CRA por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de

antecedéncia.

Contador do Patrimdnio Separado

4.35. O Contador do Patrimonio Separado poderd ser substituido, sem a necessidade de
aprovagdo em Assembleia Geral, desde que tal substituicdo ndao implique na elevagdo da
remunerac¢do do prestador do servigo, nas seguintes hipdteses: (i) os servigos ndo sejam prestados
de forma satisfatdria; e (ii) caso o Contador do Patrimbnio Separado esteja impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato; (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Contador do Patrimonio Separado.

4.36. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Contador do Patrimonio
Separado sem a observancia das hipdteses previstas na Clausula 4.33, acima, tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizagdo.

4.37. A substituicdo do Contador do Patrimdnio Separado deverd ser comunicada mediante
notificacdo enviada para o Agente Fiducidrio dos CRA por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias

de antecedéncia.

Formador de Mercado

319



[ 4/ Ipiranga

R
1 ks

36

4.38. O instrumento de contratacdo do Formador de Mercado podera ser (i) a partir do 129
(décimo segundo) més contado da primeira Data de Integralizagdo, resilido por qualquer dos
contratantes, independentemente do motivo ou razdo, desde que a contraparte seja notificada
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; e (ii) a qualquer tempo, rescindido automaticamente
pela parte prejudicada nas seguintes hipdteses: (a) a incidéncia de novos tributos de qualquer
natureza sobre a Oferta, ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data de
celebragdo do instrumento de contratagdo do Formador de Mercado, ou regulamentagdo que
venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro Nacional, ou tornar mais onerosa a prestagdo dos
servigos aqui descritos; (b) alteragdes nas normas legais ou regulatdrias brasileiras aplicaveis ao
mercado financeiro e de capitais que alterem substancialmente os procedimentos juridicos ou
operacionais relacionados a qualquer elemento envolvido na Oferta que a torne invidvel a
manutengao dos servigos de Formador de Mercado, (c) motivos de forga maior ou caso fortuito que
tornem a Oferta invidvel ou desaconselhavel; (d) a liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia
da Devedora; (e) pedido de autofaléncia da Devedora; (f) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Devedora e ndo devidamente elidido por esta no prazo legal; (g) a propositura,
pela Devedora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; (h) o
ingresso pela Devedora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (i)
caso o rating corporativo da Devedora fique abaixo de “A” emitida pela Fitch ou equivalente em
escala nacional pela Moody’s ou S&P; ou (iii) ndo cumprimento das obriga¢des de prestacdo de
servigos assumidas pelo Formador de Mercado nos termos do instrumento que formalizou sua
contratagdo.

Auditor Independente

4.39. O Auditor Independente poderd ser substituido sem necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral, desde que tal substituicdo ndo implique na elevagdo da remuneragdo do
prestador do servico nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii caso o Auditor Independente esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou
haja renuncia ao desempenho de suas fungGes nos termos previstos em contrato; (iii) em comum
acordo entre a Emissora e o Auditor Independente; e (iv) caso haja um prestador de servigos de
igual ou melhor qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado por tais prestadores. .

4.40. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.36 acima, nos termos do artigo 31 da Instrugdo da
CVM 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada, e tendo em vista que a Emissora ndo possui
comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente, o Auditor Independente ndo
podera prestar servigos para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos.

4.41. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este Termo devera

ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias contados da formalizacdo dos respectivos atos
necessarios a concretizagdo de tais substitui¢des.
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5. SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA

5.1. O Prego de Integralizagdo sera: (i) na primeira Data de Integralizagdo, o Valor Nominal
Unitdrio de cada CRA,; e (ii) apds a primeira Data de Integralizagdo, o montante correspondente ao
Valor Nominal Unitario, atualizado, acrescido da Remuneragdo dos CRA, correspondente ao
periodo entre a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo dos CRA.

5.2. O Precgo de Integralizagdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de

Reserva.

5.3.  Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data
de Integralizagdo.

5.3.1. Caso parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira Data de Integralizagdo, o
Preco de Integralizagdo de tais CRA observaréd o quanto previsto na Clausula 5.1(ii) acima.

5.3.2. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA poderdo ser colocados com &gio
ou desagio, a ser definido, se for o caso, na data de integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, desde que aplicado de forma igualitaria entre os CRA em cada data
de integralizagdo.

6. CALCULO DA ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA, REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA

ATUALIZACAO MONETARIA

6.1. Atualizacdo Monetaria:

6.1.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado monetariamente,
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo, até seu efetivo pagamento pela variagao
do IPCA, conforme férmula abaixo prevista:

VNa =VNexC

Onde:

“VNa” = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
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“VNe” = Valor Nominal Unitario e atualizagdo ou amortiza¢do se houver, o que tiver

ocorrido por ultimo, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“C” = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Hug
o=17 |[ 2% “
k=1 N[k—l

Onde:

“k” = numero de ordem de NI, variando de 1 até n;
“n” = ndmero total de niumeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n” um ndmero
inteiro;

“NI” = valor do numero indice do IPCA divulgado no més de atualizagdo, referente ao més
anterior ao més de atualizacao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data
de Aniversario. Por exemplo, para calculo da atualizagdo no més de agosto, sera
considerado como NIk o numero indice do IPCA para més de julho e divulgado em agosto.
Ap0ds a Data de Aniversario, NIk corresponderd ao valor do nimero-indice do IPCA referente
ao més de atualizagao;

“Nli.1” = valor do nimero-indice divulgado do IPCA do més anterior ao més “k”;

“dup” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou Ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, inclusive e a data de célculo, exclusive, sendo “dup” um ndmero inteiro;

e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a dltima Data de Aniversario, inclusive, e a
préxima Data de Aniversario, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

6.2. Caso, em qualquer Data de Aniversario, o Nlk aplicavel para fins de calculo do Valor
Nominal Unitario dos CRA seja diferente do NIk aplicavel para fins de calculo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures para o respectivo periodo, nos termos da Escritura de Emissdo, o NIk
adotado para calculo Valor Nominal Unitario dos CRA deverd observar o mesmo Nlk ou adotado
para célculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

Observagoes:
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1) Caso a Data de Integralizacdo ocorra antes da Data de Aniversario do respectivo
més, considerar-se-a como primeira Data de Aniversario, aquela do més anterior. Caso a
Data de Integralizagdo ocorra apds a Data de Aniversario, considerar-se-a como primeira
Data de Aniversario, aquela do més de integralizagdo.

dup
~ Nl \dut ~ . .
2) Os fatores resultantes da expressao (NI—") * s30 considerados com 8 (oito) casas
k-1

decimais, sem arredondamento.

3) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

4) O numero-indice do IPCA deverad ser utilizado considerando-se idéntico numero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

5) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.
6) Para fins de célculo, considera-se como data de aniversario dos CRA, todo o dia 15

(quinze) de cada més, e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente (“Data de Aniversario”). Considera-se como més da atualizagdo o periodo

mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario consecutivas.

6.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢do do IPCA

6.3.1. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo,
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicdo legal ou
determinagdo judicial, deverd ser aplicada, em sua substitui¢do o indice Substitutivo, que serd o
indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal, a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar conhecimento do evento
referido acima, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Titulares de CRA
sobre o novo parametro de remuneragdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remunerag¢do dos CRA. Tal Assembleia Geral devera ser realizada,
em primeira convocacgdo, dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicagdo do edital de
primeira convocac¢do, e no prazo de 8 (oito) dias contados da publicagdo do edital de segunda
convocacdo, se cabivel.

6.3.2. Até a deliberacdo do indice Substitutivo, serd utilizado, quando aplicavel, o
ultimo indice do IPCA divulgado oficialmente, até a data da defini¢do ou aplicagdo, conforme o caso,
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do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras entre a Emissora e os
Titulares de CRA, quando da divulgagdo posterior do indice de atualizagdo que seria aplicavel.

6.3.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral, a
referida Assembleia Geral deixara de ser realizada, e o IPCA divulgado passard novamente a ser
utilizada para o célculo da atualizagdo monetaria dos CRA.

6.3.4. Caso n3o haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora, a Ipiranga e
os Titulares de CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada na Clausula
6.3.1acima, a Emissora devera informar a Ipiranga, o que acarretard o resgate antecipado
obrigatério das Debénture pela Ipiranga em conformidade com os procedimentos descritos na
Clausula 4.2.1.6 da Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo
que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA
ou o saldo deste, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, sem incidéncia de qualquer prémio. O nimero indice do IPCA a ser
utilizado para célculo da atualizagdo monetdria dos CRA nesta situagdo sera o Ultimo nimero indice
do IPCA disponivel, conforme o caso.

REMUNERAGAO DOS CRA

6.4. Remuneracdo dos CRA: Sobre o Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA, incidirdo juros

remuneratérios equivalentes a [=]% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definida em Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo dos CRA”), durante cada

Periodo de Capitalizagdo (conforme definido no Anexo Il), de acordo com a férmula abaixo.

J, = VNevx | Fatardiros1)

Onde:

“)" = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido no Anexo Il), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

“VYNa” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme

0 caso, atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“" ” H . .

Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;
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op
FatorJuros= {I:taxa + ﬂﬁ}

Onde:

“taxa” = [=]% ([=]), definida em Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA, indicada na tabela constante do Anexo I,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Observagoes:

a) Para a determinac¢do dos valores de pagamento da Remuneragdo dos CRA, o “Fator
Juros” sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA no respectivo
més de pagamento.

AMORTIZACAO DOS CRA

6.5. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado, devido a titulo de pagamento de Amortizagdo aos
Titulares de CRA sera pago integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data de Vencimento,
conforme indicado no Anexo Il ao presente Termo.

6.6. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
por quaisquer das Partes, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com

dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

6.7. Deverad haver um intervalo de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento do
pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora, na Conta Centralizadora, e o respectivo
pagamento da Remunerag¢do ou da Amortizagdo aos Titulares de CRA.

6.8. Qualquer alteragdo implementada nos termos da Clausula devera ser efetuada mediante
documento escrito, em conjunto com o Agente Fiducidrio dos CRA, apds aprovacgdo dos Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral, exceto nos casos previstos neste Termo de Securitizagao,
devendo tal fato ser comunicado a B3.

6.9.  Apds a primeira Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de Amortizagdo ou, nas
hipdteses definidas neste Termo de Securitizagdo, o valor para fins de Resgate Antecipado dos CRA,
calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario dos CRA, com base na respectiva
Remuneracdo aplicavel.
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7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Nos termos da Escritura, todos os tributos

e/ou taxas que incidam ou venham a incidir sobre os pagamentos feitos pela Devedora a Emissora,
na qualidade de titular das Debéntures, serdo suportados pela Devedora, de modo que os referidos
pagamentos devem ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas
que incidam sobre os mesmos, inclusive, mas ndo limitado a, o IRPJ, o ISS, a PIS, a COFINS e o
Imposto sobre OperagGes Financeiras - Crédito.

7.1.1. Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retengdo, uma
dedug¢do ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas no dmbito da Escritura, a
Devedora terd a faculdade de realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

7.1.2. Caso opte por realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a
Devedora devera encaminhar comunicado a Securitizadora, com cépia para o Agente Fiduciario,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data em que o pagamento do preco para
o resgate antecipado facultativo das Debéntures sera realizado, (ii) o valor de referido prego; e
(iii) demais informagdes relevantes para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

7.13. O valor a ser pago pela Devedora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, atualizado
ou ndo, a depender da série a ser resgatada, acrescido da remuneragdo das Debéntures da série
correspondente, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima
data de pagamento da remuneragdo da Debéntures, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures.

7.14. Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora
deverd obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA, pelo Prego de Resgate, que sera
pago aos Titulares de CRA acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida de seu
recebimento pela Emissora.

7.2. Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa

Substitutiva e/ou o indice Substitutivo entre a Devedora e a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures e conforme deliberagdo dos Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia
Geral dos CRA para deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, conforme o caso,
a Devedora realizard o resgate antecipado das Debéntures, devendo a Emissora, mediante
comunicagdo aos Titulares de CRA, ao Agente Fiduciario e a B3, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis, resgatar antecipadamente os CRA, com seu consequente cancelamento,
observado o disposto nas Clausulas 6.3.4e 6.3acima.
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7.3. Vencimento Antecipado Automdtico das Debéntures: Na ocorréncia de qualquer Evento de

Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo

devido aos Titulares de CRA o Prego de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na

medida do recebimento dos recursos pela Emissora. Caracteriza-se como Evento de Vencimento

Antecipado Automdtico das Debéntures, conforme disposto na Clausula 5.1 da Escritura, as

seguintes hipoteses:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

n3o pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do vencimento das
Debéntures, do principal, da remuneragdo e de outras obrigagcdes pecuniarias
devidos a debenturista nas datas de pagamento e/ou na data de vencimento
das Debéntures;

pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou pela Fiadora
e/ou por qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes
(conforme definidas na Escritura), conforme o caso, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologagao
judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua

concessao;

pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso,
formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia
da Devedora e/ou da Fiadora;

extingdo, liquidagdo ou dissolucdo da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, exceto se tais eventos decorrerem de Reorganizagdo
Societaria Autorizada (conforme definida na Escritura);

apresentac¢do do pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso;

alteracdo do tipo societdrio da Devedora ou da Fiadora nos termos dos artigos
220 e 222 da Lei das Sociedades por Ag¢oes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso,
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(incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior (a) até a
quitacdo da 12 e da 22 séries da 142 Emissdo de CRA da Securitizadora e
da 12 e da 22 séries da 202 Emissdo de CRA da Securitizadora (“Dividas
Existentes”), R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quita¢do das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida
divida for suspensa por decisdo judicial;;

reducdo de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se (a) realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por A¢des; ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por
escrito, pelos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei
das Sociedades por Ag¢des;

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagcdo diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5 da Escritura;

na hipétese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes, praticar
qualquer ato visando anular, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura ou a este Termo de Securitizagdo, ou qualquer das suas
respectivas cldusulas;

caso a Escritura, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou por qualquer
outra forma extinta; ou

constituicdo pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas e/ou
Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigacdo da Devedora
e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas e/ou Controladas Relevantes, de
qualquer 6nus sobre as Debéntures que ndo seja decorrente da sua vinculagdo
a Securitizacdo (conforme definida na Escritura).

7.4. Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures: Na ocorréncia de qualquer

Evento de Vencimento Antecipado N3do Automdtico das Debéntures, a Emissora e/ou o Agente

Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo faca, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia,

pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidario dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de

Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para

que seja deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientagdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade
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de titular das Debéntures, em relagdo a tais eventos. Observados os quéruns de instalagdo previstos
neste Termo de Securitizagdo, as seguintes regras serdo observadas: (i) a ndo declaragdo do
vencimento antecipado somente podera ocorrer se, em Assembleia Geral, havendo quérum de
instalagdo em primeira ou segunda convocag¢do, assim deliberarem os Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulagdo mais 1 (um) CRA em
Circulagdona respectiva Assembleia Geral, aplicavel sobre os CRA em Circulagdo, sendo que, em
segunda convocagao, a referida maioria dos CRA em Circulagdo presentes devera representar pelo
menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo; e (ii) a declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures, com o consequente resgate dos CRA, ocorrerd (a) caso a Assembleia Geral assim
delibere, conforme quérum previsto no item (i), acima; (b) caso a Assembleia Geral ndo se realize
no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures; ou (c) nos casos em que ndo houver
quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdo nas datas em que a Assembleia Geral
deveria ter ocorrido, exceto, nos casos previstos nas hipdteses (b) e (c), se a ndo realizagdo da
Assembleia Geral decorrer de motivo imputavel a Emissora ou e/ou ao Agente Fiducidrio dos CRA.
Caracteriza-se como Evento de Vencimento Ndo Automatico das Debéntures, conforme disposto
na Clausula 5.2 da Escritura, as seguintes hipdteses:

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura, ndo sanada no
prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do envio de notificac3o,
com confirmagdo de recebimento, enviada pela Emissora ou Agente Fiducidrio
dos CRA a respeito do respectivo descumprimento pela Devedora e/ou Fiadora,
sendo que esse prazo ndo se aplica as obriga¢Ges para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

(ii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito imediato, de
natureza condenatdria, contra a Devedora e/ ou a Fiadora e/ou qualquer de
suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidos
na Escritura), conforme o caso, em valor unitario ou agregado superior a (a) até
a quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo das
Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a Devedora e/ou a Fiadora, conforme
0 caso, estiver tempestivamente discutindo de boa-fé e (1) tenha obtido liminar,
decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo, no prazo
legal ou em até 20 (vinte dias), o que for maior, o que deverd ser comprovado a
Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de referida
decisdo, ou (2) tenha sido oferecida garantia em juizo tempestivamente contra
a Devedora e/ou a Fiadora;

(iii) (a) incorporacdo (de sociedades e/ou de ac¢bes) da Devedora e/ou da Fiadora
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por quaisquer terceiros; e (b) fusdo ou cisdo da Devedora e/ou da Fiadora; e/ou
(c) a realizagdo pela Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer reorganizacdo
societdria, exceto se: (1) se tratar de Reorganizagdo Societdria Autorizada
(conforme definido na Escritura); ou (2) tais operagdes ndo implicarem
Alteragdo do Poder de Controle (conforme definido na Escritura), da Devedora
e/ou Fiadora, conforme aplicavel;

a Alteracdo do Poder de Controle, da Devedora e/ou da Fiadora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Devedora e/ou pela Fiadora das obrigagdes assumidas nesta Escritura ou
em qualquer documento da Operagdo de Securitizagdo (conforme definido na
Escritura), sem a prévia anuéncia da Emissora, a partir de consulta aos Titulares
de CRA reunidos em assembleia geral, nos termos deste Termo de Securitizagao,
especialmente convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das
operagBes permitidas nos termos do item (iii) acima;

violag3o pela Devedora e/ou Subsidiarias Relevantes e/ou pela Fiadora e/ou por
sua Controlada Relevante de qualquer lei que verse sobre corrupgdo, crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais
ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, desde que verificada por
meio de sentenga condenatdria, incluindo, sem limitagdo, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio das Leis Anticorrupgao;

comprovacgdo de que qualquer das declaragBes prestadas pela Devedora e/ou
pela Fiadora na Escritura, sdo (a) falsas ou enganosas ou, (b) em qualquer
aspecto relevante, insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram
prestadas, desde que n3o sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA comunicar a Devedora
e/ou a Fiadora sobre a respectiva insuficiéncia ou incorregdo comprovadas,
desde que, ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento antecipado
nos termos das Clausulas 5.1.1 e 5.2.1 da Escritura e ndo implique em Impacto
Adverso Relevante (conforme definido na Escritura);

venda, alienagdo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os
bens da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntdria ou
involuntariamente, inclusive por meio de arresto, sequestro ou penhora de
bens, exceto se tal venda, alienagdo e/ou transferéncia decorrer das operagdes
permitidas nos termos do item (iii) acima;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor individual ou
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agregado, igual ou superior (a) até a quitacdo das Dividas Existentes,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas,, e ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver
sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (a)
cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi realizado por erro ou ma-fe, com a
comprovagdo a Emissora da quitagdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s)
por garantia(s) aceita(s) em juizo;

distribuicdo, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Devedora ou a Fiadora esteja em mora com qualquer de suas
obrigacdes pecuniarias estabelecidas na Escritura, observados os prazos de cura
aplicadveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

caso qualquer dos Documento da Operagdo, com excec¢do da Escritura seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

inadimplemento de obrigagdo pecunidria no ambito de qualquer operagdo no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo
sanado no respectivo prazo de cura, da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes,
conforme o caso, (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja como
parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
até a quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b)
apos a quitacdo das Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,;

mudanca ou alteragdo do objeto social da Devedora de forma que a Devedora
nao se qualifique como integrante da cadeia do agronegdcio, para fins do artigo

23 da Lei 11.076; ou

se a Escritura ou qualquer de suas disposi¢Ges essenciais, for declarada invalida,
ineficaz, nula ou inexequivel, por decisdo judicial em 12 (primeira) instancia.

Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na forma prevista

na Clausula 7.4 acima e na Clausula 5.4 da Escritura, sera devido aos Titulares de CRA, a titulo de

331



[ 4/ Ipiranga

) O 4

= o =

48

Resgate Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora, o Preco de
Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

7.4.2. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente,

de formairrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagao,
realizar oferta de resgate antecipado total dos CRA, caso a Ipiranga realize uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures nos termos previstos na Escritura. A Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA devera refletir os mesmos termos e condigdes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ensejara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.4.3. A Emissora deverd comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, descrevendo os termos e condi¢Ges da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, incluindo: (i) o
valor do prémio proposto, se houver, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
sendo que o prémio ndo podera ser negativo; (ii) a data em que se efetivara o Resgate Antecipado
dos CRA, que ndo poderd exceder 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de envio e/ou
publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) a forma e prazo para
manifestacdo do Titular de CRA a Emissora e ao Agente Fiducidrio em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (iv) se o efetivo Resgate Antecipado dos CRA estd condicionado a adesdo da
totalidade ou de um numero minimo de CRA, conforme determinado pela Devedora; e (v) demais
informacGes relevantes para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA. A apresentagdo de
proposta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, deverd ser realizada pela
Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de manifestagdo da Devedora sobre
a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

7.4.4. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora a quantidade de CRA
que serdo objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na manifestacdo de interesse dos
respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo confirmagdo da Devedora de que havera o resgate
antecipado das Debéntures nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva data do Resgate Antecipado dos
CRA, comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o caso,
informando a respectiva data e o volume do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado
dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos
de sorteio, aceita¢do, validagdo dos investidores realizado fora do ambito da B3.

7.4.5. Caso a quantidade de Titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado de CRA proposto pela Devedora seja inferior a quantidade minima de CRA por ela
estabelecida, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, serd facultado a
Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures, sem qualquer penalidade.
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7.4.6. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados
sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares de
CRA ou, na hipdtese prevista na Clausula 7.4 acima, entre todos os Titulares de CRA, que tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e alcangardo, indistintamente, todos os
respectivos CRA, por meio de procedimentos adotados pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

7.5. Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA: O Resgate Antecipado dos CRA devera ser

comunicado & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva data de
sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva
data e a quantidade de CRA objeto do Resgate Antecipado dos CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera
coobrigagdo por parte da Emissora. Os CRA ndo contardao com garantia flutuante da Emissora, razdo
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha do Patrimdnio
Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigagdes.

8.2. Os Créditos do Agronegocio contam exclusivamente com garantia fidejusséria na
modalidade de fianga, constituida pela Fiadora, em favor do titular das Debéntures, no ambito da
Escritura, pela qual a Fiadora: (i) obrigou-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual
e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Devedora existentes nos termos da Escritura; e
(ii) renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil, e nos artigos 130 e 794, caput, do Cddigo de Processo Civil, de modo que nenhuma objecdo
ou oposi¢do da Devedora possa ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do

cumprimento de suas obriga¢Oes perante o titular das Debéntures (“Fianca”).
8.3. A Fianga podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até
a integral liquidacdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as obrigagGes pecunidrias

atribuidas a Ipiranga, no ambito da Escritura.

Ordem de Pagamentos

8.4. Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limita¢do, aqueles recebidos
em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd
pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Encargos;
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(i) Composicdo e Recomposi¢do do Fundo de Despesas;

(iii) Remuneragéo;

(iv) Pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou Valor Nominal Unitdrio Atualizagdo,
conforme o caso;

(v)  Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) Liberagdo dos valores eventualmente remanescentes a Conta de Livre
Movimentagdo, apds a liquidagdo dos CRA e cumprimento de todas as obrigacbes da
Devedora.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta Clausula 9 e da declaragdo
emitida pela Emissora na forma do Anexo VIl ao presente Termo de Securitiza¢do, serd instituido
regime fiducidrio sobre os Créditos do Agronegdcio e suas garantias, bem como sobre a Conta
Centralizadora e todos e quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora (“Regime
Fiducidrio”).

9.2. Os Créditos do Patrimbnio Separado e suas garantias, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonios separados
distintos, que ndo se confundem com o da Emissora, destinando-se, respectivamente,
especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio
Separado, e se manterd apartado do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de
todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimonio Separado serd composto: (i) pelos Créditos do Agronegdcio e suas
garantias; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos
respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e (ii), acima, conforme aplicavel,
e das AplicagGes Financeiras Permitidas.

9.2.2. O Patrimodnio Separado devera ser isento de qualquer agdo ou execugdo pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer
dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé responderd, exclusivamente, pelas
obrigagdes inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento de qualquer valor do Patrimonio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de ag¢des judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista da Emissora, no caso de aplicagdo do artigo 76 da Medida Proviséria n? 2.158-35.
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9.2.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdtese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimonio
da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos Créditos do Patrimonio Separado.

9.2.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio dos CRA convocar Assembleia Geral,
para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do Patrimbnio Separado, nos
termos do artigo 20 e observadas as formalidades previstas no artigo 26, pardgrafo 49, da Instrugdo
CVM 600, bem como no artigo 24, §39, incisos | e Il

9.2.5.1. Na hipétese de convocacgdo de Assembleia Geral pelo Agente Fiducidrio dos
CRA prevista na Cldusula 9.2.5. acima, os Titulares de CRA poderdo adotar qualquer medida
pertinente a administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive:

(i) Arealizagdo de aporte, por parte dos investidores;

(ii) Dagdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;

(iii) Leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; e

(iv) A transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia
securitizadora ou para o agente fiduciario.

9.3. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio Separado e pelos
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao; (ii) estdo
isentos de qualquer agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares
de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados
na Conta Centralizadora de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em AplicagGes
Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributdrios gerados pela remuneragao
das Aplicagdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins
de compensagdo de tributos oriundos de suas atividades.

9.5. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrugdo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo VIl ao presente Termo, a declaragdo assinada da Emissora
para instituicdo do regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e para declaragdo
do dever de diligéncia da Emissora.
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9.6. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instru¢do CVM 600, sdo apresentadas,
substancialmente na forma dos Anexos Ill, V e VI ao presente Termo, as declaragdes assinadas
emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiducidrio e pelo Custodiante, respectivamente.

9.7.  As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da Emissdo e da Oferta no momento da Emisséo,

nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrugdo CVM 600.

Administracdo do Patrimdnio Separado

9.8. Observado o disposto na Clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514
e a Lei 11.076: (i) administrara o PatrimoOnio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contdbil independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as
demonstrag¢des financeiras do Patrimonio Separado em até 90 (noventa) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem, na forma do artigo 34 da Instrugdo CVM 600 e artigo 25-A da
Instrugao CVM 480.

9.8.1. A Emissora somente responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio

Separado.
9.8.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdo.
9.8.3. A Taxa de Administragdo sera paga diretamente pela Ipiranga ou sera custeada

pelos recursos do Patrimdnio Separado e serd paga mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, nos termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo.

9.8.4. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragao esta
que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso os recursos do
Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo e um
Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, a Devedora e o Fundo de Despesas arcardo com a
Taxa de Administragdo.

9.8.5. A Taxa de Administragdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestagcdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; e (iii)

COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.8.6. A Ipiranga ou o Fundo de Despesas ressarcird a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas fung¢des, tais como, notificagGes, extracdo de certides
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e registros em 6rgdos publicos contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizac3o,
ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e
estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os
Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 10
(dez) Dias Uteis contados apds a efetivacdo da despesa em quest3o.

9.8.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo ndo
decorrente de culpa grave ou de dolo da Emissora) ou alteragdo dos termos e condi¢Ges dos CRA,
das Debéntures e da Escritura, sera devido a Emissora pela Ipiranga e/ou pelo Fundo de Despesas,
remuneracdo adicional no valor de R$660,00 (seiscentos e sessenta reais) por hora-homem de
trabalho, em caso de ndo pagamento das Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esforgos
de cobranga das Debéntures, ou realizagdo de atividades que impliquem na elaboragdo de aditivos
aos instrumentos contratuais e/ou de realizagdo de Assembleias Gerais Extraordindrias dos
Titulares dos CRA. O pagamento da remuneragdo prevista nesta Cldusula inclui (i) esforgos de
cobranga e execugdo de garantias, (ii) o comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefénicas com demais partes da emissdo, incluindo assembleias gerais, (iii) andlise a eventuais
aditamentos aos documentos da operagdo; (iv) a implementa¢do das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos; (v) verificagdes extraordindrias de lastro, destinagdo e garantias; e (vi)
esforgos adicionais, quando a liquidagdo ocorrer em mais de uma data. Esses valores serdo
corrigidos a partir da Data de Emissdo e reajustados pelo IPCA.

9.8.8. O pagamento da remuneragdo prevista na Cldusula 9.8.7 acima ocorrera sem
prejuizo da remuneragdo devida a terceiros eventualmente contratados para a presta¢do de
servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

9.8.9. O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 30 de junho de cada
ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado,
as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente.

10. DECLARAGOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA
10.1. Sem prejuizo das demais declaracGes expressamente previstas na regulamentagdo
aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operagdo e nos Documentos
Comprobatdrios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:
(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM

e de acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
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obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA que impega
o Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigaces previstas no presente Termo de
Securitizagdo ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e

propriedades;

é e serd a legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das Debéntures que
representam os Créditos do Agronegdcio;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigaces nos termos do presente Termo de Securitizagdo ou para a realizagdo da
Emissao;

o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegdcio, encontra-se livre e
desembaragado de quaisquer Gnus, gravames ou restricdes de natureza pessoal,
real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer
fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizagao;
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(x) respeita o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Uunica e
exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo;
(b) adotar as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social; (c) cumprir a legislagcdo trabalhista, previdencidria e de
seguranca e medicina do trabalho definidas nas normas regulamentadoras do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social — MTE e do Ministério das Mulheres, da
lgualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, em vigor, zelando sempre
para que (1) ndo ocorra uso, direta ou indiretamente, de mdo de obra escrava ou
trabalho em condig¢des analogas as de escravo ou trabalho infantil, sequer incentive
a prostituicdo; (2) seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos
da legislagdo em vigor; (3) sejam cumpridas as obrigagcbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em
vigor; (4) seja cumprida a legislacdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, satide
e seguranga publicas; (5) se obtenha todas as permiss@es, licengas, autorizagdes e
aprovacoes relevantes para o exercicio de suas atividades, em conformidade com
a legislagdo ambiental aplicavel; (6) se obtenha todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel; e (7) procedam a todas
as diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinaces dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas

In

ambientais em vigor (“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores

objeto dos CRA, com base unicamente na declaragdo da Devedora e da Fiadora, ndo
implicard na violagdo da Legislagdo Socioambiental;

(xi) respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupgao; e

(xii) ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento judicial, criminal,
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental,
judicial ou criminal que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obriga¢des assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagao.

10.2. Sem prejuizo das obrigaces constantes da legislagdo e regulamentagdo aplicavel, bem

como das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora obriga-se,

adicionalmente, a:
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administrar o Patrimbnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil

préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora

diretamente ao Agente Fiduciario dos CRA, por meio de comunicagdo por escrito,

bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras
da CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio dos CRA os seguintes documentos e informagdes,

sempre que solicitado:

(a)

(b

~

(c)

(d)

(e)

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou n3o, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informagdes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cépias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contdbeis, fornecidos pela Ipiranga e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacdo vigente;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informagdo ou cdépia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiducidrio dos CRA, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatdrios de gestdo e posi¢do
financeira referentes ao Patrimonio Separado;

dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administragdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias, que de alguma forma
envolvam o interesse dos Titulares de CRA.
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submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracées contdbeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por Auditor Independente;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes, conforme
regulamentacdo aplicavel;

informar ao Agente Fiducidrio dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Ipiranga e/ou pela Fiadora e/ou por
eventuais prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigagdo
constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagdo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausulas 11.7 e 14 deste Termo de
Securitizagdo, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger
os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagdo de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a) publicagdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatdrios, avisos e notificagGes
previstos neste Termo de Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(b) extragdo de certiddes, despesas cartordrias, digitalizacGes, e envio de

documentos;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razao da
Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituigdo
financeira habilitada para a prestagdo do servico de banco liquidante;

nao realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu

estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
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observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposi¢cGes estatutarias, legais e regulamentares

aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagGes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario dos CRA, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situages que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de
seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes
do PatrimOnio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto
no presente Termo de Securitiza¢do;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contadbeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario dos CRA o acesso irrestrito aos livros e demais

registros contabeis da Emissora;
manter:

(a) validos e regulares todos os alvards, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessdrias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessdrio para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AcgGes, pela legislagdo tributdria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) emdiao pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual

ou municipal ou estd em discussdao na esfera administrativa ou judicial, tendo
obtido efeito suspensivo;
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manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servi¢o de atendimento aos Titulares de CRA;

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informagGes relativas aos Créditos do
Agronegécio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos
CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo, com
exce¢do do Agente Fiducidrio, independentemente da anuéncia dos Titulares de
CRA por meio de Assembleia Geral, ou outro ato equivalente, desde que ndo
prejudiqgue no pagamento da remunera¢do dos CRA, por outro prestador
devidamente habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipdtese, caso a
remuneracdo dos novos prestadores de servigos seja superior aquela paga aos
atuais, tal substituicdo devera ser aprovada previamente e por escrito pela
Ipiranga;

informar e enviar todos os dados financeiros, organograma e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do referido relatério. O organograma do grupo societdrio da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social. Os referidos documentos deverdo ser acompanhados de declaragdo
assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma de seu estatuto
social, atestando (a) que permanecem validas as disposicGes contidas nos
documentos da emissdo e (b) a ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacGes da Emissora perante
os investidores;

informar ao Agente Fiducidrio dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de

Liquidac3o do Patrimdnio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de

sua ciéncia;
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diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca e
das atas de assembleia dos Titulares de CRA; (c) os relatdrios dos auditores
independentes sobre as demonstragées contabeis; (d) os registros contabeis
referentes as operagOes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacdo relativa as operagdes vinculadas a Emissdo;

pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo
vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo
CVM 600;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissdo;

manter os Créditos do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emissdo
custodiadas no Custodiante;

elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentacdo especifica;
cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais;

cumprir a Legislagdo Socioambiental e as Leis Anticorrupgao;

fiscalizar os servicos prestados pelos prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante, Agéncia de Classificagdo de

Risco, Auditor Independente e Escriturador; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des previstas neste Termo de
Securitizagao.

Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, é obrigatodria:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

a elaboracdo de balango refletindo a situagdo do Patrimonio Separado;

relatério de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiducidrio dos CRA; e

elaboragdo de relatério contdbil a valor de mercado dos ativos integrantes do

Patrimonio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condi¢des deste Termo de Securitizagdo.
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10.4. A Emissoraresponsabiliza-se pela exatiddo das informacgdes e declaragdes por ela prestadas
ao Agente Fiduciario dos CRA e aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboragdo de
opinido legal para verificagdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes
disponibilizadas, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita
e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operagao.

10.5. Além do exposto nas Cldusula 10.1 a 10.4, a Emissora obriga-se a observar as vedagdes
dispostas no artigo 17, incisos | a VII, da Instrugdo CVM 600.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidario dos CRA, que, neste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 600, da Resolugdo CVM
17 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstas na legislacdo e regulamentagdo especifica e neste Termo de
Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessdrios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacGes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) verificou, na data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo, a legalidade e
a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente Termo de Securitizagdo, além
da veracidade, consisténcia, correc¢do e suficiéncia das informacg&es prestadas pela
Securitizadora neste Termo de Securitizagdo, sendo certo que verificard a
constituicdo e exequibilidade da garantia fidejusséria quando a Escritura for
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registrado na junta comercial competente e nos cartdrios de titulos e documentos
das sedes das partes, nos prazos previstos nos documentos da operagao;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condi¢cdo de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e aos Coordenadores;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Ages;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolugdo CVM 17, conforme disposta na declaragdo descrita no Anexo IX deste
Termo de Securitizagao;

verificou que atua em outras emissdes de titulos e valores mobilidrios emitidos pela
Securitizadora, conforme descrito no Anexo X deste Termo de Securitizagdo;

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM
17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a outros titulares
de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relagdo com a Emissora, com a Ipiranga ou com a Ultrapar que
o impeca de exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo de

Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no cargo até (i) a

Data de Vencimento ou até que os valores devidos no ambito dos CRA sejam quitados; ou (ii) sua

efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos neste Termo de

Securitizagdo, na Resolugdo CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatdrias aplicaveis,

o Agente Fiduciario dos CRA compromete-se, neste ato, a:

(i)

(ii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administracdo de seus préprios bens;
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zelar pela prote¢do dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuagdo da Emissora na administragcdo do Patrimonio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagdo da
Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto
da Resolugdo CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo seja registrado
perante o Custodiante e drgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes relativas
a garantia e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacgGes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que

tenha conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado por
meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condi¢cdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros Orgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Ipiranga e/ou da Ultrapar;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do

Patrimonio Separado, a custo do Fundo de Despesas;
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convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12, abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informag¢des que lhe forem
solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderegos, inclusive
mediante gestdo junto ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de ndo fazer; e

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigaces financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da sua
ciéncia, conforme previsto no texto na Resolugdo CVM 17; e

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio Separado;

divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apods o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, para a
Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual
devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da Resolugdo CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos créditos afetados ao Patrimoénio
Separado, caso a Emissora ndo o faga;

exercer imediatamente, na hipdtese de insolvéncia da Emissora, a administragdo
do Patrimonio Separado e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a

forma de administragao do Patrimonio Separado ou liquidagdo dos CRA;

promover, na forma em que dispuser este Termo de Securitizacdo, a liquida¢do do
Patrimonio Separado;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores,
conforme estipulado neste Termo de Securitizagdo;
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(xxvi) fornecer a Emissora termo de quitagdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
apods satisfeitos os Direitos Creditérios do Agronegdcio e extinto o Regime
Fiduciario;

(xxvii) disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragao,
calculado em conjunto com a Emissora, aos Investidores e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento e/ou de sua pagina na rede
mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(xxviii) verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo direcionamento de todos
os recursos obtidos por meio da Oferta, a partir dos documentos fornecidos nos
termos da Cldusula 4.10.

(xxix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures que lastreiam os CRA, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam
cedidos a terceiros.

11.5. O Agente Fiducidrio recebera da Emissora, em especial com recursos do Fundo de
Despesas, ou, caso estes sejam insuficientes, com recursos do Patrimonio Separado, ou, ainda,
diretamente pela Ipiranga; como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, a seguinte remuneracao: (i)
parcelas anuais no valor de RS 17.000,00 (dezessete mil reais), sendo a primeira devida no 52
(quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e as demais a serem pagas
nas mesmas datas dos anos subsequentes; e (ii) parcelas semestrais no valor de RS 900,00
(novecentos reais), a titulo de verificagdo da destinagdo dos recursos pela Devedora, sendo o
primeiro pagamento devido no 52 (quinto) Dia Util apds a data prevista para primeira verificagdo, e
0s seguintes na mesma data dos semestres subsequentes, até que ocorra a comprovac¢do da
totalidade dos recursos captados.

11.6. As despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do(s) titular(es) do(s) CRA e
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelo(s) titular(es) do(s)
CRA, conforme descritas na Resolugdo CVM 17, e deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelo Fundo de Despesas e, ressarcidas pela Ipiranga. Tais despesas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunh&o do(s) titular(es) do(s) CRA. Os honorérios de sucumbéncia
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em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelo Fundo de Despesas e/ou pela Devedora, bem
como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos titular(es) do(s) CRA para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de
modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario.

11.6.1. A remuneragdo definida nas clausulas acima continuara sendo devida, mesmo
apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em atividades inerentes
a sua funcdo em relagdo a Emissdo, remuneragdo esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

11.6.2. A primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagao.

11.6.3. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos
da Operagdo, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a
destinagdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a
Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de verificacdo da
destinacdo dos recursos.

11.6.4. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional equivalente
a RS 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
a emissdo, a ser paga pelo Fundo de Despesas no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em
calls ou reuniGes; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuragao de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para
fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com
a indica¢do da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participagdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do valor
relativo ao tempo.

11.6.5. As parcelas de remuneracgdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente
pela variacdo positiva acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
calculadas pro rata die, se necessario.
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11.6.6. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii)
COFINS; e (iv) IRRF; e (v) CSLL, os quaisquer outros tributos que venham a substituir os aqui
descritos.

11.7. A Emissora ressarcird, com os recursos direcionados pela Devedora e/ou Fiadora para a
Conta Centralizadora, e, na auséncia de tais recursos, com recursos do Patrimdnio Separado, o
Agente Fiduciario as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fung¢des, descritas na
Resolugdo CVM 17, tais como, notificagBes, fotocdpias, extragdo de certidGes, despesas cartorarias,
digitalizagBes, envio de documentos, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes,
alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA
ou para realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatdrios
das despesas efetivamente incorridas ou mediante pagamento das respectivas cobrangas emitidas
diretamente em nome da Emissora.

11.8. Em caso de atraso no pagamento da remuneragao devida ao Agente Fiduciario, os valores
devidos e ndo pagos serdo acrescidos de multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata die, se
necessario, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.9. O Agente Fiduciario poderd ser substituido e continuara exercendo suas fungGes até que
um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de impedimento tempordrio, renudncia,
intervencgdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacadncia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.9.1. Conforme § 22 do art. 24 da Instrugdo CVM 600 e §12 do art. 72 da Resolugdo
CVM 17, a Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias antes deste termo final do prazo referido na cldusula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.9.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitizagdo e a

sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolu¢do CVM 17.

11.10. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
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50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral
convocada na forma prevista pela Clausula 12, abaixo.

11.11. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiducidario ou nomear substituto provisério, conforme disposicdo do
paragrafo 32 do artigo 79, da Resolugdo CVM 17.

11.12. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicoes
e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

11.13. Asubstituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de aditamento
ao presente Termo de Securitizagdo.

11.14. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragdo do Patrimdnio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidagcdo do Patrimonio
Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei, na Escritura
ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de
CRA, devendo para tanto, inclusive, mas sem limitacdo:

(i) declarar, observadas as condi¢des deste Termo de Securitizagdo, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessérios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaragdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial e pedido
de faléncia formulado por terceiros em relagdo a Emissora.

11.15. O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos que
Ihes causar por culpa ou dolo no exercicio de sua fungdo, bem como por descumprimento de
disposicdo legal regulamentar, negligéncia, ou administragdo temeraria do Patriménio Separado,
desde que sob sua gestdo, todos apurados por sentenga judicial com transito em julgado.

11.16. A atuacgdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Ag¢bes e da Lei 9.514, bem como do presente Termo de
Securitizagdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou do presente Termo de Securitizagdo.

11.17. O Agente Fiduciario verificard a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de verificar

a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagbes constantes neste Termo de
Securitizagao e no Prospecto.
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11.18. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciadrio, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral.

11.19. O Agente Fiduciario declara que estd ciente da vedagdo ao agente fiducidrio ou partes a ele
relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a emissdo,
incluindo aqueles dispostos no caput do artigo 16 da Instrugdo CVM 600, devendo a sua
participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo.

11.20. Fica vedado ao Custodiante e ao Agente Fiducidrio, bem como a partes a eles relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditdrios para os certificados nos quais atuem,
incluindo os §§ 12 e 22 do Artigo 19, da Instru¢cdo CVM 600.

12.  ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Assembleia Geral dos Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo,

reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizagdo, compete privativamente a

Assembleia Geral deliberar sobre:
(i) as demonstragGes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e
vinte) dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragGes neste Termo de Securitizagdo, observado o disposto neste item;

(iii) alteracdo na remuneragdo dos prestadores de servigo, conforme descrito neste
Termo de Securitizagdo;

(iv) alteragOes na estrutura de garantias para os CRA;

(v) alteracdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia; e

(vi) alteragdo da Remuneragdo dos CRA.

353



[ 4/ Ipiranga

R
1 ks

70

12.3. Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente

Fiducidrio, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA em Circulagdo.

12.4. A convocagdo da Assembleia Geral, dar-se-d4 mediante publicacdo de edital em jornal de
grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas informagdes societdrias, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em qualquer convocagdo, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizagdo de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias
corridos antes da sua ocorréncia.

12.5. Independentemente da convocagdo prevista nesta clausula, serd considerada regular a
Assembleia Geral, a qual comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdo, nos termos do
§19 do artigo 24 da Instrugdao CVM 600.

12.6. No que se refere as despesas mencionadas no item (vi)da Clausula 14.1abaixo, a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no
minimo, 3 (trés) prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando
aquele que apresentar o menor valor para a prestacao de tais servigos.

12.7. Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagao,

com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

12.8. Em caso de Assembleia Geral para deliberagdo sobre administragdo ou liquidagdo do
PatrimoOnio Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia instalar-se-a, em
primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA, que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) dos CRA, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagGes
tomadas pela maioria absoluta do valor dos certificados.

12.9. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, sendo permitida a realizagdo da Assembleia Geral de forma virtual,
observado que a correspondéncia de convocagdo deverd informar os procedimentos necessarios
para acesso a respectiva Assembleia. E permitido aos Titulares de CRA votar na Assembleia Geral
por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletrénica, desde que observadas as
formalidades previstas na Instrucdo CVM 625 e nos artigos 24 a 27 da Instrugdao CVM 600.

12.10. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, podendo votar na
Assembleia Geral os Titulares de CRA que forem detentores de CRA na data da convocac¢do da
Assembleia Geral, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um)
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ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera
a um voto nas respectivas Assembleias Gerais.

12.11. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA
as informagd&es que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderd convocar quaisquer
terceiros para participar da Assembleia Geral, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.
12.12. A presidéncia da Assembleia cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) A qualquer Diretor estatutario da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiducidrio;

(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.13. Quoérum de Deliberacdo (Geral): As deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas pelos

votos favordveis de titulares de CRA, que representem a maioria simples de CRA em Circulagdo
presentes na respectiva assembleia, exceto se de outra forma prevista no presente Termo de
Securitizagdo.

12.13.1. As demonstragGes contdbeis do patriménio separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente

nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

12.14. Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberagdo em Assembleias Gerais, mediante

aprovacdo dos Titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em Circulagdo
(“Quérum Qualificado”), conforme aplicdvel, as seguintes matérias:

(i) deliberagdes acerca da administragdo ou liquidagdo do Patrimbnio, em caso de
insuficiéncia de ativos;

(ii) modificagdo das condigBes dos CRA, assim entendida: (a) a orientagdo da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em rela¢do a
alteragdo da redagdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures; (b) alteracdo dos qudruns de deliberagdo previstos
neste Termo de Securitizagdo; (c) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais, estabelecidas nesta Cldusula 12, inclusive, sem limitagdo, a
alteracdo de quaisquer disposi¢cdes desta Cldusula 12.14; (d) alteragdo das
disposicBes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate
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Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou
(e) quaisquer deliberagbes que tenham por objeto alterar as seguintes
caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal Unitério, ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, (2) Amortizagdo, (3) forma de célculo da atualizagdo
monetaria dos CRA ou da Remuneragdo e as respectivas datas de pagamento, (4)
Data de Vencimento, ou (5) Encargos Moratdrios; e

(iii) a ndo adogdo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagao,
que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, incluindo a
renuncia definitiva ou tempordria de direitos (waiver) e a execugdo das Debéntures
em razdo de vencimento antecipado das Debéntures declarado nos termos das
Clausulas 7.3, 7.4 e 7.4.1 deste Termo de Securitizagdo.

12.15. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral e,
ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado
da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamentac¢do da CVM, no prazo maximo de 5
(cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

12.15.1. Ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cOmputo
para fins de apuragdo do quérum de aprovagdo os participantes descritos nos incisos |, Il e Ill, do
artigo 27, dainstrugdo CVM 600, exceto nas hipoteses previstas nos incisos | e I, do paragrafo unico,
do artigo 27, da Instrugao CVM 600.

12.16. Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por
meio de correspondéncia com AR) ou eletrénica (comprovado por meio de sistema de
comprovagdo eletrénica — comprova.com), desde que respeitadas as demais disposi¢cdes aplicaveis
a Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas neste Termo de Securitizagdo e no edital de
convocagdo, bem como ao previsto na Instrugdo CVM n2 625 e observadas as formalidades nos
artigos 24 a 27 da Instrugdo CVM 600.

12.16.1. A Emissora e o Agente Fiduciario deverdo disponibilizar aos Titulares de
CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagdo da assembleia, nos termos do paragrafo 42, do artigo 249, da Instrugdo CVM 600.

12.17. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, nas
seguintes hipoteses: (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequac¢do a normas legais ou regulamentares,
bem como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados e/ou de
entidades autorreguladoras; (ii) decorrer da substituicido ou da aquisicdo de novos direitos
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creditérios pela Emissora; (iii) for necessaria em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais da
Emissora ou dos prestadores de servigos; (iv) envolver redugdo da remuneragdo dos prestadores
de servigos descritos neste Termo de Securitizagdo; e (v) decorrer de corregdo de erro formal e
desde que a alteragdo ndo acarrete qualquer alteragdo na remuneragao, no fluxo de pagamento e
nas garantias dos CRA; devendo a alteragdo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso
inferior. Tais alteragdes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.

12.18. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, deverd ser convocada Assembleia Geral, toda
vez que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos na Escritura, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora
deverd exercer seu direito no ambito das Debéntures.

12.19. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Cldusula 12.18acima deverd ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para
a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora ou da data em
que ocorrerd uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da Escritura, desde que
respeitados os prazos de convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.20. A Emissora ndo prestard qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagado
definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a manifestar-se conforme
instrucao recebida do Agente Fiducidrio de acordo com a orientacdo definida pelos Titulares de
CRA, amenos que a orientagdo recebida do Agente Fiducidrio na forma acima resulte em manifesta
ilegalidade.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assung¢do imediata e
transitdria da administragdo do Patrimdnio Separado, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 20 (vinte) dias, observado a Clausula
13.3 abaixo, uma Assembleia Geral, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidagao, total ou parcial, do Patrimonio Separado:

(i) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagcdo extrajudicial,
formulado pela Emissora;

(ii) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,

pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo
legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora;

357



[ 4/ Ipiranga

|—' Vipiranga

74

(iii) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso
haja recursos suficientes no Patriménio Separado e comunicada para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagGes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente
a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(v) caso provarem-se falsas qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora no
presente Termo;

(vi) desvio de finalidade do Patrimoénio Separado; e

(vii)  decisdo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao.

13.2. A Assembleia Geral mencionada na Cldusula 13.1, acima, instalar-se 4, em primeira
convocagdo, com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero, sendo vdlidas as
deliberagdes tomadas por titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em
Circulagao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a Clausula 13.1, acima, serd convocada mediante
publicagdo de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias em
qualquer convocagdo. Caso ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral em
primeira ou segunda convocagdo ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, o Patriménio
Separado devera seguir sob a administragdo da Emissora.

13.4. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagao,
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipdtese na qual deverad ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual devera
ser deliberada a administragdo do PatrimOnio Separado, por outra instituicdo securitizadora,
fixando as condicOes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O
liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio
Separado.
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13.5. A liquidacdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Créditos
do Patrimoénio Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo administradora cuja contratagdo seja
aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na Clausula 13.4, acima, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1. O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas ou digitais dos
Documentos Comprobatérios até a data de liquidagdo total do Patriménio Separado, nos termos
da cldusula 3.4 deste Termo de Securitizagdo.

13.6. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada, respectivamente, aos
Créditos do Patriménio Separado, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

14. ENCARGOS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Osseguintes Encargos, se incorridos, serdo arcados exclusivamente, pela Devedora ou pela
Fiadora, diretamente ou pela Emissora, mediante utiliza¢do dos recursos do Fundo de Despesas:

(i) a taxa de administracdo do Patrimobnio Separado;

(ii) despesas com a formatagdo e disponibilizagdo dos Prospectos e dos materiais
publicitarios de divulgagdo do Aviso ao Mercado, do Antncio de Inicio e do Anuncio

de Encerramento no contexto da Emissdo, na forma da regulamentacdo aplicavel;

(iii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, conforme
previstas ao longo deste Termo de Securitizagdo e/ou da Escritura de Emisséo,
incluindo sem limitagdo o Agente Fiducidrio, o Contador do Patriménio Separado,
e aB3;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acgOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA, a cobranca e a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado, exceto se
a Devedora e/ou a Fiadora figurarem no polo passivo de tais a¢es;

(v) despesas com a gestdo, cobranga, realizagdo, administragdo, registro, custodia,
escrituracdo e liquidagdo dos direitos creditérios do agronegdcio e do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando, (a) as despesas com sistema de
processamento de dados, (b) as despesas cartorarias com autenticagles,
reconhecimento de firmas, emissdes de certidGes, registros de atos em cartérios e
emolumentos em geral, (c) as despesas com cdpias, impressdes, expedi¢des de
documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicagdes de
balangos, relatérios e informacbes periddicas, (e) as despesas com empresas
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especializadas em cobranca, leiloeiros e comissdes de corretoras imobiliarias; e (f)
quaisquer outras despesas relacionadas a administragdo dos direitos creditorios do
agronegacio e do Patrimbnio Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia
para outra companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela
instituicdo administradora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA,
na Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizagdo, na
hipdtese em que esses venham a assumir a sua administragdo, conforme o caso;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicagdo de documentag¢do de convocagao e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas previstas
na Instrucdo CVM 600 e em regulamentacdo especifica;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores,
bem como demais prestadores de servigos eventualmente contratados, para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA, na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado
ou, ainda, que possam afetar a realizagdo do respectivo patriménio separado,
inclusive aquelas previstas na Resolugao CVM 17;

custos devidos a instituicdo financeira onde se encontre aberta a Conta

Centralizadora que decorram da manutengdo da Conta Centralizadora;

custos inerentes a estruturacdo e liquidagdo dos CRA;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, a B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo
societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizagdo e aos
demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos

mesmos;
despesas necessdrias para a realizagdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentagdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagdo, desde que
solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio no

exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;
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honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio
Separado, exceto se tais processos foram instaurados por motivo imputavel a
Securitizadora ou decorram de contingéncias da Securitizadora que ndo estejam
relacionadas ao Patrimonio Separado;

honordérios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que
sejam atribuidos a Emissora;

taxas, impostos ou contribui¢cOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patrimdnio Separado;

despesas e/ou san¢des, presentes e futuras, que sejam imputados por lei sobre os
bens, direitos e obrigacdes do Patrimbnio Separado;

em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administragdo do
Patrimdnio Separado, as despesas de contratacdo de auditor independente e
contador, necessarios para realizar a escrituragdo contabil e elaboragdo de balango
auditado do Patrimdnio Separado, na periodicidade exigida pela legislagdo em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a
administragdo dos Créditos do Agronegdcio e do Patrimdnio Separado, inclusive
aquelas referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora,
mediante apresentacdo dos comprovantes de pagamento ou notas fiscais, bem
como despesas com gestdo, sistema de processamento de dados, cobranga,
realizacdo, administracdo, custodia e escrituragdo, incluindo, mas nao se limitando:
a remuneragdo dos prestadores de servicos, despesas cartorarias com
autenticagGes, reconhecimentos de firma, emissdes de certidGes, registros de atos
em cartorios, copias, impressGes e expedi¢des de documentos, envio de
correspondéncias, publicagdes de relatérios e informagdes periddicas, leiloeiros,
comissdes de corretoras imobilidrias, demais correspondéncias, emolumentos,
despesas havidas com empresas especializadas em cobranga, se aplicavel;

parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa
ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas funcdes;

prémios de seguros ou custos com derivativos;

liguidacdo, registro, negociacao e custddia de operagdes com ativos; e

contribuicdo devida as entidades administradoras da B3.
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14.1.1. Serd constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. Os Encargos
incorridos até a Data de Integralizagdo dos CRA, bem como o Valor do Fundo de Despesas, poderdo
ser descontados pela Emissora do preco a ser pago pela aquisigdo das Debéntures, nos termos do
Termo de Securitizagdo.

14.1.2. Observado o disposto abaixo, a Emissora devera informar semestralmente a
Devedora o montante necessario para o pagamento dos Encargos, relativos ao periodo de 6 (seis)
meses imediatamente subsequente, para que, caso necessario, a Devedora realize o depdsito de
tal montante na Conta Centralizadora.

14.1.3. Os Encargos incorridos até a Data de Integralizagdo dos CRA, bem como o Valor do
Fundo de Despesas, poderdo ser descontados pela Emissora do prego a ser pago pela aquisi¢ado das
Debéntures, nos termos deste Termo de Securitizagao.

14.1.4. Se, eventualmente, os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao
Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora, deverd encaminhar notificacdo a Devedora,
acompanhada da comprovacgdo do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i)
recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de
Despesas com 0 montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds
a recomposi¢do, seja, no minimo, igual ao respectivo Valor do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢do diretamente para a respectiva Conta
Centralizadora, e, ainda, (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovac¢do da referida
transferéncia Emissora.

14.1.5. Os recursos do Fundo de Despesas poderdao ser aplicados nas AplicagOes

Financeiras Permitidas.

14.1.6. Os tributos que ndo incidem no Patrimdnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forga da legislagdo

em vigor.

14.1.7. Caso, apds o cumprimento integral das obrigagdes assumidas pela Devedora nos
Documentos da Operagdo, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverao ser
liberados, liquido de tributos, pela Emissora a Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do cumprimento integral das obriga¢des assumidas pela Devedora nos Documentos da
Operagado.

14.1.8. Em casos de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo suportadas
pelo PatrimoOnio Separado, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora reembolsar o Patrimdnio
Separado e recompor o Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 14.1.2 acima, incluindo a
aplicagdo de multa e encargos moratdrios. Caso os recursos disponiveis no Patriménio Separado
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nao sejam suficientes, podera ser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, a liquidagdo do Patrimonio Separado ou a realizagdo de aporte de recursos
adicionais. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na
forma desta Cldusula serdo acrescidas a divida dos Creditérios do Agronegdcio e gozardo das
mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

14.1.9. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patriménio
Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com as
despesas mencionadas neste Termo de Securitizagdo, em nenhum caso a Securitizadora e/ou o
Agente Fiduciario serdo responsaveis por arcar com tais despesas com recursos proprios, sendo
que, caso o fagam, deverdo ser reembolsados pela Devedora e/ou pelo Patrimdnio Separado.

14.1.10. Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrerd em antecipacdo de despesas
e/ou suportard despesas com recursos proprios.

14.1.11. Quaisquer despesas ndo dispostas nesta Cldusula serdo imputadas a Emissora,
no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no
entender da Emissora, préprios ao Patriménio Separado e exigiveis para sua boa administracdo; e
(ii) houver ratificagdo posterior em deliberagdo da assembleia de titulares.

14.1.12. Na hipdtese de atraso na realizacdo da transferéncia ou do reembolso previsto
na Clausula 14.1.1 acima, incidirdo, sobre o valor devido, pela Devedora e pela Fiadora a
Securitizadora, a partir do término do prazo previsto na mesma cldusula, até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, com calculo pro rata die. Referidos encargos serdo revertidos, pela
Securitizadora, em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ter a aplicagdo prevista na forma da
Clausula 4.1(xx) deste Termo de Securitizagao.

14.2. Os tributos que ndo incidem no Patrimbnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forga da legislagdo
em vigor.

14.3. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos da Ipiranga
e/ou da Fiadora, os Encargos serdo suportadas pelo Patrimoénio Separado e, caso suficiente podera
ser deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidagdo do Patrimonio
Separado. Em ultima instancia, os Encargos que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma
desta cldusula serdo acrescidas a divida dos Créditos do Agronegécio e gozardo das mesmas
garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE
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15.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente Fiducidrio

deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Rua Cardeal Arcoverde, n2 2.365, 72 andar, | VALORES MOBILIARIOS

Pinheiros Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 08, Ala
Sdo Paulo - SP B, Salas 302, 303 e 304
CEP 05407-003 Rio de Janeiro - RJ
At.: Victoria de Sa / Gabriel Lopes CEP 22640-102
Telefone: (11) 3385-1800 At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira / Sra. Marcelle
E-mail: gestaocra@vert-capital.com / Santoro / Sra. Karolina Vangelotti
gestao@vert-capital.com Telefone: (21) 3385-4565

E-mail:

assembleias@pentagonotrustee.com.br

15.1.1. As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado
aos enderecgos acima; e (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

15.1.2. A mudanga, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, de seus dados devera ser

por ela comunicada por escrito.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovagao destes,
deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio
da realizagdo de qualquer publicagdo em até 2 (dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima desde que observada a cldusula
12.5 acima. O disposto nesta cldusula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser
divulgados na forma prevista na Instrugdo CVM 358.

15.4. As demais informacgGes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informages Periddicas

e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16.  DISPOSICOES GERAIS
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16.1. Os direitos da Emissora ou do Agente Fiduciario previstos neste Termo de Securitizagdo e
seus anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente
os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Termo ndo implicara novagdo da obrigacdo ou renuncia
ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragao aos termos deste Termo.

16.2. A tolerancia e as concessoOes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipotese, renuncia, transigéncia, remigdo, perda, modifica¢do, redugdo,
novagdo ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade tanto da Emissora
qguanto do Agente Fiduciario.

16.3. Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a
Emissora e o Agente Fiducidrio e seus sucessores ou cessionarios.

16.4. Todas as alteragGes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo vdlidas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Geral, observados os
quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, exceto as decorrentes do
previsto na Clausula 12.17 acima.

16.5. E vedada a promessa ou a cess3o, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciério, dos
direitos e obrigacOes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA.

16.6. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerao todas
as demais disposi¢gdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as tanto a Emissora
quanto o Agente Fiducidrio, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operagdo constituem o integral entendimento entre a Emissora e o
Agente Fiduciario.

16.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisGes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragdo destes documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar de a
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

16.9. Na forma do inciso X, do caput do art. 32 e no art. 18 da Lei n2 13.874, de 20 de setembro
de 2019, no art. 29-A, da Lei n2 12.682, de 9 de julho de 2012, nos arts. 104 e 107, do Cddigo Civil,
e no art. 10, § 22, da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, o presente Termo de
Securitizagdo serd considerado assinada, exigivel e oponivel entre as Partes e perante terceiros,
independentemente da aposi¢do de rubricas em cada pagina, desde que: (a) seja celebrado sob a
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forma fisica ou eletrénica, a critério das Partes; (b) a assinatura seja, de forma exclusiva, (i) aposta
no suporte fisico, ou (ii) certificada por entidade credenciada da ICP-Brasil, ou (iii) realizada por
meio do e-CPF (certificado digital de pessoa fisica) e/ou (iv) por outro meio de comprovacdo da
autoria e integridade de documentos em forma eletrénica, inclusive os que utilizem certificados
ndo emitidos pela ICP-Brasil; e (c) (1) se celebrado sob a forma fisica ou hibrida, sua apresentagédo
sob (i) a forma fisica ou (ii) sua forma digitalizada, com envio, em formato PDF, ou outra ferramenta,
por uma Parte a outra, a partir do e-mail indicado neste instrumento, ou a terceiros, sob qualquer
forma; e (2) se celebrado sob a forma eletrénica, sua apresentagdo por uma Parte a outra, ou a
terceiros, sob qualquer forma e mecanismo.

16.10. As palavras e as expressdes sem defini¢do neste instrumento deverdo ser compreendidas
e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

16.11. Os fatores de risco estdo constantes no Prospecto Preliminar.

17.  Lel ApLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. As disposi¢des constantes nesta cldusula de resolu¢do de conflitos sdo consideradas
independentes e autbnomas em relagdo ao Termo de Securitizacdo, de modo que todas as
obrigagdes constantes nesta cldusula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas
pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, mesmo apds o término ou a extingdo deste Termo de
Securitizagdo por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de
Securitizagdo, no todo ou em parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

17.2. A Emissora e o Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melhores esforgos
para resolver por meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operagao.

17.3. A constituicdo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagdo, incluindo da
presente cladusula de resolugdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis substantivas e
processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento.
Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario a
aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis substantivas
acima mencionadas.

17.4. AEmissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste
Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja ou venha a ser.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2021
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E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento em 3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de Assinaturas 1/3 do “Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 Emissdo da VERT
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A.”, celebrado, em [=] de [=] de 2021, entre a VERT Companhia Securitizadora e a Pentdgono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 Emissdo da VERT
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A.”, celebrado, em [=] de [=] de 2021, entre a VERT Companhia Securitizadora e a Pentdgono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 3/3 do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 Emissdo da VERT
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo
S.A.”, celebrado, em [=] de [=] de 2021, entre a VERT Companhia Securitizadora e a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
l. APRESENTACAO

1 Em atendimento ao artigo 99, incisos | e Il da Instrugdo CVM 600, a Emissora apresenta
as caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado.

2 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Créditos do
Agronegdcio.

3 As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou nos
respectivos Documentos Comprobatdrios.

1. CREDITOS DO AGRONEGOCIO
Devedora: IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade andnima, sem registro de

companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, n? 329, parte, Sdo
Cristdvao, CEP 20.941-900, inscrita no CNPJ sob o n233.337.122/0001-27,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCERJA sob o
NIRE 33.3.0029040-1 (“Ipiranga” ou “Devedora”).

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade anOnima com registro de

companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antonio, n2 1343, 9¢
andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ sob o n¢
33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE n2 35.300.109.724 (“Ultrapar” ou
“Fiadora”).

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA., companhia securitizadora, com sede na

Fiadora (devedora
soliddria):

cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n2
Credora: 2365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n®
25.005.683/001-09, e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.492.307 (“Emissora”).

“Instrumento Particular de Escritura da 102 EmisséGo de Debéntures, ndo

Conversiveis em A¢Bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Instrumento: o . . .
Garantia Fidejussdria, para Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de

Petroleo S.A.”, celebrado entre a Ipiranga, a Ultrapar e a Emissora.

Valor Total da Emissdo: | RS[=] ([=] reais).
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Quantidade de
Debéntures

(=1 (=D

Valor Nominal Unitario:

As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (um mil reais)
na Data de Emissdo.

Data de Emissdo:

19 de agosto de 2021

Data de Vencimento das
Debéntures

13 de setembro de 2028

Subscri¢ao:

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora por meio da assinatura de
boletim de subscricdo, conforme modelo constante no Anexo Il a
Escritura, devendo a Ipiranga efetuar a inscricdio do nome da emissora
como titular das Debéntures no livro de registro de Debéntures, conforme
Clausula 3.6.3 da Escritura.

Amortizagao do Valor
Nominal Unitario:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado, serd pago
integralmente pela Devedora, em parcela Unica, na Data de Vencimento

Remuneragao das
Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido em
Procedimento de Bookbuilding” e, em qualquer caso, limitados a (i) taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2028, divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser

apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
do de Bookbuilding,
exponencialmente de sobretaxa de 0,30% (trinta centésimos por cento);

realizacao Procedimento acrescida
ou (ii) 4,25% (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii)
o que for maior no Dia Util imediatamente anterior & Data do
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculada de
acordo com a féormula prevista na Clausula 4.2.2.1 da Escritura. Apds o
Procedimento de Bookbuilding, a Escritura devera prever o percentual

final definido.

Pagamento da
Remuneragao:

Os valores relativos a Remuneragdo deverdo ser pagos conforme planilha
no Anexo | da Escritura, a partir da primeira Data de Integralizagdo.

Vencimento Antecipado
Automatico:

Independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo extrajudicial,
ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, todas as
obrigagGes constantes deste Termo de Securitizagdo serdo declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Ipiranga o pagamento
integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitério
atualizado, conforme o caso, acrescido da remuneragdo devida, calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo até a data do
efetivo pagamento, nas hipdteses previstas na Clausula 5.1.1 da Escritura.
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Vencimento Antecipado
Nao Automatico:

Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela
Ipiranga ou por terceiros, o titular das Debéntures devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigagdes
constantes deste Termo de Securitizagdo e exigir da Emissora o
pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor
Nominal Unitario, atualizado, conforme o caso, acrescido da
remunerac¢do devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures até a data do efetivo pagamento das
Debéntures declaradas vencidas, nas hipdteses previstas na Clausula
5.2.1 da Escritura, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA
deliberar pela ndo declaragdo de seu vencimento antecipado.

Encargos Moratdrios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecuniarias relativas as Debéntures, aos débitos vencidos e ndo pagos
incidirdo sobre o valor devido, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, o equivalente a multa moratdria ndo compensatéria
de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.
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ANEXO Il - FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E REMUNERACAO DOS CRA

PERCENTUAL
DO SALDO DO
DATAS DE PAGAMENTO
PARCELA ~ VALOR
DE AMORTIZACAO
NOMINAL
UNITARIO
1 15 de 09 de 2028 100,0%

PARCELA DATAS DE PAGAMENTO DE | INiCIO DE CAPITALIZACAO - | FIM DE CAPITALIZAGAO -
REMUNERAGAO INCLUSIVE EXCLUSIVE
1 15/03/2022 15/09/2021 15/03/2022
2 15/09/2022 15/03/2022 15/09/2022
3 15/03/2023 15/09/2022 15/03/2023
4 15/09/2023 15/03/2023 15/09/2023
5 15/03/2024 15/09/2023 15/03/2024
6 16/09/2024 15/03/2024 16/09/2024
7 17/03/2025 16/09/2024 17/03/2025
8 15/09/2025 17/03/2025 15/09/2025
9 16/03/2026 15/09/2025 16/03/2026
10 15/09/2026 16/03/2026 15/09/2026
11 15/03/2027 15/09/2026 15/03/2027
12 15/09/2027 15/03/2027 15/09/2027
13 15/03/2028 15/09/2027 15/03/2028
14 15/09/2028 15/03/2028 15/09/2028
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ANEXO Ill - DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

DECLARAGAO DO COORDENADOR LiDER

O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n2 2.041 e 2.235, Bloco A, 242 andar, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita
no CNPJ sob 0 n290.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto
no inciso lll, do pardgrafo 12 do artigo 11 da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)

n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600”) e nos termos do artigo
56 da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
400”), DECLARA, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da distribuicdo publica de

certificados de recebiveis do agronegécio de Série Unica da 632 (sexagésima terceira) Emissdo
(“CRA”) da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-
003, inscrita no CNPJ sob o n.2 25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.492.307, inscrita na CVM sob o n2
23.990 (“Emissora” e “Emissdo”), para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a

Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter
agido com diligéncia para atestar e assegurar a veracidade, a consisténcia, a corre¢do e a suficiéncia
das informagdes prestadas pela Emissora no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de
Securitizagao.

a) gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informagdes fornecidas
pela Emissora sdao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as
informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢cdo no ambito da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro
da Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e

integrardo o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) sdo e serdo

suficientes, conforme o caso, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta (c) verificou, em conjunto com a Emissora e com o
Agente Fiducidrio, a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com
diligéncia para atestar e assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcdo e a suficiéncia
das informagdes prestadas pela Emissora no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo
de Securitizagdo;

b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito do CRA a ser
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ofertado, da Emissora e suas atividades, situagdo economico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e quaisquer outras informag&es relevantes; e

c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as

normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo
CVM 600.

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 63¢ Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.” celebrado em [=] de [=] de 2021.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV - DECLARACAO DA EMISSORA

DECLARAGAO DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n?
25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
sob o NIRE 35.300.492.307, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n2 23.990,
na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegdcio de Série Unica
da 632 (sexagésima terceira) emissdo (“Emissora” e “Emissdo”, respectivamente), conforme

definidos no termo de securitizagdo referente a Emissdo, para fins de atender o que prevé o inciso
Ill, do pardgrafo 12 do artigo 11 da Instrucdo da CVM n?2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 600”) e nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), DECLARA, na qualidade de emissora
no ambito da Emissdo, para todos os fins e efeitos, conforme estabelecido no Termo de

Securitizacdo (abaixo definido): (a) para fins de atendimento ao previsto no artigo 112, § 19, inciso

Il da Instrucdo CVM 600, que verificou, em conjunto com os Coordenadores, o Agente Fiduciario e

assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de
ter agido com diligéncia para atestar e assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia
das informacdes prestadas no prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizacdo; e (b) para
fins de atendimento ao previsto no artigo 56 da Instrucao CVM 400, que:

a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, todas as informacgdes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos Investidores, a respeito do CRA a ser
ofertado, da Emissora e suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes
as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes;

c) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e
d) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as

normas pertinentes, incluindo, mas sdo se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo
CVM 600.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
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Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 Emissdo da VERT
Companbhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.” celebrado em [=] de [=] de 2021.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4200, bloco 8,
ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.?
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”),
para fins de atendimento ao previsto no inciso Ill, do paragrafo 12 do artigo 11 da Instrucdo da

Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 600”), DECLARA, na qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado
constituido no dambito da emiss3o de certificados de recebiveis do agronegdcio de Série Unica da

632 (sexagésima terceira) Emissdo (“CRA”) da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia
securitizadora com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, localizada na Rua Cardeal
Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o
n.2 25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.482.307 (“Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins
e efeitos, que (i) atestou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com

diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das informacgoes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo (abaixo definido); e (ii) ndo
se encontra em nenhuma das situa¢des de conflitos descritas no artigo 62 da Resolugdo CVM 17 de
09 de fevereiro de 2021, e (a) ndo exerce cargo ou fun¢do, ou presta auditoria ou assessoria de
qualquer natureza a Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade
integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo
financeira que exerga as fun¢des de agente fiduciadrio nas condigdes previstas no item “(a)”, acima;
(c) ndo estd, de qualquer modo, em situagdo de conflito de interesses no exercicio da funcgdo de
agente fiducidrio; (d) ndo é institui¢do financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela
Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade
por ela controlada; e (f) ndo é instituigdo financeira (1) cujos administradores tenham interesse na
Emissora, (2) cujo capital votante pertenca, na proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a
Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente
controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela Emissora.

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declara¢do
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 Emissdo da VERT
Companbhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.” celebrado em [=] de [=] de 2021 (“Termo de Securitizacdo”).

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021.
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Por:

Cargo:
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ANEXO VI - DECLARAGAO DE CUSTODIA

DECLARAGAO DE CUSTODIA

A Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n2 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), por seu representante
legal abaixo assinado, na qualidade de custodiante do “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série
Unica da 639 Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” celebrado em [=] de [=] de 2021 (“Termo de
Securitizacdo” e “CRA”); DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n? 11.076,
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076”), e artigo 23 da Lein2 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), que foi entregue a esta instituicdo, para custddia,

(i) 1 (uma) via original fisica ou digital (PDF) da Escritura, (ii) 1 (uma) via original fisica ou digital
do(s) boletim(ns) de subscri¢do das Debéntures, e (iii) 1 (uma) via original fisica ou digital do Termo
de Securitizagdo. Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os Creditérios do
Agronegdcio encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegécio
de Série Unica da 63¢ emissdo da Emissora, tendo sido instituido o regime fiduciario pela Emissora,
conforme disposto no Termo de Securitizacdo, sobre os Creditdrios do Agronegdcio, nos termos do
artigo 36 e seguintes da Lei 11.076, inclusive o seu artigo 39, regime fiduciario que ora é registrado
neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizagdo encontra-se registrado e
custodiado neste Custodiante.

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declara¢do
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 63¢ Emissdo da VERT
Companbhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.” celebrado em [=] de [=] de 2021 (“Termo de Securitizacdo”).

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII - TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Termo de
Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideragao
as previsdes de legislagdo e regulamentagdo aplicaveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como
a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras,
gue negociam titulos ou valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da Instru¢do Normativa RFB n2 1585/2015,
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base na aplicagdo
de aliquotas regressivas, calculadas em func¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que
o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessao.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda devido,
gerando o direito a restituicdo ou compensag¢do com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo,
uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento ou ganho devera ser computado na
base de calculo no IRPJ e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez
por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano ou o equivalente a
multiplicagdo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo periodo de
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apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por
cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao financeiras tributadas de
acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribui¢Ges as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015 conforme
Decreto n? 8.426/2015. As pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo
estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a
depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, agéncias de
fomento, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa
de retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015. Apesar
disso, as referidas instituicdes devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRA a
tributacdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da CSLL aplicdveis sdo as
seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (ii) 15% (quinze por
cento) no caso de pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagdo e das referidas nos
incisos I a VII, IX e X do § 12 do artigo 12 da Lei Complementar no 105/2001. Como resultado, os
rendimentos e ganhos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e
pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituicbes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuigdo ao
PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos
realizados em CRA, sdo, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme
disposto pelo artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015 (isentos de imposto de renda e
ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65,
§129, inciso Il, da Instrucdo Normativa RFB n? 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito as entidades imunes, estdo as
mesmas dispensadas da retengdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte
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pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com reda¢do dada pela Lei n2 9.065, e do artigo
72 da Instru¢do Normativa RFB n2 1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. De acordo com a posicdo da Receita
Federal do Brasil, expressa no artigo 55, pardgrafo uUnico, da Instru¢do Normativa RFB n?
1.585/201515, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessdo
dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso I, da Lei n2 8.981/95. A
retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde
que as entidades declarem sua condi¢cdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n?
8.981/95, com redacdo dada pela Lei n29.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se
sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes
ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instru¢do Normativa RFB n® 1.585/2015).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributagdo favorecida,
gue atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373 e que investem em
CRA (artigo 88 da Instrugdo Normativa RFB n2 1585/2015) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na
alienagdo de CRA em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46,
§12 e 89, inciso Il da Instru¢gdo Normativa RFB n2 1585/2015.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais
com tributagdo favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da Instrugdo Normativa
RFB n2 1585/2015. Os ganhos auferidos na cessdo de CRA pelos investidores pessoas juridicas
residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida estd sujeito ao imposto de renda a
aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), a ndo ser que a operagdo ocorra em ambiente de bolsa
de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas
citadas acima (22,5% a 15%).

Nos termos do artigo 24 da Lei n2 9.430/1996, consideram-se jurisdi¢ces de tributagdo favorecida
os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a
20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas
a composigdo societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os
padrdes internacionais de transparéncia fiscal previstos pela Instrugdo Normativa RFB n?
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1.530/2014, o percentual indicado acima fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme
disposto pela Portaria ME n2 488/2014. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados
como sendo de tributagdo favorecida encontram-se listados no artigo 12 da Instru¢do Normativa
RFB n2 1.037/2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior em decorréncia da realizagdo de investimentos no Brasil sdo isentos do
IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdi¢cdo de tributagao favorecida, de acordo com o artigo
85, §42 da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585/2015.

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio

14.1. As operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as opera¢des de cambio relacionadas com
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de
operagdes simultdneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-
B, incisos XVI e XVII do Decreto n2 6.306/2007. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), relativamente as transagGes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo
32, parégrafo 22, do referido Decreto n2 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do 10F/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transa¢des ocorridas apds
este eventual aumento.
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ANEXO VIII — DECLARACAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIMES FIDUCIARIOS

DECLARAGAO SOBRE A INSTITUICAO DE REGIMES FIDUCIARIOS DA EMISSORA

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n? 2.365, 72 andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia sob o n?
25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
sob o NIRE 35.300.492.307, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n2 23.990,
na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegécio de Série Unica
da 632 (sexagésima terceira) emissdo (“Emissora” e “Emissdo”, respectivamente), conforme

definidos no termo de securitizagdo referente a Emissdo, para fins de atender o que prevé o inciso
V do artigo 92 da Instrucdo CVM 600, DECLARA, para todos os fins e feitos que institui o regime
fiducidrio sobre: (i) os Creditdrios do Agronegdcio; (ii) a Conta Centralizadora e todos e quaisquer

valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas garantias, bens
e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)” acima, conforme aplicavel.

As palavras e expressées iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo
terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio de Série Unica da 632 EmissGo da VERT
Companbhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos
de Petrdleo S.A.” celebrado em [=] de [=] de 2021.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IX — DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Enderecgo: Avenida das Américas, n2 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-
102

Cidade / Estado: Rio de Janeiro/RJ

CNPJ n2: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [e]

Numero do Documento de Identidade: [e]

CPF ne: [o]

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissdo: 632

NUmero da Série: Série Unica

Emissor: VERT Companhia Securitizadora

Quantidade: Inicialmente, serdo emitidos 800.000 CRA
Classe: N/A

Forma: Escritural e nominativa

Declara, nos termos da Resolugdo CVM 17 de 09 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia de situagdo
de conflito de interesses que o impega de exercer a fungdo de agente fiducidrio para a emissdo
acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagdo.

S3o Paulo, [=] de [=] de 2021.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO X — DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS
Ou PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO

PERIODO

Na data de celebragdo deste Termo de Securitizagdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes.

Emissdo

12 e 22 séries da 52 emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora (somente 22 série vigente)

Valor Total da Emissdo

R$506.400.000,00

Quantidade 506.400
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

17.04.2021 para a 12 série; 19.04.2023 para a 22
série

96% da Taxa DI (12 série); IPCA + 5,0894% (22

Remuneragdo ..

série)
Enquadramento adimpléncia financeira

12 e 22 séries da 262 emissdo de certificados de
Emissdo recebiveis do agronegécio da VERT Companhia

Securitizadora

Valor Total da Emissdo

R$1.000.000.000,00

Quantidade 200.000 (12 série); 800.000 (22 série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

16/03/2026 (12 série); 15/03/2029 (22 série)

98% da Taxa DI (12 série); IPCA + 4,5081% a.a. (22

Remuneragdo L.

série)
Enquadramento adimpléncia financeira

12 série da 292 emissdao de certificados de
Emissao recebiveis do agronegécio da VERT Companhia

Securitizadora

Valor Total da Emissdo

R$19.350.000,00

Quantidade 1.935
Espécie quirografaria
Garantias N/A
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Data de Vencimento

) O 4

12/05/2022

Remuneragao 100% Taxa DI + 3,5% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

Série Unica da 302 emissdo de certificados de
Emissao recebiveis do agronegdcio da VERT Companhia

Securitizadora

Valor Total da Emissdo

R$966,291.000,00

Quantidade 966.291
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/06/2029

Remuneragao IPCA +3,5000% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira

12 e 22 séries da 462 emissdo de certificados de
Emissao recebiveis do agronegécio da VERT Companhia

Securitizadora

Valor Total da Emissao

R$2.200.000.000,00

Quantidade 705.000 (12 série); 1.495.000 (22 série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2027 (12 série); 15/07/2030 (22 série)

IPCA + 5,30% a.a. (12 série); IPCA + 5,60% a.a. (22

Remuneragdo série)

Enquadramento adimpléncia financeira
Série Unica 602 emissdo de certificados de

Emissao recebiveis do agronegécio da VERT Companhia
Securitizadora

Valor Total da Emissao R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2031

Remuneragao IPCA + 4,7843%

Enquadramento adimpléncia financeira
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10’ (DECIMA) EMISSAQO DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE
PETROLEO S.A.

CELEBRADO ENTRE

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.,
na qualidade de Emissora

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.,
na qualidade de Fiadora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
na qualidade de subscritora das Debéntures

Datado de 28 de julho de 2021

DA 11639687 V30
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10° (DECIMA) EMISSAO DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA IPIRANGA PRODUTOS DE
PETROLEO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

1. IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, 329, parte, Sdo
Cristovdo, CEP 20.941-900, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n? 33.337.122/0001-27, neste ato devidamente
representada na forma de seus atos societdrios arquivados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o NIRE 33.3.0029040-1, na qualidade de
emissora das Debéntures (abaixo definido) (“Emissora” ou “Ipiranga”);

2. ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Luis Antdnio, 1.343, 92 andar, Bela Vista, CEP 01.317-910, inscrita no CNPJ
sob o n? 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n2 35.300.109.724,
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Fiadora”); e

3 VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agoes, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 72 andar, Pinheiros,
inscrita no CNPJ sob o n225.005.683/0001-09, na qualidade de subscritora das
Debéntures (“Securitizadora” ou “Debenturista” ou, quando denominada em conjunto
com a Emissora e a Fiadora, “Partes”).

CONSIDERANDO QUE

(i) A Ipiranga tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegacio,
principalmente relacionadas a aquisicdo de etanol diretamente de produtores rurais, para
utilizagdo nas atividades desenvolvidas pela propria Emissora nos termos da clausula 3.1
abaixo;

(ii) No @mbito de suas atividades, a Ipiranga tem interesse em emitir debéntures,
nao conversiveis em agdes, em série Unica, da 102 (décima) emissao, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria adicional, para colocagdo privada, nos termos desta
Escritura (conforme definido abaixo), a serem subscritas e integralizadas de forma privada pela
Debenturista (respectivamente, “Emissdo” e “Debéntures”);
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(iii) Os recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverdo ser
utilizados exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao agronegocio,
conforme destinagdo de recursos prevista na Clausula 3.5 abaixo;

(iv) Apds a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Debenturista, a
Debenturista serd a unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as
obrigagdes, principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditorios do agronegocio nos termos do §12, do artigo 23, da Lei n2
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos desta
Escritura (“Créditos do Agronegdcio”);

(v) A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES IMOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o n.2
17.343.682/0001-38 (“Agente Fiducidrio dos CRA”), a ser contratado por meio do Termo de
Securitizagdo (conforme abaixo definido), acompanhard a destinagdo dos recursos captados
com a presente Emissdo, nos termos da Cldusula 3.5 abaixo.

(vi) A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagdo de
securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Série Unica da 632 Emissao da VERT Companhia Securitizadora
(“CRA"), aos quais os Créditos do Agronegdcio serdo vinculados como lastro, na forma prevista
no “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditérios do Agronegocio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Créditos do Agronegocio Devidos pela Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.”, a ser firmado entre
a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA (respectivamente, “Operacdo de Securitizagdo”
e “Termo de Securitizacdo”), de modo que as Debéntures ficardo vinculadas exclusivamente ao
seu patrimonio separado ( “Patrimdnio Separado dos CRA");

(vii) A Debenturista utilizara a totalidade dos Créditos do Agronegdcio, nos termos
do artigo 23 da Lej 11.076, como lastro para emissao dos CRA; e

(viii) Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo em
regime de garantia firme de colocagdo, nos termos da Instrugdo da CVM n@ 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400”) e serdo destinados a
Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n? 30 de 11 de
maio de 2021, futuros titulares dos CRA (“Titulares de CRA"), nos termos do “Contrato de

Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigio Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegacio,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocag@o, da VERT Companhia Securitizadora Lastreados
em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, a ser celebrado
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entre a Securitizadora, o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n2 2.041 e 2.235, Bloco A, 242 andar,
CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n2 90.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”), o
BANCO BRADESCO BBI S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de
valores maobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1309, 102 andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ sob o n? 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com endereco na cidade de Sao
Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, Torre Sul, 302
andar, Itaim Bibi, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78 (“XP" e, em
conjunto com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores”), a Emissora e a
Fiadora, no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuicdo”);

Vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 102 (décima) Emissdo de
Debéntures, ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocag@o Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A."
(“Escritura” e, em conjunto com o Termo de Securitizacdo, os “Documentos da Operacdo”),
observadas as clausulas, condigdes e caracteristicas abaixo:

i 8 AUTORIZAGAO

1.1. A Emissdo é realizada e a presente Escritura é celebrada com base nas
deliberacdes tomadas pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 28 de
junho de 2021 (“AGE”), por meio da qual se aprovou a presente Emissdo, incluindo seus
termos e condicdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de

1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2. A prestagdo da Fianga (conforme definida abaixo), pela Fiadora, foi autorizada
em Reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora, realizada em 28 de junho de 2021
(“RCA da Fiadora” e, em conjunto com a AGE, “Deliberacdes Societarias”).

Z REQUISITOS DA EMISSAQ
A Emissdo sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arguivamento e Publicacdo das Deliberacdes Societdrias
2.1.1. Nos termos dos artigos 62, inciso |, e 289, da Lei das Sociedades por

Acdes, a ata da AGE: (a) serd arquivada na JUCERJA; e (b) publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Monitor Mercantil (“Monitor Mercantil” e, em
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conjunto com o DOERJ, “Jornais de Publicacdo Emissora”). A ata da RCA da Fiadora (a) sera
arquivada na JUCESP; e (b) publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no
jornal Valor Econémico.

2.1.2. Os atos societdrios da Emissora e da Fiadora que eventualmente
venham a ser realizados no ambito da presente Emissdo, apds o registro desta Escritura, serdo
igualmente arquivados na JUCERJA e JUCESP, respectivamente, e publicados pela Emissora
e/ou Fiadora, conforme aplicavel, na forma indicada na Cldusula 2.1.1 acima, conforme o caso,
observados os termos da legislagdo em vigor.

2.1.4. A Emissora compromete-se a enviar a Debenturista, ou a quem vier
sucedé-la na qualidade de titular das Debéntures, e ao Custodiante (abaixo definido), 1 (uma)
cdpia eletronica (PDF) da ata da AGE contendo o comprovante de arquivamento na JUCERJA.

2.1.5. A Fiadora, por sua vez, compromete-se a enviar a Debenturista, ou a
quem vier sucedé-la na qualidade de titular das Debéntures, 1 (uma) cépia eletrdnica (PDF) da
ata da RCA da Fiadora devidamente arquivada na JUCESP, tempestivamente apos o referido
registro.

2.2, Arguivamento da Escritura

2.2.1. A presente Escritura e seus aditamentos serdo arquivados na JUCERJA,
de acordo com o disposto no artigo 62, 1l e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes,
devendo a Emissora efetuar o protocolo na JUCERJA, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da assinatura desta Escritura ou do respectivo aditamento, observado que, caso as
Juntas Comerciais competentes ndo estejam em regular funcionamento, devera ser observado
o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data que a JUCERJA restabelecer a prestagdo regular de
seus servigos, nos termos da Lei n? 14.030, de 28 de julho de 2020 (“Lei 14.030").

2.2.2. A presente Escritura e seus aditamentos serdo arquivados nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo e
da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na forma prevista nos artigos 129 e 130
da Lei n.2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, devendo a Emissora efetuar
o protocolo nos referidos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura desta Escritura ou do respectivo
aditamento.

2.2.3. A Emissora se compromete a enviar a Debenturista e ao Custodiante 1
(uma) via original desta Escritura e eventuais aditamentos, devidamente registrada e averbada
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, bem como 1 (uma) copia
eletrénica (PDF) desta Escritura contendo o comprovante de protocolo na JUCERJA, sendo
certo que referidos protocolos da presente Escritura serdo condi¢des essenciais para a
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integralizacdo das Debéntures.

23. Registro para Distribuicdo, Negociacdo, Custodia Eletrdnica e Liquidagdo

2.3.1. As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario, negociagdo no mercado secundario, custédia eletrénica ou liquidagdo em qualquer
mercado organizado.

2.4. Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.4.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a
ANBIMA, uma vez que as Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem (i) a
intermediagdo de institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios; ou
(ii) qualquer esforco de venda perante investidores.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. Emissora tem por objeto social, nos termos do art. 32 de seu Estatuto
Social: (i) a execucdo de operagdes de prospecg¢do, exploragao, avaliagao, desenvolvimento e
produgdo de petréleo, gas natural, condensado e outros hidrocarbonetos, incluindo trabalhos
e atividades de geologia, geofisica, perfuragdo estratigrdfica e de pogos, recolha de
testemunhos e de amostras de petrdleo e gas natural, diagrafias dos pogos e teste de
formacdo e producdo; (ii) a construcdo e operacao de oleodutos, gasodutos e polidutos para
transporte de petroleo, gas natural ou de outros hidrocarbonetos e produtos derivados dos
mesmos, bem como unidades de tratamento, processamento e estocagem de petrdleo ou gas
natural; (iii) a importagdo, exportacdo, armazenamento; beneficiamento de venda e
distribuicdo de produtos de petrdleo, gas natural, seus derivados e outros hidrocarbonetos
permitidos por lei e demais produtos conexos e afins inclusive pneumaticos, baterias e
acessorios automobilisticos, como também os respectivos equipamentos, instalagdes,
aparelhos e maquinas do ramo em geral, seja de origem nacional ou estrangeira; (iv) a
fabricagdo, preparo, mistura, embalagem, importagdo, exportagdo, instalagdo e
comercializagdo de materiais, produtos e equipamentos relacionados com a industria do
petroleo, a distribuicdo e comércio de equipamentos e mercadorias, inclusive acessérios e
pegas para industria de veiculos automotivos, graxas, solventes, lubrificantes, aditivos,
produtos petroquimicos, bem como quaisquer outras atividades relacionadas com a inddstria
do petréleo; (v) a prestacdo a terceiros de servicos técnicos, relacionados com as
especialidades a que se dedica; (vi) o agenciamento de navios para entrega dos produtos de
seu ramo; (vii) a venda de artigos de propaganda e quaisquer outros do comércio, desde que
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relacionados com os objetivos principais da empresa; (viii) a industria, o comércio, a
distribuicdo de produtos alimentares e artigos diversos, com a exploragdo de estabelecimentos
comerciais destinados a funcionar como lojas de conveniéncia, minimercados, lanchonetes,
fast food, bem como a venda ou locacdo de aparelhos eletronicos e fotograficos em geral,
filmes, cassetes, discos e a prestagdo de servicos e/ou venda de mercadorias correlatas,
podendo as operagdes ser cedidas a terceiros; (ix) a prestagdo de servigos de consultoria e de
assisténcia técnica, administrativa, comercial e de marketing, a lavagem, a lubrificagdo em
geral e a reparacdo e veiculos, inclusive sob a forma contratual de franquia e, em geral,
qualquer atividade comercial de intermediagdo de negdcios ou servigos permitidos em lei; (x)
o incremento de exportacdo, por conta propria ou de terceiros, de produtos industriais
brasileiros de qualquer natureza e todas as outras atividades requeridas para tal incremento
de exportagdo, inclusive compra e venda de cdmbio para operagbes de importagdo e
exportagao e outras; (xi) a operagdo e manutengdo de usinas termelétricas, transformagao de
gas, producdo e suprimento de energia elétrica, bem como participagdo de empreendimentos
nas atividades referidas; (xii) o exercicio de outras atividades ligadas ou conexas as constantes
dos itens anteriores, inclusive a participagdo como socia ou acionista em outras sociedades,
simples ou empresdrias e empreendimento comerciais industriais ou de servicos de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, desde que, se necessario, seja obtida autorizagao
governamental; (xiii) a constituicdo e participagdo em consdrcios para execucdo das atividades
ligadas ou conexas as constantes do seu objeto, descritas nesta clausula; (xiv) a importagdo e
exporta¢do, no atacado, de produtos e mercadorias, neles incluidas todas as commaodities,
inclusive petréleo cru, derivados de petroleo, solventes, asfaltos, &lcool etilico (etanol
combustivel), produtos quimicos e petroquimicos, lubrificantes, etanol, entre outros; e (xv) a
prestacdo de servigos necessarios a consecugao do seu objeto social, inclusive a legalizagao de
documentos para a importagdo e exportagdo dos produtos citados no item (xv).

3.2.  Numero da Emissao

3.2.1. Estaé a 102 (décima) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3.  Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissdo e Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 960.000 (novecentos e sessenta mil) Debéntures, todas
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo), observada a Clausula 4.4.2 abaixo.

3.4.2. O valor total da Emissdo é de R$960.000.000,00 (novecentos e
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sessenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo), observada a
Clausula 4.4.2 abaixo (“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Destinacdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora em razdo da integralizagdo
das Debéntures deverdo ser destinados, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisi¢do, pela Emissora, de etanol
diretamente de produtores rurais, caracterizando-se como direitos creditérios do agronegocio
nos termos do artigo 32 da Instrugdo CVM n® 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 600”) e do artigo 23, § 12 da Lei 11.076, substancialmente conforme
cronograma indicativo abaixo:

PERCENTUAL IVIAXIMO ESTIMADO DO

VALOR TOTAL DA EMISSAO A SER VALOR MAXiMO ESTIMADO (RS)
UTILIZADO PARA AQUISICAO DE

ETANOL DOS PRODUTORES RURAIS

PERIODO DE AQUISICAO DO ETANOL

Entre a Data de Integralizagdo e

31/12/2021 44% 418.461.538,46
Entre 01/01/2022 e 30/06/2022 34% 328.205.128,21
Entre 01/07/2022 e 31/12/2022 6% 55.384.615,38
Entre 01/01/2023 e 30/06/2023 6% 55.384.615,38
Entre 01/07/2023 e 31/12/2023 5% 51.282.051,28
Entre 01/01/2024 e 30/06/2024 5% 51.282.051,28
Total 100% 960.000.000,00

3.5.2. As Debéntures sdo representativas de direitos creditorios do
agronegdcio uma vez que: (i) os recursos liquidos captados com as Debéntures, serdo integral
e exclusivamente destinados pela Emissora a aquisicdo de etanol, caracterizado como
“produto agropecuario” para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua
origem é essencialmente o cultivo e a produgdo agricola, observado o cronograma indicativo
previsto acima; e (ii) o etanol serd adquirido pela Emissora diretamente de pessoas que
desenvolvam a atividade de cultivo e produgdo de produtos agropecudrios, ou seja, que se
caracterizam como “produtores rurais” nos termos do artigo 165 da Instrugao Normativa da
Receita Federal do Brasil n2 971, de 13 de novembro de 2009 (“IN RFB 971"), conforme
verificado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme Clausula 3.5.3(ii) abaixo,
e individualmente listados no Anexo V a presente Escritura.

3.5.3. Para assegurar que os respectivos fornecedores do etanol a ser
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adquirido pela Emissora com os recursos decorrentes das Debéntures s3o qualificados como
produtores rurais, nos termos da Instruciio Normativa da Receita Federal do Brasil n2 971, de
13 de novembro de 2009 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Emissora certifica por meio desta
Escritura: (i} a condi¢do de produtor rural de todos os fornecedores de etanol que atuar3o no
&mbito da destinacdo dos recursos, cuja relagdo exaustiva seré apresentada pela Emissora
Securitizadora, ao Agente Fiduciario dos CRA e a CVM previamente a data de celebracdo do
Termo de Securitizacdo, bem como se encontra anexa a presente Escritura (Anexo V)
(“Eornecedores”); e (ii} que a condi¢io de produtor rural dos Fornecedores se da em func3o da
producdo de produtos agropecudrios derivados da cana de aglicar, o que se corrobora pela
atividade primaria ou secundaria indicada no comprovante de inscricio dos Fornecedores no
CNPJ, representada pelo CNAE (Classificagdio Nacional de Atividades Econdmicas) n® 19.31-4-
00 (fabricacdo de etanol /alcool) e n2 10.71-6-00 {fabricagdo de agticar em bruto).

3.5.4. A data limite para utilizacdo dos recursos captados por meio da
presente Emissdo para a destinag3o prevista na Clausula 3.5.1 acima é a data de vencimento
original dos CRA.

3.5.4.1. Para fins de esclarecimento, ainda que as Debéntures sejam
objeto de vencimento antecipado ou resgate antecipado, nos casos indicados nesta Escritura
de Emissdo, as obrigacSes com relacdo 3 destinacdo de recursos da Emissora e do Agente
Fiducidrio perdurardo até que se verifique a integral comprovacdo da destinacdo de recursos
pela Emissora, a qual deve ocorrer necessaria e impreteriveimente até a data de vencimento
original dos CRA.

3.5.5. A Emissora devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA, da
destinacdo de recursos e seu status descrita na Clausula 3.5.1 acima, até a data de vencimento
original dos CRA ou até a comprovagdo integral da utilizagio dos recursos para os fins da
Clausula 3.5.1 acima, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ac Agente Fiduciario, com
cdpia para a Securitizadora, do Relatdrio {conforme definido abaixo) acompanhado da cépia
das notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios, na seguinte periodicidade: (i) a cada
6 (seis) meses a contar da primeira data de integralizagdo dos CRA, conforme definida abaixo
exclusivamente por meio do relatério, na forma do Anexo Il a esta Escritura e realizados no
semestre imediatamente anterior (“Relatdrio”} até a alocac8o total do Valor Total da Emiss3o;
(i) em caso de vencimento {ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate
previstos na Clausula 4.7 desta Escritura, por meio do envio do Relatério, informando o valor
total dos recursos oriundos da Emiss3o efetivamente destinado pela Emissora nos termos da
Clausula 3.5.1 acima durante o periodo entre o término do tltimo periodo de verificacio e a
data do referido vencimento e/ou resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito por
Autoridades (abaixo definido), pela Debenturista ou pelo Agente Fiduciério dos CRA, para fins
de atendimento a Normas (abaixo definido) e exigéncias de drgdos reguladores e
fiscalizadores, em: {a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacio, cépia das
notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios que julgar
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necessario para comprovagao da utilizagdo dos recursos objeto do relatério descrito no item
“i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade, pela Emissora ou
determinado por Norma.

3.5.5.1.Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural,
pessoa juridica (de direito publico ou privado), entidade ou 6rgdo (“Pessoa”):

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Piblico,
incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos Poderes Judicidrio,
Legislativo e/ou Executivo, entidades da administragdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com

poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil.

3.5.5.2.Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida

provisoria, reguiamento, norma administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrugao, circular e/ou
qualquer tipo de determinagdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentagéo,
de orgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade,
que crie direitos e/ou obrigagdes que vincule as Partes.

3.5.5.3.0 Agente Fiducidrio dos CRA devera verificar, ao longo do
prazo de duragdo dos CRA, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da
presente Emissdo, a partir, exclusivamente, dos documentos fornecidos nos termos da
Cldusula 3.5.5 acima.

3.5.6. As Partes reconhecem desde ja que o cronograma constante do item
3.5.1 acima é meramente indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer
atraso ou antecipagdo do cronograma indicativo (i) ndo serd necessario notificar a
Debenturista e/ou o Agente Fiducidrio, tampouco aditar a presente Escritura de Emissdo e/ou
quaisquer outros documentos do CRA e (ii) ndo restard configurada qualquer hipétese de
vencimento antecipado das Debéntures ou resgate antecipado dos CRA.

3.5.7. Uma vez atingido o valor da destinagao dos recursos das Debéntures
nos termos da Clausula 3.5.1, que serd verificado pela Debenturista e pelo Agente Fiduciario
dos CRA, conforme Clausula 3.5.5 acima e observado o modelo do Relatorio, a Emissora ficara
desobrigada com relagdo as comprovagées de que trata a Clausula 3.5.5 acima, exceto se em
razdo de determinagao de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualguer
comprovagao adicional.
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3.5.8. A Vérix Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n? 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05.452-020, inscrita no CNPJ sob o n®
22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), devera realizar a guarda e custédia da via fisica ou
digital, conforme o caso, de todos os documentos comprobatérios da destinagdo dos recursos
descritos na Clausula 3.5.5 acima, os quais serfio enviados pela Emissora e deverfo ser
mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislacio aplicével, nos termos do artigo
627 do Cddigo Civil, sendo certo que o Custodiante ndo realizard qualquer verificacdo da
destinagdo dos recursos ou da validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados

3.5.9. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos eventualmente
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, n3o foram objeto de fraude ou
adulteracdo, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio dos CRA a responsabilidade por verificar a
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras dos
eventuais documentos enviados, objeto da destinagio dos recursos, ou ainda qualquer outro
documento que ihe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informagdes do que for mencionado na destinac3o dos recursos.

3.5.10. O Agente Fiduciario dos CRA dever3 envidar os seus melhores esforcos
para obter os documentos comprobatérios que julgar necessarios a fim de proceder com a
verificacdo da destinagio dos recursos da Oferta.

3.6.  Titularidade, Cessdo e Transferéncia das Debéntures

3.6.1. Nos termos da Clausula 4.1.7 abaixo, as Debéntures serdo totalmente
subscritas pela Debenturista.

3.6.2. Apds a subscricdo das Debéntures a que se refere a Clausula 3.6.1
acima, a Debenturista poderd promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou
totalidade das Debéntures de sua titularidade, ou dos créditos delas decorrentes, observado
que, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas aos Patrimdnio Separado dos CRA, tal
transferéncia podera ocorrer de forma parcial ou integral, apenas nas seguintes hipéteses: (i)
liquidacdo do Patriménio Separado dos CRA; ou {ii} declaracio de vencimento antecipado das
Debéntures, e mediante assembleia geral de Titulares de CRA.

3.6.3. No ambito de qualquer transferéncia de Debéntures e desde que os
requisitos estabelecidos na Clausula 3.6.2, acima, tenham sido atendidos, a Ipiranga obriga-se
a registrar a transferéncia em Livro de Registro de Debéntures, em prazo ndo superior a 5
{cinco) Dias Uteis a contar da ciéncia da respectiva transferéncia.
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3.6.4. Para fins de comprovacdo do cumprimento da obrigagdo descrita na
Clausula 3.6.3 acima, quanto a inscricdo da Securitizadora em razao da subscricdo a que se
refere a Clausula 3.6.1 acima, a Emissora devera, dentro do prazo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar da respectiva subscricdo, apresentar & Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA,
copia eletronica (em formato pdf), do Livro de Registro das Debéntures que comprove a
inscrigdo do seu nome como titular da totalidade das Debéntures.

3.6.5. Caso as Debéntures sejam transferidas pela Securitizadora a outros
titulares, observadas as disposi¢des da Clausula 3.6.2, o termo “Debenturista” designara todos
os novos titulares de Debéntures, os quais serdo titulares de todos os direitos, poderes,
faculdades, prerrogativas e pretensdes previstas, em lei ou contrato, em favor dos titulares das
Debéntures.

3.6.6. As decisdes da Securitizadora no ambito desta Escritura, enquanto
titular de Debéntures, deverdo observar o disposto no Termo de Securitizagdo e o que vier a
ser deliberado pelos Titulares de CRA.

3.6.7. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo Livro de Registro de Debéntures.

3.7.  Vinculacdo aos CRA

3.7.1. As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, a serem emitidos e
distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Instru¢gdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600,
sendo as Debéntures vinculadas exclusivamente ao Patrimonio Separado do CRA. As
Debéntures serdao emitidas, em favor da Debenturista, direta e anteriormente a emissdo e
distribuicdo dos CRA, bem como ao registro da Oferta pela CVM.

3.7.2. Em vista da vinculagdo mencionada acima, a Emissora tem ciéncia e
concorda que, uma vez ocorrida a subscri¢do das Debéntures prevista na Cldusula 3.6.1 acima,
em razdo do regime fiducidrio a ser instituido pela Securitizadora, na forma do artigo 92 da Lei
n2 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514"), todos e quaisquer
recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade das Debéntures, estardo
expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA.

3.7.3. Por forca da vinculagdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja
estabelecido que a Securitizadora, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizacdo,
devera manifestar-se, em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, conforme orientagdo deliberada
pelos Titulares de CRA, apos a realizacdo de uma Assembleia Geral de Titulares de CRA.
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3.8. Transferéncia das Debéntures. As transferéncias das Debéntures serdo
registradas pela Ipiranga em Livro de Registro de Debéntures, desde que realizadas em
conformidade com esta Escritura. A Ipiranga compromete-se a fornecer cdpias do Livro de
Registro de Debéntures ao Debenturista que a solicitar, para fins de comprovacdo de
titularidade.

3.9. Condicoes de Pagamento. A Debenturista somente sera obrigada a integralizar
as Debéntures mediante o cumprimento das seguintes condigdes (“Condigdes de
Pagamento”):

(i) celebragdo desta Escritura de Emissdo pelos respectivos signatarios e
protocolo desta perante a JUCERJA;
(ii) protocolo, na JUCERJA, da ata de AGE da Emissdo e RCA da Fiadora;
(fii) celebragdo do Boletim de Subscrigdo; e
(iv) a efetiva subscricdo e integralizagdo dos CRA,
3.9.1. Apds o recebimento total do preco de integralizagdo das

Debéntures, sera dada plena e geral quitagdo, pela Emissora a Debenturista, referente a
obrigacdo de integralizagao das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo,
observado que o comprovante de pagamento sera prova de quitagdo do Preco de
Integralizagdo das Debéntures

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1.  Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures, na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitdrio”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 960.000 (novecentas e
sessenta mil) Debéntures.

4.1.3. Data de Emissao. Para todos os efeitos, a data de emissdao das
Debéntures sera 19 de agosto de 2021 (“Data de Emissdo”).

4.1.4. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento.

4.1.4.1. A data de vencimento das Debéntures sera em 13 de setembro
de 2028 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das
Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo, nos termos desta
Escritura.
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4.1.5. Forma das Debéntures. As Debéntures serdao emitidas na forma
nominativa, ndo havendo emissdo de certificados representativos de debéntures.

4.1.6. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem
intermediacdo de instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
e/ou qualquer esforco de venda perante investidores.

4.1.7. Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas pela Debenturista por meio
da assinatura de boletim de subscrigdo, conforme modelo constante no Anexo Il (“Boletim de
Subscricdo”), com o consequente registro no Livro de Registro de Debéntures, conforme
Clausula 3.8 acima.

4.1.7.1.Observado o disposto na Clausula 4.4.2 abaixo, as Debéntures
serdo subscritas pela Debenturista na Data de Emissdo, a partir da qual constardo do
patrimonio da Securitizadora, ainda que ndo tenha havido a respectiva integralizagdo, uma vez
que tal integralizagdo estd prevista para ocorrer em até 1 (um) Dia Util da data da
integralizacdo dos CRA.

4.1.8. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes da
Emissora.

4.1.9, Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, sem garantia
real, ou seja, as Debéntures ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos bens da Emissora em particular para
garantia da Debenturista em caso de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das
obrigacGes da Emissora decorrentes das Debéntures.

4.1.10. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo registro no Livro

de Registro de Debéntures.

4.2, Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio e Remuneracdo das Debéntures

4.2.1. Atualizacdo. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, sera atualizado
monetariamente, mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacao, pela variagao do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IPCA”), conforme férmula abaixo prevista (“Atualizacdo Monetaria”
e “Valor Nominal Unitério Atualizado”, respectivamente):
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VNe =VN.x C
Onde:

“VNa” = Valor Nominal Unitério Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitrio e atualizac3o ou amortizagdo se houver, o que tiver
ocorrido por ltimo, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“C" = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

.
n |( NI, Yau

Onde:

“K” = niimero de ordem de NIy, variando de 1 até n;
“n"” = nimero total de ndmeros indices considerados na atualizagdo, sendo "n" um

ndmero inteiro;

“NI¢” = valor do miimero indice do IPCA divulgado no més de atualizag3o, referente ao
més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atualizagio seja em data anterior ou na
prépria Data de Aniversario. Por exemplo, para célculo da atualizagdo no més de
agosto, sera considerado como NIk o nimero indice do IPCA para més de julho e
divulgado em agosto. Apés a Data de Aniversario, Nik corresponderd ao valor do
nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizacio;

“Nli.s” = valor do nimero-indice divulgado do IPCA do més anterior ao més =

“dup” = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) a Data da Primeira Integralizac3o,
inclusive, e a data de célculo, exclusive, para o primeiro més de atualizacdo, observado
que na primeira Data de Pagamento deverd ser acrescido 2 (dois) Dias Uteis no “dup”,
de forma que o nimero de Dias Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias
Uteis do primeiro periodo de atualizagdo dos CRA, ou (i) a Data de Pagamento
imediatamente anterior, inclusive, e a Data de Pagamento ou data de calculo,
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exclusive, conforme o caso, sendo “dup” um nimero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a tltima Data de Aniversario, inclusive, e
a proxima Data de Pagamento, exclusive, sendo “dut” um numero inteiro.

Observagoes:

1) Caso a Data de Integralizagdo ocorra antes da Data de Aniversdrio do
respectivo més, considerar-se-a como primeira Data de Aniversério, aquela do més
anterior. Caso a Data de Integralizagdo ocorra apds a Data de Aniversario, considerar-

se-a como primeira Data de Aniversario, aguela do més de integralizagdo.
dup

NI \dut . . ;
—") 4 <50 considerados com 8 (oito)

2) Os fatores resultantes da expressdo (
Nl -y

casas decimais, sem arredondamento.

3) O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daguele divulgado pelo IBGE.

5) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor.

6) Considera-se como “Data de Aniversdrio” todo segundo dia (til anterior ao dia
15 (quinze) de cada més. Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

7) em qualquer Data de Aniversario, o NIk aplicavel para fins de calculo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA seja diferente do Nlk aplicavel para fins de
calculo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures para o respectivo
periodo, nos termos da Escritura de Emissdo, o NIk adotado para cdlculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA devera observar o mesmo Nlk adotado para
calculo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures.

4.2.1.1.Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢do do

IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de
10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou
determinagdo judicial, devera ser aplicada, em sua substituigdo (“Indice Substitutivo”) o indice
que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal, a Debenturista
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deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que este tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Debenturistas, a
qual tera como objeto a deliberagdo pela Debenturista, de comum acordo com a Emissora,
sobre o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, parametro este que deverd
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao das Debéntures. Tal Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada, em primeira convocagao, dentro do prazo de 25
(vinte e cinco) dias contados da publicacdo do edital de convocagdo, ou, caso ndo se verifique
quoérum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, no
mesmo prazo contado da nova publicagdo do edital de convocagao.

4.2.1.2.Na Assembleia Geral de Debenturistas referida na clausula
4.2.1.1acima a Debenturista devera manifestar a orientacdo deliberada pelos titulares de CRA,
com base nas deliberagbes da assembleia geral de titulares de CRA, na forma disciplinada no
Termo de Securitizacao.

4.2.1.3.Até a deliberacdo do indice Substitutivo, sera utilizada, para o
célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, o ultimo IPCA divulgado
oficialmente, até a data da definicdo ou aplica¢do, conforme o caso, do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e os titulares das
Debéntures da quando da divulgagdo posterior do indice de atualizacdo que seria aplicavel.

4.2.1.4.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de titulares de CRA, a referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e o
IPCA divulgado passard novamente a ser utilizada para o calculo da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures.

4.2.1.5.Caso n3o haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a
Emissora e a Debenturista ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 4.2.1.1 acima, a Emissora devera resgatar as Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter
ocorrido, ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso,
atualizado e acrescido da Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. O IPCA a ser utilizado para calculo da
Atualizagdo Monetaria nesta situagdo sera o Gltimo IPCA disponivel.

4.2.2. Remuneracdo das Debéntures

4.2.2.1.Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitério
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Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido em
procedimento de coleta de intengdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 22, e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo CVM 400
(“Procedimento de Bookbuilding”), e, em qualquer caso, limitados a (i) taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028,
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de
sobretaxa de 0,30% (trinta centésimos por cento); ou (ii) 4,25% (quatro inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os
itens (i) e (i) o que for maior no Dia Util imediatamente anterior 4 Data do Procedimento de
Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos (“Remuneracdo das Debéntures”), durante cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), de acordo com a férmula abaixo:

= VN, x (Fator Juros — 1)
Onde:
“) = valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme previsto no Anexo | a presente Escritura), calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;
“VN," = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“Fator Juros” = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

: 13
axa 73
Fartorfurcs = {( 100 l) :z]

Onde:

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas
decimais, a ser apurada até a primeira Data de Integralizagao;

“DP” = é o numero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizagdo, conforme
definido na Clausula 4.2.2.2 abaixo, sendo “DP” um nUmero inteiro.
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4.2.2.1.1. Os valores relativos a Remuneragao deverao
ser pagos, conforme tabela constante do Anexo | a presente Escritura, a partir da primeira
Data de Integralizagdo (cada data de pagamento das Debéntures previstas no Anexo | a
presente Escritura serd uma “Data de Pagamento das Debéntures”).

4.2.2.1.2. Excepcionalmente na primeira Data de
Pagamento referente as Debéntures, devera ser acrescido a Remuneracdo devida um valor
equivalente ao produtério de 2 (dois) Dias Uteis que antecede a primeira Data de
Integralizacdo, calculado pro rata temporis, de acordo com a formula constante da
Clausula 4.2.2.1, acima.

4.2.2.2.Considera-se “Periodo de Capitalizacdo”: para o primeiro
Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizacdo,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, exclusive, e, para 0s
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou Vencimento Antecipado, conforme o
caso.

4.2.2.3.0 Valor Nominal Unitario Debéntures atualizado, sera devido
em parcela Unica, na Data de Vencimento.

4.2.2.4.Todos os pagamentos devidos pela Emissora a Debenturista no
ambito desta Escritura deverdo ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento ou na Data de
Vencimento, conforme o caso.

4.2.2.5.A Emissora esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneragao
das Debéntures, limitada a taxa de remuneracdo final dos CRA, sem necessidade de realizagao
de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacdo societaria pela Emissora e/ou pela
Fiadora, desde que tal alteragdo seja devidamente formalizada antes da primeira Data de
Integralizacdo (conforme definida abaixo), mediante a celebragdo pelas Partes do respectivo
aditamento a esta Escritura e cumprimento das formalidades de que trata a Clausula 2 acima.

4.2.2.6.Sem prejuizo das obrigagbes de pagamento assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura, a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via
carreio eletrdnico: (i) até as 11:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das
Datas de Pagamento ou Data de Vencimento, conforme o caso (considerando o horario local
da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo), uma estimativa do valor a ser pago pela
Emissora na Conta Centralizadora (conforme definido abaixo) a titulo de Remuneragdo e/ou de
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amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, atualizado, devidos na Data de Pagamento imediatamente subsequente ou
na Data de Vencimento, conforme o caso; e (ii) até as 10:00 horas de cada uma das Datas de
Pagamento ou Data de Vencimento, conforme o caso, (considerando o hordrio local da cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo) o valor exato a ser pago na Conta Centralizadora a titulo de
Remuneragdo e/ou de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme o caso, atualizado, devidos na respectiva Data de
Pagamento ou Data de Vencimento, conforme o caso. A auséncia de envio de referida
notificacdo pela Securitizadora, ou o seu envio tardio: (a) ndo eximira a Emissora do dever de
realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (b) autorizard a Emissora a utilizar,
para fins do pagamento, seus proprios célculos, nos termos dos Documentos da Operagao.

4.2.2.7.No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia
de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para
sua apurag¢ao e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua

aplicagdo por imposicdo legal ou determinacado judicial, devera ser seguido o procedimento
descrito na Clausula 4.2.1.1 acima.

4.3. Repactuacdo Programada
4.3.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.4, Prazo e Forma de Integralizacdo

4.4.1. As Debéntures serdo integralizadas, em moeda corrente nacional,
preferencialmente em uma dnica data, em até 1 (um) Dia Util da data de integralizagdo dos
CRA (“Data de Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario e, em caso de integralizagdo
dos CRA ap6s a primeira Data de Integralizacdo, as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor
Nominal Unitério ou pelo Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragao, calculada desde a primeira Data de Integralizagdo até a data de sua
efetiva integralizagdo, no limite dos recursos obtidos com a integralizagao dos CRA, por meio
de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia eletronica de
recursos financeiros, na conta corrente n? 130030925, agéncia 2050, de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco Santander (n® 033). Apds recebimento dos pagamentos
efetuados pela Debenturista, a Emissora emitira recibo comprovando a recebimento dos
pagamentos a titulo de integralizagdo das Debéntures, nos termos do Anexo IV a presente
Escritura. Apds recebimento dos pagamentos efetuados pela Debenturista, a Emissora emitira
recibo comprovando a recebimento dos pagamentos a titulo de integralizacdo das Debéntures,
nos termos do Anexo |V a presente Escritura.

4.4.2. As Debéntures serdo integralizadas pela Securitizadora conforme
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demanda dos investidores pelos CRA e observado o regime de colocagdo de garantia firme
para o montante base da Oferta. As Debéntures que eventualmente ndo forem integralizadas,
ou caso a Debenturista manifeste, previamente a subscricdo das Debéntures, que ndo tem a
intengdo de subscrever determinada quantidade de Debéntures, tais Debéntures serdo
canceladas, devendo esta Escritura ser aditada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
primeira Data de Integralizagdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou aprovagdo societdria pela Emissora, para formalizar a quantidade de
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissdo. Nos termos do
Contrato de Distribui¢do, as Debéntures poderdo ser colocadas com agio ou desagio, a ser
definido em comum acordo entre as Partes, se for o caso, na Data de Integralizacao,
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, desde que aplicado de forma
igualitdria entre as Debéntures em cada data de integralizagdo.

4.5, Amortizacdo

4.5.1. Amortizacdo das Debéntures. O Valor Nominal Unitario Atualizado,
sera pago integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data de Vencimento.

4.6. Condicbes de Pagamento

4.6.1. Local e Hordrio de Pagamento. Os pagamentos a que fizer jus a
Debenturista serdo efetuados pela Emissora mediante depdsito na conta corrente n? 5439-9,
mantida em nome da Securitizadora, na agéncia 3396 do Banco Bradesco S.A. (n2237), e
integrante do Patriménio Separado (“Conta Centralizadora”), até as 11 horas do dia do
pagamento, observado, em qualquer caso, a antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis em
relagdo a data de pagamento dos CRA.

4.6.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-dao  automaticamente

prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures, pela
Emissora, até o primeiro Dia Util (conforme definicdo abaixo) subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagio coincidir com dia que ndo seja Dia Util ou em que ndo
haja expediente bancdrio na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualguer

acréscimo aos valores a serem pagos.

4.6.3. Para todos os fins desta Escritura, considera-se “Dia Util” (ou “Dias
Uteis”) todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil.

4.6.4. Tendo em vista a vinculagdo de que trata a Cldusula 3.7 acima, caso as

datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo, sejam dias em que B3 nao esteja em funcionamento, considerar-se-a como a
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data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em gue a B3 esteja em
funcionamento.

4.6.5. Nido prorrogacdo. O ndo comparecimento da Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes pecunidrias da Emissora, nos
termos previstos nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o caso,
ndo lhe dard direito ao recebimento de remuneragao e/ou Encargos Moratdrios (conforme
abaixo definido) no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

4.6.6. Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdo prevista na
Cldusula 4.2 acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatdria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios”).

4.6.7. |munidade Tributdria. Caso a Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria, esta devera encaminhar a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributdria em
vigor.

4.6.8. Caso a Debenturista tenha apresentado documenta¢do comprobatoria
de sua condigdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.6.7, acima, e
tiver essa condigao alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condigdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 60.746.948/0001-12, com sede ha cidade de Osasco, estado de
Sao Paulo, no Ndcleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900 (“Banco Liguidante”), no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da data em que a imunidade ou isengdo
tributaria do Debenturista for alterada ou questionada nos termos desta Clausula, bem como
prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e/ou pela Emissora, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da
respectiva solicitagao.

4.7.  Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo

Oferta de Resgate Antecipado
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4.7.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total Debéntures, enderegada, a Debenturista, sendo assegurada
a possibilidade de resgate de todas as Debéntures, em igualdade de condigdes (“Oferta de

Resgate Antecipado”).

4.7.2. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera
notificar, por escrito, a Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA, informando que deseja
realizar o resgate das Debéntures, cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo

de Resgate”):

(i) o valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures,
sendo que o prémio nao podera ser negativo (“Prémio de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivara o resgate, que nio poderd exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de
Resgate;

(iii) aforma e prazo para manifestacio da Debenturista em relacdo a Oferta
de Resgate Antecipado, caso a Debenturista opte por aderir 3 Oferta de
Resgate Antecipado;

(iv) se o efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Emissora estd
condicionado a adesdo da totalidade ou de um niimero minimo das
Debéntures a Oferta de Resgate Antecipado; e

(v) demais informagdes relevantes para a realizacio do resgate das
Debéntures. A apresentacdo de proposta de resgate das Debéntures,
nos termos aqui previstos, poderd ser realizada pela Emissora, a partir
da primeira Data de Integralizagdo, a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures.

4.7.3. Recebida a Notificagdo de Resgate, a Securitizadora devera realizar
uma Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condicbes da Oferta de
Resgate Antecipado, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizagdo.

4.7.4. A quantidade de Debéntures a serem resgatadas pela Emissora no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado serd proporcional @ quantidade de CRA cujo titular
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado, conforme informado pela Securitizadora a
Emissora, desconsiderando-se eventuais fragGes. Para este fim, a Securitizadora se
compromete a notificar por escrito a Emissora.
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4.7.5. Caso a quantidade de Debéntures proposta pela Emissora seja inferior
a quantidade minima de Debéntures por ela estabelecida na Clausula 4.7.2, inciso (v) acima, no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, sera facultado a Emissora nao
resgatar antecipadamente as Debéntures, sem qualquer penalidade.

4.7.6. As Debéntures serdo resgatadas pelo Preco de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo), acrescido de eventual Prémio de Resgate.

4,7.7. A data para realizacdo dos pagamentos devidos em razao de uma
Oferta de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util,

4.7.8. As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas
pela Emissora.

Resqgate Antecipado Facultativo

4.7.9. Exclusivamente na hipdtese da Emissora ser demandada a realizar uma
reten¢do, uma dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos
termos da Cldusula 10 abaixo, a Emissora podera optar por realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo”).

4.7.10. A Emissora deverd encaminhar comunicado a Debenturista ou aos
Debenturistas, conforme o caso, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA, com 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data em que o pagamento do Prego de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) sera realizado, (ii) o valor do Prego de
Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) demais informagdes relevantes para a realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo.

4.7.11. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate antecipado das
Debéntures devera corresponder ao seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, até a data do efetivo resgate antecipado (“Preco

de Resgate Antecipado”), sem qualquer prémio.

4.7.12. A data para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo dever3,
obrigatariamente, ser um Dia Util.

4.7.13. As Debéntures resgatadas nos termos deste item serdo canceladas
pela Emissora.

4.8. Publicacdo na Imprensa
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4.8.1. As decisdes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma,
envolvam os interesses da Debenturista, serdo publicadas nos Jornais de Publicagdo da
Emissora. Caso aplicavel, a Emissora podera alterar os jornais acima por outro jornal de grande
circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante prévia comunicacdo
por escrito a Debenturista.

4.9. Liquidez e Estabilizacdo

4.9.1, Ndo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.10. Fundo de Amortizacao

4.10.1. N&o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

4.11., Garantia Fidejussoria. Em garantia do pontual e integral adimplemento de
todas as obrigagdes, principais e acessorias, da Emissora, no ambito da presente Escritura,
incluindo Encargos Moratérios, indeniza¢Ges, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio dos CRA e/ou pela Debenturista em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, a
Fiadora presta fianga em favor da Debenturista, obrigando-se como fiadora e principal
responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora nos
termos das Debéntures e da presente Escritura (“Obrigacdes Garantidas”), conforme os
termos e condigbes abaixo delineados (“Fianga”).

4.11.1. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora, de forma solidaria, das Obrigacdes Garantidas.

4.11.2. As Obrigagbes Garantidas serdo cumpridas pela Fiadora, de forma
soliddria com a Emissora, podendo a Debenturista exigir as Obrigagfes Garantidas (desde que
vencidas, exigiveis e ndo pagas) imediata e diretamente da Fiadora, em qualquer hipdtese,
independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora
venha a ter ou exercer em relagao as suas obrigagdes sob as Debéntures, resguardado o direito
de regresso da Fiadora e observado o disposto abaixo. O cumprimento deverd ser realizado no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura
e de acordo com instrugdes recebidas da Debenturista.

4.11.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos
e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo nico,
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364, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n? 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil”), e nos artigos 130 e 794, caput, do Cédigo de Processo Civil. Nenhuma
obje¢io ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de
se escusar do cumprimento de suas obrigacdes perante a Debenturista.

4.11.4. A Fiadora sub-rogar-se-3 nos direitos da Debenturista caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto da presente Clausula, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada, observado o disposto na Clausula 4.11.5abaixo.

4.11.5. A Fiadora desde j& concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apos os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

4.11.6. A presente Fianga é prestada pela Fiadora em carater irrevogdvel e
irretratavel e entra em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos os seus

termos até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.11.7. A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

4.11.8. A presente Fianga poderd ser excutida e exigida pela Debenturista,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das
Obrigagtes Garantidas.

5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1. Independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagao extrajudicial,
ou mesmo de assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, observado o disposto na
Clausula 5.2.1 abaixo, e o envio de simples comunicagdo a Emissora, todas as obrigagdes
constantes desta Escritura serdo declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se exigird da
Emissora e da Fiadora o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragdo devida, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da lltima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado, e de eventuais Encargos Moratérios, nas seguintes hipoteses:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu

vencimento, do principal, da Remuneragdo e de outras obrigacdes
pecuniarias decorrentes da presente Escritura devidos a Debenturista

419



‘ ¥ ipiranga

[ 4/ Ipiranga

28

nas Datas de Pagamento e/ou na Data de Vencimento;

(ii) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes (conforme definidas abaixo), conforme o caso,
ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela
Emissora e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologagdo
judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a

sua concessao;

(iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora;

(iv) extingao, liquidagdo ou dissolu¢ao da Emissora e/ou da Fiadora e/ou
de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos decorrerem de
Reorganizagdo Societdria Autorizada (conforme definida abaixo);

(v) apresentacdo do pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da Fiadora
e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso;

(i) alteragdo do tipo societdrio da Emissora ou da Fiadora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(vii)  declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagao no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no
exterior, nao sanado no respectivo prazo de cura, da Emissora e/ou da
Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer
emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a (a) até a quitagdo da 12
e da 22 séries da 142 Emissdo de CRA da Securitizadora e da 12 e da 22
séries da 202 Emissdo de CRA da Securitizadora (“Dividas Existentes”),
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
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equivalente em outras moedas, (b) apos a quitagdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade de referida
divida for suspensa por decisdo judicial;

(viii) reducdo de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se
(a) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do
artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes; ou (b) previamente
autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das
Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades
por Agoes;

{ix) aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa
da descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5
desta Escritura;

(x) na hipotese de a Emissora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes
praticar qualquer ato visando anular, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, esta Escritura ou o Termo de Securitizacdo, ou
qualguer das suas respectivas Clausulas;

(xi) caso esta Escritura, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou
por qualquer outra forma extinta; ou

(xii)  constituicdo pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou
obrigagdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualguer de suas
Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que
ndo seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizagdo.

5.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico

5.2.1. Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo
pela Emissora ou por terceiros, a Debenturista devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures e de todas as obrigagbes constantes desta Escritura e exigir da Emissora e da
Fiadora o pagamento integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneracdo devida,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da dltima Data de
Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, nas seguintes hipoteses, exceto se a assembleia geral de Titulares de CRA deliberar
pela ndo declaragdo de seu vencimento antecipado na forma da Clausula 5.4 abaixo:
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(i) descumprimento, pela Emissora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo
ndo pecunidria relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura,
n3o sanada no prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data
do envio de notificagdo, com confirmagdo de recebimento, enviada
pelo Debenturista ou Agente Fiducidrio dos CRA respectivo
descumprimento pela Emissora e/ou Fiadora, sendo que esse prazo
nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico;

(ii) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito
imediato, de natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou a Fiadora
e/ou qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, em valor unitario ou agregado superior a
(a) até a quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
(b) apds a quitagdo das Dividas Existentes, RS$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se a Emissora e/ ou a Fiadora conforme o caso, estiver
tempestivamente discutindo de boa-fé e (1) tenha obtido liminar,
decisdo administrativa ou judicial incidental com efeito suspensivo no
prazo legal ou em até 20 (vinte dias), o que for maior, o que deverd ser
comprovado a Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do
proferimento de referida decisdo, ou (2) tenha sido oferecida garantia
em juizo tempestivamente;

(iii) (a) incorporagdo (de sociedades e/ou de agbes) da Emissora e/ou da
Fiadora por quaisquer terceiros; (b) fusdo ou cisdo da Emissora e/ou da
Fiadora; e/ou (c) a realizagdo pela Emissora e/ou pela Fiadora de
qualquer reorganizacdo societdria, exceto se: (1) se tratar de
Reorganizagdo Societaria Autorizada; ou (2) tais operagées nao
implicarem Alteragdo do Poder de Controle, da Emissora e/ou Fiadora,
conforme aplicavel;

(iv) a Alteragdo do Poder de Controle da Emissora e/ou da Fiadora;

(v) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a
tercejros, pela Emissora e/ou pela Fiadora das obrigacdes assumidas
nesta Escritura ou em qualquer documento da Operacdo de
Securitizagdo, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a partir de
consulta aos Titulares de CRA reunidos em assembleia geral, nos

422



. " : ) l_ﬂllﬂrnm
#7 ipiranga ’ '

31

termos do Termo de Securitizagao, especialmente convocada para este
fim, exceto se tal transferéncia decorrer das operagbes permitidas nos
termos do item (jii) acima;

(vi) violagdo pela Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes e/ou pela Fiadora
e/ou por suas Controladas Relevantes, de qualquer lei que verse sobre
corrupgdo, crimes contra a ordem econdémica ou tributdria, de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, o0 mercado de capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, desde que verificada por meio de
sentenc¢a condenatdria, incluindo, sem limitagdo, o dispositivo da Lei
n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n?
8.420, de 18 de margo de 2015, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n? 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, em qualquer caso, se e conforme aplicavel
(em conjunto “Leis Anticorrupcao”);

(vii) comprovacdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura, sdo (a) falsas ou enganosas
ou, (b) em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas, nas
datas em que foram prestadas, desde que ndo sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que a Securitizadora e/ou o
Agente Fiducidrio dos CRA comunicar a Emissora e/ou a Fiadora sobre
a respectiva insuficiéncia ou incorre¢do comprovadas, desde que, ao
sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento antecipado nos
termos das Clausulas 5.1.1 e 5.2.1 e ndo implique em Impacto Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

(viii)  venda, alienagdo e/ou transferéncia de todos ou substancialmente
todos os bens da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
voluntdria ou involuntariamente, inclusive por meio de arresto,
sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienacdo e/ou
transferéncia decorrer das operagdes permitidas nos termos do item
(iii) acima;

(ix) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a (a) até a quitagdo das
Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo
das Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas, e ndo sanado no prazo
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legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a Securitizadora
que ofs) protesto(s) foi(ram): (1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi
realizado por erro ou ma-fe, com a comprovagdo a Securitizadora da
quitagdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo;

(x) distribuicdo, pela Emissora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de
juros sobre o capital préprio ou a realizacdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora ou a Fiadora esteja em
mora com qualquer de suas obrigagBes pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xi) caso qualquer dos Documentos da Operagdo, com exce¢do desta
Escritura, seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto;

(xii)  inadimplemento de obrigagdo pecunidria no ambito de qualquer
operagdo no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil
e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura, da Emissora
e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer
emissdes de debéntures), seja como parte ou como garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a (a) até a quitagao das
Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitagdo
das Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(xiii) mudanca ou alteragdo do objeto social da Emissora de forma que a
Emissora nado se qualifique como integrante da cadeia do agronegacio,
para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

(xiv) se esta Escritura ou qualquer de suas disposi¢des essenciais, for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por decisao judicial
em 12 (primeira) instancia.

53. Para fins desta Escritura, entender-se-a por:

(i) “Alteracdo do Poder de Controle”: (a) da Fiadora, a exigibilidade da




