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R$ 300.000.000,00
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adicional e/ou suplementar
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Material Publicitario

Este material € uma apresentagdo de informagOes gerais sobre a Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA. (“Emissora“ ou “Companhia”), preparado exclusivamente
como material publicitario da 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA da Emissora ("Oferta” e "Debéntures”, respectivamente) e nao
deve ser interpretado como uma oferta, ou uma recomendagao, ou convite, ou solicitacdo para compra das Debéntures, de agbes ou qualquer outro valor mobiliario da
Emissora.

Este material apresenta informac¢es resumidas e ndo é um documento completo. Potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar"), incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, em especial a secéo “Fatores de Risco" do Formulario
de Referéncia, e a secéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer decisao
de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versao definitiva,
qguando disponivel), que contera informagtes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situa¢do econdmico-financeira e riscos
relacionados a fatores macroeconémicos, as atividades da Emissora e as Debéntures, além das demonstracdes financeiras da Emissora. O Prospecto Preliminar (assim
como sua versdo definitiva, quando disponivel) poderd ser obtido junto & Emissora, & Comissdo de Valores Mobiliarios, a CETIP S.A. - Mercados Organizados, a
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, ao Banco Itai BBA S.A., a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
ao Banco BTG Pactual S.A. ou ao Banco Citibank S/A ("Coordenadores").

Esta apresentacao é estritamente confidencial e seu contetido nédo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais
esta apresentacao foi obtida.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencado do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢cdes da Oferta e as informagdes contidas neste material e no
Prospecto Preliminar estéo sujeitos a complementagéo, corre¢do ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES
DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, NAS PAGINAS 126 a 133 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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Grupo Equatorial Energia
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Sobre a Celpa

Linha do Tempo

Inicio do Processo de

Fundacao Recuperacdo Judicial

Periodos
|
Sl Aquisicao pelo Controle acionario
0) Recuperag&o Judicial e Grupo Rede pelo grupo
Privatizagao Equatorial Energia
() Gestto Atual
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Sobre a Celpa

O Estado do Para

Estado com aproximadamente 1.248 mil km?2

Sao 8,2 milhdes! de habitantes divididos em
144 municipios

Uma das densidades demograficas mais
baixas do Brasil 6,6 hab./km21

Mais de 2,3 milhdes de clientes
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Case Celpa

Cenario Pre-Equatorial Cenario Atual

Recuperacdo Judicial aprovada em 2012 Renegociacao de Divida

Endividamento — R$ 3,2 bilhdes em 2012 Reducéo de Perdas

Prejuizo: R$ 697 milhdes em 2012 Injecdo de capital => investimentos

Indicadores de Qualidade e Perdas Insatisfatorios Plano de Acdo baseado na experiéncia Cemar

Modelo de Gestéo Ineficiente Implantagdo do Novo Modelo de Gestéo

Planos de Acéao

Pessoal > Gestéo >> Regulatoério / Fiscal

»  Ajuste no Quadro de Funcionarios »  Plano de 100 dias »  Beneficio SUDAM

» Novo Acordo Coletivo »  Gestédo Matricial de Despesas »  Plano de Transicdo ANEEL

» Programa de Trainee e de Treinamento »  Renegociagdo de Contratos »  Conversao de Multas em
R eranca »  Plano de Combate as Perdas, Gestéo Investimeies

P  Postos chave preenchidos com pessoal da Inadimpléncia e Melhoria da »  Nova Trajetoria Regulatoria
advindo da Cemar Qualidade do Servico de Perdas

nte: Celpa
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Sobre a Celpa

Evolucao Rating Escala Local (Fitch Ratings)

Fev-12 Fev-13 Fev-14 Dez-14 Dez-15
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Highlights Operacionais da Celpa

Consumo de energia (Milhares MWh) Clientes (Milhares)

1S16

2015

2014

2013

2012
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Fonte: Celpa
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Parcela B! (R$ MM) Resultado da Reviséao Tarifaria? (R$ MM)

1.607 907

IRT 2012 IRT 2013 IRT 2014 RTP 2015 IRT 2016 2012 2013 2014 2015
Fonte: Celpa

Nota:

1. Compreende os custos “gerenciaveis”, Ofu,e sdo os custos inerentes as operagdes de distribuicAo de energia, estando assim sujeitos ao controle ou influéncia das praticas de gestao
adotadas pela Companhia. Também inclui a remuneracdo do capital, (0 qual & calculado sobre uma base de remuneracdo de ativos, acrescido da cota de depreciacdo regulatoria), €
também um percentual regulatério de receitas irrecuperaveis.

2. Calculo feito a partir da Parcela B deduzindo as despesas com Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outras Despesas, Perdas com Devedores Duvidosos e acrescentando Outras
Receitas e Receita de Multa e ainda Juros por Contas em Atraso (que nao estao incluidas na Parcela B);

3. Indicador que representa a taxa de crescimento composta de um determinado periodo. pu

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE ¢
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
M ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO
Highlights Operacionais da Celpa

Investimentos no Programa Luz Para Todos (R$ milhdes) Destaques?

: » 386 mil clientes ligados
» 144 municipios paraenses

» R$ 219 milhdes em
investimentos no ano de 2015

2012 2013 2014 2015 . 1S16
Fonte: Celpa

Nota:
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Indicadores de Qualidade da Celpa

DEC! (Horas/Consumidor/Ano) FEC! (Vezes/Consumidor/Ano)
101,6 50,9
63,7
Horas
73,3 37,9
Meta Regulatoria
-- ---- (2
48,9
22,4
I 37,9 Meta Regulatoria
. (31’0)
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Fonte: Celpa
Nota: |

1. O nivel da qualidade e da eficiéncia do sistema de distribuigéo € medido pelos indices de DEC (Duracé@o Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora, que mede a duracao media:
das interrupcoes, em horas por cliente por periodo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora, que mede a frequéncia das interrupgées, em numero de
interrupcoes por cliente por periodo)

2. “V/H/C” representa o quociente Vezes/Consumidor/Ano
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Highlights Financeiros da Celpa

EBITDA Ajustado (R$ MM) Lucro Liguido (R$ MM)

645 605

-369

-704

Custos e Despesas PMSO! (R$ MM) Receita Operacional Liquida (R$ MM)

584

550 562 3.987

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
onte: Ce Ip — Demonstragées Fin nuais
ota: 1. Pessoal, Material, Servigos d Ter e Outras Despes
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Highlights Financeiros da Celpa

Cronograma de Amortizagcao — Divida Total (R$ MM)

o0 %0
: : : : : : n

Divida Bruta (4T15) Curto Prazo 2017 2018 2019 2020 Apo6s 2020

Alavancagem — Divida Liquida/EBITDA Ajustado (Vezes)

7,0
- : _—\2’2

2013 2014 2015

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa
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Termos e CondicOes da Oferta

Regime de Colocacéo

Destinacdo dos Recursos

Volume
SEES

Prazo e Amortizacéo
Remuneracéo

Forma de Pagamento
Remuneracéo

(Capa, Paginas

Centrais Elétricas do Para — Celpa
32 (terceira) Emissé@o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢les , via CVM 400 e Lei 12.431/11
Quirograféaria, com garantia adicional fidejusséria da Equatorial Energia S.A.

Garantia firme prestada pelos Coordenadores para o volume total da oferta, exceto pelas Debéntures Adicionais e pelas Debéntures
Suplementares, as quais serdo distribuidas sob regime de melhores esfor¢os de colocacéo

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874 e da Resolugdo CMN n°3.947, os recursos liquidos captados com a
Emissao serdo destinados ao Projeto, inclusive os recursos capitados com a eventual emissdo das Debéntures Adicionais e das
Debéntures Suplementares. As caracteristicas do Projeto, bem como todas as informacdes necessarias encontram-se na segao
“Destinagdo dos Recursos”, na pagina 148 deste Prospecto. Os recursos adicionais necessarios para a conclusédo do Projeto
poderdo decorrer de uma combinacé@o de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de capital por seus acionistas,
recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora. Para mais informacdes sobre o Projeto e a destinagdo dos recursos das Debéntures,
veja a se¢do “Destinagao dos Recursos”, na pagina 148 do Prospecto.

Valor inicial de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), podendo ser aumentado em até 35% em razdo do exercicio da
Opcéo do Lote Suplementar e da Opg¢éo de Debéntures Adicionais

Até 2 séries, em sistema de vasos comunicantes

12 série: 5 anos, com pagamento em uma Unica parcela na data de vencimento
22 série: 7 anos, com pagamento em uma Unica parcela na data de vencimento

12 série: Tesouro IPCA+ com vencimento em 2021 + spread, considerando a taxa teto de 0,40% a.a.
22 série: Tesouro IPCA+ com vencimento em 2023 + spread, considerando a taxa teto de 0,65% a.a.

12 série: Anual, sem caréncia
22 série: Anual, sem caréncia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
M ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Termos e CondicOes da Oferta

Data de Emisséao

Valor Nominal Unitéario

Oferta de Resgate Antecipado

Resgate Antecipado Facultativo
e Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa

Covenants Financeiros

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE =
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
M ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

aginas 71,83 a87e
Prospect

R$ 1.000,00

15 de dezembro de 2016

Nos termos da Resolugdo CMN 4.476, apos transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissé&o (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas da Primeira Série e/ou a todos os
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢gbes a todos os Debenturistas da
Primeira Série e/ou a todos os Debenturistas da Segunda Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos na Escritura de Emiss@o e no Prospecto Preliminar (“Oferta de Resgate
Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado ficard condicionada a aceitacdo da totalidade dos Debenturistas da Primeira Série
el/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso. Os demais termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado estdo
descritos na Escritura de Emisséo e no Prospecto Preliminar

Nao sera admitida a realizagdo, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures ou de amortizacéo
extraordinaria facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipéteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo
cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar
sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada em segunda convocacao e na hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragéo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em
vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao, conforme descrito na Escritura de Emissao e no Prospecto, quando a Emissora
estara autorizada, extraordinariamente, a realizar o Resgate.

(a) O indice obtido da divisao da Divida Liquida pelo EBITDA Regulatério (conforme definido na Escritura de Emissao) ndo devera
ser maior ou igual a 3,5 (trés inteiros e cinquenta centésimos); e
(b) O indice obtido da divisdo do EBITDA Regulatério pelas Resultado Financeiro Liquido (conforme definido na Escritura de
Emisséo) nédo devera ser inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos).
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Termos e CondicOes da Oferta

DEIER=S TNl ERe (ol =Telo) {olU[I e [[a[siM 30 de novembro de 2016

Data Estimada da Liquidagao* 22 de dezembro de 2016

Banco Itat BBA S.A. (“Coordenador Lider”), Banco BTG Pactual S.A., Banco Citibank S.A. e XP Investimentos Corretora de Cambio,

Coordenadores Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O banco liquidante da Emissé@o e o escriturador das Debéntures ser4 o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no

Banco Liquidante e Escriturador nlcleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12

A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Formador de Mercado”), para
Formador de Mercado exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures. Até 30.000 (trinta mil) Debéntures seréo
preferencialmente destinadas a colocagdo ao Formador de Mercado

A Escritura de Emisséo foi celebrada com base nas deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido
realizada em 28 de outubro de 2016 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigbes da Emissdo e das
Debéntures.

Autorizacdo Societaria da
Emissora

O Ato Societario foi celebrado com base nas deliberagcdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Fiadora, em reunido
realizada em 28 de outubro de 2016 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢cdes da Emisséo, da Oferta e
das Debéntures e a constituicdo da Fianga.

Autorizacdo Societéaria da
Fiadora

*As datas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e aditamentos, sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.
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Termos e CondicOes da Oferta

Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Nathalia Machado Loureiro,
pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletrénico:
operacional@pentagonotrustee.com.br. Para os fins da artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrucdo CVM 28, o Agente Fiduciario
identificou que também exerce a fungdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) na 42 (quarta) emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie quirografaria, em duas séries, da CEMAR (“42 Emissao da CEMAR”),
com vencimento da 12 série em 21 de junho de 2018 e da 22 série em 21 de junho de 2020, pela qual foram emitidas 10.138 (dez mil
cento e trinta e oito) para 12 série e 17.862 (dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para a 22 série, totalizando o montante de
28.000 (vinte e oito mil) debéntures, no valor de R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais). Até a presente data
ocorreu evento de amortizagdo ordinaria, ndo tendo ocorrido quaisquer eventos de resgate, converséo, amortizagéo extraordinaria,
repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emisséo, as debéntures da 42 Emissao da CEMAR ndo possuem
Agente Fiduciario quaisquer garantias (reais ou fidejussérias), conforme previsto na escritura de emissdo; (i) na 62 (sexta) emissdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em série Unica, da CEMAR (“62 Emissdo da CEMAR”),
com vencimento em 14 de outubro de 2019, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizacdo (ordinaria ou
extraordinaria), converséo, repactuagdo ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 62 Emissao
da CEMAR n&o possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias), conforme previsto na escritura de emissao; (iii) na 72 (sétima)
emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da CEMAR (“72
Emissdo da CEMAR”), com vencimento da 12 série em 15 de outubro de 2021 e da 22 série em 15 de outubro de 2023, pela qual
foram emitidas 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil) debéntures para a 12 série e 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a
22 série, totalizando o montante de 270.000 (duzentas e setenta mil) debéntures, no valor de R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta
milhGes de reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizagdo (ordinaria ou extraordinaria),
conversao, repactuacéo ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emisséo, as debéntures da 72 Emissdo da CEMAR nao
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussoérias), conforme previsto na escritura de emissao.

Negociagéo CETIP e/ou BM&FBOVESPA
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(Paginas 88, 89, 102e 105 a 1

Termos e CondicOes da Oferta

PuUblico Alvo da Oferta

Oferta Nao Institucional

Oferta Institucional

Tratamento Tributario

O Publico Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN; (b) seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo; bem como (c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B
da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”); e (2) “Investidores N&o Institucionais”,
definidos, em conjunto, como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, quando considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”

Os Investidores Nao Institucionais e os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas interessados em subscrever
Debéntures deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta os Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva.

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N&o Institucional, as Debéntures remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, excluidos os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, observado o item
Publico Alvo da Oferta, ndo sendo admitidas reservas antecipadas e observados os procedimentos previstos no Prospecto Preliminar.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n® 12.431, o(s) mesmo(s) devera(ao) encaminhar ao
Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagédo comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagédo das Debéntures na forma prevista para destinacdo dos recursos descrita
na Escritura de Emissédo, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, esta sera
responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na
presente data, a Emissora (i) estar4 autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacéo, a realizar o Resgate
antecipado da totalidade das Debéntures desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha
a ser autorizado pela legislac@o ou regulamentacéo aplicaveis), conforme procedimento descrito na Escritura de Emiss@o e no Prospecto; e
(i) até que o Resgate seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de Remuneracéo das Debéntures valores adicionais suficientes para
gue os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emisséo, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA.

Na ocorréncia da situacéo descrita no paragrafo acima e desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo, nos termos
da Resolugcdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera
resgatar as Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o disposto na Escritura de Emisséo e no Prospecto.
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Termos e CondicOes da Oferta

. Publicacéo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de andlise prévia da Oferta na ANBIMA,
por meio do procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471.
Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta, por meio do procedimento
simplificado previsto na Instrugdo CVM 471.

21 de outubro de 2016

. Divulgacao do Aviso ao Mercado.
. Disponibilizagéo do Prospecto aos Investidores da Oferta. 31 de outubro de 2016
. Inicio das apresentag6es de Roadshow.
. Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 03 de novembro de 2016
. Inicio do Periodo de Reserva. 22 de novembro de 2016
. Encerramento do Periodo de Reserva. 29 de novembro de 2016
. Procedimento de Bookbuilding. 30 de novembro de 2016
Registro da Oferta pela CVM. 20 de dezembro de 2016
. Divulgagdo do Anuncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.
. Data de Inic?o da Oferta. 220 TNl OGS

3 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo.

3 Liguidagdo Financeira das Debéntures. 22 de dezembro de 2016
3 Data de inicio da negociagéo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA. 23 de dezembro de 2016
. Divulgag&o do Anuncio de Encerramento da Oferta. 27 de dezembro de 2016

z
o
=8 |
[ ]

1) As datas previstas para os eventos futuros séo_meramente indicativas e estéo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores:
\l}f’:\l/llq}ljéeé modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢cao

(2) Caso ocorram alteracGes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacéo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagfes sobre manifestacao_de
aceitacao a Oferta, manifestacao de revogacéo da aceitacao a Oferta, modn‘lca%ao da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, veja as secOes “Informacoes
Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificacao da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta =
Suspensao da Oferta” e “Informacgdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento ou Revogacao da Oferta”, nas paginas 126 a 133 do Prospecto

g) Para informacOes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda _das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso, veja a se¢ao “Informacoes
elativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocacao”, nas paginas 126 a 133 do Prospecto
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Fatores de Risco

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR,
OS QUAIS INCLUEM FATORES RELACIONADOS A LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTACAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. OS
FATORES DE RISCOS A QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS ENCONTRAM-SE DESCRITOS NO PROSPECTO
PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores
de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures
no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas
Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e no
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, incluindo os riscos mencionados abaixo e no item
“4. Fatores de Risco” do Formuléario de Referéncia, e as demonstragdes financeiras e informacges trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas
notas explicativas incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar.

A leitura do Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia da Emissora. Os negdcios, a situacdo financeira, 0s
resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negécios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa
por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e na se¢cédo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora. O preco de
mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de
outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento
nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢cdo resumida dos termos e condi¢gdes das Debéntures e das obrigac6es assumidas pela
Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente
seus termos e condigdes, 0s quais séo especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os riscos descritos abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formulério de Referéncia da Emissora sdo aqueles que a
Emissora e os Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente n&o conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/lou as
Debéntures de maneira significativa.
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Os riscos descritos abaixo e na secao “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia da Emissora sao aqueles que a Emissora e 0s
Coordenadores conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente
macroeconémico, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes
considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta
e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta se¢ao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a menc¢ao ao fato de que um
risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacao
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco
das Debéntures. Expressdes similares incluidas nesta secédo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS
ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente
macroecondmico estao disponiveis em seu Formulario de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar,
cujos titulos sao apresentados abaixo.

A decisdo de encerramento do processo de recuperacdo judicial da Companhia, nos autos do Processo n°® 0005939-47.2012.8.14.0301, ainda
ndo transitou em julgado e, dessa forma, segue sujeita a efeitos de eventuais recursos, podendo ser convolada em faléncia da Companhia.
(Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)

A Companhia e seu plano de investimento podem ser adversamente afetados pela incapacidade da CELPA de obter financiamentos e acessar
mercados de capitais. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)

O aumento no nivel de perdas comerciais de energia pode afetar adversamente a Companhia. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)

O sucesso da Companhia depende de seus administradores e a perda de alguns deles ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
gualificado pode afetar adversamente a implementacédo de sua estratégia. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)

A perda da concessédo da Companhia pode gerar prejuizos em seus resultados. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)
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A Companhia pode ndo conseguir implementar integralmente sua estratégia de negdécios. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)

Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a prestacdo de servigcos publicos, esses bens nao estarao disponiveis
para liguidacdo em caso de faléncia nem poder&o ser objeto de penhora para garantir a execucdo de decisfes judiciais. (Vide item 4.1 (a) do
Formulério de Referéncia)

As distribuidoras de energia sdo objetivamente responsaveis por quaisquer danos resultantes da prestacdo inadequada de servicos de
distribuicao de energia e as apolices de seguro da Companhia podem né&o cobrir estes e outros danos integralmente. (Vide item 4.1 (a) do
Formulario de Referéncia)

Os seguros contratados pela Companhia podem ser insuficientes para ressarcir eventuais danos. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)
Parte dos recebiveis de titularidade da Companhia foi dada em garantia pela Companhia em favor de terceiros. (Vide item 4.1 (a) do Formulario
de Referéncia)

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos para a Companhia. (Vide item 4.1 (a) do
Formulario de Referéncia)

A construcdo, expansdo, manutencdo e funcionamento de instalagdes e equipamentos de distribuicdo de energia da Companhia envolvem
riscos significativos que poderdo causar perda de receitas ou aumento de despesas. (Vide item 4.1 (a) do Formulario de Referéncia)

A Companhia pode ndo conseguir atender as clausulas restritivas (covenants) de seus contratos de empréstimos. (Vide item 4.1 (a) do
Formulario de Referéncia)

A Companhia estd exposta ao risco de liquidez, podendo enfrentar dificuldades em cumprir com as suas obrigac¢6es. (Vide item 4.1 (a) do
Formulario de Referéncia)

A Companhia é controlada por um Unico acionista e seus interesses podem conflitar com os interesses dos potenciais investidores nas
acoes. (Vide item 4.1 (b) do Formulario de Referéncia)

A Companhia pode precisar de recursos adicionais no futuro para implementar sua estratégia de negdcios e pode optar por obté-los por meio
de colocacdo publica ou privada de titulos de divida ou de a¢gdes ou outros valores mobiliarios conversiveis em a¢des. (Vide item 4.1 (c) do
Formulario de Referéncia)
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A Companhia pode figurar como responsavel principal ou solidaria das dividas trabalhistas de terceirizados. (Vide item 4.1 (e) do Formulario de
Referéncia)

Eventuais falhas na transmissé@o de energia pelas transmissoras fornecedoras da CELPA podem ter um efeito adverso em sua imagem e em
seus negocios e sujeita-la a imposicdo de responsabilidade civil. (Vide item 4.1 (e) do Formulario de Referéncia)

A Companhia possui contas a receber vencidas que, se ndo forem pagas, podem afetar adversamente seus resultados. (Vide item 4.1 (f) do
Formulario de Referéncia)

O impacto de uma potencial falta de eletricidade e o consequente racionamento de energia elétrica podera ter um efeito adverso sobre a
Companhia. (Vide item 4.1 (g) do Formulario de Referéncia)

A matriz brasileira de producéo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por sua vez dependem das condi¢oes
climaticas para produzir energia. (Vide item 4.1 (g) do Formulario de Referéncia)

A ANEEL pode impor penalidades a Companhia ou intervir na concessdo outorgada a Companhia por descumprimento de obrigacoes
previstas no Contrato de Concessédo, bem como em autorizacdes e leis e regulamentos setoriais. (Vide item 4.1 (h) do Formulario de Referéncia)
Alteracdo nas leis e na regulamentacao expedida pela ANEEL pode afetar de maneira adversa as empresas do setor de energia elétrica. (Vide
item 4.1 (h) do Formulario de Referéncia)

Alterac6es na regulamentacdo tarifaria do setor elétrico e politica tarifaria podem afetar adversamente a Companhia. (Vide item 4.1 (h) do
Formulario de Referéncia)

ContratacOes incorretas na compra de energia elétrica podem afetar negativamente as operagdes da Companhia. (Vide item 4.1 (h) do
Formulario de Referéncia)

O Governo Federal criou um programa de universalizagdo que requer o investimento das distribuidoras de energia elétrica no atendimento a
determinados grupos de consumidores, de acordo com certas metas pré-definidas. O n&o atendimento dessas metas ou a criacdo de novos
programas semelhantes pelo Governo podem resultar em efeitos adversos na Companhia. (Vide item 4.1 (h) do Formulario de Referéncia)
Requerimentos e restricdes das agéncias ambientais poder&o acarretar custos adicionais a nossa Companhia. (Vide item 4.1 (j) do Formulario
de Referéncia)
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Alteracdes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de energia elétrica. (Vide item 4.1 (j) do
Formulario de Referéncia)

Risco cambial. (Vide item 4.2 do Formulario de Referéncia)

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros. (Vide item 4.2 do Formulario de Referéncia)

O declinio no nivel de atividade econémica e a consequente estagnacdo ou desaceleragcdo do crescimento do produto interno bruto (“PIB”)
brasileiro e mundial pode reduzir a demanda da Companhia. (Vide item 4.2 do Formulario de Referéncia)

A inflacdo e os esfor¢cos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no
Brasil, o que pode afetar adversamente a Companhia. (Vide item 4.2 do Formulario de Referéncia)

A volatilidade e falta de liquidez do mercado de valores mobiliarios brasileiro poderdo limitar a capacidade de venda dos valores mobiliarios
da Companhia pelo preco e no momento desejado. (Vide item 4.2 do Formulario de Referéncia)

FATORES DE RISCOS RELACIONADAS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora nao
pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora nao pode
garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas. (Vide paginas 127 a 128 do
Prospecto Preliminar)

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou
domiciliadas no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou
domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Pessoas Residentes no Exterior’) em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicao por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.
Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas

Residentes no Brasil” e, em conjunto com as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de
Infraestrutura, que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de
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infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por acdes, como a Emissora, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes
caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a pactuacao total
ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo
respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate, sem observancia da
Resolucdo CMN 4.476; (v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento periodico
de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias (cento e oitenta), (vii) comprove-se a sua negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures sejam integralmente alocados no Projeto. Para
informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secéo “Visdo Geral da Lei 12.431” do Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (vii) do paragrafo anterior, a
Emissora nao pode garantir que os debenturistas continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hip6tese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital, auferidos em decorréncia da titularidade das
Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributados a aliquota de 0%, passando a ser tributados as aliquotas regressivas de 22,5% a 15%
para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e as aliquotas regressivas de 25% a 15%, conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou nao
residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute & aliqguota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode
garantir que o imposto de renda nédo pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizagéo ndo sera cobrado pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo
sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.
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Adicionalmente, na hip6tese de ndo aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte
por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas
Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver,
que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, sem quaisquer garantias reais e sem preferéncia. (Vide pagina
128 do Prospecto Preliminar)

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria
com garantia adicional fidejussaria.

Dessa forma, na hipétese de eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estaréo subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacao dos créditos na faléncia). Em razdo das carateristicas das
Debéntures, os titulares das Debéntures somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da
Emissora em relacéo a ordem de recebimento de seus créditos. Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures
receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigacdes da Emissora com
relacdo a Emissao. (Vide paginas 128 a 129 do Prospecto Preliminar)

As Debéntures contam com Fianca prestada pela Fiadora. No caso de a Emissora ndo cumprir suas obriga¢cfes no ambito da Emisséo, os Debenturistas
dependerao do processo de execug¢do da Fianca contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a
diversos fatores que estéo fora do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora podera nao ter condi¢des financeiras ou patrimonio suficiente para
responder pela integral quitagéo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo had como garantir que os titulares das Debéntures receberéo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundéario brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das
Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares. (Vide pagina 129 do Prospecto Preliminar)
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Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de
capital investido. A Emissora ndo pode garantir que néo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderao interferir nas suas atividades,
conforme descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de
titulos americanos e europeus, e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

A percepc¢ao de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de
valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais
desenvolvidos, podendo esses investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures,
estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas
obrigacg6es, envolvendo, dentre outros, os listados abaixo.

. mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber
pagamentos, no todo ou em parte, com relagéo a seus investimentos; e

. restrices a investimentos estrangeiros e a repatriacao de capital investido.

Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de
capital investido. A Emissora ndo pode garantir que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos que poderdo interferir nas suas atividades,
conforme descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de
titulos americanos e europeus, e ndo sao tao regulamentados ou supervisionados como estes.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros pode afetar negativamente a percepgdo de risco dos
investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da
publicacdo pela Emissora de suas informagdes financeiras. Nao obstante, a percepgéo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma
vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices financeiros seréo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados
caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto néo se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséao.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora poderéa dificultar a captacédo de recursos pela
Emissora, bem como acarretar reducédo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Emissora.

Para se realizar uma classifica¢éo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora séo levados em consideracgéo, tais como sua condic¢ao financeira,
sua administracdo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigag6es assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢éo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opiniao
guanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificagcdes de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente
0 preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundéario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da
Emissora e na sua capacidade de honrar com as obriga¢des relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagcdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢cao no mercado secundario.

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emissdo sera efetuada com base no
Sistema de Vasos Comunicantes, o que poderd afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda. (Vide pagina 131 do Prospecto Preliminar)

A guantidade de Debéntures alocada em cada série da Emisséo sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada
em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagéo das Debéntures entre as séries da Emissao sera efetuada por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes. Por exemplo, caso, apdés o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para determinadas série, referida série
podera ter sua liquidez, no mercado secundario, afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas
Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas de uma determinada série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias
Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas de ambas as séries caso seja verificada uma demanda menor para as Debéntures da
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referida série, diminuindo, assim, o nimero de votos que cada Debenturista da referida série faz jus face a totalidade de votos representados pelas
Debéntures.

As obrigacGes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado. (Vide pagina 131 do
Prospecto Preliminar)

A Escritura de Emissédo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automéatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relagao as
Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i) pedido de recuperacéo judicial e extrajudicial pela Emissora, exceto pelo processo n°® 0005939-
47.2012.8.14.0301; (ii) ndo cumprimento de obrigagBes previstas na Escritura de Emissao; (iii) ndo observancia de certos indices Financeiros; e (iv)
vencimento antecipado de outras dividas, (v) descumprimento, pela Emissora, do plano de recuperacéo judicial aprovado pelos credores reunidos em
Assembleia Geral de Credores em 1° de setembro de 2012 e posteriormente homologado pelo Juizo da 132 vara civel da comarca de Belém, Estado do
Para. Ndo h& garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no
recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operacoes. Para
mais informacdes, veja a se¢ao “Informacdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 89 do Prospecto e o
fator de risco “A decisdo de encerramento do processo de recuperacao judicial da Companhia, nos autos do Processo n.° 0005939-47.2012.8.14.0301,
ainda nao transitou em julgado e, dessa forma, segue sujeita a efeitos de eventuais recursos, podendo ser convolada em faléncia da Companhia’,
descrito no item 4.1. “a” do Formulario de Referéncia da Emissora.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario. (Vide pagina 131 do Prospecto Preliminar)

A participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulac¢éo, influenciando a liquidez. A Emissora néo
tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter suas Debéntures fora de circulagéo.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario. (Vide pagina 132 do Prospecto Preliminar)

Conforme descrito na Escritura de Emisséo, de acordo com informacg6es descritas na secao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Aquisicdo Facultativa”, do Prospecto Preliminar, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apos
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacédo ou regulamentagéo aplicaveis)
e observado disposto no artigo 1°, pardgrafo 1°, incisos | e Il, da Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo tal fato constar do relatério da administrac@o e das demonstragées financeiras
da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacéo, desde que legalmente permitida, de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emissao,
podera ser retirada de negociacao.

As Debéntures poderédo ser objeto de Resgate nas hipdteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa
Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada e na
hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragdo devida aos titulares das
Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emisséo. (Vide pagina 132 do Prospecto Preliminar)
N&o sera admitida a realizacao, pela Emissora, de resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures ou de amortizag&o extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipéteses em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa
Substitutiva, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva ndo seja instalada e na hipotese
de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracéo devida aos titulares das Debéntures em aliquotas
superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emisséo, conforme descrito na Escritura de Emisséo.
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Para mais informac6es, veja a secdo “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissédo e das
Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”, do Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate, que devera observar a Resolu¢do CMN 4.476, ou outra que venha
substituir esta regulamentacdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures.

Inexisténcia de emissdo de carta conforto e/ou manifestacdo pelos Auditores Independentes no ambito da Oferta em relacdo as
demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos periodos de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e 2015. (Vide pagina 133 do
Prospecto Preliminar)

O Cddigo ANBIMA, em seu artigo 7°, inciso X, prevé a necessidade de carta conforto e/ou manifestacdo escrita dos Auditores Independentes da
Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes do Prospecto Preliminar e/ou do Formulédrio de Referéncia, relativas as
demonstracdes financeiras publicadas da Emissora.

No ambito da Oferta ndo houve a emisséo de carta conforto e/ou manifestacdo dos Auditores Independentes em relacdo a consisténcia das

demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos periodos de seis meses findo em 30 de junho de 2016 e 2015, constantes do Prospecto e do
I Formulario de Referéncia da Emissora.
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Esclarecimentos

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 54-A DA INSTRUGCAO CVM 400, NAS PAGINAS NA
REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM, DA BM&FBOVESPA, DA CETIP E DA ANBIMA NOS SEGUINTES ENDEREGOS E PAGINAS DA
INTERNET:

(1) Emissora — CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. — CELPA

http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina inicial, em “Divulgagédo e Resultados”, acessar “Arquivos CVM”, em seguida, na se¢do “CELPA”, acessar "Aviso ao Mercado”,
“Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).

(2) Coordenador Lider — Banco Itad BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”, posteriormente, na secéo “2016” e na subsecédo “32
Emissdo de Debéntures”, acessar "Aviso ao Mercado da 3% Emissdo de Debéntures”, “Anuncio de Inicio da 3% Emissdo de Debentures” “Anuncio de Encerramento da 32 Emissao de
Debéntures” e eventuais outros andncios, avisos e comunicados da Oferta).

(3) Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo abaixo de “Distribuicdo Publica de Debéntures
da; QF:aI)EmBsao da Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA”, acessar "Aviso ao Mercado”, “Andncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros andncios, avisos e comunicados da
Ofel

(4) Banco Citibank S.A.

https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html (neste website, clicar em “Corretora”, a seguir em “2016”, acessar “Celpa — Debéntures 12.431 — Aviso ao Mercado”’, “Celpa —
Debéntures 12.431 — Anuncio de Inicio”, “Celpa — Debéntures 12.431 — Anudncio de Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).

(5) XP Investimentos

https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar “32 Emissao de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”, acessar "Aviso ao Mercado”, “Anuncio
de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros andncios, avisos e comunicados da Oferta).

(6) Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar Informagoes sobre Companhias”, em seguida “InformagGes _periodicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”’. Na nova paglna dlgltar ‘CELPA” e clicar em “Continuar”. Em segwda clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO
PARA S.A. - CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, acessar "Aviso ao Mercado”, “Antncio de Inicio”, “Anlncio de Encerramento” e eventuais outros
anuncios, avisos e comunicados da Oferta).

(7) CETIP S.A. — Mercados Organizados

http://www.cetip.com.br, neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagdo de Ofertas Publicas”, e em seguida digitar “CELPA” no campo “Titulo” e clicar em
“Filtrar”. Em seguida, acessar "Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” e eventuais outros anincios, avisos e comunicados da Oferta).

(8) BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm, (neste website, digitar “CELPA”, clicar em “Buscar’, depois clicar em
“‘CENTRAIS ELET. DO PARA S.A. - CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”, acessar "Aviso ao Mercado”,
“Anuncio de Inicio”, “Andncio de Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).

9) ASSOCIAQAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

(http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “009/2016” ou “Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA” e, entdo, acessar
"Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” e eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta).
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EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Esclarecimentos

O PROSPECTO PRELIMINAR, QUE INCORPORA POR REFERENCIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, ESTA DISPONIVEL NOS SEGUINTES ENDERECOS E NAS SEGUINTES E
PAGINAS DA INTERNET:

(1) Emissora— CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. — CELPA

Avenida Borges de Medeiros, n.° 633, 708, CEP 22430-041, Rio de Janeiro, RJ (http://www.equatorialenergia.com.br/, neste website, na pagina inicial, em “Divulgagdo e Resultados”, acessar
“Arquivos CVM”, em seguida, na secao “CELPA”, acessar a se¢do “Prospecto Preliminar” e clicar no Prospecto Preliminar da presente Emisséao para efetuar o download)

(2) Coordenador Lider — Banco Itad BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossosnegocios/ofertas-publicas, neste website,
clicar em “Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA”, posteriormente, na se¢do “2016” e na subsecdo “32 Emissdo de Debéntures”, clicar em “Prospecto Preliminar da 32 Emissao de
Debéntures”)

(3) Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo, SP (https://www.btgpactual.com/home/investment-bank, neste website, clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois em “2016” e, a seguir, logo abaixo de “Distribuigdo Publica de Debéntures da 32 Emisséo da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”, acessar "Prospecto Preliminar”)

(4) Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar (parte), CEP 01311-920, S&o Paulo, SP (https://www.brasil.citibank.com/corporate/prospectos.html, neste website, clicar em “Corretora”, a seguir em “2016",
acessar “Celpa — Debéntures 12.431 — Prospecto Preliminar”)

(5) XP Investimentos

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP (https://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx, neste website, acessar “32 Emissao de
Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA” e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

(6) Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste
website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagbes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova péagina, digitar “CELPA” e clicar em “Continuar”. Em segmda clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A.- CELPA”. Na
sequeéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Prospecto Preliminar com a data mais recente)

(7) BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, Séo Paulo, SP (http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/lempresas-listadas.htm, neste website,
digitar “CELPA”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta
de Distribui¢do Publica”, e clicar em “Prospecto Preliminar da 32 Emissao de Debéntures para Distribui¢do Publica”)

(8) CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar, S&o Paulo, SP (http://www.cetip.com.br - neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Prospectos” e selecionar
“Prospectos de Debéntures”, em seguida digitar “CELPA” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Preliminar)

(9) ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

(http://cop.anbima.com.br, neste website acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e em seguida acessar o protocolo “009/2016” ou “Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA” e, entdo, clicar
em “Prospecto Preliminar Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA” na versd@o mais recente disponibilizada)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Esclarecimentos

O,FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, ESTA DISPONIVEL NOS SEGUINTES ENDERECOS E NAS SEGUINTES E
PAGINAS DA INTERNET:

(1) Emissora— CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. — CELPA

http://www.equatorialenergia.com.br/ (neste website, na pagina inicial, em “Divulgacédo e Resultados”, acessar “Formulario Cadastral e de Referéncia”, em seguida, na se¢do “CELPA” acessar o
Formuléario de Referéncia com data mais recente)

(2) Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagbes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periodicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)’. Na nova pagina, digitar “CELPA” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A.
- CELPA”. Na sequéncia, selecionar “Formulario de Referéncia” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” na versdo mais recente do documento)

(3) BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “CELPA”, clicar em “Buscar’, depois clicar em
“‘CENTRAIS ELET DO PARA S.A - CELPA”. Na nova péagina, clicar em “Relatérios Financeiros”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao Ultimo Formulario de
Referéncia disponibilizado)

(4) ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

http://cop.anbima.com.br (neste website, acessar “Acompanhar Andlise de Ofertas” e, em seguida acessar o protocolo “009/2016” ou “Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA” e clicar no link
referente ao Gltimo Formulario de Referéncia disponibilizado)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE ¢
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
M ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Esclarecimentos

Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar.

A apresentacdo de informagdes gerais sobre a 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em ac¢des, da Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, em ate
2 (duas) séries, para distribuigdo publica, da CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA n#o constitui venda, promessa de venda, oferta & venda ou subscri¢do de valores mobiliarios, 0
gue somente podera ser feito apds o registro das Debéntures na CVM.

A Oferta néo foi registrada automaticamente. Assim, somente ap6s o registro da Oferta na CVM a distribuicdo das Debéntures podera iniciar-se. O pedido de registro da Oferta foi apresentado a
CVM em 20 de setembro de 2016 e esta sob a andlise da referida autarquia.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM. Este material apresenta informagdes que estdo integralmente contidas nos documentos sob andlise da CVM. Assim, caso aqueles documentos
sejam modificados em raz@o de exigéncia da CVM ou por qualquer outro motivo, estas informag8es aqui constantes poderdo também ser modificadas. Para informagdes atualizadas, vide o
Prospecto Preliminar da Oferta.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtenc&o de registro. Portanto, os termos e condiges da Oferta e as informag6es contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar
estdo sujeitos a complementacéo, correcdo ou modificacdo em virtude de exigéncia da CVM.

A EMISSORA ESTA REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA SUA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, EM PROCESSO DE REGISTRO PERANTE A COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL EM ESPECIAL A SECAQO
“FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS COM A OFERTA E AS DEBENTURES” DO PROSPECTO PRELIMINAR,
PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS

Este material € confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua reproducéo, total ou parcial.

As informacdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condigdes da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e na Escritura de Emisséo.

A(0) presente oferta pablica (programa) fo
le Regulacao

e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas

ANBIMA 40 stribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
M ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

alo) de acordo com as normas




