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REGULAMENTO DO FUNDO
D.HFP - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME n® 14.401.035/0001-47

Capitulo | - Denominacao e Espécie

Artigo12 O DHFP - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (“Fundo”), comunhdo de recursos constituida sob a forma de
condominio fechado, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Instrugao da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 578, de 30 de agosto de 2016, e alteragbes posteriores
(“Instrucdo CVM n® 578”).

Paragrafo Unico - O Fundo ¢ classificado como Diversificado Tipo 1 para os fins
do Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE (“Codigo ABVCAP | ANBIMA”).

Capitulo Il — Objetivo e Prazo de Duracao

Artigo 22 O objetivo do Fundo é buscar a valorizagcao do capital investido pelos seus
cotistas (“Cotistas”), por meio da aquisicao de acdes (“A¢des”) emitidas ou a serem
emitidas por companhias brasileiras abertas ou fechadas atuantes em todos os
segmentos da economia e que atendam aos requisitos exigidos pela regulamentagéo
aplicavel (“Companhias Investidas”).

Paragrafo Primeiro. As Companhias Investidas deverdo observar as seguintes
praticas de governancga corporativa, sem prejuizo de outras praticas que vierem a
ser exigidas por lei no futuro:

(i) proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses
titulos em circulacao;

(ii) estabelecimento de um mandato unificado de 2 (dois) anos para
todo o conselho de administragdo, quando existente;

(iif) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes

relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcoes de
aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de
emissao das Companhias Investidas;

(iv) adesdao a camara de arbitragem para resolucdao de conflitos
societarios;
(v) no caso de obtencao de registo de companhia aberta categoria “A”,

obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa
de valores ou entidade administradora de mercado de balcao




organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos anteriores; e

(vi) auditoria, no minimo anual, de suas demonstragdes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM.

Paragrafo Segundo. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado (“Prazo de
Duragéo”), salvo se deliberado em contrario pela Assembleia Geral de Cotistas.

Capitulo Il — Publico Alvo

Artigo 32 O Fundo sera destinado a aplicacao exclusiva de investidores qualificados,
conforme definidos pela legislagéo vigente.

Paragrafo Unico - O Administrador, bem como as demais entidades que venham a
desempenhar em favor do Fundo qualquer das atividades enumeradas no § 29, art.
2°, do Codigo ABVCAP | ANBIMA, nao poderéo participar do Fundo como cotista.

Capitulo IV — Prestadores de Servicos

Artigo 4° O Fundo sera administrado e gerido pela BRL TRUST INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade limitada, com sede social na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, 151, 192 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.% 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n® 14.796, de 30 de dezembro de
2015, doravante designada simplesmente (“Administrador’ ou “Gestor”, conforme o
caso).

Artigo 5° O servico de distribuicdo de cotas do Fundo sera prestado pelo CREDIT
SUISSE (BRASIL) DTVM S/A, com sede social na cidade e Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n?® 32.062.580/0001-38, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de distribuicao de titulos e valores mobiliarios, (“Distribuidor”).

Artigo 62 Os servicos de custddia, tesouraria e controladoria do ativo serdo
prestados pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, n® 151, 19® andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob
o n? 13.486.793/0001-42, credenciada e autorizada pela CVM a prestacao de servigos de
custodia de valores mobiliarios e escrituragdo de cotas de fundos de investimento, por
meio do Ato Declaratério Executivo n® 13.244 de 21 de agosto de 2013(“Custodiante”).

Artigo 72 Os servicos de auditoria independente serdao prestados por empresa de
auditoria independente a ser contratada pelo Administrador, em nome do Fundo,
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devidamente registrada junto a CVM para o exercicio da atividade de auditoria
independente no ambito do mercado de valores mobiliarios (“Auditor Independente”).

Artigo 82 - Sao obrigacdes e competéncias do Gestor:

(i)  Elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o artigo 39,
inciso IV da Instrucao CVM n® 578;

(i)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisoes;

(i)  fornecer aos Cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizacGes periddicas dos estudos e andlises que permitam
o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agées que maximizem o
resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v)  Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de Gestor do Fundo;

(vii) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que
o Fundo participe;

(viii) manter a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao da
sociedade investida, nos termos do disposto no artigo 2°, e assegurar as
praticas de governanca referidas no artigo 82, ambos da Instrucdo CVM n®
578;

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestéo;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicées do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestao da carteira;
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(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nas Acles; e

(xii) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacoes, incluindo, dentre outros:

a) As informagdes necessérias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentagao contabil especifica;

b) As demonstragbes contabeis auditadas das sociedades investidas
previstas no art. 82, VI da Instrugdo CVM n° 578, quando aplicavel; e

(xiii) o laudo de avaliacdo do valor justo das sociedades investidas, quando
aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos
os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o
calculo do valor justo.

(xiv) Verificar a adequagdo das Companhias Investidas aos pré-requisitos
estipulados neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel e a
manutencao dessas condi¢gdes durante o periodo de duragéo do investimento
na Companhia Investidas, respondendo com exclusividade por eventuais
danos decorrentes da nao observancia ao disposto neste inciso.

Paragrafo Unico - O Gestor manterad Equipe-Chave composta por profissionais
devidamente qualificados dedicados a atividade de gestao da carteira do Fundo, equipe
esta, que possui extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como
publicos com so6lido conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira,
bem como em fusées, aquisicbes, aberturas de capital em bolsa de valores, entre outras
transagbes. O Anexo | deste Regulamento contempla breve descricdo da qualificagéo e
da experiéncia profissional da Equipe-Chave do Gestor na fungdo de gestdo da carteira
do Fundo.

Capitulo V — Politica de Investimento

Artigo 92 Observado o artigo 10 abaixo, na realizacdo de investimentos e
desinvestimentos do Fundo, o Gestor devera observar as disposicbes deste
Regulamento, incluindo as recomendagdes de investimento e desinvestimento nas
Acoes emitidas pelas Companhias Investidas tomadas pelo Comité de Investimentos.
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Paragrafo Primeiro O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
patriménio liquido na aquisicdo de ag¢des das Companhias Investidas. O referido limite
nao é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos previsto no paragrafo quinto
abaixo.

Paragrafo Segundo - O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo referido no paragrafo quinto abaixo, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Terceiro - Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no paragrafo
primeiro, deverdo ser somados as A¢des 0s seguintes valores:

(i)  Recursos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que
limitado a 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(i)  Recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(b) No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em
gue ocorra o reinvestimento dos recursos em Agdes;

() No periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia
util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra
o reinvestimento dos recursos em Agdes; ou

(d)  Enquanto vinculados as garantias dadas ao comprador das Agdes.
(i)  Recursos a receber decorrentes da alienacao a prazo das Agdes; e
(iv) Recursos aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de
garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicoes financeiras.
Paragrafo Quarto - Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no paragrafo
primeiro acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicacao dos recursos previsto
no paragrafo quinto abaixo, o Administrador deve, em até 10 (dez) dias Uteis contados do

término do prazo para aplicagdo dos recursos:

()  Reenquadrar a carteira do Fundo ao limite previsto no “caput”’; ou
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(i) Devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que
tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento,
na proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Quinto - Os recursos aportados no Fundo deverdo ser utilizados para
investimentos nas Companhias Investidas até o ultimo dia Gtil do 2° més subsequente a
data de recebimento pelo Cotista da chamada para integralizagao.

Paragrafo Sexto — Observado o limite estipulado no paragrafo primeiro, durante todo o
seu Prazo de Duracdo, o Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em uma unica Companhia Investida, desde que respeitadas as regras previstas
na legislacéao societaria.

Artigo 10 Sem prejuizo do estabelecido nos Artigos 6° e 7° da Instru¢do CVM n® 578,
os investimentos do Fundo mencionados no artigo 9° deverao possibilitar a participagéo
do Fundo no processo decisério das respectivas Companhias Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégia e gestao, que deve ocorrer através de:

(i) Detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

(i) Celebragdo de acordo de acionistas com outros acionistas das
Companhias Investidas; ou

(iii) Celebracao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocao de

outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégia e na sua gestao, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administracao.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participagcdo do Fundo no processo decisério
das Companhias Investidas quando:

(i) o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% do capital social da Companhia Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja
deliberacado dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral mediante aprovacdo da
maioria das Cotas subscritas presentes.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia na definicao da  politica
estratégica e na gestao das Companhias Investidas de que trata o artigo 10 acima nao
se aplica ao investimento em companhias investidas listadas em segmento especial de
negociagcao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos
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por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
do Fundo.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o paragrafo primeiro acima podera ser de
100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacao dos recursos, estabelecido em até 6
(seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizagédo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no paragrafo
segundo acima por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo
més e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:
(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;
e
(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

Artigo 11 O patriménio liquido remanescente do Fundo devera ser investido, a critério
do Gestor, salvo orientacédo diversa do Comité de Investimentos, nos seguintes ativos e
valores mobiliarios ("Outros Ativos" e juntamente com as acbes das Companhias
Investidas, a "Carteira do Fundo"):

(i) titulos e valores mobiliarios de renda fixa, publicos ou privados;

(i) titulos publicos; e

(iii) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, constituidos
no Brasil, de acordo com a legislagéo aplicavel.

Artigo 12 E vedado ao Fundo:
a) arealizagdo de operagcdes com derivativos, exceto se exclusivamente
para fins de protecéo patrimonial;
b)  aplicar recursos no exterior.

Artigo 13 Salvo se houver a aprovacao na Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a
realizacao de operacdes pelo Fundo nas quais seja possivel a identificacdo de existéncia
de conflitos de interesses entre o Administrador e/ou os Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro Nao obstante o disposto acima, para fins do disposto no Artigo 13,
Il, do Cddigo ABVCAP/ANBIMA, qualquer dos Cotistas (diretamente) e/ou o
Administrador (por meio de outros veiculos administrados e/ou geridos pelo
Administrador), poderao investir em uma Companhia Investida.
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Paragrafo Segundo O Fundo podera realizar investimentos nas Companhias Investidas
em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.

Capitulo VI — Renuncia, Destituicao e Descredenciamento do Administrador e do
Gestor

Artigo 14 O Administrador e/ou Gestor devem ser substituidos nas seguintes hipéteses:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade de administragéo de
carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM;

(ii) rendncia; ou

(i) destituicao por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo do
Administrador ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua rendncia ou
descredenciamento e deve ser convocada:

(i) Imediatamente pelo Administrador, ou pelos Cotistas que detenham ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; ou

(ii) imediatamente pela CVM, nos casos de descredenciamento; ou

(ii) por qualquer Cotista caso n&o ocorra convocagao nos termos dos incisos |
ell.

Paragrafo Segundo. No caso de renuncia, o Administrador e o Gestor devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer
no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo do Fundo pelo
Administrador.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador
temporario até a eleicao de nova administracéo.

Capitulo VII — Obrigac6es do Administrador e do Gestor

Artigo 15 Além das demais obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e na
legislagao aplicavel, sdo obrigagdes do Administrador:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) os registros de Cotistas e de transferéncias de cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Reunides
do Comité de Investimentos;
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(c) o livro ou lista de presencga de Cotistas nas Assembleias Gerais de
Cotistas;

(d) os relatorios dos auditores independentes sobre as demonstragdes
contabeis;

(e) 0s registros e demonstragdes contabeis referentes as operacoes
realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e

) copia da documentacao relativa as operagbes do Fundo.

(iv) receber dividendos, bonificacées e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo;

(v) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM n® 578;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes
ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condicao de administrador do Fundo;

(viii)  manter os Outros Ativos e as Acdes integrantes da Carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvado o disposto no artigo 37 da Instrucado CVM n? 578;

(ix) elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII da CVM 578
que trata das informacdes periédicas;

(x) cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de
Investimentos que estejam em consonadncia com o Regulamento e a
regulamentagéo;

(xi) Manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

(xii)  Fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xiii) ~ Cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do Regulamento do Fundo.

Artigo 16 Sao obrigacdes e competéncias do Gestor:

(i) Elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o artigo
39, inciso IV da Instrucdo CVM n® 578;

(ii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisoes;

(iii) fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e periodicidade previstos no
Regulamento, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o

10
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acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acbes que maximizem o
resultado do investimento;

(iv) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(v) Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancgar
em decorréncia de sua condicao de Gestora do Fundo;

(vii)  firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de
que o Fundo participe;

(vii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da sociedade investida, nos termos do disposto no artigo 6°, e assegurar as
praticas de governanca referidas no artigo 82, ambos da Instrugdo CVM n®578;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as
atividades de gestéo;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicées do Regulamento do Fundo
aplicaveis as atividades de gestao da carteira;

(xi) contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, 0s servicos de
assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do
Fundo nos Valores Mobiliarios; e

(xii)  fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagbes, incluindo, dentre
outros:

a)  As informagdes necessérias para que o Administrador determine se
o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentacao contabil especifica;

b)  As demonstragbes contdbeis auditadas das sociedades investidas
previstas no art. 82, VI da Instrucado CVM n® 578, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa

11
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valida-lo e formar suas conclusbes acerca das premissas utilizadas pela
Gestora para o célculo do valor justo.

Verificar a adequagdo das Companhias Investidas aos pré-requisitos

estipulados neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel e a manutengéao
dessas condicbes durante o periodo de duragdo do investimento na Companhia
Investida, respondendo com exclusividade por eventuais danos decorrentes da
nao observancia ao disposto neste inciso.

Capitulo VIIl - Vedacoes ao Administrador

Artigo 17 E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e indiretamente, em nome do

Fundo:

(if)

(vii)

(viii)

receber deposito em sua conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
vender Cotas a prestacao, salvo na hipétese da formalizagéo do
Compromisso de Investimento

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; ou

aplicar recursos do Fundo no exterior, na aquisicdo de bens imdéveis, ou na
subscricao, aquisicao de agdes de sua propria emissdo ou na aquisicao de
direitos creditorios.

utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Unico. A contratagdo de empréstimos referida no inciso “ii”, s6 pode ocorrer
no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar 0 cumprimento de
Compromisso de Investimento previamente assumido pelo Fundo.

Capitulo IX — Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 18 Além das demais matérias estabelecidas neste Regulamento e na legislacdo
aplicavel, competir4 privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre
(“Assembleia Geral de Cotistas”):

12



(i)

(vi)

(vii)

(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ab ANBIMA

as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 180 (cento
e oitenta) dias ap6s o término do exercicio social a que se referirem;

Alterar este Regulamento;

Destituicdo ou substituicdo do Administrador ou da Gestora, bem como
sobre a escolha de seus substitutos;

Fusao, incorporagéo, cisdo ou eventual liquidagcao do Fundo;

Emissédo de novas Cotas, sem prejuizo sem prejuizo de o Regulamento do
Fundo dispor sobre a aprovacao da emissao pelo Administrador;

O aumento nas taxas de remuneracao do Administrador ou da Gestora do
Fundo;

Alteragao do Prazo de Duragéo do Fundo, Periodo de Investimento e
Periodo de Desinvestimento;

Alterag@o do quérum de instalagéo e deliberagéo da Assembleia Geral de
Cotistas;

Instalagédo, composigao, organizagéo e funcionamento de eventuais comités
e conselhos do Fundo;

quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes feito por Cotistas
observado o paragrafo Unico do artigo 40 da Instrugdo CVM 578;

a prestagao de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacao
e de garantias reais, em nome do Fundo;

Deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante
ABVCAP/ANBIMA;

a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e seu Administrador ou Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista,
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 29 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos; e

13
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a aprovagao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizacao de Cotas do Fundo de que trata o artigo 20, § 7° da Instrucéo
CVM 578.

Deliberar sobre o cancelamento das Cotas subscritas e néo integralizadas,
bem como dispensar as sangdes aplicaveis aos Cotistas inadimplentes.

Artigo 19 O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragao:

(ii)

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares;

for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como
alteracdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e

envolver reducao da taxa de administragéo ou da taxa de gestéao.

Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos i e ii do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteragdo referida no inciso iii deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Artigo 20 A convocagado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por meio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico, devendo constar dia, hora e local
de realizacéo da Assembleia Geral e os assuntos a serem discutidos e votados.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacao.

Paragrafo Segundo - Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de Cotistas
deve realizar-se no local onde o Administrador tiver a sede, e quando for realizada em
outro local, a convocagao enderecada aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar
da assembleia.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador ou por Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
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das Cotas emitidas pelo Fundo. A convocagdo da Assembleia Geral por solicitagédo
dos Cotistas, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

Paragrafo Quarto - O Administrador do Fundo deve disponibilizar aos Cotistas todas
as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto - Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da convocagédo da Assembleia Geral,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

Artigo 21 - Ressalvado o disposto no paragrafo 1° e 2°, as deliberacdes da Assembleia
Geral sdao tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a
cada cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro - Dependem da aprovagao de cotistas que representem metade,
no minimo, das Cotas subscritas, as deliberacdes relativas as matérias previstas nos
incisos (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (xiii), (xiv) e (xv).

Paragrafo Segundo - Dependem da aprovacdo de Cotistas que representem, no
minimo, dois tercos das Cotas subscritas para a deliberagédo referida no Artigo 18
iNCiso (xvi).

Paragrafo Terceiro - Os votos e os quéruns de deliberagdo devem ser computados
de acordo com a quantidade de cotas subscritas, observado o disposto no paragrafo
42 abaixo.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocagcdo da assembleia nao
tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e néo integralizada.

Paragrafo Quinto - Independentemente das formalidades neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.
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Paragrafo Sexto - A critério do Administrador, qualquer deliberacao a ser adotada em
Assembleia Geral de Cotistas podera ser tomada por meio de consulta formal, sem
necessidade de reuniao de Cotistas.

Paragrafo Sétimo - O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pelo Administrador a cada Cotista, com prazo de 15 (quinze) dias de
antecedéncia, com todas as informacdes necessarias ao exercicio de direito de voto,
para resposta no prazo definido em referida correspondéncia.

Paragrafo Oitavo - Quando utilizada a consulta formal, as deliberagcdes serdo
tomadas observando-se os quoruns previstos neste Regulamento.

Paragrafo Nono - Desde que contida a previsdo na convocacdo sera permitida a
participagdo dos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas por meio de audio/video
conferéncia, devendo o voto dos referidos Cotistas ser formalizado por meio de
comunicacao escrita ou eletronica, antes da Assembleia Geral de Cotistas. Os votos

formalizados por meio de comunicagdo escrita deverdo ser anexados a ata da
Assembleia Geral de Cotistas e posteriormente arquivados na sede do Administrador.

Paragrafo Décimo - As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta dias) de sua realizagao.

Paragrafo Décimo Primeiro - A divulgacao referida no Paragrafo 10 acima deve ser
providenciada mediante carta com aviso de recebimento ou correio eletronico,
enderecado a cada Cotista.

Artigo 22 O Regulamento do Fundo poderd ser alterado independentemente de
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteragéo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequagdo a normas legais ou regulamentares;

(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao
na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e

(iii) envolver redugdo da taxa de administracao ou da taxa de gestao.
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Paragrafo Primeiro. As alteragdes referidas nos incisos i e ii do caput devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteragdo referida no inciso iii deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

Capitulo X — Comité de Investimentos

Artigo 23 O Fundo possuird 1 (um) Comité de Investimentos, que tera por funcao
principal auxiliar e orientar o Administrador na gestdo da Carteira (“Comité de
Investimentos”).

Paragrafo Primeiro O Comité de Investimentos sera formado por, no minimo, 1
(um) e, no maximo 3 (trés) membros, escolhidos dentre pessoas de notorio
conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Partes
Relacionadas dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas e exercerdo seus mandatos
pelo Prazo de Duragdo do Fundo, podendo renunciar ao cargo ou serem
substituidos antes do término do mandato.

Artigo 24 O Comité de Investimentos tera como fungdes:

(i) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do
Fundo;
(i) deliberar sobre a distribuicdo das quantias relacionadas com a

venda das agbes das Companhias Investidas, dos Outros Ativos e dos
dividendos ou qualquer outra remuneracao decorrente da detencao de
acoes das Companhias Investidas ou de Outros Ativos para os Cotistas
para os fins de amortizagao das cotas;

(i) (iii)

(iv) acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, do Fundo
e do Administrador;

(vii) determinar como o Administrador devera votar em nome do Fundo
como acionista das Companhias Investidas;

(viii) aprovar a celebracdo dos acordos de acionistas referentes as
Companhias Investidas ou qualquer outro acordo referente as Companhias
Investidas;

(ix) indicar membros ao conselho de administracao, comité de auditoria
ou a qualquer 6rgéao relacionado as Companhias Investidas;

(x) demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Geral.
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Paragrafo Primeiro — As decisdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por
maioria de votos dos membros eleitos.

Paragrafo Segundo - Os membros do Comité de Investimento do Fundo poderao
participar de comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros
fundos que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da
economia que o Fundo, mediante prévia e expressa autorizacao dos Cotistas.

Artigo 25 Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do, sempre que
necessario, atendendo a convocacao escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) dias de
antecedéncia, a pedido do Administrador e/ou de qualquer dos membros do Comité de
Investimentos, conforme o caso. A convocagdo escrita sera dispensada quando
estiverem presentes a reuniao todos os membros do Comité de Investimentos.

Paragrafo Primeiro As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na
sede do Administrador, com a presenca de, pelo menos, a maioria dos seus
membros em exercicio.

Paragrafo Segundo O Comité de Investimentos podera reunir-se, por meio de
conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas
as deliberagc6es manifestadas por tais meios de comunicacgao.

Paragrafo Terceiro Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas,
as quais serao assinadas pelos membros presentes.

Paragrafo Quarto Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo
qualquer remuneragao do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

Capitulo X — Remuneracao do Administrador

Artigo 26. Como remuneracdo de todos os servicos de que trata este
Regulamento e a legislagao aplicavel, especialmente o Capitulo IV, exceto os
servicos de auditoria, é devido pelo Fundo ao Administrador uma remuneragao
anual, calculada sobre o patriménio liquido do Fundo (“Taxa de Administracao”),
conforme descrita abaixo.

Patriménio Liquido | Taxa de Administracao (sobre o

estimado de (em milhoes Patriménio Liquido)

de reais)

0-500 0,15% a.a (zero virgula quinze por
cento ao ano)
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A partir de 501 0,10% a.a (zero virgula dez por
cento ao ano)

Paragrafo Primeiro — A taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na
Taxa de Administragdo acima correspondera a no maximo R$ 1.000,00 (mil reais)
ao més, reajustado pelo IPCA desde a data em que ocorrer a primeira
integralizagcao de cotas.

Paragrafo Segundo - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigcos que tenham sido subcontratados pelo Administrador (incluindo o Gestor),
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administragéao.

Paragrafo Terceiro A Taxa de Administracdo deve ser provisionada diariamente,
em base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo. O pagamento da Taxa de Administragao ocorrera até
0 5% (quinto) dia util de cada més calendario, sendo que dia util, para fins deste
Regulamento, significa qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial
ou bancario no local da sede do Administrador.

Paragrafo Quarto O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrera no
5¢ (quinto) dia util do més imediatamente subsequente a 12 (primeira) data de
integralizagao de cotas do Fundo (“Data de Integralizacao”), e referido pagamento
sera proporcional ao numero de dias efetivamente decorridos entre a Data de
Integralizacdo e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de
Administragéao.

Paragrafo Quinto Nao seré cobrada taxa de performance do Fundo.

Paragrafo Sexto N&do obstante o disposto no caput deste artigo, o valor minimo
mensal da remuneracdo do Administrador sera de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais)
e o maximo R$ 88.000,00 (oitenta e oito mil reais), reajustado pelo IPCA desde a

data em que ocorrer a primeira integralizagao de cotas.

Capitulo XI — Cotas

Artigo 27. O Fundo emitira cotas de uma Unica classe, as quais terao a forma
nominativa e serdo escriturais.
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Paragrafo Primeiro Os direitos econémico, politico e patrimonial atribuidos as
cotas serdo idénticos, correspondendo cada cota a uma fragao ideal do patriménio
liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo A propriedade das cotas nominativas presumir-se-a pelo
registro do nome do Cotista no livro “Registro de Cotas Nominativas” ou da conta
de deposito, aberta em nome de cada Cotista.

Artigo 28. Observado o disposto nos paragrafos abaixo, as Cotas poderdo ser
registradas para custodia eletronica na CETIP — Mercados Organizados. Adicionalmente,
caso solicitado por qualquer Cotista, o Administrador procedera a listagem das Cotas
para negociagao na CETIP ou outro mercado de balcéo.

Paragrafo Primeiro As cotas do Fundo apenas poderao ser transferidas pelos
Cotistas:

() para sua(s) Afiliada(s); ou

(i) para outro Cotista.

Paragrafo Segundo Para os fins do disposto no paragrafo 12 acima, “Afiliada”
significa (i) qualquer outra Pessoa que, direta ou indiretamente, através de um ou
mais intermediarios, Controle, seja Controlada, ou esteja sob Controle Comum
(conforme definido abaixo) com a Pessoa em questao ou (ii) o descendente da
Pessoa em questéo.

Paragrafo Terceiro Para os fins do disposto no paragrafo 22 acima, (a) “Pessoa”
significa qualquer pessoa fisica, sociedade, joint venture, firma, corporagéao,
associagao, sociedade ndo personificada, sociedade anénima, sociedade limitada,
entidade governamental ou qualquer outra entidade; e (b) “Controle, Controlada e
Controle Comum” significa, em relagdo a sociedades e entidades, ter o poder, de
direito ou de fato, de exercer influéncia decisiva na indicagdo da maioria dos
diretores, administradores ou gestores dessa sociedade ou entidade ou na diregéo
e gerenciamento de tal sociedade ou entidade.

Paragrafo Quarto O Cotista que desejar alienar (0 “Cotista Vendedor”) a
totalidade, e ndo apenas parte, de suas cotas (incluindo as cotas detidas por suas
Afiliadas, conforme o caso) (as “Cotas a Venda”), devera enviar um comunicado
por escrito aos demais Cotistas (“Demais Cotistas”) informando sua intengao de
alienar a totalidade das Cotas a Venda e o preco que estaria disposto a receber
pelas Cotas a Venda, bem como declarando e garantindo ser o devido proprietario
das Cotas a Venda (0o “Comunicado de Venda”). Os termos e condi¢cbes do
Comunicado de Venda constituirdo uma oferta de venda pelo Cotista Vendedor e
suas Afiliadas, conforme o caso, das Cotas a Venda aos Demais Cotistas.
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Paragrafo Quinto No prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados do recebimento
do Comunicado de Venda, cada um dos Demais Cotistas devera enviar um
comunicado por escrito ao Cotista Vendedor, informando:

(i) a sua intengdo de adquirir as Cotas a Venda, nos termos do
Comunicado de Venda, na propor¢ao de sua participacdo no Fundo e
a sua inteng&o, ou ndo, em adquirir eventuais sobras nao adquiridas
pelos Demais Cotistas; ou

(i) a sua recusa em adquirir as Cotas a Venda, nos termos do
Comunicado de Venda, observado que, caso os Demais Cotistas néo
enviem o referido comunicado ao Cotista Vendedor, no prazo de 15
(quinze) dias uteis, considerar-se-a, para todos os efeitos, a sua
recusa em adquirir as Cotas a Venda mas nao considerar-se-a
autorizagdo para venda das Cotas a Venda a um terceiro nao
relacionado.

Paragrafo Sexto Caso os Demais Cotistas manifestem a intengao de adquirir
as Cotas a Venda, na proporgao de suas respectivas participagbes no Fundo,
conforme o paragrafo 52 (i) acima, o Cotista Vendedor se obriga a alienar (e,
conforme o caso, assegurara que suas Afiliadas irdo alienar) e os Demais Cotistas
se obrigam a adquirir essas Cotas a Venda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
Uteis a contar do recebimento do comunicado mencionado no paragrafo 62 (i)
acima, de acordo com os termos e condi¢cdes do Comunicado de Venda.

Paragrafo Sétimo Na hip6tese de recusa da totalidade ou parte dos Demais
Cotistas para a aquisicdo das Cotas a Venda e caso o Cotista Vendedor receba
uma oferta de um terceiro ndo relacionado para a aquisicdo da totalidade das
Cotas a Venda ou das sobras das Cotas a Venda, conforme o caso, o Cotista
Vendedor deverd enviar um comunicado por escrito aos Demais Cotistas
informando que cada um deles possui o direito (os "Direitos de Tag Along") de
alienar, ao mesmo prego e nas mesmas condigdes propostas pelo terceiro, a
totalidade de suas cotas (incluindo, conforme o caso, todas as cotas detidas por
qualquer uma de suas Afiliadas) (as “Cotas Objeto do Tag Along’) ao terceiro nao
relacionado (o "Comunicado de Tag Along’). O Cotista Vendedor s6 podera
alienar as cotas ao terceiro ndo relacionado caso os Demais Cotistas exergam o
Direito de Tag Along.

Paragrafo Oitavo No prazo de 15 (quinze) dias Uteis, a contar do recebimento
do Comunicado de Tag Along, cada um dos Demais Cotistas devera enviar um
comunicado por escrito ao Cotista Vendedor, declarando:
(i) a sua intencao em alienar as Cotas Objeto do Tag Along, nos termos
e condi¢des do Comunicado de Tag Along; ou
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(i) a sua recusa em alienar as Cotas Objeto do Tag Along, nos termos e
condi¢cdes do Comunicado de Tag Along, observado que, caso 0s
Demais Cotistas ndo enviem o referido comunicado ao Cotista
Vendedor, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, considerar-se-a, para
todos os efeitos, a sua recusa em alienar as Cotas Objeto do Tag
Along.

Paragrafo Nono Caso os Demais Cotistas manifestem inten¢cdo em alienar as
Cotas Objeto do Tag Along, o Cotista Vendedor devera assegurar que o terceiro
nao relacionado adquira e os Demais Cotistas alienem (e, conforme o caso,
assegurar que suas Afiliadas irdo alienem), todas as Cotas Objeto do Tag Along, no
prazo de 90 (noventa) dias Uteis a contar do recebimento do comunicado
mencionado no paragrafo 92 (i) acima, de acordo com os termos e condi¢gdes do
Comunicado de Tag Along, ao mesmo tempo em que as Cotas a Venda serdo
alienadas pelo Cotista Vendedor.

Paragrafo Décimo Para os fins do disposto nos paragrafos Quarto a Nono
acima, o Cotista Vendedor aplicara seus melhores esforcos e realizara todos os
atos necessarios, do ponto de vista legal, procedimental ou de qualquer outra
natureza, para que os Demais Cotistas ou terceiros nao relacionados possam
adquirir as Cotas a Venda por meio da CETIP ou qualquer outro sistema de
negociacao em que as cotas estejam registradas.

Paragrafo Décimo Primeiro Para os fins de verificagdo do disposto nos
paragrafos 42 a 92 acima, o Cotista Vendedor e os Demais Cotistas deverao enviar
os Comunicados de Venda, Comunicados de Tag Along e as devidas respostas
também ao Administrador.

Paragrafo Décimo Segundo As cotas ndo serdo negociadas em bolsas de
valores.

Artigo 29. As cotas ndo poderao ser resgatadas pelos Cotistas, exceto no evento de
liquidagdo do Fundo.

Capitulo XIl — Emissao e Distribuicao das Cotas

Artigo 30. O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo de até R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) sendo emitidas e distribuidas,
inicialmente, até 150 (cento e cinquenta) cotas, a serem subscritas ao prego de emissao
de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) por cota.
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Paragrafo Primeiro As cotas do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos, nos termos da Instru¢do CVM 476.

Paragrafo Segundo O prazo para subscrigao e realizagao da parcela do preco de
emissao constitutiva do patriménio inicial minimo pelos Cotistas € de, no maximo,
120 (cento e vinte) dias, contados da respectiva data de registro do Fundo na CVM,
prorrogavel mediante aprovacao na Assembleia Geral de Cotistas, desde que a
subscricdo nao ultrapasse o ultimo dia dtil do 2° (segundo) més subsequente a
data de registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro Findo o prazo estabelecido no paragrafo anterior, caso o
patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo nao seja atingido, as cotas
nao subscritas serdo automaticamente canceladas e o patriménio liquido do Fundo
sera restituido aos Cotistas nas proporg¢des dos valores realizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e deduzidos quaisquer
custos, despesas e tributos incorridos pelo Fundo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

Paragrafo Quarto O valor minimo para subscricdo por Cotista €& de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Quinto As importancias recebidas relacionadas a subscrigao inicial
das cotas devem ser usadas pelo Fundo para a aquisicdo de agbes das
Companhias Investidas ou de Outros Ativos no prazo de 90 (noventa) dias. Caso o
investimento ndo seja realizado ao término do periodo mencionado, o
Administrador devera restituir os valores investidos pelos Cotistas, nas proporgoes
dos valores realizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicacdes do Fundo e deduzidos quaisquer custos, despesas e tributos incorridos
pelo Fundo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis.

Artigo 31. A emissdo de novas cotas devera ser aprovada pela Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Unico Caso venha a ocorrer a emissdo de novas cotas, o preco de
subscricdo das cotas sera o valor apurado na data da respectiva emissao,
resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo numero de cotas ja
emitidas, ou aquele que vier a ser estabelecido pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 32. O investidor que pretender investir no Fundo devera assinar o Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento com o Administrador, do qual devera constar
que, no decorrer da vigéncia do Fundo, havera chamadas de capital as quais o investidor
estara obrigado a honrar, de acordo com as regras constantes do referido instrumento e
sob as penas nele expressamente previstas.
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Paragrafo Primeiro As chamadas de capital serdo efetuadas com antecedéncia
minima de, no minimo, 30 (trinta) dias em relacdo a data prevista para o
pagamento do prego de emissdo das cotas subscritas, mediante correspondéncia
com aviso de recebimento encaminhada aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo O preco de subscricdo para cada cota a ser pago pelos
Cotistas, em cada chamada de capital, devera ser calculado de acordo com o
previsto no paragrafo unico do Artigo 31 acima.

Paragrafo Terceiro Se, por qualguer motivo, as importancias recebidas nas
chamadas de capital ndo forem utilizadas pelo Fundo para a aquisicao de acgdes
das Companhias Investidas ou de Outros Ativos no prazo de 30 (trinta) dias, o
Administrador devera restituir os valores investidos pelos Cotistas, nas proporgcoes
dos valores realizados, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo e deduzidos quaisquer custos, despesas e tributos incorridos
pelo Fundo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

Artigo 33. Na data de subscricdo de cotas do Fundo, cada Cotista devera assinar o
respectivo boletim de subscri¢cdo, do qual devera constar:

(i) o0 nome e a qualificagdo do Cotista;

(i) 0 numero de cotas subscritas; e

(iii) 0 prego de subscri¢do, valor total a ser integralizado pelo subscritor e o
respectivo prazo.

Artigo 34. O pagamento do preco de emissdo das cotas do Fundo devera ser realizado
por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou depdsito em conta corrente em
nome do Fundo.

Paragrafo Unico. O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condicdes previstas
neste Regulamento ou no compromisso de investimento ficara de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo
IPCA — indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo, pro rata temporis, e de uma
multa mensal de 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, cujo montante sera
revertido em favor do Fundo.

Artigo 35. Nao sera cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

Capitulo XIlIl - Amortizacao das Cotas

Artigo 36. Os recursos provenientes da alienagdo das agbes das Companhias
Investidas, de Outros Ativos e dos dividendos ou de quaisquer outros valores recebidos
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em decorréncia dos investimentos nas Companhias Investidas ou em Outros Ativos,
apdés o pagamento de todas as obrigacdes e encargos do Fundo, poderdo ser
distribuidos periodicamente aos Cotistas a titulo de amortizagdo de cotas,
proporcionalmente as suas participagées no Fundo, conforme aprovado no Comité de
Investimentos.

Paragrafo Unico As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos e
qualquer outra remuneracdo que venha a ser recebida em decorréncia dos
investimentos nas Companhias Investidas, serdo aplicadas na aquisicdo de acoes
das Companhias Investidas ou de Outros Ativos, de acordo com a politica de
investimento do Fundo ou serao distribuidas aos Cotistas, proporcionalmente as
suas participagdes no Fundo.

Artigo 37. Os pagamentos referentes & amortizagdo de cotas deverdo ser feitos por
meio de documento de ordem de pagamento ou depédsito em conta corrente, salvo se
houver outra forma estabelecida neste Regulamento ou em Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Unico Mediante aprovagdo na Assembleia Geral de Cotistas, na
hipétese de liquidagdo do Fundo, sera possivel a utilizagdo de bens e direitos,
inclusive valores mobiliarios e agdes das Companhias Investidas, na amortizacao
de cotas. Nesse caso, 0s bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo deverao
ser avaliados de acordo com o disposto no Artigo 46 abaixo.

Capitulo XIV — Encargos do Fundo

Artigo 38. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo, as seguintes
despesas que poderdo ser cobradas diretamente ao Fundo:

(i) emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra e venda de
acOes das Companhias Investidas ou de Outros Ativos;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii) registro de documentos em cartério, despesas com impressao, expedi¢ao e
publicacdo de relatérios, formularios e periddicos, previstos na
regulamentacgao aplicavel;

(iv)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das
demonstracdes contabeis do Fundo;
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(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgao imputada, se houver;

(vii)  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
funcoes;

(vii)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;

(ix)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, ciséo ou
liguidagéo do Fundo e a realizacado de Assembleias Gerais de Cotistas

(x) taxa de custddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do
Fundo;

(xi)  com liquidacao, registro, negociacao e custédia de operacdes com ativos;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigcos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada,

(xiii)  relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos do Fundo;

(xiv)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades
administradoras do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociagao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou
com certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuicdo priméaria de cotas, bem como com seu registro para
negociagao em mercado organizado de valores mobiliarios; e
(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de

mercado.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento
correrao por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral
de Cotistas.

Capitulo XV — Exercicio Social e Demonstragdes Contabeis

Artigo 39. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e terminara no dia
31 de marco de cada ano.

Artigo 40. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, devendo suas aplica¢des, contas
e demonstragdes contdbeis serem segregadas das do Administrador, do Gestor e/ou do
custodiante.

Artigo 41. As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de
provisionamento e baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituragao
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expedidas pela CVM e serédo auditadas anualmente por auditor independente registrado
na CVM, devendo observar a metodologia para determinacao do valor de contabilizacdo
dos ativos prevista neste Regulamento.

Capitulo XVI - Informacoes aos Cotistas e a CVM

Artigo 42. O Administrador remetera aos Cotistas e a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

| — trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informagdes referidas no modelo do Anexo 46-1 a esta
Instrucao.

Il — semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referirem, a composicao da carteira, discriminando quantidade
e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram.

[l — anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas referidas na Secéo |l
deste Capitulo, acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do
relatério do administrador e gestor a que se referem os arts. 39, IV, e 40, |.

Paragrafo Unico. A informagdo semestral referida no inciso Il do caput deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Artigo 43. O Administrador fornecera aos Cotistas no ato de seu ingresso no Fundo:

(i) exemplar deste Regulamento;

(ii) breve descricdo da qualificacdo do Administrador e/ou do Gestor e
experiéncia profissional de cada um na gestao ou administragéo de carteira;
e

(i)  documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou
taxa de subscrigao, distribuicao e outras com que o Cotista tenha de arcar.

Artigo 44. O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou
fato relevante relacionado ao Fundo, desde que tais informagbes nao contenham
qualquer informacgéo sigilosa em relacdo as Companhias Investidas ou as companhias
emissoras dos Outros Ativos, obtida pelo Administrador e/ou pelo Gestor sob
compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto
membro ou participante dos érgaos de administracdo ou consultivos da respectiva
companhia.

Capitulo XVII — Patriménio Liquido do Fundo
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Artigo 45. O patriménio liquido do Fundo sera constituido pelo resultado da soma do

valor dos titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo com os valores a
receber, subtraidas as exigibilidades.

Paragrafo Unico O Administrador podera propor a reavaliacdo da Carteira do
Fundo, quando:

(i)

(if)

(ii)

verificada a notdria insolvéncia de alguma Companhia Alvo;

houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizacbes
relativamente aos titulos e/ou Valores Mobiliarios que tenham sido
adquiridos pelo Fundo;

houver pedido de recuperagéo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia de alguma das Companhias Alvo, concessao de plano
de recuperagao judicial ou extrajudicial de alguma das Companhias Alvo,
bem como a homologagdo de qualquer pedido de recuperagao judicial ou
extrajudicial envolvendo alguma das Companhias Alvo;

houver emissao de novas Cotas;

alienacao de ativos de Companhias Alvo;

oferta publica de a¢des de qualquer das Companhias Alvo;

mutacdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

permuta, alienagado ou qualquer outra operagdo com Valores Mobiliarios de
emissao de Companhias Alvo fechadas; e

da hipotese de liquidagao antecipada do Fundo.

Artigo 46. Para efeito da determinacdo do valor da carteira do FUNDO devem ser
observadas as normas e os procedimentos previstos no manual de precificacdo do
Administrador, disponivel em www.socopa.com.br, observada a legislagdo em vigor.

Capitulo XIX — Liquidacao do Fundo

Artigo 47. O Fundo entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duragédo ou por
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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Artigo 48. Por ocasido da liquidacdo do Fundo, o Administrador promovera a alienagao
das acdes das Companhias Investidas ou dos Outros Ativos e o produto resultante sera
aplicado na quitagdo das obriga¢des do Fundo. O saldo remanescente sera entregue aos
Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas, na proporgcao de suas
participagbes no Fundo.

Paragrafo Primeiro De acordo com a legislagdo aplicavel, a alienagéo dos ativos
que compdem a Carteira do Fundo podera ser feita através de uma das seguintes
formas:

0 venda através de transagdes privadas; ou
(if) venda em bolsa de valores ou mercado de balcéo organizado.

Paragrafo Segundo O Administrador deverd convocar Assembleia Geral de
Cotistas para deliberar sobre a destinacao de ativos de baixa liquidez, caso este
encontre dificuldade na alienagédo desses ativos a preco justo.

Artigo 49. Nao obstante o disposto no Artigo 48 acima, mediante prévia aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas, a amortizagdo das cotas podera ser realizada mediante a
utilizacao dos ativos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo como forma
de pagamento pelo resgate das cotas, sendo, neste caso, tais ativos avaliados com base
nos critérios estabelecidos no Artigo 46 acima.

Artigo 50. A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas
deverdo ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo. Apds a divisdo
do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover todos 0s
atos necessarios ao encerramento do Fundo perante a CVM e qualquer outra entidade
ou autoridade.

Capitulo XX — Fatores de Risco

Artigo 51. N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica
a politica de investimento delineada neste Capitulo, os investimentos do Fundo estéao,
por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuagéo e, ainda que o Administrador e 0 Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Quotistas.

Paragrafo Primeiro. Em fungdo das caracteristicas do Fundo, os investimentos
feitos pelos Cotistas no Fundo estao sujeitos aos riscos relacionados a iliquidez e
concentragdo da Carteira do Fundo, ndo sendo o Administrador e o Gestor
responsavel por eventual depreciacdo da Carteira do Fundo.
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Paragrafo Segundo. O investimento no Fundo esté sujeito, de forma nao
exaustiva, aos seguintes fatores de riscos:

Riscos relativos ao Mercado e a Fatores Macroeconomicos

(i) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Quotistas.

(i) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador e do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderado resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdéem a Carteira de Investimentos do Fundo, e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao prejudicar a rentabilidade do Fundo e
acarretar prejuizos para os Quotistas.

Riscos Associados ao Investimento nas Cotas do Fundo

(ii) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e
nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor
dos titulos integrantes da carteira do Fundo podem acarretar prejuizos ao Fundo e
aos Quotistas.

(iv) Risco de Liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicées especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em
virtude de tais riscos, 0 Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicoes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante
o periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Tal fato
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pode, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos precos dos referidos
ativos, causando prejuizos ao Fundo e aos Quotistas.

(V) Restricbes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida: O
Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o
resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duracdo. A distribuicdo de
resultados e a amortizacdo de Cotas serdo realizadas em conformidade com as
regras previstas neste Regulamento. Caso os Quotistas queiram se desfazer dos
seus investimentos no Fundo, poderao realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observados, para tanto, os termos e condi¢des previstos
neste Regulamento e as demais disposi¢cdes dos Compromissos de Investimento.
Considerando que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta
baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Quotistas conseguirdo alienar suas Cotas
pelo prego e no momento desejado.

Riscos Associados ao Investimento no Fundo

(vi) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificagdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no
proprio Fundo n&o representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as
aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Auditor Independente, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Quotistas.

(vii) Risco de Concentracdo: De acordo com sua politica de investimento, o
Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em
Valores Mobiliarios de emissdao de uma mesma Companhia Investida, estando
sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se destaca o de
concentracao excessiva.

(viii) Riscos relacionados as Companhias Investidas: A Carteira de
Investimentos do Fundo estara concentrada em Valores Mobiliarios de emisséo
das Companhias Investidas. Portanto, os riscos do investimento no Fundo estao
diretamente relacionados aos riscos das Companhias Investidas. Caso qualquer
dos riscos referentes as Companhias Investidas se materialize, a rentabilidade das
Cotas do Fundo podera ser prejudicada.

(ix) Risco de Investimento em Companhia Fechada: O Fundo investira em
Valores Mobilidrios das Companhias Investidas, que poderdo ser sociedades
anénimas de capital fechado. Embora tenha que adotar as praticas de governanca
indicadas neste Regulamento, as Companhias Investidas ndo estdo obrigadas a
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observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacado de suas informacées ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados das Companhias Investidas; e (ii) a correta decisao sobre a
liguidacdo do investimento. Tal fato pode afetar o valor da Carteira de
Investimentos e das Cotas.

(x) Risco Legal: A performance das Companhias Investidas pode ser afetada
em virtude de interferéncias legais nos seus projetos e no setor em que atuam,
bem como por demandas judiciais nas quais as Companhias Investidas figurem
como ré. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender, o Fundo podera nao conseguir exercer todos
os seus direitos de acionista das Companhias Investidas, ou como adquirente ou
alienante de ag¢des ou outros valores mobilidrios de emissdo das Companhias
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado.

(xi) Propriedade das Cotas versus Propriedade dos Valores Mobiliarios:
Apesar da Carteira de Investimentos do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Quotistas a propriedade
direta sobre tais Valores Mobiliarios. Os direitos dos Quotistas sdao exercidos sobre
todos os ativos integrantes da carteira do Fundo, de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

(xii) Riscos Relacionados aos Pagamentos Decorrentes dos Valores
Mobiliarios de Emissdo das Companhias Investidas: Nao obstante a diligéncia e o
cuidado do Administrador, os pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios de
emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificacdo, podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Quotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

(xiii) Risco Relacionado a prestacdo de garantias pelo Fundo: conforme o
disposto no Artigo 21, item (xi) deste Regulamento, o Fundo podera prestar
garantias em beneficio de terceiros, desde que aprovado em Assembleia Geral de
Quotistas, estando, neste caso, sujeito aos riscos inerentes a eventual execug¢ao
das garantias prestadas. Em caso de execucdo das garantias prestadas pelo
Fundo, a rentabilidade do Fundo sera prejudicada, o que pode gerar prejuizos para
os Quotistas e/ou a necessidade de novas chamadas de capital para que o Fundo
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(xiv) Risco Operacional das Companhias Investidas: Em virtude da participagao
nas Companhias Investidas, todos o0s riscos operacionais das Companhias
Investidas poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais ao
Fundo, impactando negativamente a rentabilidade do Fundo. Além disso, o Fundo
influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas. Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua
faléncia decretada e/ou caso haja desconsideracao da personalidade juridica da
Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, o que podera
causar um impacto negativo no valor das Cotas.

(xv) Risco de Investimento em Companhias Investidas Constituidas e em
Funcionamento. O Fundo podera investir em Companhias Investidas que ja
estejam plenamente constituidas e em funcionamento: Desta forma, existe a
possibilidade de tais Companhias Investidas: (a) estarem inadimplentes em relacao
ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem
descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (c) terem sido punidas com qualquer
sancao restritiva de direito referente a condutas danosas. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Quotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima.

(xvi) Risco de Patriménio Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estao limitadas ao valor do capital subscrito pelos Quotistas, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Demais Riscos

(xvii) Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do
Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, ou aplicacées significativas.

Capitulo XX — Lei Aplicavel e Foro

Artigo 52. Este Regulamento devera ser regido pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.
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Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

.. M
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' Empresas Emergentes

Fica eleito como foro competente o da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo para
quaisquer agdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes
deste Regulamento, sem prejuizo de qualquer outro foro que também tenha jurisdigéo,

por mais privilegiado que possa ser.
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