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CAPITULO UM — DAS DEFINIGOES

1.1. — Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressdes indicadas em letra mailscula neste
Regulamento e em seus Anexos terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo Um, exceto se de outra
forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson,

n° 231, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 02.201.501/0001-61, autorizado pelo Ato Declaratério da CVM
n°® 4.620, de 19 de dezembro de 1997;

“Alocagédo Minima de Investimento”: a alocagéo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo em quotas do Fundo Master;

“Anexo I”: o Anexo | deste Regulamento, que descreve a forma de calculo da Taxa de Administracao;
“Anexo II”: o Anexo Il deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento de novas séries de Quotas;

“Anexo III”: o Anexo lll deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento 476 a ser elaborado em
cada Oferta, nos termos do item 8.6.1 abaixo;

“Anexos”: os Anexos I, Il e lll deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Banco Central e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iii) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicdes
financeiras; e (iv) operacdes compromissadas;

“Ativos Financeiros do Fundo Master”; (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do
Banco Central; (iii) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iv) quotas de emissao
de fundos de investimento de renda fixa regulados pela Instru¢do CVM n.° 409/04, conforme selecionados
pelos Gestores; (iv) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicdes financeiras; (v) Operacdes de
Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas; e (vi) demais
valores mobiliarios e ativos de renda fixa, exceto aqueles considerados Direitos de Crédito nos termos do
regulamento do Fundo Master e cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo devidamente registrada na CVM;

“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;

“BM&FBOVESPA”: a Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros — BM&FBOVESPA S.A.;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por quotas do Fundo Master e Ativos Financeiros;
“CETIP”: a CETIP S.A. - Mercados Organizados;

“Cedente”: pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou nao no pais, cedentes de
Direitos de Crédito ao Fundo Master, necessariamente originados no Brasil, previamente selecionados e

recomendados pelos gestores do Fundo Master, e aprovados pelo Comité de Investimentos do Fundo Master;

“CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda; “Cédigo Civil Brasileiro”: Lei
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Co-Gestor JGP”: a JGP Gestao de Crédito Ltda., sociedade limitada, com sede na Rua Humaita, 275, 7°



pavimento (parte 2) e 8° pavimento (partes 1 e 2), correspondentes ao 11° andar (parte 2) e 12° andar, CEP
22261-005, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°13.189.882/0001-27, autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n.° 11.902, de 26 de agosto de 2011;

“Co-Gestor Canvas”; a Canvas Capital S.A., sociedade anénima, com sede na Rua Leopoldo Couto Magalhaes
Jr., 700, 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, BRASIL, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 15.377.863/0001-50, autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério n.° 12.557, de 06 de setembro de 2012;

“Comité de Investimentos”: um comité de investimentos composto de representantes indicados pelo Co- Gestor
JGP e pelo Co-Gestor Canvas;

“Comprovante de Endosso”: cada comprovante de endosso manual ou comprovante de endosso eletrbnico
emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a transferéncia de Direitos de Crédito ao Fundo
Master.

“Contrato de Cessdo / Termo de Cessao”: cada instrumento particular de contrato, devidamente registrado em
Cartorio de Titulos e Documentos, ou escritura publica de cessao e/ou termo de cessao, e/ou qualquer outro
instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da legislagédo e regulamentacao aplicaveis, que venha a
formalizar a cesséo de Direitos de Crédito ao Fundo Master, a ser celebrado entre o Fundo Master, por meio
de seu administrador, conforme orientacdo dos gestores do Fundo Master, e cada Cedente, com a
interveniéncia anuéncia de seu custodiante. Cada Contrato de Cessédo estabelecera, necessariamente, 0s
termos e condicdes que serdo observados para a realizagdo das operacfes de cesséo de Direitos de Crédito
ao Fundo Master. O Fundo Master podera, de acordo com a natureza especifica dos Direitos de Crédito a
serem cedidos ao Fundo Master, celebrar varios Contratos de Cessdo com termos e condi¢cfes diversos, de
forma a buscar alcancar o objetivo de investimento do Fundo Master e se enquadrar & sua politica de
investimento, sempre no melhor interesse dos quotistas do Fundo Master e mediante observancia dos termos
e condi¢des previstos em seu regulamento. Nao hé, portanto, modelo padrdo de Contrato de Cesséo a ser
celebrado entre o Fundo Master e cada Cedente;

“Contrato de Gestao”: o Contrato de Gestao, a ser celebrado entre o Administrador, o Co-Gestor JGP e o Co-
Gestor Canvas. O Contrato de Gestao regulara, dentre outras, obrigacées do Co-Gestor JGP e do Co-Gestor
Canvas relacionadas a prestacao dos servigos de gestédo da Carteira do Fundo;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 6.3. deste Regulamento, a serem
verificados pelo custodiante do Fundo Master previamente a cada operacao de aquisi¢do de Direitos de Crédito
pelo Fundo Master;

“Custodiante”: o BNY Mellon Banco S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n° 231, 10° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 42.272.526/0001- 70,
autorizado pelo Ato Declaratério da CVM n° 12605, de 26 de setembro de 2012;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Declaracédo de Condigdo de Investidor Qualificado”: a “Declaragdo de Condicédo de Investidor Qualificado”, a
ser assinada por cada Quotista, no ato da primeira subscricdo de Quotas, nos termos do Anexo | da Instrugéo
CVM n.° 409/2004;

“Devedores”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito;

“Dia Util”: qualquer dia que n&o s&bado, domingo ou feriados de ambito nacional ou ainda dias em que, por
qualquer motivo, nacionalmente ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-

se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito”: os direitos de crédito, originados no Brasil, regidos pela lei nacional, adquiridos ou a



serem adquiridos pelo Fundo Master de Cedentes e os titulos representativos de crédito, de operagfes de
natureza diversa, inclusive, mas ndo se limitando, a (i) aqueles decorrentes de operacfes financeiras,
comerciais, agrarias, imobiliarias, de arrendamento mercantil, de prestacéo de servigos e/ou industriais, de
quaisquer segmentos da economia, alvo de investimento pelo Fundo Master, bem como todos e quaisquer
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados a estes, garantias pessoais e reais, que
o0 integrardo, para todos os fins de direito; (ii) direitos de crédito de montante desconhecido e de existéncia
futura, desde que emergentes de relacdes ja constituidas; (iii) direitos de crédito que estejam vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo Master; (iv) direitos de crédito que resultem de
ac0es judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados
em garantia; (v) direitos de crédito cuja constituicdo ou validade juridica da cesséo para o Fundo Master seja
considerada como um fator preponderante de risco ao Fundo Master; (vi) direitos de crédito originados de
Cedentes em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; (vii) direitos de crédito decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacgdes; e (vii) warrants e contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como os titulos ou certificados
representativos desses contratos; (ix) direitos de crédito decorrentes da titularidade de quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, padronizados ou ndo-padronizados, de quotas de fundos de investimento
imobiliario e de quotas de fundos classificados como "renda fixa" e "multimercado”; (x) letras financeiras e
debéntures ofertadas privada ou publicamente e (xi) outros direitos de crédito que néo estejam elencados nos
itens (i) a (x) acima, desde que aceitos pelo administrador e pelo custodiante do Fundo Master e/ou desde que
nao possam ser enquadrados como Ativos Financeiros do Fundo Master;

“Documentos Comprobatérios”: os documentos originais ou copias autenticadas, se assim permitidos pela
legislagéo vigente, dos documentos que formalizam os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo Master, e que
sejam suficientes & comprovacédo da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito e respectivas
garantias, ou, no caso de Direitos de Crédito registrados para negociacdo em sistemas de registro e liquidacéo
financeira autorizados a funcionar pelo Banco Central e adquiridos pelo Fundo Master nesses ambientes, 0s
extratos/documentos/comprovante de posi¢ao;

“Eventos de Avaliagao”: quaisquer dos eventos indicados no item 11.1 deste Regulamento;

“FGC”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: o JGP Canvas Distressed Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo Padronizados Multicarteira;

“Fundo Master”: o JGP Canvas Distressed Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados,
fundo de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, administrado pelo Administrador e gerido pelos
Gestores, e inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.504.046 /0001-90;

“Gestores”: o Co-Gestor JGP e/ou o Co-Gestor Canvas, em conjunto ou separadamente;

“Instrugdo CVM n.° 356/01”: Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;
“Instrugdo CVM n.° 409/04”: Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 444/06”: Instrugcdo CVM n.° 444, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 476/09”: Instrugao CVM n.° 476 de 16 de Janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 489/11”: Instrugao CVM n.° 489 de 14 de Janeiro de 2011, conforme alterada;
“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”: instrumento por meio do qual investidores se
comprometem a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas de capital para a integralizagédo

de Quotas;

“Investidores Qualificados”: os investidores assim definidos de acordo com a Instrugdo CVM n.° 409/04 e



Instru¢do CVM n.° 476/09;

“Operacgdes de Derivativos”: operacdes que poderdao ser celebradas pelo Fundo Master em mercados de
derivativos, para fins de protegdo (hedge) das posi¢cOes detidas a vista na carteira do Fundo Master, até o limite
dessas. As Operacdes de Derivativos deverdo ser registradas na CETIP ou ha BM&F;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista no Capitulo Cinco
deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 180 (cento e oitenta dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquidacédo do Fundo, para que ocorra o resgate integral das Quotas;

“Quotas”: as Quotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Quotista”: o titular de Quota(s);

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Despesas”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 12.6 do Regulamento;
“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia;

“Semestre”: o periodo de 06 meses compreendido entre 1° de janeiro e 30 de junho de um ano civil ou o
periodo de 06 meses compreendido entre 1° de julho e 31 de dezembro de um ano civil;

“Taxa de Administragdo”: a remuneragédo mensal devida ao Administrador, conforme prevista no Capitulo
Quatorze deste Regulamento;

“Termo de Adesao”: o “Termo de Adesado ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a ser assinado por cada
Quotista no ato da primeira subscricdo de Quotas;

“Trimestres do Calendario Civil” — os periodos de 3 (trés) meses encerrados nos dias 31 de mar¢o, 30 de
junho, 30 de setembro e 31 dezembro de cada ano; e

“Valor de Emiss&o”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 8.14 do Regulamento.



CAPITULO DOIS - DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGCAO E COMPOSIGAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € regido por este Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. — O Fundo tera prazo de duracdo até 31 de marco de 2021, sendo que suas Quotas poderdo ser
amortizadas de acordo com os termos e condi¢des descritos neste Regulamento. O prazo de duracdo do Fundo
podera ser prorrogado ou reduzido por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

2.3. — O patrimbnio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Quotas, observado o disposto no Artigo
8.1 abaixo.

2.3.1. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissdo, subscricdo, integralizacéo e
amortizagdo das Quotas seguem descritos no Capitulo Oito deste Regulamento.

2.4. - Este Fundo possui a seguinte classificagdo ANBIMA para fundos de investimento em direitos creditorios:
FIDC Outros — Foco de Atuacéo: FIDC Recuperagéo.

CAPITULO TRES - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

3.1. — O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, residentes ou ndo no Brasil, que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista neste
Regulamento, que aceitem o0s riscos associados aos investimentos do Fundo.

3.1.1. — A aplicacdo de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
1.000.000,00 (um milh&o de reais), correspondente ao Valor de Emisséo na data da primeira integralizagédo de
Quotas, sendo que aplicacdes posteriores pelo mesmo Quotista ndo terdo valor minimo. Ainda, nédo existira
valor minimo para manutenc¢édo de investimentos no Fundo apds a aplicacgéo inicial de cada Quotista.

CAPITULO QUATRO — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos seus recursos em quotas do Fundo Master.

CAPITULO CINCO — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

5.1. - O Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liqguido em quotas do
Fundo Master, sem prejuizo do disposto no item 5.1.1. abaixo.

5.1.1. — A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) remanescentes de seu patrimonio liquido podera
ser aplicada nos Ativos Financeiros, sem qualquer limite de concentracdo nestes ativos, que poderéo ser,
inclusive, de um Unico emissor.

5.1.2. - Os ativos integrantes da Carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como estar devidamente
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas
, conforme o caso, no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central ou no CETIP ou mantidos em custddia em instituicdo instituicbes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo Banco Central ou pela financeira devidamente qualificada perante a CVM.

5.1.3. - O Fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) de suas aplicagbes no Fundo Master.

5.2. ApOs o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacéo de quotas do Fundo, o



Fundo devera ter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido investido em quotas
do Fundo Master.

5.3. - O Fundo podera realizar operagfes nas quais o Administrador e/ou os Gestores e/ou pessoas a eles
ligadas atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa.

5.4. - O total de Ativos Financeiros de emissdo, ou que envolvam a coobrigacdo, do Administrador, do
Custodiante, dos Gestores, ou partes a ele relacionadas, pode representar até 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo.

5.5. — O Fundo Master podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio e como, consequéncia, o patriménio do Fundo. A carteira do Fundo Master, e por consequéncia a
Carteira e o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre 0s quais, mas néo se limitando, aos
descritos no Capitulo Dezoito deste Regulamento. O potencial investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos
no Capitulo Dezoito deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Quotas.

5.6. - Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto
em todos os itens deste Capitulo Cinco, por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

5.7. — Como o Fundo aplicard seus recursos exclusivamente em quotas do Fundo Master e em Ativos
Financeiros, conforme definido neste Capitulo, o Fundo n&o possui processos de origem e politicas de
concessdo de créditos, bem como mecanismos e procedimentos de cobranca de Direitos de Crédito
inadimplidos, tampouco descri¢cdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas, uma vez que
sua Politica de Investimento ndo prevé o investimento em e aquisi¢ao direta de direitos de crédito.

5.8. —Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacédo a Politica de Investimento
ou a Alocacéo Minima de Investimento, sem prejuizo da respectiva informacéo a CVM, por periodo superior a
10 (dez) Dias Uteis consecutivos, o Administrador convocara, a partir do 5° (quinto) Dia Util apés o referido
prazo, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) amortizacdo das Quotas e/ou (ii) liguidagdo antecipada do
Fundo.

5.8.1. Na hipétese de nédo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 5.8 acima por falta de quorum, o
Administrador observara os procedimentos de que trata o item 11.1 abaixo.

5.9. — A alteragéo da Politica de Investimento do Fundo somente podera ocorrer mediante a aprovacao de
Quotistas titulares de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Quotas emitidas, reunidos em
Assembleias Geral de Quotistas convocada para esse fim.

CAPITULO SEIS — DO FUNDO MASTER

6.1. — O Fundo Master busca proporcionar rendimento de longo prazo aos seus quotistas, por meio do
investimento preponderante de seus recursos na aquisi¢cao de Direitos de Crédito.

6.1.1. - Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢do pelo Fundo Master, (i) os Direitos de Crédito,
(i) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agfes relacionados aos
Direitos de Crédito; e (iii) todos os Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito, que em conjunto e
para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serdo considerados um unico Direito de Crédito.

6.2. - Tendo em vista que o Fundo Master buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, o regulamento do Fundo Master n&o traz descri¢céo dos
processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo
Master, tampouco descrigdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Todo quotista do
Fundo Master, ao ingressar no Fundo Master, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o



disposto neste item 6.2, por meio de assinatura de termo de adeséo.

6.2.1. - Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo Master teréo processos de origem e de politicas
de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo Master adotara, por meio de agente de
cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica, diferentes
procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos, sempre buscando
sucesso no pagamento de tais Direitos de Crédito em beneficio do Fundo Master. Dessa forma, o regulamento
do Fundo Master nao traz descrigdo genérica de processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual sera
acordado caso a caso entre o Fundo Master e 0 agente de cobranca, de acordo com a natureza especifica e
das condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo Master. Todo quotista,
ao ingressar no Fundo Master, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item,
por meio de assinatura de termo de adesdo. O Fundo Master podera celebrar acordos e/ou renegociacdes de
Direitos de Crédito inadimplidos, com a concessédo de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de
Direitos de Crédito, quando recomendado pelo agente de cobranca do Fundo Master e aprovado pelo Comité
de Investimentos daquele.

6.2.2. — Nao obstante o disposto nos itens 6.2 e 6.2.1 acima, a descri¢cdo dos processos de origem e a politica
de concesséo de crédito, bem como a descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranca dos Direitos
de Crédito constardo do demonstrativo trimestral do Fundo Master de que trata o Artigo 8°, paragrafo 3° da
Instru¢do CVM n° 356/01.

6.2.3. - Os Documentos Comprobatérios serdo previamente avaliados e aprovados pelos gestores do Fundo
Master.

6.3. - Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Master, Direitos de Crédito (i) que tenham sido
previamente selecionados e recomendados por seus gestores, ha forma descrita no regulamento do Fundo
Master; (ii) que tenham sido aprovados e indicados pelo comité de investimentos do Fundo Master, conforme
previsto em seu regulamento; e (iii) que sejam objeto de Contrato de Cessdo e, conforme o caso, de
Comprovante de Endosso, celebrado em observancia aos procedimentos de celebracdo do Contrato de
Cesséo, nos termos do regulamento do Fundo Master, quando n&o houver dispensa da celebragédo do Contrato
de Cessao por parte do comité de investimentos do Fundo Master, cujo ato (assinatura do contrato de cesséo),
ratificara o investimento e a observancia dos Critérios de Elegibilidade, salvo nos casos de dispensa da
celebracéo de tal contrato pelo referido comité de investimentos (“Critérios de Elegibilidade”).

6.3.1. - Os investimentos do Fundo Master se subordinardo aos requisitos de composicéo e de diversificacédo
estabelecidos em seu Regulamento, sempre observado o disposto na legislacdo e regulamentacgéo aplicaveis
(em especial o previsto no Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356).

6.4. —A parcela do patrim6nio liquido do Fundo Master que nao seja alocada em Direitos de Crédito sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, por seus gestores, nos Ativos Financeiros
do Fundo Master, em estrita observancia aos critérios de selecao, composi¢éo e diversificacdo previstos no
regulamento do Fundo Master, cabendo aos gestores do Fundo Master proceder a sua anélise e selecéo.

6.4.1. —O Fundo Master podera adotar como parte da sua politica de investimento a contratacdo de Operacdes
de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

6.4.2. - Apesar de néo ser o objetivo do Fundo Master, outros ativos ndo previstos em seu regulamento poderéo
excepcionalmente passar a integrar sua carteira em razéo da execuc¢do das garantias dos Direitos de Crédito.
Nesse caso, os gestores do Fundo Master serdo responsaveis por promover a alienagdo do ativo no menor
prazo possivel, devendo ainda, sugerir ao administrador do Fundo Master expressamente a convocacao de
assembleia geral de quotistas para deliberar sobre as medidas a serem tomadas, caso identifique quaisquer
riscos na permanéncia no ativo da carteira do Fundo Master, tenha dificuldade na alienacdo de tal ativo, ou
mesmo, caso identifique riscos na excussao de tais garantias.

6.4.3. — O Fundo Master podera adquirir Direitos de Crédito e Ativos Financeiros do Fundo Master de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento)



de seu patriménio liquido, excluem-se deste limite, titulos publicos federais, operagBes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais e quotas de fundos de investimento que possuam como politica de
investimento a alocagdo exclusiva em titulos publicos federais e operagcdes compromissadas lastreadas nestes
titulos.

6.4.4. - O percentual referido no item 6.4.3 acima poderd, observado o disposto no item 6.4.5 abaixo, ser
elevado a até 25% (vinte e cinco por cento) quando o devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;
b) seja instituicao financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central; ou

c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo Master elaboradas em conformidade com o disposto
na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

6.4.5. - O total de Ativos Financeiros do Fundo Master de emisséo, ou que envolvam a coobrigagéo, de seu
administrador, custodiante, gestores, agente de cobranca ou partes a eles relacionadas, pode representar até
20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo Master.

6.4.6. - E vedada a aquisicdo pelo Fundo Master de Direitos de Crédito originados ou cedidos por seu
administrador, gestores, custodiante, ou seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do administrador ou dos gestores ou do
custodiante do Fundo Master.

6.4.7. - O Fundo Master podera adquirir até 40% (quarenta por cento) de seu patrimdnio liquido em Direitos de
Crédito cedidos de um mesmo Cedente, exceto no caso de Direitos de Crédito representativos de contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega e/ou prestacdo futura,
quando ndo contarem com garantia de instituicdo financeira ou seguradora, cujo limite sera de 20% (vinte por
cento) do patrim6nio liquido do Fundo Master.

6.4.8. O Fundo Master podera contratar operagdes com empresas controladoras, controladas, sob o controle
comum, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes e dos seus quotistas ou, ainda, com carteiras e/ou fundos
de investimento administrados e/ou geridos pelo seu administrador e/ou por pessoas a ele ligadas, exceto
operagBes com 0s seus gestores e/ou pessoas a ele ligadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez do Fundo Master.

6.5. —Na hipoétese de desenquadramento passivo da carteira do Fundo Master com relagéo aos percentuais de
composicao, concentracdo e diversificacdo previstos neste Capitulo por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, o Fundo Master interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito, e o seu
administrador convocara, a partir do 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento do referido prazo, assembleia
geral para deliberar sobre: (i) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da carteira
do Fundo Master; e/ou (ii) amortizagdo das quotas do Fundo Master e/ou (iii) liquidacéo antecipada do Fundo
Master.

6.5.1. Na hipdtese de nédo instalacdo da assembleia Geral referida no item 6.5 acima por falta de quorum, o
administrador do Fundo Master observara os procedimentos de evento de avaliagdo do Fundo Master.

6.6. —O Fundo Master e as aplicacBes realizadas pelos quotistas do Fundo Master no Fundo Master ndo
contardo com garantia de seu administrador, gestores, custodiante, dos Cedentes, dos agentes de cobrancga,
dos agentes de depdsito de Documentos Comprobatdrios, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do FGC.
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6.7. — O Fundo Master, seu administrador, seus gestores, custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, seréo responsaveis perante o
Fundo Master no limite da legislag&o em vigor.

6.7.1. - Cabera aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia, e, eventualmente, pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetido, exatidéo, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta formalizagédo dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo Master.

6.8. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo Master aos seus quotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdo de suas quotas, observado o disposto no regulamento do Fundo Master. Sem prejuizo
do disposto no regulamento do Fundo Master, até o dia 30 de Junho de 2014, o administrador e o Co-Gestor
JGP, de comum acordo, poderdo, promover amortiza¢cdes das quotas, devendo, para tanto, enviar carta a cada
guotista, com um prazo minimo de 5 (cinco) dias da data estabelecida para pagamento, informando o valor total
da referida amortizacao.

6.8.1. — Apoés o dia 30 de Junho de 2014, ocorrerdo amortiza¢cdes na medida em que haja, no final de cada
Trimestre do Calendario Civil, recursos no caixa do Fundo Master, decorrentes da realizag&o, total ou parcial,
de seus investimentos, em valor suficiente para a efetivacdo das amortizagbes sem comprometer as provisdes
e 0s encargos que o Fundo Master esté obrigado a realizar. As amortizacdes serdo pagas até o dia 20 (vinte)
do més subsequente ao trimestre que a disponibilidade em caixa se referir. Caso o resultado do Fundo Master
seja divulgado apos tal data, amortizacao se dara no final do més subsequente.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO

7.1. — Os ativos integrantes da Carteira do Fundo terdo seu valor calculado todo dia util, mediante a utiliza¢éo
da metodologia abaixo referida de apuracéo do seu valor de mercado.

7.2. - Ovalor de mercado das quotas do Fundo Master sera obtido por meio da divulgacao dessas informacgdes
pelo seu administrador.

7.3. — Os Ativos Financeiros, com mercado ativo ou preco de referéncia de fonte independente e auditavel,
serdo avaliados de acordo com os procedimentos descritos no Manual de Marcagdo a Mercado do
Administrador. Os Ativos Financeiros, sem mercado ativo ou preco de referéncia de fonte independente e
auditavel, serdo avaliados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacao de rendimentos pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento.

7.4. — As demonstracdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informacdes que
abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos Financeiros e os valores
de cada Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo, bem como
0s prazo para resgate das quotas do Fundo Master.

CAPITULO OITO — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGCAO, AMORTIZAGCAO, NEGOCIACAO E CLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

8.1. — As Quotas do Fundo correspondem a fracBes ideais de seu patrim6nio liquido e séo divididas em uma
Unica classe, ndo havendo distingdo ou relacéo entre elas, exceto quando da hip6tese da emissao de nova
série de Quotas, quando entdo podera haver distingdes entre as séries, quanto ao prazo de amortizagdo e de
resgate. Cada série de Quotas emitida pelo Fundo devera possuir prazo de amortizacao e resgate definido.

8.2. — Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em nome dos Quotistas
mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Quotas.
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Direitos Patrimoniais

8.3. — Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os Quotistas titulares de
Quotas do Fundo.

Direitos de Voto das Quotas

8.4. — As Quotas terdo direito de voto, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembleias Gerais do
Fundo, nos termos do Capitulo Nove abaixo.

Emissdo e Negociacdo de Quotas

8.5. - Cada emissédo de Quotas devera ser, necessariamente, precedida pela formalizagdo de suplemento a
este Regulamento, nos moldes do Anexo Il ao presente Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as
seguintes informacgdes: (i) quantidade minima e maxima de Quotas a serem emitidas; (ii) valor da emisséo;

(iii) data de emisséo; (iv) forma de amortizacdo; e (v) prazo de duracdo da série/data de resgate, bem como
dependera de aprovagdo em Assembleia Geral de Quotista.

8.6. - A oferta publica das Quotas e de nova série de Quotas do Fundo sera realizada com esforcos restritos,
em conformidade ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476/09 (“Oferta”), e por conseguinte, estara
automaticamente dispensada de registro de distribuicdo junto a CVM, e sera realizada apenas pelo
Administrador e/ou por instituicdo intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, a
gual deverd, neste caso, observar as orienta¢cdes do Administrador.

8.6.1. — Qualquer Oferta de nova série de Quotas serd realizada mediante elaboragdo de documento
substancialmente na forma do Anexo Ill a este Regulamento, sem prejuizo de outros documentos da oferta
porventura elaborados, os quais deverdo ser previamente aprovados, por escrito, pelo Administrador.

8.6.2. - A Oferta sera destinada apenas a Investidores Qualificados.

8.6.3. - Em atendimento ao que dispde a Instrugdo CVM 476/09, as Quotas serdo ofertadas a, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados, e subscritas ou adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

8.6.4. - Em conformidade com o artigo 8° da Instrucdo CVM n° 476/09, o encerramento da Oferta devera ser
informado pelo coordenador da Oferta a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado do seu encerramento,
devendo referida comunicac@o ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo | da Instrugdo CVM n° 476/09.

8.6.5. - As Quotas, nos termos da Oferta, somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios, observado os termos da Instrugdo CVM n° 476/09, depois de decorridos 90 (noventa) dias
da data de subscricdo ou aquisicao das Quotas pelo Investidor Qualificado.

8.6.6. - Observado o disposto no item 8.6.5 acima, as Quotas serdo registradas para negociacdo no SF —
Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP. Os Quotistas ser@o responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia
de suas Quotas.

8.6.7. - As Quotas somente poder&o ser negociadas entre Investidores Qualificados.

8.7 - As Quotas poderao ser objeto de transferéncias através de negociacbes privadas desde que seja
respeitado o publico alvo e o investimento minimo no Fundo estabelecido no item 3.1 acima, observadas as
condi¢bes descritas neste Regulamento e na legislagéo aplicavel. As transferéncias de cotas deverdo se dar
mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartério de titulos e documentos, transmitindo ao cessionario todos os direitos e obrigacbes
decorrentes do Boletim de Subscricdo assinado referentes as respectivas quotas, bem como, do Instrumento
Particular de Compromisso de Investimento quanto as quotas ainda nao integralizadas. O termo de cesséo,
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devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O Administrador atestara
o recebimento do contrato de cessao, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das Quotas nos
respectivos registros do Fundo, tendo em vista a citada alteragédo, como data base, a data de emisséo do recibo
do termo de cessdo pelo Administrador. E vedada a transferéncia a terceiros néo incluidos na definicio de
Quotistas contida no item 3.1 acima deste Regulamento, salvo na hipétese de deciséo judicial, execu¢ao de
garantia ou sucesséo universal.

8.7.1 - Em qualquer das hip6teses descritas no item 8.7 acima, as Quotas somente poderédo ser transferidas a
quotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador, com base
nas restricdes legais e regulamentares, assim como em processo proprio de verificacdo da adequacao de peffil
de risco e investimento e de know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos quotistas, exceto
quanto aos casos de investimentos por conta e ordem cuja verificacdo correrd por conta do respectivo
distribuidor.

8.7.2 - Os cessionarios de Quotas do Fundo serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados, conforme
definidos pela legislagéo vigente, que se enquadrem na definicdo de Quotistas contida no item 3.1 acima deste
Regulamento e deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo, por meio da assinatura e/ou entrega ao
Administrador dos documentos por este exigidos, necessérios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como quotistas do Fundo.

Subscricao e Integralizacdo das Quotas do Fundo

8.8. — O Quotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberd exemplar deste Regulamento, (ii)
assinara Termo de Adeséo, declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (a) das disposi¢cdes contidas
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento, a Taxa de Administragéo
cobrada pelo Administrador e a Taxa de Performance devida aos Gestores; (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) do fato de a Oferta ndo ter sido registrada
na CVM, e que portanto, as Quotas ofertadas estéo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na Instrugéo
CVM n° 476/09; e (d) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos ativos integrantes e/ou
que venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) assinard, conforme o caso, Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento, obrigando-se a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas de
capital para integralizacdo de Quotas e sujeitando-se as penalidades decorrentes do descumprimento do
compromisso assumido; e (iv) assinara a Declaragdo de Condi¢do de Investidor Qualificado.

8.8.1. — Em cada ato de subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor assinar4 o boletim individual de
subscrigdo, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador. O subscritor podera solicitar ao Administrador
a assinatura de recibo de integralizacéo, recibo este que serd autenticado, e assinado pelo Administrador.

8.8.2. - A qualidade de Quotista do Fundo caracterizar-se-4 (i) pela validacdo do Administrador de toda a
documentacdo cadastral do Quotista em conjunto com o termo de adesdo e o boletim de subscri¢cdo
devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depésitos em nome do Quotista.

8.8.3 - O extrato da conta de depdésito, emitido pelo Escriturador, sera o documento habil para comprovar: (a)
a obrigacao do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e
das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do niumero de Quotas pertencentes a cada
Quotista.

8.9. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patrimdnio inicial do Fundo e das novas
distribuices de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de inicio da respectiva distribuigao.

8.9.1. - Caso atotalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas até o dia util imediatamente

anterior ao encerramento do prazo acima referido, o coordenador da Oferta podera prorrogar 0 prazo por iguais
periodos de 180 (cento e oitenta) dias, na forma prevista no artigo 8° da Instru¢do CVM n° 476/09.
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8.10. - As Quotas serdo integralizadas mediante chamadas de capital realizadas pelo Administrador conforme
orientado pelos Gestores, sendo a referida integralizagéo regida pelo disposto no Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento, observados os termos deste Regulamento.

8.10.1 — O Administrador, conforme orientado pelos Gestores, solicitara a integralizagdo das Quotas mediante
envio de comunicacdo de chamadas de capital a todos os Quotistas, devendo estes procederem a
integralizacdo do numero de Quotas correspondente ao valor da respectiva chamada em até 11 (onze) dias
corridos apés o envio da referida comunicacdo. A integralizagdo da Quota ocorrera no mesmo dia da
confirmagé&o do aporte dos recursos.

8.10.2. - O Quotista que nao realizar o aporte de recursos nas condi¢cfes previstas neste Regulamento e no
respectivo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (i) ficara de pleno direito constituido em
mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, que sera correspondente ao valor da chamada de capital
(“Débito”), atualizado pelo IGP-M, calculado, “pro rata die”, e de uma multa fixa de 2% (dois por cento) sobre o
Débito corrigido mais juros de 1% (um por cento) ao més sobre o Débito corrigido; (ii) sera responsavel por
quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo e arcara com todas as custas e despesas judiciais e
extrajudiciais e honoréarios advocaticios, que venham a ser suportados pelo Fundo e/ou o Administrador na
cobranca dos valores inadimplidos; e (iii) tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos (voto em
Assembleias Gerais, pagamento de amortiza¢des em igualdade de condi¢cdes com os demais Quotistas, assim
como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas, nos termos deste Regulamento) até que as suas
obrigacdes tenham sido cumpridas. Enquanto pendentes os débitos, corrigidos na forma do item (i) acima, as
amortizacfes ou valores de resgate a que fizer jus o quotista inadimplente serdo utilizadas para compensagéo
de seus débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, independentemente de notificacéo judicial
ou extrajudicial. Caso o Quotista inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢Ges apds a suspensao de
seus direitos, conforme indicado acima, e desde que o Administrador ndo tenha tomado as providéncias
referidas no item 8.10.5 abaixo, tal Quotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu
direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas, conforme previsto neste Regulamento.

8.10.3. - Independentemente do disposto no item acima, o Administrador poderd alienar as Quotas de
titularidade de qualquer Quotista inadimplente, caso este ndo cumpra com suas obrigacbes previstas no
respectivo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, dentro do prazo de 10 (dez) dias contados
de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo Administrador ao Quotista inadimplente.

8.10.4. - As Quotas de titularidade do Quotista inadimplente que venham a ser alienadas nos termos do item
8.10.3 acima serdo prioritariamente ofertadas aos demais Quotistas, os quais terdo direito de preferéncia para
adquiri-las na proporcédo de seus investimentos no Fundo. As Quotas de titularidade do Quotista inadimplente
que néo sejam alienadas no prazo de 10 (dez) dias ou ndo sejam adquiridas pelos demais Quotistas serédo
canceladas pelo Administrador.

8.10.5 - O produto da alienacao das Quotas do Quotista inadimplente Ihe sera entregue logo depois de deduzido
0 débito do mesmo para com o Fundo, nos termos do respectivo Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento.

8.11. - A integralizacéo das Quotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de crédito
do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador.

8.11.1. - A confirmacdo da integralizagcao de Quotas do Fundo esta condicionada a efetiva disponibilidade pelos
Quotistas dos recursos ao Fundo.

8.12. - A aplicacao de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data do recebimento efetivo
da solicitagéo, o qual devera ocorrer até as 15:00 (quinze) horas. A solicitagdo de aplicacao realizada apés as
15:00 (quinze) horas sera considerada, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente
ao do pedido.

8.13. - O Valor de Emissdo das Quotas, para fins de emisséo e integralizacdo, sera (i) na data da primeira
integralizacdo de Quotas, equivalente a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e (ii) apds a data da primeira
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integralizac@o de Quotas, o correspondente ao valor da Quota de fechamento do dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente
do Fundo. Entende-se como valor da Quota, para fins de emisséo e integraliza¢do, aquele resultante da diviséo
do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo emitidas e em circulagdo a época.

Amortizacdo de Quotas

8.14. - A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo de suas Quotas, observado o disposto neste Regulamento, e mediante comunicacéo prévia dos
Gestores ao Administrador e ao Custodiante acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez) dias de
antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel, com as informac¢des minimas necessarias, tais
como, valor total, data base e data de liquidacéo, a critério do Administrador, para operacionalizacdo dos
pagamentos.

8.14.1. - Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado cumulativamente o
valor inicialmente investido — o principal - e, a rentabilidade acumulada de cada Quota no respectivo periodo.

8.15. - Até o dia 30 de Junho de 2014, o Administrador e o Co-Gestor JGP, de comum acordo, poderédo
promover amortiza¢des das Quotas, devendo, para tanto, enviar carta a cada Quotista, com um prazo minimo
de 5 (cinco) dias da data estabelecida para pagamento, informando o valor total da referida amortizacéo.

8.16. - Apds o dia 30 de Junho de 2014, ocorrerdo amortizagdes na medida em que haja, no final de cada
Trimestre do Calendério Civil, recursos no caixa do Fundo, decorrentes da realizacao, total ou parcial, de seus
investimentos, em valor suficiente para a efetivacdo das amortizacdes sem comprometer as provisdes e 0s
encargos que o Fundo esté obrigado a realizar, de acordo com o determinado pelos Gestores. As amortizacdes
serdo pagas até o dia 20 (vinte) do més subsequente ao trimestre em que a disponibilidade em caixa se referir.
Caso o resultado do Fundo seja divulgado apés tal data, amortizacé@o se dara no final do més subsequente.

8.17. - As distribui¢des a titulo de amortizacdo de Quotas ocorrerdo mediante pagamento uniforme a todos
Quotistas de parcela do valor de suas Quotas, sem reducdo do numero de Quotas emitidas.

8.18. — O pagamento de amortiza¢des das Quotas do Fundo seré efetuado em moeda corrente nacional, por
meio de depédsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, sendo certo que, caso as Quotas estejam registradas
no SF — Médulos de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, o pagamento ocorrera neste mesmo
ambiente.

8.19. - O Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizagao na ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo. Nesta hipotese, o Administrador (i) interrompera os procedimentos de amortizagdo; e (ii)
convocara uma Assembleia Geral para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

8.20. - Observado o disposto no item 3.1.1. acima, ndo h& valores minimos e méximos para movimentacfes
de recursos no Fundo.

8.21. — Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo cair em dia que n&o seja Dia util, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

8.22. - As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisao do valor do Patriménio Liquido do Fundo
pelo nimero de Quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis ao
Fundo e as disposi¢des do presente Regulamento. Assim, o Fundo ter4 o valor de suas Quotas calculadas
diariamente, no fechamento do dia.

Classificacdo de Risco das Quotas

8.23. — As Quotas serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco (de rating) especializada. Esta
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avaliacdo sera atualizada periodicamente, no minimo, a cada trimestre.

8.23.1. — Caso ocorra o rebaixamento do rating das Quotas, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i) comunicagdo a cada Quotista sobre o rebaixamento anexando o relatério da agéncia de classificacdo de
risco, através de publicagdo no periodico utilizado para a divulgacéo de informacdes do Fundo, carta com aviso
de recebimento ou através de correio eletrénico; e

(i) envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrbnico contendo relatério da agéncia de
classificacéo de risco.

CAPITULO NOVE- DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

9.1. — E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i)

(ii)

(ii)
(iv)
(v)
(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)
()
(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento
do exercicio social do Fundo;

alterar este Regulamento e seus Anexos, observado o disposto nos incisos (iii), (vi) e (vii) abaixo e
no item 9.4 abaixo;

deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
deliberar sobre a substituicdo do Co-Gestor JGP, do Co-Gestor Canvas e/ou do Custodiante;

deliberar sobre a destituicdo dos Gestores, conforme disposto no item 13.11 abaixo;

deliberar sobre a destituicdo dos Gestores, conforme disposto no item 13.10 abaixo;
eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nhomeado(s) conforme o item 9.3.
abaixo;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, inclusive na hipétese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de alteragdo prévia;

deliberar sobre a redugéo da Taxa de Performance;

deliberar sobre a fuséo, incorporacgéo e cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas descritas nos
incisos abaixo (ou seja, quando ndo existir um Evento de Avaliacdo);

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo
devem ser considerados como um evento de liquidagcdo antecipada do Fundo;

deliberar sobre os procedimentos de liquidacéo antecipada do Fundo, quando for o caso;

sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem adotados no
resgate das Quotas do Fundo mediante a entrega, em pagamento, de Quotas do Fundo Master,
el/ou de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, conforme o caso, de acordo com o disposto no
Capitulo Dez abaixo

deliberar sobre a emissdo de novas Quotas, conforme estabelecido no item 8.5 acima deste
Regulamento, bem como na hipétese prevista no Capitulo Dezessete deste Regulamento;
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(xvi)  deliberar sobre (a) amortizacdo das Quotas e/ou (b) liquidacdo antecipada do Fundo, na hipotese
de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo, conforme previsto no item 5.8 acima

(xvii)  deliberar sobre qualquer alteracéo da Politica de Investimento do Fundo; e
(xviii)  deliberar sobre a alteracdo das regras relativas a composicédo e funcionamento do Comité de
Investimento.

(xix)  deliberar sobre o voto a ser proferido pelos Gestores nas assembleias gerais do Fundo Master que
decidird se determinado evento de avaliacdo do Fundo Master deve ser considerado como um
evento de liquidacdo antecipada do Fundo Master e quais os procedimentos a serem adotados ou
se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo
Fundo Master;

(xx) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados pelo Fundo em decorréncia do resultado da
assembleia geral de quotistas do Fundo Master, mencionada no inciso (xviii) acima; e

(xxi)  deliberar sobre alteracdes deste Regulamento em decorréncia de alteracdes no regulamento do
Fundo Master que causem impacto direto no Fundo.

(xxii)  deliberar sobre a redugéo da Taxa de Administracéo.

9.2. — Os Quotistas titulares de Quotas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item
9.1. acima.

9.2.1. — As deliberacdes sobre quaisquer matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia
Geral, cujo quorum de delibera¢do néo tenho sido expressamente indicado neste Regulamento, dependerdo
de aprovacéo escrita de Quotistas que representem a maioria dos presentes em Assembleia Geral.

9.2.2. — As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos (iii), (viii), (x) e (xi) do item 9.1 acima seréo
tomadas em primeira convocacao pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria
das Quotas dos presentes em Assembleia Geral de Quotistas.

9.2.3. — As deliberacgbes relativas as matérias previstas nos incisos (v), (ix), (xvii) e (xviii) do item 9.1 acima
serdo tomadas por Quotistas titulares, de no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Quotas emitidas,
reunidos em Assembleia Geral de Quotistas convocada para deliberar sobre as matérias de tais incisos.

9.3. — A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Quotistas,
pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo
representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerga cargo ou funcéo no Administrador, em seu controlador, em sociedades
por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii)
ndo exerca cargo nos Cedentes. O(s) representante(s) dos Quotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipotese, ao
recebimento de remuneracdo do Fundo, do Administrador, dos Gestores, do Custodiante ou dos Cedentes, no
exercicio de tal fungéo.

9.4. — Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais e
regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data do protocolo da alteragao deste Regulamento perante a CVM, a necessaria comunicagao
aos Quotistas.

9.5. — A convocagdo de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de carta enderecada a
cada um dos Quotistas com aviso de recebimento e/ou, (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos
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Quotistas, e/ou (iii) através de anlncio publicado no periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do
Fundo, a critério do Administrador, com no minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia a data estabelecida
para a realizacéo da Assembleia Geral, observado que a convocacao devera indicar sempre o dia, hora e local
em que sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

9.5.1. — N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima referida, sera
novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima definida, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacao da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com a carta e e-mail de primeira convocacao.

9.5.2. — Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os
assuntos constantes da ordem do dia.

9.5.3. — O Administrador convocard, observado os prazos indicados nos itens 9.5 e 9.5.1 acima, Assembleia
Geral de Quotistas para (i) deliberar sobre alteracdes deste Regulamento, tdo logo seja comunicado pelo
administrador do Fundo Master a realiza¢do de alteracdes em seu regulamento; e (ii) deliberar sobre o voto a
ser proferido pelos Gestores nas assembleias gerais do Fundo Master que decidira se determinado evento de
avaliacdo do Fundo Master deve ser considerado como um evento de liquidagdo antecipada do Fundo Master
e quais os procedimentos a serem adotados ou se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas
adicionais devem ser tomadas pelo Fundo Master, tdo logo receba convocagéo do administrador do Fundo
Master para a realizacdo da referida assembleia geral de quotistas.

9.5.4. E permitido aos cotistas votar em Assembleias Gerais por meio de comunicacio escrita, quando a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia Geral, devendo a
manifestacdo do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR no prazo estabelecido na convocacéo. A entrega
do voto, por meio de comunicagéo escrita, deve ser formalizada na forma prevista na convocagéao.

9.6. — Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador. Quando a
Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocac¢fes enviadas aos Quotistas ou
publicadas, nos termos do item 9.5. acima, deveréo indicar, com clareza, o local da reunido que, em nenhum
caso, podera ser realizada fora da localidade do Administrador.

9.7. — Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocacao realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacéo,
ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Quotas emitidas com direito a voto na deliberacdo em questdo, sendo que, na ultima
hipétese, o Administrador sera responséavel por convocar a Assembleia Geral, em até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do recebimento da solicitagdo pelos Quotistas do Fundo.

9.8. — As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Quotista.

9.9. — Somente poderao votar na Assembleia Geral os Quoatistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.10. — N&o terdo direito a voto em Assembleias Gerais do Fundo:

0] 0 Administrador e os Gestores;

(ii) 0s s0cios, diretores e funcionarios do Administrador ou dos Gestores;

(iii) empresas ligadas ao Administrador ou aos Gestores, seus socios, diretores, funcionarios; e
(iv) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionérios.

9.10.1. - As pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) do item 9.10 acima n&o se aplica a vedac&o prevista no
referido item se tais pessoas forem 0s Unicos quotistas do Fundo, ou na hip6tese de aquiescéncia expressa da
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maioria dos demais quotistas, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que
se refira especificamente a Assembleia em que se dara a permisséo de voto.

9.11. — Quaisquer decisGes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de (i) carta com aviso de recebimento enderecada a
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cada um dos Quaotistas, e (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas, sendo dispensada
guando comparecerem a Assembleia Geral todos os Quotistas do Fundo.

9.12. — As Assembleias Gerais serdo sempre presididas pelo Administrador.

CAPITULO DEZ — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE QUOTAS MEDIANTE A
ENTREGA DE QUOTAS DO FUNDO MASTER E/OU DE ATIVOS FINANCEIROS E/OU DE DIREITOS DE
CREDITO EM PAGAMENTO

10.1. — Observado o disposto no item 10.2. abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagéo
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das
Quotas, as Quotas que ainda ndo foram resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de quotas do
Fundo Master e de Ativos Financeiros ou, ainda, de Direitos de Crédito, em caso de liquidagdo antecipada do
Fundo Master, em pagamento aos Quotistas.

10.1.1. A indisponibilidade de recursos em moeda corrente nacional para a efetivacdo dos resgates acima
referida podera ocorrer na hipétese de o Fundo Master efetuar o pagamento de resgates, no caso de sua
liquidacdo antecipada, mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros do Fundo Master.

10.1.2. — Qualquer entrega de quotas do Fundo Master e/ou Ativos Financeiros e/ou Direitos de Crédito,
conforme o caso, para fins de pagamento de resgate aos Quotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo
de procedimento de rateio, considerando a propor¢cdo do numero de Quotas detido por cada um dos Quotistas
no momento do rateio, em relagdo ao patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

10.2. — A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega de quotas do Fundo Master
e/ou de Ativos Financeiros e/ou de Direitos de Crédito, conforme o caso, em pagamento aos Quotistas, para
fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberagédo de que trata o Capitulo Nove
acima e o disposto na regulamentacgéo aplicavel.

10.2.1. —Na hipotese da Assembleia Geral referida no item 10.2. acima ndo chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de entrega de quotas do Fundo Master e/ou de Ativos Financeiros e/ou de Direitos de
Crédito, conforme o caso, em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, as
quotas do Fundo Master e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a propor¢éo
de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

10.2.2. — O Administrador devera notificar os Quotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no item 10.2.1 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderecada a cada um
dos Quotistas, e (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Quotistas, para que os mesmos elejam um
administrador para o condominio referido no item 10.2.1 acima, na forma do artigo 1.323 do Caédigo Civil
Brasileiro, informando a proporcdo de quotas do Fundo Master e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituicdo do condominio.

10.2.3. — Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcao sera exercida pelo titular de
Quotas que detenha, individualmente, a maioria das Quotas em circulacao.

10.2.4. — O Custodiante permanecera responsavel pela custodia das quotas do Fundo Master e dos Ativos
Financeiros, conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificagdo referida no
item 10.2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual essa funcao
tenha sido atribuida nos termos do item 10.2.3. acima, indicara novo custodiante. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacao das quotas do Fundo Master e dos Ativos Financeiros, na
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forma do artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

CAPITULO ONZE - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

11.1. — S&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo a constatacdo pelo Administrador, pelos Gestores
ou pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

@)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)
(ix)

ndo observancia, do prazo de 90 (noventa) dias contados da primeira integralizacéo de quotas do
Fundo, para alocag¢do dos recursos do Fundo na aquisicdo de quotas do Fundo Master em
montante que corresponda a, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo;

ndo observancia, pelo Administrador, dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento,
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

ndo observancia, pelos Gestores, dos deveres e das obriga¢cBes previstos neste Regulamento,
desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga(m) no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, a qual devera ser enviada
também ao Administrador por meio do seguinte correio eletrénico:
enquadramento@bnymellon.com.br;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocacdo Minima de
Investimento, por periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

cessacdo ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas funcdes, devendo o
Custodiante notificar imediatamente o Administrador, e sua ndo substituicdo por um custodiante
sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da Assembleia
Geral que aprovar a nomeacédo do novo custodiante;

cessagdo ou renuncia por ambos Gestores, a qualquer tempo e motivo, as suas funcdes, devendo
0s mesmos notificarem imediatamente o Administrador, e a Assembleia Geral ndo nomear
substituto, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

a ndo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 5.8 acima por falta de quorum.
qualquer evento de cisdo ou incorporacdo do Fundo Master;

o recebimento pelo Administrador de notificacdo enviada pelos Gestores informando sobre a
criacdo de novos tributos, elevacéo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de
célculo em relacdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos Quotistas.

11.1.1. - O Administrador sera responsavel por reportar aos Quotistas sobre a ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacéo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do fato, diretamente, ou pelo
Custodiante, ou pelos Gestores, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

11.1.2. — Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo interrompera os procedimentos de
aquisicdo de ativos, se for o caso, e o Administrador convocara, imediatamente, nos termos do item 9.5 acima,
uma Assembleia Geral, a qual decidird, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Nove
acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um evento de liquidacdo antecipada
do Fundo, assim como se havera liquidacdo do Fundo e quais os procedimentos a serem
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adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas
pelo Fundo com relacéo a procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao.

11.1.3. — No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um evento
de liguidacg&o antecipada do Fundo, ou caso a referida Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quorum,
o Administrador observara os procedimentos de que tratam o item 11.2 abaixo.

11.1.4. —Caso o Evento de Avaliacdo néo seja entendido pela Assembleia Geral como um evento de liquidacao
antecipada, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicao de ativos.

11.1.5. - E assegurado aos titulares de Quotas, no caso de deciséo pela n&o liquidacdo antecipada do Fundo,
0 resgate das Quotas detidas pelos dissidentes, pelo seu respectivo valor, calculado na forma do item 8.22
deste Regulamento.

11.2 — Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas serdo resgatadas no Prazo para
Resgate Antecipado, pelo valor da Quota de fechamento do dia anterior do pagamento, calculado na forma
deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

0] durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas, em moeda corrente
nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

(i) 0s pagamentos de resgate referidos acima seréo realizados de acordo com o disposto no item
8.17 acima;
(i) em casos de liquidagéo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate das Quotas s podera ser

efetuado apés o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa
de Administracdo e Taxa de Performance, e mediante a observancia de igualdade de condicbes
entre todos os Quotistas titulares de Quotas; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Gltimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Quotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa, os Quotistas receberdo quotas do
Fundo Master e Ativos Financeiros ou, ainda, conforme o caso, Direitos de Crédito, em pagamento
pelo resgate de suas Quotas, entrega essa que serd realizada de acordo com o disposto no
Capitulo Dez deste Regulamento. Para tanto, devera ser observado o pagamento integral de todas
as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de Administracdo e Taxa de
Performance.

CAPITULO DOZE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

12.1. — Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e Taxa de Performance, as seguintes
despesas:

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo em vigor;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢fes aos Quotistas;

(iv) honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacéo e da atuacdo do Administrador;
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(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagé&o e honorarios sucumbenciais, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia
Geral;

(viii) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc&o organizado
em que o Fundo tenha suas quotas admitidas a negociacao, na hipotese de vir a ser admitida a
negociacdo das quotas nestes mercados;

(ix) remuneracéo devida ao Custodiante, incluindo a taxa de custddia de ativos do Fundo;

(x) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(xi) despesas com eventual profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas.

12.2. — Quaisquer outras despesas ndo previstas neste Regulamento ndo serdo consideradas como encargos
do Fundo, correndo por conta do Administrador.

12.3. — O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a
pessoa contratada, desde que os correspondentes valores ndo excedam a Taxa de Administracio cobrada do
Fundo pelo Administrador e a Taxa de Performance devida aos Gestores.

12.4. — O Fundo cobrara Taxa de Performance.

12.4.1 - Adicionalmente a remuneragéo prevista no Anexo | e no item 12.4.6 deste Regulamento, o Fundo, com
base em seu resultado, remunerara os Gestores mediante o0 pagamento de taxa de performance equivalente a
20% (vinte por cento) da valorizagdo do Fundo que, em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do
Certificado de Deposito Interbancério — CDI.

12.4.2 - Ataxa de performance é apurada e provisionada por dia Util, até o Gltimo dia til de cada semestre civil
e paga aos Gestores até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao encerramento do semestre civil, ja
deduzidas todas as demais despesas do Fundo, inclusive a taxa de administrag@o prevista no Anexo | e no
item 12.4.6 deste Regulamento e a taxa de ingresso prevista no item 12.4.5 abaixo.

12.4.3 - Nao hé incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor
por ocasido do ultimo pagamento efetuado.

12.4.4 — O Fundo cobrar4 Taxa de Ingresso em todas as integralizagbes de Quotas que venham a ser
realizadas no Fundo.

12.4.5. —Atitulo de Taxa de Ingresso, a cada integralizagao de Quotas, o Quotista devera efetuar o pagamento
ao Fundo do montante equivalente a 2% (dois por cento) ao ano incidentes sobre o valor da integralizacéo de
suas Quotas, calculados pro rata die a partir de 30/11/2011 até a data da respectiva integralizagédo das Quotas,
conforme a formula prevista abaixo:

_DD x O x0O

ot 252
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Onde:

Tl = Taxa de Ingresso

VI = valor individual de cada integralizacdo realizada pelo Quotista
a = 2% ao ano

T = nimero de dias Uteis no periodo compreendido entre 30/11/2011 e a data da respectiva integralizac&o

12.4.6. — A Taxa de Ingresso ndo serd computada no valor das Quotas do Fundo.

12.4.7. A Taxa de Ingresso sera paga diretamente pelo Fundo aos Gestores em até 5 dias Uteis subseqlientes
ao Ultimo dia do prazo para integralizacdo das cotas pelos Cotistas.

12.4.8. - O Fundo nao cobrara taxa de saida dos Quotistas.

12.5. — O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores de servigo
do Fundo com os recursos da Taxa de Administragdo: (i) Administrador; (ii) eventuais outros prestadores de
servicos remunerados através da Taxa de Administracdo; e (iii) Gestores.

12.6. — O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizacdo das Quotas, reserva
para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, nos termos da alinea (iii) do item 11.2 acima,
bem como para pagamento da Taxa de Administracdo e Taxa de Performance (a “Reserva de Despesas”). Os
valores referentes a Reserva de Despesas deverao ser mantidos em caixa e/ou aplica¢des de liquidez imediata,
de acordo com a politica de investimentos do Fundo.

CAPITULO TREZE — DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administracdo do Fundo

13.1. — As atividades de administracéo da carteira do Fundo serdo exercidas pelo Administrador.

13.2. — O Administrador podera ser destituido de sua funcéo: a) a qualqguer momento e independentemente de
gualquer notificagdo prévia, na hipotese de (i) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (ii) por vontade Unica
e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada justa causa nos termos do
subitem 13.2.1 abaixo; e b) mediante notificac@o prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enviada por meio
de carta com aviso de recebimento, (i) desde que deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral
de Quotistas convocada para esse fim, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Nove acima.

13.2.1. — Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovacdo de que o
Administrador (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho de
suas funcdes e responsabilidades como Administrador, ou em qualquer outra forma de relacionamento com o
Fundo; (ii) descumpriu obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador do Fundo;
(iii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; e/ou (v)
esteja envolvido em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou processo de intervengéo ou
liquidacao extrajudicial pelo Banco Central. Na hipétese de destituicdo do Administrador por justa causa, tal
instituicdo permanecera no exercicio de suas fungdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, a
remuneracao a que lhe cabe, nos termos deste Regulamento, enquanto permanecer no
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exercicio de suas fungdes.

13.3. — Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

13.4. — Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:
l. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operac¢des do Fundo;

b) o registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca dos Quotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 8°, paragrafo 4°da

Instrugdo CVM n.° 356/01;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

g) os relatérios do auditor independente; e

h) o presente Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagBes da Assembleia Geral, bem como,
independentemente destas, para fins exclusivos de adequacgéo a legislacdo em vigor e/ou cumprimento de
determinac¢des da CVM, devendo, neste Ultimo caso, providenciar a divulgacao das alteracdes aos Quotistas
através do periddico do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua ocorréncia.

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

Il. entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a assinatura, na mesma
data da assinatura do boletim de subscricdo de Quotas do Fundo, do Termo de Ades&o ao Regulamento e
Ciéncia de Risco, bem como cientifica-los do nome do periddico utilizado para divulgagéo de informacdes do
Fundo e da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance praticadas;

V. divulgar, no periodico utilizado para divulga¢gdes do Fundo, além de manter, sempre disponiveis, em
sua sede e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor de
suas Quotas e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias
classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, conforme aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. fornecer anualmente aos Quotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de
sua propriedade e respectivo valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor relativos as
demonstracdes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre o Administrador e o Fundo;

VIII. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizagao da classificacdo de risco do Fundo e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, se aplicavel; e

IX. fornecer mensalmente aos Quotistas, por meio de correio eletrénico e em até 10 (dez) dias contados
do encerramento de cada més, as seguintes informacdes:

a) o nimero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

¢) o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.
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X. O Administrador deve enviar informe mensal & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis na
referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no ultimo dia util daquele més. Eventuais retificagcdes nas informacdes ora previstas devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva ocorréncia..

XIl. O Administrador devera coordenar e parametrizar a atuacao dos Gestores a luz das movimentacdes diarias
do patriménio do Fundo. Na hipétese de haver qualquer divergéncia entre os Gestores, o Administrador podera
atuar como arbitro para a solucéo decis6es de investimentos conflitantes, sempre garantindo o melhor interesse
para o Fundo e seus Quotistas.

13.5 - E vedado ao Administrador:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas opera¢des praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas a operaces realizadas em mercados de derivativos;

Il. utilizar ativos de sua prépria emisséo ou co-obrigagdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo; e

Il efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hip6tese de aquisicdo de Quotas deste.

13.5.1. - As vedag8es de que tratam os incisos | a Ill do item anterior abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissédo ou co-obrigacao dessas.

13.6 - E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il. realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos
neste Regulamento e na Instru¢do CVM n.° 356/01;

Il. aplicar recursos diretamente no exterior;
V. adquirir Quotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas previstas neste
Regulamento e/ou na legislacéo aplicavel,

VI. vender Quotas do Fundo a prestacao;

VII. vender Quotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo Master, exceto quando se tratar de Quotas cuja classe
se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII. prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX. fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou

no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a gestdo da carteira do Fundo com
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terceiros devidamente identificados, nos termos do Anexo Il da Instru¢do CVM n.° 356/01;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos; e
XIl. efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo.

13.7. — O Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias, por meio de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacao de informa¢des do Fundo,
carta enderecada a cada Quotista ou de correio eletrénico, desde que convoque ou solicite a convocacao,
conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a
liquidacao antecipada do Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberacao de que trata o Capitulo Nove
acima.

13.7.1. — Na hipétese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral de que trata o item
acima (i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou (ii) ndo obtiver
quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Nove acima, para deliberar sobre a substituicdo do
Administrador ou a liquidag&do antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidacdo automatica do
Fundo, no prazo méximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia
Geral, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Dez acima.

13.7.2. — Na hip6tese de rendncia do Administrador e nomeagdo de nova instituicdo administradora em
Assembleia Geral, o Administrador continuara obrigado a prestar os servigos de administracdo do Fundo até
gue a nova instituicdo administradora venha a Ihe substituir, 0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo de
60 (sessenta) dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o
Administrador estard desobrigado em permanecer prestando servi¢os ao Fundo.

13.7.3. — Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 13.7.2. acima ndo substitua o
Administrador, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos mencionado acima, o Administrador podera
proceder a liquidacdo automética do Fundo a partir do 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de
realizac@o da Assembleia Geral que nomear a nova instituicdo administradora, devendo ser observado, se for
0 caso, o disposto no Capitulo Dez acima.

Gestéo do Fundo

13.8. - As atividades de gestdo da Carteira do Fundo, relacionadas a prestacao dos servicos de andlise,
selecdo, aquisicdo de quotas do Fundo Master e Ativos Financeiros, serdo exercidas pelo Co-Gestor JGP e
pelo Co-Gestor Canvas, observado o disposto no Contrato de Gestéo.

13.8.1. - O Co-Gestor JGP e o Co-Gestor Canvas serdo responsaveis pela analise e sele¢do dos potenciais
Ativos Financeiros para aquisi¢cao do Fundo, observado que nenhum Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo
Fundo sem que tenha sido previamente analisado e selecionado pelos Gestores e aprovado pelo Comité de
Investimentos, conforme previsto neste Regulamento.

13.8.2. - As atribui¢cbes operacionais, tais como, o envio de informa¢des periddicas ao Administrador e ao
Custodiante do Fundo e adocdo de controles para o cumprimento dos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificacdo da carteira do Fundo serdo desempenhadas exclusivamente pelo Co-Gestor
Canvas.

13.8.2.1. - Os Gestores adotam politicas de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinam os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. Tais politicas orientam as decisGes dos Gestores em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto do Co-Gestor Canvas esta prevista em sua
versdo integral, no sitio www.canvascapital.com.br, na rede mundial de col4.1mputadores, de acordo com o
teor disposto no Caodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de Investimento. A politica de
voto do Co-Gestor JGP esta prevista em sua versao integral, no sitio www.jgp.com.br, na rede mundial de
computadores, de acordo com o teor disposto no Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de
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Fundos de Investimento.

13.8.2.2. — As decisdes relativas ao exercicio de direito de voto do Fundo nas assembleias gerais do Fundo
Master serdo sempre tomadas em conjunto por ambos os Gestores. Em caso de auséncia de consenso entre
os Gestores em relagdo ao exercicio e/ou ao teor do voto do Fundo nas assembleias gerais do Fundo Master,
o Fundo se abstera de votar em tal assembleia sobre a matéria que houver conflito.

13.8.3. - Sempre que necessario, os Gestores reunir-se-ao com o objetivo de definir a estratégia de gestdo do
Fundo, assim como a alocacao dos recursos integrantes da sua Carteira.

13.9. Os Gestores poderdo renunciar a gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta)
dias, por meio de carta enderecada a cada Quotista e de correio eletrdnico, desde que convoque ou solicite a
convocacao, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicédo,
devendo ser observado o quorum de deliberacao de que trata o Capitulo Nove acima.

13.10. — Os Gestores poderdo ser destituidos de suas fungées a qualquer momento e independentemente de
qualquer notificacdo prévia, na hipétese de (i) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (ii) por vontade Unica
e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada justa causa nos termos do
subitem 13.10.1 abaixo.

13.10.1. — Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovacédo de que o
Co-Gestor JGP e/ou Co-Gestor Canvas (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou
violagdo, no desempenho de suas fung¢des e responsabilidades como Gestores, ou em qualquer outra forma
de relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar como
gestor do Fundo; (iii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro nacional; (iv) foi impedido
de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro; e/ou (v)
esteja envolvido em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Na hipétese de destituicao do
Co-Gestor JGP e/ou Co-Gestor Canvas por justa causa, tal instituicAo permanecera no exercicio de suas
funcBes até ser substituida, devendo receber, para tanto, a remuneracdo a que Ihe cabe, nos termos deste
Regulamento, enquanto permanecer no exercicio de suas funcoes.

13.11. - Os Gestores poderdo ser destituidos de suas fun¢bes ainda, sem justa causa, mediante notificacdo
prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enviada por meio de carta com aviso de recebimento, desde que
deliberado por Quotistas que representem ao menos 95% (noventa e cinco por cento) das Quotas emitidas pelo
Fundo, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas convocada para esse fim.

13.11.1. — Na hipotese de vir a ser destituido sem justa causa, o Co-Gestor JGP e/ou Co-Gestor Canvas
far4(ao) jus a uma remuneracao indenizatéria a titulo de antecipacdo de vencimentos futuros no montante
equivalente a 10% (dez por cento) do valor do patrimdnio liquido do Fundo no momento da aprovagéo da sua
destituicdo pela Assembléia Geral de Quotistas. Referida remuneragdo devera ser paga ao Co-Gestor JGP
elou Co-Gestor Canvas em 2 (duas) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-se a primeira parcela no 5°
(quinto) dia atil do més subseqiiente ao més em que ocorrer a destituicdo sem justa causa. Caso o Fundo néo
disponha dos recursos necessarios, o pagamento de tal remuneracdo ficar4 suspenso até que o Fundo
disponha dos recursos em questdo, momento em que 0 pagamento sera imediatamente retomado, sendo certo
que durante referida suspensdo incidirdo juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die,
entre a data do vencimento original e a data do efetivo pagamento em questéo.

13.12. - Asresponsabilidades pelos atos de gestéo perante os Quotistas do Fundo serdo assumidas em regime
de solidariedade contratual pelo Co-Gestor JGP e pelo Co-Gestor Canvas.

13.12.1. - A estrutura de gestdo compartilhada possibilita ao Fundo que se beneficie da experiéncia de ambas
gestoras, atuando de forma complementar. Esta estrutura de gestdo compartilhada, contudo, pode
excepcionalmente gerar uma situacdo de potencial conflito entre os Gestores em razdo de entendimentos
divergentes entre os mesmos. Nesta hipétese, os conflitos relacionados a assuntos de competéncia do Comité
de Investimentos serdo por ele dirimidos. Nas demais situacdes, o Administrador podera atuar como arbitro,
sempre garantindo o melhor interesse para o Fundo e os Quotistas.
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Da Custodia e Controladoria do Fundo

13.13. - As atividades de custédia do Fundo e dos ativos de sua Carteira serdo exercidas pelo Custodiante.

13.13.1. - Os servicos de controladoria e escrituracdo das Quotas do Fundo serdo prestados pelo
Administrador.

CAPITULO QUATORZE — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DOS GESTORES

14.1. — Pela administragdo do Fundo, o Administrador receberd Taxa de Administracdo mensal, conforme
prevista no Anexo | deste Regulamento.

14.2. — Nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, parcela da Taxa de Administracdo sera
destinada ao pagamento da remuneracao devida ao Co-Gestor JGP e ao Co-Gestor Canvas.

14.2.2. — A parcela devida aos Gestores devera ser paga diretamente pelo Fundo, e seu valor, conforme
disposto no item acima, sera descontado da Taxa de Administrac&o.

14.3. — O Administrador poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que somatdrio dessas despesas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracéo.

CAPITULO QUINZE — DO COMITE DE INVESTIMENTOS

15.1. - O Fundo possuira um comité de investimentos, composto de 02 (dois) a 04 (quatro) membros, sendo
gue o Co-Gestor JGP e o Co-Gestor Canvas poderao, cada um, indicar até 02 (dois) membros (“Comité de
Investimentos”).

15.2. - O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 2 (dois) anos, sendo admitida a
reconduc¢do por igual prazo. Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser destituidos de seus cargos,
antes do término do seu mandato, por decisdo dos Gestores que lhe indicarem.

15.2.1. - Na hipotese de término do mandato, os membros do Comité de Investimentos deverdao permanecer
no exercicio de suas funcdes até a realizagédo de nova indicagdo ou a aprovacao da reconducéo.

15.2.2. - N&o sera devida qualquer remuneracao aos membros do Comité de Investimentos.

15.3. - Os membros do Comité de Investimentos podem renunciar a seus cargos, mediante aviso prévio de no
minimo 60 (sessenta) dias corridos, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico
enderecado ao Co-Gestor JGP, ao Co-Gestor Canvas e ao Administrador.

15.4. - Na hipétese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdicdo, rendncia ou
gualquer outra razéo, o Administrador solicitara aos Gestores a nomeagédo do novo membro, no prazo de 10
(dez) dias corridos contados da data em que o cargo ficou vago. O novo membro completara o mandato do
membro substituido.

15.5. - Os membros do Comité de Investimentos nédo terdo direito a nenhuma remuneracéo por ocasido de sua
nomeacao ou por sua presenca nas reunides do Comité.

15.6. - Sera de competéncia privativa do Comité de Investimentos do Fundo: (i) aprovar os investimentos em
Ativos Financeiros pelo Fundo; e (ii) eleger advogado para instaurar ou defender processo judicial ou qualquer
outra medida relativa aos interesses do Fundo e/ou destitui-lo.

15.7. - O Comité de Investimentos reunir-se-4 sempre que os interesses do Fundo o exigirem, mediante
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solicitacdo de qualquer de seus membros ou por solicitacdo do Administrador.

15.7.1. - As convocacgBes das reunibes do Comité de Investimentos deverdo ser realizadas por qualquer de
seus membros e/ou pelo Administrador através de envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletrénico aos seus membros, com até 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, com indicagdo de data, horario e
local da reunido, e respectiva pauta, sendo que, caso as reunides sejam convocadas por qualquer membro do
Comité de Investimentos, o Administrador devera receber cépia da respectiva convocacao. Independentemente
de convocacao, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do Comité de Investimentos a que
comparecerem pelo menos 01 (um) membro indicado pelo Co-Gestor JGP e 01 (um) membro indicado pelo
Co-Gestor Canvas. As reunides poderao ser realizadas através de conferéncia telefénica, quando mutuamente
acordado pelos membros do Comité de Investimentos. .

15.8. - O quorum para aprovagao das deliberag8es das reunides do Comité de Investimentos sera sempre o da
maioria de seus membros presentes, ficando ressalvado que a aprovacgao de qualquer matéria ficara sujeita ao
voto afirmativo por parte de pelo menos 01 (um) membro indicado pelo Co-Gestor JGP e de 01 (um) membro
indicado pelo Co-Gestor Canvas. Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciagdo de matérias e as
respectivas aprovacdes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimentos
presentes a reunido e entregues ao Administrador no prazo de até 2 (dois) dias Uteis de sua realizacéo.

15.9. - As deliberagBes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os membros
do Comité de Investimentos terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contado do recebimento da consulta, para
respondé-la.

15.10. - Da consulta mencionada no item anterior deverdo constar todas as informa¢des necessarias ou
apropriadas para o exercicio do direito de voto do membro do Comité de Investimentos.

15.11. — Além do disposto neste Regulamento a respeito da eleicdo dos membros e delibera¢cdes do Comité
de Investimentos, os Gestores e os membros do Comité de Investimentos estardo sujeitos as regras e
regulamentos internos dos Gestores, no que forem aplicaveis.

15.12. — A alterag8o das regras relativas & composicdo e funcionamento do Comité de Investimentos
dependera da aprovacao de Quotistas titulares de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Quotas
emitidas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas convocada para esse fim.

CAPITULO DEZESSEIS — DA DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

16.1. — O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informagfes obrigatérias e periddicas
previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacao pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentacéo pertinente.

16.1.1. - O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir aos Quotistas acesso as informacg8es que possam, direta ou indiretamente, influenciar as
decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a
aquisicdo de Quotas do Fundo.

16.2. — Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes:

0) a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestacao de servigos de custddia, consultoria
especializada ou gestéo da Carteira do Fundo; e

(i) a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os

limites de diversificacdo da Carteira do Fundo, bem como o comportamento da Carteira do Fundo, no que se
refere ao histérico de pagamentos.
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16.3. — A divulgacao de informacdes de que trata o item 16.1.1 acima devera ser feita por meio de publicacéo
no periédico utilizado para divulgacado de informagao do Fundo e por meio de carta enviada aos Quotistas, com
aviso de recebimento, ou correio eletrnico, sendo que tais informag8es deverdo ser mantidas disponiveis para
0s Quotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo, se o for o caso,
devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgagéo.

16.4. — O Administrador colocara a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e em sua pagina na internet
www.bnymellon.com.br/sf, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada més, as seguintes
informacdes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel:

0] 0 numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o0 seu respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més a que se referirem; e
(iii) dados acerca do comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o

desempenho esperado e o realizado.

16.5. — O Administrador deve enviar & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social
ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

16.6. — O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, destacada da relativa ao Administrador.

16.7. - As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracédo, elaboracéo,
remessa e publicidade expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM.

16.7.1. - O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

16.7.2. - Aelaboracao e a divulgacédo das demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as disposi¢cées
da Instru¢cdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

16.8. — O diretor ou sécio-gerente do Administrador elaborard demonstrativos trimestrais, nos termos do Artigo
89, paragrafo 3° da Instrugdo CVM n° 356/01.

16.8.1. — O Administrador devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos no item

16.8 acima a disposicao de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, bem como remeter
tais demonstrativos trimestrais (i) a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
periodo e (ii) aos Auditores Independentes.

16.9. — Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Quotistas, anualmente, no
periédico utilizado para a divulgacdo de informacg8es do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede, o
valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem.

16.9.1 - A divulgagédo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe
de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagao, tal

qgual o Jornal "Valor Econdmico" ou outro periodico prévia e expressamente aprovado pelo Administrador,
observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentagdo aplicavel ao Fundo.

CAPITULO DEZESSETE — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS
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17.1. - Caso o Fundo nédo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogéo
e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos
Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
emissdo de novas Quotas, que deverdo ser subscritas e integralizadas por todos os Quotistas, na propor¢éo
de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a
realizacdo dos procedimentos acima referidos, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

17.2. - Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo com a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, os Gestores, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

17.3. - Arealizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos deste
Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral. Caso a realizacdo
das referidas despesas ou a assunc¢do de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas
deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de emisséo e integralizacdo de novas Quotas,
emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto no item 17.1 acima.

17.4. - Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador, antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assun¢éo pelos Quotistas do
compromisso de prover, através da subscricdo e integralizacdo das novas Quotas, na propor¢do de seus
respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

17.5. - O Administrador, o Custodiante, os Gestores, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
Quotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndo aportem
0s recursos suficientes para tanto.

17.6. - Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes
ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediérios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducédo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO DEZOITO - DOS FATORES DE RISCO

18.1. - O Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve
considerar cuidadosamente, a luz de suas proéprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializacdo de qualquer dos riscos e
incertezas apontados a seguir poderd gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, sendo que nessa hip6tese o
Administrador, os Gestores e o Custodiante, ou 0 administrador, gestores ou custodiante do Fundo Master, ndo
poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da Carteira; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Quotas; (iii) por prejuizos em caso
de liquidagdo do Fundo; ou (iv) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizacéo ou
resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento, assumindo os Quotistas o0s riscos inerentes a este
tipo de investimento..
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18.2. Riscos de Mercado:

() Os Ativos Financeiros nos quais o Fundo investe diretamente e os ativos nos quais o Fundo Master
investe estao sujeitos as oscilacdes de precos e cotagbes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de
crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacao
de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos
Quotistas. O Administrador e o Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da
Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo;

(i) Os Ativos Financeiros nos quais o Fundo investe diretamente e os ativos nos quais o Fundo Master
investe estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos referidos ativos poderdo ocorrer também em
funcéo de altera¢gBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de pre¢os dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico
e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se
mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos
e derivativos detidos direta ou indiretamente pelo Fundo poderdo sofrer oscilacdes significativas de precos,
com reflexos na rentabilidade do Fundo;

(iii) Os investimentos, diretos ou indiretos, do Fundo estéo vinculados as condi¢des econdmicas nacionais
e internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteracdes nas taxas de juros e cambio, precos
dos papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos de Crédito e outros instrumentos financeiros. Nao ha garantia
de que a mudanca de tais condicées ndo venha a afetar o valor das posi¢fes e dos ativos detidos pelo Fundo;
e

(iv) O Fundo Master aplicara seus recursos tanto em Direitos de Crédito, os quais sdo remunerados, via de
regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacdo de uma taxa de desconto, quanto em ativos, sujeitos a
oscilagdes de precos no mercado. A taxa de desconto € fixada pelos Gestores no momento da aquisi¢cao dos
Direitos de Crédito, no melhor interesse do Fundo Master e de seus quotistas. As oscilagdes nos precos dos
ativos, contudo, podem resultar em descasamentos entre as taxas de desconto obtidas nas aquisicdes dos
Direitos de Crédito e a remuneracado paga aos quotistas;

18.3. Riscos de Crédito:

0] O Fundo Master néo terd, como regra geral, garantia dos Cedentes, dos originadores dos Direitos de
Crédito, do Administrador, dos Gestores e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos de Crédito somente terdo
responsabilidade pela originag¢éo, formalizacéo e liquidez dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo Master, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. O
Fundo Master e, por consequéncia o Fundo, poderdo incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais
coobrigados dos Direitos de Crédito e sofrerdo o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito vencidos
e ndo pagos, bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos de
Creédito ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfacéo da
totalidade do crédito do Direito de Crédito inadimplido;

(ii) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condi¢fes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢éo que os investidores tém sobre tais condig8es, bem como
alteracdes nas condi¢Bes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

(iii) O Fundo e o Fundo Master poderdo incorrer em risco de crédito dos emissores dos ativos e das
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corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda
de ativos em nome do Fundo e/ou do Fundo Master, quando da liquidacdo das operacgdes realizadas por meio
de tais corretoras e distribuidoras. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento
de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operac¢des integrantes da Carteira do Fundo e/ou
do Fundo Master, o Fundo e o Fundo Master poderé&o sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos;

(iv) O Fundo, o Fundo Master, o Administrador, os Gestores, o Custodiante e/ou os Cedentes, ou o
administrador, os gestores e o custodiante do Fundo Master ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos
Devedores. Os procedimentos de (i) cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos de Crédito inadimplidos;
(i) administracdo da cobranca judicial; e/ou (iii) execucdo extrajudicial das garantias dos Direitos de Crédito,
nao assegurardo que os valores devidos ao Fundo Master relativos a tais Direitos de Crédito seréo
pagos/recuperados; e

(V) Poderdo compor o patrimdnio do Fundo Master Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes
de pagamento quando de sua cessédo ao Fundo Master. Dessa forma, caso o Fundo Master venha a adquirir
carteiras de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, a valoriza¢do dos investimentos do Fundo Master, e,
consequentemente, das suas quotas, estara diretamente associada aos resultados dos esfor¢cos de cobranca
dos Direitos de Crédito a serem realizados pelo agente de cobranca em nome do Fundo Master. O Fundo,
Fundo Master, o Administrador, os Gestores, o Custodiante e o agente de cobranca do Fundo Master ndo
assumem qualquer responsabilidade pela recuperacao dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores
dos Direitos de Crédito, tampouco assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelo agente de cobranga, de
suas obrigacdes de cobranca dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condi¢gdes que venham a ser
acordados com o Fundo Master. O Fundo Master e, por consequéncia, o Fundo poderao sofrer impacto da nao
recuperacao dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessao ao Fundo Master, bem como do eventual descumprimento, pelo agente de cobranca do
Fundo Master, de suas obrigacdes para com o Fundo Master, hipétese em que poderdo ocorrer redugdes de
ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo
Master.

18.4. Risco Relacionados & Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos: Como o
Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios nao
padronizados e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicao de direitos de crédito, esse risco ndo se
aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. O Fundo Master, o seu administrador, os seus
gestores, custodiante e agente de cobranca ndo séo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos de Crédito.
Nao é possivel garantir que o procedimento de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive dos Direitos de
Crédito inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo Master relativos a tais Direitos de Crédito
serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o patrimdnio liquido do Fundo Master e,
consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo Master para efetuar os pagamentos nos
prazos em seu regulamento. O Fundo Master ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acdo de cobranca
dos Direitos de Crédito inadimplidos ou a¢cédo de execucdo das garantias referentes a tais Direitos de Crédito
inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao
estimado e que o Fundo Master demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo
Master pode ndo ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos em seu
regulamento. Adicionalmente, o Fundo Master podera celebrar acordos e/ou renegocia¢cfes de Direitos de
Crédito inadimplidos, com a concesséao de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de Direitos de
Creédito, quando recomendado por seu agente de cobranca. Os acordos e renegociagfes de Direitos de Crédito
inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o patriménio liquido do Fundo Master, quando
realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo
Master e/ou quando o acordo ou renegociacdo estabelecer prazos para pagamento mais extensos que 0s
vigentes, quando da aquisi¢do dos Direitos de Crédito.

18.5. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operagdes: Como o Fundo € um fundo de
investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados e nao aplica seus
recursos diretamente na aquisi¢cdo de direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel,
todavia, ao Fundo Master. Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo Master, outros ativos n&o previstos em seu
regulamento poderdo excepcionalmente passar a integrar a sua carteira em razdo da execuc¢do das garantias
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dos Direitos de Crédito. Nesse caso, os gestores do Fundo Master poderdo nédo ter o éxito na alienagdo do
ativo, no prazo por ele estimado para tanto. Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo Master, este podera
incorrer em custos relacionados a manutencao, fiscalizagao e protegdo do ativo, incluindo despesas de guarda,
fiscalizacéo, pagamento de tributos e custos de manutencéo. Portanto, ha risco do Fundo Master desembolsar
recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este ndo for alienado.
Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo do Fundo Master, ha risco de entrega do
ativo aos quotistas como meio de pagamento de suas quotas ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o Fundo
Master podera adquirir Direitos de Crédito e/ou ativos financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo
devedor na forma de alienacéo fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens iméveis. A alienacao fiduciaria
de bem é uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade resolavel
de determinado bem. Assim, caso o Fundo Master ndo receba, tempestivamente, os recursos de determinados
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros do Fundo Master cuja garantia seja alienacao fiduciaria de bem, a
propriedade plena sera transferida ao Fundo Master. Desta forma, o Fundo Master passa a deter em sua
carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bem imdéveis,
assumindo obriga¢8es de naturezas diversas, incluindo, mas néo se limitando, fiscal e ambiental relacionadas
ao imovel.

18.6. Riscos de Liquidez:

0) O investimento do Fundo Master em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo Master precise vender seus
Direitos de Crédito a terceiros, podera ndo haver mercado comprador para 0s mesmos, ou o0 preco de alienagéo
de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio do Fundo Master
e consequentemente do Fundo. Isto é, ndo ha qualquer garantia ou certeza que sera possivel ao Fundo Master
liquidar posi¢des ou negociar os Direitos de Crédito de sua carteira pelo preco e no momento desejados;

(i) Ressalvada a amortiza¢@o de Quotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio fechado, o
resgate de suas Quotas somente podera ocorrer apés o término do prazo de duracdo do Fundo, ocasido em
que todos os Quotistas deverao ter suas Quotas resgatadas compulsoriamente, ou nas hipéteses de liquidacéo
antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacbes e/ou o resgate das Quotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelos Gestores, e pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza; e

(iii) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Quotistas, em
Assembleia Geral de Quotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Quotas podera ser
realizado mediante a entrega de quotas do Fundo Master e/ou Ativos Financeiros e/ou Direitos de Crédito,
conforme o caso, detidos pelo Fundo. Nessas situacdes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos de Crédito e/ou ativos recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou ( ii) cobrar
os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito.

(iv) O Fundo pode vir a realizar a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuicdo com esforcos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM n° 476/09. De acordo com a Instrugdo CVM n° 476/09, em caso de
realizacao de distribuicdo com esforgos restritos o uso, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questdo aos investidores-alvo da mesma. A ndo adocdo de Prospecto:

(i) pode limitar o acesso de informagdes do Fundo aos investidores as informacdes periddicas obrigatérias
disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode resultar na reducéo de liquidez das Quotas e dificultar a venda das
mesmas em fungédo da referida limitagao de informacdes disponiveis. Além disso, a distribuicdo de Quotas por
meio de oferta de distribuicdo com esforgos restritos implica em restricdo de negociacdo das Quotas objeto da
oferta em questéo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados
de sua subscricdo ou aquisicédo pelo investidor, observado, no entanto, que somente poderéo ser negociadas
entre Investidores Qualificados que sejam parte do publico alvo determinado no item

3.1 acima.

18.7. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:
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0] A contratacdo pelo Fundo Master de Operacdes de Derivativos podera acarretar variagbes no valor de
seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nado fossem utilizadas, podendo
acarretar, inclusive, em patrimdnio negativo, quando os seus quotistas serdo chamados para aportar recursos
adicionais no Fundo Master e por consequéncia no Fundo. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo Master e , por consequéncia ao Fundo e aos Quotistas, inclusive em montantes
superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigacdo dos Quotistas aportarem recursos adicionais.

18.8. Riscos de Descontinuidade:

0] O Fundo Master deve manter aplicagdes preponderantemente em Direitos de Crédito. Nesse sentido, a
continuidade do Fundo Master e, consequentemente do Fundo, pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte dos Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo,
em funcao da incapacidade do Fundo Master em adquirir Direitos de Crédito elegiveis conforme os critérios de
elegibilidade e de acordo com a politica de investimento prevista em seu regulamento. O Fundo pode ainda ser
liquidado antecipadamente, conforme disposto neste Regulamento. Nesses casos, o investidor deve estar
ciente do risco de liguidag&o antecipada do Fundo e, consequentemente, da possibilidade de entrega de quotas
do Fundo Master e de Ativos Financeiros ou, ainda, de Direitos de Crédito, em caso de liquidagcéo antecipada
do Fundo Master, em pagamento aos Quotistas.

18.9. Riscos Operacionais:

0] Trata dos riscos oriundos dos processos de manutengdo de documentos comprobatérios dos direitos
creditérios e os riscos referentes aos processos operacionais de cobranga e fluxos financeiros decorrentes dos
pagamentos dos direitos creditérios. Considerando que o Fundo € um fundo de investimento em quotas de
fundos de investimento em direitos creditérios e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisi¢céo de direitos
creditorios, esse risco ndo se aplica diretamente ao Fundo.

(i) N&o ha documentos comprobatdrios dos investimentos do Fundo, pois a propriedade das quotas é
caracterizada pelo registo das quotas investidas em conta de depdsito aberta pelo custodiante do Fundo Master
em nome do Fundo. Além disso, 0s processos operacionais de cobranca e fluxos financeiros estao presentes
no Fundo Master, que por ser um fundo de investimento que investe preponderantemente em Direitos de
Crédito, devera ter controles operacionais dos seus Direitos de Crédito, incluindo controle de guarda e depdsito
de Documentos Comprobatérios, controles de fluxos de pagamento dos Direitos de Crédito, processos
operacionais de cesséo de tais Direitos de Crédito, assim como processos de cobranga, dentre outros. O ndo
cumprimento das obrigacdes para com o Fundo Master por parte do seu agente de cobranca, agente de
depodsito de Documentos Comprobatérios, administrador, gestores, custodiante e/ou dos Cedentes, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com o Fundo Master, o seu administrador e/ou o
custodiante, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo e cobranca dos Direitos de Crédito, gestéo,
administragéo, depdsito, guarda e manutenc¢éo dos Documentos Comprobatérios, custddia e controladoria de
ativos do Fundo Master e escrituracdo de suas quotas. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo Master e, consequentemente ao Fundo e aos Quotistas.

18.10. Risco de Concentracdo: Nos termos do item 5.1 acima, o Fundo aplicard no minimo 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido em quotas do Fundo Master. Assim, alteracBes na condi¢do
econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado do Fundo Master podem, isolada ou
cumulativamente, afetar negativamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, dos Quotistas, de forma mais severa se 0 Fundo adotasse uma estratégia de investimento
de diversificagdo de seus investimentos em diversos fundos de investimento em direitos creditorios.
Adicionalmente, observados os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisi¢édo dos Direitos de Crédito, o
Fundo Master poderd manter em sua carteira Direitos de Crédito e Ativos Financeiros do Fundo Master de um
mesmo Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20% (vinte por cento)
do patriménio liquido do Fundo Master, com excec¢édo dos Direitos de Crédito referidos no item (vii) da definicédo
de Direitos de Crédito constante deste Regulamento. Esse limite podera ser elevado a até 25% (cem por cento),
quando o Devedor ou o coobrigado: (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicdo financeira ou
equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central; ou (c) seja sociedade
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empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de constituicdo do Fundo Master elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM. O Fundo Master podera ainda adquirir até 40% (quarenta por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos
de Crédito cedidos por um mesmo Cedente, exceto no caso de Direitos de Crédito representativos de contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega e/ou prestacao futura,
quando nao contarem com garantia de instituicdo financeira ou seguradora, cujo limite sera de 20% (vinte por
cento) do patriménio liquido do Fundo Master. Desta forma, os niveis de concentracdo dos Direitos de Crédito
em determinado devedor poderdao expor o Fundo Master a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o
que podera ter um efeito negativo na rentabilidade do Fundo Master.

18.11. Riscos de Originagdo: Como o Fundo € um fundo de investimento em quotas de fundos de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados e néo aplica seus recursos diretamente na aquisicdo de direitos de
crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. A existéncia do Fundo
Master depende da manutencéo dos fluxos de originacdo e de cessao de Direitos de Crédito por cada Cedente.
Em caso de ndo identificagdo por seus gestores e/ou ndo aprovacéo pelo comité de investimentos de novos
Cedentes ou novos Direitos de Crédito, os fluxos de cesséao de Direitos de Crédito poderdo ser comprometidos
e o0 Fundo Master podera nao atingir a sua aloca¢do minima de investimento. A auséncia de disponibilidade de
Direitos de Crédito pode, assim, impactar negativamente o Fundo Master, sendo que, no caso de
descontinuidade do Fundo Master, 0s seus quotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo Master. Além disso, a cessao de Direitos de
Crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente
0 patrimdnio do Fundo Master. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo Master podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetido. Assim, poderia
ser necesséaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos
Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o Fundo Master
poderia sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

18.12. Risco do Originador: Como o Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicdo de direitos de
crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. O Fundo Master pode
adquirir Direitos de Crédito originados por mais de um Cedente, ndo sendo possivel identificar os originadores
dos Direitos de Créditos e seus setores de atuagdo. O Fundo Master pode ser titular de Direitos de Crédito
originados por um mesmo Cedente até o limite de 40% (quarenta por cento) de seu patriménio liquido, o que
pode comprometer a continuidade do Fundo Master, em funcdo da ndo continuidade das atividades de tais
Cedentes, de sua capacidade de originar os Direitos Creditérios ou da capacidade dos gestores do Fundo
Master de identificar novos Cedentes.

18.13. Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessdo: Como o Fundo é um fundo de investimento
em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados e ndo aplica seus recursos
diretamente na aquisi¢do de direitos de crédito, esse risco nao se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao
Fundo Master. O Fundo Master podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem bloqueados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacbes dos seus respectivos Cedentes e/ou dos
seus respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos de Crédito consistem (i) na possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos de Crédito constituidas antes da sua cessdo ao Fundo Master, sem
conhecimento do Fundo Master; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os
Direitos de Crédito ocorridas antes da sua cesséo ao Fundo Master e sem o conhecimento do Fundo Master;
(iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos
Cedentes dos Direitos de Crédito; e (iv) na revogacao da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo Master na
hipotese de liquidagao do Fundo e/ou faléncia do respectivo Cedente e/ou Devedor, quando restar comprovado
que tal cesséo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipo6teses, os Direitos
de Crédito poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos
respectivos Cedentes e/ou devedores e o patriménio do Fundo Master podera ser afetado negativamente.
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18.14. Risco de Fungibilidade: Como o Fundo € um fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios nao padronizados e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicdo de
direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master.

Os Devedores poderéo néo ser notificados sobre a cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo Master, conforme
previsto no Artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessdo nao tera eficacia em relagdo ao
respectivo Devedor. Os Direitos de Crédito relativos aos Devedores que ndo tenham sido notificados poderéo
nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo Master.

18.14.1. Ainda, na hipotese de o(s) Devedor(es) porventura realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito diretamente para os Cedentes, os Cedentes deverao repassar tais valores ao Fundo Master, nos
termos do Contrato de Cessao. Nao ha garantia de que os Cedentes repassarao tais recursos ao Fundo Master,
na forma estabelecida em tal contrato, situacdo em que o Fundo Master podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso exclui-se a culpabilidade do administrador, gestores
e custodiante do Fundo Master em raz&o de conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cesséo.

18.15. Risco de Pré-Pagamento: Como o Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios nao padronizados e néo aplica seus recursos diretamente na aquisicdo de
direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. O pagamento
de Direitos de Crédito antes dos prazos e valores originalmente previstos pode afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo Master, tendo em vista que podem ser concedidos descontos em pagamentos
realizados antecipadamente, o que pode reduzir o valor esperado do Direito de Crédito e trazer prejuizos ao
Fundo Master e aos Quotistas. Além disso, tal pagamento antecipado pode inviabilizar o reinvestimento dos
recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até entdo pelo Fundo Master.

18.16. Risco de Governanca: Os Quotistas podem em Assembleia Geral, deliberar emissfes adicionais de
Quotas ou alienar suas Quotas a mais de um novo investidor, tais situacdes poderéo afetar a relagéo de poderes
para alteracdo dos termos e condi¢des operagdo do Fundo.

18.17. Riscos relacionados a nédo elaboracdo de parecer(es) legal(is): Como o Fundo é um fundo de
investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados e ndo aplica seus
recursos diretamente na aquisi¢cdo de direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel,
todavia, ao Fundo Master. N&o serdo elaborados (i) parecer legal de advogado acerca de todas operagdes de
cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo Master; e/ou (ii) parecer do 6rgdo de assessoramento juridico
competente quando se tratar de aquisicao, pelo Fundo Master, de Direitos de Crédito decorrentes de receitas
publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundagdes, ndo podendo o Fundo Master, seu administrador, seus gestores e custodiante,
bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias
serem responsabilizados pela auséncia de tal(is) pareceres legais.

18.18. Risco de Desenguadramento: Como o Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicdo de
direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. Tendo em
vista a amplitude da defini¢cdo de “Direitos de Crédito” neste Regulamento e no regulamento do Fundo Master,
ha risco da CVM entender que eventuais Direitos de Crédito, registrados na carteira do Fundo Master como tal
nao possam ser enquadrados como “Direitos de Crédito”. Nesse caso, ha risco de desenquadramento
temporario da carteira do Fundo Master.

18.19. Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos de Crédito e das Politicas de
Concesséo de Crédito pelos Cedentes: Como o Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados e ndo aplica seus recursos diretamente na aquisicao de
direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. Tendo em
vista que o Fundo Master buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por
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Cedentes distintos, e que cada Direito de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no regulamento
do Fundo Master, descri¢do dos processos de origem e das politicas de concesséao dos Direitos de Crédito que
serdo adquiridos pelo Fundo Master, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo Fundo Master
poderédo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito integrantes
da carteira pelo Fundo Master, ndo podendo os seus gestores, administrador ou custodiante serem
responsabilizados por qualquer perda do Fundo Master advinda da origem dos Direitos de Crédito.

18.20. Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-estabelecidos: Como o Fundo é um fundo de investimento
em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados e ndo aplica seus recursos
diretamente na aquisi¢céo de direitos de crédito, esse risco ndo se aplica ao Fundo, sendo aplicavel, todavia,
ao Fundo Master. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo Master terdo processos de origem
e de politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo Master adotard, por meio de
seu agente de cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica,
diferentes procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no regulamento do Fundo Master, descri¢cao
de processo de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos (extrajudicial e/ou judicial), o qual serd acordado
caso a caso entre o Fundo Master e o0 seu agente de cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de
cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. O Fundo Master,
seu administrador, os gestores, custodiante, agente de cobranca e os membros do comité de investimentos
nao assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobran¢a dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, o
Fundo Master, seu administrador, gestores, e custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo agente de cobranga, de suas obrigacBes de cobranga dos Direitos de Crédito, de acordo
com os termos e condi¢cfes que venham a ser acordados com o Fundo Master.

18.21. Risco de Adquisicdo de Direitos de Crédito Decorrentes da Titularidade de Quotas de Fundos de
Investimento: Como o Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados e aplicara, no minimo 95% (noventa e cinco por cento), em quotas do Fundo
Master e ndo aplicara seus recursos diretamente na aquisicdo de direitos de crédito, esse risco ndo se aplica
ao Fundo, sendo aplicavel, todavia, ao Fundo Master. No caso do Fundo Master adquirir direitos de crédito
decorrentes da titularidade de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, padronizados ou nao-
padronizados, de quotas de fundos de investimento imobiliario e de quotas de fundo classificados como “renda
fixa” e “multimercado”, ha risco da cessdo ndo ser oponivel ao fundo emissor das quotas e ao seu
administrador, caso estes ndo anuam expressamente com a cessao dos direitos de crédito decorrentes da
titularidade das quotas.

18.22. Risco Relacionado a Alteracdes no Requlamento do Fundo Master: O regulamento do Fundo Master
podera ser alterado mediante assembleia geral de quotistas ou ainda independentemente de deliberacdo em
assembleia geral de quotistas quando decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM. Tais altera¢cdes podem impactar o
Fundo Master e, consequentemente, o Fundo, podendo inclusive, afetar a rentabilidade do Fundo e trazer
prejuizos aos Quotistas.

18.23. Risco Relacionado a Co-gestdo. O Fundo possui_estrutura de gestdo compartilhada entre Co-Gestor
JGP e o Co-Gestor Canvas. O conflito entre os Gestores na co-gestdo da carteira do Fundo pode causar
prejuizo para as operag6es do Fundo e consequente para os Quotistas.

18.24. Outros Riscos:

() Apesar da carteira do Fundo Master ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a
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propriedade das suas quotas nao confere aos seus quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito
ou sobre os demais ativos integrantes da sua carteira ou sobre fragao ideal especifica desses ativos. Os direitos
dos quotistas sao exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da carteira do Fundo Master
de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de quotas possuidas;

(i) Os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo Master poderéo ser originados com
base em politicas de concessdo de crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
originacdo e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito pelo Fundo Master;

(iii) Os Direitos de Crédito ndo pagos e a cessdo dos mesmos para o Fundo Master seréo realizados com
base em seu valor de face. Caso o Fundo Master ndo consiga implementar de maneira satisfatéria seus
procedimentos de cobranca, os Direitos de Crédito poderdo ser pagos em valor inferior ou até mesmo ndo
serem pagos, gerando assim um impacto negativo na carteira do Fundo Master e, consequentemente, na
Carteira do Fundo;

v) A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo Master sera realizada sem direito de regresso ou
coobrigacdo dos Cedentes, dos originadores dos Direitos de Crédito ou de qualquer outra pessoa. Os Cedentes
ndo assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo Master;

(vi) Os rendimentos obtidos pelo Fundo deveréo ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos do
Fundo, antes de serem utilizados no pagamento das amortizacdes ou do resgate antecipado das Quotas. O
pagamento dos valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito,
por qualguer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatérias, ao pagamento de encargos
adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal,

(vii) Adicionalmente, tendo em vista (i) que o Fundo Master buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
de Crédito originados por Cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concesséo de crédito distintos, e (iii) que os Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo Master terdo processos de origem e de politicas de concessao de crédito variados, 0s
investimentos do Fundo Master em Direitos de Crédito estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operacdo de cessao de Direitos de Crédito, os quais poderdo impactar negativamente nos
resultados do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de Direitos de Crédito;
(b) aos negdcios e a situacao patrimonial e financeira dos Devedores;
(c) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcan¢ados por obrigacdes dos Devedores ou de

terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo Master, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos de Crédito cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

(e) a eventos especificos com relacédo a operacao de cessédo de Direitos de Crédito ao Fundo Master que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagéo ou liquidacdo dos pagamentos.

(viii) O Fundo Master e, por consequéncia, o Fundo, poderéo incorrer no risco de os Direitos de Crédito
serem alcancados por obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os
principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos de Crédito consistem:
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(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessao ao
Fundo Master, sem conhecimento do Fundo Master;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cao judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas
antes da sua cessao ao Fundo Master e sem o conhecimento do Fundo Master;

(c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucéao praticadas pelos
seus Cedentes; e

(d) na revogacao da cesséao dos Direitos de Crédito ao Fundo Master na hipotese de faléncia do respectivo
Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cesséo foi praticada com a intencéo de prejudicar
os credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipéteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo Master
poderdo ser alcancados por obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou originadores e o patriménio do
Fundo Master e, por consequéncia do Fundo, podera ser afetado negativamente;

(ix) O Fundo Master poderd contratar opera¢cdes com empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias dos Cedentes e dos seus quotistas ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo administrador do Fundo Master e/ou por pessoas a eles ligadas, exceto
operagcBes com os gestores do Fundo Master e/ou pessoas a ele ligadas, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo Master.

(x) O patriménio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Quotas, ndo sendo admitido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Quotas do Fundo. O patrim6nio do Fundo
nado conta, portanto, com quotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacao de risco entre 0os
titulares de Quotas;

(xi) As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do Administrador, dos
Gestores, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total
do capital investido pelos Quotistas ou patrimoénio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo.

18.24. RISCOS REFERENTES AO FUNDO MASTER:

NAO OBSTANTE O ACIMA DISPOSTO, FICA RESSALVADO QUE PARCELA PREPONDERANTE DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO E DECORRENTE DOS INVESTIMENTOS REALIZADOS PELO
FUNDO MASTER, UMA VEZ QUE, NO MINIMO, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DOS RECURSOS
DO FUNDO SERAO INVESTIDOS NO REFERIDO FUNDO. APESAR DE ALGUMAS CARACTERISTICAS
REFERENTES AO FUNDO MASTER ESTAREM EXPRESSAS NESTE REGULAMENTO, A TOTALIDADE
DAS INFORMAGCOES A ELE REFERENTES NAO SE ENCONTRAM AQUI DISPOSTAS. DESSA FORMA, E
FORTEMENTE RECOMENDADA A LEITURA DO REGULAMENTO DO FUNDO MASTER ANTES DA
REALIZACAO DE QUALQUER INVESTIMENTO NO FUNDO.

18.25. - A rentabilidade obtida no passado néo € garantia de rentabilidade no futuro.

CAPITULO DEZENOVE — DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1. - Apds o pagamento de todos 0s encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, e do resgate da totalidade
das Quotas, considerar-se-80 encerradas as atividades deste.

19.2. — Todas as comunicacdes feitas por meio eletrdnico e/ou fisico, mencionadas neste Regulamento,
deverdo ser realizadas sempre com confirmagdo ou aviso de recebimento para que sejam consideradas
recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
eletrdnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Custodiante,
os Gestores, 0s Quotistas e demais prestadores de servigos porventura contratados.

19.3. — Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisé@o de investimento nas Quotas do
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Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situa¢des financeiras e objetivos de investimento, todas
as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no
Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos no Capitulo Dezoito deste Regulamento.

19.4. - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa renlncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao Fundo
ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

JGP CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS MULTICARTEIRA, representado por seu administrador BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Regulamento consolidado de acordo com a deliberacdo aprovada na Assembleia Geral de Cotistas realizada
em 26 de junho de 2020.
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ANEXO |

TAXA DE ADMINISTRACAO

1. Este Anexo entra em vigor em 13 de janeiro de 2014, data em que o BNY Mellon Servicos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. assume a administracao do Fundo e fara jus a remuneracéo
constante deste Anexo.

2. Pela administracdo do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo de 0,95% (zero virgula
noventa e cinco por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo. A Taxa de Administragdo sera
calculada por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo. Da referida Taxa de Administracdo, o Administrador repassara ao Co-Gestor
JGP e ao Co-Gestor Canvas o percentual acordado entre eles no Contrato de Gestéo, sem prejuizo dos valores
minimos previstos no Contrato de Gestéo.

3. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrerd no 5°. Dia uatil do més imediatamente
subsequente a data de transferéncia da administracdo ao BNY Mellon (“Data de Transferéncia”), e referido
pagamento sera proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a Data de Transferéncia e o
tltimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracao.

4. A Taxa de Administragdo descrita acima ndo inclui os encargos do Fundo previstos no Capitulo Doze do
Regulamento, as quais serdo debitadas do Fundo pelo Administrador. Além da Taxa de Administracdo e Taxa
de Performance, ndo poderdo ser cobradas dos Quotistas do Fundo quaisquer outras despesas além dos
encargos do Fundo previstos no Capitulo Doze do Regulamento.

5. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados nos termos do itens 12.2. e 12.3 do Regulamento, desde que
0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

6. Além da remuneracdo acima, sera devida como taxa de administracdo extraordinaria, sempre que forem
realizadas integralizacdes de Quotas no Fundo, o valor da Taxa de Ingresso, conforme definida no item
12.4.5 do Regulamento. A parcela da taxa de administracdo extraordindria equivalente a Taxa de Ingresso
serd paga, nos meses em que forem realizadas integraliza¢des de Quotas no Fundo, aos Gestores diretamente
pelo Fundo, até o 5° (quinto) dia Util subsequente ao final do prazo para integralizagdo das cotas.
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Anexo |l .
SUPLEMENTO DA [+] SERIE

Suplemento n° [] referente a [*]? Série de Quotas emitida nos termos do regulamento do “JGP CANVAS
DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS MULTICARTEIRA”.

1. O prazo de duracao da [*]® Série sera até 31/03/2021.

2. Serao emitidas até 310 (trezentas e dez) Quotas, com um valor inicial, na data de emissdo das Quotas
da [*]* Série, de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada. Desta forma, o valor total da emissdo das
Quotas da [*]? Série é de R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais).

3. O valor minimo da primeira subscricdo de Quotas por investidor no periodo de distribuicdo da
[]? Série é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo de subscricdo por
investidor. SubscricBes adicionais e novas aplicagbes no FUNDO obedecerdo ao valor minimo de R$
1.000.000,00 (um milh&o de Reais) por investidor.

4. Adistribuicdo da []® Série sera liderada pela ADMINISTRADORA, em regime de melhores esforgos,
que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos.

4.1. Adistribuicdo da [*]? Série de Quotas do FUNDO sera realizada na forma de oferta publica com esforgos
restritos, conforme previsto na Instru¢do CVM 476, sendo certo que a busca e oferta estardo limitadas a 50
(cinquenta) investidores que sejam considerados investidores qualificados e sejam enquadrados no Publico
Alvo do FUNDO.

4.2. Desta forma, a oferta das Quotas da [*]? Série esta dispensada de registro perante a CVM e a posterior
negociagao das cotas pelos subscritores ficardo sujeitas as restricdes previstas na Instrucdo CVM 476, ou
seja, somente poderdo ser negociadas em mercado secundario apds 90 (noventa) dias contados da
subscricdo, sendo que os investidores deverdo assinar declaracdo atestando ciéncia de tal restricdo e da
auséncia de registro perante a CVM da oferta.

4.3. A subscricdo das Quotas da [*]® Série estara limitada a 20 (vinte) investidores, conforme estipulado
na Instrugcdo CVM 476.

4.4. As Quotas deverao ser subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias consecutivos, contados da data do
inicio de sua distribuicdo, qual seja 30/09/2011. Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo nédo
sejam subscritas até o dia Util imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, os Gestores,
ao seu exclusivo critério, poderdo prorrogar 0 prazo por iguais periodos de 180 (cento e oitenta) dias, na
forma prevista no artigo 8° da Instru¢do CVM n.° 476/09.

5. Asamortizac¢des e o resgate das Quotas observardo as regras dispostas no Capitulo Oito do Regulamento
do FUNDO.

Termos e condi¢g8es definidos no Regulamento terdo 0 mesmo significado ali atribuido quando utilizados
neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no [¢] Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, [*] de [*] de 20[*].

JGP CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS MULTICARTEIRA, representado pela administradora
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Anexo Il
MODELO DE SUPLEMENTO 476

Nome do Fundo: JGP Canvas Distressed Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados Multicarteira

CNPJ/MF: 14.017.351/0001-10

O presente suplemento visa transmitir informagfes adicionais a respeito do Fundo e sua oferta de quotas,
permitindo ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizacdo do investimento, anteriormente a
subscricdo de quotas.

Este documento é complementar ao regulamento do Fundo ("Regulamento”), pelo que é imprescindivel sua
leitura em conjunto com o Regulamento do qual ele faz parte.

Os termos iniciados em letras mailsculas, no singular ou no plural, quando n&o definidos de maneira diversa,
terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1.

Sao prestadores dos servi¢cos do Fundo, por este contratados:

[DETERMINAR PRESTADORES DE SERVIGOS HABITUAIS DO FUNDO, NAO INDICADOS NO
REGULAMENTO, O ESCOPO DE SEUS SERVICOS E FORMA DE REMUNERAGAO, INDICANDO
SE DESCONTADA DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E PEFORMANCE OU SE SAO ENCARGOS
DO FUNDO (AUDITOR / CLASSIFICACAO DE RISCO / AGENTE COBRADOR / CONSULTORIA
ESPECIALIZADA,..).

[INDICAR AQUELES QUENSAO SUBSTITUIDOS PELO ADMINISTRADOR, OS QUE SO PODEM SER
TROCADOS COM DECISAO DA ASSEMBLEIA GERAL, OS QUE PODEM SER SUBSTITUIDOS NO
MEIO DA OFERTA]

Este Fundo é inadequado para [DETERMINAR INADEQUACAO A DETERMINADO PUBLICO DE
INVESTIDORES].

Sao condi¢des para modificacdo do Regulamento do Fundo, durante a realizacdo da oferta
[OPCIONAL, SOB PENA DE NAO PODER ALTERAR ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTAY:

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de quotas do Fundo, mediante a assinatura do
respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento poderdo, em conjunto com 0s
demais quotistas do Fundo, caso existentes, por meio de assembleia geral de quotistas, proceder
alteracdes no regulamento do Fundo, respeitadas as demais condi¢des previstas no Regulamento.

As alteracBes deverdo ser comunicadas a todos 0s quotistas ingressantes na respectiva oferta para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento, através de correspondéncia
protocolada na sede da ADMINISTRADORA, o interesse em manter a aceitagdo da oferta, presumida
a intencdo de sua manutencao na hipétese de siléncio.
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Na hipétese de o investidor manifestar a intencéo de revogar sua aceitagdo a presente oferta, tera
direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as quotas subscritas, acrescidos da
respectiva remuneracao incidente desde a data de subscricdo até a data da efetiva restituigdo.
[SUGESTAO DE FLEXIBILIZACAO PARA PERMITIR A MUDANGCA DO REGULAMENTO / OFERTA
ENQUANTO A DISTRIBUICAO DE ESFORCOS RESTRITOS ESTIVER EM ANDAMENTO.
ATENCAO QUE NA SUGESTAO FICA MANTIDO UM DIREITO DE SAIDA, TAL COMO EM
MODIFICA(;OES DE OFERTA QUE PASSAM PELA CVM]

[22 OPCAO] O Regulamento do Fundo ndo podera ser alterado durante a realizacio de oferta de cotas.
Caso seja convocada assembleia geral para alteracdo do Regulamento do Fundo, a mesma
assembleia geral devera tratar do imediato encerramento da oferta.

A presente oferta incorrerd nos seguintes custos para o Fundo:

Custos [DETERMINAR CONFORME O CASOQO] Custo Total
(em R$)

Comisséo de Coordenacao

Comisséo de Colocacgéo

Comisséo de Garantia de Subscricédo
Assessoria Legal

Despesas de Registro de registro em Cartério

Outras Despesas

Historico dos Gestores: [DETERMINAR / ASSIM COMO INDICAR EQUIPE COM DEDICACAO
PARCIAL OU TOTAL, SE FOR O CASO]

Historico do administrador:

Constituido em julho de 2007, a partir da fusdo do The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon
Financial Corporation, o BNY Mellon é uma empresa global de servicos financeiros focada em ajudar
clientes a gerir ativos financeiros, prestando servicos de administracdo fiduciaria de fundos de
investimento para gestores independentes associados a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA e uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagéo.

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é uma sociedade an6nima inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar, 13° e 17° andares
(parte), na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida especificamente para a administracao de
fundos de investimento no Brasil, autorizada a administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n.°
4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para
prestar servigos ricos em informacéo e sistemas.

A seguir encontram-se indicadas as relacdes societarias, e eventuais ligagées contratuais relevantes,
existentes entre os prestadores de servigos ao Fundo:

[DESCRICAO DE QUAISQUER TIPOS DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES
CONTRATUAIS RELEVANTES (TAIS COMO RELACOES NEGOCIAIS OU PARCERIAS
COMERCIAIS) QUE EXISTAM, CONFORME O CASO, ENTRE OS ADMINISTRADOR, GESTORES,
CONSULTOR, O CUSTODIANTE, ORIGINADORES, CEDENTES, PROVEDORES DE REFORCO DE
CREDITO, DEVEDORES EXPRESSIVOS, E OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS]

O Fundo e seus investidores estdo sujeitos a seguinte tributacdo:

a) Carteira do Fundo: 3
[DESCRICAO DOS IMPOSTOS EVENTUALMENTE INCIDENTES OU ISENCOES]
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b) Quotistas do Fundo:
[Descricao dos aspectos tributarios relevantes, mencionando os principais tributos incidentes
em sua subscricdo, amortizacdo ou transferéncia, bem como se ha tratamento tributario
diferenciado conforme os principais tipos de investidor que os subscreva]

Sao originadores e cedentes que podem vir a representar ou representam mais de 10% (dez por cento)
dos créditos cedidos ao Fundo:

a) [DETERMINAR]

b) [DETERMINAR]

c)[..]

[INFORMAR DENOMINACAO, TIPO SOCIETARIO, ACARACTE'RiSTICAS GERAIS DE SEU
NEGOCIO, E, SE FOR O CASO, DESCREVER EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS OPERACOES
DE SECURITIZAGCAO, TENDO COMO OBJETO O MESMO ATIVO OBJETO DA SECURITIZACAO.]

[OU, caso néo seja possivel pré-determinar, incluir alerta neste sentido:]

9.

10.

Nao é possivel pré-determinar quais os originadores e cedentes que serdo responsaveis por mais 10%
(dez por cento) dos créditos cedidos ao Fundo.

Poderéa ocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio do Fundo podera tornar-se negativo,
em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que comp8em a carteira do Fundo e a necessidade de
honrar com os encargos do Fundo, obrigando os Quotistas a aportes adicionais de recursos. Os
principais fatores de risco a serem observados quando da realizacdo do investimento sao:

[INCLUSAO DOS PRINCIPAIS RISCOS, SE AINDA NAO CONSTAREM DO REGULAMENTO.
SUGERIMOS VERIFICAR A OCORRENCIA E DESCREVER, SEMPRE QUE FOR O CASO, OS
SEGUINTES RISCOS: Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito; Riscos decorrentes dos negécios e da situacdo patrimonial e financeira do
devedor ou coobrigado; Possibilidade de os direitos creditérios que servem de lastro para a emisséo
virem a ser alcancados por obrigacdes do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacgéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditérios para o ofertante,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
Eventos especificos com relacdo a operacao que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar
a antecipacdo, liqguidacdo ou amortizacdo dos pagamentos; Riscos inerentes as emissoes lastreadas
em créditos imobilidrios, em que os imdveis vinculados a créditos imobiliarios ainda ndo tenham
recebido o “habite-se” do 6rgdo administrativo competente; Quaisquer outros riscos decorrentes da
estrutura da operacgéo e das caracteristicas e da natureza dos direitos creditorios e demais ativos que
integrardo o patrimoénio do ofertante]
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