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CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAOQOE

Artigo 1°.

Artigo 2°.

PUBLICO ALVO

O CSHG DELTA ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO € constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo regido pelo presente Regulamento e pela Instrugdo CVM 555,
bem como pelas demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados
em letras maiusculas terdo o significado a eles atribuido no Anexo I, que é
parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

O Prazo de Duracdo do Fundo tera inicio na Data da 1% Integralizacdo de
Cotas e se encerrara no dia 31 de janeiro de 2023.

Paragrafo Primeiro. O Periodo de Investimento do Fundo se iniciou na Data
da 1? Integralizagdo de Cotas e, conforme decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo realizada em 19 de novembro de 2019, se encerrou a partir
do fechamento dos mercados de 19 de novembro de 2019, tendo sido, desde
entdo, iniciado o Periodo de Desinvestimento.

Paragrafo Segundo. Durante o Periodo de Investimento, o Fundo realizara
investimentos nos Fundos Delta Energia e nos Ativos Financeiros, de acordo
com a Politica de Investimento constante do Artigo 8°, observado o disposto
nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 7°, com recursos aportados
pelos Cotistas mediante subscri¢éo e integralizacdo de Cotas, de acordo com
0s respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricéo.

Paragrafo Terceiro. O Fundo podera, excepcionalmente, realizar
investimentos fora do Periodo de Investimento, desde que relativos a
obrigagdes assumidas pelo Fundo antes do término do Periodo de
Investimento.

Paragrafo Quarto. Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos
recebidos pelo Fundo provenientes da amortizagdo, resgate ou quaisquer
outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira de Investimentos poderdo ser utilizados
para realizagdo de novos investimentos pelo Fundo ou para amortizagdo de
Cotas, a critério da Gestora, sempre observado o disposto nos Paragrafos
Primeiro e Segundo do Artigo 7°.

Parégrafo Quinto. O Periodo de Desinvestimento se iniciara no 1° (primeiro)
Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera até o
término do Prazo de Duracdo do Fundo.




Artigo 3°

Paragrafo Sexto. Durante o Periodo de Desinvestimento, quaisquer recursos
oriundos do desinvestimento nos Fundos Delta Energia e nos Ativos
Financeiros serdo utilizados, primeiramente, para pagamento de Encargos do
Fundo e para constituicdo de reserva para futuras despesas e Encargos do
Fundo e, posteriormente, para amortizagdo das Cotas, de acordo com o Artigo
26 deste Regulamento.

O Fundo destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme tal
termo é definido no artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539, estando por essa razéo
dispensado da elaboracdo do prospecto e da publicacdo de anuncio de inicio
e de encerramento de distribuicao.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA, GESTORA E CUSTODIANTE

Artigo 4°.

Artigo 5°.

O Fundo é administrado pelo BANCO MODAL S.A., institui¢do financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, Bloco 1, Sala 501, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
30.723.886/0001-62, a qual ¢é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio CVM n° 5.986, de 1° de junho de 2000..

Paragrafo Primeiro. A Administradora indicara o seu Diretor responsavel pela
administracdo do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentacdo em
vigor.

Pardgrafo Segundo. O servico de escrituracdo de Cotas serd prestado pelo
Custodiante.

Parégrafo Terceiro. O Custodiante também sera responsavel pela distribuicao
das Cotas do Fundo.

O Fundo seréa gerido pela DELTA ENERGIA ASSET MANAGEMENT -
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nacgdes Unidas, n° 11.541, 16°
andar, sala 17, Brooklin Paulista, CEP 04578-907, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 20.631.539/0001.56, sociedade devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 14.126, de 10 de marco
de 2015.

Paragrafo Unico. Compete a Gestora realizar a gestdo profissional da Carteira,
com poderes gerais para representar o Fundo no &mbito das operacbes de




negociacdo dos ativos integrantes da Carteira, observados os termos e
condicdes do presente Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo em
vigor.

Artigo 6°. Os servicos de controladoria e custodia serdo realizados pelo BANCO
MODAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 501,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 30.723.886/0001-62, a qual € autorizada pela
CVM a exercer 0 servico de custddia, por meio do Ato Declaratério CVM n°
8595, de 13 de dezembro de 2005.

CAPITULO 111 - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 7°. O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, preponderantemente por meio do investimento em cotas do Delta
Energia - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia (“FIP
Delta Energia”) e do Delta Energia - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (“FIDC Delta Energia” e, em conjunto com o FIP, os “Fundos
Delta Energia”), de acordo com a politica de investimento estabelecida
abaixo.

Parégrafo Primeiro. A Gestora procurara obter, por meio do investimento nos
Fundos Delta Energia, um Retorno Alvo anual para os Cotistas de 20% (vinte
por cento) a 25% (vinte e cinco por cento) do capital investido, apds
considerados os Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo e a
Taxa de Performance.

Pardgrafo Segundo. Em vista do disposto no Pardgrafo Primeiro acima, a
Gestora somente instruird a Administradora a realizar Chamadas de Capital,
e diligenciara para gue os recursos do Fundo somente sejam investidos nos
Fundos Delta Energia, quando estes pretendam realizar investimentos cujo
retorno estimado ou projetado busque atingir o Retorno Alvo.

Pardgrafo Terceiro. Ndo obstante o disposto nos Pardgrafos Primeiro e
Segundo acima, ndo ha garantias de que o Retorno Alvo seja efetivamente
atingido pelo Fundo, sendo certo que a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados pelo ndo atingimento do
referido retorno.

Paragrafo Quarto. Por destinar-se exclusivamente a Investidores
Profissionais, o Fundo (a) esta dispensado da observancia das limitacbes de
modalidades de ativo financeiro e dos limites de concentragdo por emissor




Artigo 8°.

Artigo 9°

estabelecidos nos artigos 102 e 103 da Instrucdo CVM 555, e (b) pode aplicar
seus recursos em qualquer fundo de investimento registrado na CVM,
conforme inciso 1V, do artigo 129 da Instrugdo CVM 555.

O Fundo tera a seguinte politica de investimento, a ser observada pela
Administradora e pela Gestora:

(a) parcela preponderante do Patriménio Liquido do Fundo, nédo inferior a
90% (noventa por cento), deverd estar representada por cotas dos Fundos
Delta Energia; e

(b) o valor remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo, que ndo esteja
representado por cotas dos Fundos Delta Energia, devera ser aplicado
exclusivamente nos seguintes Ativos Financeiros, em montante suficiente
para pagamento dos Encargos do Fundo: (i) titulos de emissao do tesouro
nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de Institui¢cBes Financeiras
Autorizadas; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa” ou de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”, referenciado a Taxa DI,
administrados e/ou geridos por Instituicdes Financeiras Autorizadas, com
liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacéo de
recursos exclusivamente no titulo mencionado na alinea (i) acima; e (iv)
operacdes compromissadas lastreadas no titulo mencionado na alinea (i)
acima, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional, cujo devedor seja uma Instituicdo Financeira
Autorizada e/ou a Administradora e/ou instituicdes financeiras
pertencentes ao grupo econdémico da Administradora. O investimento em
operacdes compromissadas, nos termos da alinea (iv) acima, somente
podera ser realizado caso haja impossibilidade de alocacdo nos demais
Ativos Financeiros listados neste item (b).

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera concentrar até 100% (cem por cento) do
seu Patrimonio Liquido em cotas dos Fundos Delta Energia, em qualquer
propor¢do entre ambos.

Paragrafo _Segundo. E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com
derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial.

As seguintes regras de investimento e gestdo serdo aplicaveis ao Fundo:



@ 0 Fundo ndo podera realizar operacdes na contraparte da tesouraria
da Administradora, da Gestora e/ou de empresas a eles ligadas,
exceto conforme disposto no Artigo 8° acima;

(b) o Fundo néo podera realizar operacdes de day trade;

(© 0 Fundo nédo podera aplicar em cotas de fundos de investimento
que invistam diretamente no Fundo;

(d o Fundo ndo podera aplicar em cotas de fundos que ndo estejam
previstos na regulamentacéo expedida pela CVM; e

(e somente poderdo compor a carteira do Fundo os Ativos Financeiros
que sejam admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de
mercadorias e futuros, mercado de balcdo, ou registrados em
sistema de registro, objeto de custodia, objeto de depdsito central
ou de liquidacdo financeira, em todos 0s casos junto a institui¢coes
devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas
areas de competéncia.

CAPITULO IV - COMITE DE ACOMPANHAMENTO

Artigo 10. O Fundo terd um Comité de Acompanhamento, cuja funcao serd acompanhar
as atividades do Fundo, conforme melhor detalhado no Artigo 12.

Parégrafo Primeiro. O Comité de Acompanhamento serd composto por até 8
(oito) membros e respectivos suplentes, dos quais até 4 (quatro) membros
serdo escolhidos pelo Coordenador Contratado dentre os Cotistas diretos ou
indiretos (exceto a Gestora ou qualquer de suas Partes Relacionadas), outros
2 (dois) membros serdo indicados pelo Coordenador Contratado, e 2 (dois)
membros serdo indicados pela Gestora, em observancia ao disposto neste
Capitulo V. O Coordenador Contratado indicara, dentre os membros que
tiver nomeado, 0 membro que ocupara o cargo de presidente do Comité de
Acompanhamento.

Paragrafo Segundo. O Coordenador Contratado e a Gestora comunicaréo a
Administradora, por meio de notificacdo por escrito, os membros do Comité
de Acompanhamento e respectivos suplentes por eles indicados, na forma do
Paragrafo Primeiro, no prazo de até 1 (um) més contado da data do envio pela
Administradora 8 CVM da comunicacao de encerramento da Oferta Restrita,
nos termos do Anexo 8 da Instrucdo CVM 476. A referida notificacdo por
escrito devera conter o nome e qualificacdo completa dos membros indicados
para compor o Comité de Acompanhamento.

Parégrafo Terceiro. Somente podera integrar o Comité de Acompanhamento,
Cotista ou ndo, o profissional que preencha os seguintes requisitos:




(a) possua ilibada reputacéo;

(b) possua graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente no pais ou no exterior;

(c) possua, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional
em atividade relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos em
fundos de investimento em direitos creditorios e/ou fundos de investimento
em participacdes, ou seja especialista com notorio saber ou experiéncia na
atividade de comercializacdo de energia elétrica;

(d) possua disponibilidade para participar das reunies do Comité de
Acompanhamento;

(e) assine termo de posse, atestando possuir as qualificacdes necessarias para
preencher os requisitos dos itens (a) a (d) deste Paragrafo Terceiro; e

(f) assine termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese
em que se abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a
matéria objeto do conflito de interesses.

Paragrafo Quarto. Os membros do Comité de Acompanhamento e respectivos
suplentes terdo mandato correspondente ao Prazo de Dura¢do do Fundo,
podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos a qualquer tempo por quem
os tenha indicado inicialmente, nos termos do Parédgrafo Primeiro.

Pardgrafo Quinto. Na hipdtese de algum membro ou suplente do Comité de
Acompanhamento indicado pelo Coordenador Contratado ou pela Gestora
deixar de ser um funcionério e/ou executivo do Coordenador Contratado ou
da Gestora, conforme o caso, este membro ou suplente devera ser substituido
por outro de indicacdo do Coordenador Contratado ou da Gestora, conforme
0 caso. Da mesma forma, se um Cotista que seja membro ou suplente do
Comité de Acompanhamento deixar de ser Cotista, este devera ser substituido
por outro Cotista a ser indicado pelo Coordenador Contratado, nos termos do
Paragrafo Primeiro.

Pardgrafo Sexto. Nas hipdteses de impedimento temporario de qualquer
membro do Comité de Acompanhamento ou vacancia do cargo de membro
do Comité de Acompanhamento em razdo de renuncia, morte, interdigdo ou
qualquer outra raz&o, o respectivo suplente assumira, de forma temporaria na




Artigo 11.

primeira hipétese, e definitiva nas demais, a posi¢cdo de membro do Comité
de Acompanhamento.

O Comité de Acompanhamento reunir-se-a semestralmente, em até 45
(quarenta e cinco) dias ap0s o término de cada semestre civil, mediante
convocagéo escrita enviada pelos membros indicados pela Gestora ou pelo
Coordenador Contratado com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia.

Parégrafo Primeiro. As convocacdes escritas serdo dispensadas quando todos
0s membros do Comité de Acompanhamento estiverem presentes a reunido.

Pardgrafo Seqgundo. As informacdes necessarias a apreciacdo das matérias
submetidas ao Comité de Acompanhamento serdo disponibilizadas pela
Gestora aos membros do Comité de Acompanhamento no momento da
convocacdo de que trata este Artigo 11.

Paragrafo Terceiro. O Comité de Acompanhamento poderd se reunir
pessoalmente, na sede do Coordenador Contratado, ou por meio de
conferéncia telefénica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo
validas as deliberagdes manifestadas por tais meios.

Pardgrafo Quarto. As reunides do Comité de Acompanhamento somente
serdo instaladas com a presenca da maioria de seus membros.

Pardgrafo Quinto. Terdo qualidade para comparecer e votar nas reunides do
Comité de Acompanhamento os seus membros e respectivos suplentes, bem
como seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos. Na hipétese de exercicio do direito de voto por meio de
procuradores legalmente constituidos, 0s respectivos instrumentos de
mandato, devidamente formalizados em observancia a legislacdo vigente,
deverdo prever orientacdo especifica acerca dos votos a serem proferidos com
relacdo a cada uma das matérias a serem apreciadas pelo Comité de
Acompanhamento.

Pardgrafo Sexto. A cada membro do Comité de Acompanhamento cabera 1
(um) voto nas reunides do Comité de Acompanhamento.

Pardgrafo Sétimo. As decisdes do Comité de Acompanhamento deverdo ser
tomadas pela maioria dos seus membros presentes.




Artigo 12.

Parégrafo Oitavo. O presidente do Comité de Acompanhamento, eleito nos
termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 10, possuira voto de desempate nas
decisdes do Comité de Acompanhamento.

Pardgrafo Nono. Das reunides do Comité de Acompanhamento serdo lavradas
atas, as quais serdo assinadas por todos os membros presentes.

O Comité de Acompanhamento terd como finalidade o acompanhamento das
atividades do Fundo, incluindo, mas néo se limitando a, observancia deste
Regulamento, performance, marcacdo dos ativos, portfolio do Fundo e
situacOes de conflito de interesses envolvendo o Fundo e os Fundos Delta
Energia. Para tanto, a Gestora deverd apresentar ao Comité de
Acompanhamento:

(1) na primeira reuniéo realizada pelo Comité de Acompanhamento, uma lista
contendo o nome e qualificacdo completa de cada uma das potenciais
contrapartes da Sociedade Comercializadora de Energia, seja na qualidade de
vendedora ou de compradora de energia elétrica, sendo que quaisquer
alteracdes na referida lista deverdo ser previamente apresentadas ao Comité
de Acompanhamento;

(i) semestralmente, no prazo de 30 (trinta) dias contados do encerramento de
cada semestre civil, um relatorio detalhado sobre (a) as operacgdes realizadas
pelos Fundos Delta Energia e pela Sociedade Comercializadora de Energia, e
(b) o setor de energia elétrica; e

(iii) toda vez que pretender realizar uma operagdo com Parte Relacionada,
direta ou indiretamente, os detalhes de tal operacdo, incluindo, mas ndo se
limitando a, natureza da operacdo, identificacdo de tal parte, valores
envolvidos, e demais informagcfes que considerar relevantes, ou que
eventualmente sejam solicitadas pelo Comité de Acompanhamento.

Paragrafo Primeiro. O Comité de Acompanhamento podera solicitar a
Gestora as informacdes e documentos adicionais sobre as atividades do Fundo
que forem necessarias a supervisao do regular funcionamento do Fundo,
observado que o acesso a informagdes confidenciais podera ser restringido,
desde que a restri¢do seja fundamentada, caso a sua divulgacgao possa causar
prejuizos para o Fundo.

Pardgrafo Segundo. O Comité de Acompanhamento poderd convocar
Assembleia Geral sempre que haja necessidade de submeter quaisquer
questdes aos Cotistas, a seu exclusivo critério.
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Parégrafo Terceiro. A contratacdo da administradora e da gestora de cada um
dos Fundos Delta Energia, na hipotese de ndo ser a Administradora e a
Gestora, respectivamente, bem como a sua substituicéo, deverao ser objeto de
analise pelo Comité de Acompanhamento.

Paragrafo Quarto. A atividade do Comité de Acompanhamento tera carater
gratuito e sera exclusivamente consultiva.

Paragrafo Quinto. A existéncia do Comité de Acompanhamento ndo exime a
Administradora ou a Gestora da responsabilidade sobre as operacdes da
carteira do Fundo.

Pardgrafo Sexto. Os membros do Comité de Acompanhamento deverdo
informar imediatamente a Administradora, e esta deverd informar aos
Cotistas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que receber a
informacdo do membro do Comité de Acompanhamento, qualquer situacédo
que coloque o respectivo membro do Comité de Acompanhamento, potencial
ou efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o Fundo.

Pardgrafo Sétimo. Cada um dos membros do Comité de Acompanhamento
devera atuar de forma totalmente imparcial nas reunides do Comité de
Acompanhamento, de modo a evitar qualquer conflito de interesses, agindo
sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.

Parégrafo Oitavo. Para os fins deste Capitulo, "conflito de interesse" significa
qualquer situacdo gerada pelo confronto entre interesses de qualquer membro
do Comité de Acompanhamento, ou instituicdo por ele representada, com 0s
interesses do Fundo, dos Fundos Delta Energia ou dos Cotistas, que possa
causar dano ao Fundo, aos Fundos Delta Energia ou aos Cotistas, ou que possa
resultar em beneficio ou vantagem para qualquer membro do Comité de
Acompanhamento ou instituicdo por ele representada, ao qual tal membro ou
instituicdo, conforme o caso, ndo faz jus e de que resulte ou possa resultar
prejuizo ao Fundo, aos Fundos Delta Energia ou aos Cotistas.

CAPITULO V - TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA MAXIMA DE
CUSTODIA E TAXA DE PERFORMANCE

Taxa de Administracio

Artigo 13. O Fundo pagara aos seus prestadores de servicos, na proporgédo estabelecida
nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, como remuneracéo pelos
servigos de administracdo, gestéo, escrituracao e distribuicdo de Cotas, uma
Taxa de Administracdo, em bases mensais, em montante total correspondente

11



a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
o Patriménio Liquido do Fundo, observado o ajuste previsto no Paragrafo
Primeiro abaixo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 70.000,00 (setenta
mil reais), e, apos o fechamento dos mercados de 02 de maio de 2018, o valor
minimo mensal de R$ 83.333,33 (oitenta e trés mil, trezentos e trinta e trés
reais e trinta e trés centavos).

Parégrafo Primeiro. Excepcionalmente, durante o Periodo de Investimento, a
Taxa de Administracdo serd ajustada, em relacdo a cada Chamada de Capital
realizada apos a Data da 1? Integralizacdo de Cotas, de forma a incidir sobre
o valor da Chamada de Capital em questéo, pro rata temporis, desde a Data
da 1?2 Integralizacdo de Cotas (e ndo da data da Chamada de Capital em
questdo) até a data da efetiva integralizacdo das Cotas. O ajuste estabelecido
neste Paragrafo Primeiro sera pago, na forma do Paragrafo Segundo abaixo,
no més seguinte ao da integralizacdo de Cotas em cada Chamada de Capital.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo sera calculada diariamente,
todo Dia Util, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa do Fundo, até o 2° (segundo) Dia Util do més
subsequente ao da prestagdo dos servicos.

Pardgrafo Terceiro. A primeira Taxa de Administracdo serd paga no 2°
(segundo) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

Pardgrafo Quarto. A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pelo
Fundo a cada prestador de servigo contratado pelo Fundo que faz jus ao
recebimento da Taxa de Administracdo, na proporcdo estabelecida no
respectivo contrato celebrado com o Fundo, sendo certo que o somatorio dos
valores devidos a cada prestador de servigo ndo excedera o montante total da
Taxa de Administracéo.

Paragrafo Quinto. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo
estabelecido no caput deste Artigo 13 sera atualizado a cada periodo de 12
(doze) meses, contado a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pela
variagcdo acumulada do IGP-M.

Pardgrafo Sexto. Do valor devido pelo Fundo a titulo de Taxa de
Administragédo, nos termos deste Artigo 13, serdo deduzidos, mensalmente,
os valores devidos a titulo de taxa de administragdo pelos Fundos Delta
Energia em igual periodo.
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Taxa Maxima de Custddia

Artigo 14. Adicionalmente a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 13, o Fundo
pagara ao Custodiante, pela prestacdo dos servicos de custodia e
controladoria, em bases mensais, uma Taxa de Custédia Maxima de
R$500,00 (quinhentos reais) por més.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Custodia Maxima seré calculada diariamente,
todo Dia Util, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa do Fundo, até o 2° (segundo) Dia Util do més
subsequente ao da prestagdo dos servicos.

Paragrafo Segundo. A primeira Taxa de Custddia Maxima sera paga no 2°
(segundo) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

Parégrafo Terceiro. O valor da Taxa de Custédia Maxima sera atualizado a
cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da Data da 1?2 Integralizacdo
de Cotas, pela variacdo acumulada do IGP-M.

Taxa de Performance

Artigo 15. Adicionalmente ao disposto nos Artigos 13 e 14, o Fundo pagara aos seus
prestadores de servicos, na proporcao estabelecida nos respectivos contratos
celebrados com o Fundo, a titulo de participacdo nos resultados do Fundo,
uma Taxa de Performance a ser calculada e paga nos termos dos Paréagrafos
deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. Apds os Cotistas receberem do Fundo recursos em
dinheiro ou ativos com valor total correspondente ao capital integralizado no
Fundo, atualizado pela Taxa DI desde a data de cada integralizacéo de Cotas
até a data de célculo da Taxa de Performance (seja em virtude de amortizacdo
e/ou resgate de suas Cotas, liquidacdo do Fundo, ou a qualquer outro titulo),
quaisquer novas distribuicdes realizadas pelo Fundo aos Cotistas, a qualquer
titulo, serdo pagas com observancia da seguinte formula:

n n
Distribuigao; - (Z Inv; - Z Disti> ;0}

@ TP:= Taxa de Performance devida com relacdo a
Distribuicao;;

TP = Maximo [20% x

Em que:
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(b) Distribuicao; := valores a serem recebidos pelos Cotistas na
data de calculo i, com base no capital integralizado (sem a reducéo de
qualquer imposto retido na fonte sobre a distribuicéo);

(©) i := data de célculo, observado que i = 1 é a data da primeira
integralizacdo de Cotas;

(d) Y=, Inv; := soma dos valores integralizados pelos Cotistas no
Fundo, corrigidos desde as datas das respectivas integralizacfes até a
data de célculo pela Taxa CDI;;

(e . Dist; := soma dos valores ja recebidos pelos Cotistas
(incluindo todos os impostos retidos na fonte relacionados a
distribuicdo), atualizados desde a data de sua distribuicdo até a data de
calculo pela Taxa DI; limitada ao valor de 3, inv;;

)] Taxa DI; := taxa de retorno acumulada do DI, pro rata
temporis de i=1 até a data de calculo.

Paragrafo Segundo. Os valores referentes a Taxa de Performance serdo
provisionados diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias por ano, pelo Fundo, e serdo devidos sempre que for
realizada uma distribuicdo de resultados aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do pagamento de cada distribuicio de resultados aos Cotistas
ou do resgate das Cotas. A determinacdo dos resultados a serem recebidos
pelos Cotistas (e qualquer valor referente a Taxa de Performance) ocorrera
ap6s a deducdo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de
Administracéo.

Paragrafo Terceiro. Caso seja destituida pela Assembleia Geral de Cotistas,
conforme qudrum estabelecido no Artigo 31 abaixo, a Gestora fara jus a sua
parcela da Taxa de Performance de forma proporcional ao tempo em que
permaneceu responsavel pela gestdo do Fundo em relacdo ao Prazo de
Duracdo total do Fundo. Nesse caso, a parcela da Taxa de Performance devida
a Gestora, se houver, sera paga apos os Cotistas receberem do Fundo recursos
em dinheiro ou ativos com valor total correspondente ao capital integralizado,
atualizado na forma do Paragrafo Primeiro acima, sendo certo que tal parcela
sera integralmente paga a Gestora previamente ao pagamento de quaisquer
valores a titulo de Taxa de Performance as instituicdes que vierem a substitui-
la.

Pardgrafo Quarto. A Taxa de Performance sera paga diretamente pelo Fundo
a cada prestador de servico contratado pelo Fundo que faz jus ao recebimento
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da Taxa de Performance, na proporcéo estabelecida no respectivo contrato
celebrado com o Fundo, sendo certo que o somatério dos valores devidos a
cada prestador de servico ndo excedera o montante total da Taxa de
Performance.

CAPITULO VI - RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO

Responsabilidades

Artigo 16. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada prestador de servico do
Fundo respondem, individualmente, perante a CVM na esfera de suas
respectivas competéncias por seus proprios atos e omissdes praticados em
violacdo a lei, a este Regulamento e as disposi¢oes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Pardgrafo Segundo. Os objetivos do Fundo ndo representam, em hipotese
alguma, garantia do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante
quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Os investimentos realizados pelo Fundo em derivativos
apresentam diferentes possibilidades de desempenho. Tais derivativos
poderdo ter resultado linear ou ndo linear, sendo que as perdas podem ser
maiores que as dos ativos nos quais os derivativos séo referenciados.

Riscos Gerais Aplicaveis ao Fundo

Artigo 17. N&o obstante o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena
diligéncia e da boa pratica, respectivamente, na administracdo do Fundo e
gestdo da Carteira, 0 Fundo estéa sujeito a riscos inerentes as aplicacdes no
mercado de capitais e financeiro, os quais poderdo ocasionar flutuacées nos
precos e na rentabilidade do Fundo e no valor das Cotas. A Gestora ndo sera
responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida
pelo Fundo, com excec¢éo das hipoteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé,
nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis. Antes de tomar uma
decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situacéo financeira e seus objetivos de investimento,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Regulamento
e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:
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Riscos Relacionados aos Fundos Delta Energia

Riscos dos Fundos Delta Energia. Tendo em vista que no minimo 90%
(noventa por cento) do Patriménio Liquido do Fundo estara investido em
cotas dos Fundos Delta Energia, todos os riscos associados ao investimento
em tais fundos sdo também riscos associados ao investimento no Fundo. O
desempenho do Fundo decorreré essencialmente do desempenho dos Fundos
Delta Energia. O investimento nos Fundos Delta Energia envolve riscos
relativos a exploracao da atividade econémica de comercializacdo de energia
elétrica. Ndo h& garantia quanto a estabilidade financeira, politica ou
regulatoria do setor elétrico brasileiro e nem tampouco certeza de que o
desempenho dos Fundos Delta Energia acompanhe pari passu o desempenho
médio do setor de comercializagdo de energia. Adicionalmente, ainda que o
desempenho dos Fundos Delta Energia acompanhe o desempenho das
empresas que desenvolvam e explorem economicamente a comercializacao
de energia elétrica e projetos de geracao de energia, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto
a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

O FIP Delta Energia investira na Sociedade Comercializadora de Energia.
Embora tenha de adotar as praticas de governanca indicadas no regulamento
do FIP Delta Energia, a Sociedade Comercializadora de Energia ndo esté
obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacao de informacdes ao mercado e a seus acionistas. O
Fundo e seus cotistas poderdo ter dificuldades para obter informagdes
financeiras, operacionais ou de qualquer natureza relativas a Sociedade
Comercializadora de Energia.

Risco Legal. A performance dos Fundos Delta Energia e, por consequéncia,
do Fundo, pode ser afetada em virtude de interferéncias governamentais aos
Seus projetos e aos setores em que atuam, bem como por quaisquer demandas
judiciais nas quais a Sociedade Comercializadora de Energia figura como ré.
Caso o patriménio liquido dos Fundos Delta Energia, e, por consequéncia, do
Fundo, venha a ficar negativo em razdo do cumprimento das demandas ou
obrigagbes governamentais, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, na propor¢do de suas Cotas, de forma que o
Fundo possa fazer face a seus compromissos perante os Fundos Delta Energia
e terceiros.

Risco de Concentragdo. De acordo com sua politica de investimento, o

Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do seu Patrimdnio Liquido
em cotas dos Fundos Delta Energia, em qualquer proporcdo entre eles,
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estando sujeito aos riscos decorrentes dessa estratégia, dentre os quais se
destaca o de concentracdo excessiva.

Riscos Relacionados a Atividade de Comercializacdo de Energia

Riscos de Alteracbes Regulatorias. A atividade de comercializacdo de
energia elétrica realizada pela Sociedade Comercializadora de Energia é
altamente regulada pela ANEEL, autarquia federal, sob regime especial
(Agéncia Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

Embora a ANEEL seja uma autarquia independente, a atividade de
comercializacdo de energia esta sujeita a instabilidade regulatéria devido (i)
a presenca de lacunas de regulamentacdo; (ii) a ameaca de mudancas
importantes nas regras por acdo legislativa (por exemplo, projetos de lei que
possam ter impacto sobre as regras estabelecidas); e (iii) a contestacdes as
regras e decisdes da ANEEL, que resultam em processos administrativos e
judiciais intrincados e prolongados.

Mudangas no marco regulatdrio vigente podem impactar de forma adversa e
relevante os resultados e atividades da Sociedade Comercializadora de
Energia, e as operacOes de compra e venda de energia por ela realizadas, o
que podera gerar perdas para os Fundos Delta Energia e, consequentemente,
para o Fundo.

Risco de Volatilidade nos Precos da Energia Elétrica. A formacdo de
precos de energia de curto prazo é chave no desenho regulatério do sistema
elétrico brasileiro. A geracdo hidroelétrica € responsavel por
aproximadamente 70% (setenta por cento) da producdo nacional do sistema
elétrico brasileiro, sendo que 0s 30% (trinta por cento) restantes sao atendidos
por uma composicdo de geracdo térmica a gas, carvao, nuclear, dleo,
bioeletricidade (cogeracdo de cana de acucar) e e6lica. A caracteristica
predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os
precos de energia de curto prazo sejam diretamente influenciados pelas
condic@es hidrolodgicas, e, portanto, tenham alta volatilidade, 0 que poderé
afetar o desempenho da Sociedade Comercializadora de Energia e,
consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condic¢Ges hidroldgicas mencionada
acima, os precos de energia, no médio e longo prazo, sofrem influéncia
também (i) da variacdo da carga, (ii) da entrada de novas ofertas de novas
fontes de energia, (iii) de mudancas regulatérias, e (iv) do posicionamento
dos agentes atuantes no mercado de comercializacdo de energia.
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Embora adote estratégias de comercializagdo preponderantemente
caracterizadas pela baixa exposicéo a volatilidade de precos de mercado de
curto prazo, a Sociedade Comercializadora de Energia, seus resultados e suas
operacdes poderdo ser negativamente impactados pela volatilidade dos precos
de energia elétrica decorrente dos fatores descritos acima, o que podera gerar
perdas para os Fundos Delta Energia e, consequentemente, para o Fundo.

Risco de Desligamento de Agente na CCEE. Todos os contratos de energia
negociados pela Sociedade Comercializadora de Energia deverdo ser
registrados e liquidados mensalmente na CCEE. A participacdo da Sociedade
Comercializadora de Energia neste ambiente pressupde o cumprimento de
determinadas obrigagfes, intrinsecas a atividade da Sociedade
Comercializadora de Energia, tais como ter contratos de energia suficientes
para cobrir qualquer operacéo de venda e aporte de garantias financeiras para
cobrir qualquer exposi¢do ao mercado. O ndo cumprimento por parte da
Sociedade Comercializadora de Energia de suas obrigacdes junto a CCEE
poderd culminar no seu desligamento, impedindo a continuidade das
operacdes de comercializagao e causando um impacto adverso nas atividades
dos Fundos Delta Energia e, consequentemente, do Fundo.

Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo a Sociedade
Comercializadora de Energia, ndo cumpra com suas obrigacdes junto a
CCEE, seja desligado e deixe alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida
inadimpléncia seré custeada e rateada por todos os demais agentes da CCEE,
inclusive a Sociedade Comercializadora de Energia, de forma proporcional
ao volume de energia transacionado por cada um desses agentes, 0 que podera
impactar negativamente os resultados da Sociedade Comercializadora de
Energia e, consequentemente, do Fundo.

Risco da Contraparte nos Contratos de Compra de Energia. A Sociedade
Comercializadora de Energia adquirira energia assegurada de geradores
hidrelétricos participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE),
por meio de operacOes de pré-pagamento, sendo certo que, em operacdes de
trading direcional, conforme termos definidos no “Acordo sobre as Diretrizes
de Investimento” constante do anexo II ao regulamento do FIP Delta Energia,
a Sociedade Comercializadora de Energia podera adquirir energia que nao
seja  de geradores hidrelétricos. Nesse contexto, a Sociedade
Comercializadora de Energia correra o risco de ndo recebimento da energia
caso determinada fornecedora descumpra alguma obrigacdo do contrato de
compra de energia, fique inadimplente perante a CCEE ou tenha sua licenga
de comercializacdo cancelada, com a consequente perda da concessao,
resultando no posterior cancelamento total ou parcial dos contratos de energia
celebrados pela fornecedora. O inadimplemento, por parte da fornecedora de
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energia, no que diz respeito a sua obrigacao de fornecer energia a Sociedade
Comercializadora de Energia, afetara (i) as operacdes de comercializacdo de
energia realizadas pela Sociedade Comercializadora de Energia vinculadas ao
respectivo contrato de fornecimento de energia e (ii) a existéncia e/ou a
exigibilidade do correspondente direito de crédito cedido pela Sociedade
Comercializadora de Energia ao FIDC Delta Energia, o que resultard em
perdas para o FIP Delta Energia, o FIDC Delta Energia, e, consequentemente,
para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Racionamento de Energia. Na ocorréncia de racionamento de
energia, o Governo podera implementar politicas de racionamento que
poderdo afetar materialmente o mercado de energia e causar um efeito
adverso significativo sobre as operagdes de comercializacdo de energia,
incluindo a impossibilidade de cumprimento integral das disposicdes
constantes de contratos de compra e venda de energia elétrica ja celebrados,
0 que podera impactar negativamente os resultados e operac6es da Sociedade
Comercializadora de Energia e, por consequéncia, dos Fundos Delta Energia
e do Fundo.

Risco de Fraude e Ma-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e,
consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser
negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo da
Sociedade Comercializadora de Energia, atos de seus administradores, ou
ainda, de prestadores de servicos do Fundo, os quais podem ndo ser
identificados pela Administradora.

Demais Riscos Aplicaveis ao Fundo

Risco de Liquidez. Os ativos integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo podem, pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar um menor
volume de negdcios, com reflexos na formacéao de preco desses ativos.

Risco de Mercado. A variacdo da taxa de juros ou do preco dos Ativos
Financeiros, bem como incertezas politicas e econdémicas no &mbito nacional
e internacional que venham a afetar o nivel das taxas de cambio e de juros e
0s pregos dos papéis, podem gerar impacto negativo na rentabilidade da
Carteira de Investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo esta sujeito
aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e demais
variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou de situacgdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatoria que influenciem de
forma relevante os mercados financeiro e de capitais brasileiro.
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Risco de Crédito. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos do Fundo est&o sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal
e das Instituicdes Financeiras Autorizadas emitentes desses ativos, sendo que
0 ndo pagamento dos juros e/ou principal relativos a tais Ativos Financeiros
pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, a Sociedade
Comercializadora de Energia, o FIP Delta Energia e o FIDC Delta Energia
estdo sujeitos ao risco de credito das respectivas contrapartes nos contratos de
energia que celebram e adquirem. O inadimplemento das contrapartes podera
causar perdas significativas para a Sociedade Comercializadora de Energia,
para o FIP Delta Energia e para o FIDC Delta Energia, e, consequentemente,
para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Patrimdnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais dos
Cotistas ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo caso seu patrimonio fique negativo, inclusive em valores que excedam
0s constantes de seus respectivos Compromissos de Investimento.

RestricGes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liquidez Reduzida. O
Fundo € constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite
0 resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duracdo. Considerando que 0
mercado secundario para negociagdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo
ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no
momento desejado ou por qualquer preco.

Propriedade das Cotas versus a Propriedade dos Ativos da Carteira do
Fundo. Apesar da Carteira de Investimentos do Fundo ser constituida,
predominantemente, por cotas dos Fundos Delta Energia, a propriedade das
Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre tais ativos. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da
Carteira de Investimentos do Fundo de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

N&o Realizagéo de Investimento pelo Fundo. Os investimentos do Fundo
sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento nos Fundos
Delta Energia pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha
garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo na ndo realizagdo de investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento no mercado ou no proprio Fundo

ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as aplicagdes
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realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente,
do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco Resultante da Precificacdo dos Ativos. A precificacdo dos ativos
integrantes da Carteira serd realizada de acordo com o0s critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios
previstos na regulamentacdo em vigor e nas disposicdes deste Regulamento.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos poderdo ocasionar variacdes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, resultando em
aumento ou reducdo no valor das Cotas.

Risco sistémico. A negociagédo e os valores dos ativos do Fundo podem ser
afetados por condicGes econdmicas nacionais, internacionais e por fatores
exogenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e
6rgdos reguladores nos mercados, moratorias, alteracdes da politica
monetaria, inclusive das regras de fechamento de cambio e de remessa de
recursos do e para o exterior, ou da regulamentacao aplicavel aos fundos de
investimento e a suas operacgdes, podendo, eventualmente, causar perdas aos
Cotistas.

Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario perseguido. O Fundo
buscard manter carteira de Ativos Financeiros com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, que possibilitem a caracterizacdo do
Fundo como “longo prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de “longo prazo”, nos
termos da legislacdo aplicavel. Caso o Fundo ndo seja caracterizado como
“longo prazo”, as aliquotas aplicaveis aos rendimentos dos Cotistas, quando
do resgate ou amortizacdo de suas cotas, variardo conforme disposto no
Capitulo XVI, o que pode prejudicar o resultado de seu investimento.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo e os Fundos
Delta Energia estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio
exterior, entre outras. O negbcio, os setores econdmicos, a condi¢do
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financeira e os resultados dos Fundos Delta Energia e os Ativos Financeiros
do Fundo podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagcbes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflagdo; (iii) alteracfes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente 0s negocios, a condicdo
financeira e os resultados dos Fundos Delta Energia e, consequentemente, do
Fundo.

CAPITULO VII - COTAS, PATRIMONIO DO FUNDO E CHAMADAS DE

CAPITAL

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

Artigo 18.

Artigo 19.

As Cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio liquido do Fundo e
séo de uma Unica classe.

Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e
mantidas em conta de dep6sito em nome de seus titulares.

Pardgrafo Segundo. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente
nacional (i) por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP; ou (ii) por meio da
transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos
Compromissos de Investimentos celebrados pelo investidor diretamente para
a conta de titularidade do Fundo, mediante ordem de pagamento, débito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Terceiro. Os Cotistas responderdo por eventual patriménio liquido
negativo do Fundo.

Por ocasido do ingresso no Fundo, o Cotista devera atestar, mediante
assinatura do Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, que:

a) recebeu cdpia do presente Regulamento;

b) recebeu copia do Formulario de Informacdes Complementares do Fundo;
c) ¢é Investidor Profissional;
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d) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento do
Fundo; e

e) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo, e, neste caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes
adicionais de recursos no Fundo.

Patriménio do Fundo; Emissédo de Cotas

Artigo 20. O patrimonio previsto do Fundo é de até R$1.000.000.000,00 (hum bilh&o de
reais) (“Patriménio Previsto™), representado por até 10.000 (dez mil) Cotas,
com preco unitario de emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais) por Cota
(“Preco de Emissdo”) na data da 1* (primeira) subscri¢do de Cotas (“Data da
12 Subscricdo de Cotas”). Independentemente do montante do Patrimdnio
Previsto, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da formalizacdo
de Compromissos de Investimento que somem a quantia minima de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), representado por 5.000
(cinco mil) Cotas (“Patriménio Minimo”).

Paragrafo Primeiro. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo
distribuidas sob o regime de melhores esforcos, pela Administradora e pelo
Coordenador Contratado, com esforcos restritos de colocacéo, nos termos da
Instrucdo CVM 476, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio
da distribuicdo, prorrogavel por iguais periodos, mediante aprovagdo unanime
dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para
este fim (“Oferta Restrita”). Os Cotistas que subscreverem as Cotas na Oferta
Restrita ndo poderdo ceder ou de outra forma transferir suas Cotas a terceiros
pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricéo,
nos termos da Instrugdo CVM 476.

Pardgrafo Segundo. O inicio da Oferta Restrita devera ser informado pela
Administradora a CVM, de acordo com o0 modelo constante do Anexo 7-A da
Instrucdo CVM 476, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da primeira
procura de potenciais investidores.

Parégrafo Terceiro. Caso a distribuicdo ndo seja encerrada dentro de 6 (seis)
meses de seu inicio, a Administradora devera realizar a comunicagdo de que
trata o caput do artigo 8° da Instrucdo CVM 476, com os dados entdo
disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento da
distribuic&o.

Pardgrafo Quarto. As emissbes de Cotas subsequentes serdo realizadas
mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que também
deveréa deliberar sobre o preco e as demais condi¢Oes de emisséo, observado
0 quorum de que trata o Artigo 31 deste Regulamento.
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Paragrafo Quinto. Nao havera taxa de ingresso nem taxa de saida do Fundo.

Pardgrafo Sexto. O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo, por
investidor, ¢ de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), ndo sendo exigido
valor minimo de aplicacdo para manutencédo de investimentos no Fundo apds
a aplicacéo inicial do investidor.

Pardgrafo Sétimo. O Preco de Emissdo sera pago em moeda corrente
nacional, via transferéncia eletronica disponivel — TED, ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Compromisso de Investimento e Chamadas de Capital

Artigo 21.

Artigo 22.

Artigo 23.

Previamente a subscri¢do de Cotas, o investidor celebrara com o Fundo um
Compromisso de Investimento, do qual devera constar o valor total que o
investidor se obriga a integralizar no decorrer da vigéncia do Fundo, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora, na forma
deste Regulamento.

A partir da data em que os Compromissos de Investimento atingirem
conjuntamente a quantia equivalente ao Patrimbénio Minimo, a
Administradora passarad a poder realizar Chamadas de Capital, para que 0s
Cotistas integralizem suas Cotas, conforme instrucfes da Gestora, no prazo e
nas condicdes estabelecidos no Artigo 23 abaixo.

Paragrafo Unico. O prazo maximo para a realizacio de Chamadas de Capital,
nos termos deste Artigo 22, sera de 18 (dezoito) meses contados da Data da
12 Integralizacdo de Cotas. Apls esse prazo, somente serdo admitidas
Chamadas de Capital para o pagamento de Encargos do Fundo, nos termos
dos Compromissos de Investimento celebrados pelos Cotistas, limitadas ao
valor do capital comprometido individual de cada Cotista.

Os valores objeto dos Compromissos de Investimento e/ou Boletins de
Subscricdo deverao ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que
tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pelo
Fundo nos Fundos Delta Energia, na forma disciplinada neste Regulamento,
ou (ii) o pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo.

Pardgrafo Primeiro. Mediante instrucbes da Gestora, a Administradora
notificara os Cotistas para que realizem a integralizagcdo das Cotas conforme
orientagdes constantes dos Compromissos de Investimento (“Notificacdo de

Integralizacdo™).
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Artigo 24.

Pardgrafo Segundo. A Notificacdo de Integralizacdo devera ser enviada ao
Cotista por meio de carta ou correio eletrénico, e deverd especificar o
montante a ser integralizado pelo Cotista, a data em que o aporte devera ser
realizado e quaisquer instruc@es adicionais para realizacdo do aporte.

Parégrafo Terceiro. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento
e do Boletim de Subscricdo, o Cotista serd obrigado a cumprir as condi¢cdes
previstas neste Regulamento, em especial as condic¢des deste Artigo 23, e na
regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Quarto. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacio das
Cotas, o Cotista deve receber comprovante de pagamento referente a
respectiva integralizacdo, que sera emitido pela Administradora ou pela
instituicdo responsavel pela escrituragdo das Cotas do Fundo.

CAPITULO VIII - INADIMPLENCIA DOS COTISTAS

O descumprimento, total ou parcial, pelo Cotista da sua obrigacao de aportar
recursos no Fundo, no prazo estabelecido neste Regulamento, resultard na
suspensao dos direitos do Cotista inadimplente (“Cotista Inadimplente”) de
(a) votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, inclusive em relacdo as suas
Cotas ja integralizadas, observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo;
(b) alienar ou transferir suas Cotas; e (c) receber amortizacGes, resgates,
distribuicbes de dividendos e juros sobre o capital proprio, bem como o0s
valores que lhe caberiam por ocasido da liquidac¢do do Fundo.

Pardgrafo Primeiro. O Cotista Inadimplente que tenha sido chamado a
integralizar suas Cotas subscritas e que esteja inadimplente na data da
convocacdo de uma Assembleia Geral de Cotistas, ndo tem direito a voto na
respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Segundo. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente
perante o Fundo seré atualizado, a partir da data em que se torne devido até a
data da sua efetiva quitacdo, pela variacdo percentual acumulada do IGP-M,
acrescida de juros de 12% (doze por cento) ao ano, e de multa equivalente a
2% (dois por cento) do valor do débito corrigido.

Paragrafo Terceiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas
obrigacOes apds a suspenséo de seus direitos, conforme indicado neste Artigo,
tal Cotista Inadimplente recuperara prontamente apoés tal fato todos os seus
direitos como Cotista do Fundo.
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Pardgrafo Quarto. Se a Administradora realizar amortizacdo de Cotas ou
outras distribui¢fes aos Cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular
de Cotas do Fundo, os valores referentes a amortizagdo ou distribuicao
devidos ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pela Administradora para o
pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais
saldos existentes, ap6s a deducdo de que trata este Paragrafo, serdo entregues
ao Cotista Inadimplente.

Paragrafo Quinto. As penalidades previstas neste Artigo ndo serdo impostas
ao Cotista Inadimplente que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente
por forca de limitagbes ou vedacOes impostas pela legislacdo ou
regulamentac&o que Ihe sejam aplicaveis. Adicionalmente, essas penalidades
poderdo ser renunciadas, total ou parcialmente, mediante decisdo tomada em
Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Sexto. Sem prejuizo do disposto nos Pardgrafos acima, a
Administradora podera iniciar, mediante decisdo da Assembleia Geral de
Cotistas, os procedimentos judiciais necessarios para a cobranca dos valores
devidos pelo Cotista Inadimplente, acrescidos das penalidades previstas no
Paragrafo Segundo acima e dos custos decorrentes de tal cobranca, servindo
o Compromisso de Investimento como titulo executivo extrajudicial, nos
termos do inciso 1l do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015
(Codigo de Processo Civil).

Pardgrafo Sétimo. Independentemente do disposto nos Paragrafos acima, a
Administradora, na qualidade de representante legal do Fundo e de
mandataria do Cotista Inadimplente, conforme o estabelecido nos
Compromissos de Investimento, podera oferecer a terceiros no mercado, no
valor marcado a mercado pela Administradora, as Cotas de titularidade de
qualquer Cotista Inadimplente, com a finalidade de aliena-las pelo melhor
preco. Caso as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente ndo sejam
adquiridas por qualquer terceiro interessado, nos termos previstos neste
Paragrafo, em até 90 (noventa) dias contados da data do inadimplemento, a
Administradora podera cancelar todo o saldo das Cotas subscritas e nédo
integralizadas pelo Cotista Inadimplente em questéo.

Paragrafo Oitavo. Na hipotese de o Cotista Inadimplente ter somente Cotas
subscritas e ndo integralizadas, ou seja, ter somente o direito e a obrigagéo de
integralizar Cotas, nos termos do respectivo Compromisso de Investimento,
a Administradora, no cumprimento de sua obrigag&o nos termos do Paragrafo
Sétimo, podera transferir tal direito e obrigacao do Cotista Inadimplente para
0 terceiro interessado sem que nenhuma contraprestacdo seja devida ao
Cotista Inadimplente.
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Pardgrafo Nono. Na hipotese de transferéncia dos direitos e obrigacdes do
Cotista Inadimplente para um terceiro interessado, o terceiro interessado
assumira todos os direitos e obrigacdes do Cotista Inadimplente, podendo a
Administradora tomar as medidas cabiveis para a cobranca de eventuais
encargos remanescentes devidos pelo Cotista Inadimplente.

CAPITULO IX — CESSAO E TRANSFERENCIA DE COTAS

Cessao e Transferéncia de Cotas

Artigo 25.

Artigo 26.

As Cotas poderéo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas neste
Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e
transferéncia assinado pelo cedente, pelo cessionario e pela Administradora.

Pardgrafo Primeiro. O termo de cessdo devera ser encaminhado pelo
cessionario a Administradora, que atestara o seu recebimento, encaminhando-
0 ao escriturador das Cotas para que, so entdo, seja procedida a alteracdo da
titularidade das Cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada
alteracdo, como data base, a data de emissdao do recibo do termo de cessdo
pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas
deverdo se enquadrar no conceito de Investidor Profissional, nos termos da
Instrucdo CVM 539, e deverdo aderir aos termos e condi¢des do presente
Regulamento, por meio da assinatura e entrega & Administradora de Termo
de Adesdo e Ciéncia de Risco e demais documentos por esta exigidos e que
sejam necessarios para o cumprimento da legislagéo em vigor.

Pardgrafo Terceiro. Os investidores que adquirirem Cotas do Fundo no
mercado secundario ndo estardo sujeitos ao limite minimo de investimento de
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), previsto no Artigo 20, Paragrafo Sexto.

CAPITULO X - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou
Liquidagdo do Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as
amortizagdes previstas a seguir. Na liquidagéo, total ou parcial, dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, seja por venda a terceiro
e pagamento ou amortizacao de principal, juros e/ou remuneracéo, o produto
oriundo de tal liquidacdo podera ser reinvestido pelo Fundo ou destinado a
amortizagdo de Cotas, depois do pagamento de Encargos do Fundo,
observadas as seguintes regras:
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(@)

(b)

(©)

Competéncia

se a liquidacao ocorrer durante o Periodo de Investimento, 0s recursos
provenientes da liquidacdo poderdo ser utilizados para realizacao de
novos investimentos pelo Fundo ou para amortizacdo de Cotas, a
critério da Gestora, nos termos do Artigo 2° Paragrafo 4° deste
Regulamento;

caso a liquidacdo ocorra durante o Periodo de Desinvestimento, 0s
recursos obtidos serdo, apds o pagamento dos Encargos do Fundo e
eventuais retenc@es relacionadas a obrigacfes assumidas pelo Fundo,
considerando a necessidade de adimplemento de obrigaces ja
assumidas pelo FIP Delta Energia e/ou pela Beta Comercializadora,
obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas, a qual ocorrera
no maximo uma vez a cada més ou a cada bimestre, a critério do
Gestor; e

qualquer amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita
na mesma data a todos os Cotistas, de acordo com o numero de Cotas
detido por cada Cotista, em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

CAPITULO XI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 27. A Assembleia Geral tem competéncia privativa para deliberar sobre:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
()
@)

(h)
(i)

@)

(k)

as demonstracdes contabeis apresentadas pela Administradora;

a substituicdo da Administradora;

a substituicdo da Gestora e do Custodiante;

a contratacdo e substituicdo dos demais prestadores de servigo do
Fundo;

a eleicdo e a substituicdo dos membros do Comité de
Acompanhamento;

a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do
Fundo;

0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Custodia Maxima,
e da Taxa de Performance;

a alteracdo da politica de investimento do Fundo;

a alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo e/ou do Periodo de
Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento;

a aprovacdo de atos que configurem potencial conflito de interesse
entre 0 Fundo e seus prestadores de servico e/ou entre o Fundo e
qualquer de seus Cotistas;

a emissdo de novas cotas;
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U] amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, nas hipoteses ndo previstas neste
Regulamento;

(m)  aalteragédo das disposicdes deste Regulamento ndo mencionadas nos
demais itens deste Artigo; e

(n) 0 voto a ser proferido pelo Fundo nas assembleias gerais de cotistas
dos Fundos Delta Energia.

Convocacgéo

Artigo 28. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-& mediante
comunicacdo a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio
eletronico, telegrama, fac-simile ou qualquer outro meio de comunicacgao
inequivoca, e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do
dia, contendo todas as matérias a serem deliberadas e locais em que poderado
ser obtidos os documentos pertinentes a Assembleia.

Paragrafo Primeiro. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com,
no minimo, 17 (dezessete) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo. A
primeira e a segunda convocacdes poderdo ser feitas no mesmo dia.

Pardgrafo Segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Cotista
ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo Assembleia Geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do fundo ou dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagcao.

Paragrafo Quarto. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas
pela Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste
caso, as versdes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdo ser
elaboradas pela Administradora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de realizacdo da Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas
participantes.

Artigo 29. Anualmente a Assembleia Geral deveréd deliberar sobre as demonstracfes
contabeis do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do
exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode
ser realizada no minimo 17 (dezessete) dias ap0s estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstracfes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.
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Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que se refere o caput e a que
comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo
estabelecido no Paragrafo Primeiro anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Instalacdo e Deliberacao

Artigo 30.

Artigo 31.

A Assembleia Geral seré instalada com a presencga de qualquer nimero de
Cotistas.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo
voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas subscritas,
ressalvadas aquelas referidas nos itens “b”, “c”, “d”, “f”, “h” ¢ “1” do caput
do Artigo 27 acima, que somente serdo adotadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando, no minimo, dois tercos das Cotas subscritas, exceto
para 0 caso de destituicdo da Gestora por Justa Causa, ou substituicdo da
Gestora por sociedade integrante do mesmo grupo econdmico, a qual seré
adotada, em ambos os casos, pelo voto favoravel dos Cotistas representando
a maioria das Cotas subscritas, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou
de qualquer outra forma impedidos de participarem da votagdo, nos termos
deste Regulamento ou da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A cada Cota sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Segundo. Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

Pardgrafo Terceiro. A critério da Administradora, as deliberacdes dos
Cotistas poderdo ser tomadas sem necessidade de Assembleia Geral,
mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou
telegrama, dirigido pela Administradora a cada Cotista.

Pardgrafo Quarto. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro
do prazo fixado na consulta, que devera ser, em qualquer caso, de no minimo
10 (dez) dias, e a auséncia de resposta neste prazo serd considerada como
desaprovacdo pelo Cotista a consulta formulada.

Parégrafo Quinto. A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrénico,
devendo estar resguardados 0s meios para garantir a participacao dos cotistas
e a autenticidade e seguranca na transmisséo de informacgdes, particularmente
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Artigo 32.

0s votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica
legalmente reconhecida.

Parégrafo Sexto. Os Cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio
de comunicacdo escrita ou eletrénica, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocagdo da Assembleia Geral, devendo a
manifestacéo do voto ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior
a data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos Paragrafos do presente
Artigo.

Pardgrafo Sétimo. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita,
devera ocorrer na sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia eletrnica, enviada de endereco do Cotista reconhecido pela
Administradora.

Pardgrafo Oitavo. As deliberacdes relativas as demonstracfes contabeis do
Fundo que ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Né&o podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo:
| —a Administradora e a Gestora;
Il — os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da Gestora;

Il — empresas ligadas & Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios.

Paragrafo Unico. N4o se aplica a vedagio prevista neste Artigo quando:

| —0s Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos I a IV; ou

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a
Assembleia Geral, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em
instrumento de procuracdo que se refira especificamente & Assembleia Geral
em que se dara a permissdo de voto.
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CAPITULO XII - POLITICA DE VOTO

Artigo 33. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio, as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica
orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e
valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Artigo 34. A integra da politica encontra-se registrada na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e disponivel na
sede da Gestora e em sua pagina na rede mundial de computadores, disponivel
no enderego www.deltaeam.com.br.

CAPITULO XIII - POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 35. A Administradora esta obrigada a divulgar aos Cotistas:

l. mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento
do periodo a que se referirem, extrato de conta de custodia
contendo o disposto a seguir:

(@)
(b)

(©)
(d)

(€)

(f)
(9)

(h)

nome do Fundo e o nimero de seu registro no CNPJ/MF;
nome, endereco e nimero de registro da Administradora no
CNPJ/MF;

nome do Cotista;

saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo e a
movimentacdo ocorrida ao longo do mesmo;

rentabilidade auferido pelo Fundo entre o Gltimo Dia Util do
més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do
extrato;

data de emisséo do extrato;

o telefone, o correio eletrbnico e o endereco para
correspondéncia do servico mencionado no inciso VII do
artigo 90 da Instru¢cdo CVM 555; e

composicao da carteira do Fundo;

. no prazo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia, resumo das decisdes
da Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Primeiro. A Administradora ficard desobrigada do envio das

informac0des previstas no inciso | do caput deste Artigo no caso de o Cotista
expressamente a dispensar mediante documento especifico por ele firmado.
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Artigo 36.

Pardgrafo Segundo. A Administradora ficard desobrigada do envio das
informacdes previstas neste Capitulo caso o Cotista deixe de Ihe notificar a
alteracdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou
por meio eletrénico, a partir da data de envio da correspondéncia retornada.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo possua posi¢des ou operagdes em curso
que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicdo da carteira poderd omitir a identificacdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da
carteira, observada sua divulgacéo obrigatdria no prazo de 90 (noventa) dias
contados do encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma
Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada
submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias.

A Administradora devera remeter a CVM, sem prejuizo de outras que venham
a ser exigidas, as seguintes informagdes:

l. em até 1 (um) Dia Util, informe diério;

Il.  mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do

periodo a que se referirem:

(@) balancete;

(b) demonstrativo de composicéo e diversificacdo da carteira; e

(c) perfil mensal contendo, inclusive, o resumo do teor dos votos
proferidos pela Administradora nas Assembleias Gerais das
companhias em que o fundo detenha participacdo, ou
justificativa para sua abstencao ou, ainda, ndo comparecimento;

I1l.  Formulario de Informacb6es Complementares, sempre que houver
alteracdo do seu conte(ido, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ocorréncia;

IV. anualmente, no prazo 90 (noventa) dias contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem:
(@ demonstracGes contabeis do Fundo; e
(b) parecer do auditor independente.

V. formulario padronizado com as informacgdes béasicas do Fundo,

sempre que houver alteragdo do Regulamento, no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da Assembleia que deliberar a alteracéo.
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Artigo 37. A Administradora disponibilizard servico de atendimento ao Cotista em

Artigo 38.

Artigo 39.

horario comercial, por meio dos telefones (11) 2106-6897 / (21) 3223-7930 /
0800-031-6247.

Pardgrafo Primeiro. Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em
exercicios anteriores, e de outras informacgdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracfes contabeis, relatorios da Administradora
e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forga de disposi¢des regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidas junto
a Administradora, em sua sede, filiais e outras dependéncias, ou no endereco
constante do Anexo | deste Regulamento, mediante solicitacdo do
interessado.

Paragrafo Seqgundo. Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim
como outras informacgdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstracdes contabeis, relatorios da Administradora e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da
regulamentacdo aplicavel, poderdo ser obtidos na sede da Administradora,
suas filiais e outras dependéncias, ou no endereco constante do Anexo |I.

A Administradora compromete-se a divulgar imediatamente através de
correspondéncia aos Cotistas e comunicacdo no Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de
Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a
garantir ao Cotista acesso a informacgdes que possam influenciar, de modo
ponderavel, no valor das Cotas ou na sua decisdo de adquirir, alienar ou
manter tais Cotas.

CAPITULO XIV - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

0] taxas, impostos ou contribuigOes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos
e obrigagdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao,
expedicdo e publicagdo de relatorios e informagdes periodicas
previstos na regulamentacéo vigente;

(ili)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do auditor independente;
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(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;

(vi)  honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao Fundo, se
for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto nas assembleias dos titulares de cotas dos Fundos
Delta Energia e de Ativos Financeiros do Fundo pela
Administradora ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembleias gerais;

(ix)  despesas com liquidacdo, registro, e custodia de operacdes com
titulos e valores mobiliarios, Ativos Financeiros e modalidades
operacionais;

(x)  despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as suas operagdes
ou com certificados ou recibos de dep6sito de valores mobiliarios;

(xi)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha suas cotas
admitidas a negociacao;

(xii)  despesas com Taxa de Administracdao, Taxa Maxima de Custddia e
Taxa de Performance;

(xiii) os montantes devidos a fundos investidores na hipo6tese de acordo
de remuneracdo com base na taxa de administracdo e/ou
performance, observado ainda o disposto no artigo 85, § 8° da
Instrucdo CVM 555; e

(xiv) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora, exceto mediante decisdo em contrério
tomada em Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 40. O Fundo tem escrituragdo contdbil propria, e as contas e demonstracoes
contabeis do Fundo sédo segregadas das da Administradora.

Artigo 41. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no
Gltimo Dia Util do més de junho de cada ano.
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Artigo 42. As demonstracGes contabeis do Fundo serdo auditadas, anualmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio da atividade.

CAPITULO XVI - TRIBUTACAO

Artigo 43. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo brasileira em
vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever
genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo.
Existem excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo
qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Artigo 44. A tributacdo aplicavel aos Cotistas sera a seguinte:

(a)

(b)

IRRF: No Fundo, a Administradora buscard manter uma carteira
cujos ativos tenham o prazo médio de vencimento superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. No caso de amortizagdo ou
resgate de Cotas, o rendimento auferido ficara sujeito a incidéncia
do IRRF as aliquotas de: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento),
nas amortizacdes ou resgates efetuados até 180 (cento e oitenta)
dias da data de aplicacdo; (b) 20% (vinte por cento), nas
amortizacgdes ou resgates efetuados no periodo compreendido entre
181 (cento e oitenta e um) dias e 360 (trezentos e sessenta) dias da
data da aplicacdo; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento), nas
amortizacdes ou resgates efetuados no periodo compreendido entre
361 (trezentos e sessenta e um) dias e 720 (setecentos e vinte) dias
da data de aplicacdo; e (d) 15% (quinze por cento), nas
amortizacdes ou resgates efetuados apds 720 (setecentos e vinte)
dias da data da aplicacdo. Nao havera incidéncia de IRRF semestral
(“come-Cotas”™); e

IOF/ Titulos: Néao havera incidéncia, tendo em vista que o Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, salvo se
deliberado em Assembleia Geral de Cotistas a liquidacéo
antecipada do Fundo, aplicando-se a aliquota determinada na
regulamentacéo vigente.

Paragrafo Primeiro. Nas situa¢cdes em que o prazo médio da Carteira do Fundo

permanecer igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias por mais
de 3 (trés) vezes ou por mais de 45 (quarenta e cinco) dias no ano, os Cotista
passardo a se sujeitar a tributacdo do IRF as seguintes aliquotas: (i) 22,5%
(vinte e dois e meio por cento), em aplicacbes com prazo de até 180 (cento e
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oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo acima de
180 (cento e oitenta) dias.

Pardgrafo Segundo. Na hipotese de alienacdo de Cotas pelo Cotista a
terceiros, o ganho liquido (diferenca positiva entre o preco de venda e 0
respectivo custo de aquisicdo) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a
aliquota de 15% (quinze por cento), observado que no caso de pessoa fisica,
tal tributacdo sera definitiva, e, no caso de pessoa juridica, ficara sujeita a
ajuste anual. Neste caso, o0 imposto de renda sera apurado e pago pelo proprio
Cotista.

Artigo 45. A tributacdo aplicavel ao Fundo sera a seguinte:

Artigo 46.

@) Imposto de Renda (IR): A atual legislacéo fiscal estabelece que a
Carteira do Fundo ndo é sujeita a incidéncia de Imposto de Renda;
e

(b)  IOF/Titulos: A atual legislacéo fiscal estabelece que os recursos do
Fundo ndo sdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos.

Paragrafo Primeiro. Pode haver tratamento tributario diferente do acima

exposto de acordo com a natureza juridica do Cotista. Na hipdtese de
alteracdo da legislacao fiscal brasileira, novas obrigacdes podem ser impostas
sobre os Cotistas e/ou sobre o Fundo pelas autoridades fiscais no futuro.

Paragrafo Segundo. Caso o Fundo venha a investir no exterior, o Fundo e,

consequentemente, seus Cotistas, poderdo se sujeitar a um tratamento
tributario diverso do acima exposto, tendo em vista a legislagdo fiscal
aplicavel as operacdes realizadas no exterior e/ou na localidade em que as
operacdes forem executadas.

Parégrafo Terceiro. Ndo ha garantia de que o Fundo tera tratamento tributario

aplicavel para fundos de longo prazo.

Paragrafo Quarto. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo

depende do periodo de aplicagdo do investidor, bem como da manutencédo de
uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias.

CAPITULO XVII - RESOLUCAO DE CONTROVERSIAS

Todas e quaisquer davidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao
Fundo ou decorrentes deste Regulamento serdo submetidas a arbitragem, em

37



conformidade com as regras do Centro de Arbitragem e Mediacéo da Camara
de Comercio Brasil — Canada.

Paragrafo Primeiro. Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem
e Mediagdo da Cémara de Comércio Brasil-Canada sejam silentes em
qualquer aspecto procedimental, referidas regras serdo suplementadas pelas
disposicdes da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Paragrafo Segundo. Ao tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) cabera resolver
todas e quaisquer controvérsias relativas ao litigio, inclusive as de cunho
incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros
decidir por equidade.

Paragrafo Terceiro. O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros,
sendo um nomeado pela Administradora, o outro pela Assembleia Geral de
Cotistas, e o terceiro que atuara como Presidente do Tribunal Arbitral sera
nomeado pelos arbitros nomeados pelas referidas partes. Caso o0s arbitros
nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro arbitro, este sera
designado segundo as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara
de Comércio Brasil-Canada, no prazo méximo de 10 (dez) dias corridos da
data em que se verificar aludido impasse.

Paréagrafo Quarto. A arbitragem sera realizada na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sédo Paulo, sendo que o idioma da arbitragem sera o portugués, e a sentenca
arbitral sera proferida na cidade de Sao Paulo.

Pardgrafo Quinto. O procedimento arbitral, assim como documentos e
informacdes levados a arbitragem, estardo sujeitos ao sigilo.

Pardgrafo Sexto. A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral
podera ser levada a qualquer tribunal competente para determinar a sua
execucdo, sendo considerada final e definitiva, vinculando as partes de forma
incondicional.

Pardgrafo Sétimo. Nao obstante, as partes fica reservado o direito de
recorrerem ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) assegurar a instituigdo
da arbitragem; (ii) obter medidas cautelares de protecéo de direitos existentes
previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido ndo seré considerado como ato de renuncia a arbitragem como
0 Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (iii) executar
qualquer decisdo do Tribunal Arbitral; e (iv) pleitear eventualmente a
nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto em lei. O Foro da Comarca
de S&@o Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para conhecer de
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Artigo 47.

qualquer procedimento judicial iniciado pelas partes de acordo com o
presente Paragrafo.

CAPITULO XVIII - LIQUIDACAO DO FUNDO

Observado o disposto no Parégrafo Primeiro abaixo, o Fundo sera liquidado
quando do encerramento do Prazo de Duracdo estabelecido no Artigo 2°
acima.

Pardgrafo Primeiro. N&o obstante o disposto acima, caso os Fundos Delta
Energia sejam liquidados antes do encerramento do Prazo de Duracéo, o
Fundo seré liquidado antecipadamente, quando do encerramento dos Fundos
Delta Energia.

Paragrafo Segundo. As Cotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de
liquidacdo do Fundo.

Parégrafo Terceiro. Fica estipulado como data de conversdo de Cotas para
fins de resgate o dia atil imediatamente anterior ao término do Prazo de
Duracdo do Fundo ou de sua eventual prorrogacédo, conforme o caso, e 0
pagamento no dia util imediatamente subsequente a data da conversao de
Cotas.
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ANEXO I — DEFINICOES

Administradora: E o BANCO MODAL S.A. instituicio
financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 501, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 30.723.886/0001-62, a
qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 5.986, de 1° de junho de

2000.
ANBIMA: E a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
ANEEL.: E a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.
Assembleia Geral: E a assembleia geral de Cotistas do Fundo,

melhor detalhada no Capitulo XI do
Regulamento.

Ativos Financeiros: Significam (i) os titulos de emissdo do tesouro
nacional; (ii) os titulos de renda fixa de
emissdo  de  Instituicdes  Financeiras
Autorizadas; (iii) as cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa”
ou de fundos de investimento classificados
como ‘“Renda Fixa” acrescido do sufixo
“Referenciado”, referenciado a Taxa DI,
administrados e/ou geridos por Instituicdes
Financeiras Autorizadas, com liquidez diéria,
cujas politicas de investimento admitam a
alocacao de recursos exclusivamente no titulo
mencionado na alinea (i) acima; e (iv) as
operacdes compromissadas lastreadas no titulo
mencionado na alinea (i) acima, de acordo com
a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional, cujo devedor seja uma
Instituicdo Financeira Autorizada e/ou a
Administradora e/ou instituicbes financeiras
pertencentes ao grupo econébmico da
Administradora. O investimento em operacdes
compromissadas, nos termos da alinea (iv)
acima, somente podera ser realizado caso haja
impossibilidade de alocagdo nos demais
Ativos Financeiros.
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BACEN:

Boletim de Subscricgéo:

Carteira de Investimentos:

CCEE:

CETIP:

Chamadas de Capital:

Comité de Acompanhamento:

Compromissos de Investimento:

Coordenador Contratado:

E o Banco Central do Brasil.

E o documento que formaliza a subscricio de
Cotas de emissdo do Fundo pelos Cotistas.

A carteira de investimentos do Fundo, formada
por Cotas dos Fundos Delta Energia e pelos
Ativos Financeiros.

E a Camara de Comercializacio de Energia
Elétrica.

E a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Significa a notificacdo a ser enviada pela
Administradora aos Cotistas, por meio de carta
e/ou  correspondéncia  eletrénica, com
solicitacdo de aporte de recursos no Fundo
mediante a integralizacdo parcial ou total das
Cotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento celebrados
com o Fundo, observado o disposto no
Regulamento e no respectivo Compromisso de
Investimento.

E o comité de acompanhamento do Fundo,
cuja funcdo serd acompanhar as atividades do
Fundo, conforme melhor detalhado no Artigo
12 do Regulamento.

¢ o “Instrumento Particular de Subscri¢éo de
Cotas e Compromisso de Integralizacdo”, que
sera assinado pelo investidor na data de
subscricdo de suas Cotas e/ou novas Cotas.

E 0 CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO
CORRETORA DE VALORES SA,
sociedade integrante do sistema brasileiro de
distribuicdo de valores mobiliarios com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.°
700 — 11° andar (parte), 13° e 14° andares
(parte), CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 61.809.182/0001-30.
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Cota(s):

Cotista(s):

Cotista Inadimplente:

Custodiante:

CVM:

Data da 12 Integralizacdo de Cotas:

Data da 12 Subscricdo de Cotas:

Dia Util:

Encargos do Fundo:

FIDC Delta Energia:

FIP Delta Energia:

Sdo as Cotas de emisséo do Fundo, escriturais
e nominativas, representativas de fracdes
iguais do patrimonio do Fundo.

O(s) titular(es) de Cotas, necessariamente
classificados como Investidores Profissional.

E o cotista que descumpriu, totalmente ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar
recursos no Fundo, no prazo estabelecido no
Regulamento.

E o BANCO MODAL S.A. instituicio
financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 501, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 30.723.886/0001-62, a
qual é autorizada pela CVM a exercer 0 servico
de custddia, por meio do Ato Declaratorio
CVM n° 8595, de 13 de dezembro de 2005.

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

E a data em que foi realizada a primeira
integralizacéo de Cotas do Fundo.

E a data em que foi realizada a primeira
subscricdo de Cotas do Fundo.

E segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou
na cidade do Rio de Janeiro, e (ii) feriados de
ambito nacional.

Sdo as obrigacdes e encargos do Fundo
descritos no Artigo 39 do Regulamento.

E o Delta Energia - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios.

E o Delta Energia - Fundo de Investimento em
Participagcdes Multiestratégia.
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Fundo:

Fundos Delta Energia:

Gestora:

IGP-M:

Instituigdes Financeiras Autorizadas:

Instrucédo CVM 476:

Instrugdo CVM 539:

Instrugdo CVM 555:

Investidores Profissionais:

O CSHG Delta Energia - Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado
Longo Prazo.

E o Delta Energia - Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia e o Delta Energia
- Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, considerados em conjunto.

E a DELTA ENERGIA ASSET
MANAGEMENT - GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n® 11.541, 16°
andar, sala 18, Brooklin Paulista, CEP 04578-
907, inscrita no CNPJMF sob o n°
20.631.539/0001.56, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM
n°14.126, de 10 de margo de 2015.

E o indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas.

Sdo as instituicbes financeiras que sejam
classificadas, no minimo, com o rating “AAA”
na escala nacional brasileira por pelo menos
uma agéncia de classificagdo de risco dentre
Fitch Ratings, Moody’s Ratings ou Standard &
Poor’s.

E a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada.

E a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada.

E a Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014.

Significam os investidores profissionais, assim
entendidos aqueles que se enquadrem no
conceito estabelecido na Instru¢cdo CVM 5309.
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I0F:

IR:

IRRF:

Justa Causa:

MDA:

Notificacdo de Integralizagdo:

Oferta Restrita:

Patriménio Liquido:

Patrimdénio Minimo:

Patrimonio Previsto:

Periodo de Desinvestimento:

E o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
E o Imposto sobre a Renda.
E o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Significa a comprovacao de que a Gestora: (i)
atuou com dolo ou cometeu fraude no
desempenho de  suas  funches e
responsabilidades; (ii) foi descredenciada pela
CVM para o exercicio de suas atividades de
prestacdo de servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios; (iii)
teve cassada sua autorizagdo para execucao
dos servigos contratados pelo Fundo; e/ou (iv)
teve sua faléncia, intervencdo ou recuperacéo
judicial ou extrajudicial decretada ou deferida.

Moédulo de Distribuicio de  Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

E a notificagdo a ser enviada pela
Administradora para que os Cotistas realizem
a integralizacdo das Cotas, conforme
orientagdes constantes dos Compromissos de
Investimento.

E a primeira oferta de Cotas do Fundo,
realizada nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

E o montante constituido pela soma do
disponivel, mais o valor da Carteira de
Investimentos do Fundo, mais valores a
receber, menos os Encargos do Fundo.

E o patrimdnio minimo necessario para o inicio
das atividades do Fundo, de até
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), representado por 5.000 (cinco mil)
Cotas.

E o patrimdnio previsto do Fundo de até
R$1.000.000.000,00 (hum bilhdo de reais).

E o periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia
Util seguinte ao término do Periodo de

44




Periodo de Investimento:

Prazo de Duragéo:

Preco de Emisséo:

Regulamento:

Retorno Alvo:

Sociedade
Energia:

Comercializadora

de

Investimento e se estendera até o término do
Prazo de Duracdo do Fundo.

E o periodo que tem inicio na Data da 12
Integralizacdo de Cotas e se estenderd por 4
(quatro) anos.

E o prazo de duragéo total do Fundo, que se
iniciara na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
e se encerrard em 31 de janeiro de 2023.

E 0 prego unitario de emissio das Cotas,
equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais).

E o Regulamento do CSHG Delta Energia -
Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado Longo Prazo, do qual faz parte o
presente Anexo I.

E o retorno anual médio para os Cotistas, de
20% (vinte por cento) a 25% (vinte e cinco por
cento) do capital investido, apds considerados
os Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de
Administragéo e a Taxa de Performance, que a
Gestora procurara obter, por meio do
investimento nos Fundos Delta Energia, nos
termos do Artigo 7°, Paragrafo Primeiro do
Regulamento.

E a BETA COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA S.A., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, n® 11.541, 16°
andar, Sala 12, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°
17.431.261/0001-69.

A Sociedade Comercializadora de Energia é
uma companhia fechada que atua na
comercializacdo de energia elétrica, na
intermediacdo de negdcios em  geral
relacionados a comercializacdo de energia
elétrica, e na prestacdo de servicos de
consultoria relacionados a investimentos,
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Taxa DI:

Taxa de Administragao:

Taxa de Custdédia Maxima:

Taxa de Performance:

Tribunal Arbitral:

planejamentos e comercializagdo de energia
elétrica.

A Sociedade Comercializadora de Energia sera
controlada pelo FIP Delta Energia e vendera
recebiveis decorrentes de contratos de compra
e venda de energia elétrica que celebrar com
seus clientes para o FIDC Delta Energia.

E a taxa média diaria dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (). A Taxa
DI é uma referéncia de taxa no Brasil.

E a taxa a que fard jus a Administradora, a
Gestora e 0s demais prestadores de servigo do
Fundo, na proporcdo estabelecida nos
respectivos contratos celebrados com o Fundo,
conforme prevista no Artigo 13 do
Regulamento.

E a remuneragdo maxima do Custodiante pela
prestacdo dos servigos de controladoria e
custddia do Fundo.

E a taxa que sera paga pelo Fundo aos
prestadores de servico do Fundo, a titulo de
participagdo nos resultados do Fundo,
conforme prevista no Artigo 15 do
Regulamento.

E o tribunal arbitral responsavel por resolver
todas as controvérsias relativas ao Fundo ou
decorrentes do Regulamento, inclusive as de
cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutorio.
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