Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigagdo primaria de cobranga e execugao dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Emissora, o Agente Fiduciario nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 17 e do artigo 13, da Lei n® 9.514, no caso de inadimplemento nos pagamentos
relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos
com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente nas respectivas Contas
Centralizadoras, sem ordem de preferéncia ou subordinagao entre si, permanecendo segregados
de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
inadimplidos serdo arcadas pelos Patrimonios Separados. Nao serao constituidas provisdes ou
fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
inadimplidos.

Niveis de Concentracao dos Créditos dos Patrimonios Separados

3.14. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures e Unica devedora.

Substituicao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.15. Nao ha previsdo de revolvéncia ou substituicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA.

4. Caracteristicas dos CRA e da Oferta

4.1. Nos termosdo artigo 99, inciso II da Instrucao CVM 600, os CRA da presente Emissao, cujo
lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 1242 (centésima vigésima quarta) emissao de CRA da Emissora.

(ii)  Séries: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo os CRA a serem alocadas
em cada série distribuidos no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), de modo que a quantidade de séries dos CRA a serem emitidas,
bem como a quantidade de CRA a ser alocada em cada série, serao definidas apds
a conclusao do Procedimento de Bookbuilding. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma das séries devera ser deduzida
da quantidade total de CRA prevista no item (iii) abaixo, definindo a quantidade a
ser alocada na outra série, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma
das séries efetivamente emitida devera corresponder ao Valor Total da Emissao.
Assim, os CRA serdo alocados entre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding. Ndo havera quantidade minima ou
maxima para alocacao entre as séries, observado que, qualquer uma das séries
podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA sera emitida na série
remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitida inicialmente é de 700.000
(setecentos mil) CRA, podendo essa quantidade de CRA ser aumentada pela
Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, de acordo com
a demanda dos Investidores, em até 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente
ofertados, mediante exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional.

Valor Total da Emissdo: Inicialmente serdo emitidos no ambito desta Oferta os CRA
correspondea R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) na Data de Emissao,
observado que o Valor Total da Emissdo podera ser aumentado pela Emissora, de
comum acordo entre os Coordenadorese a Devedora, em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucao CVM 400.

Valor das Séries: O valor da 12 série da Emissao (CRA 12 Série) e da 22 série da
Emissdo (CRA 22 Série), sendo que a quantidade de Séries a ser emitida, bem como
a quantidadede CRA a serem alocados em cada Série sera definido apds a conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding, observado que a quantidade de CRA alocada em
uma das Séries sera subtraida da quantidade total de CRA.

Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissao dos CRA: A data de emissao dos CRA é o dia 15 de dezembro de
2021.

Data de Vencimento dos CRA 12 Série: A Data de Vencimento dos CRA 12 Série sera
15 de dezembro de 2028, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo dos Patrimo6nios
Separados ou 0s eventos de resgate antecipado da totalidade dos CRA, previstas
neste Termo de Securitizacao.

Data de Vencimento dos CRA 22 Série: A Data de Vencimento dos CRA 22 Série sera
15 de dezembro de 2031, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo dos Patrimo6nios
Separados ou 0s eventos de resgate antecipado da totalidade dos CRA, previstas
neste Termo de Securitizacao.

Local de Emissao: cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Forma e Comprovacao de Titularidade: os CRA serao emitidos de forma nominativa
e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado como comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, considerando as
informagdes prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na
B3.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Atualizacdo Monetdria: Os CRA serdo objeto de atualizacdo monetaria, conforme
procedimento previsto na Clausula 6 deste Termo de Securitizacdo.

Juros Remuneratorios dos CRA 12 Série: Os CRA 12 Série fardo jus a juros
remuneratdrios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre (i) a
taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com vencimento em 15 de agosto de 2028, baseada na cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos por cento); ou (i)
4,80% (quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos. Os juros remuneratodrios serao pagos
semestralmente, sem caréncia, nas datas previstas no Anexo II.

Juros Remuneratérios dos CRA 22 Série: Os CRA 22 Série fardo jus a juros
remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre (i) a
taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, baseada na cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento);
ou (i) 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos. Os juros remuneratdrios serao pagos semestralmente,
sem caréncia, nas datas previstas no Anexo II.

Amortizacdo dos CRA da 12 Série: Nao havera amortizacdo programada dos CRA 12
Série, sendo o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série pago
integralmente pela Emissora, em parcela Unica, na Data de Vencimento, ressalvadas
as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures (que resulte em efetivo resgate antecipado),
Resgate Antecipado Evento Tributario, Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado - Mudanca de Controle (que
resulte em efetivo resgate antecipado) e Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures.
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(xvi)

(xvii)

Amortizacdo dos CRA da 22 Série: O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da 22 Série, devido a titulo de pagamento de Amortizacao aos Titulares de CRA
da 22 Série, sera pago integralmente pela Emissora, em 3 (trés) parcelas anuais,
sendo a primeira em 17 de dezembro de 2029, conforme indicado no Anexo II ao
presente Termo, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures (que resulte
em efetivo resgate antecipado), Resgate Antecipado Evento Tributario, Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado - Mudanca de Controle (que resulte em efetivo resgate antecipado) e
Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures.

Regimes Fiducidrios: Conforme previsto na Clausula 9 abaixo, serdo instituidos os
Regimes Fiduciarios, nos termos da Lei 9.514.

(xviii) Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso

(xix)

(xx)

(xxi)

contra o patrimonio da Emissora.

Coobrigacao da Emissora: Nao ha.

Ambiente para Deposito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liguidacdo
Financeira: B3.

Encargos Moratdrios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e da Remuneracdo,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer parcelas dos CRA devidas
pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio pela Devedora, hipotese em que serdo devidosaos Titulares de CRA
0s encargos moratorios previstos na Clausula 4.6.6 da Escritura de Emissao, os quais
serdo repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora, a Emissora;
e/ou (ii) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA,
apesar do pagamento tempestivo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela
Devedora a Emissora, hipdtese em que incidirdo a partir do vencimento até a data
de seu efetivo pagamento, independentementede aviso, notificacao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, de: (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou
fracdo de més, calculados pro rata temporisdesde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido; a serem pagos pela Emissora, com recursos de seu patrimonio
proprio. Todos os encargos serao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos
Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento
dos Encargos; e (i) rateados entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva
participacao no valor total da Emissao, e deverao, para todos os fins, ser acrescidos
ao pagamento da parcela de Amortizagao devida a cada Titular de CRA.
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(xxii) Local de Pagamento: Os pagamentosdos CRA serdo efetuados por meio da B3, para
os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer razdo,
a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a
Emissora deixara, nas Contas Centralizadoras, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao sobre o valor
colocado a disposicao do Titular de CRA.

(xxiii) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O nao comparecimento de Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagao ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

(xxiv) Classificacdo de Risco: A Emissora, as expensas da Devedora, contratou a Agéncia
de Classificacdo de Risco para esta Emissdao. A Emissora (i) mantera contratada a
Agéncia de Classificacao de Risco para a revisao trimestral da classificacdo de risco,
contado da data de elaboracdo do primeiro relatério de rating, sem interrupcao, até
a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o
rating preliminar “brAAA(sf)” aos CRA, conforme relatério publicado pela Agéncia de
Classificacao de Risco em 16 de novembrode 2021; e (i) divulgara trimestralmente
e permitird que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios de tal dassificacdo de risco, tudo nos termos do Cddigo
ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacao ao mercado sobre a classificacao de
risco atualizada por meio da pagina (www.ecoagro.agr.br, neste website, acessar
neste website, acessar “Emissdesde CRA”, filtrar o campo "empresa" por "Braskem",
acessar “N. Emissdo: 124", dlicar em “Relatdrios” e em seguida, selecionar “Relatorio
de Rating dos CRAs das 12 e 22 Séries da 1242 Emissdo”), nos termos da legislacdo
e regulamentacado aplicavel. A Emissora encaminhara para o Agente Fiducidrio na
periodicidade acima mencionada, conforme aplicivel, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do seu recebimento e dara ampla divulgacdo ao mercado a classificacdo
de risco atualizada, nos termos da legislagao e regulamentacao aplicavel. A Agéncia
de Classificacdo de Risco podera ser substituida conforme o disposto na
Clausula 4.33 deste Termo de Securitizagao; e

(xxv) Codigo ISIN 12 Série: BRECOACRASAL.

(xxvi) Codigo ISIN 22 Série: BRECOACRASB9.

(xxvii) Utilizacdo de Derivativos: Nao ha.
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(xxviii) Revolvéncia: Nao havera.

Distribuicao

4.2. Os CRA serdo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucao CVM 400. Serao
ofertados, sob regime de garantia firme de colocacdo, até o limite de R$ 700.000.000,00
(setecentos milhoes de reais), prestada integralmente pelos Coordenadores, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, em que esta previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A
colocacdo dos CRA oriundos do exercicio total da Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o
regime de melhores esforgos.

4.3. O exercicio, pelos Coordenadores, da garantia firme de colocacdo dos CRA estd
condicionado ao atendimento integral das condicdes precedentes constantes do Contrato de
Distribuicao e na secao “Resumo das principais Caracteristicas da Oferta” do Prospecto, a ser
observado anteriormente ao registro da Oferta pela CVM, e demais requisitos estabelecidos neste
Termo de Securitizagdo.

4.4. Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores. Nao podera haver distribuicao
parcial do Valor Total da Emissao (sem levar em consideracdo o exercicio da Opcao de Lote
Adicional), tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o Valor Total da Emissao original
(sem levar em consideracado o exercicio da Opcao de Lote Adicional), qual seja, R$ 700.000.000,00
(setecentos milhoes de reais).

4.5. A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencao de registro perante a CVM; (i) divulgacdo do
Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao publico, devidamenteaprovado
pela CVM. A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3.

4.5.1. O prazo maximo para colocacao dos CRA é de 6 (seis) meses, contados a partir
da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM 400.

4.5.2. Cabe aos Coordenadores verificar a condicao de Investidor Qualificado,
aplicando-se a mesma responsabilidade em eventual transacao em mercado secundario.

Opcado de Lote Adicional

4.6. A Emissora, apos consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Braskem, podera
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), nos
termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucao CVM 400, mediante exercicio, total ou parcial, da
Opgao de Lote Adicional.

4.7. Serdo aplicadas aos CRA oriundos do exercicio total de Opcdo de Lote Adicional as mesmas
condicoes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocacdo sera

400



conduzida sob o regime de melhores esforcos (o regime de garantia firme que abarca o Valor Total
da Emissdo, ndo leva em consideracdo o exercicio da Opgcdo de Lote Adicional).

4.8. Os recursos liquidos obtidos pela Braskem em razao do recebimento dos Precos de
Aquisicao deverdo ser destinados, na forma do artigo 3°, paragrafos 1° e 29, da Instrucao CVM
600, integral e exdusivamente pela Devedora e/ou por suas Controladas as atividades de compra
de etanol diretamentede produtores rurais, substancialmente nos termos do cronograma indicativo
presente na tabela constante da Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissao.

4.8.1. As Debéntures sdao representativas de direitos creditorios do agronegddo
uma vez que: (i) os recursos liquidos captados com as Debéntures, serao integral e exclusivamente
destinados, pela Devedora e/ou por suas Controladas, a aquisicao de etanol, caracterizado como
“produtos agropecuarios” para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua
origem é essencialmente o cultivo e a producao agricola, observado o cronograma indicativo
constante da Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissao; e (ii) o etanol sera adquirido pela Devedora
e/ou por suas Controladas diretamente de pessoas que desenvolvam a atividade de cultivo e
producao de produtos agropecuarios, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos
termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de
novembro de 2009 ("IN RFB 971"), conforme verificado pela Devedora e pelo Agente Fiduciario,
conforme previsto na Clausula 3.5.3 da Escritura de Emissao, os quais serdo identificados de forma
exaustiva em notificacdo a ser enviada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos
CRA até a data de celebracdo do Termo de Securitizagao, em conformidade com o modelo previsto
no Anexo IV da Escritura de Emissao, na forma prevista no artigo 3°, §49, II, da Instrucao CVM
600 (“Fornecedores”).

4.8.2. Para assegurar que os respectivos fornecedores do etanol a ser adquirido
pela Braskem efou por suas Controladas com os recursos decorrentes das Debéntures sao
qualificados como produtores rurais, nos termos da Instrucao Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009 e do artigo 23, da Lei 11.076, a Braskem certificou por
meio da Escritura de Emissao: (i) a condicao de produtor rural de todos os Fornecedores; e (i)
que a condicao de produtor rural dos Fornecedores se da em funcao da producdo de produtos
agropecuarios derivados da cana de aclcar, o que se corrobora pela atividade primaria e/ou
secundaria indicada no comprovante de inscricdo dos Fornecedores no CNPJ, representada pelo
CNAE (Classificacao Nacional de Atividades Econémicas) n.© 01.13-0-00 (cultivo de cana-de-
agucar); 10.71-6- 00 (fabricagao de aguicar em bruto); 10.72-4-01 (fabricacao de aclcar de cana
refinado) e 19.31-4-00 (fabricacdo de alcool).

4.8.3. Os recursos acima mencionados poderao ser transferidos pela Devedora as
suas Controladas, observado, que em qualquer caso, os recursos deverao ser utilizados na forma
prevista acima, por meio de: (i) aumento de capital; (ii) adiantamento para futuro aumento de
capital — AFAC; (iii) integralizagao de valores mobilidrios de emissdo das Controladas da Devedora;
ou (iv) qualquer outra forma permitida em lei, regulamentacao ou por meio de manifestacdo de
autoridade competente, se houver, sem necessidade de aprovacao por Assembleia Geral de
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Debenturista e/ou aprovagao por Assembleia Geral de Titulares dos CRA, nos termos da Clausula
3.5.4. da Escritura de Emissao.

4.9. Nos termosda Clausula 3.5.6 da Escritura de Emissao, a Braskem devera prestar contas ao
Agente Fiduciario, da destinacao de recursos e seu status, até (i) a Data de Vencimento, ou (ii) até
que a Braskem comprove a aplicacdo da totalidade de tais recursos para os fins da Clausula 4.8
acima, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao Agente Fiduciario, com cdpia para a
Emissora, do Relatério (conforme definido abaixo) acompanhado da copia das notas fiscais ou
demais documentos comprobatérios, na seguinte periodicidade: (i) em até 30 (trinta) dias apds
término de cada periodo de 6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizacao,
exclusivamente, por meio de relatério, na forma do Anexo III da Escritura de Emissao e realizados
no semestre imediatamente anterior ("Relatério”) até que seja comprovadaa efetiva alocacao total
dos valores efetivamente recebidos pela Emissora com a Emissao, a qual deve ocorrer necessaria
e impreterivelmente até a Data de Vencimento; e (ii) sempre que solicitado por escrito por
Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de drgaos reguladores e fiscalizadores, em: (a) até 30 (trinta) dias contados do
recebimento da solicitacdo, copia das notas fiscais ou demais documentos comprobatdrios que
julgar necessario para comprovacao da utilizacao dos recursos objeto do relatdrio descrito no item
“i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade, pela Emissora ou
determinado por Norma, em qualquer caso, o que for menor.

4.10. O Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforgos para obter os documentos
comprobatodrios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinacdo dos
recursos da Oferta.

4.11. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou cdpias autenticadas de documentos eventualmente encaminhados pela Devedora ou
por terceiros a seu pedido, nao foram objeto de fraude ou adulteragao, nao cabendo ao Agente
Fiduciario a responsabilidade por verificar a validade, qualidade, veracidade ou completude das
informacOes técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados, objeto da destinacdo dos
recursos, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do que for mencionado na destinagao dos recursos.

4.11.1. O cronograma constante da Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissao € meramente
indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer atraso ou antecipacao de tal
cronograma indicativo (i) ndo sera necessario notificar a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
tampouco aditar a Escritura de Emissao e/ou quaisquer outros documentos do CRA e (ii) ndo
restara configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado das Debéntures ou resgate
antecipado dos CRA.

Remuneracdo e funcdes da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Escriturador e Custodiante, do
Banco Liguidante, do Auditor Independente dos Patrim6nios Separados, do Formador de Mercado,
da Emissora e do Agente Fiducirio

402



Agéncia de Classificacdo de Risco

4.12. A Emissao dos CRA foi submetida a apreciacao da Agéncia de Classificacao de Risco. A
dassificacdo derisco dos CRA devera ser atualizada trimestralmente, observada a responsabilidade
da Emissora as expensas da Devedora, sem interrupcdo durante toda a vigéncia dos CRA, tendo
como base a data de elaboracao do primeiro relatdrio definitivo, nos termosdo artigo 33, cumulado
com o paragrafo 1° do artigo 40, da Instrucao CVM 600, devendo os respectivos relatdrios serem
colocados, pela Devedora, a disposicdo do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares dos CRA, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, e entregues pela Emissora
a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia, observada
a obrigacao da Emissora pela atualizacao trimestral da classificacao de risco dos CRA, nos termos
do Codigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacao ao mercado sobre a classificacdo de risco
atualizada por meio da pagina (https://www.ecoagro.agr.br/emissoes), nos termos da legislacao e
regulamentacdo aplicavel.

4.13. A Agéncia de Classificacdo de Risco fara jus a uma remuneracdo (i) inicial no valor de US$
20.000,00 (vinte mil dolares norte-americanos); e (ii) anual de US$ 15.000,00 (quinze mil ddlares
norte-americanos) , a ser arcada diretamente pela Devedora, sendo que a remuneracdo anual
estimada correspondera a aproximadamente 0,0300% (trezentos centésimos por centro) do Valor
Total da Emissao. Para fins do valor em percentual inserido nessa dausula, foi considerado um
cambio de R$ 6,00 para cada US$ 1,00.

Escrituracao

4.14. O Escriturador sera responsavel pela escrituracdo dos CRA. Para a prestacao de servicos de
escrituracao, o Escriturador fara jus a uma remuneragao correspondentea (i) uma parcela Unica
deR$ 1.000,00 (um milreais) e (ii) ao valor anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais), por série, dividido
em 12 (doze) parcelas mensais; sendo que a remuneracao anual estimada do Escriturador,
correspondera, a aproximadamente 0,0019% (dezenove centésimos por cento) do Valor Total da
Emissao, a ser arcada com recursos do Fundo de Despesas e/ou diretamente pela Devedora, nos
termos da Clausula 14.1 abaixo deste Termo de Securitizacao, observada a ordem de prioridade
de pagamento prevista na Clausula 8.2 abaixo.

Custddia

4.15. O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Documentos Comprobatorios, os
quais representam os direitos creditorios do agronegdcio vinculados a Emissdo, que a Emissora e
o Custodiante julguem necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas
decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do
crédito e da correspondente operacdo que o lastreia. Para a prestacao de servicos de custddia, o
Custodiante fara jus a uma remuneracdo correspondente ao valor anual de R$ 18.000,00 (dezoito
mil), liquida de todos e quaisquer tributos, divididosem 12 (doze) parcelas mensais, sendo que a
primeira parcela deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a integralizacdo dos CRA, e as
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demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, sendo tais valores atualizados anualmente
pelo IPCA, desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, se necessario. A remuneracdo do
Custodiante correspondera a aproximadamente 0,003 % (trés centésimos por cento) do Valor Total
da Emissao, a ser arcada com recursos do Fundo de Despesas e/ou diretamente pela Devedora,
nos termos da Clausula 14.1 abaixo deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de
prioridade de pagamento prevista na Clausula 8.2 abaixo.

Banco Liguidante

4.16. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, e serdo executados
por meio da B3, nos termos da acima. A remuneracao do Banco Liquidante sera arcada pela
Emissora com recursos proprios.

Auditor Independente dos Patrimonios Separados

4.17. O Auditor Independente dos Patrimonios Separados foi escolhido com base na qualidade
de seus servigos, sua reputacdo ilibada, sua experiéncia, bem como sua familiaridade com o
mercado financeiro, especificamente os produtos de securitizacdo. O Auditor Independente dos
Patrimdnios Separados prestara servigos a Emissora e ndo serao responsaveis pela verificagdo de
lastro dos CRA.

4.18. O Auditor Independente do Patrimdnios Separados foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstrag0es financeiras do Patrimonios Separados em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Agoes e na Instrucao CVM 600. O Auditor Independente dos Patriménios
Separados faz jus a parcelas, para cada um dos Patrimonios Separados, de R$ 3.800,00 (trés mil
e oitocentos reais), liquido de todos e quaisquer tributos. As parcelas aqui previstas serao
reajustadas anualmente pelo IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acordo entre as partes do contrato de prestacao de
servigos de auditoria dos PatrimoOnios Separado, a partir da data do primeiro pagamento, a ser
arcada pelo Fundo de Despesas ou diretamente pela Devedora, nos termosda Clausula 14.1 abaixo
e seguintesdeste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista
na Clausula 8.2 abaixo.

4.19. Nos termosdo artigo 31 da Resolucao CVM 23/21, os auditores independentes ndo podem
prestar servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos,
exigindo-se um intervalo minimo de 3 (trés) anos para a sua recontratacao, exceto caso (i) a
companhia auditada possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente
(instalado no exercicio social anterior a contratacdo do auditor independente); e (ii) o auditor seja
pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacao do
responsavel técnico, diretor, gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com
funcdo de geréncia, em periodo nao superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de
trés anos para seu retorno).
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4.20. Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutdrio em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a
cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Resolugao CVM 23/21, a
Emissora nao contrata os auditoresindependentes para a prestacao de servicos de consultoria que
possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

4.21. A Emissorarealizou pagamentos a titulo de honorarios por servicos de auditoria prestados
por seus auditores independentes (i) no valor de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) para o
exercicio fiscal de 2020. Para o exercicio fiscal de 2021, sdo previstos honorarios no valor de
R$130.000,00 (cento e trinta mil reais) aos auditores independentes da Emissora pela auditoria do
patrimonio proprio da Emissora.

Formador de Mercado

4.22. O Formador de Mercado foi contratado pela Devedora para regular a prestagao de servigos
de formador de mercado, conforme disposicoes das Regras de Formador de Mercado constante no
Contrato de Formador de Mercado. O Formador de Mercado fard jus a uma remuneracao de
R$ 84.000,00 (oitenta e quatro mil reais) por ano, sendo que a remuneracao anual estimada
correspondera a aproximadamente 0,0120% (cento e vinte centésimos por cento) do Valor Total
da Emissdo, a ser arcada diretamente pela Devedora, nos termos da Clausula 14.1 abaixo e
seguintes deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista
na Clausula 8.2 abaixo. A remuneragao do Formador de Mercado sera atualizada anualmente pela
variagao acumulada do IPCA.

4.23. A remuneracdao do Formador de Mercado devera ser acrescida dos valores relativos aos
seguintes tributos que incidem no balanco do Formador de Mercado: (i) Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS; (ii) Contribuicao para o Programa de Integracao Social — PIS; e
(ii) Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, devidos, direta ou
indiretamente, em decorréncia das obrigagdes decorrentes de sua contratacdo, incidentes sobre a
remuneracao acima descrita e sobre o eventual ressarcimento de despesas que venham a incidir
sobre os valores devidos, excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

4.24. Em caso de atraso no pagamento da remuneracao devida ao Formador de Mercado, os
valores devidos e ndo pagos serdo acrescidos de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como juros moratoérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata dk.

Emissora

4.25. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao pela administracao dos
Patriménios Separados, a qual sera paga mediante recursos do Fundo de Despesas ou diretamente
pela Devedora, ou, ainda, podera ser custeada pelos recursos dos Patrimonios Separados, nos
termos da Clausula 14.1 abaixo deste Termo de Securitizacao, observada a ordem de prioridade
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de pagamento prevista na Clausula 8.2 abaixo. A Taxa de Administragao sera paga anualmente,
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira Data de Integralizacdo,
e as demais pagas no 5° (quinto) Dia Util do mesmo més da primeira Data de Integralizacdo dos
CRA, liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, se necessario. A Taxa de Administracdo sera reajustada
anualmente pela variagao acumulada do IPCA, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da datado primeiro pagamento, calculadas
pro rata die, se necessario.

4.26. A Taxa de Administracao corresponde a remuneracoes de (i) R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), em parcela Unica, a ser paga em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira data de
Integralizacdo dos CRA, e (ii) R$ 15.000,00 (quinze mil reais), em parcelas anuais, liquido de
quaisquer impostos e tributos, paga no 5° (quinto) Dia Util do mesmo més da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, pelos dois Patrimonios Separados, atualizada anualmente pelo IPCA, desde
a Data de Emissao, calculada pro rata die, caso necessario, sendo que a remuneracao estimada
corresponderaaproximadamentea 0,0043% (quarenta e trés centésimos por cento) do Valor Total
da Emissao.

4.27. Sera devida, pela Devedora, a Emissora, uma remuneracao adicional equivalente a
R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho, em caso de ndo pagamento das
Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esforcos de cobranca das Debéntures, ou realizacao
de atividades que impliquem na elaboracdao de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacdo de Assembleias Gerais extraordinarias dos Titulares dos CRA. O pagamento da
remuneracado prevista nesta Clausula inclui (i) esforcos de cobrancga e execucao de garantias, (ii) o
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefonicas com demais partes da emissao,
incluindo assembleias gerais, (i) andlise a eventuais aditamentos aos documentos da operacdo;
(iv) a implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacdes
extraordinarias de lastro, destinacao e garantias; e (vi) esforcos adicionais, quando a liquidacdo
ocorrer em mais de uma data. Esses valores serao corrigidos a partir da Data de Emissao e
reajustados pelo IPCA. O montante devido a titulo de remuneracao adicional da Emissora estara
limitado a, no maximo, R$ 604.800,00 (seiscentos e quatro mil e oitocentos reais) ao ano,
equivalente a 0,0864% (oitocentos e sessenta e quatro centésimos por cento) sobre o Valor Total
da Emissao, sendo que demais custos adicionais de formalizagao de eventuais alteracbes deverao
ser previamente aprovados.

Agente Fiduciario

4.28. O Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora e quaisquer
terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA, incluindo aqueles estabelecidos na
Resolugao CVM 17 e na Lei 9.514, dos quais, constituem obrigacdes do Agente Fiduciario aqueles
previstos na Clausula 11.14 do presente Termo de Securitizacdo.
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4.29. O Agente Fiducidrio exercera suas fungoes a partir da data de assinatura do Termo de
Securitizagao ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até (i) a
Data de Vencimento; (ii) sua efetiva substituicao a ser deliberada pela Assembleia Geral; ou
(iii) até que tenham sido quitadas as Obrigagoes, conforme aplicavel.

4.30. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas. como
remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei
aplicavel e deste Termo de Securitizacdo, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista
na Clausula 8.2 abaixo, a seguinte remuneragao: (i) parcelas anuais no valor de R$ 13.500,00
(treze mil e quinhentos reais), calculada pro rata die, se necessario; e (i) correspondente ao valor
de R$ 900,00 (novecentos reais) que sera pago semestralmente, a titulo de verificacdo da
destinacao dos recursos pela Devedora, sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util a contar
da primeira Data de Integralizacao dos CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos
anos subsequentes. A remuneracao total estimada do Agente Fiducidrio correspondera
aproximadamente a 0,0022% (vinte e dois centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

4.31. As remuneracdes dos prestadores de servico dos PatrimOnios Separados serdo
acrescidas dos impostos ISS, PIS e COFINS.

B3

4.32. A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga
experiéncia na realizacdo de suas atividades. Sera devida a B3, pelo registro dos ativos na B3, o
valor aproximadamente de R$ 139,250,00 (cento e trinta e nove mil e duzentos e cinquenta reais),
a ser pago com recursos do Fundo de Despesas ou diretamente pela Devedora.

Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, do Agente Fiduciario, do Banco
Liguidante, da B3, do Escriturador e Custodiante, do Formador de Mercado e do Auditor
Independente dos Patrim6nios Separados.

Agéncia de Classificacdo de Risco

4.33. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes
empresas, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral: (i) Fitch Ratings do Brasil Ltda.;
e/ou (ii) Moody’s América Latina Ltda. A substituicao por qualquer outra agéncia de dlassificacao
de risco devera ser deliberada em Assembleia Geral, observado o previsto na Clausula 12 e
seguintes deste Termo de Securitizagao.

Agente Fiduciario

4.34. O Agente Fiducidrio sera substituido observado o procedimento previsto na Clausula 11.9 e
seguintes deste Termo de Securitizacdo.

Banco Liguidante
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4.35. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagao em Assembleia
Geral, desde que tal substituicdo nao implique na elevacao da remuneracao do prestador do
servico, nas seguintes hipoteses: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo prevista no contrato
que formalizou sua contratacao; (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacao judicial ou
extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida; (iii) haja
edicao de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizacao da
prestacdo de servicos objeto de Banco Liquidante, bem como na hipdtese de alteracdo na legislacao
gue modifique as responsabilidades ou a forma de liquidacdo.

4.36. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidanteem hipdteses
diversas daquelas previstas na Clausula 4.35 acima, tal decisao devera ser submetida a deliberacao
da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagao.

B3

4.37. A B3, podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia autorizadas, sem a
necessidade de aprovagao da Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falir, requerer recuperagao
judicial ou iniciar procedimento de recuperagao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidagao requerida; (i) se for cassada sua autorizacao para execugao dos servigos contratados.

4.38. Os Titularesde CRA, mediante aprovacaodaAssembleia Geral, poderdo requerer a substituicgo
da B3 em hipdteses diversas daquelas previstas na Clausula 4.37 acima, observado que tal decisao
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, desde que tal substituicdo ndo implique
na elevacdo da remuneracdo do prestador do servico, nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizacao, e aprovada pela totalidade dos titulares dos CRA em Circulagao.

Escriturador e Custodiante

4.39. O Escriturador e Custodiante poderdo ser substituidos, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral, desde que tal substituicao ndo implique na elevacao da remuneracdo do
prestador do servico, nas seguintes hipdteses: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagoes
junto a Emissoraou prestacao de servicos de forma insatisfatoria, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para o Escriturador ou Custodiante para
sanar o referido inadimplemento; (i) na superveniéncia de qualquer norma ou instrucdo das
autoridades competentes, notadamente do Banco Central, que impega a contratacdao objeto do
Contrato de Escrituracdo ou do Contrato de Custddia; (iii) caso o Escriturador ou o Custodiante
encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencdo judicial ou liquidacao
decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador ou do Custodiante para o exercicio
da atividade de escrituracao ou custddiade valores mobiliarios; (v) se o Escriturador ou Custodiante
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou
por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada
a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador ou Custodiante; (vii) se ndao houver o
pagamento da remuneracao devida ao Escriturador ou Custodiante nos respectivos prazos, desde
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que tal inadimplemento no seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de
comum acordo entre o Escriturador ou o Custodiante e a Emissora, por meio de notificacdo prévia
da Emissora, do Escriturador ou Custodiante, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia.
Nesses casos, o novo Escriturador ou Custodiante devem ser contratados pela Emissora, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever
do Escriturador e/ou Custodiante manter a prestacao dos servicos até sua efetiva substituicao.

4.40. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Escriturador ou o Custodiante
sem a observancia das hipoteses previstas na Clausula 4.39 acima, tal decisao devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de
Securitizagao.

4.41. A substituicdo do Escriturador e Custodiante devera ser comunicada mediante notificagao
enviada para o Agente Fiduciario por escrito com, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

Formador de Mercado

4.42. O instrumento de contratacdo do Formador de Mercado podera ser (i) a partir do
120 (décimo segundo) més contado da primeira Data de Integralizacao, resilido por qualquer dos
contratantes, independentemente do motivo ou razao, desde que a contraparte seja notificada
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) rescindidos automaticamente pela parte
prejudicada, de pleno direito, independentemente de prévia notificacdo judicial ou extrajudicial,
caso: (@) a outra parte infrinja alguma das clausulas ou condigdes estipuladas no contrato,
(b) ocorram alteragdes por forca de lei ou regulamentacdo que inviabilizem os servicos, (c) seja
decretada faléncia, liquidacao ou pedido de recuperacao judicial de quaisquer das partes; e/ou
(d) ocorra a suspensao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer
uma das hipoteses previstas no Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacdo da B3.

Auditor Independente dos Patrimonios Separados

4.43. O Auditor Independente dos Patrimbnios Separados podera ser substituido sem
necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral, desde que tal substituicdo nao implique na
elevacao da remuneracdo do prestador do servico nas seguintes hipdteses: (i) os servicos nao
sejam prestados de forma satisfatdria; (if) caso o Auditor Independente dos Patrimonios
Separados esteja impossibilitado de exercer as suas fungdes ou haja renliincia ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iii) em comum acordo entre a Emissora e o
Auditor Independente dos Patrimonios Separados; e (iv) caso haja um prestador de servicos de
igual ou melhor qualidade por um valor igual ou menor do que o cobrado por tais prestadores.

4.44. Caso ocorra quaisquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, este Termo devera
ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias contados da formalizacao dos respectivos atos
necessarios a concretizagao de tais substituicdes.
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4.45. Para fins do artigo 99, inciso XV, da Instrucdo CVM 600, ndo ha qualquer relacionamento
ou situacao entre os participantes da Oferta, quais sejam, a Agéncia de Classificagdo de Risco, o
Agente Fiduciario, o Auditor Independente dos Patrimonios Separados, o Banco Liquidante, os
Coordenadores, o Custodiante, a Devedora, a Emissora e o Escriturador e o Formador de Mercado,
que possa configurar possiveis conflitos de interesses no ambito da Oferta, em especial, no
momento da emissao dos CRA. Todas as eventuais situacdes de conflito de interesse entre os
participantes da Oferta encontram-se descritas na secao “Relacionamentos” do Prospecto.

5. Subscricao e Integralizacao dos CRA

5.1. O Preco de Integralizacdo sera: (i) na primeira Data de Integralizacdo, o Valor Nominal
Unitario de cada CRA; e (ii) apos a primeira Data de Integralizacdo, o montante correspondente
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragao dos CRA,
correspondente ao periodo entre a primeira Data de Integralizacgdo até a data da efetiva
integralizacdo dos CRA.

5.2. O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de
Reserva.

5.3. Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data
de Integralizacdo.

5.3.1. Caso parte dos CRA nao seja integralizada na primeira Data de Integralizacdo, o
Prego de Integralizacao de tais CRA observara o quanto previsto na Clausula 5.1 (ii) acima.

5.3.2. Nos termos do Contrato de Distribuicao, os CRA poderao ser colocados com agio ou
desdagio, a ser definido, se for o caso, na data de integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, desde que aplicado de forma igualitaria entre os CRA em cada
Data de Integralizacao.

6. Calculo da Atualizacdo Monetaria dos CRA, Remuneracao e da Amortizacao dos
CRA

Atualizagdo Monetaria

6.1. Atualizacdo Monetdria:

6.1.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme
0 caso, sera atualizado monetariamente a partir da primeira Data de Integralizacao, pela variacao
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), conforme férmula abaixo prevista
(“Atualizacao Monetaria”), sendo certo que o produto da Atualizagao Monetaria sera incorporado
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automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado”):

VNa = VNe x C
Onde:

“VNa"” = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VNe"” = Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, apds amortizacdo ou
incorporacao de juros e/ou atualizacgdo monetaria, se houver, o que tiver ocorrido por
ultimo, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C" = Fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

b ﬁ [( ka )dup;'durl
k=1 Nl

Onde:
"k” = numero de ordem de “NIk”, variandode 1 até n,

"n”= numero total de nimeros indices considerados na atualizacdo, sendo “n” um numero
inteiro;

"NIk”= em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA, o valor do nimero
indice do IPCA divulgado no més de atualizacdo. Apds a Data de Aniversario dos CRA, valor
do nimero-indice do més de atualizacdo. Por exemplo, para calculo da atualizacdo na Data
de Aniversario dos CRA de 15 de outubro de 2021, sera considerado como NIk o nimero
indice do IPCA do més de setembro de 2021, divulgado em outubro de 2021;

"Ni-; ”= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “de referéncia de “NIkK”;

"dup”= ndmero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizagdo, inclusive, e a
data de calculo, exclusive, ou (ii) a Data de Aniversario dos CRA imediatamente anterior,
inclusive, e a Data de Aniversario dos CRA ou data de calculo, exdusive, conforme o caso,
sendo “dup” um nimero inteiro; e

"dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario dos CRA,
indlusive, e a préxima Data de Aniversario dos CRA, exdusive, sendo “dut” um ndmero
inteiro. Para a primeira Data de Aniversario dos CRA, o “dut” sera igual a 22 (vinte e dois)
Dias Uteis.
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Observagoes:

1) Caso a primeira Data de Integralizacdo ocorra antes da Data de Aniversario dos CRA
do respectivo més, considerar-se-a como primeira Data de Aniversario dos CRA, aquela
do més anterior. Caso a Data de Integralizacdo ocorra apos a Data de Aniversario dos
CRA, considerar-se-a como primeira Data de Aniversario dos CRA, aquela do més de
integralizagao.

2) Os fatores resultantes da expressao abaixo descrita sao considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:
dup
( ka )duf
NIL,_4
3) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultadosintermediarios sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

4) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

5) A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

6) Para fins de calculo, considera-se como data de aniversario dos CRA, todo o dia 15
(quinze) de cada més, e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente (“Data de Aniversario dos CRA"). Considera-se como més da atualizacao o
periodo mensal compreendido entre duas Datas de Aniversario dos CRA consecutivas.

7) Em qualquer Data de Aniversario dos CRA, caso o NIk aplicavel para fins de calculo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA seja diferente do NIk aplicavel para fins de
calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures para o respectivo periodo,
nos termos da Escritura de Emissao, o NIk adotado para calculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA devera observar o mesmo NIk adotado para calculo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

8) Caso, até a Data de Aniversario dos CRA, o indice referente ao més de atualizagao
nao esteja disponivel, sera utilizado o ultimo indice divulgado.

6.2. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA

6.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragao do IPCA por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacso,
ou, ainda, no caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicagao por imposicao legal ou
determinacgo judicial, deverd ser aplicada, em sua substituicdo o Indice Substitutivo, que serd o
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indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal, a Emissora devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contadosda data em gue este tomar conhecimento do evento
referido acima, Assembleia Geral, a qual tera como objeto a deliberagao pelos Titulares de CRA,
de comum acordo com a Devedora, sobre o novo parametro de atualizacdo monetaria das
Debéntures, parémetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizacao
Monetaria dos CRA. Tal Assembleia Geral devera ser realizada, em primeira convocacdo, dentro do
prazo de 21 (vinte e um) dias contados da publicacdo do edital de convocacao, ou, caso nao se
verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral em primeira convocagao, no prazo de 8
(oito) dias contados da nova publicacao do edital de convocacao.

6.2.2. Atéa deliberacdo do Indice Substitutivo, sera utilizado, quando aplicavel, o Gltimo
indice do IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicao ou aplicacdo, conforme o caso, do
novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora e 0s
Titulares de CRA, quando da divulgacdo posterior do indice de atualizacdo que seria aplicavel.

6.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral, a
referida Assembleia Geral deixara de ser realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser
utilizada para o calculo da atualizacgdo monetaria dos CRA.

6.2.4. Caso nao haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre a Emissora (na qualidade
de representante dos Titulares dos CRA) e a Braskem ou caso nado seja realizada a Assembleia
Geral em segunda convocacdo, mencionada na acima, inclusive se por falta de quérum de
instalacdo, em segunda convocacao, ou por falta de quérum de deliberagdo, a Emissora devera
informar a Braskem, o que acarretara o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das
Debéntures pela Braskem em conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 4.2.1.4
da Escritura de Emissdo e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo
que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
acrescido da respectiva Remuneracao dos CRA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, sem incidéncia de qualquer prémio ou
penalidade. O nimero indice do IPCA a ser utilizado para calculo da atualizagao monetaria dos CRA
nesta situacdo sera o ultimo numero indice do IPCA divulgado oficialmente.

6.2.5. Fica desde ja estabelecido que a Emissora devera manifestar-se, para todos os
fins deste Termo de Securitizacao, conforme orientacdo deliberada pelos Titulares de CRA, apds a
realizacao de uma Assembleia Geral.

Remuneragao dos CRA

6.3. Remuneracao dos CRA 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12
Série, ou seu saldo, incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao
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ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre (i) a taxa interna
de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em
15 de agosto de 2028, baseada na cotacado indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,70% (setenta centésimos por cento); ou (ii) 4,80% (quatro
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
(“Remuneracdo dos CRA 12 Série”); durante cada Periodo de Capitalizagao, de acordo com a
formula abaixo:

Ji = VNa x (Fator Juros —1)

Onde:

“J/" = valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“WNa"” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da 12 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

P
|| i taxa 352
Fatorjuros = { + 1]
100

Onde:

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser definida em Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o niimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, sendo “DP” um niimero
inteiro.

6.4. Remuneracao dos CRA da 22 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario atualizado dos CRA 22
Série, ou seu saldo, incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitado a maior taxa entre (i) a taxa interna
de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em
15 de agosto de 2030, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento do Dia Util
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imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento); ou (ii) 5,00%
(cinco inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“"Remuneracio dos
CRA 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracdo dos CRA Primeira Séria, “Remuneracdo dos
CRA"), durante cada Periodo de Capitalizagao (conforme definido no Anexo II), de acordo com a
formula abaixo:

Ji = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

“J" = valor unitario dos juros remuneratdrios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

“VNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da 22 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“Fator Juros” = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

oFr
|| i taxa 252
Fatarfuros = { E 1}
100

Onde:

“taxa” = taxa de juros fixa, na forma nominal, a ser definida em Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP= é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, sendo “DP” um
numero inteiro.

6.5. Em razao da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora estd desde ja
autorizada a refletir a taxa final da Remuneragao e o Valor Total da Emissao (observada a
possibilidade de exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional), sem necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA ou aprovacdo societaria pela Emissora, desde
que tal alteracao seja devidamente formalizada antes da primeira Data de Integralizacdao, mediante
a celebracao pelas Partes do respectivo aditamento a este Termo de Securitizagao.
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Amortizacao dos CRA

6.6. Amortizacdo dos CRA da 12 Série: Nao havera amortizagao programada dos CRA 12 Série,
sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série pago integralmente pela Emissora, em
parcela Unica, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, de Resgate Antecipado dos CRA, de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA e/ou de
Vencimento Antecipado das Debéntures (“Amortizacao dos CRA 12 Série”).

6.7. Amortizacdo dos CRA da 22 Série: O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
22 Série, devido a titulo de pagamento de Amortizagao aos Titulares de CRA da 22 Série, sera pago
integralmente pela Emissora, em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira em 17 de dezembro
de 2029, conforme indicado no Anexo II ao presente Termo, ressalvadas as hipdteses de Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado dos CRA, de Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA e/ou de Vencimento Antecipado das Debéntures (“Amortizacdo dos CRA 22 Série”).

7. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, Resgate Antecipado Obrigatorio Total
dos CRA em razdo de Resgate Antecipado Evento Tributario das Debéntures, Oferta
Obrigatdria de Resgate Antecipado em razao de Oferta Obrigatoria de Resgate
Antecipado — Mudanca de Controle das Debéntures e Resgate Antecipado Obrigatorio
Total dos CRA

7.1. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar
oferta de resgate antecipado total de ambas ou de determinada série dos CRA, caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado de ambas ou de determinada série das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir
0s mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
e sera operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures ensejara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

7.1.1. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sobre a realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, induindo:
(a) se a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera relativa a uma ou a ambas séries, sendo certo
que a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera sempre total com relacao a, ao menos, uma das
séries; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a serem
resgatados, que ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias e nem exceder 60 (sessenta) dias da
comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures entao recebida pela Emissora; (c)
o valor do prémio proposto, se houver, sendo que o prémio podera ser negativo (" Prémio Oferta
de Resgate”); e (d) a forma e prazo para manifestagao do Titular de CRA a Emissora e ao Agente
Fiduciario em relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (e) se o efetivo Resgate Antecipado
dos CRA esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um nimero minimo de CRA, conforme
determinado pela Devedora; e (f) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo do
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Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizagdo do resgate dos CRA da respectiva Série
("Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"). A apresentacao de proposta de
Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora em
até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de manifestacdo da Devedora sobre a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures.

7.1.2. A Emissoradevera: (i) em até 2 (dois) Dias Uteis contados do término do prazo
de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora
a quantidade de CRA que serao objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na manifestacao
expressa de interesse dos respectivos Titulares de CRA, sendo que caso quaisquer Titulares de
CRA ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado,
para todos os fins de direito, como rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e
(ii) em havendo confirmacdo da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures
nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis contados da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar, por meio do
envio de correspondéncia neste sentido, a B3, conforme o caso, informando a respectiva data e o
volume do Resgate Antecipado dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os
procedimentos operacionais da B3, sendo todos os procedimentos de aceitacao e validacao dos
investidores realizado fora do ambito da B3.

7.1.3. Caso (i)a totalidade dos Titulares dos CRA ou dos Titulares dos CRA da
respectiva série, conformeaplicavel, aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera
realizar o resgate antecipado total dos CRA ou dos CRA da respectiva série, conforme aplicavel,
(ii) a adesao a Oferta de Resgate Antecipado seja igual ou superior a 90% (noventa por cento)
dos CRA ou dos CRA da respectiva série, conforme aplicavel, os Titulares dos CRA que ndo
aderiram a Oferta de Resgate Antecipado terdo os CRA de sua titularidade obrigatoriamente
resgatados nos mesmos termos e condi¢des que os Titulares dos CRA que aderiram a Oferta de
Resgate Antecipado, com o consequente resgate antecipado total dos CRA ou dos CRA da
respectiva série, conforme aplicavel, exceto na hipotese em que referido resgate tenha sido
realizado mediante pagamento de um Prémio Oferta de Resgate (conforme definido na Escritura
de Emissao) negativo, ocasido em que os Titulares dos CRA que ndo aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado nao terdao os seus CRA resgatados de forma compulséria; e (iii) a adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado seja inferior a 90% (noventa por cento) dos CRA ou dos CRA da respectiva
série, conforme aplicavel, a Emissora devera realizar o resgate parcial dos CRA ou dos CRA da
respectiva série, conforme aplicavel, na proporgao dos Titulares de CRA que aderirem a Oferta
de Resgate Antecipado.

7.1.4. Caso aquantidade de Titulares de CRA que desejem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado de CRA seja inferior a quantidade minima de Debéntures proposto pela Devedora (g,
consequentemente, de CRA) por ela estabelecida, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de
Debéntures, sera facultado a Devedora ndo resgatar antecipadamente as Debéntures, sem
qualquer penalidade, e, consequentemente, ndo havera o resgate antecipado dos CRA.
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7.1.5. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados
sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os Titulares de
CRA ou, na hipotese prevista na acima, entre todos os Titulares de CRA que tenham aderido a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (inclusive os que ndo aderiram, no caso da Clausula 7.1.3.
(i) acima) e alcangarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de procedimentos
adotados pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.1.6. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate antecipado dos CRA sera
equivalente ao valor pago pela Devedora pelas Debéntures no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva
série, acrescido: (a) da Remuneragao dos CRA da respectiva série, calculada, pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a datado
efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes
pecuniarias dos CRA da respectiva série, conforme Ordem de Alocacao dos Recursos (conforme
abaixo ), acrescido de eventual Prémio Oferta de Resgate.

7.2. Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em razdo de Resgate Antecipado Evento
Tributdrio das Debéntures: A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacao, realizar o Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA, caso a Devedora realize Resgate Antecipado Evento Tributdrio das
Debéntures e, que devera contemplar a totalidade das Debéntures emitidas, nos termos da
Clausula 5.1.9 da Escritura de Emissao.

7.3. Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado em razdo de Oferta Obrigatéria de Resgate
Antecipado - Mudanca de Controle das Debéntures: A Emissora devera, obrigatoriamente, em
razao de Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado - Mudanca de Controle das Debéntures, realizar
uma oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA, sendo assegurada a possibilidade de
resgate de dos CRA, em igualdade de condicdes, mediante ocorréncia de Mudancga do Controle
Acionario da Devedora e desde que referida Mudanca do Controle Acionario resulte na Reducao de
Rating.

7.4. Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em razao de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures e Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures

7.4.1. A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total dos CRA, de uma ou ambas as séries, conforme aplicavel, ("Resgate Antecipado Facultativo
Total”)

7.4.2. A Devedorapodera, observado o limite de 98,00% (noventae oito por cento)
do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado e os termos e condicOes estabelecidos na
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Escritura de Emissao, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar amortizacdo
parcial extraordinaria facultativa das Debéntures, observado o disposto na Escritura de
Emissdao ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

7.4.3. Caso a Devedora realize Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures e/ou Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e/ou Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, que devera contemplar a totalidade das
Debéntures emitidas, nos termos das Clausulas 5.1.15, 5.1.16 e 5.1.31 da Escritura de

Emissdo.

7.5. Resgate Antecipado Automatico dos CRA em razao de Vencimento Antecipado Automatico

das Debéntures: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das

Debéntures, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Preco de
Resgate Antecipado dos CRA, acrescido de eventuais Encargos Moratérios, na medida do
recebimento dos recursos pela Emissora. Caracteriza-se como “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures”, conforme disposto na Clausula 6.1 da Escritura de Emissdo, as

seguintes hipoteses:

(V)

(i)

(iii)

(iv)

)

ndo pagamento, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do vencimento do saldo do
valor nominal unitario atualizado e da remuneracdo das Debéntures, devidos a
Emissora, nas datas de pagamento e/ou na data de vencimento das Debéntures;

(a) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes; (b) apresentacao de pedido de autofaléncia da Devedora; ou
(c) pedido de faléncia da Devedora formulado por terceiros nao elidido no prazo
legal;

se a Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes: (a) propuser
plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou dasse de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio
judicial do referido plano; ou (b) ingressar em juizo com requerimento de
recuperacao judicial independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou a sua concessao pelo juizo competente;

insolvéncia, extingao, liquidacao ou dissolucdo da Devedora e/ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes, exceto se tais eventos decorrerem de
Reorganizacao Societaria Autorizada;

declaracao de vencimento antecipado de qualquer operacao no ambito dos
mercados financeiro ou de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Devedora e/ou
de qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor individual ou agregado
igual ou superior ao equivalente em reais a US$100.000.000,00 (cem milhdes de
dolares americanos) convertido em moeda corrente nacional na data do evento
em questdo de acordo com a taxa do dodlar dos Estados Unidos da América
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divulgada pelo Banco Central do Brasil por meio de sua pagina na internet sobre
taxas de cambio (https://www.bcb.gov.br/), menu “Estabilidade Financeira”,
opcao “Cambio e Capitais Internacionais”, opcao “Cotacao de Moedas”, opcao
"Consulta de cotacOes e boletins”, para a moeda "DOLAR DOS EUA”, cddigo 220,
“Cotacdes em Real”, Venda, ou qualquer tela que venha a substitui-la de acordo
com as determinagdes do Banco Central do Brasil (“Cotacao USD"), relativa ao
dia imediatamente anterior a data da ocorréncia, exceto se a exigibilidade da
referida divida ou obrigacao for suspensa por decisao judicial;

(vi) transformacao do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 e
seguintes da Lei das Sociedades por Agoes;

(vii) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacao diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.5 da Escritura de
Emissdo; e

(viii) na hipotese de a Devedora e/ou qualquer Controlada, pela Devedora, praticar

qualquer ato visando rescindir, anular, invalidar ou, de qualquer forma, extinguir,
por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissao e/ou este Termo de
Securitizagao; e

(ix) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros
pela Devedora das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia da Emissora, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em
assembleia geral, nos termos deste Termo de Securitizagao, especialmente
convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer de uma
Reorganizagao Societaria Autorizada.

7.6. Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures: Na ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
caso a Emissora ndo faca, deverd, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada, pelos
Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotadapela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
em relacdao a tais eventos. Observados os quoruns de instalacdo previstos neste Termo de
Securitizacdo, sera observado que a nado declaracdo do vencimento antecipado somente podera
ocorrer se, em Assembleia Geral, assim deliberarem os Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao da respectiva série em
primeira convocacdao, e a maioria dos CRA em Circulacdo da respectiva série presentes a
Assembleia Geral em segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte
por cento) dos CRA em Circulacdo da respectiva série em segunda convocagao. Caracteriza-se
como “Evento de Vencimento Nao Automatico das Debéntures”, conformedisposto na Clausula 6.2
da Escritura de Emissao, as seguintes hipdteses:

420



(V)

(i)

(iii)

(iv)

)

nao pagamento, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados de seu vencimento, de
qualquer obrigacdo pecuniaria, exceto aquelas prevista no item (i) da Clausula
7.4 acima;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
relacionada as Debéntures estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanada no
prazo de cura de 21 (vinte e um) Dias Uteis contados da data do envio de
notificacdo, com confirmacao de recebimento, enviada pela Emissora ou Agente
Fiducidrio, conforme o caso, ou da data que a Devedora tomou conhecimento, a
respeito do respectivo descumprimento, dos dois 0 menor, sendo que esse prazo
nao se aplica as obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

nao cumprimento de qualquer decisao arbitral ou judicial de efeito imediato, de
natureza condenatoria, contra a Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado superior ao equivalente em reais de
US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares americanos) convertido em moeda
corrente nacional de acordo com a Cotacdao USD, na data do evento em questao,
exceto caso a Devedora (a) tenha obtido liminar, decisao administrativa ou
judicial incidental com efeito suspensivo no prazo legal; ou (b) tenha sido
oferecida garantia em juizo tempestivamente, devidamente aceita pelo juizo em
questdo;

inadimplemento pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, seja como parte ou como garantidora, de obrigacdao pecuniaria no
ambito de qualquer operacao financeira no mercado de capitais, no Brasil e/ou
no exterior, em valor individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em
reais a US$100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares americanos) convertido em
moeda corrente nacional de acordo com a Cotacao USD, na data do evento em
questdo, exceto caso a Devedoratenha sanado no respectivo prazo de cura entao
indicado no respectivo contrato, conforme aplicavel, ou, em sua falta, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao equivalente em
reais a US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares americanos) convertido em
moeda corrente nacional de acordo com a Cotacao USD, na data do evento em
questdo, salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido protesto,
seja validamente comprovado a Emissora e ao Agente Fiducidrio que o(s)
protesto(s) foi(ram): (a) pago, sustado(s), cancelado(s) ou suspenso(s); ou
(b) foi realizado por erro ou ma-fé, com a comprovacdo a Emissora e ao Agente
Fiducidrio da quitacdo do titulo protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer reorganizacdo societaria da Devedora
e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, que resulte em uma Mudanga
do Controle Acionario da Devedora e/ou de uma das Controladas Relevantes,
exceto se: (@) previamente autorizado pela Emissora (conforme deliberagao dos
Titulares de CRA em Assembleia Geral a ser convocada nos termos deste Termo
de Securitizagao); ou (b) na hipotese prevista na Clausula 5.1.23 da Escritura de
Emissdo, for realizada a Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado — Mudanca de
Controle (conforme definido na Escritura de Emissdo); ou (c) se realizada oferta
de regaste das Debéntures nos termos do Artigo 231 Lei das Sociedades por
AcOes; ou (d) desde que referida fusdo, incorporagao ou reorganizagao nao
resulte na Redugao de Rating ("Reorganizacdo Societaria Autorizada”);

reducao de capital social da Devedora, exceto se (a) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acoes;
ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pela Emissora
(conforme deliberacao dos Titulares de CRA em Assembleia Geral a ser
convocada nos termos deste Termo de Securitizacdo);

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagoes,
concessoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas pelos érgaos
competentes, nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar de tal nao
renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensao, desde que comprometa a
capacidade da Devedora de cumprir suas obrigacdes materiais nos termos deste
Termo de Securitizacao e da Escritura de Emissao;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissao, sao (a) falsas ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto
relevante, insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde
que, neste Ultimo caso, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias contados da data
em que a Devedora e/ou o Agente Fiduciario comunicar a Devedora sobre a
respectiva insuficiéncia ou incorrecao;

questionamento judicial, por terceiros, acerca da validade, exequibilidade ou
eficacia da Escritura de Emissdo, desde que nao seja defendido pela Devedora
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do seu conhecimento por parte da
Emissora, prorrogaveis por igual prazo, da data de citacdo valida ou no prazo
processual aplicavel, o que for maior;

alienacao, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora, e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes por qualquer meio, de forma gratuita
ou onerosa, de ativos de forma que todos ou substancialmente todos os ativos
da Devedora, em base consolidada, sejam transferidos, exceto se
(a) previamente autorizado pela Emissora (conforme deliberacdao dos Titulares
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

7.6.1.

de CRA em Assembleia Geral a ser convocada nos termos deste Termo de
Securitizacdo); ou (b) a destinataria de tal alienacdo, venda ou transferéncia seja
quaisquer de suas Controladas;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Devedora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes e que comprometa a
capacidade da Devedora de cumprir suas obrigagdes pecuniarias nos termos da
Escritura de Emissao;

interrupcao das atividades da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes por prazo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, determinada por ordem
judicial ou qualquer outra Autoridade, que comprometa a capacidade da Emissora
de pagamento do saldo do valor nominal unitario atualizado e da remuneracao
nos termos da Escritura de Emissao;

alteracao do objeto social da Devedora, conforme descrito em seu Estatuto Social
vigente nesta data, que a exclua da cadeia do agronegdcio para fins do artigo 23
da Lei 11.076 eda Instrucao CVM 600;

ndo realizacdo Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio — Mudanca de Controle
e do Resgate Antecipado Obrigatdrio (conforme definido na Escritura de
Emissao); e

se este Termo de Securitizagao e/ou a Escritura de Emissao for declarado
invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por qualquer Norma ou por decisdo judicial
ou sentenca arbitral, desde que referida decisdo ndo seja revertida, ainda que
em carater liminar, dentro do prazo processual aplicavel e/ou se for por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outraforma, extinto por ato praticado
pela Devedora.

Resgate Antecipado Automatico dos CRA em razdo do Vencimento Antecipado

Ndo Automatico das Debéntures. Caso seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures na

forma prevista na Clausula 7.6 acima, sera devido aos Titulares de CRA, a titulo de Resgate
Antecipado dos CRA, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora, o Prego de Resgate
Antecipado dos CRA, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios.

7.6.2.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA, que determinara a decisao da Emissora

sobre 0 ndo vencimento antecipado previsto na Clausula 7.6. acima, que devera ser convocada
pela Emissora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da ciéncia da Emissora da ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos na Clausula 7.6. acima, em conformidade com o previsto na
Clausula 12 abaixo, observados seus procedimentos e o respectivo quérum.
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7.7. Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA: O Resgate Antecipado dos CRA devera ser
comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva data de
sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva
data e a quantidade de CRA objeto do Resgate Antecipado dos CRA.

8. Garantias e Ordem de Pagamentos

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
nem havera coobrigacao por parte da Emissora. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrim6nio, que ndo
componha qualquer dos Patriménios Separados, ndo sera utilizado para satisfazer as ObrigacOes.

Ordem de Pagamentos

8.2. Os valores integrantes dos Patriménios Separados, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no @mbito das Debéntures, deverao ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item
somente sera pago caso haja recursos disponiveis apos o cumprimento do item anterior (“Ordem
de Alocacao dos Recursos”):

(i) Pagamento de Encargos incorridos e nao pagos, que nao tenham sido devidamente
suportados com os recursos oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto,
passaram a ser de responsabilidade dos Patrimonios Separados, na forma prevista
neste Termo de Securitizacdo, incluindo provisionamento de despesas oriundas de
acOes judiciais propostas contra a Emissora, em funcdo dos Documentos da
Operacdo, e que tenham risco de perda provavel conforme relatério dos advogados
da Emissora contratado as expensas dos Patrimonios Separados;

(ii) Recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e ndo tenham sido
recompostos pela Devedora, na forma prevista neste Termo de Securitizacao;

(iii) Pagamento de Remuneracao;
(iv) Pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;
(v) Pagamento do Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) Liberacao dos valores eventualmente remanescentes nas Contas Centralizadoras e
nas Contas Fundo de Despesas em favor da Devedora, apds a liquidacao dos CRA e
cumprimento de todas as obrigacdes da Devedora.

9. Regimes Fiduciarios e Administracdo dos Patrimonios Separados
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9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, nesta Clausula 9 e da declaracao
emitida pela Emissora na forma do Anexo VIII ao presente Termo de Securitizacao, serao
instituidos Regimes Fiducidrios sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e suas garantias, bem
como sobre as respectivas Contas Centralizadoras e todos e quaisquer valores depositados nas
respectivas Contas Centralizadoras.

9.2. Os Créditos dos PatrimOnios Separados e suas garantias, sujeitos aos Regimes Fiduciarios
ora instituidos, sdo destacados do patrim6nio da Emissora e passam a constituir patrimonios
separados distintos, que nao se confundem com o da Emissora, destinando-se, respectivamente,
especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigacOes relativas aos Patrimonios
Separados, e se mantera apartado do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de
todos 0s CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. Os Patrim6nios Separados serdao compostos: (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados nas respectivas Contas
Centralizadoras; e (iii) pelos respectivos bens e/ou direitos e garantias decorrentes dos itens (i) e
(i) acima, conforme aplicavel, e das Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.2.2. Os Patrimdnios Separados deverdo ser isentos de qualquer acdo ou execucdo
pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucdo por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sd responderao,
exclusivamente, pelas obrigagoes inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite dos Patriménios Separados, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento de qualquer valor dos Patrim6nios Separados que houver sido
atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista da Emissora, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35.

9.2.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patriménio
da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidagao dos Créditos dos Patrimonios Separados.

9.2,5. Ainsuficiéncia dos bens dos Patrimdnios Separados nao dara causa a declaracao
de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral, para
deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacdo dos Patrimonios Separados, nos termos
do artigo 20 e observadas as formalidades previstas no artigo 26, paragrafo 49, da Instrucao CVM
600.

9.2.5.1. Na hipdtese de convocacdao de Assembleia Geral pelo Agente Fiduciario
prevista na Clausula 9.2.5 acima, os Titulares de CRA poderdo adotar qualquer medida pertinente
a administracdo ou liquidacdo dos Patrimonios Separados, inclusive:

(i) A realizagao de aporte, por parte dos investidores;
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(ii) Dacdo em pagamento dos valores integrantes dos Patrimonios Separados;
(iii) Leildo dos ativos componentes dos Patrimonios Separados; e
(iv) A transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora.

9.3. Os bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado: (i) responderdo pelas obrigagoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio Separado e
respectivos custos e obrigacoes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estao
isentos de qualquer acdo ou execucado de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares
dos CRA; e (iii) ndo sao passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.4. Na forma do artigo 11 da Lei n® 9.514/97, os Direitos Creditérios do Agronegdcio estao
isentos de qualquer agao ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo
de garantias ou a execucdo por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que
sejam, e sd responderdo pelas obrigacoes inerentes aos CRA, ressalvando-se, no entanto, eventual
entendimento pela aplicagao do artigo 76 da MP 2.158-35.

9.5. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os Investidores,
pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
agoes judiciais ou administrativas de qualquer natureza, incluindo, mas nao se limitando a fiscal,
previdenciaria ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no
caso de aplicacao do artigo 76 da MP 2.158-35.

9.6. Os Créditos dosPatriménios Separados: (i) responderdo apenas pelas obrigacdesinerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracao do Patrim6nio Separado e pelos
respectivos custos e obrigagoesfiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao; (ii) estao
isentos de qualquer acao ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares
de CRA; e (iii) ndo sdao passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.7. Todos os recursos oriundos dos Créditos dos Patrimbnios Separados que estejam
depositados nas respectivas Contas Centralizadoras de titularidade da Emissora poderao ser
aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.7.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela remuneracao
das Aplicagdes Financeiras Permitidas dos recursos constantes do Patrim6nio Separado para fins
de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

9.8. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrucgdgo CVM 600, é apresentada,
substancialmente na forma do Anexo VIII ao presente Termo, a declaracdo assinada da Emissora
para instituicdo dos regimes fiduciarios sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e para
declaracao do dever de diligéncia da Emissora.
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9.9. Em atendimento ao artigo 99, inciso V da Instrucgo CVM 600, sao apresentadas,
substancialmente na forma dos Anexos III, V e VI ao presente Termo, as declaragdes assinadas
emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario e pelo Custodiante, respectivamente.

9.10. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos e/ou quaisquer participantes da Emissao e da
Oferta no momento da Emissao, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrucao CVM 600.

Administracdo dos Patrimonios Separados

9.11. Observado o disposto na Clausula 13, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a
Lei 11.076: (i) administrara os Patrimonios Separados instituido para os fins desta Emissdo;
(i) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o
registro contabil independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as
respectivas demonstracOes financeiras dos Patrimonios Separados em até 90 (noventa) dias apds
o término do exercicio social a que se referirem, na forma do artigo 34 da Instrugao CVM 600 e
artigo 25-A da Instrugao CVM 480.

9.11.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia dos
PatrimoOnios Separados em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de finalidade dos Patrimo6nios
Separados, conforme decisao transitada em julgado.

9.11.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.

9.11.3. A Taxa de Administracao sera paga diretamente pela Braskem ou sera custeada
pelos recursos dos PatrimOnios Separados, por meio do Fundo de Despesas, e sera paga
anualmente, no 59 (quinto) Dia Util do mesmo més da primeira Data de Integralizacio dos CRA,
liguida de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IPCA, desde a Data de Emisséo,
calculada pro rata die, se necessario, nos termos da Clausula 13.6 deste Termo de Securitizagdo.

9.11.4. A Taxa de Administracao continuarasendo devida mesmo apds o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que
sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao da Emissora. Caso 0s recursos dos
PatrimOnios Separados nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo e um
Resgate Antecipado dos CRA estiver em curso, a Devedora e o Fundo de Despesas arcarao com a
Taxa de Administragao.

9.11.5. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestagao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: ISS, PIS e COFINS,
excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.11.6. A Braskem ou o Fundo de Despesas ressarcira a Emissora de todas as despesas
incorridas com relagao ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificacdes, extracdo de certidoes
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e registros em drgaos publicos contratagao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo,
ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentacao, viagens
e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado
em até 30 (trinta) Dias Uteis contados apos a efetivagao da despesa em questdo.

9.11.7. Adicionalmente, observado o disposto na Clausula 4.25 acima, em caso de
inadimplemento dos CRA (por qualquer motivo ndo decorrente de culpa grave ou de dolo da
Emissora) ou alteracdo dos termose condicdes dos CRA, das Debéntures e da Escritura de Emissao,
sera devido a Emissora pela Braskem e/ou pelo Fundo de Despesas, remuneracao adicional no
valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho, em caso de nao pagamento das
Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esforgos de cobranga das Debéntures, ou realizagao
de atividades que impliquem na elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacdo de Assembleias Gerais Extraordinarias dos Titulares dos CRA. O pagamento da
remuneracao prevista nesta Clausula inclui (i) esforgos de cobranca e execucao de garantias, (i)
0 comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefonicas com demais partes da emissao,
induindo assembleias gerais, (i) analise a eventuais aditamentos aos documentos da operacdo;
(iv) a implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos; (v) verificacdes
extraordinarias de lastro, destinacao e garantias; e (vi) esforcos adicionais, quando a liquidacao
ocorrer em mais de uma data. Esses valores serao corrigidos a partir da Data de Emissao e
reajustados pelo IPCA.

9.11.8. O pagamento da remuneracao prevista na Clausula 9.8.7 acima ocorrera sem
prejuizo da remuneracdao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de
servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

9.11.9. O exercicio social dos Patrimonios Separados encerrar-se-a em 30 de setembro
de cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstragoes financeiras dos Patrimonios
Separados, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente dos PatrimOnios Separados.

10. Declaracoes e Obrigacoes da Emissora

10.1. Sem prejuizo das demais declaracdes expressamente previstas na regulamentacao
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operacao e nos Documentos
Comprobatdrios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:

(0] € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agoes com registro de companhia aberta perante a CVM e de acordo
com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de
Securitizacao nado infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagao
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou () qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

€ e sera a legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, das Debéntures que
representam os Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacdao ou para a realizagao da
Emissao;

o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, encontra-se livre
e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes de natureza pessoal,
real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer
fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizacao;

respeita o disposto na legislacgado em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucoes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem
como as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais ("Legislacao
Socioambiental”), adotando as medidas destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e excdusivamente, pela destinacdo dos recursos
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(xi)

(xii)

(xiv)

financeiros obtidos com a Emissdo; (b) adotar as medidas e acdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social; (€) cumprir a legislacao
trabalhista, previdencidria e de seguranca e medicina do trabalho definidas nas
normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social — MTE e
do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos
Humanos, em vigor (“Legislacdo Trabalhista”), zelando sempre para que (1) nao
ocorra uso, direta ou indiretamente, de mao de obra escrava ou trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil, sequer incentive a
prostituicao; (2) seus trabalhadores estejam devidamente registrados nos termos
da legislacdo em vigor; (3) sejam cumpridas as obrigacdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em
vigor; (4) seja cumprida a legislacao aplicavel a protecao do meio ambiente, salde
e seguranca publicas; (5) se obtenhatodas as permissoes, licencas, autorizagoes e
aprovacoes relevantes para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacdo ambiental aplicavel; (6) se obtenha todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel; e () procedam a todas
as diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor e que a utilizagao dos valores objeto dos CRA, com base
unicamente na declaracdo da Devedora, ndo implicard na violacao da Legislacdo
Socioambiental e/ou da Legislacdao Trabalhista;

respeita as leis e regulamentos, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcao
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcao;

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento judicial, criminal,
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental,
judicial ou criminal que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da
Operacao;

inexiste qualquer condenacao na esfera administrativa ou judicial, notadamente por
razoes de corrupgao ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis
Anticorrupgao; e

nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por: (a)
questoes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou
trabalho infantil, ou (b) crime contra o meio ambiente; e (ii) suas atividades e
propriedades estao em conformidade com a legislacgao ambiental brasileira.
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10.2. Sem prejuizo das obrigacdes constantes da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, bem
como das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao, a Emissora obriga-se,
adicionalmente, a:

()

(i)

(iii)

administrar os Patrimbnios Separados, mantendo para 0s mesmos registros
contdbeis préprios e independentes de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdao e da prdpria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes, sempre que
solicitado:

(a)dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos dos
PatrimOnios Separados, assim como de todas as informacdes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data
em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b)dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informagoes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Braskem e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacdo vigente ou em prazo inferior, se assim
determinado por autoridade competente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informacado ou cdpia de quaisquer documentos
que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario,
por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatorios de gestdo e posigao financeira referentes aos
PatrimoOnios Separados;

(d)dentrode 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem publicados, copias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administragao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e)cdpia de qualquer notificacao judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias, que de alguma forma
envolvam o interesse dos Titulares de CRA.
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

(x)

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas aos PatrimOnios Separados, a exame por Auditor Independente;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes, conforme regulamentagio
aplicavel;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Braskem e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de
Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausulas 11.7 deste Termo de Securitizacdo, o
pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicacao ou divulgacado, conforme o caso, de relatérios, avisos e notificacoes
previstos neste Termo de Securitizagdao, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(b) extracdo de certidOes, despesas cartordrias, digitalizagdes, e envio de
documentos;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagao, quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissOes e/ou obscuridades nas informagoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao da
Emissao, e/ou da legislacdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituicao
financeira habilitada para a prestacao do servico de banco liquidante;

nao realizar negdcios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
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(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

do cumprimento das demais disposigdoes estatutdrias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo,
a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitosintegrantes dos Patrim6nios
Separados e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA conformedisposto no presente Termo
de Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados aos Patrimonios Separados;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) vaélidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por AgOes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual
ou municipal ou esta em discussao na esfera administrativa ou judicial, tendo
obtido efeito suspensivo;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;
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(xvii)

indenizar os Titulares de CRA em razdo de prejuizos que causar por descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade dos Patrim6nios Separados;

(xviii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

recebimento da solicitacao respectiva, informacoes relativas aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos
CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao, com
excecdo do Agente Fiduciario, independentemente daanuéncia dos Titulares de CRA
por meio de Assembleia Geral, ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique
no pagamento da remuneracao dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipotese, caso a remuneragao
dos novos prestadores de servicos seja superior aquela paga aos atuais, tal
substituicao devera ser aprovada previamente e por escrito pela Braskem;

informar e enviar todos os dados financeiros, organograma e atos societarios
necessarios a realizacgdo do relatdério anual, conforme Resolucdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao do referido relatério. O organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social. Os referidos documentos deverao ser acompanhados de declaracdo assinada
pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma de seu estatuto social,
atestando (a) que permanecem validas as disposicdes contidas nos documentos da
emissdo e (b) a ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os investidores;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo dos
Patrimdnios Separados, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéndia;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (@) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca e
das atas de assembleia dos Titulares de CRA; (c) os relatorios dos auditores
independentes sobre as demonstracbes contabeis; (d) os registros contabeis
referentes as operagdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cdpia da
documentacao relativa as operagdes vinculadas a Emissao;
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(xxiii) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo
vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 600;

(xxiv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxv) manter os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emissao
custodiadas no Custodiante;

(xxvi) elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentacdo especifica;
(xxvii) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais;
(xxviii) cumprir a Legislacao Socioambiental e as Leis Anticorrupcao;

(xxix) fiscalizar os servicos prestados pelos prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante, Agéncia de Classificacao de Risco,
Auditor Independente dos Patrimonios Separados e Escriturador; e

(xxx) cumprir e fazer cumprir todasas disposigoes previstas neste Termo de Securitizagao.
10.3. Sem prejuizo das demais obrigacOes legais da Emissora, € obrigatoria:

(0] a elaboracdo de balanco refletindo a situacao dos Patrimonios Separados;

(ii) relatdrio de descricao das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatdrio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboragdo de relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes dos
Patrimdnios Separados, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condigOes deste Termo de Securitizacdo.

10.4. A Emissoraresponsabiliza-se pela exatiddo das informacgdes e declaracdes por ela prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracao de opiniao legal para
verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia
de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacGes disponibilizadas, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos
pela Emissora neste Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacao.

10.5. Além do exposto nas Clausula 10.1 a 10.4, a Emissora obriga-se a observar as vedagoes
dispostas no artigo 17, incisos I a VII, da Instrucao CVM 600.

11. Agente Fiduciario
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11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a nomeacdo para,
nos termosda Lei 9.514,da Lei 11.076, da Instrugao CVM 600, da Resolugao CVM 17 e do presente
Termo de Securitizacao, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstas na legislagao e regulamentacao especifica e neste Termo de
Securitizagdo;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagao e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou, na data de assinatura do presente Termo de Securitizagao, a legalidade e
a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente Termo de Securitizacdao, além
da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes prestadas pela
Emissora neste Termo de Securitizacao;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicao de agente fiduciario, conforme solicitados a
Emissora e aos Coordenadores;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acoes;

nao se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas na
Resolugao CVM 17, conforme disposta na dedaracao descrita no Anexo IX deste
Termo de Securitizacdo;

verificou que atua em outras emissoes de titulos e valores mobilidrios emitidos pela
Emissora, conforme descrito no Anexo X deste Termo de Securitizacao;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolucdo CVM
17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relacdo a outros titulares
de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissoes realizadas pela
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(xi)

Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relacago com a Emissora ou com a Braskem que o impega de
exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacao ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a
Data de Vencimento ou até que os valores devidos no ambito dos CRA sejam quitados; ou (ii) sua
efetiva substituicdo pela Assembleia Geral.

11.4. Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos neste Termo de
Securitizacao, na Resolugao CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatdrias aplicaveis,
o Agente Fiduciario compromete-se, neste ato, a:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios bens;

zelar pela protegao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracao dos Patrimonios Separados;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagao da
Emissora na gestdo dos Patrimonios Separados;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Geral para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto
da Resolucdao CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo seja registrado
perante o Custodiante e orgaos competentes, adotando, no caso da omissao da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes relativas a
garantia e a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

acompanhar a prestacdo das informacOes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissoes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracao dos Patrimonios Separados
por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacOes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condigoes dos CRA,

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungOes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros orgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Braskem;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou de
quaisquer dos Patrimonios Separados, a custo do Fundo de Despesas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Cladusula 12, abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagoes que Ihe forem
solicitadas;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e de seus enderegos, inclusive
mediante gestdo junto ao Escriturador e a Emissora;

(xvii) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das dausulas constantes deste Termo de Securitizacao,

(xix)

(xx)

(xxi)

especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nado fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condigcdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da sua
ciéncia, conforme previsto no texto na Resolucao CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas aos Patriménios Separados;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apods o fim do exercicio social da Emissora, relatorio anual descrevendo, para a
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Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual
devera conter, no minimo, as informagoes previstas no texto da Resolucao CVM 17;

(xxii) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos créditos afetados aos Patrimonios
Separados, caso a Emissora ndo o faca;

(xxiii) exercer imediatamente, na hipdtese de insolvéncia da Emissora, a administracdo
dos Patriménios Separados e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre
a forma de administragdo dos Patrimonios Separados ou liquidacao dos CRA;

(xxiv) promover, naforma em que dispuser este Termo de Securitizacdo, a liquidacdo dos
PatrimOnios Separados;

(xxv) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores,
conforme estipulado neste Termo de Securitizagao;

(xxvi) fornecer a Emissora termo de quitacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
apos satisfeitos os Direitos Creditorios do Agronegdcio e extintos os Regimes
Fiduciarios;

(xxvii) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracado, calculado em conjunto com a Emissora, aos Investidores e aos
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de sua pagina
na rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(xxviii) verificar, ao longo do prazo de duragao dos CRA, o efetivo direcionamento
de todosos recursos obtidos por meio da Oferta, a partir dosdocumentos fornecidos
nos termos da Clausula 4.8.2.

(xxix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures que lastreiam os CRA, indusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xxx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, nao sejam cedidos
a terceiros.

11.5. O Agente Fiducidrio receberda da Emissora, em especial com recursos do Fundo de
Despesas, ou, caso estes sejam insuficientes, com recursos dos Patrimonios Separados, ou, ainda,
diretamente pela Braskem, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que
lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, a seguinte
remuneracao: parcelas anuais no valor de R$ 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), calculada
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pro rata die, se necessario, sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira
Data de Integralizagdao dos CRA, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes; e (ii) parcelas semestrais de R$ 900,00 (novecentos reais), calculada pro rata die,
se necessario, a titulo de verificacdo da destinacdo dos recursos pela Devedora e/ou por suas
Controladas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a data prevista para
primeira verificagdo, e 0s seguintes na mesma data dos semestres subsequentes, até que ocorra
a comprovagcao da totalidade dos recursos captados.

11.5.1. As remuneragOes devidas ao Agente Fiduciario serao acrescidas dos seguintes
impostos: ISS, PIS e COFINS e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento.

11.6. As despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do(s) titular(es) do(s) CRA,
conforme descritas na Resolugdo CVM 17, e deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelo Fundo de Despesas e, ressarcidas pela Braskem. Tais despesas,
correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhao do(s) titular(es) do(s) CRA. Os honorarios de sucumbéncia
em agoes judiciais serao igualmentesuportados pelo Fundo de Despesas e/ou pela Devedora, bem
como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario, em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesa e descumprimento da Devedora utilizar
0s recursos dos Patrimonios Separados para cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo
certo que os recursos deverao ser disponibilizadosem tempo habil de modo que nao haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

11.6.1. A remuneracao definida nas dausulas acima continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em atividades inerentes
a sua funcao em relacao a Emissdo, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

11.6.2. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operacao nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacao.

11.6.3. Caso ocorrao resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentosda
Operagao, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e nao tenha sido comprovada a
destinacdo da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular CVM SRE 01/21, a
Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de verificagao
da destinacao dos recursos.

11.6.4. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral extraordinaria, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, exceto aqueles
aditamentosou instrumentos legais ja previstos apds o Procedimento de Bookbuilding, sera devida
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ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, sendo o valor
maximo gasto por ano equivalente a R$ 907.200,00 (novecentos e sete mil e duzentos reais), que
correspondera aproximadamente a 0,130% (cento e trinta centésimos por cento) do Valor Total
da Emissao, a ser paga pelo Fundo de Despesas no prazo de 5 (cinco) dias ap0ds a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral,
engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e
participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum
de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragao de forma prévia a assembleia e (d)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é
o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo,
andlise de determinado documento ou participacdo em reuniao), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo.

11.6.5. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente
pela variacdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas
pro rata die, se necessario.

11.6.6. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servicos, tais como: ISS, PIS e COFINS, e quaisquer outros tributos que
venham a substituir os aqui descritos.

11.7. A Emissora ressarcira, com os recursos direcionados pela Devedora para as respectivas
Contas Centralizadoras, e, na auséncia de tais recursos, com recursos dos Patrimonios Separados,
o Agente Fiduciario as despesas incorridas com relacdo ao exercicio de suas fungdes, descritas na
Resolucdo CVM 17, tais como, notificacdes, fotocdpias, extracao de certidoes, despesas cartorarias,
digitalizagdes, envio de documentos, contratagao de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes,
alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta
dausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, & Emissora, dos documentos
comprobatoérios das despesas efetivamente incorridas ou mediante pagamento das respectivas
cobrangas emitidas diretamente em nome da Emissora.

11.8. Em caso de atraso no pagamento da remuneracao devida ao Agente Fiduciario, os valores
devidos e ndao pagos serao acrescidos de multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata dke.

11.9. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que
um novo agente fiducidrio assuma, nas hipoteses de impedimento temporario, renlncia,
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intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.9.1. Conforme § 2° do art. 24 da Instrugao CVM 600 e §1° do art. 7° da Resolugao
CVM 17, a Assembleia Geral a que se refere a cladusula anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes deste termo final do prazo referido na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.9.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de Securitizacdo e a
sua manifestagcao acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao CVM 17.

11.10.0 Agente Fiduciario poder3, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao de cada série, reunidos em
Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 11.20 abaixo.

11.11.Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisorio, conforme disposicao do
paragrafo 3° do artigo 79, da Resolucao CVM 17.

11.12.0 Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os deveres, atribuicdes
e responsabilidades constantes da legislagao aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

11.13.A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de aditamento
ao presente Termo de Securitizagao.

11.14.Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragdo dos Patrimdnios
Separados, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios
Separados, o Agente Fiduciario devera usar de todae qualquer medida prevista em lei, na Escritura
de Emissao ou neste Termo de Securitizacao para proteger direitos ou defender interesses dos
Titulares de CRA, devendo para tanto, inclusive, mas sem limitacao:

(M) dedlarar, observadas as condigdes deste Termo de Securitizagao, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaragao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido
de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.
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11.15.0 Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos que
lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de sua fungao, bem como por descumprimento de
disposicao legal regulamentar, negligéncia, ou administracdo temeradria dos Patrimonios
Separados, desde que sob sua gestdo, todos apurados por sentenca judicial com transito em
julgado.

11.16. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e da Lei 9.514, bem como do presente Termo de
Securitizagao, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e/ou do presente Termo de Securitizaggo.

11.17.0 Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de verificar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes constantes neste Termo de
Securitizagao e nos Prospectos.

11.18.0s atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral.

11.19.0 Agente Fiduciario declara que esta ciente da vedacdo ao agente fiduciario ou partes a ele
relacionadas atuar como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a emissao, incluindo
aqueles dispostos no caput do artigo 16 da Instrugao CVM 600, devendo a sua participacao estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

11.20.Fica vedado ao Custodiante e ao Agente Fiduciario, bem como a partes a eles relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios para os certificados nos quais atuem,
observadas (i) a extensao a essa vedacdao em caso de subcontratacdo pelo custodiante de servigo
de depositario dos documentos fisicos, e (i) a excegao a vedacao nas situacoes em que a
companhia securitizadora adquira, para fins de lastrear as suas emissdes, valores mobiliarios objeto
de oferta publica registrada na CVM, para os quais o custodiante ou partes a ele relacionadas
atuem como intermediarios, incluindo conforme disposto nos §§ 1° e 2° do Artigo 19, da Instrucdo
CVM 600.

12. Assembleia Geral de Titulares de CRA

12.1. Assembleia Geral: Os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 22 Série poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, que podera ser individualizada por série ou
conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,
observado os procedimentos previstos nesta Clausula. As Assembleias Gerais 12 Série e as
Assembleias Gerais 23 Série sempre serdao realizadas separadamente, exceto se a respectiva
deliberacdo a ser tomada abranger interesses de ambas as Séries, caso em que podera ser
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conjunta. Nesse caso, para fins de apuracdo dos qudruns, deverdo ser consideradas os CRA em
Circulacdo da 12 Série e os CRA em Circulagdo da 22 Série separadamente.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre:

(M) as demonstracdes contabeis dos PatrimOnios Separados apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(ii)  alteracOes neste Termo de Securitizagao, observado o disposto neste item;

(iii) alteracdo na remuneragao dos prestadores de servico, conforme descrito neste
Termo de Securitizagao;

(iv) alteragbes na estrutura de garantias para os CRA;
(v) alteracdo do quérum deinstalacdo e deliberacao da Assembleia; e
(vi) alteragdo da Remuneracao dos CRA 12 Série ou CRA 22 Série, conforme o caso.

12.3. Convocacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries
dos CRA, conforme o caso, podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por
Titulares de CRA 12 Série e/ou os Titulares de CRA 22 Série que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulagao.

12.3.1. No caso de solicitacdo de convocacao de Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral
23 Série por Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no minimo,
10% (dez por cento) dos CRA 12 Série em Circulagao ou dos CRA 22 Série em Circulacdo, conforme
0 caso, tal solicitacao devera (a) ser dirigida a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, que deverdo,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocagao da respectiva
Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 223 Série, conforme o caso, as expensas dos
requerentes; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Titulares de CRA.

12.4. A convocacao da Assembleia Geral, conjuntaou de cada uma das Séries dosCRA, conforme
0 caso, dar-se-a mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacao utilizado pela
Emissora para a divulgacao de suas informacoes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocacao que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a
assembleia sera realizada. Na hipétese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocacdo,
devera ocorrer nova convocacao por meio da publicacao de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocacado. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocacao, em prazo
inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. Em qualquer
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convocagao, a Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da realizacao de qualquer publicacdo
em até 2 (dois) dias corridos antes da ocorréncia de qualquer publicacdo de edital de convocagao.

12.4.1. A convocacdao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série e/ou Titular de CRA 22 Série, podendo,
para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovacao de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento e correio eletronico (e-mail).

12.5. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, serd considerada regular a
Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso, a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdao, nos termos do §1° do artigo 24 da
Instrugao CVM 600.

12.6. No que se refere as despesas mencionadas no item (iv) da Clausula 14 abaixo, a Emissora
e/ou o Agente Fiducidrio, conforme o caso, deverdo obrigatoriamente cotar, no minimo, 3 (trés)
prestadores de servico de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que
apresentar o menor valor para a prestacao de tais servigos.

12.7. Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral, conjuntaou de cada uma das Séries
dos CRA, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao
de cada série ou dos CRA em Circulacao da respectiva Série, conforme o caso, €, em segunda
convocagao, com qualquer nimero.

12.8. Em caso de Assembleia Geral para deliberacao sobre administracao ou liquidacao do
PatrimoOnio Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia instalar-se-a, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA 12 Série ou Titulares de CRA 22 Série,
conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA 12 Série em Circulacdo
ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocacao, com qualquer
numero, sendo validas as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta do valor dos certificados.

12.9. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, sendo permitida a realizacdo da Assembleia Geral de forma virtual,
observado que a correspondéncia de convocacao devera informar os procedimentos necessarios
para acesso a respectiva Assembleia. E permitido aos Titulares de CRA votar na Assembleia Geral
por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica, desde que observadas as
formalidades previstas na Instrugao CVM 625 e nos artigos 24 a 27 da Instrucao CVM 600.

12.10.Aplicar-se-a a Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada série dos CRA, no que
couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Agles, a respeito das
assembleias de acionistas, somente podendo votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA que
forem detentores de CRA na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais,
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devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e
eficaz. Cada CRA em Circulagcdo corresponderaa um voto nas respectivas Assembleias Gerais.

12.11.0 Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das
Séries do CRA, conforme o caso, e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que |he forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da
Assembleia Geral dosCRA 12 Série e/ou Assembleia Geral dos CRA 22 Série, sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

12.12.A presidéncia da Assembleia dos CRA 12 Série e/ou Assembleia Geral dos CRA 22 Série
caberd, de acordo com quem a convocou:

(i) A qualquer diretor estatutario da Emissora;
(ii)  ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao Titular de CRA 12 Série ou ao Titular de CRA 22 Série, conforme 0 caso, eleito
pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.13. Quérum de Deliberacao (Geral): As deliberacdes em Assembleia Geral, conjuntaou de cada
uma das Séries do CRA, conforme o caso, serdo tomadas pelos votos favoraveis de titulares de
CRA 12 Série em Circulacdo e/fou de CRA 22 Série em Circulagdao, conforme o caso, que
representem, no minimo, a maioria simples de CRA 12 Série em Circulacdo e/ou de CRA 22 Série
em Circulagao em primeira convocacao, conforme o caso, presentes na respectiva assembleia, e a
maioria de CRA 12 Série em Circulacdo e/ou de CRA 22 Série em Circulacdo em segunda
convocagao, conforme o caso, presentes na respectiva assembleia, exceto se de outra forma
prevista no presente Termo de Securitizacao.

12.13.1. As demonstragOes contabeis dos Patrimonios Separados que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer investidores.

12.14. Quérum Extraordinario: Dependerdo de deliberacdo em Assembleia Geral, mediante
aprovacao dos Titulares de CRA das respectivas séries, conforme o caso, que representem, no
minimo, a 50% (cinquenta por cento) mais uma dos CRA em Circulacdo em primeira convocacao,
e a maioria dos CRA em Circulacdo ou das CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o
caso, presentes a Assembleia Geral em segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no
minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacdo da respectiva Série em segundaconvocacao,
e enquanto a Securitizadora for titular dos CRA, as disposigdes do Termo de Securitizacdo e o que
vier a ser deliberado pelos Titulares de CRA deverao ser por ela observados ao proferir seu voto
nas Assembleias Gerais, conforme aplicavel (“Qudrum Extraordinario”), as sequintes matérias:
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(M) a ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo, que
vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, incluindo a rendncia
definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a ndo declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 7.6 deste Termo de Securitizacao.

12.15.Quérum Qualificado: Dependerao de deliberacdo em Assembleia Geral, mediante aprovacdo
dos Titulares de CRA das respectivas séries, conforme o caso, que representem a maioria absoluta
dos CRA 12 Série em Circulagao e/ou dos CRA 22 Série em Circulagdo em primeira ou segunda
convocacao, conforme aplicavel (“"Quoérum Qualificado”), as seguintes matérias:

(i) deliberacdes acerca da administracao ou liquidacdo do Patrimonio Separado 12 Série
e/ou PatrimOnio Separado 22 Série, conforme o caso, em caso de insuficiéncia de
ativos;

(ii) modificacdo das condicdes dos CRA 12 Série e/ou CRA 22 Série, assim entendida:
(a) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, em relacdo a alteracao da redacao e/ou exdusao de quaisquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures; (b) alteracdo dos quoérunsde
deliberacao previstos neste Termo de Securitizacao; (c) alteragdes nos
procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais, estabelecidas nesta
Clausula 11.20, inclusive, sem limitacao, a alteracao de quaisquer disposicoes desta
Clausula 12.13.1; (d)alteracdo das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado dos
CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacao
dos Patrimonios Separados; ou (e) quaisquer deliberagdes que tenham por objeto
alterar as sequintes caracteristicas dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série: (1)
Valor Nominal Unitario, ou o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
(2) Amortizacao, (3) forma de calculo da atualizagdo monetaria dos CRA ou da
Remuneracao e as respectivas datas de pagamento, (4) Data de Vencimento, ou
(5) Encargos Moratorios; e

12.16.As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas
e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral,
conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso, e, ainda que nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares
de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da
realizacdo da Assembleia Geral.

12.16.1. Ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo
para fins de apuracdo do qudrum de aprovacao os participantes descritos nos incisos I, II e III, do
artigo 27, da instrugdo CVM 600, exceto nas hipdteses previstas nos incisos I e II, do paragrafo
unico, do artigo 27, da Instrucdao CVM 600.
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12.17.0s Titulares de CRA poderado votar por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletronica (comprovado por meio de sistema de comprovacdo eletrénica — comprova.com), desde
que respeitadas as demais disposigoes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas
neste Termo de Securitizacao e no edital de convocacao, bem como ao previsto na Instrucao CVM
n° 625 e observadas as formalidades previstas nos artigos 24 a 27 da Instrucdo CVM 600.

12.17.1. A Emissora e o Agente Fiduciario deverdo disponibilizar aos Titulares de CRA
todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocacao da assembleia, nos termos do paragrafo 4°, do artigo 24°, da Instrucdo CVM 600.

12.18.Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderao ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma das Séries dos
CRA, conforme o caso ou de consulta aos Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) quando
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM e/ou B3, de adequacao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras; (ii) for
necessaria em virtude de atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de
servicos; (iii) envolver reducdao da remuneracao dos prestadores de servigos descritos neste Termo
de Securitizacao; e (iv) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteracao nao acarrete
qualquer alteragao na remuneracao, no fluxo de pagamento e nas garantias dos CRA; devendo a
alteracao ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo
prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior. Tais alteragdes
devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em
que tiverem sido implementadas.

12.19.Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, devera ser convocada Assembleia Geral,
conjunta ou de cada uma das Séries dos CRA, conforme o caso, toda vez que a Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na
Escritura de Emissdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera
exercer seu direito no ambito das Debéntures.

12.20.A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na presente Clausula 12.18 acima
devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente a Devedora
ou da data em que ocorrera uma assembleia geral de debenturistas, nos termos da Escritura de
Emissao, desde que respeitados os prazos de convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA.

12.21.A Emissora nao prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacao
definida pelos Titulares de CRA das respectivas Séries, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme instrucdo recebida do Agente Fiducidrio de acordo com a orientacdo
definida pelos Titulares de CRA das respectivas Séries, a menos que a orientacdo recebida do
Agente Fiduciario na forma acima resulte em manifesta ilegalidade.
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12.22. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA em Assembleias Gerais de Titulares de
CRA no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns neste Termo de Securitizagao,
vincularao a Emissora e obrigarao todos os Titulares de CRA em Circulagao, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

13. Liquidacao dos Patrimonios Separados

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assun¢ao imediata e
transitéria da administracdo do Patrim6nio Separado 12 Série e/ou do Patrimonio Separado 22
Série, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente
Fiducidrio devera convocar em até 20 (vinte) dias, observado a Clausula 13.2 abaixo, uma
Assembleia Geral 12 Série e/ou uma Assembleia Geral 22 Série, conforme aplicavel, para deliberar
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do respectivo Patrimonio
Separado:

(M) pedido de recuperacao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagao de plano de recuperacao extrajudicial, formulado
pela Emissora;

(ii)  extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado ou elidido no prazo legal,
ou decretacao de faléncia da Emissora;

(iii) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso
haja recursos suficientes nos respectivos Patrimonios Separados e comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a
liquidacdo de qualquer dos PatrimoOnios Separados podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais del5 (quinze) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 3 (trés) Dias Uteis,
caso haja recursos suficientes nos respectivos Patrimonios Separados e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;
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(vi) caso provarem-se falsas qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora no
presente Termo;

(vii) desvio de finalidade dos Patrimonios Separados; e

(viii) violagao, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao.

13.2. A Assembleia Geral 12 Série ou a Assembleia Geral 22 Série, conforme o caso, mencionada
na Clausula 12 acima, instalar-se 4, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA
12 Série e/ou de Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3
(dois tergos) dos CRA 12 Série em Circulacdo e/ou dos CRA 22 Série em Circulacdo, conforme o
caso, e, em segunda convocagao, com qualquer numero, sendo validas as deliberagdes tomadas
por titulares de CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série que representem a maioria absoluta dos CRA
12 Série em Circulacao e/ou dos CRA 22 Série em Circulacao.

13.3. A Assembleia Geral 12 Série ou Assembleia Geral 22 Série, conforme o caso, de que trata a
Clausula 12 acima, sera convocada mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulagao
utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas informacoes societarias, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a
primeira convocagao que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que
a assembleia sera realizada. Na hipotesede nao instalacao da assembleia em primeira convocacdo,
devera ocorrer nova convocagao por meio da publicagao de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagao, em prazo
inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. Caso ndo haja
quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série em
primeira ou segunda convocagao ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a matéria, os Patrim6nios
Separados deverao seguir sob a administracao da Emissora.]

13.4. Em referida Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série, os Titulares de CRA
12 Série e/ou os Titulares dos CRA 22 Série, conforme o caso, deverdo deliberar: (i) pela liquidacao,
total ou parcial, do respectivo Patrim6nio Separado, hipdtese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacdo do Patrim6nio Separado 12 Série
e/ou do Patrimonio Separado 22 Série, conforme o caso, hipdtese na qual devera ser deliberada a
administracdo do Patrim6nio Separado, por outra instituicdo securitizadora, fixando as condigoes
e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragao. O liquidante sera a
Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do PatrimOnio Separado 12 Série
e/ou do Patrimonio Separado 22 Série, conforme o caso.

13.5. A liquidagdo do Patrimonio Separado 12 Série e/ou do Patrimonio Separado 228 Série,
conforme o caso, sera realizada mediante transferéncia dos Créditos do Patrimonio Separado 12
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Série ou dos Créditos Patrimonio Separado 22 Série, conforme o caso, aos Titulares de CRA 12
Série ou Titulares do CRA 22 Série ou a instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada
pelos Titulares de CRA 12 Série e/ou pelos Titulares dos CRA 22 Série, conforme o caso, na
Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série prevista na Clausula 13.3 acima, para
fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA 12 Série ou dos
CRA Segunda Serie.

13.5.1. O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas ou digitais dos
Documentos Comprobatodrios atéa data de liquidacao total de cada um dos PatrimoOnios Separados,
nos termos da Clausula 3.3 acima deste Termo de Securitizacgo.

13.6. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série estara
limitada, respectivamente, aos Créditos do Patrimonio Separado 12 Série e/ou aos Créditos do
PatrimoOnio Separado 22 Série, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

14. Encargos dos Patrimonios Separados

14.1. Os seguintes Encargos, se incorridos, serao arcados exclusivamente, pela Devedora,
diretamente ou pela Emissora, mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas:

(M) a taxa de administracdo dos PatrimOnios Separados;

(i) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, conforme
previstas ao longo deste Termo de Securitizacdo e/ou da Escritura de Emissdo,
incluindo sem limitagdo o Agente Fiduciario, o Auditor Independente dos Patrimonios
Separados e a B3;

(iii) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA, a cobranca e a realizagao dos Créditos dos Patrimonios Separados, exceto
se a Devedora e figurar no polo passivo de tais acoes;

(iv) despesas com a gestdo, cobranga, realizacdo, administracdo, registro, custddia,
escrituracao e liquidacao dos direitos creditdrios do agronegdcio e dos Patrim6nios
Separados, incluindo, mas nao se limitando, (a) as despesas com sistema de
processamento de dados, (b) as despesas cartorarias com autenticagoes,
reconhecimento de firmas, emissOes de certidOes, registros de atos em cartorios e
emolumentos em geral, (c) as despesas com cdpias, impressdes, expedicdoes de
documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicagdes de
balancos, relatdrios e informacdes periddicas, () as despesas com empresas
especializadas em cobranca, leiloeiros e comissdes de corretoras imobilidrias; e (f)
quaisquer outras despesas relacionadas a administracao dos direitos creditdrios do
agronegécio e dos PatrimOnios Separados, inclusive as referentes a sua
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario e/ou pela
instituicdo administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA,
na Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista neste Termo de Securitizagao, na
hipotese em que esses venham a assumir a sua administracdo, conforme o caso;

eventuais despesas com registros perante 6érgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentacao de convocacao e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas
na Instrucdo CVM 600 e em regulamentacdo especifica;

honorarios, despesas e custos de terceiros espedialistas, advogados, auditores, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados, para resguardar
os interesses dos Titulares de CRA, na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra qualquer dos PatrimOnios
Separados ou, ainda, que possam afetar a realizacdo do respectivo patrimonio
separado, inclusive aquelas previstas na Resolucao CVM 17;

custos devidos a instituicdo financeira onde se encontre aberta as Contas
Centralizadoras que decorram da manutencdo da Contas Centralizadoras;

custos inerentes a estruturacdo e liquidacao dos CRA;

despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, a B3, Juntas Comerciais e Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagao societaria
da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacgdo e aos demais
Documentos da Operacao, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel, induindo as despesas com sua convocacdo, desde que
solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Emissora e pelo Agente Fiduciario no
exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra os Patrimdnios
Separado, exceto se tais processos foram instaurados por motivo imputavel a
Emissora ou decorram de contingéncias da Emissora que ndo estejam relacionadas
aos Patriménios Separados;
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(xiv) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que
sejam atribuidos a Emissora;

(xv) taxas, impostosou contribuicdesfederais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes dos Patriménios Separados;

(xvi) despesas e/ou sangoes, presentes e futuras, que sejam imputados por lei sobre os
bens, direitos e obrigagdes dos Patrimdnios Separados;

(xvii) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestao e administracao dos
Patrimonios Separados, as despesas de contratagao de auditor independente e
contador, necessarios para realizar a escrituracao contabil e elaboracdo de balanco
auditado dos Patrim6nios Separados, na periodicidade exigida pela legislacdo em
vigor, bem como quaisquer outras despesas exdusivamente relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e dos Patrimonios Separados,
inclusive aquelas referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora, mediante apresentacao dos comprovantes de pagamento ou notas
fiscais, bem como despesas com gestdao, sistema de processamento de dados,
cobranca, realizacdo, administracao, custddia e escrituracao, incluindo, mas nado se
limitando: a remuneracao dos prestadores de servicos, despesas cartorarias com
autenticagOes, reconhecimentos de firma, emissoes de certiddes, registros de atos
em cartérios, copias, impressdes e expedicdes de documentos, envio de
correspondéncias, publicacbes de relatérios e informacOes periddicas, leiloeiros,
comissoes de corretoras imobilidrias, demais correspondéncias, emolumentos,
despesas havidas com empresas especializadas em cobrancga, se aplicavel;

14.1.1. As despesas listadas na Clausula 14.1 deste Termo de Securitizacdo ("Despesas"),
se incorridas, serao arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora,
sendo que os pagamentos serao efetivados pela Emissora (por conta e ordem da Devedora),
exclusivamente mediante utilizacdo dos recursos de um fundo de despesas, a ser constituido
conforme a seguir descrito ("Fundo de Despesas").

14.1.2. Na Data de Integralizacao dos CRA, para os fins de pagamento das Despesas, e da
constituicao do Fundo de Despesas, a Emissora retera na Conta Fundo de Despesas 12 Série e na
Conta Fundo de Despesas 22 Série uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da
integralizacao dos CRA pelos Investidores, no valor de até R$210.000,00 (duzentos e dez mil), o
qual devera ser transferidos para a Conta Fundo de Despesas 12 Série ("Valor Inicial do Fundo de
Despesas 12 Série") e até R$210.000,00 (duzentos e dez mil), para a Conta Fundo de Despesas
22 Série ("Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série" e, em conjunto com o Valor Inicial do
Fundo de Despesas 12 Série o "Valor Inicial do Fundo de Despesas").
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14.1.3. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a
ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas 12 Série ou ao Valor Minimo do Fundo de
Despesas 22 Série, conforme o caso, a Devedora depositara na respectiva Conta Fundo de
Despesas os valores necessarios para recomposicao do respectivo Valor Inicial do Fundo de
Despesas 12 Série ou Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento de notificacao pela Emissora neste sentido.

14.1.4. Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de Despesas
sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes deverao ser
devolvidos a Devedora no prazo de 15 (quinze) dias a contar da verificacdo da existéncia de
recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia para conta de
livre movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

14.1.5. Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicacdes Financeiras Permitidas.

14.1.6. Os tributos que incidem no Patrimbnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da legislacao
em vigor.

14.1.7. Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigagdes existentes no ambito dos
CRA e ap0s a quitacao de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes no
Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir 0 montante excedente para uma conta corrente
de livre movimentacdo da Devedora a ser indicada com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de liquidacio dos CRA, ou no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis apds a data em que forem liquidadas as obrigacdes da Emissora perante prestadores de
servigo dos patrimonios separados dos CRA, o que ocorrer por ultimo.

14.1.8. Em casos de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo suportadas
pelo Patrimbnio Separado, sem prejuizo da obrigacao da Devedora reembolsar o Patrimonio
Separado e recompor o Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 14.1.2 acima, induindo a
aplicacdo de multa e encargos moratérios. Caso os recursos disponiveis no Patrimonio Separado
nao sejam suficientes, poderaser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA, a liquidacdo do PatrimOnio Separado ou a realizacdo de aporte de recursos
adicionais. Em Ultima instancia, as Despesas que eventualmente nao tenham sido saldadas na
forma desta Clausula serdo acrescidas a divida dos Creditorios do Agronegdcio e gozarao das
mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

14.1.9. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita aos Patrimdnios
Separados, nos termos da Lei 9.514, caso os Patrimonios Separados sejam insuficientes para arcar
com as despesas mencionadas neste Termo de Securitizacdo, em nenhum caso a Emissora e/ou o
Agente Fiducidrio serdo responsaveis por arcar com tais despesas com recursos proprios, sendo
que, caso o facam, deverao ser reembolsados pela Devedora e/ou pelos Patrimonios Separados.
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14.1.10. Em nenhuma hipdtese, a Emissora incorrera em antecipacao de despesas
e/ou suportara despesas com recursos proprios.

14.1.11. Quaisquer despesas nado dispostas nesta Clausula serdo imputadas a Emissora,
no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nao previstos e que sejam, no
entender da Emissora, propriosaos Patrimonios Separados e exigiveis para sua boaadministracdo;
e (ii) houver ratificacao posterior em deliberagao da assembleia de titulares.

14.1.12. Na hipotese de atraso na realizagao da transferéncia ou do reembolso previsto
na acima, incidirdo, sobre o valor devido, pela Devedoraa Emissora, a partir do término do prazo
previsto na mesma dausula, até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria nao
compensatoriade 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um porcento) ao més, com calculo
pro rata die. Referidos encargos serdao revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares de
CRA, e deverdo ter a aplicacdo prevista na forma da Clausula 4.1.(xxiii) deste Termo de
Securitizagao.

14.2. Os tributos que incidem nos Patrimonios Separados constituirdo despesas de
responsabilidade dos Titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por forca da legislacao
em vigor.

14.3. Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos da Braskem,
os Encargosserao suportadas pelos Patrim6nios Separados e, caso suficiente podera ser deliberado
pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a liquidacao dos respectivos Patrimdnios
Separados. Em Ultima instancia, os Encargos que eventualmente nao tenham sido saldados na
forma desta Clausula serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e gozardo
das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

15. Comunicagoes e Publicidade

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre a Emissora e o Agente Fiduciario
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:
Eco Securitizadora de Direitos Pentagono S.A. Distribuidora de
Creditoérios do Agronegodcio S.A. Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco
30 andar, conjunto 32, Pinheiros 08, Ala B, Salas 302,303 e 304
Sao Paulo - SP Rio de Janeiro - RJ
CEP 05.419-001 CEP 22.640-102
At.: Cristian de Aimeida Fumagalli At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle
Telefone: (11)3811-4959 Santoro e Karolina Vangelotti
E-mail:controleoperacional@ecoagro.agr.br | Telefone: 21 3385-4565
E-mail:
assembleias@pentagonotrustee.com.br
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15.1.1. As comunicacOes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado
aos enderecos acima; e (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
magquina utilizada pelo remetente).

15.1.2. A mudanga, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, de seus dados devera ser
por ela comunicada por escrito.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovacao destes,
deverao ser veiculados, na forma de aviso, nos Jornais de Publicagao da Emissora, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdao de qualquer publicacdo em até 2 (dois) dias
corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima desde que observada a
Clausula 12.5 acima. O disposto nesta cldusula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao
ser divulgados na forma prevista na Resolugao CVM 44,

15.4. As demais informagOes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes Periddicas
e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

16. Disposicoes Gerais

16.1. Os direitos e deveres da Emissora ou do Agente Fiducidrio previstos neste Termo de
Securitizagao e seus anexos (i) sao cumulativos com outros direitos e deveres previstos em lei, a
menos que expressamente os excluam; e (i) s6 admitem renincia por escrito e especifica. O nao
exercicio, total ou parcial, de qualquer direito e/ou deveres decorrentes do presente Termo nao
implicara novacao da obrigacdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer
alteracao aos termos deste Termo.

16.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii) ndo
configurarao, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia, remicao, perda, modificacdo, reducao,
novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao ou imunidade tanto da Emissora
quanto do Agente Fiduciario.

16.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a
Emissora e o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

16.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Geral, observados os
quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (i) pela Emissora, exceto as decorrentes do
previsto na acima.
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16.5. E vedada a promessaou a cessdo, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, dos
direitos e obrigacdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA.

16.6. Caso qualquer das disposicoes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerao todas
as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as tanto a Emissora
quanto o Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operacdo constituem o integral entendimento entre a Emissora e o
Agente Fiduciario.

16.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade nas
deliberagdes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboracao destes documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar de a
Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

16.9. Na forma do inciso X, do caput do artigo 3° e no artigo 18 da Lei n° 13.874, de 20 de
setembro de 2019, conforme alterada, no artigo 2°-A, da Lei n°® 12.682, de 9 de julho de 2012,
nos artigos. 104 e 107, do Cddigo Civil, e no artigo. 10, paragrafo 29, da Medida Proviséria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, o presente Termo de Securitizagao sera considerado assinada,
exigivel e oponivel entre as Partes e perante terceiros, independentemente da aposicao de rubricas
em cada pagina, desde que: (a) seja celebrado sob a forma fisica ou eletronica, a critério das
Partes; (b) a assinatura seja, de forma exclusiva, (i) aposta no suporte fisico, ou (ii) certificada por
entidade credenciada da ICP-Brasil, ou (iii) realizada por meio do e-CPF (certificado digital de
pessoa fisica),; e (c) (1) se celebrado sob a forma fisica ou hibrida, sua apresentacao sob (i) a
forma fisica ou (ii) sua forma digitalizada, com envio, em formato PDF, ou outra ferramenta, por
uma Parte a outra, a partir do e-mail indicado neste instrumento, ou a terceiros, sob qualquer
forma; e (2) se celebrado sob a forma eletronica, sua apresentacdo por uma Parte a outra, ou a
terceiros, sob qualquer forma e mecanismo.

16.10.As palavras e as expressoes sem definicdo neste instrumento deverao ser compreendidas
e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais
brasileiro.

16.11. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente
descritos no Prospecto.

17. Lei Aplicavel e Foro de Eleigao
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17.1. As disposicdes constantes nesta Clausula de resolucao de conflitos sao consideradas
independentes e autdbnomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de modo que todas as
obrigacdes constantes nesta Clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e cumpridas
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, mesmo apds o término ou a extingdo deste Termo de
Securitizagao por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de
Securitizagao, no todo ou em parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

17.2. A Emissora e 0 Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melhores esforgos
para resolver por meio de negociagao amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizagao, bem como aos demais Documentos da Operacao.

17.3. A constituicao, a validade e interpretacao deste Termo de Securitizacao, incluindo da
presente Clausula de resolucao de conflitos, serao regidos de acordo com as leis substantivas e
processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento.
Fica expressamente proibida e renunciada tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario a
aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis substantivas
acima mencionadas.

17.4. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios
deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento de forma eletronica, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 16 de novembro de 2021.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de Assinaturas 1/3 do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira)
e 24 (Segunda) Séries da 1242 (Centésima Vigésima Quarta) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidos pela Braskem S.A.”, celebrado, em 16 de novembro de 2021, entre a
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Nome: Cristian de Alimeida Fumagalli Nome: Moacir Ferreira Teixeira

Cargo: Diretor de Relagdes com Cargo: Procurador
Investidores e de Distribuicao
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Pagina de Assinaturas 2/3 do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1@ (Primeira)
e 24 (Segunda) Séries da 1242 (Centésima Vigésima Quarta) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidos pela Braskem S.A.”, celebrado, em 16 de novembro de 2021, entre a
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Nome: Marcelle Motta Santoro

Cargo: Diretora
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e 24 (Segunda) Séries da 1242 (Centésima Vigésima Quarta) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegdcio devidos pela Braskem S.A.”, celebrado, em 16 de novembro de 2021, entre a
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. e a Pentagono S.A.
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Nome: José Marcos Jorddo Teodoro Nome: Camila de Souza
RG: 56048073 SSP/SP RG: 215307885/R]
CPF: 097.579.126-54 CPF: 117.043.127-52
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Anexo I - Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

I. Apresentacao

1 Em atendimento ao artigo 99, incisos I e II da Instrugao CVM 600, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que
compdem os Patrimonios Separados.

2  As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

3 As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo estejam
definidas na Escritura de Emissao terao o significado previsto neste Termo de
Securitizacdo e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

II. Direitos Creditorios do Agronegodcio

Devedora:

Braskem S.A., sociedade anOGnima, com registro de companhia
aberta na categoria “A” perante a CVM, com sede no municipio de
Camagari, Estado da Bahia, na Rua Eteno, n° 1.561, Polo
Petrogquimico de Camacari, CEP 42.810-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o0 n°42.150.391/0001-70, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCEB sob o NIRE 29300006939
("Braskem” ou “Devedora”).

Credora:

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegodo
S.A.., sociedade por agoes com registro de companhia aberta
perante a CVM sob o0 n° 21.741, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 30
andar, conjunto 32, CEP 05.419-001, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 10.753.164/0001-43, com seus atos constitutivos
devidamente registrados e arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.367.308 ("Emissora”).

Instrumento:

“Instrumento Particular de Escritura da 159 (Décima Quinta)
Emissdo de Debéntures, ndo Conversiveis em Agdes, em Duas
Séries, da Espécie Quirografdria, para Colocacdo Privada, da
Braskem S.A.”, celebrado entre a Braskem e a Emissora.

Valor Total da
Emissao:

R$ 840.000.000,00 (oitocentos e quarenta milhdes de reais).

Quantidadede
Debéntures

840.000 (oitocentas e quarenta mil).
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