MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DAS 12 SERIE DA 24 2 EMISSAO DA VERT SECURTITIZADORA

no valor total de, inicialmente,

R$ 700.000.000,00
Classificagdo de Risco Preliminar: brAAA pela S&P

lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela
/ SMTO3
NOVO
AERCADO ”‘ Sao Martinho

A S3o Martinho é uma companhia de capital aberto, com suas a¢des negociadas no segmento especial de listagem da B3,
Novo Mercado, que conta com os mais altos niveis de governanga corporativa e figura entre os maiores grupos
sucroenergéticos do Brasil.
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300.000 Ha

o , . Area agricola total
producdo de aglcar e etanol equivalente na safra

18/19 .
/ 4 usinas

Sdo Martinho, Iracema, Santa Cruz e Boa Vista

»  Gestdo agricola: custo breakeven ~ USD 9,5 ¢/p na mm
=

> Alta verticalizagdo no fornecimento de cana de
acucar - maior controle da matéria-prima, com cerca _
de 70% de cana pr()pria_ %“ 24,5 mllhoes de t0n6|adas

Capacidade de processamento de cana-de-agucar
> Diferencial logistico no transporte de aglcar -

PR
menor custo de transporte e maior velocidade no LT ~100% mecanizagﬁo
escoamento. OO Colheita mecanizada de cana-de-agucar

» 55.000 ha de terras proprias em dreas estratégicas -] 65% / 35% de flexibilidade

e de elevado ren_dltnento agricola - valor .de M Entre acicar e etanol
mercado de ~RS 3 bilhdes (segundo laudo da Delloite,
PR
2014). % ~1 GWh
De capacidade de cogeragao de energia
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Controladores Administradores Tesouraria Free Float Conselho de

Adminsitragao

/Outros
52,26% . 3,63%% 40,39%

Conselho Diretoria
‘ Fiscal Executiva

"‘ 350 Martinho Comité de Gestdo de Pessoas

Comité de Finangas,
| Auditoria e Gestado de Riscos

Comité de Inovagées
Tecnoloégicas

Empresa de Terras Usina Goias

\AA

M sao Martinho

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



http://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=S-vHcO-SjzztNM&tbnid=svmEZhFFLWALuM:&ved=0CAUQjRw&url=http://www.ecoproducts.com/sugarcane.html&ei=X2-TUta8MonskQf9wIGYDw&bvm=bv.56988011,d.eW0&psig=AFQjCNGfVIrx9ByAumOWhI1TuiKjL96hBA&ust=1385480303388617
http://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=S-vHcO-SjzztNM&tbnid=svmEZhFFLWALuM:&ved=0CAUQjRw&url=http://www.ecoproducts.com/sugarcane.html&ei=X2-TUta8MonskQf9wIGYDw&bvm=bv.56988011,d.eW0&psig=AFQjCNGfVIrx9ByAumOWhI1TuiKjL96hBA&ust=1385480303388617
http://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=S-vHcO-SjzztNM&tbnid=svmEZhFFLWALuM:&ved=0CAUQjRw&url=http://www.ecoproducts.com/sugarcane.html&ei=X2-TUta8MonskQf9wIGYDw&bvm=bv.56988011,d.eW0&psig=AFQjCNGfVIrx9ByAumOWhI1TuiKjL96hBA&ust=1385480303388617
http://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=S-vHcO-SjzztNM&tbnid=svmEZhFFLWALuM:&ved=0CAUQjRw&url=http://www.ecoproducts.com/sugarcane.html&ei=X2-TUta8MonskQf9wIGYDw&bvm=bv.56988011,d.eW0&psig=AFQjCNGfVIrx9ByAumOWhI1TuiKjL96hBA&ust=1385480303388617
http://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=S-vHcO-SjzztNM&tbnid=svmEZhFFLWALuM:&ved=0CAUQjRw&url=http://www.ecoproducts.com/sugarcane.html&ei=X2-TUta8MonskQf9wIGYDw&bvm=bv.56988011,d.eW0&psig=AFQjCNGfVIrx9ByAumOWhI1TuiKjL96hBA&ust=1385480303388617

MATERIAL PUBLICITARIO

e Destaques do Setor

L 2

Cenario do Etanol

R

Preco Médio de Etanol (R$/m3) e Paridade Etanol/Gasolina (SP/MG/Goias)
73%

72% 1.892  18991.87 1.886
T 71% ., 1.825 1.8991.873
70%  69% 70% O

1.747
1.759 1.691

NI

D Y Y N N NN SN S S S S N R R
60\ ((\0\ ‘\0(\ \\) X \\) X

O ’& 3V v & N N N SHR
o A Y R ¢ ¢ &P &Y

Fonte: ANP e CEPEA/Esalg —O=— Paridade Etanol/Gasolina ~ =—=O=— Preco Médio de Etanol

Crescimento no Consumo de Etanol

- . Média mensal de consumo hidratado: 1,8
Média mensal de consumo hidratado: 1,3 l
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Fonte: UNICA

Mercado Global de A¢ucar
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Balango Mundial Oferta/Demanda

(milhGes de tons) 0 excesso de oferta tem sido sustentado pela india, UE e Tailandia

devido as condigbes climaticas, mas a tendéncia estd mudando...

10,4
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3,8 317 .
m -
-3.2
-5,7
-8,5
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Fonte: Dataagro

Destaques

v' Consumo mundial de ac¢ucar resiliente, crescendo 1,5% - 2% em relac3o ao ano anterior

v" Redugdo da producio de aglcar na india devido a infestacdo de larvas brancas em certas regides

Fonte: Reuters
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Moagem de Cana (milhdes tons) Producdo de Etanol (mil m3)
22,2 1.097
953
20,5 791
20,0 751
19,3 667
18,7
14/15 15/16 16/17 17/18 18/19
14/15 15/16 16/17 17/18 18/19
Producdo de Agucar (mil tons) Cogeracao (mil MWh)
1.407 909
1.301 819
1.231 1.230 20 211 20
992
14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19
e Destaques Financeiros
Receita Liquida (RS milhdes) LAIR & Margem
Exercicios sociais findo em 31 de margo Exercicios sociais findo em 31 de marco
3.436 3.351 18,1%
5797 3.003 14,0% 14,8% 14,4%
2.294

446 484
320 206
2
14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/19 14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/192
EBITDA & Margem EBITDA Ajustado? EBIT & Margem EBIT Ajustado?
Exercicios sociais findo em 31 de margo Exercicios sociais findo em 31 de margo
56,7% 30,7%
51,3% 0
47,6% 47,7% 48,1% o 23,5% 23,1%
® ——— 21,6/3 20’2%
1.949
1.721 1.053
1.301 1.445
1.092 495 551 707 775
14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/19 > 14/15 15/16 16/17 17/18 LTM 18/192

Fonte: Carta financeira da Companhia.
(1)  Informagbes consideram a participagéo de 50,95% da Companhia na Usina de Boa Vista até Mar/17, as informagées de 17/18 e 18/19 consideram 100% da Usina.
(2)  Informages consideram os resultados do periodo de Janeiro de 2018 a Dezembro de 2018. (3) Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e ativos biolégicos

YYY
"‘ 550 Martinho Fonte: Companhia
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Divida Liquida (R$ milhges) Divida Bruta - RS 4.434 milhdes
1,72x 1,80x . - -
1,60x 1,61x ’ Perfil da Divida Moeda - Liquida
126 1,41x
20X L Mercado de
Ir?stltwgloes Capitais
Financeiras 35%
0,
295 - 5 G 07 31%
2718 3718 4718 1719 2719 3119 BNDES .
. L . Lo . Trade Finance
N Divida Liquida ==e==Divida Liquida / EBITDA Ajustado 16% 13%
(+]
Cronograma de Amortizacao da Divida Bruta (R$ milhdes)
1.221
1.027
796
710 674 748
97% 67% 371 b 71%
52%
3% 33% 75% 29% °
Caixa em Curto Prazo 1 a2 anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5anos 5 emdiante
Dez/18
M R usD
Breakeven do Custo
-1,5
1
0,1
0,1
*
11,2
4,1
7,2
1,1
Custo dacana Industrial H Arrendamento = Capex de E Terras H Custo Despesas Gerais = Fornecedores . Custo Energia Terras Custo
prépria LEEETTTTTT Manutengéo = Proprias  w Cana e Administrativas ®sssssmmsss Caixa Produzir Préprias Breakeven
Sssssnnnnny Reintegra
* Taxa de Cambio de R$ 3,75/USD
Fonte: SGo Martinho, Dezembro de 2018
\AADS .
"‘ Sao Martinho Fonte: Companhia
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Devedora
Coordenador
Securitizadora / Emissora

Série e Emissao

Montante Total da Oferta

Valor Nominal Unitario

Data de Emissao

Data de Vencimento

Prazo Total

Atualizacao Monetaria

Juros Remuneratorios
Pagamento da Remuneragao
Amortizacao

Oferta Continuada
Lastro

Classificacao de Risco

Destinagao de Recursos

Negociacao

Regime de Colocagao

Agente Fiduciario

Ag. Escriturador / custodiante

Banco Liquidante

Assessor Juridico da Devedora

Assessor Juridico do
Coordenador

\AA

Sao Martinho S.A.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Vert Companhia Securitizadora.

12 Série da 242 Emissdo.

Montante inicial de RS 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), observado que tal valor
podera ser acrescido em virtude do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, nos
termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugao CVM 400.

RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.

20 de margo de 2019.

15 de abril de 2026.

Aproximadamente 7 anos.

O Valor Nominal dos CRA nao serd objeto de atualizagdo monetaria.
98,5% da Taxa DI.

Pagamento de juros anuais.

Amortizagdo em duas parcelas iguais, ao final dos 62 e 72 anos.

Até 135 (cento e trinta e cinco) dias ocorridos.

Créditos do agronegdcio representados pela 22 emissdao de debéntures, ndo conversiveis em acoes,
da espécie quirografdria, em série Unica, para colocagao privada, da Devedora.

“brAAA sf”, atribuido pela Standard & Poor’s.

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, os quais ndo contarao
também com garantia flutuante da Emissora.

Aplicacdo, pela Devedora, integral e exclusivamente, para a producdo de cana-de-agucar,
industrializacdo e comercializagdo dos produtos derivados da cana-de-aglicar, nos termos do
paragrafo 12 do artigo 23 da Lei n2 11.076/04, do artigo 39, inciso | da Instru¢do CVM n2 600/18 e
do paragrafo 92 do artigo 32 da Instru¢gdo CVM n2 600/18

Os CRA serdao admitidos a negociagao na B3.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da ICVM 400, sob regime de (i) garantia
firme de colocagdo para a quantidade de 300.000 (trezentos mil) CRA (“Garantia Firme”), (ii)
compromisso de subscricdo para a quantidade de 300.000 (trezentos mil) CRA (“Compromisso de
Subscri¢do”), e (iii) melhores esforgos de colocagdo para a quantidade de 100.000 (cem mil) CRA.

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural.
Simplific Pavarini Distr. De Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Banco Bradesco S.A.

Pinheiro Neto Advogados.

VBSO Advogados.

M sio Martinho
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Riscos da Operacao de Securitizacdo

Recente desenvolvimento da securitizagao de direitos creditdrios do agronegdcio: A securitizacdo de direitos creditérios
do agronegdcio é uma operacdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004 e s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a
Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0o mesmo ainda
nado se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo
existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos Investidores dos CRA, uma vez que
os 6rgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de
discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo: Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situagdes de conflito,
duvida ou estresse poderd haver perdas por parte dos titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des
especificos.

Recente regulamentag¢ao especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do agronegdcio: A atividade de
securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrucdo CVM 600, no que se refere a
distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente
publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre
a estrutura da presente operacdo e a eficidcia dos termos e condi¢des constantes de seus documentos.

Riscos relacionados ao Agronegdcio

O Agronegocio Brasileiro: O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as opera¢des sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicGes
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundac¢des, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas
e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a
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flutuacdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais (b) de alteracGes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia) (c) de mudancas de barreiras comerciais
de certos mercados consumidores importantes e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condicGes de
mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracdes em politicas de concessdo de crédito,
tanto por parte de érgdos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacao
de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e
consequentemente, sua rentabilidade.

Desenvolvimento do agronegdcio: Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de
condigBes climaticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, altera¢des em politicas de concessdao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducao da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais: Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial
da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares de CRA podem
variar, e podem incluir, sem limitacao, perdas em decorréncia de condigdes climdticas desfavordveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente a produgdo de aglcar e etanol e o setor agricola em geral, redugao de pregos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e
outros eventos que possam afetar as atividades, a receita liquida da Devedora e de suas controladas e,
consequentemente, sua condicdo econémico-financeira e capacidade de pagamento. Crises econ6micas também podem
afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagao de recursos viabilizada
pela Operacdo de Securitiza¢gdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formaliza¢do do lastro da Emissao, inclusive,
sem limitacdo, das Debéntures e de sua aquisicdao, bem como a impossibilidade de execugao especifica de referido titulo e
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso necessdria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA: A capacidade do
Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das
Debéntures. O Patrimoénio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores
devidos aos titulares de CRA. Ademais, ndo hd garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das
Debéntures serdo bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remunerag¢ao dos CRA e amortiza¢cdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou
externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua respectiva capacidade de pagamento pode afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigacGes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.

Risco de vedagdo a transferéncia das Debéntures: O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e
subscritas e integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos termos do art. 9 e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da
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Lei 11.076, criou sobre as Debéntures um regime fiduciario, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos
titulares dos CRA.

Uma vez que a vincula¢do das Debéntures aos CRA foi condi¢do do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora,
convencionou-se que as Debéntures ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto
nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a
orientagdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente dos itens constantes da Escritura de Emissao,
os titulares dos CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢gbes da alienagdo, também disciplinar a
utilizacdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagao de
Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora. Caso a
delibera¢do sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, hd os seguintes riscos:(i) em a alienagdo
ocorrendo, com aprovagao da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reduc¢do na
rentabilidade esperada em comparag¢dao com a manutengdo das Debéntures até seu vencimento ordindrio e, além disso,
sem a garantia de que os Titulares dos CRA terdo a sua disposicao investimentos com caracteristicas similares para realocar
seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficard obrigada a manter as Debéntures
até que a Devedora assim autorize a alienagdo, até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas (liquidagdo do
Patrimbnio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures) ou o vencimento programado das
Debéntures.

Risco de liquidagdo do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento
antecipado das Debéntures: Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para
cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Geral dos CRA que deliberara sobre os Eventos de
Liquidacdo, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagao do Patrimoénio Separado ocorrerd em
tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
Adicionalmente, os CRA serdo objeto de pré-pagamento, em caso de (i) de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.14 da Escritura de Emissdo de Debéntures; ou (ii) adesdo de Titulares de CRA a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures realizada pela Devedora nos termos da Cldusula 4.13 da Escritura de
Emissdo de Debéntures; ou (iii) Resgate Antecipado Obrigatério; ou (iv) ndo definicdo da Taxa Substitutiva. Verificada
qualquer das hipdteses previstas acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA e poderao sofrer
prejuizos em razao de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia
de recursos suficientes no Patrimoénio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos
das Debéntures emitidas pela Devedora ndao contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento
das Debéntures, a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacao do respectivo crédito. Nao foi
e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecdo da constituicdo do regime fiducidrio. Assim,
caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo
terdo qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das préprias Debéntures.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissdo: O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracdo e
formalizacdo da Escritura de Emissdo de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial competente, por meio do Contrato de Alienagao
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de Debéntures, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentragao de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegadcio: Os CRA sdo concentrados em apenas 1
(uma) Devedora, a qual origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um
efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Creditdrios do Agronegécio.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigagdes ou a
insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢6es decorrentes dos CRA: A
Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicao e securitizacao
de créditos do agronegdcio por meio da emissdao de certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimoénios sdo
administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimo6nio Separado tem como Unica fonte de
recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela
Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA,
sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma
prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir temporariamente a administracdo do
Patrimonio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Geral dos CRA, os Titulares dos CRA
poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo PatrimoOnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que
podera ser insuficiente para quitar as obrigacGes da Emissora perante os Titulares dos CRA.

Verificagdo dos Eventos de Inadimplemento das Debéntures: Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente
Fiducidrio ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures.
Assim sendo, a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora poderd depender de envio de
declaracdo ou comunicacdo pela Devedora informando que um evento de inadimplemento das Debéntures aconteceu ou
poderd acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiducidrio sobre a
ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaracdo de vencimento antecipado
e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, o que
podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de colocagdo parcial dos CRA: A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos
CRA, desde que haja colocagdo, no minimo, do Montante Minimo de CRA. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA
remanescentes serao cancelados apds o término do prazo de colocagdo, o que podera afetar a liquidez dos CRA colocados.
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Falta de Liquidez dos CRA: O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em operagdo no Brasil de forma ativa e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita a alienacdo pelos
subscritores desses valores mobilidrios pelo valor e no momento em que decidirem pelo desinvestimento.
Adicionalmente, (i) o nimero de CRA sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme
estabelecido pelo plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, e (ii) caso a garantia firme de colocacdo seja
exercida pelo Coordenador Lider, os CRA adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secunddrio através do CETIP21,
por valor superior ou inferior do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricdo, portanto, a sua negociacdo.
Portanto, os Investidores dos CRA poderao ter dificuldade, ou ndo conseguirao, alienar os CRA a qualquer terceiros, ndao
havendo qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo
preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa
forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no
mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Quoérum de deliberagcio em Assembleias Gerais: Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem qudérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisées da
maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia
do titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral dos CRA. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em
razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagao de risco dos CRA podera dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem
como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e causar um impacto negativo na
Devedora: Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos
CRA s3o levados em consideragao, tais como a condi¢do financeira, administracdo e desempenho das sociedades e
entidades envolvidas na operagdo, bem como as condi¢gdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagao.
Sao analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obriga¢gdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e os
fatores politico-econ6micos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras varidveis
consideradas pela agéncia de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a
diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢cbes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a Amortizagdo e Remuneragao dos. Caso a classificacao de
risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora poderd encontrar dificuldades em
realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo nos
resultados e nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagGes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no
Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes
de risco obtidas com relagdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da Devedora, pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negocia¢do no mercado secundario.
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Risco relacionado a Adog¢ao da Taxa DI para calculo da Remuneragao dos CRA : Com relagdo aos CRA, a Simula n2 176,
editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de ag¢des
judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n? 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é vdlida como fator de remuneracdo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a
remuneragdo das Debéntures deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida
hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento
entre os juros das Debéntures e a Remuneracdo dos CRA; e/ou (ii) conceder aos titulares de CRA juros remuneratdrios
inferiores a atual Remuneragdo, bem como limitar a aplicagao de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos
termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacao de juros remuneratorios.

Nao foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da Emissora: No ambito desta Emissao
nao foi emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das
informacdes financeiras da Emissora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstracdes financeiras por ela
publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das
informacdes financeiras da Emissora constantes no Prospecto Preliminar.

N3o foi emitida carta conforto no ambito da Oferta por auditores independentes da Devedora: No ambito desta Emissdo
ndo foi emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes da Devedora acerca da consisténcia das
informacdes financeiras da Devedora constantes no Prospecto Preliminar com as demonstracdes financeiras por ela
publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Devedora ndao se manifestaram sobre a consisténcia das
informacgdes financeiras da Devedora constantes no Prospecto Preliminar.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneragdao dos CRA: Todos os pagamentos devidos ao
Titulares de CRA serdo realizados com base no DI divulgado e vigente quando do célculo e pagamento dos valores devidos
pela Devedora a Emissora no ambito das Debéntures. Nesse sentido, os valores da Remuneracdo, a ser pagos aos titulares
de CRA nos termos do Termo de Securitizacdo poderao diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores fossem
calculados com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio e de término do respectivo
Periodo de Capitalizacdo, o que podera significar um impacto financeiro adverso aos Titulares de CRA.

N3o realiza¢ao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos
Creditdérios do Agronegdcio: A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, e o Agente
Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de cobranca e
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou
do Agente Fiducidrio em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento
dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio ou em caso de perda dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
também pode ser afetada a capacidade de satisfacao do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
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Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao: A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados
para a realizagcdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador
de servigo. Conforme descrito neste Prospecto, os prestadores de servico da Emissdo (com exce¢do do Agente Fiduciario,
cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo
critério, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de
forma satisfatdria a Emissora; (ii) caso o referido prestador de servico esteja, conforme aplicdvel, impossibilitado de
exercer as suas fungdes ou haja renuncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato; e
especificamente no caso do Agente Escriturador (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Agente Escriturador. Esta
substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar
onus adicionais aos ao Patrimonio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo
de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que poderd afetar negativamente as atividades
da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas
sdo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacdo destes
servicos no ambito da Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante: A Emissora contratara o Custodiante, que sera
responsdvel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera resultar em perdas para os titulares
de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de
certificados de recebiveis do agronegdcio: A Medida Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76,
gue “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que |Ihes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo
prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse
sentido, a Escritura de Emissdo, os Direitos Creditérios do Agronegocio poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas
e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria
e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos
Créditos do Patrimbnio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes
para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Emissora

Manutencdo do registro de companhia aberta: A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio depende da manutencdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢des societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela
CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdo dos CRA.

Limitagdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimonio Separado: A Emissora é uma companhia securitizadora de
créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos
creditdérios do agronegdcio e créditos imobilidrios passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514, respectivamente,
cujo patrimbnio é administrado separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tém como principal fonte de
recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas opera¢des de que participa, o patriménio da
Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou
coobrigados. Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514,
em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndo o Patriménio Separado) respondera pelos prejuizos
gue esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio da finalidade o Patrimonio Separado. O patriménio liquido da Emissora é inferior ao Valor Total da
Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

N3o aquisicdo de créditos do agronegocio: A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacbes de
securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de
investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicGes favoraveis pode prejudicar sua situacdo
econOmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e
gestdo o Patrimoénio Separado.

A administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada: A perda de pessoas qualificadas e a eventual
incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo
de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracdo e gestdo o Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes
assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial: Ao longo do prazo de duracao dos CRA, a
Emissora poderad estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem
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sido constituidos o Regime Fiducidrio e o Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficdcia da afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos titulares dos CRA.

Risco Operacional: A Emissora também utiliza tecnologia da informa¢do para processar as informagdes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissées. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem
ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo
nos negdcios da Emissora e em suas operagdes e reputacao de seu negdcio. Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas
de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-
autorizada de informacgdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informacgdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma
perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e imagem da marca.

Riscos relacionados aos prestadores de servigos da Emissora: A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados
para a realizacdo de atividades como auditoria, agente fiducidrio, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que
fornecem servicos. Caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem seus precos ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador
de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem
participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servicos.

Riscos relacionados aos seus clientes: Grande parte das suas receitas depende de um pequeno nimero de clientes, e a
perda desses clientes podera afetar adversamente os seus resultados.

Riscos Relacionados a Devedora

Os riscos a seguir descritos relativos a Devedora podem impactar adversamente as atividades e situacdo financeira e
patrimonial da Devedora. Nesse sentido, os fatores de risco a seguir descritos relacionados a Devedora devem ser
considerados como fatores de risco com potencial impacto na Devedora e, nesse sentido, com potencial impacto adverso
na capacidade da Devedora de cumprir com as obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo e/ou dos demais
documentos da Operacdo de Securitizagao.

Setor de atuacdo da Devedora: As receitas da Devedora decorrem, quase em sua totalidade, das vendas de acucar, etanol
e derivados da cana-de-acgucar. Estes produtos sdo precificados conforme metodologia de mercado e estdo sujeitos a
variacOes de precos inerentes ao setor, o que pode afetar o desempenho financeiro da Devedora. O agucar, por ser cotado
em ddlares americanos, estd sujeito a variacdo cambial desta moeda frente ao real brasileiro. A quantidade de acucar
contida na cana e seu rendimento na lavoura sdo os principais fatores que compdem a producdo de uma safra e
dependem de condi¢Bes edafoclimaticas (solo, clima, relevo), técnicas de manejo agricola e variedade genética do
canavial. Fatores externos ao controle da Devedora como intempéries climaticas (secas, geadas, inundacGes) e pragas
podem afetar adversamente o rendimento da cana-de-aglcar e, por consequéncia, sua producdo. Adicionalmente, cerca
de 30% da cana processada nas usinas da Devedora advém de terceiros e a Devedora ndo pode garantir a existéncia desta
cana no futuro, tampouco garantir as renovagdes dos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria hoje em vigor.
A eventual ruptura destes relacionamentos pode resultar no aumento dos precos da cana-de-aglcar ou em uma
diminuicdo do volume de matéria prima disponivel para processamento, o que pode afetar adversamente a Devedora.
Ainda, caso ocorram desastres naturais e climaticos, as operacGes da Devedora poderdo sofrer interrupgdes significativas.
Adicionalmente, a Devedora estad sujeita a paralisa¢gdes sindicais e/ou incidentes operacionais que sdo inerentes a sua
atividade, como falhas em equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de tubulacGes, acidentes, entre outros, com
eventual possibilidade de danos fisicos, morte, perdas materiais e/ou acidentes ambientais que resultem na suspens3o de
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nossas operacdes e/ou imposi¢cdo de penalidades civeis e criminais. As apdlices de seguro contratadas pela Devedora
poderdo ndo ser suficientes para cobrir potenciais acidentes ou a Devedora ndo serd capaz de renova-las em condi¢des
comercialmente satisfatdrias. Por fim, a distribuicdo de produtos da Devedora da-se por rodovia e ferrovia, sendo que
possiveis danos a estas infraestruturas podem representar um risco ao escoamento da producdo anual de aglcar e de
etanol.

Com relagao ao controlador, direto ou indireto, da Devedora: Os acionistas controladores da Devedora, Luiz Ometto
ParticipacOes S.A., Jodo Ometto Participacdes S.A. e Nelson Ometto Participacdes S.A. detém, em conjunto, através da
holding LIN ParticipacGes 52,26% do capital votante da Devedora e tém o poder de, entre outras coisas (i) eleger a maioria
dos Administradores da Devedora; e (ii) decidir o resultado de qualquer acdo que exija a aprova¢do dos acionistas,
incluindo operacdes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias, alienacdes de ativos, e o tempo e as condigdes
de pagamento de quaisquer dividendos futuros, sujeitos aos requisitos de distribuigdo minima obrigatdria de dividendos
nos termos da Lei das Sociedades por A¢des. Os acionistas controladores da Devedora tém o poder de realizar operagdes
em condi¢des que podem ndo se alinhar com os interesses dos demais acionistas detentores das a¢gdes de emissao da
Devedora e podem impedir ou frustrar tentativas de remover os atuais membros do Conselho de Administragao da
Devedora ou da Diretoria da Devedora.

Com relagdo aos acionistas da Devedora: O Estatuto Social da Devedora contém disposicoes com efeito de (i) dificultar
tentativas de aquisicdo da Devedora sem que haja negociacdo com os atuais controladores; e (ii) evitar a concentracdo das
acOes da Devedora nas maos de um grupo pequeno de investidores, de modo a promover uma base aciondria mais
dispersa. Essa disposi¢cdo exige que qualquer acionista adquirente (com excecdo dos atuais Acionistas Controladores e de
outros investidores que se tornem acionistas da Devedora em certas operacdes especificadas no Estatuto Social da
Devedora) que se torne titular de acdes da Devedora em quantidade igual ou superior a 10% do capital total da Devedora,
realize, no prazo de 30 dias a contar da data de aquisicdo ou do evento que resultou na titularidade de ac¢des nessa
guantidade, uma oferta publica de aquisicdo da totalidade das acdes da Devedora, por um preco justo por acdo, nos
termos do Estatuto Social da Devedora e da legislacdo aplicdvel. Esta disposicao pode ter o efeito de dificultar ou impedir
tentativas de aquisicdo da Devedora e pode desencorajar, atrasar ou impedir a fusdo ou aquisicdo da Devedora, incluindo
operacdes nas quais o investidor poderia receber um prémio sobre o valor de mercado de suas ag¢des. De acordo com o
Estatuto Social da Devedora, deve ser pago aos acionistas da Devedora pelo menos 25% do lucro liquido anual ajustado da
Devedora sob a forma de dividendos ou juros sobre capital préprio, conforme determinado e ajustado pela Lei das
Sociedades Andnimas. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou entdo retido conforme
previsto na Lei das Sociedades por Acbes e pode ndo ser disponibilizado para pagamento de dividendos. A Devedora pode
ndo pagar dividendos aos seus acionistas em qualquer exercicio social se o Conselho de Administracdo da Devedora decidir
que tal pagamento seria desaconselhavel diante de situagao financeira da Devedora a época.

Com relagdo as controladas e coligadas da Devedora: Aquisicdes representam risco de exposicdo a responsabilidades
relativas a contingéncias envolvendo a sociedade adquirida, sua administragdo ou passivos incorridos anteriormente a sua
aquisicdo, dividas ambientais inclusive. O processo de auditoria (due diligence) que a Devedora conduzir com relagdo a
uma aquisicdo e quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que a Devedora possa receber dos vendedores de tais
sociedades podem ndo ser suficientes para proteger a Devedora ou compensar a Devedora por eventuais contingéncias,
de modo a afetar adversamente a Devedora. Portanto, a Devedora ndo pode garantir que referidas aquisicGes ou parcerias
serdo bem sucedidas, apresentardo sinergias com as atividades ja existentes da Devedora, ocorrerdao em condi¢Ges de
preco e operacionalizagdo satisfatdrias ou obterdo as autorizagdes necessarias. Ademais, o sucesso na execug¢do desta
estratégia depende de inUmeros fatores, tais como, a existéncia de demanda pelos produtos da Devedora, alteragdao no
ambiente regulatério, fatores macroecondmicos, a capacidade da Devedora de competir em termos satisfatérios,
capacidade da Devedora de controlar custos, a obtengdo de recursos para a aplicagdo em desenvolvimento e tecnologia,
facilidade na obtencdo de licengas e autorizagGes para a implementa¢do de novas usinas, atrasos nas constru¢des da
Devedora e aumento de investimentos se comparado com orgamentos iniciais da Devedora.
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Com relagdo aos fornecedores da Devedora: O preco que a Devedora paga aos seus fornecedores é baseado no teor de
acgucar contido na cana-de-agucar entregue. No recebimento, a Devedora retira uma amostra da cana de-agucar e a analisa
em laboratdrio.

O resultado dessa andlise indica a Devedora o total de aglcares contido na cana-de-agucar adquirida de cada fornecedor. O
rendimento da safra e o teor de aglcar na cana-de-aclcar dependem principalmente de fatores geograficos como a
composicdo da terra, a topografia e o clima, bem como as técnicas agricolas utilizadas e a variedade plantada. Portanto,
fatores que estejam fora do controle da Devedora, tais como secas, geadas e pragas, poderdo afetar adversamente o
rendimento da cana-de-aclcar que a Devedora produz ou compra, de modo que a Devedora pode ser adversamente
afetada. O pagamento destes fornecedores, em geral, acontece 80% na entrega da cana-de- aglcar e 20% parcelados de
janeiro a abril do ano seguinte ao da entrega da cana-de-aglcar, com base nos precos divulgados mensalmente pelo
Consecana e ajustados conforme o acumulado da safra. A Devedora ndo pode garantir que no futuro o fornecimento de
cana-de-aclcar ndo serd interrompido, nem que os seus contratos de parceria agricola e de arrendamento ndo serdo
rescindidos. A ocorréncia de tais fatos podera resultar no aumento dos precos da cana-de-aglcar ou em uma diminuicdo do
volume de cana-de-agucar disponivel para a Devedora processar, o que podera afetar a Devedora.

Com relacdo aos clientes da Devedora: No exercicio social findo em 31 de marco de 2017, a Sdo Martinho possuia clientes
que representavam mais de 10,0% de suas receitas liquidas; os trés maiores clientes das vendas de aglcar da Devedora
correspondiam a cerca de 31% da receita liquida; enquanto que, em relagdo ao etanol vendido, os trés maiores clientes da
Devedora correspondiam a 29%. Considerando a representatividade dos clientes acima citados, hd um risco de impacto na
receita da Devedora, caso um desses clientes diminua o volume de produtos comprados da Sao Martinho.

Com relagdo ao setor de atuacao da Devedora: As oscilagdes de preco dos produtos da Devedora, bem como as
instabilidades econémicas, politicas e financeiras no Brasil e no mundo podem afetar a Devedora negativamente. O setor
sucroalcooleiro, no Brasil e no mundo, é marcado por periodos de forte instabilidade de oferta e demanda, acarretando
oscilagdes nos precos de comercializacdo destes produtos, bem como nas margens de lucro praticadas pela Devedora.
Ademais, o aclcar é uma commodity e como tal estad sujeita as flutuacbes de precos ditadas pelo mercado. Inimeros
fatores fora da sua capacidade de controle contribuem para a variacdo dos precos do acucar, do etanol e outros produtos
derivados da cana-de-acucar, dentre os quais a Devedora pode destacar:

e ademanda por agucar, etanol e outros produtos derivados da cana-de-acgucar no Brasil e no mercado internacional;

e as condicdes climaticas e desastres naturais das regiGes nas quais a cana-de-acgucar é cultivada;

e acapacidade produtiva dos concorrentes;

e  politicas no Brasil e no mercado internacional de incentivo a producdo, comercializagdo, exportacdo e consumo destes
produtos;

e a disponibilidade de produtos substitutivos ao acucar, etanol e outros produtos derivados da cana-de-agucar, tais
como sacarina, xarope de milho com alto teor de frutose (HFCS) e derivados de petréleo;

e incentivos e subsidios governamentais de outros paises produtores de agucar, etanol e de outros produtos derivados
da cana-de-agucar; e

e desenvolvimentos das negociacdes na Organizacdao Mundial do Comércio - OMC.

Adicionalmente, tanto o aglcar quanto o etanol sdo negociados em bolsas de mercadorias e futuros, estando, portanto,
sujeitos a especulacdes de mercado, o que pode resultar em um efeito adverso para a Devedora. Além disso, na medida
em que um ou mais dos concorrentes da Devedora encontrem-se mais capitalizados, apresentem um mix de produtos ou
adotem uma politica de venda e de fixacdo de precos mais bem sucedida que a da Devedora e, em decorréncia disso, as
suas vendas aumentem de maneira significativa, a Devedora pode ser afetada negativamente.
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Com relacdo a regulagao do setor de atuacdo da Devedora: O setor agricola é bastante suscetivel as politicas e
regulamentacdes governamentais. Um aumento nas aliquotas de tributos e tarifas existentes, a criacdo de novos tributos
ou a modificacdo do regime de tributacdo, a imposicdo de um sistema de controle de precos do agucar, do etanol ou de
seus derivados e a adocdo de politicas de incentivo ou restricdo a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities podem afetar de maneira adversa a demanda e a oferta destes produtos, de modo a impactar negativamente
os resultados do setor e também os da Devedora. A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode
estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de efluentes e materiais que podem ser contaminantes, além de
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental, inclusive a aquisicdo de terreno para conservacao.
Adicionalmente, a Devedora esta sujeita a rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecdo do meio
ambiente e saude da populacdo, que tratam, dentre outras coisas, do controle da queima de cana-de-aglcar e outras
fontes de emissGes atmosféricas, manejo e disposicdo final de residuos, areas de conservacao e controles para segurancga e
saude de funcionarios da Devedora. As atividades da Devedora a expGem a constante fiscalizacdo por orgdos
governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislacdo aplicavel. A Devedora é obrigada a obter
licengas, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das operacdes da Devedora.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir que a Devedora compre e instale equipamentos de
custo muito elevado para controle da poluicdo ou que execute mudangas operacionais a fim de limitar os potenciais
impactos ao meio-ambiente e/ou a salde dos empregados da Devedora. Ademais, o CAdigo Florestal, no artigo 16,
determina que a Devedora destine 20% da area de seus imdveis rurais para conservagdo da flora e fauna, constituindo a
reserva legal e através do artigo 44, com a redacdo dada pela Medida Proviséria n? 2.166-67, de 24 de agosto de 2001,
institui prazos e mecanismos de compensacdo da reserva legal, oferecendo ao proprietario rural que ndo dispde dessa area
em sua propriedade, alternativas para promover sua recomposi¢do no prazo de 30 anos (10% a cada 3 anos) e/ou
compensa-la com o uso de propriedades com o propédsito especifico de serem areas de preservacdao ambiental, as quais
ndo necessitam ser adjacentes aos imoveis da Devedora desde que estejam na mesma bacia hidrografica do estado. A
inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode resultar, na esfera civel, na obrigacdo de reparar danos ambientais
eventualmente causados, além da aplicacdo de san¢Ges de natureza penal e administrativa, tais como multa e interrupcao
das atividades da Devedora. Estes danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta,
podendo afetar a todos direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacado de culpa dos agentes.
Como consequéncia, a contratacdo de terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operacdes ndo exime a
responsabilidade da Devedora por eventuais danos ambientais causados. Tendo em vista que as leis de prote¢cdao ambiental
estdo se tornando cada vez mais rigorosas, os dispéndios e custos da Devedora relacionados ao cumprimento das
obrigacGes ambientais da Devedora poderdao aumentar no futuro.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira. As condi¢des politicas e
econdmicas no Brasil exercem impacto direto sobre os negdcios da Devedora, situacdo financeira da Devedora, resultados
operacionais da Devedora, bem como as perspectivas da Devedora sobre o preco de mercado de suas a¢des e, por isso,
poderdo ser adversamente afetados pelas mudancas nas politicas do governo federal, bem como por fatores econémicos
em geral, dentre os quais se incluem, sem limitacao:

e instabilidade econdmica e social;

¢ inflagdo;

e flutuagdes nas taxas de cambio;

e politicas de controle cambial e restricdes a remessas para o exterior;

e politica fiscal e alteracdes na legislacdo tributdria;

e taxas de juros;

¢ liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;

e controle do governo federal na atividade de producdo de petrdleo;

e leis e regulamentagdes ambientais; e

e outros desenvolvimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Pais.

NAA
M sao Martinho

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"




MATERIAL PUBLICITARIO

0/' Fatores de Risco

Com relagao aos paises estrangeiros onde a Devedora atua: A Devedora enfrenta concorréncia dos produtores de agucar
internacionais, sobretudo no mercado da Unido Europeia e Norte Americano, onde a Devedora sofre com a concorréncia
derivada da imposicdo de entraves regulatérios e politicas alfandegdrias e de concessdo de subsidios que encarecem,
dificultam ou praticamente inviabilizam a venda dos produtos da Devedora nestes mercados.

Processos judiciais, investigagdes e procedimentos administrativos poderdao afetar negativamente a liquidez da
Devedora: A Devedora estd sujeita, no curso normal dos seus negdcios, a investigacdes, processos judiciais e
procedimentos administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista, ambiental, societdria e de direito do consumidor,
dentre outras, sendo que, dependendo do objeto da investigacdo, do processo judicial ou procedimento administrativo, a
Devedora podera sofrer prejuizos, independentemente do resultado final. Adicionalmente, a Devedora é periodicamente
fiscalizada por diferentes autoridades, incluindo trabalhistas, previdencidrias, ambientais, de vigilancia sanitaria e fiscais.
N3do se pode assegurar que tais fiscalizagdes ndo resultardo na aplicacdo de sang¢des ou penalidades que possam, em
alguma medida, afetar os negdcios e atividades da Devedora.

Riscos tributarios

Alteracdes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por
pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isenc¢do essa
que pode sofrer alteragbes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo tributdria eliminando a isengdo
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou,
ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o
Coordenador Lider recomenda que os interessados na subscricdio dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretagao da legislagao tributaria aplicdvel - Mercado Secundario: N3o hd unidade de entendimento quanto a
tributacdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacOes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o
valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, conforme alterada,
sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da
apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Vale ressaltar
gue ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem
ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil (“RFB”). De acordo com a posicao RFB , expressa no artigo 55,
pardgrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencao de IR (na fonte e na declaragao)
sobre a remuneracdo do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas
na alienacdo ou cessdo dos CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da
Emissora e da Devedora. As atividades, situacado financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderado
ser prejudicados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de
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juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio
de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econ6micos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, inclusive apds a reeleicdo do presidente, nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econ6micas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econ6micas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de protecdo dos
investidores ou a falta de transparéncia das informacgdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagio podem contribuir para a incerteza econémica no
Brasil: Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflacdo, juntamente com medidas
governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras,
tiveram efeitos negativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econ6mico. Como consequéncia, as taxas de juros tém
flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive redugdo das taxas de juros, intervencdo
no mercado de cadmbio e agBes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdao desencadear um efeito desfavoravel sobre a
economia brasileira, a Devedora, a Emissora e também, sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de
agronegdcios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressées inflaciondrias podem levar a
medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais,
que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos
financiamentos de agronegdcios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito desfavoravel sobre a Devedora e
a Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a
medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais,
qgue podem ter um efeito adverso nos negdcios, condic¢do financeira e resultados da Devedora e da Emissora.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressGes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacGes recorrentes
com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das uUltimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagGes
repentinas, minidesvaloriza¢des periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes
da taxa de cambio entre o Real e o Dédlar e outras moedas. As desvalorizacGes do Real podem afetar de modo negativo a
economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a
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valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos,
bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria -
COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira
possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a
politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas. Em caso de elevagdo
acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo
do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia,
afetando adversamente a produgao de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores
e, consequentemente, os negdcios da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagao
da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora, bem como sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Este Material Publicitario tem carater meramente informativo e publicitario. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o
Prospecto Preliminar, em especial a se¢ao "Fatores de Risco", disponivel nos seguintes enderecgos e paginas da rede mundial de computadores:

» Emissora: www.vert-capital.com (neste website, clicar em "Emissdes” e posteriormente, no espago correspondente a 12 Série da 242 emissao, na
secao “Documentos para Download”, clicar em “Prospecto Preliminar”;

« Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica’, em seguida clicar em “CRA SAO
MARTINHO - 12 SERIE DA 242 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA”
e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”));

*  B3: www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos”. Na categoria “Negociagédo”, acessar “Renda Fixa Publica e Privada” e clicar em
“Saiba mais” na categoria “Titulos Privados”. Clicar em “Prospectos”, na categoria “Sobre o CRA” e, no campo “Titulo”, inserir “VERT Companhia
Securitizadora” e clicar em “Filtrar”. Selecionar a opgéo referente a Oferta);

*  CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informagdes de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em
“Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”, buscar “WVERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora” e
posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, por fim, acessar “download” em “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 12
(primeira) Série da 242 (vigésima quarta) emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora”).

Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel na seguinte pagina da rede mundial de computadores: www.cvm.gov.br
(neste website, acessar em "Central de Sistemas", "Informac¢des sobre Companhias"”, "Informacdes periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)", buscar por "VERT" no campo disponivel. Em seguida, acessar "VERT COMPANHIA SECURITIZADORA" e
posteriormente "Formulario de Referéncia". No website clicar em "download" do "Formulério de Referéncia — Ativo" com data de referéncia mais recente).

Embora as informacdes constantes neste Material Publicitario tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos
ativos e da Oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas. As informagées contidas neste Material Publicitario estao
em consonancia com o Prospecto, porém nédo o substituem. O Prospecto contém informagdes adicionais e complementares a este Material Publicitario e
sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos Termos e Condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto, com especial atencdo as disposicdes da secédo “Fatores de Risco”, aos quais o investidor estara sujeito.

{ *} A(Q) presente oferta publica (programa) foi
4 ,‘G elaboradalo) de acordo com as normas de Regulacao
¥ X

e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
ANBIMA q: Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios.
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