MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 252

EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

no valor total de, inicialmente,

R$ 200.000.000,00
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

Cerradinho
Bio
Classificagdo de Risco Preliminar: “brAA- (sf)” atribuido pela Standard&Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Cadigo ISIN dos CRA: BRVERTCRA161
o VISAO GERAL CERRADINHOBIO: POLO DE BIOENERGIA
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Q Usina produtora de etanol hidratado e energia elétrica - JE ( 4
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governanca da B3 © Plantio e colheita N L Sdo Pallo-
mecanizados / PR L
DNA de baixo custo: referéncia em produtividade agricola e industrial _

no setor, beneficiando-se de incentivos fiscais de longo prazo, baixo
custo logistico e de acesso a terras

USINA DE CHAPADAO DO CEU

Consisténcia nos resultados e crescente geragao operacional de
caixa: EBITDA com crescimento anual de 13,5%, com margem média
de 50% e alavancagem maxima de 1,42x EBITDA entre as safras 14/15

e 17/18

C Capacidade de moagem de 6,1 milhdes de t/ano
@ Producao de 397 mil m3 de etanol na safra 17/18

C Exportacdo de energia de 474 GWh na safra 17/18
Diversificacdo com a entrada em operacao da planta de etanol de
milho: grande oferta de matéria prima e nova fonte de receita (acesso

ao mercado de nutri¢do animal)

C Logistica integrada, com entrega de etanol por trem
em Paulinia

©O © 9 o

Fonte: CerradinhoBio.

GRUPO CONTROLADOR COM DECADAS DE EXPERIENCIA NO SETOR

@ ACIONISTAS

gg"adi"ho Famiia Sanches Fernandes ~ 100,0%
r

@ @ &

Cerradinho Cerradinho Cerradinho

Bio Terra Log
il AcioNsT. INDICADORES | Dez/18* | ACIONST. INDICADORES ACIONST. INDICADORES
| crar 99,00%  Recefaliuida 781556 | CPar 99,09%  ReceitaLiquida 9.103 CPar 99,99%  Receita Liquida 7710
L sk 1Agdo  EBMDA 378770 LsF 1Quota  EBMDA 8.116 LsF 1Quota  EBMDA 4112
| ASF-LA 1Acéo Divida Liquida* 500.903 ASF-LA 1Quota  Divida Liquida -7.649 ASF-LA 1Quota  Divida Liquida 4427
SSF 1Acéao Patriménio Liquido 602.363 SSF 1 Quota Patriménio Liquido 141510 SSF 1 Quota Patrimonio Liquido 11.092

CAEE Projeto Etanol de Milho  csio 100,0%

* Ultimos 12 meses.
Fonte: CerradinhoBio. ** Descontando o estoque de etanol.
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DNA DE BAIXO CUSTO: GESTAO AGRICOLA PREMIADA PELA ALTA PRODUTIVIDADE

€ Plantio e colheita totalmente mecanizados

€ Grandes propriedades, facilitando manejo e colheita da cana

€ 13% das areas sao fertirrigadas

€ Investimentos em tecnologia, com automagao dos processos da colheita de
cana-de-acucar e monitoramento online

€ AcerradinhoBio é hexacampea em produtividade de cana no estado de Goias pela

premiacao realizada pelos grupos IDEA e CTC

PRODUTIVIDADE AGRICOLA PRODUTIVIDADE COLHEITA
(tha) (t/colhedora/dia)
102,5 107,1 103,1 979 874 942

807

14/15 15/16 16/17 17/18 14/15 15/16 16/17 17/18
— Média Centro-Sul (CTC) — Média Centro-Sul (CTC)
Fonte: Centro de Tecnologia Canavieira (CTC). Observacao: dados consideram o ano civil. Fonte: Centro de Tecnologia Canavieira (CTC). Observacao: dados consideram o ano civil.

DNA DE BAIXO CUSTO: INCENTIVO FISCAL “PRODUZIR” E MENOR CUSTO DE TERRAS

p—

© A cerradinhoBio possui incentivos fiscais de ICMS concedidos pelo Governo do S——
estado de Goias, como na LC n°160, publicada em agosto de 2017

C Reducao de quase 50% na aliquota efetiva de ICMS interestadual (12%)

ALIQUOTA EFETIVA DE ICMS SOBRE O ETANOL CUSTOMEDIO DE ARRENDAMENTO/PARCERIAS
(tha)
6,4% 6,4% 6,1% 58%
706,7 797,2 780,0
487,5 - - -
14/15 15/16 16/17 17/18
I raturamento de etanol (R$ milhdes) — Aliquota ICMS (%) Centro-Oeste Sul/Sudeste
Fonte: CerradinhoBio. Fonte: PECEGE (2018).
’ j B -
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/ PR Hrﬁ Pl;ﬂo de Santos

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

DNA DE BAIXO CUSTO: CUSTO DE BREAKEVEN REFLETE VANTAGENS COMPETITIVAS

BREAKEVEN DO CUSTO - SAFRA 17/18
(Cts/Ib)

110w ofm 12

____@““ - - T T _
26
18 i -__i__ 7.9
33
2.2
Custo da Arrendamento/ Trato Cultural cTT Industrial Outros
matéria-prima

CPV Caixa Despesas Despesas CPV Caixa Efeito Receita de Custo
parceria (operacional  (inclui compra administrativas gerais e outras  + Despesas Produzir* Energia Breakeven
e entressafra) de biomassa e Elétrica**
energia)
Fonte: CerradinhoBio.

*Baseado na aliquota efetiva de 5,8% sobre o total de venda de etanol.
**Receita total de energia, por metro cibico de etanol vendido.

Taxa de cambio: R$3,22/US$ (valor médio da safra 17/18).

MARGEM EBITDA CONSTANTE, LUCRATIVIDADE EM CENARIOS ADVERSOS E PERIODOS DE FORTE INVESTIMENTO

RECEITA LIQUIDA
(R$ milhdes)
€ Contratosde energia propiciam previsibilidade de receita e fluxo de caixa

Elevada capacidade de estocagem (200 mil m3) permite que consiga manter

C

estoques para concentrar vendas na entressafra com precos de venda mais elevados

14/15 15/16 16/17 17/18
Energia M Etanol de Cana MM Outras
LUCROLIQUIDO EBITDA E MARGEM EBITDA
(R$ milhdes) (R$ milhdes e %)

52,9 50,9 462 50,8

52 364 375 407

279
28

14/15 15/16 16/17 17/18 14/15 15/16 16/17 17/18
Fonte: CerradinhoBio. M eaon — Margem EBITDA
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DIVERSIFICACAO DE CREDORES E DE MODALIDADES DE FINANCIAMENTO

ABERTURA DO ENDIVIDAMENTO*
€ Emissio do CRA (CVM 400): (em 31/1212018, %)

- Novo acesso da CBio ao mercado de capitais

I BNDES
- Atender refinanciamento na safra 19/20, fortalecendo a liquidez ) I FCO / FINEP
Divida Bruta
- Aumento do prazo médio do endividamento R$1,05 bi I Divida Bancaria (inclui IFO)

I Debentures
€ 100% das dividas em Reais 0
utros

CRONOGRAMA DE VENCIMENTOS PRAZO MEDIO DA DIiVIDA
(R$ milhdes, em 31/12/2018) (anos)
305 3,40
260 - 17 2,94
164
e .
Caixa e Curto Prazo 2020 2021 2022 2023 2024 e

aplicagoes demais

financeiras mar/16 mar/17 mar/18 dez/18

31/12/18) Fonte: CerradinhoBio. *BNDES indica somatério de FINEM, FINAME e Prorenova, Divida Bancaria composta por CCBs e CPRFs, e Outros refere-se a PESA.

METRICAS DE CREDITO

iNDICE DE COBERTURA DE DIVIDA LIQUIDEZ
) )

1,99

14/15 15/16 16/17 17/18 14/15 15/16 16/17 17/18
I Caixa/divida de curto prazo I Ac/PC
ENDIVIDAMENTO LIQUIDO ALAVANCAGEM
(R$ milhces) (x)

142

141

395,0

14/15 15/16 16/17 17/18 14/15 15/16 16/17 17/18

Fonte: CerradinhoBio. I Divida Liquida — Caixa e equivalentes de caixa I Div. liq./EBITDA
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ESTRUTURA DA OPERACAO

A

Cerradinho V E RT : > I:vest%do:s
Bio ©) ‘ @ .

v

®

RELACAO ENTRE AS PARTES

A Cerradinho Bioenergia S.A. (‘Devedora”) emite as Debéntures que serdo diretamente subscritas e integralizadas pela VERT Companhia Securitizadora (“‘Securitizadora”);
A Securitizadora realizard a emissdo dos CRA, nos termos da Lei 11.076/04, com lastro nas Debéntures, mediante instituicdo de regime fiduciario e conforme disposto no Termo de Securitizag&o;

3. Os valores devidos no ambito da emissdo de Debéntures pela Devedora serdo pagos exclusivamente na conta corrente de titularidade da Securitizadora, que compde o Patrimonio Separado da emissao
dos CRA; e

4. A Securitizadora realizara o pagamento da remuneragdo e amortizagdo dos CRA para os Investidores com os recursos oriundos das Debéntures.

CRONOGRAMA PREVISTO DA OFERTA

Datas Previstas(1)(2)

Publicagdo do Aviso ao Mercado, Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores, Inicio das apresentagdes de 09/04/2019

roadshow e reunides individuais
| Encerramento das apresentacoes de roadshow e reunides individuais | | 10/04/2019 |
| Inicio do Perfodo de Coleta de Inteng¢ées de Investimento | | 25/04/2019 I
| Procedimento de Bookbuilding | | 08/05/2019 |
| Registro da Oferta pela CVM | | 24/05/2019 |
| Divulgagdo do Antncio de Inicio e Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor | | 27/05/2019 |
| Primeira Data de Integralizacao dos CRA | | 28/05/2019 |
| Data Maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento(3) | | 28/11/2019 |
| Data Maxima para Inicio da Negociacdo dos CRA na B3 e na B3 - Segmento CETIP UTVM (4) | | 29/11/2019 I

m As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicadaa
CVM e podera ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugéo CVM 400,

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacao da Oferta, tal cronograma poderaser alterado. Para informacgdes sobre manifestacao de aceitacio a Oferta, manifestacio de revogacao da aceitagdo & Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensau da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, veja as segBes "Alteracéo Das Circunsténcias, Revogagido ou Modificagdo de Oferta” do Prospecto Preliminar.

Adivulgacio do Andncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Méaximo de Colocagdo, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.
:AI O inicio das negociacbes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.
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Coordenadores & Santﬂnder .q\) bradesco bbl gBBINVEs"MENTUS

VERT Companhia Securitizadora (“Emissora”).

Cerradinho Bioenergia S.A. (“Devedora”).

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com filial na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ sob o
n° 15.227.994/0004-01 (www.simplificpavarini.com.br).

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, no
endereco Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401, cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04534-002, no telefone +55 (11)
3090-0447 e correio eletronico fiduciario@simplificpavarini.com.br.

PARA INFORMAGOES SOBRE O HISTORICO DE EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA, DE SUAS
CONTROLADAS, CONTROLADORAS, SOCIEDADE COLIGADA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO EM QUE O AGENTE
FIDUCIARIO ATUE PRESTANDO SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO E/OU AGENTE DE NOTAS, VIDE SEGCAO “AGENTE
FIDUCIARIO” DO PROSPECTO PRELIMINAR E NO ANEXO VII DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

Instrugio CVM Instrucéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor, e Instru¢do CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em
vigor.

O valor total da emissédo é de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) , na data de emissédo dos CRA, qual seja, 16 de
maio de 2019, sem considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio da Opcao de Lote Adicional.

Valor Nominal Unitario Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

Série e Emissao Série Unica da 252 Emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegoécio, os quais sé@o oriundos das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,

Lesiim da_ espécie com garantia rt_aal, em série .L'lnica, para co!ocagéo 'privada, de emissao d}a CERRADINHO BIOENERGIA S.A. (“Debéntpres"),
objeto do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Colocag&o Privada, da Cerradinho Bioenergia S.A.” (“Escritura de Emiss&o”).

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou da liquidacdo do Patriménio Separado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo e no Prospecto Preliminar, o Valor Nominal Unitario sera amortizado em 5 (cinco) parcelas
consecutivas, nos meses de maio e de novembro de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 17 de maio de 2022 e a Ultima parcela
devida na Data de Vencimento, conforme tabela constante do Termo de Securitizacéo e do Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a 100,00% da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a determinado percentual, a ser definido de acordo
~ com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,55% ao ano, base 252 Dias Uteis, calculados de forma exponencial
Remuneragéo ; : oo : e e
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (‘Remuneracdo dos CRA’). A
Remuneracao dos CRA sera calculada de acordo com a férmula descrita no Termo de Securitizacdo e no Prospecto Preliminar.

Periodicidade de Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou de liquidacdo do Patrimdnio Separado, nos termos
Pagamento da previstos no Termo de Securitizagdo e no Prospecto Preliminar, a Remuneracédo dos CRA sera paga em 10 (dez) parcelas consecutivas, nos
Remuneracao meses de maio e novembro de cada ano, nas datas indicadas no Termo de Securitiza¢&o e no Prospecto Preliminar.

Agente Fiduciario

Valor Total da Emissao

Amortizacéo
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Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do Patrim6nio Separado, nos termos previstos no Termo de
Securitizag&o e no Prospecto Preliminar, o prazo de vencimento dos CRA sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo dos CRA,
vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2024 (“Data de Vencimento”).

Prazo e Data de
Vencimento

Atualizagdo Monetéria O Valor Nominal Unitario dos CRA né&o sera atualizado monetariamente.

“brAA- (sf)’, em sua escala nacional, pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

Rating Preliminar

Formador de Mercado Banco Santander (Brasil) S.A

Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos
de investimento que possam investir em certificados de recebiveis do agronegécio, desde que se enquadrem no conceito de investidor
Publico Alvo qualificado, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor ou de investidor
profissional, conforme definido no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas.

Sera instituido regime fiduciario pela Emissora sobre os Créditos do Patrimdnio Separado, na forma dos artigos 9° e 10° da Lei 9.514, com a

Rzl e e consequente constituicdo do Patrimdnio Separado, em conformidade com o artigo 11, paragrafo 2°, inciso I, da Instru¢do CVM 600.

Os CRA serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do (a) MDA, administrado e operacionalizado pela B3 —
Segmento CETIP UTVM; e (b) DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacéo financeira realizada por meio do sistema
de compensacéo e liquidagdo da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii) negociacdo no mercado secundario, (a)
no CETIP21, administrado de operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) no PUMA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacgdes liquidadas financeiramente e a custodia eletrdnica realizada de acordo com os procedimentos da B3 — Segmento
CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

Distribuicdo e Negociagéo

Para os investidores pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estéo isentos de imposto de renda, por forga do artigo
39, inciso IV, da Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, na data de elaboragéo e apresenta¢é@o do presente Material
Tratamento Fiscal Publicitario ao investidor. A isengdo de imposto de renda prevista pode sofrer alteragdes ao longo do tempo, inclusive sua eliminagéo, podem
ser criadas ou elevadas aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, além de serem criados novos tributos sobre eles incidentes,
o que pode afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Resgate Antecipado dos Ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA nos casos de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado
CRA Facultativo das Debéntures ou Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e Vencimento Antecipado das Debéntures.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informag8es contidas
no Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui
elencados se concretizem, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser
afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obriga¢des no ambito da Oferta.

Esta se¢do contém apenas uma indicacdo dos termos e condigbes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela
Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispenséavel que os Investidores leiam atentamente o Prospecto Preliminar e o Termo de
Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais sao especificos desta operagdo e podem diferir dos termos
e condi¢Bes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Sec¢do, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um
“efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria
um efeito adverso sobre os negdcios, a posigdo financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da
Devedora, conforme o caso. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢cdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos relacionados abaixo ndo s&do exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderéo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das
hipoéteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de
atuacao estdo disponiveis em seu formulario de referéncia nos itens “4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descri¢cdo dos Principais
Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econdmica do Governo Federal

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacédo do real
Efeitos da Elevagao Subita da Taxa de juros

Efeitos da Retrac&o no Nivel da Atividade Econémica

Alterac8es nalegislagao tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e da Devedora

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”
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A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negécios da Emissora e da Devedora
e seus respectivos resultados e operacdes

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Acontecimentos Recentes no Brasil

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Acontecimentos e mudancgas na percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem
prejudicar o preco de mercado dos valores mobiliarios globais

A inflagéo e os esforgcos da acdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza
econdmica no Brasil e podem provocar efeitos adversos nos negoécios da Devedora

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Emissora e da Devedora

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAQAO

Recente Desenvolvimento da Securitizagédo de Direitos Creditérios do Agronegdécio e da regulamentagéo aplicavel aos
certificados de recebiveis do agronegoécio

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Risco de concentracéo e efeitos adversos na Remuneracdo dos CRA e na amortizagdo dos CRA

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Riscos Gerais

Alterac8es nalegislagao tributéria aplicavel aos CRA ou nainterpretagdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos
CRA

Baixa liquidez no mercado secundario

Quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderé afetar
adversamente a formagao da taxa de remuneracédo final dos CRA e poderaresultar nareducédo daliquidez dos CRA
Indisponibilidade de Negocia¢cdo dos CRA no Mercado Secundario até o Encerramento da Oferta

Auséncia de diligéncia legal das informa¢8es do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legal relativa as
informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

N&o sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no ambito da Oferta

Os CRA poderédo ser objeto de resgate antecipado em caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, bem como serao
obrigatoriamente resgatados antecipadamente pela Emissora em caso de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
previstos no Termo de Securitizag8o, o que poderé reduzir o horizonte de investimento previsto pelos investidores, bem como
impactar de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado secundério

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Risco de integralizagdo dos CRA com agio ou deségio

Risco de Estrutura

Liguidagao do Patrim6nio Separado e/ou resgate antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emisséo e a
rentabilidade dos CRA

Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados
de recebiveis do agronegécio

Ausénciade Coobrigagao da Emissora
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RISCOS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Risco de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Risco da Formalizagéo dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos CRA

Risco de Adocédo da Taxa DI para célculo da Remuneragédo das Debéntures e da Remuneragédo dos CRA

N&o realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegocio

Riscos Relacionados a Garantia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento
destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagdes decorrentes dos CRA, no mesmo
sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar
os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

Possivel insuficiéncia e/ou ndo formalizacdo da Cesséo Fiduciaria

Confidencialidade do Contrato de Fornecimento
RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AOS NEGOCIOS DA DEVEDORA

Regulamentacgéo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A emissdo das Debéntures representa uma parcela razoavel da divida total da Devedora

Autorizacdes e licencas

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansédo das instalacfes e dos negocios existentes

A Devedora esté sujeita a intensa concorréncia nos seus setores de atuagao

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento podem causar efeitos adversos a Devedora
Os negécios da Devedora poderdo ser adversa e substancialmente afetados se as operagdes em suas instalagdes de transporte,
terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupcdes significativas. Seus negdcios também poderado ser adversamente
afetados se as operagdes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupg¢des significativas

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagc8es agricolas e propriedades da Devedora, o que pode afetar adversamente
seus volumes de producao e, consequentemente, seu desempenho financeiro

A gestdo da Devedora é fortemente influenciada por seus acionistas controladores, sendo que a falta de alinhamento dos
controladores em questdes estratégicas pode impactar a Devedora

Exposicdo arisco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora e do curso normal dos negécios

Os negécios da Devedora estéo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no ciclo da safra de cana-de-agUcar na regido nordeste
e centro-sul do Brasil

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o pre¢co de mercado dos seus produtos séo ciclicos e sédo afetados pelas
condi¢6es econémicas gerais do Brasil e do mundo

As lavouras da Devedora poderdo ser afetadas por doencas e pragas

A Devedora poderé ser afetada de maneira adversa pela falta de cana-de-aclcar ou por altos custos da cana-de-aglcar

A regulacédo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os neg6cios da Devedora e 0 seu desempenho financeiro
relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeracéo

Politicas e regulamentagdes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de combustiveis e setores relacionados
poderdo afetar de maneira adversa as operagdes da Devedora e sua lucratividade.
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Desapropriagéo dos imdveis destinados a producéo rural
A paralisacao significativa da forca de trabalho poderé afetar a Devedora de forma adversa
Contingéncias trabalhistas e previdenciarias de terceirizados

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS A EMISSORA ATUA
A Emissora dependente de registro de companhia aberta

Nao aquisicdo de créditos do agronegécio ou créditos imobiliarios pela Emissora

A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

Risco Operacional

Fatores de risco relacionados aos acionistas da Emissora

Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Fator de risco relacionado ao mercado de securitizagdo

Fator de risco relacionado a cadeia do agronegécio
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Este Material Publicitario é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua
reproducao, total ou parcial.

As informag6es aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢cdes da Oferta, os quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e no Termo de
Securitizagdo.

Os investidores que desejarem obter o exemplar do Formulario de Referéncia ou informagdes adicionais sobre a Emissora deverdo acessar: www.cvm.gov.br (nesta
pégina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias” e em seguida clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar
“VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida, acessar “VERT Companhia Securitizadora” e, na pagina seguinte, selecionar “Formulario de
Referéncia”. Acessar download da versé@o mais recente disponivel).

O Prospecto Preliminar e as informag8es adicionais sobre a Oferta e os CRA estardo disponiveis nos enderecos da Emissora, dos Coordenadores, da B3 (Segmento
CETIP UTVM), da B3 e da CVM abaixo indicados ou nas respectivas paginas (websites) mantidas por cada um deles na rede mundial de computadores, sendo que o
Prospecto Preliminar se encontra a disposigcao dos investidores na CVM apenas para consulta.

O Aviso ao Mercado foi publicado no Valor Econdmico e foi divulgado em 9 de abril de 2019 nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM, da B3, da B3 (Segmento CETIP UTVM), nos termos dos artigos 53 e 54-A, ambos da Instrugdo CVM 400.

(i) EMISSORA - VERT COMPANHIA SECURITIZADORA: http://www.vert-capital.com/ (nesta pagina acessar “Emissdes”, em seguida, acessar a 252 emisséo,
em série Unica, de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, e, na se¢do “Documentos para Download”, realizar o download do Prospecto
Preliminar com a data de referéncia mais recente);

(il COORDENADOR LIDER — BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, por
fim, acessar “CRA Cerradinho” e clicar em “Prospecto Preliminar”);

(iii) BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “CRA Cerradinho” e entédo clicar em “Leia o Prospecto
Preliminar”);

(iv) BANCO BRADESCO BBI S.A.: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, em “Veja todas as Ofertas Publicas”,
selecionar o tipo da oferta “CRA”, em seguida, na se¢do “CRA Cerradinho” clicar em “Prospecto Preliminar”);

(V) B3 — SEGMENTO CETIP UTVM e B3: http://www.b3.com.br/pt br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website,
buscar por “VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel, em seguida acessar “VERT Companhia Securitizadora”, posteriormente, clicar em
“Informagdes Relevantes” e em seguida em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e acessar o Prospecto Preliminar relativo & Oferta com data de
referéncia mais recente); e

(vi) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”
e em seguida clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no
campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas”, digitar “VERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida,
acessar “VERT Companhia Securitizadora” e, na pagina seguinte, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Nesta pagina, acessar o
Prospecto Preliminar relativo a Oferta com data de referéncia mais recente).
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Disclaimer
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Embora as informagOes constantes nesta apresentagdo tenham sido obtidas de fontes idoneas e confiaveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos
e da Oferta sejam baseadas em conviccdes e expectativas razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas
perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.
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AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO O
SUBSTITUEM. O PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E
SUA LEITURA POSSIBILITA UMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA E DOS RISCOS A ELA INERENTES. AO
POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENGAO AS
DISPOSICOES QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO, AOS QUAIS O INVESTIDOR ESTARA SUJEITO.

A Oferta e, consequentemente, as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, encontram-se em andlise pela CVM e, por este motivo, estdo
sujeitas a complementagdo ou retificagdo. O Prospecto Definitivo serd colocado a disposicdo dos investidores nos locais referidos acima, a
partir da data de divulgagdo do Anlncio de Inicio, o que dependerd da concessédo de registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o
Prospecto Definitivo devera ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitagdo da Oferta, prevalecendo as informacGes nele
constantes sobre quaisquer outras.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO E, ESPECIALMENTE, A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO
PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO” E “DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE
MERCADO”, NOS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA PODERAO SER OBTIDOS NOS ENDERECOS INDICADOS
NESTE MATERIAL PUBLICITIARIO.

As informagdes apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos e condi¢gdes da Oferta dos CRA, as quais se encontram
descritas no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdo. Referidos termos e condi¢gGes sdo indicativos, ndo sdo exaustivos e nédo é
assegurado que as informagdes constantes do Termo de Securitizacdo e do Prospecto Preliminar estardo totalmente reproduzidas neste
Material Publicitario.

Este é um material publicitario de mala direta, que sera divulgado aos investidores clientes dos Coordenadores e dos Participantes Especiais,
conforme o caso, por meio impresso e/ou eletrénico.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ENCONTRA-SE INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR.

LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

Autorregulacao Autorregulagao

ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario
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