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GLOSSARIO

Os termos utilizados ao longo do Regulamento em letras iniciais maitisculas e ndo expressamente
definidos encontram-se definidos abaixo.

‘ABVCAP”

“Administradora’

‘ANBIMA”

“Ativos Alvo”

“Ativos de Liquidez”

Significa a Associagéo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital.

E a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
empresaria, com sede na cidade e no Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, sala 601 (parte),
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.230.601/0001-04,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servigos de administragao de carteira de titulos e
valores  mobilidrios, por meio do Oficio n°
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, expedido em 8 de novembro de
2019.

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O Fundo buscara obter retorno do capital investido através de
sua valorizagdo no longo prazo, por meio da aplicagao
preponderante de seu Patriménio Liquido no Fundo
Intermediario, o qual, por sua vez, investira seus recursos na
Sociedade Investida.

Significam os seguintes ativos: (i) titulos de renda fixa de
emissdo de instituicbes financeiras considerados de baixo
risco e alta liquidez pela GESTORA, no Brasil ou no exterior;
(i) operagbes compromissadas, com lastro em titulos publicos
ou privados; (i) cotas de Fundos de indice que reflitam as
variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e (iv) cotas
de Fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”,
observados os requisitos da regulamentagdo em vigor.
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H&”

“Boletim de Subscricio”

“Capital Comprometido”

“Capital Investido”

“Carteira” ou “Carteira de
Investimentos”

“Chamada de Capital”

“‘Codigo ABVCAP/ANBIMA’

Cadigo Civil”

“Codigo de Processo Civil”

“Comité de Investimentos”

“Cota(s)”

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o.

E o instrumento pelo qual os Cotistas subscrevem as Cotas do
Fundo.

E a soma dos valores assumidos pelos Cotistas por meio dos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigéo.

E o capital efetivamente investido pelos Cotistas no Fundo, por
meio da integralizagdo de suas respectivas Cotas.

Significa o conjunto de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez e
disponibilidades do Fundo.
E a nofificagdo enviada pela Administradora aos Cotistas

Subscritores, contendo a data em que deve ser realizada a
integralizagdo da Cotas Subscritas nos Boletins de Subscri¢ao.

E 0 Codigo de Regulagao e Melhores Praticas para o Mercado
de FIP e FIEE, norma de autorregulacdo da ANBIMA e da
ABVCAP, de 03 de marco de 2011.

E a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

E aLein®13.105, de 16 de margo de 2015.

Orgdo de acompanhamento cuja composicao, atribuicdes e
fungdes estdo definidas neste Regulamento.

Séo as fracdes ideais do patrimdnio do Fundo, de classe e
série Unicas, conferindo iguais direitos e obrigacdes aos seus
titulares.
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S&o as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de

“Cotista(s)” . o

Cotista(s) interesses, que sejam titulares de Cotas.

. L E a Instituicdo devidamente autorizada pela CVM, contratada

Custodiante . s
pela Administradora a seu critério.

‘CVW’ A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dia(s) Util(eis)” Qualquer dia que ndo seja feriado nacional no Brasil.
Qualquer dia, considerando para a contagem tanto os Dias
Uteis como os dias que ndo sejam Uteis. Salvo disposicao em

. : , contrario, 0s prazos serdo contados excluindo o dia do comego

Dia(s) Corrido(s)

e incluindo o dia do vencimento.

E a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE
VALORES S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de

Distribuidora_por Conta e Magalhdes Jr.,700 — 11° andar (parte), 13° e 14° andares

Orden’ (parte), inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.809.182/0001-30
Despesas e custos que correm por conta do Fundo, na forma
definida na Instrugdo CVM 578, ou qualquer outra que venha a
“Encargos do Fundo” substitui-la, bem como neste Regulamento.
E o CSHG TH CW Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
“Fundo’ PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - INVESTIMENTO

NO EXTERIOR, inscrito no CNPJME sob o n°
40.054.816/0001-12

E 0 CSHG STRUCTURED PRODUCTS FUND LIMITED SAC
(CS TH CW Il Segregated Account), veiculo de investimento
constituido de acordo com as leis da Comunidade das
Bahamas, administrado pela APEX GROUP LTD. e gerido
pela CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO WEALTH
MANAGEMENT S.A., sociedade devidamente autorizada pela

“Fundo Intermediario”

Pagina 8 de 55



“Gestora”

“Instrucdo CVM 476"

“Instrucdo CVM 578"

“Instrucdo CVM 579"

“Investidor Profissional”

CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, através do Ato Declaratorio n°
4.430, expedido em 13 de agosto de 1997, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhaes Jr., 700 — 11° andar (parte), inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 68.328.632/0001-12.

E a MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
empresaria, com sede na cidade e no Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, sala 601 (parte),
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 05.230.601/0001-04,
devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
prestacdo de servigos de administragao de carteira de titulos e
valores  mobilidrios, por meio do Oficio n°
1120/2019/CVM/SIN/GAIN, expedido em 8 de novembro de
2019.

E a Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores
mobiliarios com esforcos restritos e a negociacdo desses
valores mobiliarios nos mercados regulamentados.

E a Instrugdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, que
dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a
administragao dos Fundos de investimento em participacoes.

E a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, que
dispde sobre a elaboragéo e divulgagdo das demonstracoes
contabeis dos Fundos de investimento em participagdes.

Séo aqueles investidores definidos nos termos do Artigo 11 da
Resolugéo CVM 30.
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indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, medido e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
‘IPCA’ IBGE.

Seréo emitidas, no minimo, 200.000 (duzentas mil) cotas €, no

Oferta Inicial méximo, 3.000.000 (trés milhdes) de cotas.

E o montante constituido pelo valor da Carteira, mais valores a
“Patriménio Liguido” receber, menos os encargos, despesas, e outras exigibilidades
eventualmente devidas pelo Fundo.

E o0 prazo maximo de duracdo determinado de 5 (cinco) anos
contados da data da primeira integralizagéo de Cotas, podendo
este ser antecipado caso o prazo de dura¢do do Fundo
Intermediario ndo venha a ser prorrogado.

“Prazo de Duracéo”

Significa o prego pelo qual as Cotas sdo emitidas, equivalente

Preco Unitario de Emissdo a R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Significa investidores profissionais, assim definidos nos termos
da regulamentagdo em vigor da CVM, e que ndo sejam
considerados “Pessoa dos EUA” (US Person) ' ou “Pessoa das
Bahamas” (Bahamian Person)?, doravante designados
cotistas, que busquem a valorizagao de suas cotas e aceitem

“Puablico-Alvo” assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais 0s
investimentos do Fundo e, consequentemente, seus cotistas
estdo expostos em razdo da politica de investimento do Fundo
e da forma de condominio fechado, cujas cotas seréo
resgatadas somente ao final do Prazo de Durag¢do do Fundo
ou em caso de liquidacdo antecipada.

T Uma “Pessoa dos EUA” é uma pessoa ou entidade conforme definido na Regulation S do Securities Act de 1933, no Internal
Revenue Code de 1986, e na Commodity Exchange Act, conforme emendados.

2Pessoa das Bahamas € (1) uma pessoa com nacionalidade ou cidadao das Bahamas (inclusive corporagdes, sociedades, iméveis,
trusts ou qualquer outra entidade formada, organizada ou existente de acordo com as leis da Bahamas) que foi classificada como
‘residente” para fins de controle de cAmbio pelo Banco Central das Bahamas; e (2) qualquer pessoa agindo, direta ou indiretamente,
em nome ou em conjunto com qualquer uma das pessoas acima.
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Regulamento”

“Resolucdo CVM 21”

“Resolucdo CVM 30”

“Sistema de Envio de
Documentos”

“Sociedade Alvo”

“Sociedade Investida”
“Subscricdo  Minima  por

Investidor”).

“Taxa de Administracdo”

E 0 Regulamento do Fundo.

E a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, que
dispde sobre o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios e revoga a Instrugdo CVM 558,
de 26 de margo de 2015.

E a Resolugdo CVM n° 30 de 11 de maio de 2021, que dispde
sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos produtos,
servigos e operagdes ao perfil do cliente e revoga a Instrugéo
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013.

E o sistema disponibilizado pela CVM para envio de
documentos exigidos pela regulamentagéo.

E a CloudWalk, Inc., uma corporation com sede em Delaware,
sociedade investida final.

E a Digital Finance Investments LLC, uma Delaware-Limited
Liability Company, constituida de acordo com as leis do Estado
de Delaware, nos Estados Unidos da América, com escritorio
na 720 University Avenue, Suite 200, Palo Alto, CA, 94301.

E o0 montante minimo de subscricdo por investidor no ambito
da Oferta Restrita, que sera de R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) e que devera ser realizada em multiplos de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais).

E a remuneracdo devida a Administradora, a Gestora do
Fundo, bem como a outros prestadores de servigo, que devam
ser remunerados pela Taxa de Administragéo, nos termos da
Instrugdo CVM 578, descritos no capitulo 4 abaixo.
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O Fundo n&o pagara Taxa de Performance.
“Taxa de Performance”

1. DO FUNDO

Forma de Constituicdo

1.1. O Fundo é uma comunh&o de recursos constituida sob a forma de condominio fechado,
nos termos da Lei n° 10.406/02 (“Cadigo Civil”), regido pelo presente Regulamento, pela Instru¢éo
CVM 578, pela Instrugdo CVM 579 e pelo Cddigo ABVCAP/ANBIMA, bem como pelas demais
disposi¢des eventualmente aplicaveis.

Prazo de Duracéo

1.2. O Fundo funcionaréa pelo Prazo de Durag&o e sera regido pelo presente Regulamento e
pelas disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.21. O Prazo de Duragao ja engloba duas possiveis extensdes de 1 (um) ano cada, em linha
com 0 prazo de duragao do Fundo Intermediario.

1.3. O Prazo de Duragao do Fundo sera automaticamente antecipado caso a Sociedade
Investida e, consequentemente, o Fundo Intermediario, sejam liquidados antecipadamente,
encerrando-se, neste caso, na mesma data de encerramento do Fundo Intermediério, devendo a
Administradora comunicar os cotistas do Fundo imediatamente, por meio de fato relevante.

14. N&o obstante as previsdes descritas neste capitulo 1, as quais estabelecem um vinculo
entre o prazo de duragédo da Sociedade Investida, do Fundo Intermediario e o Prazo de Duragao
deste Fundo, o término deste Fundo somente podera ocorrer apds a disponibilizacdo do final
financial statement e respectivo relatorio de auditoria no @mbito do Fundo Intermediario, momento
a partir do qual o Fundo entrara automaticamente em fase de liquidacao (“Fase de Liquidacdo”),
tendo 30 (trinta) dias para efetuar o pagamento dos valores devidos aos cotistas e 90 (noventa)
dias para elaborar a demonstragéo contabil final do Fundo e o correspondente parecer do auditor
independente.

Prazo de Duracédo do Fundo Intermedidrio e/ou da Sociedade Investida

1.5. O Prazo de Duragéo do Fundo Intermediario € estimado para durar 3 (trés) anos, com
duas possiveis extensdes de 1 (um) ano cada, contados da data do aporte inicial na Sociedade
Investida.
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1.51. O Fundo Intermediario devera entrar em fase de liquidagdo quando a Sociedade
Investida_se dissolver, for liquidada ou sofrer qualquer processo equivalente.

1.5.2. A dilagdo do prazo de dura¢do da Sociedade Investida e do Fundo Intermediario
mencionada no item 1.5. acima deve ser automaticamente replicada para o Fundo.

1.5.3. O prazo de duragédo da Sociedade Investida_pode terminar antes do periodo descrito no
item 1.5. acima, considerando o que ocorrer primeiro dentre os eventos listados abaixo:

i. Mediante uma ordem judicial de dissolucao;
ii. Mediante aprovacao da administracdo da Sociedade Investida;

iii. A venda de todos os ativos da Sociedade Investida, ou daqueles que sdo essenciais a
manutenc¢éo das atividades da Sociedade Investida.

Classificagdo ABVCAP/ANBIMA

1.6. Para os fins do disposto no “Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE” da ANBIMA, o Fundo é classificado como Fundo
Diversificado Tipo 2.

Publico-Alvo
1.7. As Cotas do Fundo sé&o direcionadas exclusivamente para o Publico-Alvo.

1.7.1.  Além de ser considerado investidor profissional nos termos da regulamentagao em vigor
da CVM e néo ser US Person ou Bahamian Person, conforme defini¢des acima, o investidor que
desejar ingressar no Fundo deve atender aos requisitos e condi¢des para que seja considerado,
cumulativamente:

i. investidor sofisticado (accredited investor) nos termos da Rule 501 da Regulation D da Securities
and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América;

ii. investidor qualificado (qualified purchaser) nos termos da Section 2(a)(51) da Investment
Company Act da Securities and Exchange Commission (SEC) dos Estados Unidos da América; e

iii. investidor sofisticado (accredited investor) nos termos do Securities Industry Regulation, de
2012, da Comunidade das Bahamas.
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2. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Objetivo do Fundo e Classificacdo como FIP Multiestratégia

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
mediante aplicagdo nos Ativos Alvo, na forma do Artigo 18 da Instrugdo CVM 578.

2.1.1. O Fundo Intermediario € uma Companhia de Conta Segregada das Bahamas (Bahamas
Segregated Account Company), ou seja, € uma entidade que pode criar contas com ativos e
passivos segregados sob a titularidade de uma pessoa juridica. As contas segregadas podem ter
diferentes ativos, grupos de investidores, prestadores de servigos e/ou politicas de investimento.
Cada conta segregada é independente da conta geral e dos ativos e passivos da entidade coletiva
principal e/ou das demais contas segregadas.

2.1.2.  N&o obstante o risco de altera¢do da estrutura de investimento, o Fundo Intermediario
investira seus recursos preponderantemente em cotas da Sociedade Investida.

2.1.3. A Sociedade Investida, nos termos do seu regulamento, tem por objetivo investir e
manter o investimento na Sociedade Alvo, conforme os detalhes constantes do Anexo | deste
Regulamento.

2.2, O Fundo pode investir ilimitadamente seus recursos em ativos no exterior, nos
termos do Artigo 18 da Instrugao CVM 578.

2.21.  Na&o é considerado ativo no exterior quando o emissor tiver sede no exterior e ativos
localizados no Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles constantes
das suas demonstragdes contabeis, salvo se a regulamentacdo aplicavel passar a regular tal
matéria de forma diversa, hipétese em que valera o disposto na regra regulatoria vigente.

2.2.2. 0O saldo do Patriménio Liquido do Fundo n&o investido no Fundo Intermediario podera ser
mantido em depositos a vista ou investido em:

i. titulos de renda fixa de emissédo de instituicbes financeiras considerados de baixo risco e alta
liquidez pela Gestora, no Brasil ou no exterior;

ii. operagdes compromissadas, com lastro em titulos publicos ou privados;
iii. cotas de Fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa;

iv. cotas de Fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observados os requisitos da
regulamentagédo em vigor.
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2.23. O Fundo pode investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em um
Unico emissor e uma tnica modalidade de ativo. Este Fundo nao possui limites por modalidade
de ativos financeiros ou por emissor, podendo concentrar suas aplicagdes em poucos ativos, de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

2.24. E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagdes se enquadrarem no §2° do Artigo 9° da Instrugao 578, em conformidade com o item 2.8
abaixo.

2.2.5. O Fundo podera deter, direta ou indiretamente, até 100% (cem por cento) de seu
Patrimonio Liquido em ativos financeiros de emisséo da Administradora, da Gestora ou de
empresas a elas ligadas, sendo vedada a aquisi¢ao de agdes de emissdo da Administradora.

2.26. Observados os limites previstos neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, 0
Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de Fundos
de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora (ou empresas a eles
ligadas).

2.2.7. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas
de um unico Fundo de investimento.

2.28. Poderdo atuar como contraparte nas operagdes realizadas pelo Fundo, direta ou
indiretamente, a exclusivo critério da Gestora, quaisquer instituicdes que participem dos mercados
financeiro e de capitais, incluindo a Administradora, a Gestora, os Fundos de investimento e as
carteiras administradas sob administracdo da Administradora e/ou sob gestdo da Gestora ou de
quaisquer empresas a elas ligadas.

2.29. O Fundo podera realizar aplicagdes em quaisquer ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores publicos
outros que n&do a Unido Federal que, em seu conjunto, excedam o percentual de 50% (cinquenta
por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.2.10. Né&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste item, os investimentos do Fundo, direta ou indiretamente,
por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagbes de mercado, a variagdo cambial
e a riscos de liquidez. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, incluindo, mas nédo se
limitando, aqueles de carater politico, econdémico ou financeiro que impliquem em condigbes
adversas de liquidez ou de negociagéo atipica nos mercados de atuagdo do Fundo, poderao
apresentar perdas representativas de seu patriménio, incluindo perda total, ou ainda a ocorréncia
de Patriménio Liquido negativo, sendo que, nesta Ultima hipétese, os cotistas serdo chamados a
aportar recursos adicionais para cobrir 0s prejuizos do Fundo.
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2.2.11. Em virtude do item 2.2.9, o Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu
Patrimonio Liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros
integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencéo, liquidagéo, regime de administracéo
temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos
do Fundo.

2.212. As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com a garantia da Administradora,
da Gestora, de nenhum mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2.2.13. Este Fundo utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir os prejuizos
do Fundo.

Participacdo no processo decisorio do Fundo Intermediario

2.3. O Fundo participara do processo decisério do Fundo Intermediario, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo (‘Processo Decisério”). O Fundo
Intermediario, por sua vez, participara do Processo Decisério da Sociedade Investida, que por sua
vez participara do Processo Decisorio da Sociedade Alvo.

2.3.1. A participagao do Processo Decisorio definido no item 2.3 acima, podera ocorrer (i) pela
detencéo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (i) pela celebragao de acordo de
acionistas ou de cotistas; ou (iii) pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou
a adogao de outro procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracao.

Operacées com a Administradora, Gestora e Cotistas

2.4. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos
do Fundo em titulos e valores mobiliarios da Sociedade Investida_e da Sociedade Alvo nas quais
participem (i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo
Fundo ou Cotistas titulares de Cotas representativas de no minimo 5% (cinco por cento) do
patrimdnio do Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (i) quaisquer das
pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condi¢ao de agente de colocagdo, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou
(b) fagcam parte de conselhos de administragéo, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo emissora
dos valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte
do Fundo.
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2.4.1. Salvo aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagéo de
operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no item
2.4 (i) acima, bem como de Fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, exceto nas operacdes de
zeragem das sobras de caixa e aquisigdo de ativos financeiros para liquidez do Fundo.

Requisitos de governanca corporativa

2.5. A sociedade Investida devera seguir as seguintes praticas de governanga, ressalvada as
adaptagdes necessarias decorrentes da regulamentacdo da jurisdigdo onde ela se localiza: (i)
proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulagéo; (ii)
estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administragéo, quando existente; (iii) disponibilizagéo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisi¢do de agdes ou cotas ou
de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Sociedade Investida, quando existente(s);
(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios; (v) no caso de
obteng&o de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa
previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM.

2.5.1. A Sociedade Investida estard dispensada do cumprimento das praticas de governanga
estabelecidas neste Regulamento, na regulamentagdo vigente nos casos e condigdes previstos
na Instru¢do CVM 578 e na regulamentagéo da jurisdi¢do onde esta localizada.

Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital ("AFAC”)

2.6.  Tendo em vista a politica de investimentos adotada pelo Fundo, o Fundo néo realizara
adiantamentos para futuros aumentos de capital.

Gestéo de Caixa do Fundo

2.7. A Gestora devera aplicar as sobras de caixa do Fundo, apuradas ao final de cada dia, em
Ativos de Liquidez.

Operacées com Derivativos

2.8.  E vedado ao Fundo realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operaces
forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial, conforme inciso | do §2° do
Artigo 9° da Instrugdo CVM 578.
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Do Desenquadramento

2.9. A Gestora tera o prazo de até o tltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente & data
inicial de cada integralizacéo de Cotas para enquadrar a Carteira do Fundo aos limites de sua
Politica de Investimento, conforme disposto neste Regulamento.

2.9.1.  Depois de ultrapassado o prazo acima referido sem que a Carteira do Fundo tenha sido
enquadrada aos limites de sua Politica de Investimento, a Administradora imediatamente
comunicara @ CVM a ocorréncia do desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da Carteira, quando ocorrer.

2.10. Independentemente da comunicacdo a CVM, a Administradora devera, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados do término do prazo para aplicagdo dos recursos indicado no item 2.9,
reenquadrar a Carteira, ou devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas
que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporgéo
por eles integralizada.

2.11.  Osvalores restituidos aos Cotistas na forma do item 2.10 acima nao serdo contabilizados
como Capital Investido e deverdo compor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, se
houver, hipotese em que tais valores poderdo ser objeto de novas Chamadas de Capital pela
Administradora, nos termos deste Regulamento.

Da Politica de Coinvestimento

2.12. O Fundo ndo adotara uma politica especifica de coinvestimento.

Fatores de Risco

2.13.  Os fatores de risco aos quais 0 Fundo esta sujeito encontram-se no Anexo Il ao presente
Regulamento.
3. DA ADMINISTRACAO E GESTAO

Administradora e Gestora

3.1. O Fundo é administrado pela Administradora e sua carteira sera gerida pela Gestora,
respeitadas a competéncia do Comité de Investimentos, quando aplicavel.

3.2.  Os Cotistas devem estar cientes de que 0s servigos prestados pela Administradora e pela
Gestora constituem obrigacéo de meio e ndo de resultado.

3.3.  As atividades de escrituragdo, controle, processamento e os servigos de tesouraria dos
Ativos Alvo e Ativos de Liquidez integrantes da Carteira do Fundo serdo desempenhadas pela
Administradora, ou por terceiros devidamente habilitados por ela contratados, em nome do Fundo.
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3.4.  Adistribuicdo de Cotas do Fundo podera ser realizada pela Administradora ou por outras
entidades integrantes do sistema de distribuigdo, contratadas pela Administradora, em nome do
Fundo.

3.4.1. Sem prejuizo do disposto acima, as cotas do Fundo seréo distribuidas pela Distribuidora
por Conta e Ordem.

3.5.  Os servicos de auditoria serdo prestados ao Fundo por auditores independentes
devidamente autorizados pela CVM para o exercicio dessa atividade.

3.6. O Fundo podera contratar terceiros prestadores de servigo, na forma da regulamentagéo
em vigor. A relacdo de tais terceiros prestadores de servico, inclusive o auditor independente do
Fundo, encontra-se disponivel no website da Administradora (www.modalasset.com.br ).

Poderes da Gestora no exercicio de suas funcbes

3.7.  Cabera a Gestora, observadas as competéncias do Comité de Investimentos, realizar a
gestdo profissional da Carteira do Fundo, quando aplicavel. A Gestora tera poderes para (i)
negociar e contratar, em nome do Fundo, os Ativos Alvo, Ativos de Liquidez e os intermediarios
para realizar tais operagdes, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade; (i) negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacéo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou desinvestimento nos
Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Investida, da Sociedade Alvo e do Fundo Intermediario,
conforme estabelecido na Politica de Investimento; e (iii) monitorar os Ativos Alvo e Ativos de
Liquidez investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto e/ou de intervengdo decorrente desses
ativos, realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
neste Regulamento e na politica de voto da Gestora.

3.7.1. A competéncia da Gestora, respeitadas as competéncias do Comité de Investimentos,
quando aplicavel, engloba as atribuicdes de avaliagdo, negociagdo, aquisi¢do, alienagao,
subscri¢do, conversdo, permuta e exercicio dos demais direitos inerentes aos ativos e as
modalidades operacionais que integrem a Carteira do Fundo, tendo poderes para representa-lo,
para todos os fins de direito, no cumprimento de suas atribuigdes.

3.7.2. A Gestora observara, nos limites da legislacdo aplicavel, as pautas do Comité de
Investimentos e da Assembleia Geral de Cotistas.

Dos Deveres e Obrigacbes da Gestora no exercicio das suas funcbes

3.8. Incluem-se dentre as obrigacbes da Gestora, além das demais previstas na
regulamentagéo vigente e no presente Regulamento:

[ - submeter a apreciagdo do Comité de Investimentos oportunidades de investimento e
desinvestimento em Sociedades que se enquadrem na Politica de Investimento do Fundo descrita
neste Regulamento, devidamente avaliadas;
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Il - submeter ao Comité de Investimentos a apreciagao de acordos de acionistas/cotistas, da
Sociedade Investida, da Sociedade Alvo e do Fundo Intermediario, bem como demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, a serem celebrados por ela ou pela
Administradora, conforme aplicavel, em nome do Fundo, devidamente analisados;

- elaborar, em conjunto com a Administradora, relatorio a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, incluindo a declaracao de que foram obedecidas as disposicdes da Instrugéo
CVM 578 e deste Regulamento;

V-  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

V- fornecer aos Cotistas, mediante demanda, atualizagdes periddicas dos estudos e anélises
que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do
investimento;

VI-  custear as despesas de propaganda do Fundo;

VIl - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

VIIl - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condicéo de gestora do Fundo;

IX-  firmar, em nome do Fundo, mediante apreciagédo no Comité de Investimentos do Fundo,
os acordos de socios ou de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;

X- manter a efetiva influéncia na defini¢éo da politica estratégica e na gestao da Sociedade
Investida e da Sociedade Alvo, bem como assegurar a observancia das préaticas de governanga
previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel;

XI- cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas no tocante as atividades de
gestao;
XlI- cumprir as deliberagdes do Comité de Investimentos no tocante as atividades de gestéo,

nos termos do item 14 abaixo, que estejam em consonancia com o Regulamento e a
regulamentacéo aplicavel;

XIIl- cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento aplicaveis as atividades
de gestao da Carteira;

XIV - contratar, em nome do Fundo, mediante apreciacdo no Comité de Investimentos do
Fundo, bem como coordenar, os servigos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos
ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo; e

XV - fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta
possa cumprir com suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:
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(a) as informag0es necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se enquadra
ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentagéo contabil especifica;

(b) as demonstragBes contabeis auditadas da Sociedade Investida e da Sociedade Alvo
previstas no art. 8°, VI, da Instrugdo CVM 578, quando aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo da Sociedade Investida e da Sociedade Alvo, quando
aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pela Gestora para o calculo do valor justo.

3.9.  Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos IV e V acima, a
Gestora podera submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Cotistas, tendo
em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses de
Cotistas em relagéo a conhecimentos técnicos e em relagao a Sociedade Investida e a Sociedade
Alvo, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram tal informacao.

Dos Deveres e Obrigacbes da Administradora no exercicio de suas funcdes

3.10. Incluem-se dentre as obrigagcbes da Administradora, além das demais previstas na
regulamentacgéo vigente e no presente Regulamento:

[ - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos ap6s o
encerramento ou transferéncia do Fundo: (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas,
bem como eventuais 6nus sobre as Cotas, observando eventual oneragdo na distribuicdo de
rendimentos pelo Fundo; (b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunides dos
conselhos consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel; (c) o livro ou lista
de presenca de Cotistas; (d) os relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis; (€) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e seu patriménio; (f) cdpia da documentacao relativa as operagdes do Fundo;

Il - elaborar, em conjunto com a Gestora, relatério a respeito das operacdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢des da Instrugdo CVM 578 e
deste Regulamento;

- receber, em nome do Fundo, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

V- pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razéo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugao
CVM 578;

V- exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;
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VI-  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de administradora do Fundo;

VII-  manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira custodiados em entidade de
custodia autorizada ao exercicio desta atividade pela CVM, salvo o disposto no Artigo 37 da
Instrugdo CVM 578;

VIIl - elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagao vigente;
IX-  cumprir e fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
X- manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo

e informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

XlI-  determinar se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos
da regulamentagdo aplicavel, bem como efetuar o adequado reconhecimento, mensuragéo e
divulgagéo do valor dos investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentagéo especifica.

Xl - fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
XIIl- cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis; e

XIV - informar prontamente aos Cotistas caso haja recebimento de qualquer oficio ou intimagéo
de instauragao de procedimento administrativo perante a CVM.

Das VedacGes Aplicaveis a Administradora e & Gestora

3.11. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

[ - receber deposito em conta corrente;

Il- contrair ou efetuar empréstimos, salvo no caso previsto no Artigo 10 da Instrugdo CVM
578 e demais modalidades estabelecidas pela CVM ou se para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

lIl-  prestar fianga, aval, aceite, ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, dois tergos das Cotas subscritas, reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas;

V- vender Cotas a prestagao, salvo no caso de utilizagdo de mecanismos de Chamada de
Capital;

V- prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI-  aplicar recursos: (a) na aquisicao de bens imdveis; (b) na aquisicao de direitos creditérios,
ressalvadas as hipéteses previstas na Instrugdo CVM 578 ou em que os direitos creditérios sejam

emitidos por Sociedade(s)-Alvo investidas pelo Fundo; e (c) na subscri¢do ou aquisi¢do de Cotas
de sua propria emissao;
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VII - utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VIII - praticar qualquer ato de liberalidade.

4, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

41. O Fundo pagara 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano sobre o valor Investido,
respeitando 0 minimo mensal correspondente a R$12.000,00 (doze mil reais), corrigido
anualmente pelo IPCA, calculado e divulgado pelo IBGE (‘IPCA”), ou por outro indice que
porventura venha a substitui-lo, a titulo de Taxa de Administracao, que servira para remunerar 0s
seqguintes servigos prestados ao Fundo: administracdo, gestdo de carteira, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, escrituragdo, custddia e distribuicdo das Cotas.

4.1.1. Além da taxa de Administragdo acima descrita, seré devido pelo Fundo uma remuneragéo
de R$1.000,00 (mil reais) por Assembleia Geral de Cotistas, exceto a Assembleia Geral Ordinaria
destinada a aprovagao de contas do Fundo, pela elaboragdo dos documentos necessérios para
sua realizago.

42.  ATaxade Administragdo devera ser provisionada diariamente como despesa do Fundo e
paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, com os recursos da
Carteira do Fundo.

43.  ATaxade Administracédo sera dividida entre os prestadores de servico do Fundo, descritos
no item 4.1 e sera paga diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados.

44,  Além da Taxa de Administragéo estabelecida neste Regulamento, o Fundo estara sujeito
as taxas de administracéo e custodia dos Fundos em que eventualmente venha a investir.

4.5.  Nao havera cobranca de taxa de Performance.
5. DAS TAXAS DE INGRESSO E SAIDA

5.1. Né&o haveréa cobrancga de taxas de entrada ou de saida.

6. DA SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Renuncia, Descredenciamento e Destituicdo

6.1. A Administradora e a Gestora poderdo renunciar a administracdo ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, mediante aviso enderecado a cada Cotista e a CVM.

6.2. A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar a Administradora e/ou a
Gestora.

6.3. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer tempo, destituir a Administradora e/ou
a Gestora, escolhendo o respectivo substituto.
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6.4. Nas hipoteses de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, a Administradora
convocara, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger o substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos contados da data da renuncia, descredenciamento ou
destituicdo, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, ou a
qualquer Cotista, caso ndo ocorra convocagao por quaisquer sujeitos citados acima, realizar a
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas.

6.5.  No caso de renlncia, a Administradora e/ou a Gestora devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituico, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) Dias Corridos, sob pena de liquidagdo do Fundo pela Administradora.

6.6.  Nas hipoteses de renuncia e/ou descredenciamento previstas acima, a Administradora
e/ou a Gestora substituidos, conforme o caso, devera enviar ao novo administradora e/ou gestor,
todos os documentos relativos as suas atividades durante o periodo em que exerceu tal fungéo,
acompanhados de todos os relatorios preparados pelo auditor independente do Fundo, quando
aplicavel.

Da Taxa de Administracdo devidas no caso de substituicdo da Administradora ou da Gestora

6.7.  Em caso de substituigdo da Administradora ou da Gestora, cabera & Administradora ou a
Gestora substituida, respeitados os termos dos contratos celebrados entre eles e o Fundo, até a
data da sua efetiva substituigéo, a parcela que Ihe couber da Taxa de Administragéo de forma pro
rata temporis, nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos celebrados com o
Fundo, conforme seja o caso; e

6.8. Para os fins deste Regulamento, sera considerada justa causa a destituicdo da
Administradora ou da Gestora, mediante a comprovagéo de que:

[ - a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, atuou com ma-fé ou cometeu fraude no
desempenho de suas respectivas fungdes e responsabilidades como Administradora e/ou
Gestora, conforme comprovado em decis&o judicial transitada em julgado ou decisao arbitral ndo
sujeita a recurso; ou

Il- a Administradora e/ou a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial.

1. DO PATRIMONIO DO FUNDO

Do Patriménio Liquido

7.1. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades, despesas e demais valores a pagar.
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7.2. O Patriménio Liquido do Fundo sera representado por Cotas, de classe Unica, sem
qualquer prioridade ou preferéncia no recebimento de valores pagos ou distribuidos pelo Fundo,
as quais correspondem a fragdes ideais de seu Patriménio Liquido, assumindo a forma nominativa
e escritural, de acordo com o disposto neste Regulamento.

Do Patriménio Inicial Minimo e Oferta Inicial de Cotas

7.3. O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo sera de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais).

74. A oferta inicial de Cotas do Fundo tera as caracteristicas constantes do Anexo IV ao
presente Regulamento.

Das EmissOes Subsequentes de Cotas

7.5.  Observadas as disposicoes deste Regulamento sobre as emissdes de Cotas
subsequentes a oferta inicial de Cotas deverao ser aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas,
que indicara todas as condi¢des da oferta, incluindo se a emisséo sera realizada como oferta
publica, nos termos deste Regulamento.

Da Oferta Publica de Cotas

7.6. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada também a novos investidores, sera
considerada uma oferta publica de distribuigdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos
casos de dispensa de registro previstos em regulamentagao especifica, devendo ser realizada por
instituicbes intermediarias integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, em conformidade com o disposto na regulamentagao especifica da CVM.

Do Direito de Preferéncia

7.7. Nao seré assegurado aos Cotistas do Fundo direito de preferéncia para a subscricdo das
novas Cotas emitidas.

Da Subscricdo das Cotas

7.8. A subscricdo de recursos no Fundo sera efetivada mediante a celebragdo de Boletim de
Subscri¢do, que seré assinado pelo subscritor e autenticado pela Administradora.

Das Chamadas de Capital

7.9. Ap6s o periodo de subscricao das cotas, a Administradora enviara notificagdes de Chamada
de Capital, para que integralizem totalmente suas Cotas pela Oferta Inicial, em, no minimo, 3 (trés)
dias corridos contados da data da notificagédo de Chamada de Capital, de acordo com as demais
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previsdes nos respectivos Boletins de Subscrigao assinados, bem como nas referidas notificagdes
de Chamadas de Capital.

7.10. As Integralizacdes serdo realizadas de forma simultdnea entre todas as Cotas.

7.11. Poderao ser realizadas chamadas de capital para (i) fazer frente ao pagamento de taxas e
Encargos do Fundo, (i) o cumprimento de compromissos assumidos pelo Fundo; e (iii) a realizagéo
de novos investimentos na Sociedade Investida e na Sociedade Alvo ja investidas (follow on).

7.12. Caso o capital ndo seja chamado durante o Prazo de Duragdo do Fundo, o saldo nao
integralizado sera automaticamente cancelado.

Emiss&o de Novas Cotas

7.13. A Administradora, mediante orientagdo do Comité de Investimentos e aprovagdo em
Assembleia Geral de Cotistas, poderd, a qualquer tempo, emitir novas Cotas do Fundo, cujos
recursos serdo utilizados para investimentos na Sociedade Investida, na Sociedade Alvo e no
Fundo Intermediario.

7.14.1. A critério da Administradora, mediante orientagéo do Comité de Investimentos e aprovagéo
em Assembleia Geral de Cotistas, poderao ser realizadas mais de uma emisséo de novas Cotas.

.7.14.1.1. No caso da emissdo de novas Cotas na forma do item 7.14.1 acima, o valor da emiss&o
das novas Cotas sera fixado em Assembleia Geral de Cotistas.

7.14.2. A Administradora podera cancelar eventual saldo remanescente ndo colocado no ambito
de uma determinada emisséo, o qual ira recompor o capital autorizado para fins de verificagdo do
atingimento do limite previsto no ltem 7.14 acima.

7.15. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos atuais Cotistas do
Fundo e desde que (i) as Cotas ndo sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados e
(ii) o saldo de Cotas n&o colocadas junto aos Cotistas seja automaticamente cancelado, ndo seréa
considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o Administrador emitir as Cotas de acordo com
o0 Boletim de Subscri¢do e Compromisso de Investimento, se for o caso, assinado(s) pelos Cotistas
que desejarem adquirir as novas Cotas.

7.16. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada também a novos investidores ou ndo
observe integralmente os requisitos da oferta privada de Cotas descrita neste Regulamento, sera
considerada uma oferta publica de distribuigdo e dependera de prévio registro na CVM, salvo nos
casos de dispensa de registro previstos em regulamentagao especifica, devendo ser realizada por
instituicdes intermediarias integrantes do sistema de distribuico de valores mobiliarios ou outras
pessoas autorizadas, em conformidade com o disposto na regulamentagao especifica da CVM.
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7.16.1. A Administradora poderd, a qualquer tempo, formular pedido de registro de oferta para a
CVM e pedir dispensa de cumprimento de requisitos normativos, de modo justificado,
considerando o publico-alvo do Fundo e da oferta, tais como, mas néo se limitando, dispensa de
elaboracéo de prospecto e dispensa de elaboragéo de estudo de viabilidade econdémico-financeira.

Do Capital Autorizado para Emisséao Extraordindria de Cotas para pagamento de despesas

7.17. Caso (i) ndo exista mais saldo n&o integralizado nos Compromissos de Investimento que
possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital, e (i) o Fundo necessite de recursos
exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos do Fundo expressamente previstos
neste Regulamento ou na regulamentacéo em vigor, a Administradora poderé realizar a Emisséo
Extraordinaria de Cotas do Fundo para pagamento de despesas, sem a necessidade de aprovagéo
em Assembleia Geral de Cotistas, exclusivamente para fazer frente a tais despesas e encargos.

7.18. Nesta hipotese, a Administradora notificara os Cotistas acerca da realizagdo da Emissao
Extraordinaria para pagamento de despesas, comunicando a subscri¢do de Cotas por todos os
Cotistas, na proporcéo de sua respectiva participagédo no Fundo, realizada pela Administradora,
nos termos do mandato outorgado quando do ingresso do investidor no Fundo, as quais deverao
ser integralizadas no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos contados do envio da Notificagéo de
Emissé@o Extraordinaria para Pagamento de Despesas. Assim, ficardo os Cotistas obrigados a
realizar a subscri¢do e integralizagao das Cotas objeto da Emiss&o Extraordinéria na proporgéo
de suas participagdes no Fundo.

7.19. As Cotas serdo emitidas de modo a ndo realizar diluicdo injustificada de Cotistas e/ou
transferéncia de riquezas entre os Cotistas.

7.20. Na hipétese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissé@o Extraordinaria, por
qualquer motivo, serdo aplicaveis as condi¢des previstas para inadimplemento de Cotistas.

Da Integralizacdo das Cotas

7.21. As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sendo nominativas e
escriturais. O prazo de subscri¢do das cotas do Fundo que sejam objeto da 12 oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos de colocagao de cotas do Fundo (“Oferta Restrita”), nos termos
da Instrugdo CVM 476, sera de até 180 (cento e oitenta) dias, a contar do inicio da distribuigéo,
podendo ser prorrogada por periodos sucessivos de 180 (cento e oitenta) dias, a critério da
Administradora, respeitado o prazo maximo da oferta de 24 (vinte e quatro meses).

7.22. No ato de subscri¢do das cotas, o subscritor (i) assinara boletim individual de subscrigao,
que sera autenticado pela Administradora, (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar determinada quantidade de cotas por ele subscritas (‘Capital Subscrito”), e (iii)
recebera termo de adeséo a este Regulamento e exemplar atualizado deste Regulamento, quando
devera declarar que esté ciente, (a) das disposi¢des contidas no Boletim de Subscri¢do e neste
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Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

7.22.1. Além do disposto acima, o cotista, por ocasido do ingresso no Fundo devera atestar,
mediante termo proprio, que:

(i) teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento do Fundo; e

(ii) tomou ciéncia (a) dos fatores de risco envolvidos e da politica de investimento do Fundo; (b) de
que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo
Fundo; (c) de que a eventual concessao de registro para a venda de cotas do Fundo n&o implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informagGes prestadas ou de adequagao deste
Regulamento a legislagéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora,
da Gestora e demais prestadores de servicos do Fundo; e (d) de que as estratégias de
investimento do Fundo podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

7.23. As cotas da Oferta Inicial de Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme disposto no Boletim de Subscricdo, sendo certo que a Administradora enviara
comunicado aos subscritores informando uma data para a realizagdo da integralizagao (“Chamada
de Capital”).

7.24. Desde que aprovado pela Administradora ou pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar
sobre a emisséo e a distribuicdo de novas cotas do Fundo, conforme aplicavel, o investimento no
Fundo podera ser efetivado por meio de compromissos, mediante os quais os investidores ficardo
obrigados a integralizar o valor do capital comprometido @ medida que a Administradora faga
chamada de capital, de acordo com prazos, processos decisorios € demais procedimentos
estabelecidos nos respectivos compromissos de investimento.

7.25. Os cotistas, ao subscreverem cotas, comprometer-se-a0 a cumprir com o disposto neste item
e com o respectivo Boletim de Subscri¢do, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos
que venham a causar ao Fundo na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigag¢des nos termos
deste item e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto
abaixo.

7.25.1. No que se refere a Oferta Inicial de Cotas, a ocorréncia de qualquer descumprimento, total
ou parcial, da obrigacdo do cotista de aportar recursos no Fundo na data especificada no
comunicado a que se refere o item 7.23, resultard na sua caracterizagdo como Cotista
Inadimplente, sujeitando-se as penalidades previstas neste Regulamento, no Boletim de
Subscrigao, no Compromisso de Investimento, se houver, e na legislagao aplicavel.

Do Cotista Inadimplente

7.26. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigacdo do cotista de aportar
recursos no Fundo até a data especificada na Chamada de Capital, resultara nas consequéncias
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previstas neste capitulo ao cotista inadimplente (o “Cotista Inadimplente”), a serem exercidas pela
Administradora, observados ainda todos os termos do Boletim de Subscricdo nesse sentido.

7.26.1. Decorrido o prazo de Integralizagdo disposto na Chamadas de Capital, o Cotista
Inadimplente podera, em até 2 (dois) dias corridos, contados do prazo de Integralizacéo, aportar
0s recursos subscritos. Nesse caso, o Cotista Inadimplente devera aportar o recurso subscrito e
deverd arcar com a multa definida no item 7.27.

7.26.2. Decorrido o prazo acima, a Administradora levara a situagéo do Cotista Inadimplente para
discusséo em Assembleia Geral de Cotistas, para definir se havera o cancelamento das cotas nao
integralizadas

7.26.3. O Cotista Inadimplente ficara impedido de votar nas Assembleias Gerais da Cotistas, e ndo
tera direito aos recursos oriundos das amortizagdes de cotas do Fundo até que seja regularizada
a inadimpléncia.

7.27. Qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o Fundo seré especificado para
pagamento na Chamadas de Capital e considerara a data de percentual acumulado do IPCA, além
de multa ndo compensatédria equivalente a 20% do débito corrigido e juros moratérios equivalentes
a 1% (urn por cento) ao mes sobre o atualizado, a partir do vencimento do prazo a que se refere
o item 7.26 acima.

Da Cessédo e Neqgociacdo de Cotas

7.28. As Cotas do Fundo poderao ser admitidas a negociagdo em mercado de balcao organizado.
Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisicdo de Cotas no mercado secundario,
assegurar o enquadramento do adquirente de Cotas ao Publico-Alvo do Fundo.

7.29. A transferéncia da titularidade das Cotas do Fundo fica condicionada a verificagdo pela
Administradora do atendimento aos requisitos do presente Regulamento e na regulamentagéo
vigente, cabendo ao Cotista que desejar alienar as suas Cotas, no todo ou em parte, manifestar
sua intengé@o a Administradora, que notificara imediatamente os demais Cotistas.

7.30. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo deverao (i) atender aos
requisitos especificados no Publico-Alvo; (i) aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio da
assinatura e entrega a Administradora ou a Distribuidora por Conta e Ordem, conforme o caso,
dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas; (iii) informar o prego de aquisicdo das Cotas adquiridas; e
(iv) enviar copia da nota de negociagdo das Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisi¢do de
tais Cotas ser considerado zero para fins de tributagéo.

7.31. A Administradora ou a Distribuidora por Conta e Ordem, conforme o caso, ndo estara
obrigada a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo obedega aos procedimentos
descritos neste Regulamento.
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8. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Rendimentos e proventos de qualquer natureza

8.1.  Todo e qualquer valor recebido pelo Fundo a titulo de rendimento ou proventos de
qualquer natureza serao incorporados a Carteira do Fundo.

Amortizacéo de Cotas

8.2. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante recomendacdo do Comité de
Investimentos, realizar amortizagdes das Cotas do Fundo, mediante o pagamento uniforme a todos
os Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

8.3. A amortizagdo abrangera somente as Cotas integralizadas do Fundo.
8.4.  Aamortizagdo de Cotas devera se dar em moeda corrente nacional.

8.5. O Cotista inadimplente podera ter a amortizagdo a que tiver direito compensada com os
débitos existentes perante o Fundo, até o limite de seus débitos, devidamente acrescido dos
encargos e penalidades previstos no item 7.27 acima.

8.6.  Caso o Cotista receba qualquer valor a titulo de distribuicdo ou amortizagao que néo lhe
seria devido, em decorréncia de qualquer erro dos prestadores de servico do Fundo, ficara
obrigado a devolver o valor recebido a maior imediatamente apds ser notificado, sob pena de
serem-lhe aplicaveis todas as medidas judiciais cabiveis, na forma da Lei, a serem tomadas pela
Administradora, em nome do Fundo.

Resqate de Cotas

8.7.  Nao havera resgate de Cotas do Fundo, exceto quando da sua liquidagao.
9. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E AVALIAGAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Das Demonstracoes Contabeis

9.1. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria, devendo as suas aplicagbes, contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas das da Administradora, bem como do Custodiante e do
depositario, caso estes venham a ser contratados.

9.2, O exercicio social do Fundo encerra-se no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

9.3.  Asdemonstragdes contabeis do Fundo observarao as normas aplicaveis a sua elaboragao
e serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, contratado pelo Fundo
a critério da Administradora.
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Metodologia de avaliacdo da Carteira do Fundo

9.4.  Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua Carteira, serdo apurados com base nos
principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, especialmente a Instru¢do CVM
579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual de Marcagéo a Mercado
aplicavel.

Da Classificacdo Contabil do Fundo

9.5, O Fundo sera inicialmente classificado como “entidade de investimento”.

9.6. Caso o Fundo se desqualifique como entidade de investimento, a qualquer tempo, a
Administradora deve contabilizar a mudanga em sua condi¢do prospectivamente a partir da data
em que a mudanca tiver ocorrido, bem como tomar as medidas necessarias para divulgacao de
fato relevante aos Cotistas e a CVM, devendo alterar este Regulamento, por ato unilateral da
Administradora, com o objetivo de adequar sua redagao a nova classificagdo contabil do Fundo,
como medida de transparéncia aos Cotistas.

9.7. A Administradora, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis do Fundo, pode utilizar informagdes de terceiros independentes para
efetuar a classificagao contabil do Fundo.

10. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

Procedimento para liquidacdo do Fundo

10.1. O Fundo entrara em liquidagao ao final do Prazo de Duragdo ou de suas eventuais
prorrogagdes, bem como nos casos de liquidagao antecipada previstos neste Regulamento.

10.2.  Quando da liquidagdo do Fundo por forca do término do Prazo de Duragdo, a
Administradora devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas,
proporcionalmente as suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta)
Dias Corridos contados do término do Prazo de Duragéo ou, uma vez deliberada sua prorrogacao,
no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do término do prazo de sua prorrogacéo.

10.3.  Uma vez iniciados os procedimentos de liquidagao, a Administradora fica autorizada a, de
modo justificado, prorrogar o prazo acima previsto nas seguintes hipoteses: (i) liquidez da Carteira
incompativel com o prazo previsto para sua liquidagao; (i) existéncia de obrigagdes ou direitos de
terceiros em relagdo ao Fundo, ainda néo prescritos; (iii) existéncia de a¢des judiciais pendentes,
em que o Fundo figure no polo ativo ou passivo; ou (iv) decisdes judiciais que impegam o resgate
da Cota pelo seu respectivo titular.

10.4. Apds a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera

promover o encerramento do Fundo, encaminhando & CVM, no prazo de 15 (quinze) Dias
Corridos, contados da data em que os recursos provenientes da liquidagao forem disponibilizados
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aos Cotistas, a documentagéo referida na regulamentagéo da CVM, assim como praticar todos o0s
atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

10.5.  Aliquidagéo do Fundo podera, ainda, ser feita mediante entrega aos Cotistas de titulos e
valores mobiliarios, desde que sejam admitidos a negociagédo em mercado organizado de bolsa
ou de balcao e desde que tal possibilidade seja deliberada previamente em Assembleia Geral de
Cotistas.

10.6. Em qualquer caso, a liquidagéo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

10.7. A Administradora devera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
destinagdo de Ativos Alvo de baixa liquidez, caso tenha encontrado dificuldade na alienagéo
desses ativos.

1. DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS

11.1. O comunicado, envio, divulgacéo e/ou disponibilizagao, pela Administradora, de quaisquer
informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacdo esteja disposta neste
Regulamento ou na regulamentagao vigente, incluindo as convocacdes para Assembleia Geral de
Cotistas, sera realizado por meio de correio eletrdnico.

11.2.  Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de declaragdo entregue
a Administradora, o envio das informagdes previstas no item 11.1 acima por meio eletronico ou
fisico sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelo Fundo..

11.3.  Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou quaisquer outras
formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentagéo vigente, poderdo ser encaminhadas
a Administradora por meio fisico ou de correio eletronico, desde que o enderego eletrénico do
Cotista remetente seja previamente cadastrado pelo respectivo Cotista na base de dados da
Administradora. Nao serdo aceitos, computados ou considerados os votos ou manifestagdes
enviadas através de enderecos de correio eletrdnico ndo cadastrados na base de dados da
Administradora. Para validade e eficacia destas comunicagdes, os Cotistas deverdo encaminhar
suas manifestacdes ao enderego de correio eletronico previamente informado pela
Administradora, bem como manterem atualizadas suas informagdes cadastrais perante a
Administradora. As manifestagdes dos Cotistas serdo consideradas como recebidas na data de
seu envio pelo Cotista, se enviadas em Dia Util, ou no primeiro Dia Util seguinte & data de seu
envio pelo Cotista, se enviadas em datas ndo consideradas Dia Util.

Informacoes Periddicas

11.4. A Administradora deve enviar, as expensas do Fundo, (i) aos Cotistas, (ii) a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao e (i) a
CVM, as seguintes informacoes:
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[ - trimestralmente, no prazo de até 15 (quinze) Dias Corridos ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referirem, informe trimestral do Fundo, conforme previsto na Instrugédo CVM
578;

Il - semestralmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos apds o
encerramento do semestre a que se referirem, e com base no exercicio social do Fundo, a
composigao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
aintegram; e

- anualmente, no prazo de até 150 (cento e cinquenta) Dias Corridos ap6s o encerramento
do exercicio social, do Fundo as demonstragdes contabeis auditadas do Fundo, acompanhadas
do relatorio dos auditores independentes e do relatério da Administradora.

Dos Fatos Relevantes

11.5. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente a todos os Cotistas, e por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade
administradora de mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas & negociagéo,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes de sua Carteira.

11.6.  Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Administradora entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo, da
Sociedade Investida e/ou da Sociedade Alvo e/ou do Fundo Intermediario.

12. DOS ENCARGOS DO FUNDO

12.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo e Taxa de Performance,
as seguintes despesas que lhe podem ser debitadas diretamente:

[ - emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo;

Il - taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

[Il-  despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicéo e publicagéo de
relatérios e informagdes periddicas do Fundo, previstas na Instrugdo CVM 578, neste Regulamento
ou nas demais regulamentagdes pertinentes;

V- despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicages aos
Cotistas;
V- honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes

contabeis do Fundo;

VI-  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, imputada ao
Fundo, se for o caso;
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VII-  parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIl - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

IX-  quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, ciséo, transformagéo
ou liquidacdo do Fundo, bem como despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de
Cotistas, reunides de comités ou conselhos do Fundo, se houver, desde que limitadas a R$
100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do Fundo, valor este que pode ser alterado por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

X- despesas com liquidacdo, registro, negociagdo e custodia de operagbes dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo;

Xl-  gastos da distribuigdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para negociagéo em
mercado organizado de valores mobiliarios;

XlI-  despesas com a contratacdo de terceiros para prestagdo de servigos legais, fiscais,
contdbeis e de consultoria especializada, inclusive despesas de elaboragdo de laudos de
avaliagdo, se houver, sem limites pré-estabelecidos;

Xl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos integrantes da Carteira do Fundo;

XIV - contribui¢do anual devida as entidades autorreguladoras, a B3 e/ou as demais entidades
administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociagao;

XV - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes do Fundo ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios; e

XVI-  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

12.2.  Quaisquer despesas néo previstas como Encargos do Fundo serdo de responsabilidade
e correrdo por conta da Administradora, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

12.3.  Independentemente de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, as despesas
comprovadamente incorridas pela Administradora, anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao
seu registro na CVM e na ANBIMA, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que
incorridas até a data da primeira integralizagdo no Fundo. Nesta hipétese, os respectivos
comprovantes de tais despesas devem ser passiveis de nota explicativa e de auditoria quando
forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo.

13. DO SOLUGAO DE CONFLITOS
13.1. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora (individualmente, “Parte”, e, em conjunto,

‘Partes”) obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, mas néo se limitando, da
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aplicagéo, validade, eficacia, interpretagéo, violagéo e seus efeitos, das disposi¢des contidas neste
Regulamento e nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis (“Disputa”).

3.2. A Disputa sera resolvida por arbitragem, mediante solicitagéo por escrito de pelo menos uma
Parte. Tal arbitragem devera ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da B3
(“CAM") e sera realizada de acordo com a legislagdo aplicavel no Brasil e as regras da CAM
vigentes ao tempo de tal solicitacao.

13.3. O procedimento arbitral devera ser conduzido por um tribunal a ser constituido por 3 (trés)
arbitros ("Tribunal Arbitral"). A Parte prejudicada tera o direito de indicar 1 (um) arbitro e a Parte
reclamada teré o direito de indicar 1 (um) arbitro. O terceiro arbitro sera indicado conjuntamente
pelos 2 (dois) arbitros anteriormente indicados. No caso de alguma das Partes né&o ser capaz de
nomear um arbitro, ou caso ndo haja um consenso com rela¢do a indicagao de um terceiro arbitro,
bem como em caso de qualquer duvida, controvérsia ou omissdo relacionada a indicagéo de
qualquer arbitro, tal incapacidade, auséncia de consenso ou duvida, controvérsia ou omissao
deveré ser decidida e resolvida pela CAM, de acordo com as regras ento vigentes.

13.4. De acordo com o artigo 2° da Lei n° 9.307/96, os arbitros deveréo resolver a disputa de
acordo com os termos deste Regulamento, das regras da CAM e das leis aplicaveis no Brasil.

13.5. Os procedimentos para a condugao da arbitragem, bem como toda e qualquer comunicagéo
entre as Partes, os arbitros e a CAM deverao ser conduzidos no idioma portugués.

13.6. A sentenca arbitral deverd vincular as Partes como decis&o final € ndo se sujeita a recurso
ou a revisao pelo Poder Judiciario, considerando, no entanto, as solicitagdes para esclarecimentos
previstas no artigo 30 da Lei de Arbitragem.

13.7.  Arecusa em se sujeitar a sentenca arbitral seré considerada como inadimplemento das
obrigagdes aqui estabelecidas e ensejara a Parte prejudicada com o descumprimento da sentenca
arbitral o direito de pleitear o pagamento de penalidade de 10% (dez por cento) sobre o valor sob
discussao, sem prejuizo do cumprimento da obrigagao objeto da decisao arbitral.

13.8.  Nao obstante as previsdes deste Capitulo 13, as Partes nao estdo impedidas de acessar
o0 Poder Judiciario para a obtencdo de medidas cautelares ou liminares ou qualquer outro remédio
que ndo possa ser obtido no ambito da arbitragem, incluindo, mas sem se limitar a, a execugédo
especifica prevista nos artigos 497, 498 e 501 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, na medida
em que tais medidas forem essenciais para a tutela de quaisquer direitos das Partes nos termos
do presente Regulamento. A autorizagdo do acesso ao Poder Judiciario para obtengdo das
medidas objeto deste Iltem 13.8 néo conflita com a elei¢do da arbitragem como meio de solugéo
de controvérsias advindas do presente Regulamento, nem devera ser considerada uma dispensa
referente a sujeicdo e cumprimento desta eleicdo, observando-se o disposto nos artigos 22-A e
22-B da Lei 9.307/1996.
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13.8.1. Para os prop6sitos do ltem 13.8 acima, fica eleito pelas Partes o foro da Comarca da Séo
Paulo - SP, com a exclusao de quaisquer outros, por mais privilegiados que sejam.

14. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Da convocacéo e instalacdo

14.1. A convocagao dos Cotistas para realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas sera feita
com antecedéncia minima de 17 (dezessete) Dias Corridos, devendo conter descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados. Independentemente de convocagao, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas em que comparecerem todos os Cotistas.

14.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora, por iniciativa
propria, por solicitacdo da Gestora, , ou de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas subscritas do Fundo. Neste caso, a solicitagdo de convocagéo da
Assembleia Geral de Cotistas deve ser dirigida a Administradora, a qual deve, no prazo maximo
de 30 (trinta) Dias Corridos contado do recebimento de tal solicitagdo, realizar a convocagéo as
expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas deliberar em contrario.

14.3. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de qualquer numero de
Cotistas, sendo também considerado presente, para esta finalidade, o Cotista que tiver enviado o
voto por meio escrito ou eletrénico, conforme disposto neste Regulamento.

14.4.  Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocagéo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, devidamente identificados e munidos de
instrumento de procuragao valido previamente verificado pela Administradora.

14.5. Sem prejuizo da possibilidade do uso do mecanismo da consulta formal, podera ser
realizada Assembleia Geral de Cotistas de maneira digital, hipotese na qual a convocagao deve
conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos e como os Cotistas podem participar
e votar a distancia, incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema eletronico pelos Cotistas, se for o caso.

14.6. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas:

Quérum de Aprovagao Competéncia privativa da Assembleia

Maioria das Cotas subscritas presentes I- Deliberar sobre as demonstragdes
contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora, acompanhadas do relatério
dos auditores independentes, em até 180
(cento e oitenta) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem;

[I - Deliberar sobre o requerimento das
informagdes previstas nos incisos Il e Ill do
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Artigo 40 da ICVM 578, por parte de Cotistas,
observada a regulamentagédo aplicavel; IV-
Deliberar sobre a instalacdo, composicao,
organizagdo e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas Il - Deliberar sobre a alteracdo do Prazo de
Duragé&o do Fundo;

IV - Deliberar sobre a amortizagao de cotas,
exceto nos casos ja previstos neste
Regulamento;

V - Alterar o Regulamento do Fundo;

VI - Deliberar sobre a destituicdo ou
substituicdo da Administradora ou da Gestora
e escolha do respectivo substituto;

VII - Deliberar sobre a fusao, incorporagéo,
cisdo, transformagédo ou eventual liquidagdo
do Fundo;

VIII - Deliberar sobre a emiss&o e distribuigéo
de novas Cotas;

IX - Deliberar sobre o aumento da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Custddia e/ou
Taxa de Performance;

X - Deliberar sobre a alteragdo do quérum de
instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

Xl - Aprovar os atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo, a
Administradora, a Gestora, elou a
Distribuidora por Conta e Ordem, e entre 0
Fundo e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas, bem como as
operagdes previstas nos itens 2.6 e 2.7 deste
Regulamento;
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Xl - Deliberar sobre o cancelamento de
valores a integralizar por qualquer um dos
Cotistas, observado o disposto no item 7.26.2
acima.

XII - Deliberar sobre a incluséo de encargos
nao previstos neste Regulamento ou o
aumento acima dos limites maximos, quando
previstos no Regulamento;

XIV - Deliberar sobre a aprovagao do laudo de
avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagédo de Cotas do Fundo;

XV - Deliberar sobre a alteracdo do tipo
ANBIMA do Fundo;

Dois tergos, no minimo, das Cotas subscritas | XVI - Deliberar sobre a prestagéo de fianga,
aval, aceite, ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de garantias reais, em nome do

Fundo;

Totalidade das Cotas subscritas XVIl - A remissdo de divida de Cotista
inadimplente com o Fundo, nos termos do art.
385 do Cadigo Civil.

14.7. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteragéo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) Dias Corridos, a necesséaria comunicagdo aos Cotistas.

Das deliberacoes

14.8. A cada Cota subscrita cabera um voto, ressalvados os casos de suspensao de direitos
politicos de Cotistas inadimplentes, conforme previsto no item 7.27 acima, bem como nos casos
de Cotistas que se encontrem em situacéo de conflito de interesses com o Fundo. Nestes casos,
deverdo ser subtraidas tais Cotas do numero total de votos vélidos para fins de definicdo dos
quéruns de aprovagao.

14.9.  As deliberagdes poderao, a critério da Administradora, ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.
Caso opte pela realizagdo do processo de consulta formal, a Administradora encaminhara
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correspondéncia a totalidade dos Cotistas do Fundo, consultando-os acerca das matérias objeto
de deliberacdo e concedendo-os prazo néo inferior a 17 (dezessete) Dias Corridos para responder
a Administradora, também por escrito, quanto a consulta formulada.

14.10. Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, na
forma da regulamentacg&o aplicavel.

14.11. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

14.12. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cémputo de
votos para fins de apuragao do quérum de aprovagao:

[ - a Administradora, a Gestora, a Distribuidora por Conta e Ordem;

Il - os socios, diretores e funcionarios da Administradora, da Gestora e dada Distribuidora por
Conta e Ordem ;

- empresas consideradas partes relacionadas a Administradora, a Gestora ou a
Distribuidora por Conta e Ordem, seus sdcios, diretores e funcionarios;

V- osdemais prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;
V- o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e
VI- o Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade que concorram para a formagédo da Carteira do Fundo.
14.13. Nao se aplica a vedagéo a direito de voto prevista no item anterior quando:

[ - os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas no item anterior; ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria simples dos demais Cotistas presentes,
manifestada na propria Assembleia Geral de Cotistas.

14.14. O Cotista deve informar a Administradora e aos demais Cotistas, na primeira oportunidade
em que possa se manifestar, sobre as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto,
sem prejuizo do dever de diligéncia da Administradora em buscar identificar os Cotistas que
estejam nessa situagao.

15. DO COMITE DE INVESTIMENTOS

15.1. As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas com a presencga da totalidade dos
membros indicados pela Distribuidora por Conta e Ordem e pela Gestora.

15.2. O membro do Comité indicado pela Gestora atuara como observador/ouvinte, sendo que
seu voto ndo seré obrigatorio para a aprovagao/reprovacao das matérias submetidas a apreciagao
do Comité de Investimento.

15.3. As decisdes do Comité de Investimento dependem da totalidade dos votos dos membros
indicados pela Distribuidora por Conta e Ordem.
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15.4. As matérias abaixo descritas séo de competéncia do Comité de Investimento. A Gestora do
Fundo, ap6s criagéo e/ou avaliagdo das propostas, submetera ao Comité de Investimento, que por
sua vez, aprovara ou néo, a depender quérum definido no item 15.3 acima.

Competéncia do Comité de Investimentos

| — deliberar sobre as propostas de investimentos e desinvestimentos a serem realizados pelo
Fundo relativamente a Sociedade Investida, @ Sociedade Alvo e ao Fundo Intermediario, a
qualquer momento durante o Prazo de Durag&o, nos termos deste Regulamento, , observado
que a Gestora podera, sem necessidade de deliberagdo do Comité de Investimentos, realizar
os investimentos que nao tenham relagdo com os Ativos Alvo exclusivamente para fins de
gestéo de caixa e liquidez do Fundo;

[l - deliberar sobre as propostas de reorganizagdes societarias, fusoes, cisoes e transformagdes
envolvendo a Sociedade Investida, a Sociedade Alvo e o Fundo Intermediario;

Il - deliberar sobre a dissolugéo, liquidagao, extingdo ou término do estado de liquidagéo de
quaisquer da Sociedade Investida, da Sociedade Alvo e do Fundo Intermediario;

IV - orientar e instruir a Gestora e a Administradora, conforme aplicavel, sobre quaisquer
medidas judiciais e extrajudiciais que se fagam necessarias em defesa dos interesses do Fundo;

V - orientar e instruir a Administradora sobre chamadas de capital, novas emissdes de cotas,
amortizagdo de cotas e cancelamento de saldo de cotas ndo colocado no ambito de
determinada emissdo, nos termos deste Regulamento. Nesse caso, a Administradora
convocara uma Assembleia Geral de Cotistas, conforme item 14.6 acima;

VI - orientar e instruir a Gestora quando do exercicio dos direitos inerentes aos Ativos Alvo,
incluindo, mas n&o se limitando a, a definicdo do voto a ser proferido nas reunides de sécios,
nas assembleias gerais e extraordinarias da Sociedade Investida, da Sociedade Alvo e do
Fundo Intermediério, dentre outros, sendo certo que a Gestora fard sua prépria avaliagéo e
aprovagao das orientagdes e instrugdes recebidas;

VIl - apreciar e validar as propostas da Gestora em caso de desenquadramento da Carteira; e

VIII - permitir a participagdo de terceiros no Comité de Investimentos, cotistas ou ndo, na
qualidade de ouvintes, sem direito de voto, conforme condigdes a serem especificadas no ato
de aprovagéo da referida participagéo.

15..5.  Sem prejuizo do qudrum previsto no item 15.3, a Administradora tera o poder de vetar
qualquer deliberagdo caso a decisao possa violar sua politica de compliance, o Regulamento do
Fundo, a regulamentacao e as leis aplicaveis, desde que o faca de modo justificado.

15.5.1. A atividade do Comité de Investimentos sera exclusivamente consultiva, sem qualquer
remuneragao devida aos seus membros. A existéncia do Comité de Investimentos ndo exime a
Administradora e/ou o Gestor da responsabilidade sobre as operagdes da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.
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15.5.2. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar imediatamente a
Administradora, e esta devera informar ao Cotista em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
em que receber a informagdo do membro do Comité de Investimentos, qualquer situagao que
coloque o respectivo membro do Comité de Investimentos, potencial ou efetivamente, em situagéo
de conflito de interesses com o Fundo.

15.5.3. Cada um dos membros do Comité de Investimentos devera atuar de forma totalmente
imparcial nas reunides do Comité de Investimentos, de modo a evitar qualquer conflito de
interesses, agindo sempre no melhor interesse do Fundo e do Cotista.

Composicéo

15.6. O Comité de Investimentos do Fundo sera composto por 3 (trés) membros, sendo 2
(dois) membros indicados pela Distribuidora por Conta e Ordem e 1 (um) membro indicado pela
Gestora.

15.6.1. Ao elegerem os membros do Comité de Investimentos conforme item 15.6 acima, a
Distribuidora por Conta e Ordem e a Gestora devem apontar também um suplente para cada
membro eleito.

15.6.2.  Os membros do Comité de Investimentos, titulares e suplentes, deveréo ter reputacéo
ilibada, além de atenderem aos requisitos do Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE, quais sejam:

(i) possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
pais ou no exterior;

(ii) possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a anélise ou a estruturagdo de investimentos,
ou ser especialista setorial com notério saber na area de investimento do Fundo,
condicdo esta a ser declarada quando de sua posse no cargo de membro do
comité, sendo licita a indicagdo de funcionarios, diretores e representantes do
Administrador, da Gestora e da Distribuidora por Conta e Ordem, conforme o
caso;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagédo das reuniées do
Comité de Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes necessérias para
preencher os requisitos acima; e

(v) assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipbtese em
que se abstera ndo so de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.
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15.7.  Poderéo ser nomeados membros do Comité de Investimentos quaisquer pessoas fisicas
ou juridicas respeitados os requisitos indicados no item 15.6.2 acima. No caso de eleigdo de
pessoa juridica, fica dispensada a eleicdo de suplente. Quando de sua eleigdo, cada membro do
Comité de Investimentos devera (i) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagdes
necessarias para o exercicio da fungéo; (i) assinar termo de confidencialidade relativo a todas e
quaisquer informagdes a que tiver acesso a respeito do Fundo e/ou em fungédo de seu cargo como
membro do Comité de Investimentos; e (iii) assinar termo obrigando-se a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que abster-se-a
néo s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

15.7.1. Aos membros do Comité de Investimentos serdo atribuidos os mesmos deveres e
obrigagdes previstos nos incisos |, Il, Ill, VI e VIl do art. 16 e nos incisos |, lll, IV, V, VI, VIl e VIII
do art. 17, ambos da Instrugdo CVM 558.

Mandato dos Membros do Comité de Investimentos e Vacéncia

15.8. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 1 (um) ano, sendo
0 mandato renovado automaticamente, salvo se os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas decidirem o contrario.

15.9.  Os membros do Comité de Investimentos poderao renunciar a seus cargos mediante o
envio de notificagdo a Administradora, com cdpia aos demais membros do Comité de
Investimentos.

15.10. Na hipotese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdigéo,
renuncia ou qualquer outra razdo, cabera ao respectivo suplente assumir a fungéo e, na falta deste,
aos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, em votagdo em separado, a nomeagao
do membro substituto, que completara o mandato do membro substituido.

15.11.  Os membros do Comité de Investimentos ndo teréo direito a qualquer remuneragao por
ocasiéo de sua nomeagao ou por sua presenga nas reuniées do Comité de Investimentos.

15.11.1.Eventuais custos incorridos pelos membros do Comité de Investimentos com a realizagéo
de reunides, incluindo despesas de locomogéo e estadia, quando necessario, serdo reembolsadas
pelo Fundo, mediante a apresentacdo dos comprovantes de despesas a Administradora,
observado o limite do inciso (ix) do item 12.1.

Das Reunides do Comité de Investimentos

15.12. As reunides do Comité de Investimentos serdo realizadas preferencialmente de forma
presencial. No entanto, sempre que necessario, sera admitida a realizagao de reunides do Comité
de Investimentos por meio de conferéncias telefonicas, video conferéncia ou reunido presencial,
nao excluida a obrigatoriedade de elaboragéo e assinatura de ata da reuni&o.

15.12.1.As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas com a presenga da totalidade
de seus membros.
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15.13. O Comité de Investimentos se reunira a qualquer tempo, mediante solicitagéo de qualquer
de seus membros e da da Gestora, que informarao a Administradora da necessidade da reunido,
sempre que necessario ou sempre que os interesses do Fundo assim exigirem, nos termos deste
Regulamento.

Das Convocacdes

15.14. As convocagdes das reunides do Comité de Investimentos deveréo ser elaboradas pela
Administradora e enviadas aos membros do Comité de Investimentos, por correio eletrénico, com
até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, com indicagdo de data, horério e local da reunido, e
respectiva pauta, incluindo informagdes para acesso a conferéncias telefénicas ou video
conferéncia. Independentemente de convocacgéo, serdo consideradas validamente instaladas as
reunides do Comité de Investimentos a que comparecerem todos 0s seus membros.

15.15. As deliberagdes do Comité de Investimentos poderao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reuni@o dos seus membros. Caso opte pela realizagao do
processo de consulta formal, a Administradora ou qualquer membro do Comité de Investimento
encaminhara(@o) correspondéncia a totalidade dos membros do Comité de Investimentos do
Fundo, consultando-os acerca das matérias objeto de deliberagado e concedendo-0s prazo ndo
inferior a 5 (cinco) Dias Uteis para responder também por escrito, quanto & consulta formulada.

15.16. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar por escrito aos demais
integrantes do Comité de Investimentos e a Administradora sobre qualquer situagdo ou potencial
situacdo de conflito de interesses, imediatamente apds tomar conhecimento dela, abstendo-se de
participar de quaisquer discussdes que envolvam matéria na qual tenham conflito.

15.16.1.Na hipétese de constatagao de conflito de interesses por parte do membro do Comité de
Investimentos, a unanimidade, para fins do quérum de aprovagao, devera considerar apenas 0s
membros do Comité de Investimentos aptos a votarem.

15.17. Os membros do Comité de Investimentos deverdo manter as informagdes constantes de
materiais para andlise de investimentos (potenciais ou realizados) do Fundo, que venham a ser a
eles disponibilizadas, sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
quaisquer destas informagdes, salvo (i) com o consentimento prévio da Assembleia Geral de
Cotistas, ou (i) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM ou qualquer outra
autoridade administrativa constituida com poderes legais de fiscalizagdo, sendo que, nesta
hipotese, a Assembleia Geral de Cotistas devera ser informada por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informagdo e somente poderdo ser reveladas as
informagdes exigidas pela autoridade competente em questdo nos limites necessarios ao
cumprimento de tal ordem.
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16.  DISPOSICOES GERAIS

16.1.  Salvo disposi¢ao expressa em contrario, 0s prazos indicados neste Regulamento serao
computados em Dias Corridos.
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ANEXO |

Este anexo contém a descricdo, de forma resumida, do objetivo, estrutura e politica de
investimento da Sociedade Investida.

Objetivo da Sociedade Investida. A Sociedade Investida, nos termos dos seus documentos
constitutivos, tem por objetivo primério investir na CloudWalk, Inc., uma corporation constituida em
Delaware, que tem o objetivo de desenvolver uma nova geragdo de processamento de
pagamentos focada em pequenos e médios negocios no Brasil (“Sociedade Alvo”). A Sociedade
Alvo comegou a operar em 2013 com foco inicial em processamento de informacgdes.
Posteriormente, a Sociedade Alvo langou mais produtos tais como InfinitePay, Payment Link,
Digital Wallet e criou tecnologias proprietarias que a diferenciam na eficiéncia de vendas,
seguranga, suporte aos clientes, etc. A visdo da Sociedade Investida_é criar uma rede global para
0 “proximo sistema financeiro”, propondo maneiras inovadoras de trocas de valores com a melhor
experiéncia do cliente, prego justo e maxima seguranga.

Ativos detidos pela Sociedade Investida. A Sociedade Investida_investe exclusivamente na
Série C de agdes da CloudWalk, Inc.

Administragdo da Sociedade Investida. A Sociedade Investida sera gerida inicialmente por um
administrador, qual seja, a The Hive Brasil Tecnologia e Pesquisa Ltda. O numero de
administradores da Sociedade Investida_pode ser fixado de tempos em tempos mediante
aprovagao dos socios em deliberacdo especifica. O mandato dos administradores eleitos devera
durar até a sua rendncia ou destituicdo, por tempo indeterminado. A Sociedade Investida_e o
administrador acima mencionado deverdo manter um contrato de prestagéo de servigos de gestéo,
que sera responsavel por dispor sobre, dentre outros assuntos: (i) os servigos de gestdo oferecidos
a Sociedade Investida; (i) a eventual disponibilizagdo de espagos para operagdes da Sociedade
Investida; (iii) a disponibilizacao de certas tecnologias pelo administrador a Sociedade Investida;
(iv) o prego devido pela Sociedade Investida_pela prestacdo dos servigos e disponibilizacdo de
espacos e tecnologia.

Responsabilidade dos administradores. Os administradores da Sociedade Investida_n&o
respondem perante a Sociedade Investida_ou quaisquer de seus socios por perdas ou danos
suportados pela Sociedade Investida_ou qualquer sécio, a menos que tal perda ou dano seja
resultado de fraude, conduta inapropriada ou irresponsavel, negligéncia grave ou evidente
descumprimento da Lei por parte do diretor (‘Bad Acts”).

Derivativos. Em razdo do objetivo da Sociedade Investida, este ndo realizara operagdes com
instrumentos derivativos.
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ANEXO Il - INFORMAGOES ADICIONAIS DO FUNDO INTERMEDIARIO E DA SOCIEDADE
INVESTIDA

Exclusivamente para fins de referéncia dos cotistas do Fundo, este Anexo Il contém informagdes
adicionais sobre a(s) taxa(s) de administracdo e ou performance cobrada(s) pelo Fundo
Intermediario e/ou pela Sociedade Investida.

Fundo Intermediario e Sociedade Investida:

A titulo de taxa de Administragdo, o Fundo Intermediario e a Sociedade Investida_pagaréo, em
conjunto, o montante de 0,75% (setenta e cinco centésimos) por cento ao ano sobre o valor do
capital investido, além das taxas relacionadas aos controles de FATCA e CRS, especificados em
acordos celebrados entre o Fundo Intermediario e o administrador do Fundo Intermediario. O
Fundo Intermediario também devera pagar por todas as suas outras despesas, incluindo, mas sem
se limitar a: (a) despesas de custddia; (b) despesas legais; (c) taxas e emolumentos
governamentais; (d) outras despesas relacionadas a novas emissdes de cotas.

A titulo de taxa de performance, o Fundo Intermediario e a Sociedade Investida, em conjunto,
pagarao conforme abaixo.

(i) Primeiro, capital investido de forma proporcional para todos os socios / cotistas (pro rata);

(ii) Depois, (ii.a) se a TIR representar até 30%, a taxa de performance sera de 15% de todos
os montantes distribuidos além do capital investido; (ii.b) se a TIR representar entre 30% e 50%,
a taxa de performance seré de 15% de todos os montantes distribuidos até que o TIR seja 30%
(na forma do item 1 acima) e 20% de montantes adicionais distribuidos quando o TIR ficar entre
30% e 50%; (ii.c) se a TIR superar 50%, a taxa de performance sera de 15% de todos os montantes
distribuidos na forma do item 1 acima, 20% dos montantes distribuidos na forma do item 2 acima,
e 25% dos montantes adicionais distribuidos quando a TIR superar 50%.

O pagamento sera realizado de forma proporcional para todos os investidores (pro rata).

O Net Asset Value do Fundo Intermediario sera calculado em délares norte-americanos, com base
no Ultimo dia Util de cada trimestre do calendario.
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ANEXO IIl - FATORES DE RISCO

Os investimentos do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a riscos e
flutuagbes do mercado, ndo podendo a Administradora, a Gestora e/ou a Distribuidora por Conta
e Ordem, em nenhuma hipotese, ser responsabilizado por qualquer depreciagdo dos ativos
componentes da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos quando da sua liquidagéo.

Os investimentos do Fundo poderao incorrer em diferentes espécies de risco, sendo os principais
fatores os seguintes:

Restricdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas cotas a qualquer momento. As amortizagdes
parciais e/ou total das cotas seréo realizadas, nos termos deste Regulamento, sempre no melhor
interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungéo de
seus investimentos em cotas do Fundo Intermediario e outros ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liquidagéo do
Fundo. A liquidagéo antecipada do Fundo por qualquer motivo, inclusive, mas nao limitadamente,
em funcao da liquidagdo ou encerramento do prazo de duragéo de veiculos de investimento em
que ele invista, pode acarretar no recebimento antecipado dos recursos investidos no Fundo ou
na necessidade de realizagao dos resgates por meio da da¢édo em pagamento dos ativos do Fundo
nos termos deste Regulamento. Caso os cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, sera necessaria a venda das suas cotas no mercado secundario, devendo ser observado,
para tanto, os termos e condi¢cdes dos Compromissos de Investimento referentes a subscri¢éo e
integralizacéo de suas cotas e o disposto neste Regulamento, bem como a legislagéo aplicavel..

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos. Apesar de a carteira ser constituida,
predominantemente, de cotas do Fundo Intermedidrio que, por sua vez, detém
preponderantemente cotas da Sociedade Investida , a propriedade das cotas ndo confere aos
cotistas a propriedade direta sobre as cotas do Fundo Intermediario, da Sociedade Investida ou
sobre os ativos financeiros que compdem as suas respectivas carteiras. Os direitos dos cotistas
sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente
ao numero de cotas integralizadas.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou de
todas as cotas da Sociedade Investida_antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador
para tais ativos e/ou o preco de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa
liquidez no mercado, causando perda de patrimbnio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo
Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes
e quaisquer outras remuneracdes que sejam atribuidas as cotas do Fundo Intermediario e,
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consequentemente, da Sociedade Investida . A capacidade do Fundo de amortizar as cotas esta
condicionada ao efetivo recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Concentragao da Carteira do Fundo. O Fundo devera aplicar preponderantemente no Fundo
Intermediario que, por sua vez, aplicara os recursos na Sociedade Investida , que por fim aplica
preponderantemente na Sociedade Alvo. Isso implica em concentragdo dos investimentos do
Fundo em ativos emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragéo
dos recursos aplicados pelo Fundo em ativos de um mesmo emissor, maior € 0 risco a que o
Fundo esta exposto. Desta forma, o Fundo estara sujeito aos mesmos riscos do Fundo
Intermediario e, consequentemente, da Sociedade Investida, os quais estdo expostos de forma
n&o exaustiva nesta se¢éo, e os resultados do Fundo dependeréo dos resultados atingidos pelo
Fundo Intermediario e pela Sociedade Investida .

Riscos relacionados a Sociedade Alvo. O Fundo, indiretamente por meio do Fundo
Intermediério e da Sociedade Investida , realizard um investimento na Sociedade Alvo. N&o ha
garantias de (i) bom desempenho da Sociedade Alvo, (i) solvéncia da Sociedade Alvo ou
sociedades por elas investidas; e (iii) continuidade da Sociedade Alvo ou sociedades por elas
investidas. Os riscos relacionados a atividade da Sociedade Alvo (e.g. riscos regulatorios,
tributarios, legais), se materializados, podem impactar negativa e significantemente os resultados
da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos que a Sociedade Alvo normalmente
realizaria (i.e., dividendos) podem se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional, bem como outros fatores. Nao ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha,
tampouco, garantia de que a Sociedade Investida conseguira exercer todos os seus direitos de
socio na Sociedade Alvo, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus originais e/ou obtidos no tempo esperado. A Sociedade
Investida podera ser um dos primeiros investidores profissionais a financiar a Sociedade Alvo, e é
comum que tais companhias ndo possuam recursos e/ou ndo sejam rentaveis no inicio de suas
atividades, o que pode requerer da Sociedade Investida aportes adicionais consideraveis para
desenvolver as tecnologias e negocios da Sociedade Alvo, assim como para alcancar clientes e
obter ou manter uma posi¢do competitiva no mercado. Além disso, as tecnologias e negdcios
desenvolvidos pela Sociedade Alvo podem nao obter o resultado pretendido, mesmo apds o
investimento de recursos pelos investidores. Ainda, a Sociedade Alvo pode estar sujeita a um
nivel de competitividade alto em suas negociagdes, inclusive por empresas mais estaveis e com
maior potencial financeiro e recursos tecnoldgicos.

a) Riscos trabalhistas na Sociedade Alvo e/ou sociedades por ela investidas

A Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas podem possuir potenciais passivos
trabalhistas, os quais, se efetivamente forem devidos pelas referidas sociedades podem acarretar
no desembolso de valores significativos a titulo de indenizagdo. Com isso, a Sociedade Alvo
podera experimentar perdas patrimoniais que impactariam diretamente no seu resultado e
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consequentemente, no resultado do Fundo. Ademais, existe o risco do programa de opgao de
compra de agdes da Sociedade Alvo ser considerado como remuneragao em razao de néo estar
claro se o prego para aquisi¢ao de participagéo € o valor de mercado da quota.

b) Propriedade intelectual

A Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas podem nao ter o registro final junto ao
INPI de todas as marcas das quais fazem uso, sendo certo que existem diversos processos em
analise junto ao INPI. Caso a Sociedade Alvo ou as sociedades por ela investidas venham a ser
impedidas de utilizarem as referidas marcas ou caso algum terceiro pleiteie direito @ indenizagéo
pela utilizagdo indevida de alguma marca, é possivel que o resultado da Sociedade Alvo seja
impactado em caso de derrota nas instancias administrativas e/ou judiciais competentes, e, por
conseguinte, os resultados do Fundo podem ser afetados negativamente,

¢) Regulatorio
c.1) Geral

A Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas opera como instituigdo de pagamento
sem autorizagé@o especifica do Banco Central do Brasil até o presente momento. O pedido de
autorizagdo para funcionamento encontra-se sob analise do Banco Central do Brasil e, caso néo
venha a ser concedido, ou seja concedido ap6s a formulagéo de exigéncias significativas, inclusive
do ponto de vista societario (e.g. exigindo alteragdes de governanga ou do ponto de vista de
dispersao acionaria) pode haver impacto significativo na operagao e nos resultados da Sociedade
Alvo e, por conseguinte, nos resultados do Fundo.

¢.2) Risco de questionamento de cobranga de ‘juros’ acima do limite legal

A Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas tém receitas relevantes por conta de
operagdes de descontos de recebiveis por meio das quais a Sociedade Alvo e/ou as sociedades
por ela investidas antecipa(m) recebiveis a estabelecimentos comerciais, podendo tais operagdes
serem realizadas diretamente ou por meio de terceiros. Nas situagbes em que houver a
antecipagdo dos recebiveis pela Sociedade Alvo e/ou as sociedades por ela investidas aos
estabelecimentos, é questionavel a eventual cobranga de juros acima do limite legal, quando da
aplicagéo da taxa de desagio correspondente. Isto porque, ha limitagbes estabelecidas para a
cobranga de juros por pessoas nao caracterizadas como instituigdes financeiras.

¢.2.) Dependéncia em poucos parceiros para as operagoes de antecipagéo de recebiveis

Além disso a Sociedade Alvo e as sociedades por ela investidas quando realizam a antecipagao
por meio de terceiros contam com poucos parceiros. Caso ocorra reducao ou limitagao das linhas
de crédito fornecidas por tais parceiros, isso poderia dificultar a realizacdo da antecipa¢do dos
recebiveis.

Pagina 49 de 55



¢.3) Risco referente ao PIX

A Sociedade Alvo é participante indireto no PIX e mantém contrato com um unico parceiro na
qualidade de participante direto, para possibilitar 0 acesso dos clientes da Sociedade Alvo as
funcionalidades do PIX. A regulamentagao estabelece que caso néo haja, por parte da Sociedade
Alvo, a observancia das normas do PIX, o parceiro poderia rescindir o contrato unilateralmente,
sem a observancia de aviso prévio. Por se tratar de um servigo relevante, a Sociedade Alvo deve
observar integralmente a regulamentagéo atinente ao PIX, caso contrario pode haver entraves
operacionais decorrentes de eventual rescisdo contratual.

d) Dependéncia operacional em poucos prestadores de servigo

Na consecugao de suas operagdes, a Sociedade Alvo e/ou das sociedades por ela investidas pode
depender de relagdes juridicas com poucos ou apenas um prestador de servigo essencial(is). De
tal sorte, uma eventual rescisao, resiligdo ou encerramento antecipado de tal(is) contrato(s), por
qualquer motivo que seja, pode acarretar consequéncias operacionais relevantes, nao havendo
qualquer garantia de que a Sociedade Alvo e/ou as sociedades por elas investidas possa encontrar
prestador(es) de servigo(s) equivalentes no mercado em tempo suficientemente rapido caso tal
cenario venha a se concretizar.

Risco Legal. A performance da Sociedade Alvo pode ser afetada por riscos legais e
administrativos referentes aos seus projetos e aos setores em que atuam, bem como demandas
judiciais em que a Sociedade Alvo eventualmente figurem como ré, em razao de, por exemplo,
danos ambientais, obrigagdes trabalhistas, concernentes aos direitos do consumidor,
indenizagOes por desapropriagdes, e afins. Nao ha garantias de que o Fundo ou a Sociedade Alvo
obterdo resultados favoraveis em suas demandas judiciais.

Taxas incidindo indiretamente no Fundo. Conforme descrito no Capitulo 4 acima, o Fundo
estara sujeito, em determinadas situagdes, ao pagamento das taxas de administragéo e de
performance cobradas no &mbito da Sociedade Investida.

Auséncia de Garantia de Rentabilidade. A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer
Fundo de investimento ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a
aplicagéo dos recursos pela Sociedade Investida em projetos que possuem riscos relacionados a
capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obriga¢es ndo permite, portanto,
determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as cotas.

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo. Eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estéo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental. O Fundo
Intermediario, a Sociedade Investida e, consequentemente, o Fundo, poderéo estar sujeito a
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outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situagbes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo Intermediario e/ou da Sociedade Investida e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos no pagamento de
amortizacbes e regastes. Nao obstante, o Fundo Intermediario e a Sociedade Investida
desenvolverdo suas atividades em diferentes jurisdigdes, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelos respectivos governos, que podem intervir na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econémica e monetaria podem envolver alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cadmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem impactar
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que
possam resultar na flutuagéo da moeda, indexagé@o da economia, instabilidade de precos, elevacéo
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condigdes
financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicao de rendimentos aos
cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Risco de Mercado Externo. A Sociedade Investida_podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais
ela invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Ademais, 0s
investimentos da Sociedade Investida no exterior estardo expostos a alteragdes nas condigdes
politica, econdmica ou social nos paises onde investe, direta ou indiretamente, o que pode afetar
negativamente o valor de seus ativos financeiros.

Risco de descontinuidade. A assembleia geral de cotistas do Fundo, os investidores do Fundo
Intermediario e/ou os investidores e/ou a administragcdo da Sociedade Investida e da Sociedade
Alvo poderéo optar pela liquidagao antecipada do Fundo, do Fundo Intermediario e da Sociedade
Investida , respectivamente. Nessas situagdes, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneragdo esperada, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora
nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Investimento no Exterior. O Fundo podera manter em sua carteira ativos financeiros
negociados no exterior ou adquirir cotas de Fundos que invistam no exterior. Consequentemente,
sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias
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relativas a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagédo do Real em relagéo a
outras moedas. Os investimentos do Fundo estaréo expostos a alteragdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na liquidez e no desempenho
do Fundo. As operagdes do Fundo poderéo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria
e futuros ou registradas em sistema de registro, de custodia ou de liquidagéo financeira de
diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagao e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das
transacOes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

Risco Cambial. O Fundo podera ter a totalidade de seu Patriménio Liquido aplicado em ativos no
exterior, atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda estrangeira. Em fung&o disso, as
cotas do Fundo poderéo apresentar variacao negativa, com a consequente possibilidade de perda
do capital investido.

Risco da nao atualizacdo da Due Diligence (“DDL”) da Sociedade Alvo: Para o follow-on
(series C) que o Fundo participara, ndo havera atualizagédo da Due Diligence da Sociedade,
considerando que a ultima emissao das agdes da Sociedade Alvo ocorreu ha menos de 6 (seis)
meses. Sendo assim, o cotista deve estar ciente de que a DDL nao seré atualizada para essa série
e que pode haver informagdes relevantes que nao estdo atualizadas. Dessa forma, a Gestora, a
Administradora e a Distribuidora por Conta e Ordem nao poderédo ser responsabilizados por
prejuizos que tais informagdes, se houverem, poderao causar ao Fundo.

Risco de ndo participagdo em todos os investimentos do Fundo Intermediario e/ou da
Sociedade Investida . A Gestora, conforme orientagéo do Comité de Investimentos do Fundo,
podera formalizar acordos com o Fundo Intermediario e/ou com a Sociedade Investida optando
por ndo expor o Fundo a determinados tipos de investimentos. Dessa forma, ha a possibilidade do
Fundo n&o participar de aquisicOes e investimentos realizados pelo Fundo Intermediario e/ou pela
Sociedade Investida. Sendo assim, o Fundo podera nédo estar exposto aos riscos e retornos
decorrentes desses investimentos, o que podera ndo gerar os resultados esperados pelos cotistas
do Fundo.

Risco de diluicdo de participagcdo nos investimentos do Fundo. Caso haja novos
investimentos (follow-on) no Fundo Intermediario, na Sociedade Investida e/ou na Sociedade Alvo,
nao ha garantia de que sera mantido o percentual de participagéo do Fundo nesses investimentos,
podendo ocasionar a diluicdo da participacdo do Fundo, direta ou indiretamente, nesses
investimentos.

Risco de alteracao da estrutura de investimento do Fundo. O Fundo investira seus recursos
no Fundo Intermediario, o qual buscara investir seus recursos na Sociedade Investida . No entanto,
nao ha garantia de que o Fundo Intermediario investira exclusivamente na Sociedade Investida .
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O gestor do Fundo Intermediério e a administragdo da Sociedade Investida poderdo, por razdes
diversas (e.g. tributérias, regulamentares, referentes a politicas internas de compliance),
determinar que o Fundo Intermediario invista em veiculos de investimento alternativos. Caso isso
venha a ocorrer, o0 gestor do Fundo Intermediario diligenciara para que o investimento na
Sociedade Alvo continue sendo feito por meio de veiculos alternativos (ou quaisquer outras
alternativas viaveis) que isolem a exposicdo a tais ativos, observando-se o melhor interesse do
Fundo Intermediario e dos seus investidores. Entretanto, néo ha como garantir que a rentabilidade
do Fundo Intermediério, e, por conseguinte, do Fundo seria a mesma caso ndo houvesse tal
alterag@o na estrutura de investimento. Portanto, os cotistas do Fundo devem estar cientes de que,
na hipdtese de alteragdo da estrutura de investimento, as consequéncias sobre a rentabilidade do
Fundo sdo desconhecidas e podem ensejar efeitos distintos daqueles inicialmente esperados
pelos cotistas.

Risco de Cross-Liability no Fundo Intermediario. A conta separada do Fundo Intermediario a
ser investida pelo Fundo geralmente néo sera responsavel perante terceiros pelas obrigacoes das
outras contas segregadas pertencentes a companhia. Isto significa que geralmente nao existe uma
responsabilidade cruzada potencial entre as contas segregadas da companhia. Cada conta
segregada € responsavel pelo pagamento de suas taxas e despesas. Nao obstante o acima
exposto, ndo ha garantia de que, se uma agéo for movida contra 0 a companhia em tribunais de
outra jurisdigao, que ndo a da Comunidade das Bahamas, a natureza segregada das contas sera
respeitada.

Risco de pagamento de indenizacdes pela Sociedade Investida . A Sociedade Investida pode
ser obrigada a indenizar seus sécios ou membros da administragao, seus respectivos afiliados,
empregados ou agentes, € membros do seu comité consultivo (advisory comittee) por danos
relacionados as atividades da Sociedade Investida . Tais danos podem ser materiais e terem
efeitos adversos nos retornos financeiros dos sécios.

Risco Operacional. Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, pelos
prestadores de servigos e/ou partes relacionadas ao Fundo. Os valores dos ativos financeiros do
Fundo e suas respectivas negociagdes poderdo ser afetados por elementos externos variados
(como, alteragcdo de regulamentacdo aplicdvel aos Fundos de investimento, direta ou
indiretamente, intervengdo nos mercados por 6rgaos reguladores, etc.), inclusive em relagdo aos
fluxos de operagdes realizadas pelo Fundo nos mercados internacionais, de forma direta ou
indireta, conforme os mercados em que as operagdes sdo realizadas. Ainda, 0os meios pelos quais
as operagoes realizadas pelo Fundo sao registradas e/ou negociadas poderéo sujeita-lo a riscos
operacionais variados (como, problemas de comunicagdo, néo realizagdo ou efetivagdo de
operagdes nestes mercados em decorréncia de feriados, etc.). Adicionalmente, outras situagdes
de ordem operacional poderdo gerar bloqueios, atrasos, ou mesmo impossibilitar o efetivo
cumprimento das operagdes realizadas pelo Fundo no ambito dos sistemas e servigos dos
respectivos mercados de negociagao e/ou de registro, podendo afetar a transferéncia dos recursos
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e ativos financeiros negociados, independentemente da diligéncia da Administradora e da Gestora,
nas respectivas esferas de competéncia, na execugao de suas atividades, como, por exemplo, a
inadimpléncia de quaisquer das partes relacionadas as operagdes, direta ou indiretamente, ou,
ainda, de falhas ou atrasos sistémicos.
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ANEXO IV - DA OFERTA INICIAL DE COTAS
A oferta inicial de Cotas do Fundo tem as seguintes caracteristicas:

a) Formato da Distribuigao: A primeira emissdo de Cotas sera distribuida com esforgos restritos,
nos termos da Instrugdo CVM 476, estando assim automaticamente dispensada do registro
perante a Comissao de Valores Mobiliarios.

b) Intermediario Lider: MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar, saldo 501, bloco 1, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.864.992/0001-42.

¢) Quantidade de Cotas da Primeira Emiss&o: minimo de 200.000 (duzentas mil) Cotas e maximo
de 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas.

d) Preco Unitario de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais).
e) Valor Minimo Total da Primeira Emissao de Cotas: R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

f) Valor Maximo Total da Primeira Emiss&o de Cotas: R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais).

g) Valores Minimos e Maximos de Subscri¢do por Cotista: minimo R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais). Valor maltiplo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais)

h) Forma de Integralizagdo: As Cotas da Primeira Emissdo serdo integralizadas em moeda
corrente nacional.,

j) Data de inicio de distribuigdo: 17 de agosto de 2021.

k) Prazo de Distribuigao: 6 (seis) meses, renovaveis por iguais periodos até o limite previsto na
regulamentacéo vigente, podendo o intermediario lider, a seu exclusivo critério e atingido o valor
minimo da emiss&o, cancelar o saldo de Cotas remanescentes.
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