CSHG PATRIA PRIVATE EQUITY VII FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CAPITULO I: DO FUNDO

1. O CSHG PATRIA PRIVATE EQUITY VIl FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - INVESTIMENTO NO
EXTERIOR, doravante designado FUNDO (“FUNDQ”), constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo
determinado de até 14 (quatorze) anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO (“Prazo de
Duracédo”). O FUNDO é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais que lhe forem
aplicaveis.

1.1. O FUNDO terd o mesmo prazo de duragdo do Fundo Intermediario (conforme definido em 3.2.1 abaixo) que, por
sua vez, tera um prazo de duragdo determinado de até 14 (quatorze) anos, contados da data da primeira
integralizacéo de cotas do Fundo Investido.

1.2. O Fundo Investido (conforme definido em 3.2.2 abaixo), por sua vez, ter4 prazo de duracéo de 10 (dez) anos, nos
termos de seu regulamento, prazo este que podera ser prorrogado: (i) por 2 (dois) periodos adicionais de 2 (dois)
anos, sendo o primeiro mediante recomendag¢do do comité de investimentos do Fundo Investido ou, caso esse
ndo esteja instalado, do consultor especializado do Fundo Investido, e posterior autorizagdo do gestor do Fundo
Investido, e o segundo mediante aprovagdo da assembleia geral de cotistas do Fundo Investido; ou (ii) por prazo
superior ao previsto no item “(i)” acima, se aprovado pela assembleia geral de cotistas do Fundo Investido.

1.3. O Prazo de Duragéo do FUNDO previsto no item 1.1 podera ser, a exclusivo critério do GESTOR, antecipado caso
0 prazo de duracéo do Fundo Investido ndo venha a ser prorrogado, nos termos do item 1.2 acima, se encerrando,
neste caso, na mesma data de encerramento do Fundo Investido, devendo a ADMINISTRADORA comunicar 0s
cotistas do FUNDO imediatamente, por meio de fato relevante.

1.4. Da mesma forma, caso o Fundo Intermediario venha a ser liquidado antecipadamente, por qualquer motivo, o
FUNDO sera automaticamente liquidado de forma antecipada, se encerrando o FUNDO na mesma data de
encerramento do Fundo Intermediério.

1.5. O FUNDO, o Fundo Intermediario e o Fundo Investido terdo um periodo de investimento que se iniciard na data
da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo Intermediario e se estendera por até 6 (seis) anos, salvo se
anteriormente encerrado por decisdo do GESTOR (“Periodo de Investimento”).

1.6. O Periodo de Investimento podera ser encerrado antecipadamente ou prorrogado por até 2 (dois) periodos de 1
(um) ano cada, a critério do GESTOR, desde que referida alteragcdo nao modifique o Prazo de Duragéo.

CAPITULO II: DA ADMINISTRACAO

2. O FUNDO sera administrado pela CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 700 — 11° andar (parte),
13° e 14° andares (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.809.182/0001-30, devidamente autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, através
do Ato Declaratdrio n® 1527, expedido em 08 de novembro de 1990, doravante designada ADMINISTRADORA, e seu
exercicio social encerrar-se-4 em marco de cada ano.

2.1. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 8° andar, sala A, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 12.461.756/0001-17, devidamente autorizado a administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 11.789, de 6 de julho de 2011, doravante designado
GESTOR.

2.1.1. O GESTOR possui todos os poderes necessarios para a execu¢do de todos os atos que sao atribuidos ao
GESTOR nos termos deste Regulamento e da regulamentacao em vigor, especialmente, todos os poderes de gestao
da carteira do FUNDO, assim entendidos os de sele¢do, avaliagdo, aquisi¢do, alienacdo, subscri¢cdo, conversao,
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permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

2.1.1.1. Para fins de abertura de contas de cadastro perante prestadores de servicos e corretoras, 0 GESTOR devera
obter prévia aprovagdo da ADMINISTRADORA.

2.2. O ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha,
100 - Torre ltausa, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-04, devidamente autorizada pela CVM através do Ato
Declaratorio n°® 990, expedido em 06 de julho de 1989, prestara os servigos de custodia dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO e de liquidagéo financeira de suas opera¢des, bem como de escrituragdo e controladoria de ativos
e passivos do FUNDO, doravante designado CUSTODIANTE.

2.3. O FUNDO poderé contratar terceiros prestadores de servigo, na forma da regulamentacdo em vigor. A relagéo de
tais terceiros prestadores de servico, inclusive o auditor independente do FUNDO, encontra-se disponivel no website
da ADMINISTRADORA (www.cshg.com.br).

CAPITULO Ill: DO OBJETIVO, DO PUBLICO-ALVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

3. Objetivo:

O FUNDO buscara obter retornos significativos e valorizag&o de capital no longo prazo, por meio da aplicagcdo de forma
preponderante de seu Patriménio Liquido no Fundo Intermediario (conforme definido em 3.2.1 abaixo).

3.1. Publico-Alvo:

3.1.1. O FUNDO é destinado exclusivamente a aplica¢des de investidores profissionais, assim definidos nos termos da
regulamentacdo em vigor da CVM, doravante designados cotistas, que busquem a valorizagdo de suas cotas e aceitem
assumir os riscos descritos neste Regulamento, aos quais os investimentos do FUNDO e, consequentemente, seus
cotistas estdo expostos em razdo da politica de investimento do FUNDO e a forma de constituicdo de condominio
fechado, dado que as cotas ndo admitem resgate.

3.1.2. Informagdes complementares sobre o FUNDO, incluindo informacg@es referentes a horarios de movimentagées
para aplicagdes, bem como montantes minimos de aplicacgdo no FUNDO podem ser encontradas no site da
ADMINISTRADORA na Internet, cujo endereco é www.cshg.com.br.

3.2. Politica de Investimento:

3.2.1. O FUNDO alocara seus recursos preponderantemente em cotas classe B de emissdo do PATRIA PRIVATE
EQUITY FUND VIl FEEDER IP LATAM — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR, inscrito no CNPJ sob o n°® 43.106.903/0001-64, (“Fundo Intermediario”), observadas
as chamadas de capital que o Fundo Intermediario venha a fazer aos seus cotistas, dentre eles o FUNDO, ao longo do
tempo.

3.2.2. O Fundo Intermediario, por sua vez, investira (i) em cotas classe B de emissdo do PATRIA PRIVATE EQUITY
FUND VII FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC}()ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
45.605.277/0001-86 (“Fundo Investido”), bem como (ii) de forma direta ou indireta, em ativos de emissdo das
sociedades fechadas constituidas no exterior, consideradas como tais sociedades no exterior que (a) tenham sede em
outros paises da América Latina, além do Brasil ou que (b) tenham sede no Brasil e ativos localizados em outros paises
da América Latina que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas
demonstracdes financeiras.

3.2.2.1. Os investimentos em sociedades no exterior, na forma do item 3.2.2 acima, podem ser realizados pelo Fundo
Intermediario, de forma direta ou indireta, por meio de outros fundos ou sociedades de investimento no exterior,
independentemente de sua forma ou natureza juridica podendo, inclusive, tais veiculos serem administrados e/ou
geridos pelo Gestor ou por uma de suas Partes Ligadas, conforme definidas no regulamento do Fundo Intermediario.
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3.2.3. O saldo do Patriménio Liquido do FUNDO nao investido conforme o item 3.2.1 acima poderdo ser mantidos em
depoésitos a vista ou aplicados em:

- titulos publicos federais;

- titulos de renda fixa de emissédo de instituicdes financeiras considerados como de baixo risco de crédito e alta
liquidez pela GESTORA, sediados no Brasil;

- operagdes compromissadas, com lastro em titulos publicos ou privados;
- cotas de fundos de indice que reflitam as variagfes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e

- cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, observados os requisitos da regulamentagao
em vigor.

3.2.4. O Fundo Intermediério podera aplicar seus recursos no exterior até o limite de 100% (cem por cento) de
seu capital subscrito.

3.2.5. O Fundo Intermediario pode investir até 20% do capital nele subscrito em ativos de emissdo de uma mesma
sociedade no exterior.

3.2.6. O Fundo Intermediério pode investir em cotas do Fundo Investido sem qualquer limitag&o.
3.2.7. O FUNDO néo poderé realizar opera¢gdes em valor superior ao seu patriménio.

3.2.8. Para selecionar os ativos em que o FUNDO investe utilizam-se critérios quantitativos (analise de variancia e
covariancia) e qualitativos (qualidade e consisténcia da gestao).

3.2.9. O FUNDO poderé deter, ainda que indiretamente, até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em ativos
financeiros de emissdo da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de empresas a eles ligadas, sendo vedada a aquisi¢ao
de acdes de emissdo da ADMINISTRADORA.

3.2.10. Observados os limites previstos neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor, o FUNDO podera aplicar
até 100% (cem por cento) de seu Patrimbnio Liquido em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA e/ou geridos pelo GESTOR (ou empresa a eles ligada), incluindo fundos sob responsabilidade do
mesmo gestor responsavel e que cobrem taxa de administracdo e/ou performance, nos termos dos respectivos
regulamentos.

3.2.11. O FUNDO poderé aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de um Unico fundo de
investimento, notadamente no Fundo Intermediario.

3.2.12. Este FUNDO néo possui limites por modalidade de ativos financeiros ou por emissor, podendo concentrar suas
aplicacdes em poucos ativos, de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

3.2.13. Poderéo atuar como contraparte nas operacoes realizadas pelo FUNDO, direta ou indiretamente, a exclusivo
criterio do GESTOR, quaisquer instituicbes que participem do mercado financeiro e de capitais, inclusive a
ADMINISTRADORA, fundos de investimento e carteiras administradas sob administracdo da ADMINISTRADORA e/ou
sob gestao do GESTOR ou de quaisquer empresas a eles ligadas.

3.2.14. O FUNDO, o Fundo Intermediario e o Fundo Investido fazem parte da estratégia do Patria Private Equity VII
(“Estratégia”), no ambito da qual o GESTOR e suas Partes Ligadas buscardo realizar investimentos de forma a compor
os recursos investidos no Fundo com os recursos investidos em outros veiculos de investimento administrados e/ou
geridos pelo GESTOR e/ou afiliadas do GESTOR, no Brasil e no exterior (“Veiculos da Estratégia”). O GESTOR e suas
Partes Ligadas buscardo, em regime de melhores esforgos, seguir as diretrizes de investimento descritas no Anexo |
a este Regulamento, que devem ser consideradas como caracteristicas que serdo preferencialmente perseguidas na
execuc¢do dos investimentos da Estratégia, sem qualquer compromisso e/ou obrigacdo de serem observadas caso o
GESTOR ou suas Partes Ligadas, a seu livre e exclusivo critério, atuando na defesa do melhor interesse dos cotistas
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do Fundo Investido e do Fundo Intermediario (e, consequentemente, do FUNDO), entendam que parte ou a totalidade
das referidas diretrizes de investimento ndo devam ser observadas por ocasidao de qualquer investimento, a qualquer
tempo. As diretrizes de investimento descritas no Anexo | a este Regulamento ndo se confundem com a Politica de
Investimento do FUNDO, do Fundo Intermediario ou do Fundo Investido.

3.2.15. Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados, aqueles de carater politico,
econdmico ou financeiro que impliguem em condi¢gbes adversas de liquidez ou de negociagdo atipica nos mercados
de atuacdo do FUNDO, poderdo apresentar perdas representativas de seu patrimdnio, inclusive perda total, ou ainda
a ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, sendo que, nesta ultima hipotese, os cotistas serdo chamados a aportar
recursos adicionais para a liquidacdo do FUNDO.

3.2.16. Todas as aplicac8es realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia da ADMINISTRADORA, do
GESTOR e suas afiliadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

3.2.17. Este FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obriga¢do do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

CAPITULO IV: DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO, DE PERFORMANCE, DE CUSTODIA, DE INGRESSO E DE
SAIDA

4. O FUNDO néo pagara qualquer valor a titulo de taxa de administracéo ou de taxa de performance diretamente aos
seus prestadores de servigos, observado o disposto em 4.1 abaixo.

4.1. A taxa de custddia anual méxima a ser paga pelo FUNDO sera de até 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento)
ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO, respeitado o valor minimo de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais)
ao ano, atualizado anualmente pela variagdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA

4.2. N&o serdo cobradas dos cotistas taxas de ingresso ou de saida do FUNDO.

4.3. O FUNDO pagara as taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida cobradas pelos fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento nos quais aplica, direta e indiretamente,
Seus recursos.

4.3.1. Emrelagao aos seus investimentos no Fundo Intermediario, o FUNDO pagara (i) a titulo de taxa de administracédo
e gestdo, o montante de 2,00 % (dois por cento) ao ano sobre o capital subscrito pelo FUNDO no Fundo Intermediario,
nos termos do Regulamento do Fundo Intermediario, a ser devida a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo Intermediério e incidente sobre o valor total do capital integralizado pelo FUNDO no Fundo Intermediério, de
forma pro rata temporis a data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo Intermediario, nos termos do regulamento
do Fundo Intermediario; e (ii) a titulo de taxa de performance, o valor equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade auferida pelos cotistas do Fundo Intermediario, devida a partir do momento em que tal rentabilidade
exceder 100% (cem por cento) da variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), acrescida de 7% (sete por cento) ao ano (“Retorno Preferencial”).

4.3.1.1. O GESTOR, na qualidade de gestor do Fundo Intermediario, dessa forma, ndo fara jus a qualquer recebimento
de taxa de performance até a data em que os cotistas do Fundo Intermediario recebam, por meio de pagamento de
amortizagdes, parciais ou totais, ou de resgate, na hipétese de liquidacao, de suas cotas, valores que correspondam
ao somatorio do capital integralizado pelo FUNDO na qualidade de cotista detentor de cotas classe B do Fundo
Intermediario, corrigido pelo Retorno Preferencial, que deduzido dos valores restituidos ao FUNDO na qualidade de
cotista detentor de cotas classe B do Fundo Intermediario, a titulo de amortizagdo parcial de suas cotas, resulte em
valores superiores a zero, conforme calculados na data de cada pagamento de amortizagdo efetivado. Para todos os
meses de atualizagdo do capital integralizado do Fundo Intermediério, desde a respectiva data de integralizacéo, sera
utilizada a variacdo acumulada do IPCA do més anterior, calculada pro rata temporis, ndo sendo devido qualquer tipo
de compensacéo anterior.



CSHG PATRIA PRIVATE EQUITY VII FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

4.3.1.2. Depois de cumpridos os requisitos descritos no item 4.3.1.1 acima no ambito do Fundo Intermediério,
quaisquer outras distribuicdes de ganhos e rendimentos deverdo ser integralmente destinadas ao GESTOR, na
qualidade de gestor do Fundo Intermediario, a titulo de pagamento de taxa de performance, até que as distribuices
ao GESTOR atinjam o percentual equivalente a 20% (vinte por cento) do montante total distribuido ao FUNDO na
qualidade de cotista detentor de cotas classe B do Fundo Intermediario que, deduzido dos valores restituidos ao
FUNDO na qualidade de cotista detentor de cotas classe B do Fundo Intermediario que correspondam ao somatdério
do capital integralizado, resulte em valores superiores a zero.

4.3.1.3. Depois de cumpridos os requisitos descritos nos itens 4.3.1.1 e 4.3.1.2 acima no &mbito do Fundo
Intermediario, quaisquer outras distribuicbes de ganhos e rendimentos ao FUNDO na qualidade de cotista detentor de
cotas classe B do Fundo Intermediéario, resultantes de seus investimentos, observardo a seguinte proporcao: (i) 80%
(oitenta por cento) serdo entregues ao FUNDO na qualidade de cotista detentor de cotas classe B do Fundo
Intermediario, a titulo de pagamento de amortizagdo de suas cotas; e (ii) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao
GESTOR, na qualidade de gestor do Fundo Intermediério, a titulo de pagamento de taxa de performance.

4.3.2. Em determinadas situagfes a taxa de performance podera ser cobrada de forma diferente da acima descrita pelo
Fundo Intermediario, conforme descrito de forma ndo exaustiva no item 13.8 abaixo. Os critérios detalhados de
remuneracdo do Fundo Intermediario poderéo ser verificados no regulamento do Fundo Intermediério.

4.3.3. Tendo em vista o disposto em 4.3.1 acima, o FUNDO tera uma taxa de administracéo e gestdo maxima de 2,00%
(dois por cento por cento) ao ano sobre o capital subscrito pelo FUNDO junto ao Fundo Intermediario.

4.4. Os impostos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneracdo total, devida a

ADMINISTRADORA ou a outros prestadores de servi¢os, deverdo ser suportados exclusivamente por cada prestador,
incidentes sobre a parcela que Ihe caiba na remuneragéo total.

CAPITULO V: DOS DEMAIS ENCARGOS DO FUNDO

5. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicéo e publicacado de relatorios e informacdes
periddicas previstos na Instru¢do CVM n° 555/14;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos cotistas;

IV - honorérios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢éo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigcos de administracéo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros
do FUNDO;

IX - despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢g6es do FUNDO ou com certificados ou recibos de
depésito de valores mobiliarios;

XI - no caso de fundo fechado, a contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcéo
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

XIl - taxa de administracéo e de performance, conforme previsto no Capitulo 1V;

Xl - os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administrag&o e/ou performance, se for o caso; e

X1V - honorérios e despesas relacionadas & atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta da ADMINISTRADORA, devendo
ser por ela contratadas.
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CAPITULO VI: DA EMISSAO E COLOCACAO DE COTAS

6. As cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, sendo nominativas e escriturais. O prazo de
subscricdo das cotas do FUNDO que sejam objeto de oferta publica sera de até 180 (cento e oitenta) dias, a contar do
inicio da distribuigao.

6.1. No ato de subscri¢do das cotas, 0 subscritor (i) assinara boletim individual de subscricdo, que sera autenticado
pela ADMINISTRADORA, (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar determinada
quantidade de cotas por ele subscritas (“Capital Subscrito”), nos termos de “Instrumento Particular de Subscri¢cdo de
Cotas e Compromisso de Integralizagdo”, que sera assinado pelo investidor na data de subscricdo de suas cotas
(“Compromisso de Investimento”) e (iii) recebera termo de adeséo a este Regulamento e exemplar atualizado deste
Regulamento, quando devera declarar que esta ciente, (a) das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento
e neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo e (b) dos riscos inerentes
ao investimento no FUNDO, conforme descritos neste Regulamento.

6.1.1. As cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, conforme solicitagdo da ADMINISTRADORA aos
cotistas, nos termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

6.1.1.1. Na medida em que o GESTOR identifique necessidades de recursos para investimento do FUNDO, do Fundo
Investido ou do Fundo Intermediério, se for o caso, e/ou para o pagamento de encargos, 0s cotistas serdo chamados
pela ADMINISTRADORA a aportar recursos no FUNDO, mediante a integralizacdo das cotas que tenham sido
subscritas por cada um dos cotistas nos termos dos Compromissos de Investimento (o valor que venha a ser
efetivamente entregue, pelos Cotistas, ao FUNDO, a titulo de integralizac@o de suas cotas, é doravante designado de
“Capital Integralizado”).

6.1.1.2. A ADMINISTRADORA devera encaminhar notificagdo por escrito, a cada um dos cotistas, solicitando a
integralizacdo parcial ou total das cotas originalmente subscritas pelos cotistas nos termos dos Compromissos de
Investimento (“Requerimento de Integralizac&o”).

6.1.1.3. O Requerimento de Integralizacdo especificara 0 montante e o prazo para integralizagdo das cotas, que em
nenhuma hipotese sera inferior a 10 (dez) Dias Uteis, contados da data de envio pela ADMINISTRADORA.

6.1.1.4. Os cotistas deverdo integralizar cotas em montante correspondente ao respectivo pre¢o de subscrigcéo,
atualizado pela variagdo do IPCA na data da respectiva chamada de capital, observado o disposto em cada
Compromisso de Investimento firmado com os Cotistas (“Preco de Integralizacdo”).

6.1.1.5. Os cotistas, ao subscreverem cotas, comprometer-se-80 a cumprir com o disposto neste item e com 0s
respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar
ao FUNDO na hipotese de ndo cumprimento de suas obrigagGes nos termos deste item e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto abaixo.

6.1.2. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do cotista de aportar recursos no
FUNDO até a data especificada no Requerimento de Integralizagédo, ndo sanada nos prazos previstos no item 6.1.2.1
abaixo, podera resultar em uma ou mais das consequéncias listadas abaixo ao cotista inadimplente (o “Cotista
Inadimplente”), bem como quaisquer outras medidas permitidas por lei, por este Regulamento, ou pela regulamentacao
aplicavel, a serem exercidas por exclusivo critério da ADMINISTRADORA, observados ainda todos os termos do
Compromisso de Investimento nesse sentido:

i Iniciar a cobranca judicial em face do Cotista Inadimplente do montante total inadimplido, corrigido pelo
IPCA, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, mais os valores descritos no
item 6.1.2.2 abaixo. O montante coletado em excesso a partir da cobranga supramencionada deve ser
considerado como rendimento ou reembolso destinado ao patrimdnio do FUNDO, e ndo sera considerado
como uma contribui¢éo adicional do Cotista Inadimplente;
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ii. Alienar as cotas, integralizadas ou nao integralizadas, detidas pelo Cotista Inadimplente a qualquer
terceiro interessado, podendo ser Cotista ou nao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores
devidos ao FUNDO, nos termos dos mandatos outorgados a ADMINISTRADORA nos respectivos
Compromissos de Investimento para esta finalidade;

iii. Suspensdo dos seus direitos de (a) voto nas assembleias gerais de cotistas, e/ou (b) aliena¢éo ou
transferéncia das suas cotas, e/ou recebimento de toda e quaisquer amortiza¢des e todos os valores que
Ihe caberiam por ocasido da liquidacdo do FUNDO, inclusive com 0 uso dos recursos que seriam
distribuidos para sanar a divida do Cotista Inadimplente com o0 FUNDO;

6.1.2.1. As consequéncias referidas no item 6.1.2 acima somente poderdo ser exercidas pela ADMINISTRADORA
caso o respectivo descumprimento nédo seja sanado pelo Cotista Inadimplente no prazo de até 02 (dois) dias Uteis, na
hipotese do inciso (i), ou de até 30 (trinta) dias corridos, na hipotese dos incisos (i) e (ii), a contar da data final para
aporte de recursos especificada no Requerimento de Integralizagéo.

6.1.2.2. No caso de qualquer débito em atraso do Cotista Inadimplente perante o FUNDO ndo ser sanado em até dois
dias Uteis, este sera atualizado, a partir da data especificada para pagamento na Chamada de Capital até a data de
quitacdo do débito, pela variacdo percentual acumulada do IPCA, e acrescido de multa ndo compensatoéria equivalente
a 20% (vinte por cento) do valor do débito corrigido e juros moratérios equivalentes a 1% (um por cento) ao més
apropriados pro rata temporis.

6.1.1.3. Todas as despesas, incluindo honorérios advocaticios, incorridas pela ADMINISTRADORA ou pelo FUNDO
em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pela ADMINISTRADORA em sua exclusiva

discricionariedade.

6.1.2.4. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus direitos,
conforme indicado nos itens 6.1.2 acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do FUNDO, a titulo de amortizag&o de suas Cotas.

6.1.2.5. Se a ADMINISTRADORA realizar amortiza¢ao de cotas aos cotistas enquanto o Cotista Inadimplente for titular
de cotas, os valores referentes a amortizagéo devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados pela ADMINISTRADORA
para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante o FUNDO, sendo efetuado o desconto proporcional no
valor das cotas do Cotista Inadimplente, no mesmo valor da respectiva amortizagdo. Eventuais saldos existentes, apds
a deducéo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, a titulo de amortizacéo de suas cotas.

6.2. As cotas do FUNDO podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario, observadas as regras tributarias em vigor.

6.2.1. A ADMINISTRADORA sera responséavel pelo atendimento das formalidades necessérias para a efetivagéo da
transferéncia de cotas do FUNDO, bem como pela verificagdo da qualificagcdo necessaria do cessionario para que este
figure como cotista do FUNDO.

6.3. Na integralizac@o de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento dos mercados
do 1° (primeiro) dia util apos o dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelos investidores a ADMINISTRADORA.

6.4. Para os fins do disposto no item acima, o horario de movimentacdo sera aquele estipulado pela
ADMINISTRADORA e informado no site da ADMINISTRADORA na internet: www.cshg.com.br.

6.5. Além do disposto em 6.1 acima, o cotista, por ocasido do ingresso no FUNDO devera atestar, mediante termo
proprio, que:

| — teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento do FUNDO; Il — tomou ciéncia (a) dos fatores de risco
envolvidos e da politica de investimento do FUNDO; (b) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO; (c) de que a eventual concessao de registro para a venda de
cotas do FUNDO néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequagédo
deste Regulamento a legislagcdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
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GESTOR e demais prestadores de servigos do FUNDO; e (d) de que as estratégias de investimento do FUNDO podem
resultar em perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do FUNDO;

6.6. Em feriados de ambito estadual ou municipal na praca em que esta sediada a ADMINISTRADORA néo serdo
considerados dias Uteis, para fins de solicitagdo, contagem de prazo e converséo de cotas para aplicagdo no FUNDO.

6.7. A assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a emissao e a distribuigcdo de novas cotas do FUNDO podera
dispor sobre o nimero minimo de cotas que devam obrigatoriamente ser subscritas para que a distribuicdo seja
concluida, bem como sobre o procedimento a ser observado em caso de ndo haver a subscri¢éo total da quantidade
minima de cotas originalmente prevista.

6.7.1. Durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingido o nimero minimo de cotas referido no item acima, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista neste Regulamento.

6.8. Desde que aprovado pela ADMINISTRADORA ou pela assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a emisséo
e a distribuicdo de novas cotas do FUNDO, conforme aplicavel, o investimento no FUNDO podera ser efetivado por
meio de compromissos, mediante os quais os investidores ficardo obrigados a integralizar o valor do capital
comprometido a medida que a ADMINISTRADORA faga chamadas de capital, de acordo com prazos, processos
decisorios e demais procedimentos estabelecidos nos respectivos compromissos de investimento.

CAPITULO VII: DO RESGATE E DA AMORTIZACAO DE COTAS

7. Nao havera resgate de cotas do FUNDO a néo ser pelo término do prazo de duragéo previsto no item 1 acima, por
qualquer motivo, quando havera a liquidagdo do FUNDO.

7.1. Quando do encerramento do FUNDO, as cotas serdo resgatadas pelo valor apurado na realiza¢@o dos seus ativos
na data de encerramento, dividido pela quantidade total de cotas, ou conforme deliberacdo tomada em assembleia
geral de cotistas, devendo o pagamento dos recursos aos cotistas ser efetivado no primeiro dia util subsequente a data
de converséao de cotas.

7.2. O FUNDO podera fazer amortizages, conforme e quando vier a ser comunicado pela ADMINISTRADORA,
mediante instru¢des do GESTOR, nos termos descritos abaixo, em conformidade com o procedimento adotado pelo
Fundo Intermediario.

7.2.1. A ADMINISTRADORA podera promover amortizagées parciais ou total das cotas do FUNDO, a qualquer
momento, na medida em que os valores recebidos pelo FUNDO do Fundo Intermediario, inclusive atitulo de pagamento
de amortizacdes e demais proventos, sejam superiores ao valor de todas as exigibilidades e provisées do FUNDO,
inclusive com relagdo as taxas mencionadas no Capitulo IV acima.

7.2.2. A amortizagdo acima prevista devera ser paga até o 3° (terceiro) dia Util posterior a data da cota utilizada para a
amortizagao.

7.2.3. Os pagamentos de amortizacéo das cotas poderao ser efetuados por crédito em conta corrente de investimento,
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as
movimentagdes serdo sempre realizadas em nome dos cotistas.

7.2.4. Quaisquer distribuigbes a titulo de amortizacdo de cotas deverdo abranger todas as cotas do FUNDO, em
beneficio de todos os cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

7.2.5. Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca em que esta sediada a ADMINISTRADORA nao serao
considerados dias Uteis, ndo sendo efetivadas amortizacdes.

7.2.6. A alteracdo desse item 7.2 e seus subitens podera ser aprovada pelos cotistas detentores da maioria simples
das cotas subscritas do FUNDO presentes a assembleia geral de cotistas.
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CAPITULO VIlI: DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES E RESULTADOS

8. A ADMINISTRADORA disponibilizarda em seu site www.cshg.com.br:

| - mensalmente, extrato de conta do cotista, em se¢do protegida por senha, contendo: (a) nome do FUNDO e o nimero
de seu registro no CNPJ, (b) nome, endereco e nimero de registro da ADMINISTRADORA no CNPJ, (c) nome do
cotista, (d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagdo ocorrida ao longo do més, (e)
rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia util do més anterior e o Ultimo dia util do més de referéncia do
extrato, (f) data de emisséo do extrato da conta; e (g) o telefone, o correio eletrdnico e o enderego para correspondéncia
do servigco mencionado no inciso VIl do art. 90 da Instru¢cdo CVM n° 555/14; e

Il - no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracdes
contabeis do FUNDO acompanhadas do parecer do auditor independente.

8.1. Conforme faculdade prevista no inciso Il do artigo 129 da Instrugdo CVM n° 555/14, ndo sera disponibilizada e/ou
divulgada aos cotistas qualquer demonstracéo de desempenho do FUNDO.

8.2. As demais informagdes do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA através do Sistema de Envio
de Documentos — CVMWeb, observados 0s seguintes prazos maximos:

| - informe di&rio, no prazo de 1 (um) dia atil;
Il - mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicéo e diversificagdo de carteira do FUNDO;
¢) perfil mensal;

Il - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
demonstrag¢Bes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente; e

IV - formulério padronizado com as informacg8es basicas do FUNDO, sempre que houver alteragdo do Regulamento,
na data do inicio da vigéncia das alterag6es deliberadas em assembleia geral de cotistas.

8.3. Caso o FUNDO possua posi¢des ou opera¢des em curso que possam a vir a ser prejudicadas pela sua divulgacgéo,
o demonstrativo de composi¢do da carteira do FUNDO poderd omitir sua identificagdo e quantidade, registrando
somente o valor e 0 percentual sobre o total da carteira do FUNDO.

8.4. A ADMINISTRADORA néo divulgara a terceiros informacdes sobre a composicdo da carteira do FUNDO,
ressalvadas (i) a divulgacdo a prestadores de servico do FUNDO, (i) a divulgagdo aos 6rgdos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagbes legais,
regulamentares e estatutdrias, e (iii) as informacgdes publicas, disponiveis no site da CVM.

8.5. Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, bem como demais informacfes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstra¢des contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos que tenham
sido divulgados por forca de disposi¢des regulamentares poderdo ser obtidos junto a ADMINISTRADORA.

8.6. O FUNDO constituira um comité de acompanhamento, com a participacdo do GESTOR, cuja fungdo sera o
acompanhamento das atividades do FUNDQO, incluindo, mas ndo se limitando a performance, marcacéo dos ativos e
portfolio do Fundo Intermediario e situagdes de potencial conflito de interesses envolvendo o FUNDO ou o Fundo
Intermediario, durante as quais os participantes poderao solicitar ao GESTOR as informag¢fes e documentos adicionais
sobre as atividades do FUNDO que forem necessérias, a critério do GESTOR, ao acompanhamento do regular
funcionamento do FUNDO, observado que o acesso a informag8es confidenciais podera ser restringido, desde que a
restricdo seja fundamentada.

8.6.1. O comité de acompanhamento néo tera qualquer carater deliberativo ou consultivo.
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8.6.2. Comporédo o comité de acompanhamento até 8 (oito) participantes e respectivos suplentes, dos quais 2 (dois)
serdo representantes da ADMINISTRADORA, 2 (dois) serdo representantes do GESTOR e 4 (quatro) serdo cotistas
diretos ou indiretos do FUNDO, com base nos seguintes critérios:

0] cotistas que possuam 0s maiores volumes de capital subscrito por meio dos Compromissos de
Investimento junto ao FUNDO e que tenham interesse em participar do comité de acompanhamento; e

(i) em caso de empate conforme critério descrito em (i) acima, cotistas diretos e indiretos que
comprovadamente tenham historico profissional na area de atuagdo do FUNDO e do segmento dos seus
investimentos diretos e/ou indiretos, dentre eles prevalecendo aquele que possuir maior tempo de
experiéncia profissional e, subsidiariamente maior idade.

8.6.3. Os participantes do comité de acompanhamento deverdo assinar termo de confidencialidade e termo se
obrigando a declarar eventual situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer.

8.7. As reunides do comité de acompanhamento deveréo ser realizadas trimestralmente, em até 90 (noventa) dias
apoés o término de cada semestre civil, mediante convocagéo escrita enviada pelo Administrador aos participantes
indicados nos termos do item 8.6.2 acima com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia.

8.7.1. Informacgdes eventualmente necessarias a participagdo nas reunides do comité de acompanhamento deverédo
ser previamente disponibilizadas pela ADMINISTRADORA ou pelo GESTOR no momento da convocagéo de que trata
o item 8.7 acima.

8.7.2. Asreunifes de acompanhamento poderdo ser realizadas pessoalmente, na sede da ADMINISTRADORA ou
em qualquer outro endereco, ou por meio de conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante,
conforme estabelecido na convocacéo de que trata o item 8.7 acima.

8.7.3. O comité de acompanhamento contard com um presidente, indicado pela ADMINISTRADORA dentro dos seus
representantes nomeados para o comité, o qual sera responsavel por indicar os 4 membros que seréo cotistas diretos
ou indiretos do Fundo, conforme item 8.6.2 acima.

8.7.4. Os membros do comité de acompanhamento terdo mandato de 1 (um) ano, podendo ser reconduzidos aos seus
cargos automaticamente ou substituidos, a critério do responsavel pela sua indicacéo — isto €, pelo GESTOR ou pela
ADMINISTRADORA, em relagdo aos respectivos membros que nomearem.

8.7.5. Na ultima reunido de acompanhamento realizada no exercicio social do FUNDO, sera deliberada a reconducéo
ou substituicdo dos membros do comité. Em caso de substituicdo de um ou mais membros do comité, ela produzira
efeitos a partir do 1° (primeiro) dia Gtil do novo exercicio social do FUNDO. Se na reunido mencionada neste item 8.7.5
ndo houver deliberagdo acerca de eventual reconducdo ou substituicdo dos membros do comité, estes serdo
automaticamente reconduzidos aos seus cargos.

8.8. Os participantes das reunides do comité de acompanhamento deverdo informar previamente a
ADMINISTRADORA e ao GESTOR qualquer situagdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses com o FUNDO, para que decida-se sobre a conveniéncia de sua participacdo em uma ou mais
reunides, ficando sujeitos os Cotistas que participem das reunides ou seus representantes as obrigacdes de
confidencialidade constantes do item 19.3 abaixo.

8.9. Em caso de duvidas ou reclamacg®es, favor entrar em contato com o Servigo de Atendimento ao Cotista da
ADMINISTRADORA através do telefone 0800 558777. A ADMINISTRADORA disponibiliza, ainda, o servigco de
Ouvidoria para os clientes que ndo estiverem satisfeitos com os esclarecimentos ou solu¢gbes apresentados pelo
Servico de Atendimento ao Cotista através do telefone 0800 7720100, do site www.cshg.com.br/ouvidoria e do
endereco Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Jr., 700 11° andar - Itaim Bibi, S&o Paulo — SP.

CAPITULO IX: DISPOSICOES FINAIS
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9. Todos os resultados do FUNDO serao incorporados ao Patrimdnio Liquido do FUNDO.
10. As cotas terdo seu valor calculado diariamente.

11. O GESTOR adota para o FUNDO sua Politica de Voto em assembleias, disponivel para consulta no site
www.patria.com, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées do GESTOR em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto, observado o disposto em
12(i) abaixo.

11.1. Nos termos do Caodigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, o GESTOR declara que adota
sua Politica de Voto para o FUNDO.

11.2. As deliberacdes dos cotistas, incluindo as contas e demonstragdes contdbeis do FUNDO, poderéo, a critério da
ADMINISTRADORA, ser tomadas sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta,
correio eletrénico ou telegrama, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada cotista.

11.2.1. As contas e demonstra¢des contdbeis do FUNDO que ndo contiverem ressalvas poderdo ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a assembleia geral de cotistas convocada para sua aprovagao néo seja instalada
em virtude do ndo comparecimento de cotistas.

11.3. As informag¢des e documentos relativos ao FUNDO poderdo ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais fisicos ou eletrénicos, incluindo a rede mundial
de computadores.

11.3.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, o cotista podera solicitar a ADMINISTRADORA que as
correspondéncias indicadas no item acima sejam remetidas de forma fisica, hipotese em que os custos de envio serdo
sempre arcados pelo FUNDO.

11.4. Qualquer manifestacdo de ciéncia ou concordancia dos cotistas podera, a critério e conforme procedimento
disponibilizado pela ADMINISTRADORA, ser feita de forma eletrénica, incluindo, sem limita¢&o, ciéncia e concordancia
com este Regulamento, adeséo aos termos e condi¢ées do Regulamento e ciéncia de riscos, manifesta¢des de voto
em assembleias gerais de cotistas e quaisquer outras que venham a ser necessarias, a critério da ADMINISTRADORA.

12. O FUNDO devera realizar assembleia geral de cotistas de acordo com os termos e procedimentos previstos na
regulamentacdo em vigor, sendo certo que:

0] a manifestacdo da instru¢éo de voto do FUNDO nas assembleias gerais do Fundo Intermediério sera
matéria privativa da assembleia geral do FUNDO e estara sujeita a um quérum de aprovacgéo equivalente
ao quérum necessario a aprovacéo da matéria no Fundo Intermediario, ficando o GESTOR obrigado a se
abster de votar caso por qualquer motivo ndo ocorra a assembleia geral ou caso os cotistas ndo deliberem
sobre a forma como o FUNDO deve votar na assembleia geral do Fundo Intermediério; e

(i) a destituicdo do GESTOR estara sujeita a um quérum de aprovacao correspondente a 95% (noventa e
cinco por cento) das cotas subscritas do FUNDO, observado o disposto em 12.1 a 12.1.3 abaixo.

12.1. Caso cotistas detentores de 75% (setenta e cinco por cento) das cotas subscritas do Fundo Investido, do Fundo
Intermediario ou do FUNDO, reunidos em assembleia geral do FUNDO convocada especificamente para esse fim,
deliberem pela substituicdo por justa causa do GESTOR, ap6s a ocorréncia de qualquer das hipéteses mencionadas
abaixo e ndo curadas no prazo estabelecido, 0 GESTOR sera substituido como gestor no FUNDO.

12.1.1. Sé&o hipdteses de substituicdo por justa causa do GESTOR, com exclusdo de todas as demais: (a) decisao final
condenatdria por qualquer tribunal ou érgdo governamental de jurisdicdo competente transitada em julgado; ou (b)
admissédo de culpa pelo GESTOR em acordo realizado no &mbito de qualquer ag&o judicial, em ambos os casos de
que o GESTOR cometeu: (i) uma violacdo material da legislagdo aplicavel ao mercado de valores mobiliarios que
acarrete um efeito adverso relevante em sua capacidade de exercer as atividades de administracdo ou gestdo do
FUNDO; (ii) uma violagdo material do regulamento do FUNDO; (iii) ato doloso ou omisséo dolosa, fraude ou ma-fé no
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desempenho de suas fungdes; ou (iv) crime relacionado as suas fun¢des; em qualquer caso, desde que acarrete um
efeito adverso relevante a capacidade do GESTOR de atuar como gestor do FUNDO.

12.1.2. O GESTOR nao podera ser substituido por justa causa, no prazo de 30 (trinta) dias contado de uma decisao
ou admissédo nos termos da clausula 12.1.1(a) e 12.1.1(b) acima, respectivamente, caso proceda a cura do evento, nos
termos de 12.1.3 abaixo, ndo podendo realizar chamadas de capital enquanto ndo efetivada referida cura, salvo nas
hipéteses de compromissos assumidos em nome do FUNDO, do Fundo Intermediario ou do Fundo Investido
previamente a ocorréncia de qualquer dos eventos de justa causa.

12.1.3. Considera-se que o GESTOR curou um evento de justa causa, dentro do prazo estabelecido no item 12.1.2
acima, caso providencie o desligamento de todos os individuos que comprovadamente tenham se envolvido nas
condutas consideradas como justa causa.

12.1.4. O quérum estabelecido em 12.1 acima sera reduzido a maioria simples caso o0 GESTOR ou empresas a ele
ligadas sejam destituidas por justa causa de suas fun¢des de gestdo no ambito de qualquer veiculo que seja parte da
estrutura de investimento no Fundo Investido, no Brasil ou no exterior.

13. Riscos

13.1.  Tendo em vista a hatureza dos investimentos a serem realizados pelo FUNDO, os cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicagfes do FUNDO, do Fundo Intermediério e/ou do Fundo
Investido, conforme aplicaveis, nos termos descritos abaixo, de forma néo exaustiva, ndo havendo, garantias, portanto,
de que os recursos integralizados no FUNDO serao remunerados conforme esperado pelos cotistas.

13.2. Restricdes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida. O FUNDO, constituido sob forma de condominio
fechado, ndo admite o resgate de suas cotas a qualquer momento. As amortiza¢des parciais e/ou total das cotas serdo
realizadas, nos termos deste Regulamento, sempre no melhor interesse do FUNDO, na medida em que o valor de
ganhos e rendimentos do FUNDO, em funcéo de seus investimentos em cotas do Fundo Intermediério e Outros Ativos,
sejam suficientes para 0 pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do FUNDO ou na data de liquidagdo
do FUNDO. A liquidacao antecipada do FUNDO por qualquer motivo, inclusive, mas néo limitadamente, em funcdo da
liquidacdo ou encerramento do prazo de duragdo de veiculos de investimento em que ele invista, pode acarretar no
recebimento antecipado dos recursos investidos no FUNDO ou na necessidade de realizagdo dos resgates por meio
da dagdo em pagamento dos ativos do FUNDO, nos termos deste Regulamento. Caso os cotistas queiram se desfazer
dos seus investimentos no FUNDO, serd necessaria a venda das suas cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto, os termos e condicdes dos Compromissos de Investimento referentes a subscricdo e
integralizacdo de suas cotas e o disposto neste Regulamento.

13.3. Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo. Apesar de a carteira ser constituida,
predominantemente, de cotas do Fundo Intermediario que, por sua vez, detém cotas do Fundo Investido e/ou valores
mobilidrios de emisséo de sociedades investidas no exterior, a propriedade das cotas do FUNDO néo confere aos seus
cotistas propriedade direta sobre as cotas do Fundo Investido e/ou do Fundo Intermediario e/ou sobre os valores
mobilidrios que compdem a carteira do Fundo Investido ou do Fundo Intermediario. Os direitos dos cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas
integralizadas.

13.4. Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo. Caso o FUNDO precise se desfazer de parte ou de todas as cotas
do Fundo Intermediario antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o prego de
negociacao obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patriménio
do FUNDO e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

13.5. Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo. Os recursos gerados pelo FUNDO seréo
provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes e quaisquer outras remuneracdes
que sejam atribuidas as cotas do Fundo Intermediério e do Fundo Investido e ao retorno do investimento no &mbito do
Fundo Intermediario e do Fundo Investido. A capacidade do FUNDO de amortizar as cotas esta condicionada ao
recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.
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13.6. Dificuldade na Formacdo das Carteiras do Fundo Intermediario e do Fundo Investido. O Fundo
Intermediario e/ou o Fundo Investido poderdo encontrar dificuldades em identificar oportunidades atraentes de
investimento, ou podera ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.
Ademais, condi¢cdes econdmicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado, reduzindo a
capacidade do Fundo Intermediario e do Fundo Investido de realizar novas aquisi¢oes.

13.7. Concentragédo da Carteira do Fundo. O FUNDO devera aplicar preponderantemente em cotas classe B de
emissao do Fundo Intermediario, o que implicard em concentragdo dos investimentos do FUNDO em ativos emitidos
por um unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracédo dos recursos aplicados pelo FUNDO em ativos
de um mesmo emissor, maior é o risco a que o FUNDO esta exposto. Desta forma, o FUNDO estara sujeito aos
mesmos riscos do Fundo Intermediario e do Fundo Investido, os quais estdo expostos de forma ndo exaustiva nesta
secgdo, e os resultados do FUNDO dependerdo dos resultados atingidos pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo
Investido.

13.8. Taxas incidindo indiretamente do Fundo. Conforme descrito no Capitulo IV acima, o FUNDO estara sujeito
ao pagamento das taxas de administracéo e gestéo e de performance incidentes sobre os proprietarios de cotas classe
B de emissdo do Fundo Intermediario. Em determinadas situac8es (como, por exemplo, a destituicdo sem justa causa
do GESTOR na qualidade de gestor do Fundo Intermediario) a taxa de performance podera ser calculada e cobrada
de forma distinta daquela descrita de forma resumida no referido Capitulo IV. Por exemplo, sera devida pelo Fundo
Intermediario ao GESTOR, nos termos do respectivo regulamento: (i) Taxa de Performance Antecipada, em caso de
efetiva substituicdo do GESTOR sem justa causa, rendncia motivada do GESTOR, conforme definida no regulamento
do Fundo Intermediério, ou da deliberagdo da assembleia geral de cotistas que aprovar a fusdo, cisdo ou incorporagéo
do Fundo Intermediério por deliberagdo exclusiva dos seus cotistas e (ii) Taxa de Performance Complementar, caso,
no prazo de 12 (doze) meses contados de eventual data de substituicdo do GESTOR por destituicdo sem justa causa
ou de renlncia motivada, conforme definida no regulamento do Fundo Intermediério, e/ou fusdo, cisdo, incorporacédo
ou liguidagdo do Fundo Intermediario por deliberacao exclusiva dos seus cotistas, o Fundo Intermediario e/ou quaisquer
cotistas detentores de cotas classe B do Fundo Intermediario realizem a venda direta ou indireta de parte e/ou da
totalidade dos valores mobilidrios que faziam parte integrante da carteira do Fundo Intermediario a época do evento,
com base em valor superior ao valor atribuido aos mesmos valores mobiliarios na avaliagdo do patrimdnio liquido do
Fundo Intermediario a época do evento respectivo. Ndo obstante o disposto neste Regulamento, recomenda-se a
leitura cuidadosa do regulamento do Fundo Intermediério, para compreenséo dos critérios detalhados de remuneracéo
do Fundo Intermediério e, portanto, das taxas que poderdo incidir sobre o FUNDO.

13.9. Na&o existéncia de Garantia de Rentabilidade. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de
investimento em participagdes no mercado, no Fundo Intermediario ou no proprio FUNDO néo representa garantia de
rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos pelo Fundo Intermediario ou pelo Fundo Investido em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracéo de receitas e pagamento de suas obriga¢des nédo
permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para suas respectivas cotas.

13.10. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O Fundo Intermediario e o Fundo Investido somente poderédo
operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A
contratagdo pelo Fundo Intermediario ou pelo Fundo Investido de modalidades de operagdes de derivativos podera
acarretar variages no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situagdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao FUNDO e aos cotistas.

13.11. Eventual Impedimento Decorrente de Acordos de N&o-Concorréncia. Em virtude de acordos pré-
existentes de nado-concorréncia e outras restricbes semelhantes envolvendo o GESTOR e suas partes ligadas, o
GESTOR, na qualidade de instituicdo gestora do Fundo Intermediario, podera estar impedido de avaliar e/ou realizar
oportunidades de investimento em certos setores.

13.12. Risco de Patriménio Liquido Negativo. Eventuais perdas patrimoniais do FUNDO néo estéo limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no FUNDO. Na
medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigac6es
do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial o Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patriménio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
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Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos de investimento sao
inovacdes legais recentes que ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso
(i) referidas inovacdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderédo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

13.13. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. O Fundo Investido e o Fundo
Intermediario e, consequentemente, o FUNDO, também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exd6genos ao controle do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que poderdo resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que comp8em a carteira do Fundo Investido e/ou do Fundo Intermediario e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para 0s cotistas e atrasos no
pagamento de amortizagBes e regastes. Nao obstante, o Fundo Investido e o Fundo Intermediario desenvolverdo suas
atividades preponderantemente no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas
econdmica e monetéaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cfes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocédo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢Bes financeiras, os
resultados operacionais do FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do FUNDO.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagcdo Russa e a Ucréania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gés; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do
Délar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e poderiam dificultar a retomada econémica
brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste do preco dos gréos devido a alta procura, a demanda pela producao brasileira aumentaria, tendo em vista a
alta capacidade de producéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionaria. Por
fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular
da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia e, por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invaséo perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloraram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras
nacgOes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global,
possivelmente no longo prazo, o que podera prejudicar as atividades das Sociedades Investidas pelo FUNDO e/ou
pelo Fundo Intermediario e//ou pelo Fundo Investido e, por conseguinte, os resultados do FUNDO e a rentabilidade
dos Cotistas.

13.14. Riscos Referentes aos Impactos Causados por Pandemias. O surto de doengas transmissiveis em todo o
mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil podera afetar diretamente o setor de private equity, o
FUNDO, o Fundo Intermediario, o Fundo Investido e o resultado de suas respectivas operagfes. Surtos ou potenciais
surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), a variola dos macacos (monkeypox), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave (SARS), entre outras, pode ter um impacto adverso nas opera¢gfes do mercado como um todo e das
sociedades investidas pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo Investido. Qualquer surto de uma doenga que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, ha economia brasileira e no setor de private equity. Surtos de doengas também podem resultar em politicas
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de quarentena da populacdo, o que pode prejudicar as operagfes das Sociedades Investidas, afetando a valorizagao
de Cotas do FUNDO e seus rendimentos.

13.15. Morosidade da Justi¢ca Brasileira. O FUNDO, o Fundo Intermediario, o Fundo Investido e as sociedades
investidas pelo Fundo Intermediario e/ou pelo Fundo Investido poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no
polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucao de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO,
o Fundo Intermediario, o Fundo Investido e/ou as sociedades investidas pelo Fundo Intermediario e/ou pelo Fundo
Investido obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das sociedades investidas pelo Fundo Intermediario e/ou pelo Fundo Investido e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, afetar os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos cotistas.

13.16. Risco de Mercado Externo. O Fundo Intermediario podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital
subscrito em ativos financeiros negociados no exterior. Caso o Fundo Intermediario venha a investir em ativos
financeiros negociados no exterior, os investimentos do Fundo Intermediario estardo expostos a: (i) requisitos legais
ou regulatdrios e exigéncias tributarias dos paises onde esses ativos sdo hegociados; (ii) riscos advindos de alteragcdes
nas condicdes politica, econdmica ou social nos paises onde as respectivas sedes das sociedades investidas estejam
estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteragdes regulatorias das respectivas autoridades locais; e (iii)
riscos associados a flutuagdes do cambio de ativos financeiros atrelados & moeda estrangeira. Além disso, podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre os paises onde esses ativos
sd@o negociados e o Brasil, 0 que pode interferir na sua liquidez. Por fim, ndo existem garantias de que as transac¢fes
com ativos financeiros negociados no exterior terdo 0 mesmo tratamento conferido as operagdes realizadas no
mercado local, e nem tampouco, de que havera igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais. Tais fatores
podem afetar a rentabilidade do FUNDO e dos seus Cotistas.

13.17. Risco Cambial: Em funcao da carteira do Fundo Intermediario poder estar aplicada em ativos atrelados direta
ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as cotas do Fundo Intermediario e, consequentemente, as cotas
do FUNDO, poderéo apresentar variagdo negativa, com a consequente possibilidade de perda do capital investido pelo
Fundo Intermediario.

13.18. Arbitragem. O Regulamento do FUNDO, o regulamento do Fundo Intermediério e o regulamento do Fundo
Investido preveem a arbitragem como meio de solug&o de disputas. O envolvimento do Fundo, do Fundo Intermediéario
e/ou do Fundo Investido em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patriménio liquido
do FUNDO, implicando em custos que podem impactar o resultado do FUNDO. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido,
o FUNDO, o Fundo Intermediario o Fundo Investido e/ou uma sociedade investida do Fundo Intermediario e/ou do
Fundo Investido podem ter seus resultados impactados por um procedimento arbitral, consequentemente podendo
afetar os resultados do FUNDO.

13.19. Risco de Alteracdo na Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas: A legislacédo aplicavel ao FUNDO,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis
que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteracoes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como
moratorias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas do FUNDO, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento
de cadmbio e de eventual remessa de recursos do e para o exterior.

13.20. Risco relacionado a Responsabilidade dos Cotistas. A Lei da Liberdade Econdmica estabelece principios e
alteracdes legislativas visando conferir seguranca juridica a atividade econdémica exercida por particulares,
desburocratizagdo e simplificacdo de procedimentos necessarios para exercicio de tais atividades, e analise de impacto
regulatorio previamente a edicdo e alteragdo de atos normativos, regras a serem observadas nos casos de
desconsideracao da personalidade juridica, dentre outras matérias. Para a industria de fundos de investimento e gestédo
de recursos, a Lei da Liberdade Econdmica trouxe importante inovagdo, por meio da criagdo de um novo capitulo no
Cddigo Civil, com a inclusao dos Artigos 1.368-C ao 1.368-F, para tratar do regime juridico aplicavel aos fundos de
investimento.
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Adicionalmente, com a edi¢do da Lei da Liberdade Econdmica, os fundos de investimento passaram a ser constituidos
sob a forma de condominio de natureza especial, competindo exclusivamente a CVM sua regulamentagdo. Ou seja,
reconheceu-se a aplicabilidade de um regime sui generis aos fundos de investimento, como o Fundo, que possuem
natureza condominial hibrida e que, portanto, exigem regulacéo especifica. Até a data deste Regulamento, a CVM néo
havia editado regulamentagédo especifica para regular o tema, sendo que ndo héa, na data deste Regulamento, como
(i) prever o impacto ou a extensao das regras que serdo editadas pela CVM sobre o tema, e (ii) garantir que os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar novos aportes no FUNDO na hip6tese de o FUNDO incorrer em perdas que tornem o
seu Patrimonio Liquido negativo, observado o disposto no Artigo 1.368-D, §1°, do Cédigo Civil.

Ainda, em virtude da Lei da Liberdade Econémica, o Cédigo Civil passou a prever, na hipétese de insuficiéncia do
patrimonio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade para responder por suas dividas, a aplicacao
das regras de insolvéncia civil previstas no Cédigo Civil. A insolvéncia civil dos fundos de investimento podera ser
requerida judicialmente (i) pelos credores do FUNDO; (ii) apés deliberacdo dos seus cotistas, seguindo previsdo
especifica do Regulamento; ou (iii) ap6s manifestagcdo da CVM com esta orientagdo. Referida alteracao deve ensejar
diversos debates sobre os efeitos da aplicacdo do regime de insolvéncia civil a entidade que poderd conferir
responsabilidade limitada a seus investidores e prestadores de servigos, bem como sobre sua operacionalizagdo em
casos concretos. Ainda, tendo em vista a auséncia de precedentes especificos, ndo ha como assegurar o0 prazo no
qual os Cotistas receberiam seus recursos na hipotese de eventual insolvéncia do FUNDO.

13.21. Risco de Crédito. Os investimentos do Fundo Intermediario correm o risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos ou pelas contrapartes das operagbes do Fundo
Intermediario, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operag¢fes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagcdo do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagées no preco de negociagéo dos ativos que comp8em a carteira do Fundo Intermediério e, por
consequéncia, do FUNDO.

13.22. Risco de Mercado. Os ativos avo do Fundo Intermediario podem sofrer flutuagdes nos pregcos e na sua
rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econémicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, da carteira do Fundo
Intermediario e/ou da carteira do Fundo Investido e, em consequéncia, das cotas do Fundo Investido investidas pelo
Fundo Intermediario e/ou das cotas do Fundo Intermediario investidas pelo FUNDO, pode ser temporaria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

13.23, Riscos de Alteracdo das regras Tributarias. Alteracdes nas regras tributarias podem resultar em aumento
da carga tributaria incidente sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais brasileiro. Essas alteragdes
incluem a (i) modificacdes na aliquota e na base de célculo dos tributos; (ii) a criacdo de tributos temporarios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais; bem como (iii) diferentes interpretagbes ou
aplicacdo das regras tributarias por parte dos Tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
alteragdes, inclusive decorrentes da aprovacgao de reformas tributarias, ndo podem ser quantificados. Algumas dessas
medidas poderao sujeitar o FUNDO, o Fundo Intermediario, o Fundo Investido, as Sociedades Investidas, os Outros
Ativos e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao FUNDO, bem como a rentabilidade das Cotas, dos Ativos Investidos, dos Outros Ativos e dos
Cotistas permanecerdo as mesmas, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de aprovacao de
uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do FUNDO e a rentabilidade dos Cotistas.

13.24. Distribuicdo Parcial das Cotas. Caso o Fundo Intermediério e/ou o Fundo Investido ndo consiga o montante
minimo de subscricdo para formacéo do seu patrimonio inicial, o administrador do Fundo Intermediério e/ou do Fundo
Investido seréa obrigado a cancelar a respectiva oferta, incluindo eventuais compromissos de investimentos celebrados
até a decisdo de cancelamento. Toda e qualquer decisdo de cancelamento devera observar as regras previstas na
Instrucdo CVM 400/03.

13.25. Risco de Governanca. Caso o FUNDO venha a emitir Novas Cotas ou caso seja criada nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em assembleia geral, os novos Cotistas podem modificar a relacéo de poderes para alteracéo
do Regulamento. Tais altera¢des poderédo afetar o modo de operagcdo do FUNDO de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.
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13.26. Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagao de Oportunidades de Investimento. O Fundo Intermediario
podera vir a contratar transagfes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Clausula XV do
regulamento do Fundo Intermediario. Certas transacdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estéo sujeitas a
aprovacgao da assembleia geral de cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢fes impactem
negativamente o Fundo Intermediario e, consequentemente, o FUNDO. Adicionalmente, o administrador e o gestor do
Fundo Intermediario estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragcdo de fundos,
assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacéo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior,
incluindo no setor de private equity. Assim, poder&o vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo
que seriam potencialmente alocadas ao Fundo Intermediario ou ao Fundo Investido, entretanto, tais investimentos
poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacéo de exclusividade ou dever de
alocacéo de tais oportunidades no Fundo Intermediario ou no Fundo Investido.

13.27. Risco de Saida de Executivos-Chave. O sucesso do Fundo Intermediario e das Sociedades Investidas, e
consequentemente do FUNDO, dependem em parte da habilidade e experiéncia dos profissionais de investimento do
Gestor. Ndo h& garantia de que tais profissionais continuardo a ser colaboradores do gestor ou de suas coligadas
durante todo o prazo de duragdo do Fundo Intermediario, de modo que qualquer demisséo ou pedido de demissédo de
um membro da equipe de investimento do Fundo Intermediario pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do
Fundo Intermediario e/ou nas Sociedades Investidas, e por consequéncia, do FUNDO.

13.28. Riscos relacionados as Sociedades Investidas pelo Fundo Intermediaria e pelo Fundo Investido. Os
investimentos do Fundo Intermediario e do Fundo Investido sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode n&do ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos do FUNDO estara
concentrada em cotas do Fundo Intermediario, e o Fundo Intermediario, por sua vez, ter4 sua carteira concentrada em
cotas do Fundo Investido e em ativos investidos por Sociedades Alvo, na forma do seu regulamento, e, ainda, o Fundo
Investido terd sua carteira concentrada e em ativos investidos emitidos por sociedades investidas, nos termos do
regulamento do Fundo Investido. O FUNDO, através do Fundo Intermediario, e o Fundo Intermediario buscara,
diretamente, ou através do Fundo Investido, participagdo no processo decisorio das respectivas Sociedades Investidas,
mas ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas, e (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das cotas do FUNDO, do
Fundo Intermediario e/ou Fundo Investido - e, por consequéncia, das Cotas do FUNDO. N&o obstante a diligéncia e o
cuidado do administrador, do gestor e/ou dos prestadores de servigos do Fundo Intermediario e Fundo Investido, os
pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido e pelo Fundo
Intermediario, como dividendos, juros e outras formas de remuneracéo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores.
Em tais ocorréncias, o Fundo Investido, o Fundo Intermediario, 0 FUNDO e o0s seus cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

13.29. Risco Operacional das Sociedades Investidas. Em virtude da participagdo do Fundo Intermediario e do Fundo
Investido em Sociedades Investidas, todos os riscos operacionais das Sociedades Investidas poderdo resultar em
perdas patrimoniais e riscos operacionais ao Fundo Intermediario e ao Fundo Investido, impactando negativamente as
suas rentabilidades e, consequentemente, as rentabilidades do FUNDO.

13.30. Risco de Investimento em Sociedades Investidas Constituidas e em Funcionamento. O (i) Fundo
Intermediario, objeto de investimento pelo FUNDO, e (i) o Fundo Investido, objeto de investimento do Fundo
Intermediario, poderéo investir em Sociedades Investidas plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma,
existe a possibilidade de tais companhias: (i) estarem inadimplente em relacdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obriga¢@es relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo
- FGTS,; (iii) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questé@o e dos montantes envolvidos, o Fundo Intermediario, o Fundo Investido Investido, os seus
cotistas e, consequentemente, o FUNDO poderéo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
indicados acima.

13.31. Riscos Relacionados aos Setores de Atuagdo das Sociedades Investidas. O objetivo FUNDO é investir

no Fundo Intermediario que, por sua vez tem como objetivo adquirir Ativos Alvo (o que abarca ativos emitidos por
Sociedades Alvo), e o Fundo Investido, por sua vem, tem como objetivo realizar investimentos em Sociedades Alvo.
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As Sociedades Alvo estdo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que atuam, os
guais ndo sao necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente
o valor das cotas do FUNDO, do Fundo Intermediario e/ou do Fundo Investido e, por consequéncia, o valor das Cotas
do FUNDO.

13.32. Risco de Responsabilizacdo por Passivos das Sociedades Investidas. Nos termos da regulamentacao, o
Fundo Investido e o FUNDO deverdo participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades
Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo Investido e o FUNDO
a reivindicacdes a que eles ndo estariam sujeitos se fossem apenas investidores passivos. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos poderd ser atribuida ao FUNDO e/ou ao Fundo Investido e, por
consequéncia, ao FUNDO, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciério,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necesséarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo
brasileira, e independentemente da participagdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hip6teses, ndo ha garantia de que o Fundo Investido e/ou o FUNDO, conforme aplicavel, terdo
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o FUNDO e seus Cotistas.

13.33. Riscos referente ao investimento em Ativos no Exterior. O Fundo Intermediario poderd investir até 100%
(cem por cento) de seu Capital Subscrito em Ativos no Exterior. Caso o Fundo Intermediario venha a investir em Ativos
no Exterior, os investimentos do Fundo Intermediario e, consequentemente, os investimentos do FUNDO, estardo
expostos a: (i) requisitos legais ou regulatorios e exigéncias tributarias dos paises onde esses ativos sao negociados;
(ii) riscos advindos de altera¢Bes nas condi¢8es politica, econdmica ou social nos paises onde as respectivas sedes
das Sociedades Investidas estejam estabelecidas, bem como aos riscos decorrentes de alteracdes regulatérias das
respectivas autoridades locais; e (iii) riscos associados a flutuagdes do cambio de ativos financeiros atrelados a moeda
estrangeira. Além disso, podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre os paises onde esses ativos sédo negociados e o Brasil, 0 que pode interferir na sua liquidez. Por fim, ndo existem
garantias de que as transag8es com ativos financeiros negociados no exterior terdo o mesmo tratamento conferido as
operagdes realizadas no mercado local, e nem tampouco, de que haveréa igualdade de condi¢cdes de acesso aos
mercados locais.

13.34. Risco de Diluicdo. O FUNDO podera optar por ndo exercer eventual direito de preferéncia previsto no
regulamento do Fundo Intermediario nos casos de emissdes de novas cotas do Fundo Intermediario, que por sua vez
podera optar por ndo exercer eventual direito de preferéncia previsto no regulamento do Fundo Investido nos casos de
emissBes de novas cotas do Fundo Investido, o que pode ocasionar a diluigdo da sua participagdo no Fundo Investido.

13.35 Possibilidade de Endividamento pelo Fundo Intermediario. O Fundo Intermediario podera contrair ou
efetuar empréstimos na forma seu regulamento, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo Intermediario podera ser
afetado em decorréncia da obtencgéo de tais empréstimos. Conforme item 9.4 do regulamento do Fundo Intermediéario,
o Fundo Intermediario ndo realizara operacdes de empréstimo de qualquer natureza, salvo (i) na hipdtese de que trata
o Artigo 10 da Instrucdo CVM 578; (ii) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou (iii) para fazer frente ao
inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar suas cotas subscritas.

13.36. Risco de Coinvestimento. O Fundo Intermediario podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo pelo Administrador, Gestor e/ou suas Partes Ligadas, os quais poderdo ter participa¢cfes
maiores que as do Fundo Intermediario no Fundo Investido e/ou nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participacéo no processo de governanca do Fundo Investido e/ou dessas Sociedades Investidas. Da mesma forma, o
FUNDO podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos ou cotistas, 0s quais poderao ter participagdes maiores no
Fundo Intermediario e, portanto, maio influéncia no processo de governanga do Fundo Intermediario. O coinvestimento
envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do FUNDO ou do Fundo Intermediario, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto
negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao
disponiveis para o FUNDO ou Fundo Intermediario com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecéo suficiente dos interesses do FUNDO ou Fundo Intermediario.
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13.37. Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas. O FUNDO podera coinvestir no
Fundo Intermediario e o Fundo Intermediario podera, por sua vez, coinvestir no Fundo Investido, com Veiculos Feeder,
Cotistas, outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador, Gestor e/ou suas Partes Ligadas. Em
caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os
Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participagdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais
adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que néo havera conflitos potenciais ou
efetivos no futuro em raz&o de tais escolhas.

13.38. Possibilidade de Reinvestimento. Os recursos obtidos pelo Fundo Intermediario em decorréncia de
desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo nos termos do seu regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas do Fundo Intermediario limitam a liquidez do investimento pelos seus cotistas e, por sua vez, pelo
FUNDO, uma vez que: (i) o Fundo Intermediario podera reinvestir 0os recursos recebidos em decorréncia de
desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as cotas e distribuir rendimentos aos cotistas; e (ii) as Cotas serdo
resgatadas apenas na hipotese de liquidagdo do Fundo Intermediério, observados os termos e condi¢cbes do seu
regulamento.

13.39. Risco Relacionado a Caracteriza¢do de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e/ou do Administrador
do Fundo Intermediério. O gestor e/ou o administrador do Fundo Intermediario podera ser destituido por justa causa
em determinadas situagdes, inclusive mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas
acOes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por justa causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decis@es e, portanto, nem quanto tempo o gestor e/ou 0 administrador do Fundo
Intermediario permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada
como justa causa. Nesse caso, 0o Fundo Intermediario, os seus cotistas e 0 FUNDO deverdo aguardar a decisdo do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do gestor sem justa causa e, no
caso de destituicAo do gestor sem justa causa, pagar a taxa de performance complementar. Eventual demora na
deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicio por justa causa do gestor e/ou do administrador
do Fundo Intermediério, podera impactar negativamente os cotistas e o Fundo Intermediario e, consequentemente, o
FUNDO.

13.40. Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor e/ou do Administrador do Fundo
Intermediério. O gestor e/ou 0 administrador do Fundo Intermediario podera ser destituido sem justa causa mediante
deliberacédo da assembleia geral de cotistas, observado o quérum aplicavel. Os critérios previstos para pagamento da
taxa de performance complementar ao gestor do Fundo Intermediario, na hipétese de destituicdo sem justa causa
deste, podem vir a dificultar a contratacéo de futuros gestores para o Fundo Intermediario, o que podera impactar
negativamente os cotistas e o Fundo Intermediario e, consequentemente, o FUNDO.

13.41. Risco de Amortizagdo em Ativos. Em caso de iliquidez dos ativos do Fundo Intermediério, as cotas do Fundo
Intermediario, incluindo aquelas detidas pelo FUNDO, por orientacdo do Cestor e/ou de eventual consultor
especializado do Fundo Intermediario, poderdo ser amortizadas mediante entrega de ativos aos cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, 0 FUNDO e os cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizacgao.

13.42. Resgate por Meio da Dagdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Carteira do Fundo. O regulamento
do Fundo Intermediario estabelece que, ao final do prazo de duragdo ou em caso de liquidagao antecipada do Fundo
Intermediario, o0 Fundo Intermediario podera efetuar o resgate das cotas mediante entrega de bens e direitos, caso
ainda existam na carteira do fundo. Nesse caso, os cotistas do Fundo Intermediario, incluindo o FUNDO, poderao
receber Ativos em dacdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas propor¢des de participagdo no
Fundo Intermediario, e poderédo encontrar dificuldades para aliena-los.

13.43. Outros Riscos. As aplicacdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

13.44. Politica de Administracdo dos Riscos
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O investimento no FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADMINISTRADORA e o GESTOR da
carteira do FUNDO mantenham controles e sistemas de gerenciamento de riscos segregados, ndo ha garantia de
completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o investidor.

Baseado em um ou mais modelos matematicos e estatisticos aplicados a carteira do FUNDO (conforme aplicavel de
acordo com os mercados em que o FUNDO atue), e com o objetivo de garantir que o FUNDO esteja exposto apenas
aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os critérios de risco estabelecidos no presente
Regulamento, os principais modelos utilizados séo:

- V@R (Value at Risk): modelo que estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a perda financeira
maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposi¢do atual da carteira do FUNDO.

- Stress Testing: modelo de simulagdo da perda financeira num cenéario econdmico-financeiro critico, através da
utilizacdo de expressivas variagdes dos precos dos ativos e derivativos que atualmente compdem a carteira do FUNDO.

- Back Test: ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo modelo do V@R e o
resultado efetivo do FUNDO.

- Controle de Enquadramento de Limites e Aderéncia a Politica de Investimentos: realizado diariamente pela
ADMINISTRADORA, mediante a utilizag8o de sistema automatizado.

- Gerenciamento de Risco de Liquidez: a liquidez do FUNDO é mensurada através das caracteristicas inerentes dos
ativos, derivativos e margens de garantias presentes na carteira do FUNDO, comparando-se o tamanho das posi¢ées
detidas pelo FUNDO com a liquidez aparente. A liquidez aparente, por sua vez, é a quantidade observada de ativos
negociados para um determinado periodo. Também s&o consideradas nesta andlise todas as obrigagées do FUNDO,
inclusive com relagdo aos seus cotistas.

14. Tributagdo Aplicavel:

O disposto nesta Segdo foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor na data deste Regulamento e tém por
objetivo descrever, genericamente, o tratamento tributario aplicavel aos cotistas residentes para fins fiscais no Brasil e
ao FUNDO. A regras tributarias adiante dispostas podem ser alteradas a qualquer tempo, seja pela instituicdo de
tributos, alteracdo de aliquotas e/ou base de célculos vigentes, e interpretagdo dos Tribunais e/ou autoridades
governamentais. Existem, também, algumas excec¢fes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivos estes
pelos quais os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacéo a tributacéo efetivamente aplicavel aos
investimentos realizados no FUNDO.

14.1. TRIBUTACAO DO FUNDO:

| — Imposto de Renda (“IR”): Os rendimentos, ganhos liquidos e de capital auferidos pela carteira do FUNDO séo isentos
de IR.

Il — IOF sobre operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF-TVM”): Atualmente, aplica-se a aliquota de 0% (zero
por cento) de IOF-TVM, para todas as hipéteses de aplicagdes realizadas pelo FUNDO. Ressalta-se que a aliquota do
IOF-TVM pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula
cinco por cento) ao dia.

Il — IOF sobre operacgdes de cambio (“IOF-Cambio”): As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura decorrentes de investimentos realizados
pelo FUNDO no exterior, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢des de cambio, para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no exterior, nos limites e condigdes fixados
pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento), sendo que, via de regra e nas demais operagdes, a aliquota
do IOF-Cambio aplicavel é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
sendo tal aumento aplicado apenas prospectivamente.
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14.2. TRIBUTAC}AO DOS COTISTAS:
Os cotistas do FUNDO estaréo sujeitos a seguinte tributacao:

| — IR: o IR aplicavel aos cotistas do FUNDO tomara por base 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributag&o: (i) resgate/liquidacéo de cotas do FUNDO,; (ii)
cessdo ou alienacéo de cotas do FUNDO; e (iii) amortiza¢édo das cotas do FUNDO:

(i) resgate/liquidacéo das cotas do FUNDO: na situagdo de resgate/liquidacdo de cotas do FUNDO, o rendimento
serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas do FUNDO,
sendo tributado na fonte (“IRRF") de acordo com classificacéo da carteira do FUNDO, se de longo ou de curto
prazo, e em observancia do disposto nas regras pertinentes.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de longo prazo, os cotistas do FUNDO serdo tributados pelas
seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, (b) 20% (vinte por cento), em aplicagfes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias, (c) 17,5% (dezessete e meio por cento), em aplicacdes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) até 720 (setecentos e vinte) dias, e (d) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com
prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira do FUNDO seja classificada como de curto prazo, os cotistas do FUNDO serdo tributados pelas
seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento), em aplicagbes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, e (b) 20% (vinte por cento), em aplicagBes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias:

(i) cessdo ou alienacgédo das cotas do FUNDO: os ganhos auferidos na cesséo ou alienacéo das cotas do FUNDO
em operacao em bolsa de valores devem ser tributados conforme aliquota aplicavel na legislacao tributaria vigente,
tratamento aplicavel aos ganhos liquidos, cabendo ao préprio cotista o calculo e recolhimento do imposto.

Adicionalmente, para as operacdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro e assemelhadas,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, ha a incidéncia do
imposto de renda na fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da alienagéo; e

(iii) amortizagdo das cotas do FUNDO: no caso de amortiza¢éo de cotas do FUNDO, o imposto deverd incidir na
fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisi¢cdo, em relacdo a parcela amortizada, aplicando-se a
aliquota com base no prazo médio dos titulos componentes da carteira do FUNDO e em fungdo do prazo do
investimento do respectivo cotista do FUNDO, conforme aliquotas do IRRF mencionadas acima.

N&o ha garantia de que sera aplicavel ao FUNDO o tratamento tributario de longo prazo.

O IRRF sera considerado: (i) definitivo no caso dos Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacao da tributagéo corporativa
aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas, sendo que outras entidades podem ter tratamento diferenciado conforme sua
propria natureza e regras especificas aplicaveis.

O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas ou néo-
residentes para fins fiscais no Brasil, na forma das regras tributarias em vigor.

Il — IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo ou amortizacéo
das cotas do FUNDO, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungéo do prazo e conforme a tabela
regressiva. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagfes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias.

A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um e meio por cento) ao dia.

15. Os conflitos oriundos da interpretacéo e/ou implementagdo do disposto neste Regulamento, inclusive quanto a sua
interpretagcdo ou execugdo, serdo solucionados por arbitragem, de acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem
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da Camara de Comércio Brasil-Canada, por 3 (trés) arbitros, indicados de acordo com o regulamento da referida
Cémara.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2022.
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Anexo |
ao Regulamento do CSHG Patria Private Equity VIl Fundo de Investimento Multimercado

Diretrizes de Investimento

Os termos definidos constantes deste documento tém o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento do Fundo
ao qual este documento é anexo. Para fins de esclarecimento, as diretrizes de investimento descritas neste Anexo |
ndo se confundem com a politica de investimento do Fundo, prevista no Capitulo Ill do Regulamento. Eventuais
alteracdes nestas diretrizes de investimento ndo impactaréo a politica de investimento do Fundo.

O Fundo, o Fundo Intermediéario e o Fundo Investido fazem parte da estratégia do Patria Private Equity VII (“Estratégia”),
no dmbito da qual o Gestor e suas Partes Ligadas buscardo, em regime de melhores esfor¢cos e sem qualquer restri¢do,
realizar investimentos de forma a compor 0s recursos investidos no Fundo com 0s recursos investidos por outros
veiculos de investimento, administrados e/ou geridos pelo Gestor ou suas Partes Ligadas, no Brasil ou no Exterior, com
a intengao de observar as diretrizes de investimento abaixo descritas (“Diretrizes de Investimento”).

As Diretrizes de Investimento devem ser consideradas como caracteristicas que serdo preferencialmente perseguidas
no ambito da Estratégia, sem qualquer compromisso e/ou obrigacédo por parte do Gestor e suas Partes Ligadas, no
entanto, de que as mesmas serdo observadas caso o Gestor e suas afiliadas, a seu livre e exclusivo critério, atuando
na defesa do melhor interesse dos seus investidores no ambito da Estratégia, entenda que parte ou a totalidade das
Diretrizes de Investimento ndo devam ser observadas por ocasido de qualquer investimento, a qualquer tempo.

As Diretrizes de Investimento, portanto, ndo representam qualquer limitagdo ao Gestor no desempenho das atividades
de gestdo do Gestor ou de suas afiliadas com relagdo a Estratégia.

Diretrizes de Investimento

No ambito da Estratégia serdo buscados retornos significativos e valorizagdo de capital no longo prazo por meio da
aquisicdo de posicdes de controle ou de posi¢cdes minoritarias relevantes em companhias latino-americanas
(investidas, direta ou indiretamente, pelo Fundo Intermediario) e companhias brasileiras (investidas pelo Fundo
Investido), de capital fechado, de pequeno e médio porte que, no entendimento exclusivo do Gestor e suas Partes
Ligadas: (i) tenham sécios e executivos bem-sucedidos; (ii) estejam crescendo e sejam rentaveis; (iii) operem em
setores

resilientes e fragmentados, prontos para consolida¢do, principalmente por meio de aquisi¢Bes adicionais; (iv) tenham
modelos de negdcios escalaveis; e (v) sejam capazes de desenvolver uma proposta de valor atraente no setor.

Embora a no ambito da Estratégia haja flexibilidade para a realizagdo de investimentos em qualquer tipo de
oportunidade, seu foco prioritario devera ser, em principio, segmentos que estejam em determinados pontos positivos
de inflexdo, na concepcéo do Gestor e suas Partes Ligadas, assim entendidos como:

Caracteristicas e Estratégia de Investimento

- Média entre R$1.250.000.000,00 (um bilhdo duzentos e cinquenta milh8es de reais) e R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhGes de reais) por tese de investimento;

- foco em setores nos quais o Gestor e suas Partes Ligadas possuem experiéncia prévia, tais como saude, alimentagéo
e bebidas e agronegécio, dentre outras

- Parceria com sécios e executivos, com abordagem associativa;

- Aquisicdo de controle ou participagdo minoritaria relevante que viabilize gerenciamento ativo das sociedades-alvo;

- Forte potencial de crescimento por meio de expansédo organica e/ou aquisi¢des;

- Foco em melhoria operacional,

- Consolidagéo de mercados fragmentados; e

- Opcdes flexiveis de desinvestimento.
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Caracteristicas das sociedades-alvo de investimentos do Fundo Intermedidrio e do Fundo Investido

- Pequenas e médias empresas com receita média entre R$250 milhdes (duzentos e cinquenta milhdes de reais) e
R$600 milhdes (seiscentos milhdes de reais) por ano;

- Empresas rentaveis e em crescimento, com vantagens competitivas em comparagao com seus pares;

- Modelos de negdcios escalaveis, com forte geragdo de caixa para financiar crescimento organico e inorganico;

- Oportunidades de melhoria operacional identificaveis;

- Baixa ou nenhuma alavancagem;

- Proprietarios e executivos bem-sucedidos, com equipe de gerenciamento experiente;

- Principalmente focado no Brasil e na América Latina;

- Potencial para criagdo de valor por meio de iniciativas digitais

Limites Indicativos de Investimento

Limitagbes Geogréficas: no &mbito da Estratégia ndo seréo realizados investimentos em sociedades néo relacionadas
a América Latina.

Negocia¢Bes em Mercado: O Fundo Intermediario nao realizara investimentos em ativos de sociedades listadas em
mercado de bolsa ou de balcdo, salvo se a realizacdo de tais investimentos estejam em conexdo ou permitam a
realizacdo de uma transacgéao privada.

Imobiliaria: No &mbito da estratégia ndo seréo realizados investimentos diretos em ativos imobiliarios ou em transacdes
baseadas principal e substancialmente no valor do imével subjacente, embora tanto o Fundo quanto o Fundo Investido
possam investir em empresas com participagfes substanciais em ativos imobiliarios.

Aquisicdes Hostis: O Fundo Intermediario e o Fundo Investido buscarédo néo investir em Sociedades no Exterior cujo(s)
acionista(s) controlador(es) (i.e. aquele(s) que detenha(m) mais de 50% (cinquenta por cento) das a¢gbes com direito
de voto) se oponham ao investimento do Fundo ou do Fundo Investido.

Exploracéo de Petréleo e Gas: no ambito da Estratégia ndo serdo realizados investimentos diretamente na exploragéo
de petréleo e gas.

Conforme mencionado anteriormente, as Diretrizes de Investimento acima representam exclusivamente uma intencgéo,
e podem néo ser observadas pelo Gestor, a seu exclusivo critério, caso entenda ndo ser na defesa do melhor interesse
dos cotistas do Fundo, do Fundo Intermediario e do Fundo Investido. As caracteristicas aqui dispostas poderao ser
alteradas de tempos em tempos, a exclusivo critério do Gestor e sem qualquer obrigacdo de comunicagéo ou de
alteracd@o deste anexo por parte do Gestor. Portanto, ndo ha garantia de que as Diretrizes de Investimento serdo
respeitadas ou de que a estratégia de investimento do Fundo, do Fundo Intermediario e do Fundo Investido
atinja o objetivo de investimento pretendido.
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