SOLAR"
Cartily

CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

00 0000 -
”

3
¥ ok oM
e oo
i £
=Y !
FXEXEXKXY =
X

o000 00 0
000000

RS 500.000.000,00

(quinhentos milhGes de reais)

ANBIMA

Agente Fiducisrio

-----
ooooooo

Observagdo: Como a Devedora ( Norsa Refrigerantes S.A. ) é uma subsidiaria integral do Fiadora( Solar Bebidas S.A.) , e esta
obrigou-se como principal pagadora e solidariamente responsavel, de forma irrevogavel e irretratavel, pelo pagamento das
obrigagGes garantidas, incluimos certas informag&es da Fiadora e ndo incluimos informagdes correspondentes da Devedora
nesta segao.
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Disclaimers

Ofertas Publicas

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco.

Este material foi preparado pelo Banco Itau BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e pelo Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), com base nas informagdes prestadas pela
Norsa Refrigerantes S.A. (“Norsa” ou “Devedora”), pela Solar Bebidas S.A (“Fiadora” ou “Solar”) e pela Virgo Companhia de Securitizagdo (“Emissora ou Securitizadora”), exclusivamente como material publicitario (“Material
Publicitario”), relacionado a emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”), em até 4 (quatro) séries da 1822 Emissdo (“Oferta”) da Emissora para distribuicdo publica.

Este material apresenta informacgGes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versdo definitiva, quando
disponivel), em especial a se¢do “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA, bem como a leitura do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora. Esta apresentacdo ndo constitui oferta, convite ou solicitacdo de oferta
de subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratada como uma recomendacado de investimento nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverdo basear-se Unica e exclusivamente
nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), que contera informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos
setores agricolas, de agucar e etanol brasileiro, aos CRA e a Norsa. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) e a B3 S.A. (“B3”).

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto Preliminar
(assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigées da Oferta e as informagdes contidas neste Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a
complementagao, correcdao ou modificagcdao por exigéncias da CVM.

O registro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais instituicées prestadoras de servigos.
A rentabilidade alvo nado representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados no Formuladrio de Referéncia, disponivel para consulta no site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website,
acessar "Informagées de Regulados”, clicar em “Companhias”, apds, clicar em “Consulta a Informag¢des de Companhias”, em seguida clicar em “Informagées Periddicas e Eventuais de Companhias”, buscar " VIRGO COMPANHIA
DE SECURITIZAGAQ", e selecionar "Formulario de Referéncia").

Esta oferta é destinada exclusivamente a investidores qualificados. A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores qualificados, definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM n2 30, conforme alterada, avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a
extensdo que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando
disponivel), do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e do Termo de Securitizacdo pelo investidor ao formar seu julgamento para o investimento nos CRA.

O presente documento ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de
investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisigdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus
proprios objetivos de investimento e seus prdoprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Os termos em letras maitsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles
adotados no Prospecto Preliminar.
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O agente fiduciario e representante dos titulares dos CRA no dmbito da Emissdo sera a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, (“Agente Fiducidrio”). Os potenciais Investidores poderdo ser
atendidos por meio do telefone (21) 3385-4565. O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, conforme indicadas no Anexo VIl do termo de securitizagdo da Emissdo
(“Termo de Securitizacdo”).

Este material tem carater meramente informativo e publicitdrio. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto
Preliminar, em especial a secdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:

(a) Itat BBA (Coordenador Lider): https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Solar”, e entdo, na se¢do “2023” e “CRA Solar”, clicar em "Aviso ao

” ou

Mercado”, “Prospecto Preliminar” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

(b) Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida, identificar “CRA SOLAR”, e entdo,
clicar em “Prospecto”, “Aviso ao Mercado”, “Lamina” ou a opc¢do desejada).

(c) Emissora: https://virgo.inc (neste website, clicar em “Securitizagdo”, depois acessar “acesse a pagina de emissdes” e no campo “Pesquisar” buscar por “CRA NORSA”. Clicar sobre a emissdo e nos
“Documentos” selecionar “Aviso ao Mercado”, e/ou eventuais outros anuncios, avisos e comunicados da Oferta)..

(d)  CVM: https://www.gov.br/cvm (neste website, clicar no icone de menu a Comissdo de Valores Imobilidrios, acessar “Assuntos”, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”, e clicar no link “Informacgdes de CRI e CRA (Fundos.NET)” Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir
Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de Securitizacdo” Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica” e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” ou “Lamina de Oferta de Securitizacdo” ou o documento desejado.

(e) B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociagdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e
na proxima pdgina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor” buscar por “Virgo Companhia de
Securitizagdo”, buscar no campo “Emissdo” a 1822 emissao e localizar o documento desejado.

Embora as informagdes constantes nesta apresentagao tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas
razoaveis, ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

As informacgGes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este
Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e Condi¢Ges da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto
Preliminar, com especial atengdo as disposi¢cdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estara sujeito.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informacGes contidas neste Material e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a
complementacdo, corre¢do ou modificacdo em virtude de exigéncias da CVM.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO


https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx
https://virgo.inc/

MATERIAL PUBLICITARIO
~ Sobre a Solar

*

SOLAR"

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Autorregulagdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Observagoes importantes

Ofertas Publicas

AUIDmEGULILAD
ANBIMA

Em 2 de marc¢o de 2021, foi constituida a Helius Participacdes Ltda., atualmente denominada Solar Bebidas S.A. e em 30 de margo de 2021, a Solar.BR
ParticipacOes S.A. efetuou uma reorganizacao societaria através do aporte dos investimentos nas controladas Norsa Refrigerantes S.A. e a Refrescos
Guararapes Ltda. na Solar Bebidas S.A.. A Partir dessa data a Solar Bebidas S.A. passou a ser a controladora direta da Norsa Refrigerantes S.A. e
Refrescos Guararapes Ltda (“Reorganizacdo Societdaria”).

Dessa forma, com o exclusivo objetivo de proporcionar uma melhor compreensao de nossa performance levando em conta a Reorganizacao
Societaria, apresentamos a certas informacdes para os exercicios sociais encerrados em 2021 e 2020 elaborados em bases combinadas da Norsa
Refrigerantes S.A., Refrescos Guararapes Ltda. e Solar Bebidas S.A. (“Grupo Solar), por estas estarem sob controle comum e indicadas como
“Combinadas”. A partir 2 de marco de 2021 tanto Norsa Refrigerantes S.A. e a Refrescos Guararapes Ltda. passaram a ser consolidadas na Solar
Bebidas S.A. (que sucedeu as controle das operacdes dessas entidades), portanto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, as informacgdes
apresentadas sao consolidadas e indicadas como “Consolidadas”.

Como o Grupo Solar ndo atuou como entidade autbnoma no passado, essas informacdes financeiras combinadas podem ndo ser indicativas do
desempenho futuro da Companhia e nao refletem necessariamente as medidas contabeis e medidas nao contdbeis caso a Companhia operasse como
uma entidade autbnoma durante os exercicios mencionados.

Como a Devedora é uma subsidiaria integral do Fiadora, e esta obrigou-se como principal pagadora e solidariamente responsavel, de forma
irrevogavel e irretratavel, pelo pagamento das obrigacdes garantidas, incluimos certas informacdes do Fiadora e nao incluimos informacdes
correspondente da Devedora nesta secao.
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Solar: 22 maior engarrafadora do Sistema Coca-Cola no Brasil’
Numeros Financeiros consolidados da Solar Bebidas para

Territorio de Atuacao da Solar exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022

5% R$8.139vM  R$1.579vMM  R$837mm

,' Receita Operacional Liquida? EBITDA Ajustado? Lucro Liquido Ajustado3

+ 380 mil Escala 2022 2022 2022
% Pontos de Vendas
"‘;J | 11,1% = 24,5%

Volume Organico de Receita Bruta Organica
Crescimento Nado-Alcodlicos de Nao-Alcodlicos
21'-22’ 21'-22'

O 19,4%  10,3%

. Mg. EBITDA Ajustada®  Mg. Liquida Ajustada®
Lucratividade 2022 2022
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4

Portfdlio
mix°

e S 0,23x
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Algarllios 2022 Divida Liquida®
94%  Alavancagem / EBITDA Ajustado

Notas: (1) Receita Operacional Liquida do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 das operagdes no Brasil; (2) Fonte: Demonstragées Financeiras Individuais e Consolidadas da Solar Bebidas S.A. do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022; (3) Ajustado por: despesas com M&A, equivaléncia patrimonial; (4) Ndo Alcodlicos Prontos para Beber (refrigerantes, chas, sucos, dgua, energéticos entre outros); (5) Considera o volume do
ano de 2022 — Fonte: sistema de relatdrios gerenciais da Companhia; (6) Divida Liquida = Consiste na Divida Bruta (empréstimos e financiamento, debéntures, passivos de arrendamento e subveng¢des governamentais circulantes e
ndo circulantes) menos o caixa e equivalentes de caixa. (7) Para a reconciliacdo e disclairmers (consideracbes sobre as medigbes ndo contdbeis) das seguintes medi¢des EBITDA Ajustado, Divida Liquida/EBITDA Ajustat:lt:@rificar o

Saor_meﬁ'\gqa‘?ﬁéo contabeis e reconciliagbes”
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DNA da Solar: consolidador de mercado e longa parceria com Coca-Cola

Anos Anos Anos

Década de 70 e 80 1990 2000 2010
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O sistema Coca-Cola no Brasil é consolidado em algumas empresas
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Fonte:
ar (1) Fonte: Receita Operacional Liquida, oriunda das Demonstragées Financeiras Individuais e Consolidadas da Solar Bebidas S.A. do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022
S @ I_ A R (2) Fonte: Receita Liquida da operacdo no Brasil, referente ao exercicio de 2022, publicado no Anudrio “Valor 1000” 2023 do Jornal Valor Econémico @
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Plataforma de distribuicao que chega em mais de 380 mil Pontos de Venda
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Diversidade entre canais e inteligéncia de mercado

® Diversidade entre canais’ ® O Inteligéncia de Mercado @

Mix de Volume (%)

poute to Marke;
customizado

Varejo Moderno
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(1% do total)
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afa¥s
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529% d | traduzido em execugdo Customizado para cada
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machine learning

i

S @ L A RBR Fonte: Empresa @

Nota: (1) As informacdes sdo referentes ao ano de 2022
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Estrutura Acionadria e Governanga

Estrutura Acionaria Conselho de Administragao

Entre participacao direta e indireta, as
familias controladoras e a Coca-Cola

tem a seguinte participacao na Solar g H 8 g g

Familias SN
Controladoras @@M
()
72,5% 27,5% J
¢ @ o @ O
Independentesa Coca-Cola e

Solar Bebidas S.A tem Registro na CVM desde 2022 # Total de Membros 1 1
Fonte: Companhia

Membros Controladores
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Diretores Estatutarios e leeranc;a Sénior

SOLAR" : , P o o _ L : P VT . P .
Car i, :  AndréSalles* : : Aderson Uchoa* : : Juvenal Taques* : : Fabio Acerbi* : : Orlando Fiorenzano* : Nilson Tagliari* : Emiliana Albanaz* : Davi Viana

CEO CFO / DRI cMo CLO/Relagdes Externas Supply Chain coo CHRO CcDO

e OO WO OO BB O

@ Total / (&) Bebidas

LACTALIS GRUPO JCC BRF MONDELEZ MONDELEZ RENOSA KOERICH INTUIT
BRASIL KIRIN ENDESA AMBEV KRAFT FOODS BUNGE PORTOBELLO TOTVS
VONPAR COCA-COLA UNILEVER FORD MARS AVANTE
COCA-COLA NORSA COCA-COLA NORSA COCA-COLA ITAU
KAISER
WURTH

*Diretor Estatutario

Fonte: Companhia

Lideres com historico comprovado no setor e no Sistema Coca-Cola
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Destaques Operacionais e Financeiros da Solar Bebidas S.A.

; Receita operacional Liquida (RSmm)? nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
Volume (‘000 c.u.) 2022, 2021 e 2020, e nos periodos de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 e 2022.

CAGR 20'-22%* CAGR 20'-22% /
’ : " E : % 8.138,8

17,4% +35,9% 26,9% / +45,0% o . /
e / e 3 . - . p

+1,3% : 509

2020A 2021A 2022A o9M22 9M?23 2020A 2021A 2022A 9MI22 9M23

Combinada Combinada Consolidada Consolidada Consolidada Combinada Combinada Consolidada Consolidada Consolidada

Notas: (1) Fonte Volume: dados gerencias da companbhia (c.u., caixa unitdria, equivale a 5,678 Litros); (2) As Receitas operacionais Liquidas dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2021
sdo oriundos das Demonstra¢des Financeiras combinadas consolidadas da Solar Bebidas S.A. anexadas ao prospecto da oferta e as informacdes referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

S @ Lf?ﬁ sgg exiundas das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e as informagdes referentes ao periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022 sdo oriundas das informagdes
ifantceiras intermedidrias, individuais e consolidadas ; *Observacdo': Em Janeiro de 2022 houve a aquisi¢do do Grupo Simdes pela Solar. Os numeros de 2020 e 2021 n3o consideram o Grupo Simdes.
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Destaques Operacionais e Financeiros da Solar*¢5 em e nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022,
2021 e 2020, e nos periodos de nove meses findo em 30 de setembro de 2023 e 2022

EBITDA Ajustado! (RSmm) e Margem EBITDA Ajustada (%)* Lucro Liquido Ajustado! (RSmm) e Margem Liquida Ajustada (%)'  Divida Liquida® (RSmm) e Divida Liquida® x EBITDA ajustado?

19,4% 10,7%  10,3%

(o)
172%  17,4% 17,7%  18,6% 1o 8,2%  86% 0,85x
1%

1.579,7
1.252,5 836,9
978,1 993,8
867,7 600,1 578,8 622,0
462,8
359,5 356,1
291,0

] j B

2020A 2021A 2022A 9MI22 9M23 2020A 2021A 2022A 9M?22 9M?23 2020A 2021A 2022A 9M?22 9M23
Combinada CombinadaConsolidada Consolidada Consolidada Combinada Combinada Consolidada Consolidada Consolidada Combinada Combinada Consolidada Consolidada Consolidada

Notas: (1) Para consultar o Ebitda Ajustado e o Lucro Liquido ajustado vide o anexo “medicGes ndo contabeis e reconciliagdes”; (2) 2020, 2021 e 2022, considera o Ebitda ajustado para cada ano, no caso das informacdes dos

exercicios de nove meses findo em 30 de setembro de 2022 e 2023, considera o Ebitda ajustado dos ultimos doze meses; (3) Divida Liquida = Divida Bruta (empréstimos e financiamento, debéntures, passivos de arrendamento e

subvencdes governamentais circulantes e ndo circulantes) menos o caixa e equivalentes de caixa; (4) As informacdes referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 e 2020 sdo oriundos das Demonstracdes

Financeiras combinadas consolidadas da Solar Bebidas S.A. As informacgdes referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 sdo oriundas das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e as

informacdes referentes ao periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022 sdo oriundas das informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas; (5) Para a reconciliacdo e disclairmers (consideracdes

sobre ageéois‘nz)c fgbeis das seguintes medicoes EBITDA Ajustado, Divida Liquida/EBITDA Ajustado, LUcro liquido ajustado, Viargem Liquida ajustada e Margem EBITDA Ajustada, por favor observar anexo med@ nao
e\%eco

contab ili desta secdo. Observagdo: em Janeiro de 2022 houve a aquisicdo do Grupo Simdes pela Solar, os nimeros de 2020 e 2021 ndo consideram o Grupo Simdes.
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Destaques Operacionais e Financeiros da Norsa Refrigerantes’, em e nos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020
Receita Operacional Liquida (RSmm) Lucro Liquido (RSmm) e Margem Liquida (%) Divida Liquida (RSmm) X Divida Liquida / EBITDA (x)

A 21,2%

;:.+10 0% :: 5.359,1 0'75X
0,64x
0,56x
917,5

606,6

513,0

2020A 2021A 2022A 2020A 2021A 2022A 2020A 2021A 2022A

Fonte: Demonstracdes Financeiras da Norsa Refrigerantes S.A dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022; (1) Para a reconciliacdo e disclairmers (consideracdes sobre as medicdes ndo contdbeis) das
seguintes medicdes Divida liquida, Divida Liquida/EBITDA, por favor observar o anexo “medicBes ndo contabeis e reconciliagbes” desta secdo; (3) Divida Liquida = Divida Bruta (empréstimos e financiamento, debéntures, passivos de

arrendamento e subvenc¢des governamentais circulantes e ndo circulantes) menos o caixa e equivalentes de caixa.
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Disclaimers

Em 2 de margo de 2021, foi constituida a Helius Participagdes Ltda., atualmente denominada Solar Bebidas S.A. e em 30 de marc¢o
de 2021, a Solar.BR Participacdes S.A. efetuou uma reorganizacao societaria através do aporte dos investimentos nas controladas
Norsa Refrigerantes S.A. e a Refrescos Guararapes Ltda. na Solar Bebidas S.A.. A Partir dessa data a Solar Bebidas S.A. passou a ser a
controladora direta da Norsa Refrigerantes S.A. e Refrescos Guararapes Ltda (“Reorganizacdo Societaria”).

Dessa forma, com o exclusivo objetivo de proporcionar uma melhor compreensao de nossa performance levando em conta a
Reorganizacado Societdria, apresentamos a certas medi¢cdes ndo contdbeis para os exercicios sociais encerrados em 2021 e 2020
elaborados em bases combinadas da Norsa Refrigerantes S.A., Refrescos Guararapes Ltda. e Solar Bebidas S.A. (“Grupo Solar), por
estas estarem sob controle comum e indicadas como “Combinadas”. A partir 2 de marco de 2021 tanto Norsa Refrigerantes S.A. e a
Refrescos Guararapes Ltda. passaram a ser consolidadas na Solar Bebidas S.A. (que sucedeu as controle das operacdes dessas
entidades), portanto para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, as medi¢cdes nao contabeis apresentadas sao consolidadas
e indicadas como “Consolidadas”.

Como o Grupo Solar ndao atuou como entidade autdbnoma no passado, essas informacdes financeiras combinadas podem nao ser
indicativas do desempenho futuro da Companhia e ndo refletem necessariamente as medidas contdbeis e medidas nao contabeis
caso a Companhia operasse como uma entidade autobnoma durante os exercicios mencionados.
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MEDICOES NAO CONTABEIS e s

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacées e AmortizacGes) € uma medigcdo ndo contabil elaborada pela Solar
Bebidas S.A, ou pela Norsa Refrigerantes ou pelo Grupo Solar, em consonancia com a Resolu¢do CVM 156, conciliada com suas demonstracdes financeiras e consiste no Resultado do exercicio ajustado pelas
receitas e despesas financeiras, pelas despesas com imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro e pelas despesas e custos de depreciacdao e amortizacao.

A margem EBITDA é calculada pelo EBITDA dividido pela Receita operacional liquida.

EBITDA Ajustado é uma medida nao contabil elaborada pela Solar Bebidas S.A, ou pelo Grupo Solar e corresponde ao EBITDA do exercicio, ajustado: por itens que no entendimento da administracao
possuem natureza ndo recorrentes como: gastos com M&A em decorréncia da aquisicao do Grupo Simdes, gastos referentes a preparacao para o IPO e registro da empresa na CVM, pelo créditos fiscais da
exclusao de ICMS da base de calculo de PIS e COFINS bem como os honordrios de consultores juridicos atrelados ao mesmo tema, pelos efeitos pontuais de fechamento de plantas produtivas, impairment,
baixa de itens obsoletos e ajuste da contabilizacdo de racks nos gastos com marketing; adicionalmente ajustamos também pelo resultado de equivaléncia patrimonial .

EBITDA, Margem EBITDA , EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado, ndo sao medidas de lucro em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, nem pelas IFRS. O EBITDA , Margem
EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado apresenta limitagdes que podem prejudicar a sua utilizacdo como medida de lucratividade, e ndo deve ser considerado isoladamente ou como
substituto para o lucro liquido, lucro operacional ou fluxo de caixa operacional da Solar Bebidas S.A, ou pela Norsa Refrigerantes ou pelo Grupo Solar, base de distribuicdo de dividendos ou indicador de
liquidez, desempenho operacional ou capacidade de pagamento ou outras medi¢cdes de desempenho operacional ou liquidez determinadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, nem pelas
IFRS. EBITDA , Margem EBITDA, EBITDA Ajustado e margem EBITDA Ajustado ndo possuem significado padrao e outras sociedades, inclusive companhias fechadas, podem adotar esse significado de forma
diferente e, portanto, nossa apresentacdo pode ndo ser comparavel a medi¢cdes com titulos semelhantes de outras companhias. A Solar Bebidas S.A, Norsa Refrigerantes e o Grupo Solar utilizam o Margem
EBITDA, EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado para avaliar seu resultado sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributarios, outros resultados nio operacionais e/ou itens ndo
recorrentes.

A margem EBITDA Ajustado é calculada pelo EBITDA Ajustado dividido pela Receita operacional liquida.

O EBITDA, a Margem EBITDA, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustado sdao medidas de performance financeiros utilizados para avaliar o resultado de empresas sem a influéncia de sua estrutura de
capital, de efeitos tributdrios, outros impactos contabeis sem reflexo direto no fluxo de caixa da empresa, e outros itens ndo usuais ou que ndo sdo decorrentes de suas operagdes principais. Por esse motivo,
entende-se que tais medigdes sdo apropriadas para a compreensao mais abrangente da condigao financeira e do resultado das operagdes da Solar Bebidas S.A, ou da Norsa Refrigerantes ou do Grupo Solar.

O Slide 22 apresenta a reconciliagao do resultado do exercicio para o EBITDA, EBITDA Ajustado, Margem EBITDA e Margem EBITDA Ajustado nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022,
2021 e 2020 e nos periodos de seis meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022.
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MEDIGOES NAO CONTABEIS =

Divida Liquida

A Divida Bruta e Divida Liquida sdo medi¢cGes ndo contdbeis divulgadas pela Solar Bebidas S.A, ou pela Norsa Refrigerantes ou pelo Grupo Solar. A Divida Bruta corresponde ao somatdrio dos empréstimos,
financiamentos, debéntures e subvengdes governamentais (circulante e nao circulante), enquanto a divida liquida corresponde ao total da divida bruta deduzido do saldo de caixa e equivalentes de caixa.
A Divida Bruta e a Divida liquida ndo sdo consideradas medidas de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e ndo possuem significado
padrdo. A Divida Bruta e a Divida liquida apresenta limitacGes que podem prejudicar a sua utilizacdo como medida de liquidez, e ndo deve ser considerado isoladamente ou como substituto como indicador
de liquidez, ou capacidade de pagamento ou outras medicGes de liquidez determinadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, nem pelas IFRS. Outras empresas podem calcular a Divida
Bruta e a Divida liquida de maneira diferente da Solar Bebidas S.A, ou da Norsa Refrigerantes ou da Grupo Solar. A administracdo da Solar Bebidas S.A, ou da Norsa Refrigerantes ou do Grupo Solar
entendem que a medicdo da Divida Bruta e da Divida liquida é util, na avaliacdo do grau de alavancagem financeira em rela¢do ao fluxo de caixa operacional.

Lucro Liquido Ajustado

O Lucro Liquido Ajustado é uma medida ndo contabil elaborada pela Fiadora Pessoa Juridica e corresponde ao Lucro Liquido do exercicio, ajustado por itens que no entendimento da administracdo
possuem natureza ndo recorrentes como: gastos com M&A em decorréncia da aquisicdo do Grupo Simdes, pelos créditos fiscais da exclusdo de ICMS da base de calculo de PIS e COFINS bem como os
honorarios de consultores juridicos atrelados ao mesmo tema, pelos efeitos pontuais de fechamento de plantas produtivas, impairment, pelo ajuste da contabilizagdo de racks nos gastos com marketing,
pelos ajustes de incentivos fiscais e restituicdes fiscais indeferidas, dos impostos sobre o Lucro e pela atualizacdo monetaria sobre a baixa de processos juridicos; adicionalmente ajustamos também pelo
resultado de equivaléncia patrimonial.

O Lucro Liquido Ajustado e a Margem Liquida Ajustada, ndo sdo medidas de lucro em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, nem pelas IFRS. O Lucro Liquido Ajustado apresenta
limitagcGes que podem prejudicar a sua utilizacdo como medida de lucratividade, e, ndo deve ser considerado isoladamente ou como substituto para o lucro liquido da Fiadora Pessoa Juridica, base de
distribuicao de dividendos ou indicador de liquidez, desempenho operacional ou capacidade de pagamento ou outras medi¢cdes de desempenho operacional ou liquidez determinadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, nem pelas IFRS. Lucro Liquido Ajustado e margem Liquida Ajustada ndo possuem significado padrdo e outras sociedades, inclusive companhias fechadas, podem
adotar esse significado de forma diferente e, portanto, nossa apresentacdo pode ndo ser comparavel a medi¢cdes com titulos semelhantes de outras companhias. A Fiadora Pessoa Juridica utiliza o Lucro
Liquido Ajustado para avaliar seu resultado sem a influéncia de sua estrutura de capital, de efeitos tributérios, outros resultados ndo operacionais e/ou itens n3o recorrentes.

A Margem Liquida Ajustado é calculada pelo Lucro Liquido Ajustado dividido pela Receita operacional liquida.

O Slide 22 apresenta a reconciliacdo do resultado do exercicio para o Lucro Liquido Ajustado e Margem Liquida Ajustada nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020 e nos
periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2023 e 2022.
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Reconciliacao Ebitda e Lucro Liquido Consolidadas da Solar Bebidas S.A. e Combinadas do
Grupo Solar

Ebitda x Ebitda Ajustado Lucro Liquido x Lucro Liquido Ajustado
Exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro ’r\ln?sgsrf'iﬁggseie;oo;g Exercicios sociais encerrados em 31 de moezg:rflizgzsetrine;oo(\jlz
_ de setembro (R$ mil, exceto %) ClEULIRE setembro
(R$ mil, exceto % 2020 2021 2022
2020 2021 2022 oM22 oM23 (Combinado) (Combinado) = (Consolidado) M2 M23
(Combinado)  (Combinado)  (Consolidado) Lucro liquido do periodo / exercicio 360.419 1.067.451 732.691  382.983  578.776
Lucro liquido do periodo / exercicio360.419 1.067.451 732.691 382.983 578.776 (+) Despesas M&A 1 97.128 90.263 67
(+1-) Resultado financeiro 48.576 (125.308) 264.862  173.358  197.094 __ () Equivaléncia patrimonial 1 24.496 15.974 (6.800)  (6.800)
(+) Depreciacio e amortizag&o 300.740 286.919 462306 364861 415043 () Exclusdode ICMS da é"e"‘spel gfc‘g‘;‘mg 1 (59.333) (541.143)
(+/-) Imposto de renda e contribuicéo social 145.194 50.761 29.512 (10.886) 61.534 (+) Honorarios de consultores juridicos 1 3.572 23.387
corrente e diferido (+) Efeitos de revis&o de malha industrial 1 17.929 16.900
EBITDA 854.929 1.279.823 1.489.371 910.316 1.252.447 (+) Ajuste contabilizagéo racks 4 17.565
Receita operacional liquida 5.046.793 5.612.865 8.138.787  5.620.195 6.735.067 (-) Incentivos fiscal de anos anteriores 4 (3.645) (3.645)
Margem EBITDA 16,9% 22,8% 18,3% 16,2% 18,6% (+) Atualizagéo monetarai sobre tga?xa B 17,510
(+) Despesas M&A 1 97.128 90.263 67 (+ 73 impairment de | pif)cesfo juridico 1 4352
ST z +/ -) Impairment de investimento ., .
g;scgfj‘gtgglgﬁﬁ)aﬁedglgxg'gsg‘gl,‘\’les'CMS da 1 (45.667) (375.516) (E) Restituicdes fiscais indeferidas 1 16.774
(+) Honorarios de consultores juridicos 1 3574 17 143 Luc?ro LiqU|q0 Ajustgdo 1 359.525 600.134 836.884 462.801 578.843
- : : Receita operacional liquida 5.046.793 5.612.865 8.138.787 5.620.195 6.735.067
(+) Efeito de fechamento de plantas 1 17.929 16.900 Margem Liquida Ajustadal 7.1% 10.7% 10.3% 8.2% 8.6%
(+/-) Impairment de investimento 1 (4.332) 15.974
(+) Resultado de equivaléncia patrimonial 1 24.496 - (6.800) (6.800)
(+) Restituicdes fiscais indeferidas 1 16.774 -
(+) Baixa de itens obsoletos 1 - 2.770
(+) Ajuste Contabilizacdo Rack 1 14.795
(+) Gastos preparagéo IPO 1 6.244
EBITDA Ajustadol 867.701 978.133 1.579.699 993.779 1.252.514
Receita operacional liquida 5.046.793 5.612.865 8.138.787  5.620.195 6.735.067
Margem EBITDA Ajustado 1 17,2% 17,4% 19,4% 17,7% 18,6%

(1): Para detalhamento sobre a natureza dos ajustes por favor observar o anexo de disclaimers e medi¢des ndo contabeis presentes neste prospecto
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Reconciliagao Divida Liquida Consolidadas da Solar Bebidas S.A. e Combinadas do Grupo Solar

Em e nos exercicios sociais encerrados em 31 [Em e nos periodos de nove meses

o _ de dezembro de findo em 30 de setembro de
Liquidez (em R$ milhdes)
2020 2021 2022 9M22 oM23
(Combinado) (Combinado) (Consolidado)
Circulante 187.828 1.062.689 511.991 174.958 157.580
Empréstimos e financiamentos 101.544 962.450 412.106 55.374 52.386
Subvencbes Governamentais 15.398 14.741 13.896 13.716 10.109
Passivo de arrendamento 15.367 18.019 30.508 26.619 37.672
Debéntures 55.519 67.479 55.481 79.249 57.413
N&o Circulante 1.060.149 296.316 752.659 775.542 717.397
Empréstimos e financiamentos 827.563 136.076 639.794 649.548 647.218
Subvencbes Governamentais 35.381 20.745 10.170 13.904 4.932
Passivo de arrendamento 52.272 56.419 75.000 56.682 65.247
Debéntures 144.933 83.076 27.695 55.408 0
Caixa e equivalentes de caixa 956.967 527.996 908.579 328.548 691.818
Divida liquida 291.010 831.009 356.071 621.952 183.159
EBITDA Ajustado 867.701 978.133 1.579.699 993.779 1.252.514
Divida Liquida / EBITDA Ajustadq 0,34 x 0,85 x 0,23 x 0,63 x 0,15 x

(1): Para detalhamento sobre a natureza dos ajustes por favor observar o anexo de disclaimers e medi¢des ndo contabeis presentes neste prospecto
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Reconciliagao Ebitda e Lucro Liquido Norsa Refrigerantes

Ebitda Lucro Liquido
Exercicios sociais encerrados em 31 de
. Exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de (R$ mil, exceto %) dezembro de
(R$ mil, exceto % ’
2020 2021 2022
2020 2021 2022 Lucro liguido do periodo / exercicio 338.845 1.033.488 616.764
Lucro liquido do periodo / exercicio 338.845 1.033.488 616.764 Receita operacional liquida 4.421.269 4.863.887 5.359.141
(+/-) Resultado financeiro 75.391 (125.777) 200.611 Margem Liquida 7,7% 21,2% 11,5%
(+) Depreciacéo e amortizagéo 252.596 239.485 230.011
(+/-) Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido 128.912 79.425 39.932
EBITDA 795.744 1.226.621 1.087.318
Receita operacional liquida 4.421.269 4.863.887 5.359.141
Margem EBITDA 18,0% 25,2% 20,3%
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Reconciliacao Divida Liquida da Norsa Refrigerantes

Liquidez (em R$ milhdes)

Circulante
Empréstimos e financiamentos

Subvencfes Governamentais
Passivo de arrendamento
Debéntures

N&o Circulante

Empréstimos e financiamentos
Subvengfes Governamentais
Passivo de arrendamento
Debéntures

Caixa e equivalentes de caixa
Divida liquida

EBITDA

Divida Liquida / EBITDA

Em e nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de

2020 2021 2022
125.094 1.002.608 407.020
44.238 908.119 317.606
12.266 11.759 11.140
13.071 15.251 22.793
55.519 67.479 55.481
1.037.741 274.767 675.288
812.431 127.333 592.924
30.510 17.788 9.492
49.867 46.570 45.177
144,933 83.076 27.695
649.874 359.916 475.679
512.961 917.459 606.629
795.744 1.226.621 1.087.318
0,64 x 0,75 x 0,56 x
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Fatores de Risco ——

ANBIMA

Autorregulagio Autorregulacao
ANBIMA ANBIMA

Agente Fiducidrio Ofertas Plblicas

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo, nos Prospectos e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou
financeiros. O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da
Devedora, da Fiadora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora, da Fiadora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Securitizadora, da Devedora e da Fiadora de adimplir os Direitos Creditdrios do Agronegdcios e demais obriga¢des previstas no Termo de Securitizacdo e/ou na Escritura de Emissdo poderda ser adversamente
afetada, sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o pagamento dos CRA podera ser afetada de forma adversa. O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e
condicdes dos CRA e das obrigacSes assumidas pela Emissora e pela Fiadora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam este Termo de Securitizagio e compreendam
integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢Ges de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito. Para os efeitos deste Termo
de Securitizacdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, a Devedora e a Fiadora, quer se dizer que o
risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Securitizadora, da Devedora e da
Fiadora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares neste Anexo como possuindo também
significados semelhantes. Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndao conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre
a Securitizadora, sobre a Devedora e sobre a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nos CRA. Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus
acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descri¢cao dos Principais Riscos
de Mercado”, incorporados por referéncia ao Prospecto.

Os Direitos Creditdorios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela
Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢6es decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegodcio, cujos patrimoénios sdo administrados separadamente, nos termos da Leil4.430 e da Lei 11.076, caso esteja em vigor. O Patrimbnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo terd
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos. Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo. Em assembleia geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo destes, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA.
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O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrim6nio Separado de suportar as obrigacbes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das Debéntures. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos
dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que nao ha garantias de que os
procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e/ou excussdo da Fianca serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial terem um resultado positivo, ndo hd garantia que a excussdao da Garantia sera suficiente para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo e da Amortiza¢cdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das Debéntures, a ocorréncia de
eventos internos e externos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e/ou da Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitiza¢do.

Inadimplemento da Fianga ou Insuficiéncia da Garantia

As Debéntures contardo com Fianga prestada pela Fiadora e, em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagGes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora
poderd excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do
controle da Securitizadora. Nessa hipdtese, caso a Fiadora deixem de adimplir com as obrigacGes da Fianca por elas outorgadas, ou caso o valor obtido com a execugdo da Fianga ndo seja suficiente para o
pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente. Além disso, a
Fiadora poderd ndo ter condigBes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA
receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formalizagdo da Escritura de Emissdo, além da contestagdo de sua regular constituicdo por
terceiros, podem prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Titulares dos
CRA.

Risco de concentragao de Devedor e dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Norsa, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora e/ou da Fiadora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, dos valores devidos no
ambito das Debentures, os riscos a que a Devedora e/ou a Fiadora estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou da Fiadora na medida em que afete suas
atividades, operacdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.
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N3do realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 35 da Resolucdo CVM 60, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realiza¢cdo inadequada dos procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacgdo ou regulamentacdo aplicavel, poderad prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissdo e Constitui¢do da Fianga

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianca prestada pela Fiadora e devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissado e formalizagdo.
Ndo é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo das Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigcos envolvidos neste
processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagdo das Debéntures, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou dos CRA, causando prejuizos aos Titulares de CRA. Falhas
na elaboracgdo e formalizagdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislagdo aplicdvel, e no seu registro na junta comercial competente e nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos,
podem afetar o lastro dos CRA e a constituicdo da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdao dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da
garantia

As atividades e receitas da Devedora dependem preponderantemente dos Contratos de Fabricacdo celebrados com a The Coca-Cola Company (“TCCC”). Atualmente, a Devedora tem autorizagdo da TCCC para
fabricar bebidas preparadas com xaropes desenvolvidos pela TCCC, bem como possuem licenca de uso das marcas de titularidade da TCCC dentro de determinado territdrio de atuagdo, nos termos dos contratos
de fabricacdo celebrados, individualmente, entre Devedora e TCCC (“Contratos de Fabricacdo”). Os Contratos de Fabricagdo tém prazo de vigéncia determinado de 10 (dez) anos e estdo sujeitos a hipdteses de
rescisdo antecipada. O Contrato de Fabricagdo atualmente em vigéncia da Devedora ¢é valido até outubro de 2032. Caso os Contratos de Fabricac¢do (i) ndo sejam renovados ao final do periodo de vigéncia; ou (ii)
venham a ser rescindidos antecipadamente, os negdcios, resultados operacionais e situacdo financeira da Devedora poderdo ser impactados de maneira adversa. Neste caso, a capacidade da Devedora de honrar
as obrigacOes assumidas no ambito das Debéntures podera ser comprometida. Se qualquer dos produtos da Devedora contiver defeito ou ficar constatado que contém contaminantes, a Devedora poderd ficar
sujeita a responsabilidades de recall do produto ou responsabilidades de outra natureza.As bebidas produzidas pela Devedora e os materiais de embalagem a elas associados (tais como garrafas, tampas, latas e
outros recipientes) devem atender aos padrdes regulatdrios e de seguranca alimentar exigidos.
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Na hipdtese de eventual descumprimento dos padrdes regulatérios e de seguranca exigidos (tais como contaminac¢do ou defeito) ocorrer no futuro em quaisquer dos produtos da Devedora, tal contaminagdo ou
defeito podera desencadear interrupgdes pontuais dos negdcios, recalls de produtos ou responsabilizacdo da Devedora, podendo cada um deles causar efeito negativo sobre os negdcios, reputagéo,
perspectivas, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora.

A Devedora depende de fornecedores externos para viabilizar sua produgao, podendo a rescisao ou modificagdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negdcios da Devedora

A Devedora depende de fornecedores externos para ter acesso a diversas matérias-primas para produgao de bebidas e embalagens, dentre os quais se destacam latas de aluminio, vidro e barris. A Devedora
possui um numero limitado de fornecedores de latas de aluminio, vidro e barris. A concentracdo do setor de latas de aluminio, vidro e barris em certos mercados em que a Devedora opera reduziu as alternativas
de fornecimento local e aumentou o risco de interrupgdo desses suprimentos. A rescisdo ou alteragdo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias com tais fornecedores quanto a condigGes
de pagamento ou outras condi¢Ges, ou o descumprimento por parte de um fornecedor importante em cumprir suas obrigagGes contratuais ou em entregar materiais compativeis com o uso corrente, exigira ou
poderd exigir que a Devedora compre de fornecedores alternativos, em cada caso, a pregos potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor em questdo. Além disso, a Devedora pode
estar sujeita a possiveis danos a sua reputagao, se um de seus fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores podem impactar de forma relevante a produgédo, distribuicdo e venda de
refrigerantes da Devedora, bem como causar um efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, fluxos de caixa e/ou situagdo financeira da Devedora. Caso esses fornecedores fiquem
impossibilitados de continuar a atender as necessidades da Devedora, e caso ndo seja possivel desenvolver fontes alternativas de suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre os negdcios, resultados
operacionais e situagdo financeira da Devedora.

A demanda por produtos da Devedora pode ser prejudicada por mudancas nas preferéncias e gostos dos consumidores

A Devedora depende da sua capacidade em atender as preferéncias e gostos dos consumidores. As preferéncias e gostos dos consumidores podem mudar de modo imprevisivel devido a uma diversidade de
fatores, tais como, conforme aplicavel, mudancas demograficas, preocupacdes de salde dos consumidores, atributos e ingredientes dos produtos, mudancas nos padrées de viagem, férias e atividades de lazer,
clima, publicidade negativa decorrente de ag¢do ou processo contra a Devedora ou empresas do mesmo setor, ou desaceleragdo da economia. Os consumidores também poderdo preferir os produtos de
concorrentes ou de modo geral reduzir sua demanda por produtos do segmento de negdcio da Devedora. A falha da Devedora em prever ou responder adequadamente as mudancas nas preferéncias e gostos
de consumidores podera causar impacto adverso sobre seus negdcios, resultados operacionais e situagdo financeira, o que poderd impactar a capacidade da Devedora em honrar com os compromissos
assumidos no ambito das Debéntures.

Regulamentagao das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada a prote¢do do meio ambiente, a salide e seguranga dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel,
podendo estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental, as quais poderdao afetar negativamente a
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AutorizagGes e licengas

A Devedora é obrigada a obter licengas especificas para o desenvolvimento das suas atividades emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. A violagdo de
tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sanc¢des criminais, revogacdo de licencas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, o que podera impactar a
capacidade da Devedora em honrar com os compromissos assumidos no ambito da Emissdo.

Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a legislagdo ambiental sdo aplicadas, independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade soliddria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os
envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da comprovacgdo de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora e/ou a Fiadora contratam terceiros para proceder qualquer intervengdo nas suas
operacdes, como a disposicdo final de residuos, a Devedora e/ou a Fiadora ndo estdo isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados, conforme aplicavel.
Em adicdo, a Devedora e/ou a Fiadora podem ser consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminacdo do solo, da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou de
outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a violagdo a normas ambientais pode implicar sancdes ndo s6 a Devedora e/ou a Fiadora, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por
todo o exposto, a violagdo a normas ambientais e a imposicdo de penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora e/ou a Fiadora cumprirem suas obrigacbes em geral e, em particular, a Escritura de
Emissdo, com prejuizos para os Investidores. Por fim, os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saude e segurancga, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora e/ou da Fiadora, seus resultados operacionais e sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os Titulares dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora e/ou pela Fiadora, estas podem contratar prestadores de servigos que
tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora e/ou com a Fiadora, estas poderdo ser responsabilizadas por eventuais contingéncias de
cardter trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagcdo podera afetar adversamente o
resultado da Devedora e/ou da Fiadora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. DecisGes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar
efeitos adversos a Devedora e/ou a Fiadora A Devedora e a Fiadora sdo parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a quest8es de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de
processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuagdo, em especial, mas ndo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em
montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer érgdos
da Administragdo Publica, podem gerar atos de constrigdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora e/ou da Fiadora, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora e/ou da Fiadora de suas obrigacdes de
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de pagamento no dmbito da Debéntures. Decisdes desfavoraveis em procedimentos investigatérios ou processos judiciais envolvendo a Devedora e/ou membros de sua administracdo, atuais ou futuros,
poderdo causar um impacto adverso relevante em sua imagem, em seus negocios, resultados operacionais e situagdo financeira, o que podera causar prejuizos aos investidores.

Adicionalmente, decisGes contrarias aos interesses da Devedora e/ou da Fiadora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judicidrio, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da
Administragdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que impactard seu negdcio, condi¢do financeira e resultados operacionais
podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

A perda de pessoas chave da administragéo da Devedora e/ou da Fiadora ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave qualificadas poderd ter efeito adverso nas operagées

A capacidade da Devedora e/ou da Fiadora em manter sua posi¢do competitiva depende em grande parte do desempenho da equipe da alta administragcdo da Devedora e/ou da Fiadora a, principalmente devido
ao modelo de negdcios e estratégias da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso. Como resultado de fatores como fortes condi¢des econémicas globais, a Devedora e/ou da Fiadora podem perder
funciondrios-chave ou enfrentar problemas na contratagdo de funciondrios-chave qualificados. Para que a Devedora e/ou da Fiadora tenham capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de
colaboradores, conforme aplicdvel, podera ser necessaria alteracdo substancial na politica de remuneracdo a fim de fazer frente com eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que podera
acarretar em aumento nos custos da Devedora e/ou da Fiadora. Ndo ha garantia de que a Devedora e a Fiadora serdo bem-sucedidas em atrair ou reter pessoas chave para sua administragdo. A perda dos
servigos de qualquer membro da alta administracdo da ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora e a Fiadora.

Ciclos de consumo sazonal e condi¢bes climdticas adversas podem acarretar flutua¢ées na demanda pelos produtos da Devedora

As vendas de bebidas nos mercados em que a Devedora atua sdo sazonais, sendo historicamente maiores no inicio do verdo e nos feriados de cada regido. Assim, o desempenho da Devedora podera variar de
acordo com a época do ano, fatores climdticos ou culturais. Além disso, fatores climaticos imprevistos podem frustrar expectativas de vendas de bebidas em determinada época do ano. Esses fatores poderao
afetar negativamente seu negécio, condicdo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagBes previstas para a Devedora e para a Fiadora nos Documentos da Oferta, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Fiadora de sociedades relevantes
de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢bes climaticas desfavoraveis ou outros fatores naturais, comerciais e/ou mercadolégicos que afetem negativamente os
precos de agucar, medicamentos e matérias primas do setor de atuagdo da Fiadora, nos mercados nacional e internacional, bem como de sua comercializagdo, e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora, da Fiadora e/ou das suas Controladas e, consequentemente, a sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises
econdmicas também podem afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina a aquisicdo que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na
constituicdo ou na formalizagdo do lastro da Emissdo e das garantias, inclusive, sem limitacdo, dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da
manutenc¢do de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu
registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

O objeto da companhia Securitizadora e o patriménio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizacao por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 14.430, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdao tem como
principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegécio por parte dos devedores, a Securitizadora terd
sua capacidade de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

Ndo realizagdo do Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizagdo de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076, por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio. O Patrimonio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as
respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora
de honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA

SOLAR"
LEIA O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Autorregulagdo Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Fatores de Risco
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insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagées decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujo patrimoénio é administrado separadamente do patrimoénio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pela Fiadora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora e/ou a Fiadora ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer
novamente tais pagamentos. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, de forma que seu
resultado poderad ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimdnio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderdao
deliberar sobre as novas normas de administragcdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares
dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em
especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficdcia da afeta¢do de patrimonio, o
que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dard causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares dos
CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidagao do Patrimbnio Separado.
A Securitizadora somente responderd por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdaria
ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patrimoénio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposi¢des previstas no Termo de Securitizagcdo, em decisdo judicial transitada em julgado.
A totalidade do patrimonio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracdo
temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado, praticados com culpa ou dolo, apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patrimonio liquido da Securitizadora podera
nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das Debéntures. O Patrimdnio Separado,
constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo hd garantias
de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussdo da Fianca serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo hd garantia que a excussdao da Garantia serd suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os
Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remunerac¢do e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Fiadora, das
Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagcdo econdmico-financeira da Devedora e/ou da Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento poderd afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitiza¢do.

Administragéo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posicdo competitiva e a prestacao de servigos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode
garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora,
afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Ndo aquisigdo de créditos do agronegdcio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de
parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.
A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condic¢Ges satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdao do Patriménio Separado.
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A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagGes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem
ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputacdo
de seu negdcio. Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de
informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia
externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputag¢dao e imagem da
marca.

A Emissora, a Devedora e a Fiadora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora, a Devedora e/ou a Fiadora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora, da Devedora e/ou a Fiadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢ées Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdao prevé diversas CondicGes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a liquidacdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento das Condi¢Ges Precedentes, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos
com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdao CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva
(conforme definido neste Prospecto) e intencdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. Para maiores informacdes acerca das CondicOes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1 da se¢do “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, pagina 83 deste Prospecto.

Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiduciadrio ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures. Assim sendo, a declaracdo de
vencimento das Debéntures pela Emissora poderd depender mediante envio de declaracdo ou comunicacdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou
podera acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de um evento de vencimento antecipado das Debéntures, as providéncias para
declaragao de vencimento antecipado e cobranga das Debéntures poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.
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A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentagdo de Pedidos de Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou mdximos, a um dos Coordenadores ou aos Participantes Especiais, observadas as
regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva e rateio proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicdo.
A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secunddrio. Os Coordenadores néo tém como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas nédo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nédo optaréo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. Para fins da
Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos Investidores nos respectivos Pedidos de Reserva dos CRA, quaisquer das seguintes pessoas: quaisquer controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus c6njuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 292 grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente e, quando atuando na emisséo ou distribuigdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentag¢do da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operagées
realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados, assim definidas pelo artigo 12 da Resolugdo CVM n® 173, de 29 de novembro de 2022, que alterou o inciso XVI do artigo 22 da Resolugéo CVM 160.

Risco decorrente do descasamento da remuneragdo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneracéo
relacionados ds Debéntures serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagdo a data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures.
No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data de cdlculo para cada uma das
datas de pagamento da Remuneragéo dos CRA previstas no Termo de SecuritizagGo. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o cdlculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA poderd ser
menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Risco relacionado a adog¢éo da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo dos CRA.

Com relagdo aos CRA, a Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de a¢bes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagbes bancdrias ativas. Hd a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é vdlida como fator de remunera¢éo dos CRA ou de seu lastro. Em se
concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, poderd (i) ampliar o descasamento entre os juros das Debéntures e a Remuneracéo dos CRA; e/ou (ii)
conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneragéo, bem como limitar a aplicacéo de fator de juros, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratdrios.
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Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderéo ser adquiridos pelos novos
Investidores com dgio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio nas hipdteses previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipagdo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipotese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do dgio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Securitizadora, dispordio de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos
CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O recebimento dos recursos decorrentes
dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneragdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o
recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso o valor recebido néo seja
suficiente para quitar integralmente as obrigacées assumidas no dmbito dos CRA, a Securitizadora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora e de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Securitizadora

As informagdes do Formuldrio de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacgdes,
obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, néo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas
neste Prospecto e Formuldrio de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia
da Emissora constantes deste Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo.

Ndo serd emitida carta de conforto no dmbito da Oferta

O Codigo ANBIMA prevé a necessidade de manifestacdo escrita por parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes no Prospecto com as demonstragées financeiras
publicadas pela Securitizadora, pela Devedora e/ou pela Fiadora. No émbito desta Emissdo, ndo serd emitida carta conforto para as informagdes financeiras da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora constantes
nos Prospectos ou no Formuldrio de Referéncia da Emissora com as demonstracées financeiras por ela publicadas, bem como sobre os Indices Financeiros da Devedora e da Fiadora. Consequentemente, os auditores
independentes da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informagbes financeiras da Securitizadora, da Devedora e da Fiadora constantes no Prospecto.
Consequentemente, as informagées fornecidas sobre a Devedora, a Securitizadora e a Fiadora constantes do Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora podem conter imprecisées que podem induzir o

investidor em erro quando da tomada de decisdo.
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Alteragdes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. Altera¢des na legislagdo tributdria que levem a
eliminagdo da isen¢éo acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo
tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas
mudancgas. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes investir nos CRA.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel a negociagéo dos CRA em mercado secunddrio

Néo ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagcdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes de alienagéo dos CRA no mercado secunddrio. Existem pelo menos duas interpretagées
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagcdo
dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagéo dada pelo artigo 22 da Lei n? 8.850, de 28 de
janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo hd jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal
do Brasil. Alteragbes na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscrigdo dos CRA consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado secunddrio

O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacéio dos CRA que permita sua alienagdo
pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. NGo hd qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA consequird liquidar suas posi¢ées ou negociar seus CRA no mercado
secunddrio, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de Estrutura

A presente Emiss@o tem o cardter de “operagdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores
e obrigagdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagéo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a opera¢des de CRA, em situagdes de stress, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabougo contratual
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Restricdo de negociagdo até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

Ndo haverd negociagdo dos CRA no mercado secunddrio até a divulgagdo do antuncio de Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocagdo aplicavel a Oferta poderd ser estender a até 6 (seis) meses contados
da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda a durag¢do deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse sentido, a
indisponibilidade de negociagdo tempordria dos CRA no mercado secunddrio poderd afetar negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas
condigcdes precedentes pela Devedora e/ou pela Fiadora, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da Escritura de Emissdo. O Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociag¢éo tempordria dos CRA no
mercado secunddrio e o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd afetar suas decisbes de
investimento

Vinculagdo de todos os Titulares dos CRA em caso de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA

Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, em decorréncia do recebimento de uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, e obtenha a adeséo de 95% (noventa e cinco
por cento) ou mais dos Titulares dos CRA, a totalidade das Debéntures e, consequentemente, a totalidade dos CRA deverdo ser resgatados. Ou seja, caso 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares dos
CRA adiram a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, todos Titulares dos CRA estardo vinculados ao Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, inclusive os Titulares dos CRA que, eventualmente, ndo
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA em decorréncia da adesdo de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos
Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, os Titulares dos CRA que, eventualmente, ndo tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de
aplicagdo dos recursos investidos.

Risco de Liquidagdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado poderd néio haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos
CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administra¢do do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administracdio do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral, os
Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias,
ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitagdo das obriga¢des perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e
prazos previstos para cumprimento do processo de convocag¢do e realizagdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrera
em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.
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Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 6 do Termo de Securitizacdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retenc¢do de Tributos das Debéntures, nos
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termos da Clausula 5.2 e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao; e (iii) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, a
inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

Risco de recomposicdao do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposi¢cdo do Fundo de Despesas para garantir o pagamento das despesas do Patrimonio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado,
e caso este ndo seja suficiente, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos
necessarios para o pagamento das Despesas e manutengdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os
recursos do Patrimonio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de instalagdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitiza¢do, os Titulares dos CRA nao
aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipotese de liquidagdao do Patrimonio Separado, nos termos das Clausulas 13.1 do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimdnio Separado, a cada Titular dos CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patrimonio Separado, na propor¢do em que cada CRA representa em relagdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagdo, a quitagdo dos CRA e liquidagdo do regime
fiduciario. Portanto, caso a Devedora ndo aporte os recursos necessarios para recomposi¢cdo do Fundo de Despesas e manutengdo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos
seus titulares das Debéntures emitidas pela Devedora.

Efeitos adversos na Remuneragao e Amortizagao

Uma vez que os pagamentos de Remunera¢do e Amortizagcdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, a capacidade de adimplemento da
Devedora podera ser afetada em fun¢do de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

A presente Oferta sera registrada na ANBIMA apenas para fins de informacao da base de dados da ANBIMA, e é dispensada de andlise prévia perante a CVM

A Oferta esta dispensada de andlise prévia junto a ANBIMA e CVM, conforme o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27 da Resolucdao CVM 160, por se tratar de distribuicdo publica
destinada a Investidores Profissionais e Investidores Qualificados, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos artigo 22, §29, inciso |, e do Capitulo VIII do Cddigo de Ofertas Publicas, exclusivamente para fins

de envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA.
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Qualificados, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos artigo 22, §29, inciso |, e do Capitulo VIII do Cédigo de Ofertas Publicas, exclusivamente para fins de envio de informacSes para a base de dados da
ANBIMA.
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Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta,
todas as protec¢des legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no dmbito do convénio CVM/ANBIMA.

Risco de Vedagao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos termos do art. 25 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da regulamenta¢do que estiver
em vigor, e do art. 39 da Lei 11.076, criou sobre as Debéntures regimes fiducidrios, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos
CRA foi condigdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de
Liquidagdo do Patrimonio Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima, os Titulares de
CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicbes da alienagdo, também disciplinar a utilizacgdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA;
e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:(i) em a alienagcdo ocorrendo, com aprovagdo da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a redugdo na rentabilidade esperada em comparagdo com a manutenc¢do das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a
sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficard obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora
assim autorize a alienagdo, até que ocorra a hipotese autorizada (liquidagdo do Patrimdnio Separado) ou o vencimento programado das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a capta¢ao de recursos pela Devedora e pela Fiadora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado
secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora e/ou a Fiadora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pela Fiadora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢do financeira
da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora. Dessa forma, a classificagdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora e/ou da Fiadora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e remuneracdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificacdo de risco serd atualizada
trimestralmente.
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Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e a Fiadora poderdo encontrar dificuldades em realizar novas captacdes de recursos por meio de emissGes de titulos e
valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operaces da Devedora e da Fiadora, e na sua capacidade de honrar com as obrigac¢des relativas as
Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagGes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA e sua negociagdo no mercado
secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdao de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das seguintes empresas:
(i) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n2 02.295.585/0001-40; ou (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n2
12.551, 162 andar, conjunto 1.601, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 02.101.919/0001-05, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificacdo de risco
no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacdo;
(iii) haja rendincia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungbes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as partes; e (v) a critério da Devedora, desde que ndo haja
majoracdo na remuneracao total destinada a Agéncia de Classificacdo de Risco

Riscos relacionados ao quérum de deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritario serd obrigado a acatar decisGes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de qudéruns minimos de instalagdo e
deliberagdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagdo de convocacao e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da grande pulverizagdao dos CRA, o que apodera resultar em
impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisGes relevantes relacionadas a emissdao dos CRA.

Riscos relativos a ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e vi do artigo 29, inciso Il, da Lei n? 14.430, sdo responsaveis
por realizar os procedimentos de execu¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.
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Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo do Crédito do Agronegadcio também poderd ser afetada:
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(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com
a regulamentacado aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servigos, o que podera acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissdo

A Securitizadora contrata prestadores de servigcos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operagao recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que outras emissées de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Norsa), da Fiadora e créditos que lastreiam a
emissdo. Nos ultimos anos, novas regulamentacdes para o setor de securitizacdo foram editadas, entre as quais a Lei n2 14.430, publicada em 2022, e a Resolugdo CVM 60, editada no ano de 2021, o que pode
gerar impactos sobre a estrutura da operacdo e sobre os termos e condi¢Ges constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagcdes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Riscos relativos a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a
legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo financeira, em situagdes de conflito, duvida ou
estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer termos e condig¢des especificos dos CRA e/ou das Debéntures.
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Riscos associados ao desenvolvimento do agronegocio

Ndo hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condigGes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora e/ou da Fiadora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergético

A Devedora, ird adquirir agucar, caracterizado como “produto agropecudrio”, produzido no setor sucroenergético, que é marcado por intensa volatilidade em fun¢do da dependéncia da produgdo de cana de agucar, sua
matéria prima, sujeita a variagdes climaticas como secas e geadas, por exemplo, além da susceptibilidade ao ataque de pragas e doengas intensificado agora pela pratica da colheita mecanica. Além disso, o setor esta
sujeito a intervengdes de governos no mundo inteiro, seja na formulagdo de politicas publicas, seja atuando através da pratica de subsidios ao longo da cadeia ou através de barreiras comerciais. Estas politicas podem
desequilibrar os balangos de oferta e demanda mundiais, provocando grandes variacdes de prego. Estas alteragcbes podem impactar de forma relevante e adversa a capacidade de aquisicdo da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigagGes assumidas na Escritura de Emissao.

Riscos climaticos

A aquisi¢do de agucar pela Devedora, depende do volume e teor de sacarose da cana-de-aglicar que os produtores rurais e/ou cooperativas cultivam ou que a elas é fornecido por terceiros. O rendimento da safrae o
teor de sacarose na cana-de-agucar dependem principalmente de condi¢des climaticas varidveis, como indice de chuvas e temperatura. As alteragbes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse
contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos adquiridos pela Devedora, pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora e/ou da
Fiadora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Riscos associados a baixa produtividade na lavoura e controle de pragas e doencgas

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de cana-de-agtcar. Os produtores rurais e/ou cooperativas dos quais a Devedora ird adquirir agucar,
podem ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas em suas lavouras, seja por ndo aplicar corretamente os insumos adequados — defensivos agricolas — seja por uma nova praga ou doenca ainda sem
diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram
recentemente convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos adquiridos pela Devedora e/ou pela Fiadora. Adicionalmente,
a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade de producdo de cana-de-agucar das lavouras poderd
estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obtengdo de recursos para cumprimento das obrigagdes perante os Titulares dos CRA.
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Riscos associados a volatilidade de prego do setor sucroalcooleiro

O setor sucroalcooleiro, tanto mundialmente quanto no Brasil, é historicamente ciclico e sensivel a mudancas internas e externas de oferta e demanda. Os precos da cana-de-aglcar, do aglcar e do etanol tém um forte
componente de volatilidade. Dada a baixa elasticidade de sua demanda a varia¢des do preco, os frequentes choques de oferta nos paises produtores, que provocam desequilibrio na relacdo oferta/demanda, também
causam movimentos bruscos nos precos do agucar. A necessidade de gestdo desta variavel de receita aumenta em fungdo do atrelamento do prego da cana de agucar produzida por fornecedores e parceiros aos precos
do etanol e do agucar. A nova politica de precos da Petrobras, de manter a paridade dos precos dos combustiveis com o mercado internacional, traz também ao etanol, cujo preco depende da sua relagdo econdmica
com a gasolina, a necessidade de um tratamento de gestdo de risco mais apurado, dado o aumento da volatilidade dos seus precos. Uma ma administracdo da politica comercial e de gestao de risco pode comprometer
a capacidade da Devedora, por meio de sua controlada direta Refrescos Bandeirantes, adquirir agticar e cumprir as obrigacdes assumidas com a emissdo dos CRA. A varia¢do do preco da cana-de-aglcar e/ou de seus
subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora e/ou da Fiadora.

Riscos comerciais das commodities

Os subprodutos da cana-de-agUcar — quais sejam, agucar e etanol — sdo commodities importantes no mercado internacional, sendo que o aglcar é um componente importante na dieta de varias na¢des e o etanol
compOe parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como qualquer commodity nessa situagao, seu preco pode sofrer variagdo no comércio internacional em fungdo da imposicdo de
barreiras alfandegdrias ou nao tarifdrias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu preco em
fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de aquisicdo da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente, os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco de transporte das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Fiadora

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos
de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-agucar, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos de determinada Fiadora. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos a cana-de-agucar de produtos, insumos e
das matérias primas necessdrias ao desenvolvimento das atividades e produtos de determinada Fiadora. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao
das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de produg¢do acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisicdo de acucar, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao
desenvolvimento das atividades e produtos de determinada Fiadora e, consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos
A inflagdo e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagao podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais medidas
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As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e a¢Ges para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil
experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora e/ou a Fiadora poderdo ndo ser capazes de reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua
estrutura de custos, o que podera afetar sua condicdo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizages periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a
mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas.
N3o se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Securitizadora, da Devedora e/ou da Fiadora. As desvalorizagdes do
Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Securitizadora, da Devedora e/ou da Fiadora, podendo impactar o desempenho financeiro, o prego de mercado
dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervenges governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagdo do
Real frente ao Ddlar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

AlteragGes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fung¢do controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevag¢do acentuada das taxas de
juros, a economia poderd entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia,
afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Securitizadora, da Devedora e/ou da Fiadora. Em caso de
reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora, da Devedora e/ou da Fiadora.

Reducgdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a Devedora

Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
domeéstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada.
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taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagbes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora, a Devedora
e/ou a Fiadora.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econ6micas causadas por distintos eventos politicos e econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta
(niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as
reformas econémicas necessdrias para melhorar a deterioracdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianga do mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia
brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da
Devedora e da Fiadora. A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora e/ou a Fiadora. A
classificagdo de crédito do Brasil enquanto nagdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch e pela Standard & Poor’s de “BB” para “BB-”, e pela Moody’s América Latina de “Baa3” para “Ba2”, o que pode
contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a
capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e/ou da Fiadora, seus resultados e operacbes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e/ou da Fiadora, seus resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuard afetando a confianga dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras. Além disso, algumas investigacdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operagdo Lava Jato”
e da “Operagdo Zelotes”, podem ter um efeito negativo nos negdcios da Devedora e/ou da Fiadora. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais
investigacGes. A “Operacdo Lava Jato”, por exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos
setores de infraestrutura, petrdleo, gas e energia, dentre outros. Como resultado da “Operacdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo
sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacgdo Zelotes” investiga alegacOes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados
por companhias brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislacdo tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob analise do referido conselho. Essas investigacGes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepc¢do geral de
mercado da economia brasileira. Ndo se pode assegurar que as investigacGes nao resultardo em uma maior instabilidade politica e econ6mica ou que novas acusag¢des contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigacGes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacGes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento
desses casos pode afetar adversamente os negdcios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora e/ou da Fiadora, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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O desenvolvimento e a percep¢do do risco em outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos da América e Europa, em relagdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto negativo no
investimento no Brasil

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento, resultaram na percepcdo de um
maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percep¢des em relacdo aos paises de mercados emergentes, afetaram significativamente o Brasil, o
mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da Devedora e/ou da Fiadora e,

consequentemente, podendo impactar negativamente os CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado do Brasil e de
outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condi¢gGes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigdes econ6micas no Brasil, as
reagBes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros. No passado, o

desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil.

O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos do petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, o que causaria ainda mais
pressdo inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira. Referido conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos
devido a alta procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-
se as taxas de exportagdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressao inflaciondria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de
fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sdo importados, principalmente, da Russia, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrussia e Republica Popular da China), de modo que a mudanga
na politica de exportagdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro
de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagGes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a

economia global.

Nesse sentido, o Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos; a guerra entre a Ucrdnia e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia em
determinadas areas do territorio ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais; a disputa econémica entre os Estados Unidos e a China; bem como crises na Europa e em outros paises,
que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutua¢des de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras, podendo afetar negativamente os negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais da Devedora e/ou da Fiadora e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Termos e Condi¢Oes da Oferta

Devedora Norsa Refrigerantes S.A.
Virgo Companhia de Securitizacao
Fianca da Solar Bebidas S.A.

Coordenadores Itad BBA (Lider), Bradesco BBI

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
Valor Nominal Unitario RS 1.000,00

Até 4 séries, em sistema de vasos comunicantes

12 e 22 Série: 3 anos

32 Série: 5 anos

42 Série: 7 anos

12 e 22 Série: 03/11/2026
Datas de Vencimento 32 Série: 01/11/2028

42 Série: 01/11/2030

12 Série: CDI + 0,29% a.a.

22 Série: 102,9% do CDI

32 Série: CDI + 0,48% a.a.

42 Série: Taxa DI Futura (Janeiro 2029) fixada em d-1 do procedimento de alocagao + spread de 0,55% a.a.

Remuneracao Fixa

Semestral, sem caréncia
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Termos e Condicoes da Oferta

12 e 22 Série: ao final do 22 e 32 anos
Amortizagao 32 Série: ao final do 42 e 52 anos
42 Série: ao final do 62 e 72 anos

Volume Total RS 500 milhdes, com possibilidade de lote adicional de até RS 125 milhes, totalizando RS 625 milhdes
— Os recursos liquidos captados serdo destinados, pela Devedora, integral e exclusivamente para o pagamento de obrigacdes contratuais
Destinagao dos Recursos . . , . . . . —
oriundas da aquisicdo de acucar comercializados por qualquer um dos produtores rurais previstos na Escritura de Emissao
_ Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografdria, com garantia fidejussdria, em até 4 séries, para a colocac¢ado privada,
da 32 emissao da Devedora

Regime de Colocagao Garantia Firme para RS 500 milhdes e em regime de melhores esforcos para o lote adicional de até RS 125 milhdes
Forma de Distribuicao Oferta Publica de Distribuicdo destinada a Investidores Qualificados e Profissionais, nos termos da Res CVM 160

Permitido, (i) a partir de 01 de novembro de 2024 (inclusive), para a 12 e 22 Série; (ii) a partir de 01 de novembro de 2026 (inclusive), para a 32
Resgate Antecipado Facultativo Série; e (iii) a partir de 01 de novembro de 2027 (inclusive), para a 42 Série, com prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento)
ao ano.

indice Divida Liquida/EBITDA < 3,5x — considerando EBITDA Pro Forma, acrescido do EBITDA cumulado dos Gltimos 12 meses de empresas
adquiridas pela devedora e ainda nao consolidadas no periodo de apuracao

Covenat Financeiro

Rating “AAA (Exp)(bra)” pela Fitch Ratings
Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

DEVENLCWIN ENEIC RN Ll (LI I/l 12 de Dezembro de 2023

Data Prevista para a Liquidagao 18 de Dezembro de 2023
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Contatos da Distribuicao

@BBA «” bradesco bbi

Guilherme Maranhao

Denise Chicuta

Rogério Cunha

Diogo Mileski

Felipe Almeida Camila Sao Julido

Luiz Felipe Ferraz Abel Sader
Rodrigo Melo Jodo Pedro Lobo
Fernando Miranda Camila Cafalcante
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta

Flavia Neves

Rodrigo Tescari

Joao Pedro Castro
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