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DISCLAIMERS

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pelo Banco Daycoval S.A. (“Coordenador Lider”) e pela Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Gestor”) (“Material Publicitario”),
no ambito da distribuicao publica de cotas de classe Unica, em regime fechado, de responsabilidade limitada dos Cotistas, da 12 (primeira) emissao do Bocaina Transicdo Energética Crédito Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura (“Oferta”, “Cotas”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente) nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho
de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), da Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”) e seu Anexo Normativo |V, e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, tendo sido
elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo, constantes do Regulamento e seu Anexo | (conforme abaixo definidos) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em
nenhuma declaracdo ou garantia com relacdo as informacodes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou da Oferta ou Cotas objeto deste Material Publicitario e
ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento nas Cotas.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos e expressdes iniciados em mailscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente Material Publicitario e
nele ndo definidos terdo o significado a eles atribuido no regulamento do Fundo e seu anexo (“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente) e/ou nos demais documentos da Oferta.

Este material apresenta informacdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento, em especial a secdo “Fatores de Risco” para
avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a Oferta e as Cotas descritos no presente material, os quais que devem ser considerados para os investimentos nas
Cotas.

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se
recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decis&o relativa a aquisicdo dos valores mobilidrios relativos a Oferta, seus proprios objetivos de investimento e
seus proprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento
para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pelo Gestor sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo que integram este Material Publicitario sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo tera quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com
base nas informacdes contidas neste documento, e (ii) ndo faz nenhuma declaracdo, nem da nenhuma garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.
Qualquer decisao de investimento pelos Investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informag¢des contidas no Regulamento, que contém informacdes detalhadas a respeito das Cotas,
do Fundo, suas atividades e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacdo e as atividades do Fundo. O Regulamento podera ser obtidos nos websites do Coordenador
Lider, do Administrador, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou dos Participantes Especiais.

O presente Material Publicitdrio ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacdes nele contidas ndo devem ser
utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo de
Cotas no ambito da Oferta, as informacdes contidas no Regulamento, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento.

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prdépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo, suas
atividades e situacdo econdmico financeira, bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informacdes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais
informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacdes do Fundo que podem fazer com que 0s seus atuais resultados
sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.
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DISCLAIMERS (continuacao)

A decisdo de investimento em Cotas é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse
tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

O pedido de registro automatico da Oferta foi realizado perante a CVM em 09 de outubro de 2023 e a Oferta foi registrada pela CVM em 09 de outubro de 2023 nos termos da secdo Il da Resolucdo
CVM 160.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, OS
POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

NO CONTEXTO DA OFERTA, OS DISTRIBUIDORES DAS COTAS DO FUNDO PODERAO SER REMUNERADOS PELO FUNDO E PELA CLASSE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA EM
MONTANTE EQUIVALENTE A ATE 40% (QUARENTA POR CENTO) DO VALOR DA TAXA DE GESTAO E DA TAXA DE PERFORMANCE (SE APLICAVEL), EFETIVAMENTE RECEBIDAS PELO
GESTOR, PREVISTAS EM REGULAMENTO, CONFORME AS CONDICOES ESTABELECIDAS NO CONTRATO DE DISTRIBUICAO E/OU TERMO DE ADESAO CELEBRADO ENTRE O FUNDO, O
DISTRIBUIDOR E O COORDENADOR LIDER, COM A INTERVENIENCIA DO GESTOR.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS
SERVICOS DE DISTRIBUICAO DE COTAS), DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA
RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS. ESTE MATERIAL DE APOIO E CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS.
A DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NAO SUJEITO A ANALISE PREVIA DA CVM, CONFORME PREVISTO NO ARTIGO 26, VII, DA
RESOLUCAO CVM 160. A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”),
NOS TERMOS DO ARTIGO 42, Il, DO ANEXO Il DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“CODIGO
ANBIMA DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”). NOS TERMOS DO ARTIGO 12 § 6 2, DA RESOLUCAO CVM N2 160 ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE
APROVACAO PREVIA PELA CVM O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

NENHUMA DAS ENTIDADES REFERIDAS APRECIARA O MERITO DA OFERTA, E NAO APRECIOU O MERITO DESTE MATERIAL DE APOIO, NAO HAVENDO GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.
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AGENDA

1
=2 A Bocaina

Bocaina Transicao Energética Crédito FIP-IE
Termos e Condi¢coes
Glossario

Fatores de Risco
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A Bocaina € uma Gestora de Investimentos dedicada a Ativos Alternativos
no Brasil, com foco especial em Crédito Estruturado em Infraestrutura.
Nossa missao € oferecer produtos com risco-retorno diferenciados e com

rendimentos protegidos da inflacao para Investidores Institucionais e
Pessoas Fisicas que busqguem ativos locais de qualidade.
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66

O proposito da Bocaina € melhorar a vida financeira de seus clientes,
utilizando uma gestao de risco minuciosa e expertise da equipe para
agregar valor de maneira diversificada, sustentavel e de longo prazo.
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HISTORICO DA BOCAINA E SEUS EXECUTIVOS

Experiéncia dos executivos da Bocaina impulsionou o lancamento da Gestora

Q Miguel Ferreira citibank & &

[@ BBA TARPON Santander Santander

C/ SéCIO Fu ﬂdadOI’ e &&UNIBI\NED INVESTIMENTOS Asset Management Asset Management,
Managing Partner
da Bocaina
“\ “\ \ “\ “\
S A\ S S S
1997-2006 2008-2016 2017-2020 2018 2020
Investment Banking Sécio e CEO CEO Gestor de Infra Fundac¢ao da Bocaina
Integrou o Conselho de Cerca de R$ 300 bilhées A convite de Miguel, Gabriel
empresas investidas, dentre sob gestdo criou a divisado de
elas a Omega Energia investimento em Infra,
alcancando R$ 6§O milhdes Bocaina:
sob gestdo
(,A ) Gestora independente
= &) -
| Gabriel Esteca promon & focada em oferecer
) Cofundador e Santander
Head de produtos de investimento

Infraestrutura ao perfil emergente de

\\ \\ investidores brasileiros,

2008-2010 2010-2018 atentos ao equilibrio entre
Consultoria Project Finance )
Infraestrutura de Atuou em projetos de energia renovavel, risco e retorno
tecnologia transmissdo de energia, saneamento,

logistica, iluminacdo publica,
infraestrutura social, entre outros
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EQUIPE DE GESTAO

Leandro Kenji, Manager

+ 10 anos de experiéncia em infraestrutura
Total Eren (CFO) / Echoenergia, Project Finance

Eduardo Nagura, Manager

+ 15 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital (Head) / Santander, Project Finance (VP)

Miguel Ferreira, Sé6cio Fundador | Managing Partner

+25 anos de experiéncia em Private Equity e Asset Management -\ Raphael Van Kan, Head de Operac¢des
Santander Asset (CEO) / Tarpon Investimentos (CEQO) - +]10 anos de experiéncia em operacdo de fundos
XP Asset Management/ Santander Asset

Flavio Borges, Analyst
Gabriel Esteca, CoFundador | Head de Infraestrutura ‘ +4 anos de experiéncia em infraestrutura
+15 anos de experiéncia em infraestrutura y Santander, Project Finance / Bradesco BBI, M&A
Santander Asset (Head de Infra) / Santander, Project Finance (VP)

Gustavo Arbex, Analyst

+4 anos de experiéncia em infraestrutura
Athon Capital / Santander, Project Finance

Gabriel Montaiio, Intern

Estudante de Economia EESP-FGV
CJE - FGV / MyA Group
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EQUIPE BOCAINA - AMPLO HISTORICO DE ESTRUTURACOES

Energia

Experiéncia na assessoria e
estruturacao de transagdes em
Gerag¢do e Transmissao de
Energia

a Mais de 8 GW de capacidade
instalada

Q Mais de 50 transacoes,
somando mais de R$ 30 bi
em investimentos
assessorados e/ou
estruturados

Geragao
Convencional

Geracgao

Transmissao S ]

Fonte: Gestor

Transportes

Atuacdo em transag¢des nos
principais modais

5 rodovias,
@ somando mais de
2.000 km

5 terminais
portuarios, com
aprox. R$ 5,0 bi
em investimentos

I

'IIII‘iI
]
38
£l

Mobilidade
Outros urbana, ferrovias,
hidrovias...

Saneamento

Assessoria a leiloes, bem como
estruturacdo de empréstimos
ponte e debéntures
complementares a CEF/BNDES

D% Mais de R$ 5,0 bi mm
0 assessorados/financiados
para concessdes ou PPPs de
saneamento

f% Mais Qe 40 municipios
6 atendidos

Da Leildo de Manso - PPP
0 adutora para cidade de BH

D% Bocaina: Financiamento em
0 estruturas séniores e
subordinadas para 3
conjuntos de concessodes

Outros

Histdérico demonstra a
versatilidade do time, tendo
executado transa¢cdes em setores
menos usuais de infra

Assessoria e

estruturacao para

4 Arenas Multiuso

Assessoria e
estruturacdo para

concessoes de IP

Assessoria e

estruturacao para

‘é‘» PPPs de Hospitais,
5P ] Esco!a_s, Cerjtros
\/ Administrativos,

Operacdes
Urbanas,
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EQUIPE BOCAINA - PRINCIPAIS TRANSACOES EXECUTADAS

Enel Green Power
Leild0, BNDES, ECA e Fian¢ca

Municipio de SP

Desenvolvimento de Estudos

Matrincha | Guaraciaba
BNDES e Debéntures 12.431

Enel Green Power
Leildo, BNDES e Fianca

BR 060 /153 / 262

Assessoria Leildo e BNDES

*
Athon Torac eren s Vo e=m
. . DEBRECHT
energia QP ToraL eren -, o Naturgy ODEBREC
GD 103 MW EOL 160 MW UFVs 90 MWp UTE 1.500 MW UFVs 68 MWp UHE 450 MW
Athon Terra Santa e Maral Dracena Porto Sergipe Sobral e Sertao Chaglla (Peru)
Equity FIP-IE e Debéntures Bridge, BNB e Fianga Debéntures 12.431 IFC, IDB e SERV Debéntures 12.431 M&A
R$ 500 mm R$ 423 mm R$ 280 mm US$ 1.600 mm R$ 265 mm US$ 1.400 mm
2021-2022 2020 2020 2018 2017 2016
‘clalel @ ST%TE}\QHQ celalel @ Triunfo ‘ CONCEBRA bd
Green Powa - 7 P SantoAntonio
UFV 791 MWp lluminag¢ao Publica LT 1.000 km EOL 503 MW Rodovias - Concebra UHE 3.500 MW

Santo Anténio
BNDES e Debéntures 12.431

R$ 742 mm
2013

R$ 5.200 mm
2013

R$ 100 mm
2013

R$ 900 mm
2013

R$ 1.600 mm
20710

R$ 4.025 mm R$ 2.500 mm R$ 1.400 mm R$ 3.000 mm R$ 3.540 mm R$ 3.100 mm
2014-15 2014 2013-16 2013-15 2013 2013
‘clalel BO K ( 9 — Brﬁs“
e o Ambiental ArenaFonteNova ERAINAL FORTUARID
PCH 102 MW PPP Saneamento Arena Setor Hospitalar Terminal Portuario Mobilidade Urbana
PCH Apiacas Recife e Rio Manso (MG) Fonte Nova Estado de SP BTP Frota Linha 8 CPTM
Leildo, BNDES e Fianca Assessoria Leildo Debéntures Desenvolvimento de Estudos Assessoria BNDES Assessoria Leildo e BNDES

R$ 1.400 mm
20710

Fonte: Gestor | Deals selecionados que tiveram a participacdo de membros da equipe da Bocaina na estruturacao
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O “GAP”

Acreditamos na criacdao de produtos de investimento de qualidade, que convivam no meio do caminho entre a aridez da
renda fixa pura e simples e a volatilidade da renda variavel.

GAP

Yields
Resilientes

RISCO /
BALANCEADO ? qullly

Protecao Contra ALTO
a Inflacéo

Garantias Reais

Fonte: Bocaina Capital. As informag¢des contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua analise independente. Ndo hd garantia de que as informacdes aqui indicadas n&o sofram
alteracdes no longo, médio ou curto prazo, podendo ocorrer.
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ESTRATEGIA DE PRODUTOS DA BOCAINA CAPITAL

Estratégia Debéntures Incentivadas Estratégia High Yield
Fl-Infra Fechado Isento Fl-Infra Aberto . FIPs-IE Divida
Fundos Exclusivos
(BODBI11) (Isento) (Isento)
Q08 Q7o
= oS -0
/ )?Qé \ 5 o] S ko)
Retorno alvo: Retorno alvo: Retorno alvo: Retorno alvo:
NTN-B + 1,5% a 2,5% NTN-B + 0,5% a 1,5% CDI +4,0% a 5,0% CDI +4,0% a 5,0%
liquido ao cotista liquido ao cotista liquido ao cotista liquido ao cotista
Publico Alvo: Publico Alvo: Publico Alvo: Publico Alvo:
Investidores em Geral (PFs) Institucionais: FO, MFO e Fundos Institucionais: FO, MFO e Fundos Investidores Profissionais
de Pensao de Pensao
Caracteristicas: Caracteristicas: Caracteristicas: Caracteristicas:
Fundo fechado, listado em bolsa, Carteira de debéntures com Mandatos exclusivos, voltado Voltado para deals de equity
com distribuicdes mensais aos diferentes graus de liquidez e para deals de equity financing, financing, bridge loan, acquisition
cotistas e com isencao de IR carrego robusto bridge loan, acquisition financing financing com isenc¢ao fiscal

As informacdes fornecidas sobre o retorno alvo sdo baseadas nas expectativas, opinides e crencas atuais do Gestor. Ndo hd garantia de que o Gestor ou o Fundo aplicavel poderdo atingir o
retorno alvo indicado. Os retornos reais dependerdo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliacdes e
dados utilizados para o célculo do retorno alvo. O RETORNO ALVO E UMA META DO NIiVEL DE RETORNO QUE PODE SER ESPERADO, COM BASES RAZOAVEIS E EM CONDICOES
NORMAIS, E QUE SERA PERSEGUIDA PELA EQUIPE DE GESTAO , LOGO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

Fonte: Gestor. Os Produtos Bocaina fazem referéncia a estratégias atuais e/ou em desenvolvimento da Gestora.
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ESTRATEGIA DE PRODUTOS DA BOCAINA CAPITAL
Estratégia High Yield

Fundos Exclusivos

EoYEoy FoYFol

A Bocaina Capital atua historicamente em
. ] , - . . . Retorno alvo:
investimentos de crédito high yield via CDI + 4,0% a 5,0%
. . liquido ao cotista
fundos exclusivos junto a grandes
alocadores

Publico Alvo:
Institucionais: FO, MFO e Fundos
de Pensao

Caracteristicas:
Mandatos exclusivos, voltado
para deals de equity financing,
bridge loan, acquisition financing

As informacdes fornecidas sobre o retorno alvo sdo baseadas nas expectativas, opinides e crencas atuais do Gestor. Ndo hd garantia de que o Gestor ou o Fundo aplicavel poderdo atingir o
retorno alvo indicado. Os retornos reais dependerdo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliacdes e
dados utilizados para o célculo do retorno alvo. O RETORNO ALVO E UMA META DO NIVEL DE RETORNO QUE PODE SER ESPERADO, COM BASES RAZOAVEIS E EM CONDICOES
NORMAIS, E QUE SERA PERSEGUIDA PELA EQUIPE DE GESTAO , LOGO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

Fonte: Gestor. Os Produtos Bocaina fazem referéncia a estratégias atuais e/ou em desenvolvimento da Gestora.
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VEICULOS HIGH YIELD BOCAINA CAPITAL

Casa Tipo de Data Inicio Retorno Histérico
Parceira Produto do Fundo Acumulado Liquido
1. Multimercado FIDC Jun/22

FU N DOS 2. Familly Office FIM Set/22 Média superior a
EXCLUSIVOS 3. Familly Office FIDC Set/22 N

4, Familly Office FIDC Jul/23

5. Familly Office FIM Set/22 e Set/23

Fonte: Gestor | Data Base: 29/12/2023 | Os Portfélios dos fundos acima sdo majoritariamente compostos por ativos de crédito privado high-yield, similares aos ativos da estratégia FIP-IE Bocaina

O RETORNO LIQUIDO PASSADO NAO E NECESSARIAMENTE UM INDICADOR DE RESULTADOS FUTUROS E NENHUMA REPRESENTACAO OU GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, E FEITA PELO
GESTOR EM RELAGCAO AO DESEMPENHO FUTURO. RENDIMENTOS DE APLICACOES PODEM VARIAR. AS RENTABILIDADES INDICADAS NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER
CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

DEALS SELECIONADOS BOCAINA CAPITAL

INCENTIVADAS

rota dos
\&réos — A TESC. origo.. MEZPT11
9 e Carii SAO GABRIEL g
O Setor: Rodovias O Setor: Sancamento O Setor: Portos Q Setor: GD O Setor: Transmissao
Q Volume: R$ 96MM O Volume: R$ 70MM O Volume: R$ 350MM d Volume: R$ 10OOMM O Volume: R$ 250MM
Q Taxa': IPCA+8,1% Q Taxa': IPCA + 8,3% Q Taxa': IPCA + 86% O Taxa': IPCA + 10,5% Q Taxa': IPCA + 8,6%

HY / NAO-INCENTIVADAS

su GREEN . ".' I-F

nc s Luce Socicam
O Setor: Saneamento O Setor: lluminacao P. O Setor: Transportes O Setor: Saneamento
a Volume: R$ 60MM A Volume: R$ 78MM A Volume: R$ 200MM d Volume: R$ 60MM
Q Taxa?: CDI + 9,0% Q Taxa?: CDIl + 8,0% Q Taxa?: CDI + 7,0% QO Taxa?: CDI + 9,0%

Fonte: Gestor | Deals selecionados tiveram a participacdo da Bocaina na originacdo e/ou estruturacdo | (1) Taxa de Aquisicdo | (2) Taxa de Emiss&o

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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CASE STUDY - DEBENTURE HIDROFORTE

Resumo do Ativo Localizacdo dos ativos
L
a Companhia com 37 contratos de concessdo de agua nos estados do Tocantins %
e Par3, sendo 8 incluindo esgotamento sanitario; 2 N —
O  Todos os projetos em operacdo, com prazo médio remanescente de 25 anos; s
a Executivos da Companhia com ampla experiéncia: ex-executivos da BRK ‘,
ambiental e de outros grandes grupos operadores;
a Divida emitida na subholding com garantias reais da Hidroforte (AF de Acdes,
CF de Recebiveis e Fianca Corporativa da Acionista); v
a Pré-Pagamento ocorreu através de emissdao de debénture de longo prazo,
®

nao incentivado, pela Hidro Forte

- Racional da Transacdo
Termos e Condi¢oes

a Equity Financing no nivel de uma subholding para:

Debénture Privada, conversivel em acoes o Pré-Pagamento das dividas existentes na concessionaria e SPEs
Volume da Emissdo R$ 60 milhdes o Aqguisicdo das totalidade das acdes da concessionaria
18 meses o Capital de Giro

a Operacdo de curto prazo gque possibilitou a cia executar o capex inicial
(ramp-up) ¢ a se preparar para emissdo do financiamento de longo prazo;

Juros e Amortizacdo Bullet - principal e juros O Taxa da operacdo de CDI + 9,00% foi definida de forma a se aproximar do
custo de equity da companhia;

Retorno all in da operacao foi de CDI + 10,0%;

Taxa CDI + 9,00%

5% sobre o saldo devedor (72 ao 122 més)

UL P i 42 1% sobre o saldo devedor (a partir do 132 més) Q

O RETORNO LIQUIDO PASSADO NAO E NECESSARIAMENTE UM INDICADOR DE RESULTADOS FUTUROS E NENHUMA REPRESENTACAO OU GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, E FEITA PELO
GESTOR EM RELACAO AO DESEMPENHO FUTURO. RENDIMENTOS DE APLICACOES PODEM VARIAR., LOGO NAO HA GARANTIA QUE O RETORNO DA OPERACAO DO ESTUDO DE CASO SEJA O
MESMO DA OPERACAO DO FUNDO. AS RENTABILIDADES INDICADAS NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA, OU QUE TRANSACOES SIMILARES SEJAM EXECUTADAS
COM SUCESSO.

Fonte: Gestor. As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua andlise independente. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no
longo, médio ou curto prazo, podendo ocorrer. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
ESTRATEGIA DE PRODUTOS DA BOCAINA CAPITAL
Estratégia High Yield

FIPs-IE Divida
(Isento)
A utilizacao de veiculos do tipo FIP-I1E
para ativos elegiveis dentro da estratégia
high yield permite a captura de beneficio

. . . , . Retorno alvo:
fiscal pelo investidor pessoa fisica. CDI + 4,0% a 5,0%

liquido ao cotista

- 0. = G 5 oc Publico Alvo:
O Bocaina Transicao Energética Credito Investidores Profissionais
FIP-IE se encaixa nessa estratégia

Caracteristicas:
Voltado para deals de equity
financing, bridge loan, acquisition
financing com isenc¢ao fiscal

As informacdes fornecidas sobre o retorno alvo sdo baseadas nas expectativas, opinides e crencas atuais do Gestor. Ndo hd garantia de que o Gestor ou o Fundo aplicavel poderdo atingir o
retorno alvo indicado. Os retornos reais dependerdo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliacdes e
dados utilizados para o célculo do retorno alvo. O RETORNO ALVO E UMA META DO NIVEL DE RETORNO QUE PODE SER ESPERADO, COM BASES RAZOAVEIS E EM CONDICOES
NORMAIS, E QUE SERA PERSEGUIDA PELA EQUIPE DE GESTAO , LOGO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

Fonte: Gestor. Os Produtos Bocaina fazem referéncia a estratégias atuais e/ou em desenvolvimento da Gestora.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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AGENDA

A Bocaina
Bocaina Transicao Energética Crédito FIP-IE
Termos e Condi¢coes

Glossario

Fatores de Risco

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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OPORTUNIDADES EM FINANCIAMENTO DO EQUITY EM GD

Estrutura de capital dos projetos permite alavancagem complementar a divida sénior com bons retornos’

/5 BOCAINA
B

ocaina TE FIP-IE

L |
- = ~ -~

” ~
¢ Financiamento do S 30%
\ Capital Proprio s e e '.Q: ____________
s e - - D
Financiamento ﬂ\ D 70%
Senior ml

Capital Préprio - Equity Capital de Terceiros - Financiamento
O financiamento complementa o Capital Proprio.

Recurso proveniente do acionista do Projeto.
Historicamente, os financiamentos de longo prazo no Brasil eram

Em geral, esse investimento corresponde a cerca de 20% a 30% o . o
dos investimentos totais em um ativo de infraestrutura.’ MEJEMEEMERISAUS PROERISAISS de.Bancos PL.Jb.“COS’ como o
BNDES e BNB, a taxas de juros subsidiadas.
_O BO_CA)'NA TRANS'C'_A‘O ENERGEﬂCA CRED'TO FIP-1E Atualmente, emissdes no Mercado de Capitais vém ganhando
financiara parte do Equity do portfélio dos projeto da Axis. espaco nos financiamentos de infraestrutura.2

(1) Opinido do Gestor; (2) Ministério da Economia , BNB e BNDES

As anadlises aqui contidas s&o baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e
premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o
Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que
as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”


https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2022/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2022
https://www.bnb.gov.br/acesso-a-informacao/dados-de-contratacoes/contratacoes-fne
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/estatisticas-desempenho/desembolsos

MATERIAL PUBLICITARIO

ESTRUTURACAO PROJECT FINANCE

Riscos de concentracdo e rating s§o mitigadas através das caracteristicas do setor de infraestrutura e de Project Finance

Contratos de Infraestrutura’ possuem caracteristicas
monopolistas que protegem os investidores

I@ Setor de Infraestrutura é caracterizado por Fluxos de Caixa

‘ Previsiveis e Constantes

|

Processos de Diligéncia visam antecipar possiveis riscos
associados aos projetos de infraestrutura

Estrutura¢des de Financiamentos com Pacote de Garantias Reais
protegem o investidor em potenciais cendrios de stress

(1) Contratos de Concessao, PPP, Autorizacdao, Comercializacao, etc.

O setor de infraestrutura tende a se enquadrar na definicdo de
“monopolio natural’, dado que projetos de infra possuem direito
exclusivo para operar determinados servigos/ativos por longos
prazos.

Adicionalmente, a existéncia de tarifas e custos pré-determinados
ajustados por inflacdo assegura previsibilidade e constancia de
fluxos (robustez de crédito).

Processo de Diligéncia Legal avalia riscos legais, contratuais,
regulatorios, enquanto a Diligéncia Técnica investiga a viabilidade e
qualidade das construcdes e operacdes dos ativos. Ambos os
processos buscam mitigar potenciais riscos aos investidores.

O Pacote de Garantias Reais (Alienacdo Fiducidria de Acdes /
Equipamentos e Cessdo Fiduciaria de Recebiveis) protege o
investidor em eventuais cendrios de stress.

As anadlises aqui contidas s&o baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e
premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o
Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que
as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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OVERVIEW DA TRANSACAO - DEBENTURE A SER INVESTIDA

£0Q

O A Axis Renovaveis ¢ uma companhia de Geragio Aliquota zero de IR para Pessoas Fisicas
Distribuida (GD), responsavel pelo desenvolvimento e - Aliquota zero de IR sobre rendimentos Aquisi¢cdo T 1 $
operacdo de usinas solares, atendendo clientes de e amortizagdo de cotas, nos termos da de Cotas
diversos segmentos; Lei 11.478/2007
0 Com presenca em diversos estados do Brasil, a Axis /é BOCAI NA
possui hoje 43 MWp de Capacidade Instalada ja Estruturagao Bocaina Capital - Expertise Gestora
operacional e 80 MWp de capacidade instalada em financiamentos para projetos de Aquisicao T 1 $
ali . Infraestrutura Debéntures
contratada, com pipeline adicional de 300 MWp. .
Caracteristica das Debéntures - Divida SPE Il
O Companhia possui contratos de GD com contrapartes estruturada na modalidade de Project (Emissora das
de alta qualidade crediticia: Raizen, Tim, Raia Drogasil, Finance, contando com Garantias Reais e Debéntures) A XI S
Aegea, Smartfit e Localiza. grau de subordinacdo S

O As debentures serdo emitidas pela SPE Ill. Os recursos
serdo utilizados conforme abaixo:

(i) financiar o recurso da SPE IX e X SPE | SPE Il SPE V SPE VIII SPE IX SPE X
6 MWp 5 MWp 21MWp 19 MWp 33 MWp 39 MWp
(ii) refinanciar divida existente na SPE IlI
Il 100% Operacional (32 MWp)
(iii) reforcar o capital de giro Operacao parcial (1l MWi)

Em construcao

As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua analise independente. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo, médio ou
curto prazo, podendo ocorrer. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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OVERVIEW DA TRANSACAO - DEBENTURE A SER INVESTIDA

Retorno Alvo Liquido de Taxas do Fundo, incluindo prémio de sucesso? com
Pré-Pagamento da Debénture em Datas Selecionadas

Principais Termos e Condicdes das Debéntures

Axis SPE Ill (Subholding de projetos)

CDI+ 7,9% 7,8%
Volume . . - 7,4% 7,1%
. R$ 120 milhbées s170
Emissao
CDI+ 5,6% 5,6% 5,4% 5,3%
Prazo Total 5 anos
e & Bullet (no vencimento)
Juros
Cash Sweep' Cash Sweep semprg que houver _dlstrlbmcao de d|V|de_ndo_s em
€excesso ao necessario para cobrir as despesas operacionais da Cia
AF das Acdes da Emissora, AF das Acdes das SPEs (em condicao , X o o N
¢ ¢ ¢ ¢ Pré-Pgtono 24° Més 362 Més 482 Més 602 Més

suspensiva), CF dos dividendos das SPEs (em condi¢cdo suspensiva),
e CF da Conta vinculada e Fianca da Axis Renovaveis

m [ iquido Com Gross Up

(1) Amortizacdo Extraordinaria Obrigatodria | (2) Prémio de Sucesso incide sobre o saldo devedor das debéntures de maneira a aumentar a rentabilidade das debéntures. Prémio de Sucesso:
3,0% do 122 ao 242 més | 4,5% do 252 ao 362 més | 5,0% até o vencimento, inclusive. O célculo do Retorno Alvo Liquido realizado considerando a remuneracdo da debénture, somada ao
prémio de sucesso devido na data do pagamento/quitacdo das debéntures, descontada das taxas do Fundo. Para o calculo de gross-up foi considerada a aliquota de imposto de 15%. A
ANALISE REALIZADA ASSUME PREMISSAS DE CALCULO QUE PODEM NAO SE MATERIALIZAR. A RENTABILIDADE REAL PODE SER SUBSTANCIALMENTE DIFERENTE DA APRESENTADA

As informacdes fornecidas sobre o retorno alvo sdo baseadas nas expectativas, opinides e crencas atuais do Gestor. Nao ha garantia de que o Gestor ou o Fundo aplicavel poderdo atingir o
retorno alvo indicado. Os retornos reais dependerdo, entre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, os quais podem diferir das premissas e circunstancias em que as avaliacdes e
dados utilizados para o calculo do retorno alvo. O RETORNO ALVO E UMA META DO NIVEL DE RETORNO QUE PODE SER ESPERADO, COM BASES RAZOAVEIS E EM CONDICOES
NORMAIS, E QUE SERA PERSEGUIDA PELA EQUIPE DE GESTAO , LOGO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em
relacdo ao mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real
pode ndo ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de
que alcance o retorno esperado.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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BOCAINA TE CREDITO FIP-IE « RACIONAL DA TESE DE INVESTIMENTO

Momento de mercado e caracteristicas das estruturacdes de divida impulsionam oportunidades

Estruturacao e Precificagao

Capital de Transicao Demanda de Mercado

Emissoes para equity financing Setor de Geracao Distribuida (GD) Por questdes setoriais
possuem niveis superiores de busca capital tempordrio, visando oportunisticas, projetos de Gerag¢ao
complexidade em comparacao com obter saida com eventos de liquidez Distribuida (GD) possuem
dividas séniores. ou empréstimos de longo prazo. necessidades latentes de
caixa para os proximos anos.
Este tipo de emissao viabiliza Os projetos de GD, que possuem
a captura de prémios de necessidades de caixa para A alta demanda por capital nestes
Estruturacdao e Subordinacao o curto e médio prazo, estdo setores permite a cobranca de
dispostos a pagar maiores prémios nas taxas de
taxas sem correspondente financiamento.

incremento de risco .

As andlises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relacdo ao mercado de infraestrutura, além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e
premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode ndo ser igual ao estimado. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o
Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que
as andlises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de que alcance o retorno esperado. O desempenho passado ndo é garantia de desempenho futuro.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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SOBRE A COMPANHIA

Visdao Geral - Axis
O A Axis foi fundada em 2015 por Rodrigo Marcolino e Luiz Pacheco, executivos que juntos possuem mais de 30 anos de experiéncia no setor de geracédo

0 Com presenca em diversos estados do Brasil, a Axis possui hoje 43 MWp de Capacidade Instalada ja operacional.

O One-stop-shop: companhia atua em diferentes modalidades de Geragdo Distribuida, oferecendo solucdes energéticas para grandes clientes corporativos
(Raizen, TIM, Aegea, Localiza), PMEs e Pessoas Fisicas, estes ultimos através da Leve (plataforma de Geracdo Compartilhada que atende principalmente

colaboradores das empresas parceiras da Axis).
O Acionistas comprometidos com o desenvolvimento do negdcio, com sucessivas rodadas de capital e captacdes de dividas (financiamento com o BDMG, emissdes
de debéntures/CRIs e aporte de equity pela MGM Sustainable Energy)

Highlights Mapa de Atuacao
Contrapartes com Evolucao Capacidade Instalada Operacional (MWp)
@ alta qualidade de 123
crédito’

<O RS 18,8 mmde
==

Receita em 2022 43
30 31 34
: . om0 B
}— 35% de Margem . Operacional [
=l EBITDA em 2022 ) 2019 2020 2021 2022 2023  2024-25
= Construcdo'/dev.

Fonte: Gestor com dados da companhia | (1) Opinido do Gestor. A PROJECAO DE CRESCIMENTO DA COMPANHIA PODE NAO SE MATERIALIZAR DA FORMA PREVISTA. POIS DEPENDERAO, ENTRE
OUTROS FATORES, DOS RESULTADOS OPERACIONAIS FUTUROS, OS QUAIS PODEM DIFERIR DAS PREMISSAS E CIRCUNSTANCIAS EM QUE AS AVALIACOES E DADOS UTILIZADOS
PARA A PROJECAO DE CRESCIMENTO DA COMPANHIA, PARA MAIS INFORMAGOES VERIFICAR O ANEXO AO MATERIAL PUBLITIARIO NO SLIDE 53

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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PORTFOLIO DE PROJETOS PREVISTO APOS INVESTIMENTOS

Autoconsumo Remoto

Usinas solares construidas e locadas, de forma exclusiva, para
grandes companhias compensarem seus Consumos.

123 MWp

capacidade instalada Usinas solargs construidas e locadas para um consorcio, permitindo
aos consorciados (PFs e PJs) a compensacdo dos seus consumos

8% . . .
com descontos na tarifa de energia do mercado cativo.

Sistemas solares construidos sob medida nos telhados de
clientes com necessidades energéticas especiais.

Fonte: Gestor com dados da companhia

As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua andlise independente. Ndo hd garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes no longo, médio
ou curto prazo, podendo ocorrer. N&do ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oporgunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A PROJECAO DE CRESCIMENTO DA COMPANHIA PODE NAO SE MATERIALIZAR DA

FORMA PREVISTA. VERIFICAR SLIDE NO ANEXO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



ESTRUTURA SOCIETARIA E TIME

Estrutura Societaria

Luiz Augusto

Rodrigo Marcolino Pacheco MGM | e ll
18,98% 18,98% 49,82%
- ” - 6%
AXxis Renovaveis
Emissor
m B
100%
SPE | SPE Il SPE V SPE VI

Sécios Executivos

Graduado em Engenharia Mecanica na POLI-USP, possui
mais de 15 anos de experiéncia no setor de energia, atuando
com ativos de geracao hidrica, edlica, solar e gas.

Atualmente faz parte do conselho da ABSOLAR e ¢ Vice

Presidente de Regulacdo da ABGD. Luiz Augusto

Pacheco

Rodrigo
Marcolino

Anteriormente atuou como na Renova Energia

Fonte: Gestor com dados da companhia

MATERIAL PUBLICITARIO

Investidores Anjos

Marcelo de Moraes
Vicintin
9,13%

Outros

3,10%

Soltins

SPE IX SPE X

Graduado em Administracao de Empresas na FAAP e com
pos-graduacao pela FGV, possui mais de 15 anos de
experiéncia no setor de energia e commodities.

Anteriormente atuou na Renova Energia, sendo responsavel
pela venda de mais de 500MW em leildes de energia.

Antes da Renova trabalhou na Bunge, sendo o responsavel
pelo trading de energia das usinas de acUcar.
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PROJECOES FINANCEIRAS

Premissas e Outputs do Modelo Financeiro Dividendos Estimados (R$ MM)
O Valuation com base no fluxo de caixa descontado dos dividendos das SPEs
O Taxa de Desconto DDM: IPCA + 10,0%
O Equity value (2025"): R$ 359 MM
O Enterprise value (2025"): R$ 674 MM > 5,5x EV / MWp 10,7 ns
0O EBITDA (2025"): R$ 79 MM 5.5 76
O Maltiplo EV/EBITDA (2025): 8,5x eoe
O LTV (20257): 46% 2025 2026 2027 2028 2029 2030

LTV Estimado? (%) - Equity Value SPEs (R$ MM) / Saldo devedor (R$ MM)

0 49% 49%
46% 46% AT . i
455 510
259 403
317
251
145 165 192 223
Dez-2024 Dez-2025 Dez-2026 Dez-2027 Dez-2028
= Uity Value Projetos Saldo Devedor == TV

Fonte: Gestor com dados da companhia | (1) Considera 2025, primeiro ano full operacional (2) Calculo do LTV realizado considerando a conclusdo completa e entrada em operacdo dos pargues até
172025, e calculando o quociente do equity value (calculado com base nos dividendos estimados por 30 anos trazidos a valor presente a taxa de IPCA+10%), com o saldo da divida (calculado
considerando o principal e a remuneracdo das debéntures, inclusive prémio de sucesso)

AS RENTABILIDADES INDICADAS NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. AS ANALISES APRESENTADAS DEPENDEM DE PREMISSAS QUE PODEM NAO SE CONCRETIZAR, PODENDO OCORRER VARIACOES SUBSTANCIAIS NO RESULTADO PERCEBIDO
PELOS COTISTAS. As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua analise independente. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas ndo sofram alteracdes
no longo, médio ou curto prazo, podendo ocorrer. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais
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QUAIS AS DIFERENCAS PARA UM EQUITY FINANCING PURO?

Perimetro definido, estrutura de garantias e LTV robusto trazem fortes mitigantes de risco

Perimetro
Definido

Sem abertura para management
da companhia realizar outros
investimentos / crescimento

Diligéncia
Especifica

O

ar

Ativos que compdem o portfolio
sdo previamente identificados e
diligenciados (MM e GrE)

Valuation Estimado Dez/2024 @ IPCA + 10% (R$ MM)!

656

Enterprise Value

(339)

Div. Senior

Garantias
Reais e LTV

Emissdo com garantias da
subholding e 93mm de equity
ja aportado como colchdo

317

Equity Value

Saida via
Divida de LP

O

=

Evento de liquidez para saida
pode ocorrer via realavancagem
com portfdlio operacional

(145)

Saldo Div. Sub.?

43MWp
Operacionais

Valor da transacdo atual ja
equivale ao valor do equity da
parcela operacional dos projetos

172

Equity Remanescente °

Fonte: Gestor com dados da companhia | (1) Enterprise value equivalente ao Equity Value (calculado com base nos dividendos estimados por 30 anos trazidos a valor presente a taxa de IPCA+10%) em
dez/24 somado ao saldo das dividas séniores j& contratadas pelas SPEs | (2) Saldo devedor acrescido do prémio de sucesso | (3) Equivalente ao Equity Value subtraido do Saldo devedor da Divida
subordinada, considerando prémio de sucesso

AS RENTABILIDADES INDICADAS NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua analise independente. Ndo ha garantia de que as informacdes agui indicadas ndo sofram alteracdes
no longo, médio ou curto prazo, podendo ocorrer. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de

investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais
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QUAIS AS DIFERENCAS PARA INVESTIMENTO DIRETO EM EQUITY?

Impactos de eventos adversos sdo absorvidos primeiro pelo equity, trazendo mais protecdo para a estrutura proposta

Sensibilidade / breakeven LTV (100%)’

Evita Conflito de Valuation O S A 7% a.a.

Valuation de entrada em equity puro/sociedade é ﬂ

tema de conflito e ndo se aplica a estrutura de divida = 17%
IPCA+ 10% IPCA+17%

Geracao @P50 Eng. Independente

, . . -14%
Saida via Divida de LP \
C%( )9 252
Em equity puro, ha dependéncia de eventos como 21,7

IPO ou FONs para conclusao do investimento Geracdo em MWm atual Geracao em MWm breakeven

Custos de Operacdo e Manutencdo (R$ 000/MWp/ano)

+220%
@ Equity funciona como Colchio 87 / 278

Quando risco se materializa, retorno do equity € o O&M - atual O&M - breakeven

< E? primeiro a ser impactado

Fonte: Gestor com dados da companhia | (1) Calculo do LTV conforme descrito no slide 27, com sensibilizacdo dos seguintes fatores: (i) taxa de desconto, (ii) geracdo de energia e (jii) custo de O&M

AS RENTABILIDADES INDICADAS NESTE SLIDE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. As informacdes contidas neste slide refletem a opinido do Gestor com base em sua analise independente. Ndo ha garantia de que as informacdes agui indicadas ndo sofram alteracdes
no longo, médio ou curto prazo, podendo ocorrer. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de
investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Bocaina Transicdo Energética Crédito Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.

Administrador / Coordenador Lider Banco Daycoval S.A.
Assessor Legal da Oferta Stocche Forbes

12 Emissao de Cotas do Fundo, em regime fechado, de responsabilidade limitada de seus Cotistas
Tipo da Oferta Oferta Publica (Resolucdo CVM n2 175), rito automatico

5 (cinco) anos e 6 (seis) meses, podendo ser prorrogado por 3 (trés) meses adicionais, mediante recomendacdo do Gestor
Fechado, amortizavel no vencimento ou pré-pagamento dos créditos

R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), sem considerar o lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 100.00.000,00
(cem milhdes de reais)

R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)

Tipo de Condominio
Montante Inicial da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Aplicacao Minima Inicial 100 (cem) Novas Cotas, equivalentes a R$ 100.000,00 (cem mil reais)

Regime de Colocacgao Melhores Esforcos de Colocacdo

Publico Alvo Investidor Profissional

Taxa de Gestao/Administracdo 1,25% a.a.

Taxa de Performance 12,5% sobre o que exceder o CDI, calculado e divulgado pela B3

Preco de Emissao R$ 1.000,00 (um mil reais) por Cota
0,22% (vinte e dois décimos por cento) sobre o Montante Inicial da Oferta, correspondente ao valor de R$ 2,21 (dois reais e vinte e

Custos Estimados da Oferta
um centavos) por Cota
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GLOSSARIO

Breakeven Ponto onde receitas e custos se igualam. Ao ultrapassar essa marca, passa-se a gerar lucro

Bridge Empréstimo de curto prazo que fornece financiamento temporario até a obtencdo da fonte de financiamento de longo prazo

Equivalente & uma forma de pagamento de juros e/ou amortizacdo em uma Unica parcela no final do vencimento da divida
Capex Investimentos de uma empresa/projeto em ativos de longo prazo, como propriedades, equipamentos ou infraestrutura
Case Study Estudo de caso
DDM / Dividend Discount Model Método de avaliacdo de investimentos gue estima o valor presente de todos os dividendos futuros esperados.
EBITDA Métrica de desempenho operacional que significa “Lucros Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo”
Equity Capital Social da empresa
Equity Financing Financiamento do Capital Social da empresa
Equity Value Equivalente ao Enterprise Value descontado do saldo das dividas da empresa
EV / Enterprise Value Métrica financeira que representa o valor total de uma empresa, incluindo tanto o capital préprio quanto o saldo das dividas

FIDC Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Fundo de Investimento Multimercado
Financiamento /Divida Sénior Geralmente a principal divida da empresa, detendo posicdo de prioridade de pagamento em caso de faléncia ou liquidacéo
R EN A E N e WA I [ ERIT LI G I L EMll Categoria de divida que tem uma posicdo inferior na hierarquia de pagamentos

Gestdo de patriménio para uma familia (FO) ou varias familias (MFO)

Follow-On: oferta de acdes ou cotas que ocorre apds uma oferta inicial (IPO), para atender necessidades adicionais de capital
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GLOSSARIO

Nesta apresentacdo, refere-se ao espaco ou lacuna entre os universos de Renda Fixa tradicional e investimentos em Equity

Abreviacdo de Geracdo Distribuida, que refere-se a sistemas de geracdo de energia instalados préoximos ao ponto de consumo
Geragao P50 Nivel de geracdo de energia esperada com 50% de probabilidade

Célculo gue ajusta a rentabilidade de investimentos isentos de impostos para comparacdo com investimentos tributaveis
High Yield Taxa de retorno relativamente alta em comparacdo com outras opcdes de investimento

Oferta Publica Inicial - ocorre quando uma empresa privada decide oferecer suas acdes ao publico pela primeira vez
LTV / Loan to Value Loan to Value é uma medida financeira que expressa a relacdo entre o valor do empréstimo e o valor do ativo usado como garantia
MW e MWp MW é a poténcia mensurada em corrente alternada e MWp é a poténcia mensurada em corrente continua
NTN-B Titulo publico emitido pelo Tesouro Nacional do Brasil atrelado a variacdo do IPCA
Abreviacdo de Operacdo e Manutencéo

Visdo geral

Project Finance Estrutura de financiamento utilizada para desenvolver projetos de infraestrutura, com base no fluxo de caixa do préprio projeto
Ramp-up Periodo de aumento gradual da producdo ou desempenho de um projeto, até o atingimento de sua capacidade total
Retorno All-in Taxa de retorno que considera tanto os rendimentos (juros ou cupons) gquanto eventuais prémios de estruturacdo e pré-pagamento
Rooftop Refere-se a instalacdo de sistemas de geracdo de energia, como painéis solares fotovoltaicos, em telhados de edificacdes

Yield

Expressao financeira usada para descrever o rendimento de um investimento, expresso como uma porcentagem
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prdépria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, a composicdo da carteira e aos
fatores de risco descritos na secdo “Fatores de Risco” do regulamento, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de
conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §42, da Resolucdo CVM 160.

Riscos relacionados ao Fundo e as Cotas

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de gue os
Riscos de Nao Realizacao investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar
dos Investimentos por em investimentos menores ou mesmo a ndo realizacdo destes investimentos. Nesse caso, eventual aporte feito pelo Cotista podera ser devolvido, podendo assim perder oportunidades
Parte da Classe de de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado. A estratégia de investimento incluird a aquisicdo de ativos de infraestrutura, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de
Responsabilidade Limitada cumprimento de condicdes comerciais, regulatérias ou outras.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O Fundo, em classe Unica de Cotas, em regime fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualguer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada conforme orientacdo do
Gestor ao Administrador, sempre no melhor interesse do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo ou na data de liguidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas
no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Ainda, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo
obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco Relacionado a
Liquidez das Cotas

O Fundo aplicara, no minimo, 90% do seu Patrimoénio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% do Patriménio Liguido serd investido em uma Unica Companhia Investida,
qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste item implicara risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em poucas
Companhias Investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Risco de Concentragcao
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FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados a
Amortizacao

Riscos de Altera¢cdes da
Legisla¢cao Tributaria

Risco de
Desenquadramento para
Fins Tributarios

Risco de
Desenquadramento

Risco Decorrente da
Precificacdao dos Ativos
Financeiros e Risco de
Mercado

Risco de Patriménio
Liquido Negativo

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e ao retorno do investimento em tais ativos
mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipdteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes na legislacdo tributdria que pode implicar o aumento da carga tributdria incidente. Essas alteracdes incluem possiveis
modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criacdo de novos tributos, bem como alteracdes na sua incidéncia e revogacdo de
isencdes. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos ou gquantificados, mas poderdo sujeitar as Companhias Investidas e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo
e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, descrito no Capitulo Xll do Anexo | do Regulamento, baseia-
se na constituicdo do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo,
observado, ainda, o Limite de Participacdo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢bes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformag&o em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Caso o Fundo deixe de satisfazer as condi¢des previstas no 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragcbes, e neste Regulamento; e/ou o Fundo ou Classe deixe de ser
enguadrado como entidade de investimento com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores Mobiliadrios, ndo é possivel garantir que o
Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacéo Periddica, considerando a hipodtese prevista no
capitulo de tributacao.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacéo
a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de
flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em raz&o de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢gdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emiss&o e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Na medida em gque o valor do Patrimoénio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes sujeitas a revisao judicial.
Caso (i) referidas inovagdes legais sejam alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderao ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimdnio negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Conflitos de
Interesse e de Alocagdes
de Oportunidades de
Investimento

Risco Relacionado a
Gestao em Fundos
Paralelos

Desempenho Passado

Risco de Restri¢des a
Negociacdo

Risco Relativo a
Elaboracdo de Estudo de
Viabilidade pelo Gestor

Quérum Qualificado

Emissao de Novas Cotas

O Fundo podera vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Capitulo Xll do Anexo | do Regulamento. Certas transacbes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente o
Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em
Companhias Investidas gue seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez gue ndo ha nenhuma
obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades no Fundo, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Gestor podera, direta ou indiretamente, por meio de suas afiliadas, atuar na gestdo de Fundos Paralelos que tenham objetivo similar ao do Fundo, ndo havendo, portanto, garantias de
qgue o Fundo sera o unico veiculo do grupo destinado aos Ativos Alvo. Caso existam outros fundos com estratégia similar ao do Fundo, os investimentos destinados aos Ativos Alvo
poderdo ser alocados nos demais fundos e/ou distribuidos entre os fundos em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento de cada fundo, de
acordo com as politicas e manuais do Gestor, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo destes investimentos pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualguer resultado obtido no
passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de drgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo poder&o estar sujeitos a restricdes a negociacéo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O estudo de viabilidade para realizacdo de Ofertas Subsequentes podera ser elaborado pelo Gestor, existindo, portanto, o potencial risco de Conflito de Interesses. Também néo é
possivel assegurar que as premissas adotadas pelo Gestor, na elaboracdo do estudo de viabilidade e as proje¢cdes nelas baseadas se concretizem. Tendo em vista que o estudo de
viabilidade relativo as Ofertas Subsequentes ser realizado pelo Gestor, o investidor do Fundo devera ter cautela na analise das informagdes apresentadas na medida em que o estudo
de viabilidade foi elaborado por pessoa responsavel por assessorar a gestdo da carteira do Fundo. Dessa forma, o estudo de viabilidade pode n&o ter a objetividade e imparcialidade
esperada, o que podera afetar adversamente as informagdes disponibilizadas ao mercado e, consequentemente, a decisdo de investimento pelo investidor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudruns poder&o acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao ter as suas
respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em
raz&o da subscricdo de novas Cotas dos Fundos Investidos pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de Resgate das
Cotas em Titulos e/ou
Valores Mobilidrios

Propriedade de Cotas vs.
Propriedade de
Companhias Investidas

Riscos Operacionais

Da¢do em Pagamento dos
Ativos

Nao Existéncia de Garantia
de Rentabilidade

Riscos Relacionados aos
Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes

Riscos Provenientes do
Uso de Derivativos

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em determinadas situacdes. Se alguma dessas situacdes se verificar, hd a possibilidade de gue as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobilidrios representantes dos Ativos Alvo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou valores mobilidrios que venham a ser recebidos em raz&o da liquidacdo do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, de valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre os valores mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos valores mobilidrios das Companhias Investidas. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

A subscricdo ou a aquisi¢cdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidagdo dos Ativos Financeiros integrantes do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores de
servico do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre o Fundo e esses
prestadores de servico, incluindo em relag&o a trocas de informagdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servico contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o Administrador devera realizar a liquidag&o financeira dos Ativos Alvo
integrantes da carteira do Fundo conforme as propostas encaminhadas pelo Gestor, e, se requerido pela regulamentacdo aplicavel, conforme termos aprovados pela Assembleia Geral
de Cotistas. Na impossibilidade de venda dos Ativos Alvo e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, podera ocorrer a entrega dos Ativos Alvo e/ou dos demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira aos Cotistas (dagdo em pagamento). Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou os demais Ativos
Financeiros, conforme o caso, recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

A verificacdo de rentabilidade passada em qualguer fundo de investimento em participacdes no mercado ou no proprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos pelo Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragcdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragao caso subsistam Direitos e Obriga¢cdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas
com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do Administrador e/ou do Gestor. Em
razdo do exposto acima, recursos do Fundo poderdo ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas apods o
encerramento do Prazo de Duragdao.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratagdo pelo Fundo de modalidades de
operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poder3,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco Relacionado a
Caracterizacao de Justa
Causa na Destituicdao do
Gestor

Demais Riscos

Inexisténcia de Garantia
de Elimina¢do de Riscos

Risco de Governanca

Possibilidade de
Endividamento pelo Fundo

Risco de Perda de
Membros do Gestor

Falhas em seus sistemas
de informacéo

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acdes, ou omissdes,
ensejam a destituicdo por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisées e, portanto, nem quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de suas funcdes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestdo Complementar. Eventual demora na
decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanc¢a nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas
no Fundo. N&o ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de suas
respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para reduc¢do ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito. As aplicacdes realizadas no
Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do FGC.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma prevista no Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido podera ser afetado em decorréncia da obtencéo de tais
empréstimos.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O Gestor depende dos servigos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se o Gestor perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e
treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manuten¢do das
operacgdes, o Gestor podera se ver incapacitado de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua
capacidade de realizar investimentos apropriados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Ciberataques e falhas na seguranca e privacidade podem afetar as operacdes da Administradora e/ou do Gestor e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados
de operacgdes e os resultados do Fundo. A atividade da Administradora e/ou do Gestor envolve a coleta, armazenamento e processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza
sensivel, de clientes e funcionarios, investimentos do Fundo e investidores. Sua tecnologia e infraestrutura de informacdo podem ser vulneraveis a invasdo ou falhas na seguranca.
Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funciondrios, bem como dos investidores e investimentos do Fundo, que sdo armazenados em ou
acessiveis por seus sistemas. As medidas de seguranca adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do sistema, ou
outras irregularidades. Qualquer violacdo real ou percebida pode interromper as operagdes da Administradora e/ou do Gestor, resultar na indisponibilidade de sistemas ou servigos,
divulgacéo inadequada de dados, prejudicar materialmente sua reputacédo, resultar em exposi¢cdo legal e financeira significativa, levar a perda da confianca de clientes e investidores,
resultando em efeito adverso e impactar os resultados do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violagdes de dados podem dar origem a ac¢des judiciais contra a
Administradora e/ou o Gestor por terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode afetar materialmente sua respectiva reputacgéo e resultados, bem como os resultados do
Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Desconhecimento técnico
do Administrador

Risco de Fraude e Ma-Fé

Risco de Restricdes
Técnicas do Administrador

Auséncia de Solidariedade

O Administrador ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas Companhias Investidas, ndo sendo responsavel pelas decisbes de
negdcio tomadas pelo Gestor, uma vez que ndo tem capacidade técnica de avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente do
risco da expertise do Gestor na administracdo das Companhias Investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

As operacdes realizadas pelo Fundo dependem de atos de terceiros, sejam contrapartes das operacdes ou prestadores de servico que atuam em nome do Fundo ou gue tomam
decisdes de investimento e/ou desinvestimento em nome do Fundo. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e, consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser
negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo das Companhias Investidas, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servigos do Fundo, os
quais podem n&o ser identificados pelo Administrador e pelo Gestor considerando seu conhecimento a questdo e as informagdes que tenham sido disponibilizadas ou sejam de seu
conhecimento. Neste sentido, a despeito da diligéncia empregada pelo Administrador e pelo Gestor na contratacdo de prestadores de servico, o Fundo invariavelmente esta sujeito a
riscos de execugdes fraudulentas das operagdes, seja pelas contrapartes, pelos prestadores de servi¢co do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O Administrador ndo possui conhecimento técnico relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas Companhias Investidas ou por sociedades por elas investidas, ndo
sendo responsavel pelas decisdes de negdcio tomadas pelo Gestor, uma vez que ndo Ihe compete avaliar o mérito de referidas decisdes. Neste sentido, o Cotista deve estar ciente do
risco da expertise do Gestor na administracdo das Companhias Investidas, bem como a possibilidade de mudanca do corpo técnico do Gestor, com a entrada e/ou saida de
profissionais, o que pode mudar substancialmente a forma de administragdo das Companhias Investidas

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Nao ha solidariedade entre o Administrador e o Gestor no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, ao Regulamento, ou aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados
com culpa ou dolo por parte do Gestor ou por parte do Administrador, e que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar ciente que quaisquer
reclamagdes relacionadas a gestdo do Fundo, decisdes de investimento, desinvestimento em Ativos Financeiros, forma de condugdo de negécios das Companhias Investidas, ou
quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, nos termos do Regulamento, devem ser direcionadas uUnica e exclusivamente ao Gestor, permanecendo o Administrador
indene com relagdo a tais reclamagdes

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos relacionados ao setor econémico

Riscos de Acontecimentos
e Percep¢dao de Risco em
Outros Paises

Risco Relacionado a
Fatores Macroeconémicos
e a Politica Governamental

Riscos Referentes aos
Impactos Causados por
Pandemias

Morosidade da Justica
Brasileira

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacédo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias Investidas e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O Fundo podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exteriot,
de fatos extraordinarios ou situagcdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderéo resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o
Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econédmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condi¢gbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de capitais nacional. A ado¢cdo de medidas que possam resultar na
flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢gdes
financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil podera afetar diretamente o setor de infraestrutura, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio (MERS), a Sindrome Respiratdria Aguda Grave (SARS),
entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado como um todo e das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo. Qualquer surto de uma doenga que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no setor de infraestrutura.
Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populagéo, o que pode prejudicar as operacdes das Companhias Investidas e, consequentemente, do Fundo,
afetando a valorizagdo de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O Fundo e as Companhias Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Companhias Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Companhias Investidas e/ou das sociedades por
elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Risco de Liquidez das
Companbhias Investidas

Risco de Crédito

Risco de Mercado

Riscos Relacionados as
Companhias Investidas

Consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelas Companhias Investidas integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou
negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a
aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas,
nos termos do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionat,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Investimentos do Fundo em Companhias Investidas em
fase pré-operacional (i.e., greenfield) serdo realizados por meio de titulos ou valores mobilidrios que apresentem (i) carater prioritario de pagamento em relacdo a acdes ordinarias da
respectiva Companhia Investida (incluindo, entre outros, agdes preferenciais e debéntures simples ou conversiveis), ou (ii) protecdes contratuais para o Fundo em relacdo a
performance de tais ativos pré-operacionais, concedidas pela prépria Companhia Investida ou pelo vendedor do respectivo titulo ou valor mobilidrio. No entanto, ndo ha qualquer
garantia de que referido carater prioritario de pagamento ou referidas protegdes contratuais se mostrardo efetivos na pratica, podendo ocasionar a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Ademais, alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem resultar em oscilagdes
no pre¢co de negociacdo das Companhias Investidas que compdem a carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagcao, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

A participacdo do Fundo no processo decisdrio das Companhias Investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia de tais
companbhias, ou (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de
investimentos do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital
proprio e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias Investidas, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poder&o experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais
riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores especificos de atuagdo das Companhias Investidas. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentaréo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos do
Fundo poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estao obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decis&o sobre a liquidagado do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Alto

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de Interrupg¢des ou
Falhas na Geragéao,
Transmissao ou
Distribuicdo de Energia

Risco Relacionado a
Onerac¢ao de Ativos das
Companhias Investidas em
Virtude de Financiamentos
de Projetos

Risco de Completion

Risco de Performance
Operacional, Opera¢édo e
Manutencéo

Risco do Impacto dos
Custos e Despesas
Referentes a Cobranca
Judicial ou Extrajudicial
dos Ativos

Riscos Ambientais

A operacdo de geracao, transmissado ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgcdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle
das Companhias Investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que
afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As interrupcdes e/ou falhas na geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica
podem impactar adversamente a receita e os custos das Companhias Investidas, inclusive com a imposicdo de multas e/ou instauracdo de processos administrativos e judiciais pelas
autoridades competentes e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

As Companhias Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operacdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os gquais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as acdes das Companhias Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Companhias Investidas ndo
cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

As Companhias Investidas poderdo estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo de seus respectivos projetos. Estdo diretamente relacionados a
esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento do cronograma fisico; falhas na concep¢do do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas
graves com construtor e/ou fornecedores, que poderdo implicar custos operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento, resultado operacional e
financeiro das Companhias Investidas. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Companhia Investida n&o atinge os niveis previstos, comprometendo a gera¢do de caixa e o cumprimento de contratos pela
Companhia Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operacdo e/ou manutencdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo. Ademais, as Companhias
Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Companhia
Investida, como a reducdo da demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela Companhia Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negdécios e situagcéo
financeira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais para cobranca dos ativos do Fundo inadimplidos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo. Dependendo do volume de ativos inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de
cobranc¢a poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e resgates das Cotas. A Administradora, o Gestor e o
Custodiante, quaisquer outros prestadores de servicos do Fundo e suas respectivas partes relacionadas ndo ser&o responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobranga judicial ou extrajudicial dos ativos do Fundo inadimplidos, devendo o Fundo suportar todos os
custos relacionados com estes procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais. Ainda, a cobranca dos ativos inadimplidos pode ndo ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma
adversa o Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

As atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ac meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagcédo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros
afetados podera impedir ou levar as Companhias Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados a
Reclamacgao de Terceiros

Risco de Perda de
Funcionarios pelas
Companbhias Investidas

Risco Geoldégico

Risco Arqueolégico

No ambito de suas atividades, as Companhias Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O funcionamento adequado das Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execucdo das principais atividades
técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Companhias Investidas integrantes da carteira do Fundo carteira terdo que atrair e
substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espaco de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Companhias Investidas
de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execuc¢do apropriada de suas tarefas principais.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavag¢des (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Companhias Investidas,
o que pode afetar negativamente as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Companhias Investidas, que
podem impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteracdes nos projetos das Companhias Investidas, afetando negativamente as atividades do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos Relacionados ao Setor de Atuagcdao das Companhias Investidas

Risco Relacionado a
Autorizacoes
Governamentais, Licengas,
Concessoes ou Contratos
Aplicaveis aos Projetos de
Infraestrutura

Risco Relacionado a
Altera¢cdes Regulatérias
Aplicaveis as Companhias
Investidas

Riscos Relacionados aos
Projetos de Infraestrutura

Risco Socioambiental

Os projetos de infraestrutura séo objeto de regulamentag¢do por érgdos governamentais especificos. Neste sentido, sua operacdo depende de autorizagdes, licengas, concessdes ou
contratos que sao geralmente complexos e podem resultar em disputas sobre sua interpretacdo ou execugdo. Caso as Companhias Investidas ndo cumpram com tais regulamentacdes
ou contratos, poderdo estar sujeitas a multas pecuniarias, perder os direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente, tais autoriza¢des, licengas,
concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do projeto e/ou das Companhias Investidas de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As concessdes
e contratos celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos 6rgaos governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma
concessdo pode permitir a referido orgao rescindir o contrato em determinadas circunsténcias, sem que seja necessario pagar qualquer tipo de compensacdo. Ainda, os 6rgaos
governamentais tém consideravel discricionariedade na publicacdo de normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelo Fundo e tais érgdos governamentais
podem ser influenciados por questdes politicas e tomar decisdes que afetem adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O Fundo ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e
em que medida tais acdes poderdo afetar adversamente as Companhias Investidas. As atividades das Companhias Investidas sdo regulamentadas e supervisionadas principalmente pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, pelo Ministério de Minas e Energia - MME, e pelo Operador Nacional do Sistema - ONS. Os 6érgéos reguladores e fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das Companhias Investidas, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢gbes dos contratos de
venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades
competentes podera impor um énus relevante sobre as atividades das Companhias Investidas e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, as Companhias Investidas atuam no
segmento de Geracdo Distribuida de energia conforme Resolucdo Normativa da ANEEL n® 482/2012. Vale mencionar que recentemente, em 07.01.2022, foi publicada a Lei n®
14.300/2022, que criou o Marco Legal da Geracéo Distribuida, antes prevista somente pela Resolucdo Normativa da ANEEL n2 482/2012. Referido Marco Legal teve como objetivo
trazer mais seguranca juridica para o desenvolvimento e exploragdo de usinas de geracdo na modalidade de Geragdo Distribuida. Apesar de o Marco Legal trazer segurancga juridica, a
longo prazo, o modelo de negdcio atualmente empregado pelas Companhias Investidas pode perder atratividade perante seus clientes, o que pode afetar adversamente os seus
resultados em razdo especialmente da reducdo das componentes tarifarias que serdo compensadas. Ademais, reformas futuras na regulamentagc&o do setor energético e seus efeitos
sao dificeis de prever. Na medida em que as Companhias Investidas ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos,
seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O setor de infraestrutura envolve uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto, obtengao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagae do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento, e estd sujeito, ainda, a uma extensa regulamentagao expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de concessé&o e operacdo de instalacdes de projetos de infraestrutura. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de
infraestrutura, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtengdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentag¢des atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

O Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Companhias Investidas, por sua vez
sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos socioambientais que n&o sejam de natureza legal,
inclusive e sem limitacdo: proibi¢cdes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; sancdes administrativas, civeis e criminais; multas simples, multas diarias,
embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspens&o, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugcdo ambiental; revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparacdo e
indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negdécios do Fundo e a sua rentabilidade. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco Relacionado a
Renovac¢do dos Contratos

Risco de Surgimento de
Novos Competidores das

Companhias Investidas na
Regiao de Influéncia

Os instrumentos contratuais das Companhias Investidas poderdo dispor sobre o prazo determinado para a implantacdo e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que
determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou
renovacdo das outorgas, o poder gque concedeu o contrato podera ndo permitir tais renovacdes ou as Companhias Investidas poderdo ndo aceitar os termos e condi¢cdes propostos
para as prorrogacdes em questdo. Ndo hd como garantir que as atuais outorgas das referidas Companhias Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que
aqueles atualmente em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Considerando que as Companhias Investidas atuam no setor de infraestrutura, elas podem enfrentar significativa concorréncia em relacdo a outras sociedades gue venham a
desenvolver projetos de infraestrutura em sua regido de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados.
Dessa forma, as Companhias Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no setor de infraestrutura, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus
negdcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econdémico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Companhias Investidas podem néo
conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagcdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados
operacionais e a situagao financeira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratodria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates

significativos.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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Informacoes Adicionais
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MATERIAL PUBLICITARIO

INFORMACOES ADICIONAIS

Todas as informacdes relevantes relacionadas a Oferta, em especial a Lamina da Oferta, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e quaisguer
comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgacao, serao disponibilizados nas paginas na rede mundial de
computadores do Administrador / Coordenador Lider, do Gestor, da CVM e dos Participantes Especiais, nos seguintes websites:

Banco Daycoval S.A. (Administrador / Coordenador Lider)

https: www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/ofertas (neste website clicar em “Procurar”, digitar “BOCAINA TRANSICAO ENERGETICA
CREDITO FIP-IE”, clicar em “Detalhes”, clicar em “Ofertas” e em seguida localizar o documento);

Bocaina Capital (Gestor)

www.bocainacapital.com/ofertas (neste website acessar em “BOCAINA TRANSICAO ENERGETICA CREDITO FIP-IE”, “Regulamento & Ofertas” e em
seguida localizar o documento);

Comissao de Valores Mobilidrios

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em "Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", preencher o campo “Emissor’ com “Bocaina Transicdo Energética
Crédito Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Acbdes”, e, entdo, clicar no
documento desejado); e

Participantes Especiais
Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais.

ANEBIMA

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO

O MERCADO DE GERACAO DISTRIBUIDA

Em dez/23, a geracdo solar, centralizada e distribuida, representava 16% da poténcia instalada da matriz energética brasileira

Visao Geral'’
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4.694 :
2.447
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Geracdo Centralizada B Geracdo Distribuida

Regulatério

REN 482/2012 REN 687/2015 LEI 14.300/2022

Estabelece as condicées gerais que regem a
micro e minigeracao distribuida.

Aprimorou o modelo existente, introduzindo
novas modalidades de geracdo distribuida

O Marco Legal da Geracdo Distribuida,
garantindo seguranca juridica, estabilidade e

Criou o sistema de compensacdo de energia
(SCEE), o qual segue a metodologia de medicdo
liquida, permitindo que os consumidores gerem
sua propria energia e recebam créditos de
energia sempre que existir um saldo positivo
entre o consumo proprietario e a injecdo de
energia na rede.

(Autoconsumo Remoto/Geracdo Compartilhada)
e ampliando o prazo de validade de créditos de
energia (60 meses)

Fonte: Infografico Absolar (dez/23) e Sistema de Informacdes da Aneel (SIGA) | 02/01/2024

previsibilidade para o setor.

Destaca-se o direito garantido para todos os
projetos de GD que realizassem a solicitacdo do
parecer de acesso até jan/2023, assegurando a
compensacdo 1x1 dos créditos energéticos até
dez/2045.
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MODELO DE NEGOCIOS: AUTOCONSUMO REMOTO / ROOFTOP
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1. A Axis desenvolve os projetos e constréi as usinas de Geragao 3. A Concessiondria Local vincula os Créditos (decorrentes da energia
Distribuida, sendo responsavel também pelo licenciamento ambiental e injetada pelas usinas) as Contrapartes das Usinas de GD (Raizen, Tim,
pela conexao das usinas junto a Concessionaria Local Raia Drogasil, Aegea, Smartfit e Localiza).

2. A energia produzida pelas usinas ¢ injetada na rede da Concessionaria 4. Os Offtakes firmam contratos de GD com as SPEs, tornando-se
Local, que transforma a medicdo em Créditos a serem compensados Titulares das Usinas de GD, o que permite o recebimento de Créditos

contra pagamento gue contempla o desconto previamente acordado
na sua fatura de energia

Fonte: Gestor com base nas Resolucdes Normativas 482/2012 e REN 687/2015 e Lei 14.300/2022
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EVOLUCAO DA CAPACIDADE INSTALADA (MWp)
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A ESTIMATIVA DE EVOLUCAO DE PORTFOLIO ACIMA DEPENDE DE DIVERSOS FATORES E PREMISSAS QUE PODEM NAO OCORRER OU OCORREREM DE FORMA DISTINTA DO PREVISTO,
PORTANTO A EVOLUCAO REAL DA CAPACIDADE INSTALADA PODE SER SUBSTANCIALMENTE DIFERENTE DA ESTIMATIVA APRESENTADA.
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LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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