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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (‘MATERIAL PUBLICITARIO”) foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitagéio ou oferta para compra ou venda de quaisquer
valores mobiliarios ou como uma recomendacéo de investimento.

Este MATERIAL PUBLICITARIO é uma apresentacdo de informagbes gerais sobre a Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A. (‘Emissora”) e a Equatorial Energia S.A. (“Fiadora”), a ser utilizado
exclusivamente como MATERIAL PUBLICITARIO para as apresentacdes relacionadas a distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, em 3 (trés) séries, da 42 (quarta) emissao da Emissora (“Debéntures”), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”),
destinada, exclusivamente, a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucéo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais”), nos
termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), e do artigo 27, inciso |, da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”) e das demais disposi¢ées legais regulamentares
aplicaveis (“Oferta”), a ser realizada com a intermediagdo do Banco Ital BBA S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco BTG Pactual S.A. (“‘BTG”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do Banco Citibank S.A.
(“Citibank”), do Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB”) e do Banco Safra S.A. (“Safra” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, BTG, Bradesco BBI, Citibank, Santander e UBS BB, os “Coordenadores”), com base em informac¢des prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma
declaragéo ou garantia com relacdo as informagdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Fiadora e/ou
das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendacao de investimento nas Debéntures, e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que
possam advir como resultado de decis&o de investimento, tomada com base nas informacdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA PRESENTE OFERTA.
A DIVULGAGCAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA E DAS RESPECTIVAS OBRIGACOES ASSUMIDAS
PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA COM RELACAO AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA. PARA MAIS
DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A ESCRITURA DE EMISSAO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

A Emissora, a Fiadora e os Coordenadores n&o atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a alteragdes, sem
aviso prévio aos destinatarios. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas
informacdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES OU SE CONFUNDIR COM PROSPECTO.
OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS
SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGAGCAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, A FIADORA, SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUAGCAO
FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-
PROFISSIONAIS. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO
CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGCAO DE “FATORES
DE RISCO”
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Disclaimer

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE TAIS INFORMAGCOES ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E FATORES
RELACIONADOS AS OPERACOES DA EMISSORA QUE PODEM FAZER COM QUE OS SEUS RESULTADOS SEJAM SUBSTANCIALMENTE DIFERENTES DAS INFORMAGOES PROSPECTIVAS E DAS
PROJEGCOES FINANCEIRAS CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA, E NAO IMPLICA EM
QUALQUER DECLARAGAO OU GARANTIA COM RELAGAO A TAIS INFORMAGOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES
NEM EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA, DA OFERTA E/OU DAS DEBENTURES. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA E/OU SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

AS INFORMACOES DISPONIVEIS NO SITE DA EMISSORA, NO SITE DA FIADORA, NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E/OU DA FIADORA, BEM COMO NO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA DISPONIVEL NO SITE DA CVM E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA DISPONIVEL NO SITE DA CVM NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA,
NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, TAMPOUCO FOI OBJETO DE ANALISE E REVISAO PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR
INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGCAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, NIVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMACOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A
TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

PARA TODOS OS EFEITOS, OS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA NAO FAZEM PARTE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM
REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES.

FOI DISPENSADA A DIVULGAGCAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGCAO DESTA OFERTA.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA E/OU POR OUTRAS
INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU A FIADORA QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA (A), DA RESOLUGCAO CVM 160 ESTANDO,
PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA,
CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO Il, DA RESOLUGCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS
DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE MATERIAL
PUBLICITARIO.

Termos iniciados em letras maitsculas neste MATERIAL PUBLICITARIO que n&o estejam expressamente definidos neste MATERIAL PUBLICITARIO tero o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular
de Escritura da 42 (Quarta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 3 (Trés) Séries, Para Distribuicdo Publica, em Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.” (“Escritura de Emissao”).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE
‘FATORES DE RISCO”

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGCAO DE “FATORES
DE RISCO”
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Equatorial Energia S.A.
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Uma Plataforma de Investimentos em Utilities?

[
ENERGI

Rece!ta R? 3~4,2 T RS ?,2

Operacional bilhdes Aiustado bilhGes
Liquida (2723 LTM?) - (2723 LTM?)
DISTRIBUICAO ﬁ TRANSMISSAO @ GERACAO
7 Distribuidoras 9 Linhas 12 Ativos

+2,4 mm de Km?

+3,2 mil Km de linhas 1,2 GW Instalados

34,5 mm de pessoas atendidas RS 1.3 bi de RAP® 574 MW em construcio

RS 22,3 bi® em base de ativos

Atuacdo em regides complexas

g SANEAMENTO OUTROS
1 Concessao g -

ervigcos
878 mil pessoas atendidas Comercializagao

Atuacdo em 16 cidades Telecom

Concessao Plena GD — Geragao Distribuida

Fonte: ABRADEE, ANEEL, Companhia e demonstracdes financeiras auditadas da Companhia, referentes ao exercicio encerrado em 30 de junho de 2023

| Notas: (1) Servicos publicos, (2) Os nimeros se referem ao exercicio findo em 30 de junho de 2023, (3) valores referentes as Ultimas RTPs de cada
Distribuidora, (4) Receita Anual Permitida

" Transmissio
@B Distribuicio
Renovaveis

Distribuicdo e
Saneamento

Holding

-gtiatonial-
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- Estrutura

97,5% Free Float!

8,8% 6.4% 5,0% 5,0% 0,7% 2,5% 71.6%
=
ENERGIA
Equatorial
Equabonal
Equatorial o Telecomunicagies SA 100%
Transmyssio 100%

Equabonal Geragao
[xstribuida S A

E-Nova Geracdo

94,9%
Distribuida S A

651%

SPE1 SPE2 SPE3 SPE4
e SPEs Transmissdo 100
SPES SPEG SPE7 SPES

Equabrial Para

96,5%

m’ﬂu Pamdpm' 100%
EEE-D 95.1%
Compantea e
Saneamento do Amaps 80%
99.9%
99.9%
B Transmissdo Bl Renoviveis Bl Saneamento B Outros

Il Distribuicao

ENERGIA

EQTL

B3 LISTED NM

8 Conselheiros 100%
independentes, sendo
25% de mulheres

Comité Operacional

Comité de Auditoria
Estatutario

100%
Comité de Estratégia e

Novos Negdcios

Comité de Pessoas,
Governanca e
Sustentabilidade

Comite de Regulagdo e
Inovagao

Governanca

Fonte: Companhia | (1) A¢bes em livre ciirculagao

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES
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Processos Tarifarios - 2023 %ﬂ‘

2
& Investimentos e RIS T I T ST

Principais Investimentos — Trimestre e Ano R$ 1,1 bilhdo investidos em Companhias com : Equatorial Maranhao RTA' 28/08/2023

S~ = data de corte entre 2723 e 4723 .
(R$ milhdes) S S S S TSRt ST . Equatorial Para RTP? 07/08/2023 fev/2023
5318 5233 Equatorial Piaui RTP? 02/12/2023 jun/2023
61 7 Equatorial Alagoas* RTA' 03/05/2023 nov/2023
598
- 1
2008 2884 CEEE-D RTA 22/11/2023 N/A
338 1890 CEA* RTE? 30/11/2023 mai/2023
1061 4.488
oe - — 4317 Equatorial Goids RTP? 22/10/2023 abr/2023
2.239
1.548 1.831 * Equatorial Alagoas tem revisdo em maio de 2024, e sua data de corte ocorre em 2023 / RTE CEA sé reavalia Base de Ativos
2020 2021 2022 6M22 6M23
L. Antes de Impostos Depois de Impostos
Il Distribuicio [ Distribuicio - PLPT Transmissao Outros Saneamento [ Renovéveis WACC* Reg ulatorio i ’ ’
2023 11,25% 7,42%
RAB? Liquida do grupo em Set/2023¢ .
(R$ MM)
l
1.466 '
B Revisao em 2023 8.545 22.403 __87_ __ 27 T

Valor preliminar de
incremento da RAB em 2023

466

AP (2017) GO (2018) Pl (2020) AL (2020) RS (2021) MA (2021) PA (2023) Total AP (2023) Pl (2023) GO (2023)  Total Pés RTPs 2023

Fonte: ANEEL | Notas: (1) Reajuste Tarifario Anual (2) Revisdo Tarifaria Periddica (3) Revisdo Tarifaria Extraordinaria (4) Custo 7
Médio Ponderado de Capital (5) Base de Remuneragdo Liquida Total (6) Considera valores histéricos homologados nas ultimas
RTPs/RTEs (7) Consultas Publicas para a Revisdo Tarifaria de GO, CEA e Pl estdo abertas.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”
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Crescimento e Eficiéncia de Custos

Disciplinafinanceira EQTL MA, EQTL PA +EQTLPI, EQTL AL + CEEE-D + CEA

=

. Desempenho
superior

|

mmmm PVISO Efetivo’

= P\ SO Regulatorio ’

2022

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
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ENERGIA

Destaques Financeiros

Receita Operacional Liquida EBITDA Ajustado

RS milhdes RS milhdes

Lucro Liquido
RS milhdes

9.226

4.303

34.175 8016

27.133
5.889

24.241

2.314

1.922

2021 2022 2T23 LTM 2021 2022 2T23 LTM 2021 2022 2723 LTM

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”
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ENERGIA

Abertura da divida

Cronograma de Amortizagcao (R$ BI) por indexador (%)
0

m I pré-fixado
e
JSTTTTTT TS ‘ IGP-M
. Divida Curto Prazo ! B coi
1 .
: RS 5,6 bi | B rca
1
Divida Bruta Circulante 2024 2025 2026 2027 Apds 2027
Div. Liq. e EBITDA (R$ Bi) e Div. Liq/EBITDA (x) gg'éf‘ e Divida de Curto Prazo Caixa
30 de junho de 2023
10,2 18x R$ 10,2 bilhdes
*Caixa Consolidado
1,8x divida de curto prazo
5,6 L
e Prazo Médio
e
Custo Médio
2021 2022 2T23 EEEsEssEssEsEEsEsEEEEEs :
: 1240%a.a. :
=== Alavancagem Caixa Divida de Curto Prazo 2 ) ]

10

Fonte: exercicio encerrado em 30 de junho de 2023.
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PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”
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Equatorial Goiﬂéﬁﬁistribuidora de Energ

|

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL

PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

-Satiatonial-

GOIAS

Dados Operacionais

Crescimento consistente da geracao operacional de caixa.

Receita Operacional Liquida EBITDA Lucro Liquido
RS milhdes RS milh&es RS milhdes
9.735
1,005 ]
119
546
9.096
9.032 429
. )
-1.120
2021 2022 2723 LTM 2021 2022 2723 LTM 2021 2022 2723 LTM

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”
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GOIAS

-Endividamento

Cronograma de Amortizacao
(R$ MM)

Divida Bruta 2022 Circulante 2024 2025 2026 2027 Apds 2027

Fonte: Companhia e demonstragdes financeiras auditadas da Companhia, referente ao exercicio encerrado em 30 de junho de 2023

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Qualidade

DEC!
horas/ano/consumidor
22,56
19,87
4722 2723
4122 I 2723 Regulatério

Nota: (1) Duragdo Equivalente por Unidade Consumidora

Intervalo de tempo que cada consumidor, em média, ficou sem energia elétrica,
considerando interrupgdes iguais ou superiores a trés minutos.

-Bauatonal-

GOIAS

FEC?

vezes/ano/consumidor

10,35 10,23

4722 2723

4122 I 27123 Regulatério

Nota: (2) Frequéncia Equivalente por Unidade Consumidora

Numero de interrupgdes que cada consumidor, em média, sofreu, considerando
interrupgdes iguais ou superiores a trés minutos..

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES

DE RISCO”
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-Crescimento de Mercado GOIAs
Consolidacao de um mercado com consumo diversificado e com crescimento acima da média nacional
Consumo por Classe Crescimento do PIB Goias x Brasil (Base 100)
14534 15.024 15.550 —Goids N
3123 @ o) 3.225 e Brasil

102
100

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2020 2021 2022

m Residencial ®Industrial ®Comercial = Outros o Composigﬁo do PIB (2020)
» Estado com performance econbmica

5 consistentemente acima do PIB nacional 4
Destaques 5 J¥ Agronegdcio: 67%
* Alimentos biocombustiveis respondem por O™o g g ' ?
mais de 80% da industria I
* Matriz de consumo diversificada : , . i 1ctriac 910
e Setor de mineracdo €& destaque em Industria: 21%
* Maior representatividade do setor Rural entre as nossas | investimentos
~ ! A 2
concessodes : R .
« Em momentos de desaceleracdo, estado de GO & Servigos: 12%
* Mercado com grandes consumidores. Maior % de Livres entre ; apresentou reducéo % inferior )

as nossas distribuidoras

Fonte: Companhia e IBGE

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
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GOIAS

£ RAB e EBITDA Tarifa

RAB Bruta RAB Liquida EBITDA Tarifa
Em RS MM Em R$ MM Em RS MM

RTP 2018 RTP 2023 RTP 2018 RTP 2023 RTP 2018 RTP 2023
Consulta Publica 025/2023 (NT Consulta Publica 025/2023 (NT Consulta Publica 025/2023 (NT
n2 65/2023) n? 65/2023) n2 65/2023)

Fonte: ANEEL

Os numeros da RTP 2023 da Equatorial Goias sao preliminares, podendo ser ajustados até a homologacao da
revisao tarifaria

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”
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Consideracoes finais
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PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

R e
deracoes finais

— 1

%Q} ﬂ Concessionaria de menor complexidade do Grupo, de

acordo com o Ranking da ANEEL

.- T g R e - =¥ Fatd- Pt TR B L LER ) B~
. ? . L 0 2aee N L) v | | o { BN LB A St
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( Termos e Condigdes i

Emissora Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.

42 (Quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria Outorgada pela
Equatorial Energia S.A., Em Série Unica, Para Distribuicao Publica, da Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A

Rating Esperado (Indicativo) brAAA pela S&P

Montante inicial de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais), podendo chegar a até R$ 3.200.000.000,00 (trés bilhdes e duzentos
milhdes de reais) conforme eventual op¢éo de lote adicional para as debéntures da primeira série, sendo:

Emissao e Oferta

* R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) referentes as debéntures da primeira série, observado que tal montante podera ser aumentado em até R$
Valor Total da Emisséao 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) mediante exercicio total ou parcial da opgéo de lote adicional da primeira série;

* R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes de reais) referentes as debéntures da segunda série; e

* R$ 720.000.000,00 (setecentos e vinte milhdes de reais) referentes as debéntures da terceira série.

Nao havera vasos comunicantes entre as séries.

* R$ 1,00 (um real) para as debéntures da 12 (primeira) série; e

VRN INIIEY LIS * R$ 1.000,00 (mil reais) para as debéntures da 22 (segunda) série e para as debéntures da 32 (terceira) série.

Séries 3 séries
Regime de Distribuicdo Garantia firme de colocagdo em R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais)
Prazo 6 (seis) anos 8 (oito) anos 12 (doze) anos
Amortizacao Ao final do 4°, 5° e 6° anos Ao final do 6°, 7° e 8° anos Ao final do 9°, 10°, 11° e 12° anos
~ . Teto: DI+1,65% a.a. Teto: NTN-B 2030+0,59% a.a. ou IPCA+5,89% NTN-B 2033+0,74% a.a. ou IPCA+6,09% a.a., dos
Remuneracéo Teto/Piso o : . . .
Piso: DI+1,55% a.a. a.a., dos dois o maior dois o maior

o 12 série: (i) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive), ou seja, a partir de 16 de outubro de 2025 (inclusive), ao 30°
(trigésimo) més (inclusive), ou seja, até 15 de abril de 2026 (inclusive), a contar da data de emissao da primeira série; ou (ii) 0,20% (vinte centésimos por

Resgate Antecipado cento) ao ano, a partir do 31° (trigésimo primeiro) més (inclusive), a contar da data de emissdo da primeira série, ou seja, a partir de 16 de abril de 2026
Facultativo Total (inclusive) até o dia util imediatamente anterior a data de vencimento da primeira série; e
» 22série e 32 série: curva ou pelo valor do fluxo trazido a valor presente pela NTN-B de duration mais préxima a duration remanescente das debéntures, dos
dois o0 maior.

» 12 série: refinanciamento das Debéntures da 22 Emissao da Emissora e/ou gestao ordinaria da Emissora; e

PESIEEED 08 [REEEeEE » 23e 32 séries: pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas a projeto, nos termos da Lei 12.431.

Pagamento da Remuneracao Semestral, sem caréncia

Divida Liquida / EBITDA ajustado < 4,5x, apurado trimestralmente, sendo a primeira apuragdo com base no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
Covenants Financeiros 2023 da Equatorial Energia S.A.. O descumprimento pela Fiadora por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres alternados, constituira um
Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico
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7 Termos e Condigdes i

Publico Alvo Investidores Profissionais

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Proposta para aquisi¢céo facultativa (RCVM 77), pela Emissora, de até 1.922.027 (um milh&o novecentas e vinte e duas mil e vinte e sete) das
debéntures da 22 emissdo da Emissora, pelo PU Par projetado das debéntures até a data da sua efetiva aquisicao facultativa, observado que: (i) a
guantidade de debéntures a serem adquiridas estara limitada a quantidade alocada aos debenturistas na primeira série da 42 emissédo de
debéntures da Emissora; e (ii) caso sejam recebidas manifestacoes de alienacdo em um montante de debéntures superior a tal quantidade, a
Emissora adquirira as debéntures de forma proporcional entre as debéntures que tiverem sido indicadas em cada uma das manifestacbes de
alienacdo recebidas, sendo certo, ainda, que cada Debenturista que tiver indicado interesse em alienar suas debéntures deve ter, pelo menos, 1
(uma) debénture adquirida.

Aquisicdo Facultativa:

Debéntures 2° Emissao da
CELG Distribuicéo S.A. - CELG D

A proposta esta condicionada, cumulativamente, a que (i) o debenturista seja considerado investidor profissional; (ii) a efetiva emissdo de nova
oferta publica sob o rito automético de distribuicdo de debéntures simples da 42 emissao da Emissora; e (iii) o recebimento, pela Emissora, das
debéntures a serem adquiridas para subsequente subscricdo das novas debéntures da primeira série no ambito da nova oferta.

Data Estimada Bookbuilding 22 e 32 Série 24 de outubro de 2023
Data Estimada Liquidagao 22 e 32 Série 27 de outubro de 2023
Data Intencéo para Aquisi¢cédo de Debéntures 30 de outubro de 2023
Data Estimada Bookbuilding 12 Série 01 e novembro de 2023

Data Estimada de Liquidagao 12 Série 06 de novembro de 2023
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Fatores de RiIsco

Esta secéo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora e/ou a Fiadora
atualmente acreditam que poderéo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e/ou pela Fiadora ou que a
Emissora e a Fiadora considerem irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condigéo financeira, os negdcios e os resultados das opera¢des da Emissora e/ou da
Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condi¢éo financeira, 0s negocios e os resultados das opera¢cdes da Emissora e/ou da Fiadora

poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e ao seu ramo de atuacéo estédo disponiveis em seu formulario de referéncia (“Formulario de Referéncia da Emissora’), itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3.
Riscos de Mercado”, estando o Formulario de Referéncia da Emissora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagées Sobre Companhias”, buscar “Equatorial Goias” no
campo disponivel. Em seguida, clicar em "Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A” clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente,
preencher no campo “De:” a data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em
“Consultar”. Procure pelo formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna “Ag¢bes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo “Visualizar o Documento”) e,
em seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, cligue em “Gerar PDF” para fazer o download do Formulario de Referéncia). O Formulario de
Referéncia da Emissora néo foi incorporado por referéncia aos documentos da Oferta.

Os fatores de risco relacionados a Fiadora e ao seu ramo de atuacao estao disponiveis em seu formulario de referéncia (“Formulario de Referéncia da Fiadora”), itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos
de Mercado), estando o Formulario de Referéncia da Fiadora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagdes Sobre Companhias”, buscar “Equatorial Energia” no campo
disponivel. Em seguida, clicar em "Equatorial Energia S.A” clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a
data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Procure pelo
formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna “Agbes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique em
“Salvar em PDF”. Certifiqgue-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em “Gerar PDF” para fazer o download do Formulario de Referéncia). O Formulario de Referéncia da Fiadora
néo foi incorporado por referéncia aos documentos da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgdes disponiveis na Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociacdo de Debéntures no mercado secundario existente no Brasil para negociagao de
debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez; e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora, a Fiadora e/ou ao setor de atuagao da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel.
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A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de cada fator de risco, baseada na probabilidade de ocorréncia e na magnitude de impacto negativo, caso seja
concretizado, de maneira que o fator de risco de maior materialidade foi apresentado em primeiro lugar, seguido dos demais em ordem decrescente.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, ESPECIALMENTE ESTA SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Riscos de Maior Materialidade

(1) Risco de ndo cumprimento de condi¢cdes precedentes

A Oferta somente sera distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condi¢cdes precedentes das Debéntures, as quais foram estipuladas no Contrato de Distribuicdo. Na hipétese do ndo
atendimento de uma ou mais condi¢des precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo
sera realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, trazendo prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor
Profissional que havia reservado recursos para a Oferta.

(2) As obrigagdes da Emissora constantes das Debéntures estd@o sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigac6es da Emissora. Nao ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hip6tese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo h& qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em
prejuizo aos investidores.

Riscos de Média Materialidade

(3) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emisséo prevé determinadas hipéteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizacdo de tais resgates ou amortizacdo, ocasionara a redugcdo do horizonte de investimento dos
Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos
mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu
vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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(4) As Debéntures Incentivadas, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, nos
termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures Incentivadas no mercado secundario.

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures Incentivadas, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, com
consequente cancelamento das Debéntures Incentivadas, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso efetivamente resgatadas, desde que se observem: (i) o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo Segunda Série ou a Data de Emissé@o Terceira Série, conforme o caso, e a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total Debéntures Incentivadas ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis; (ii) o disposto no inciso Il do §1 do artigo 1°, da Lei
12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis; e (iii) os termos e condi¢des estabelecidos na Escritura de Emissao.

N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures Institucionais, das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Institucionais, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ocasionard a redug¢éo do horizonte de
investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas da respectiva série poderdo ndo conseguir reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures da respectiva
série em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures da respectiva série.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures da respectiva série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(5) As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundério.

A Emissora podera, a qualquer tempo, observando o disposto pela Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 (“Resolugdo CVM 77”), e demais disposi¢cbes aplicaveis, adquirir as Debéntures
Institucionais nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, caso algum dos Debenturistas Primeira Série deseje alienar tais Debéntures Institucionais & Emissora, nos termos e
condicdes previstos na Escritura de Emisséo.

Observado o previsto na Resolucdo CVM 77, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo Segunda Série ou Data de Emissdo Terceira Série,
conforme o caso, ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, no artigo 86 da Resolucdo CVM 160 e na regulamentacédo aplicavel da CVM, adquirir Debéntures Incentivadas, Debéntures da Segunda Série ou
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado Terceira Série, conforme o caso,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado Segunda Série ou ao Valor Nominal
Unitério Atualizado Terceira Série, conforme o caso, sendo que a Emissora deverd, previamente a aquisi¢cdo, enviar comunicac¢éo individual aocs Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, aos
Debenturistas Segunda Série ou aos Debenturistas Terceira Série, conforme o caso, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicar anincio, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, sobre sua
intencdo, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolu¢do CVM 77 ou norma da CVM que venha a substitui-la.
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Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no pregco das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ho mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, podera ser retirada de
negociacdo, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacédo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(6) As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures
no mercado secundario.

A Emissora podera realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures Institucionais, a seu exclusivo critério, e devera abranger a totalidade das Debéntures Institucionais (ndo sendo
permitido o resgate parcial), devendo ser endere¢cada a todos os Debenturistas Primeira Série, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas Primeira Série, para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures Institucionais de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emisséo.

A Emissora poderd realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures Incentivadas, da totalidade das Debéntures da Segunda Série ou da totalidade das Debéntures da Terceira Série, a
seu exclusivo critério (ndo sendo permitido o resgate parcial das Debéntures de uma mesma série), devendo ser enderecada a todos os Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, os
Debenturistas Segunda Série ou os Debenturistas Terceira Série, conforme o caso, sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, a
todos os Debenturistas Segunda Série ou a todos os Debenturistas Terceira Série, conforme o caso, para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures Incentivadas, das Debéntures da Segunda
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cdes previstos na Escritura de Emissdo. Considerando que as Debéntures
Incentivadas contardo com o incentivo previsto na Lei 12.431, para a Oferta de Resgate Antecipado Debéntures Incentivadas deverdo ser observadas as regras previstas na referida Lei, as regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis e, além disso, observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao
Segunda Série ou a Data de Emissdo Terceira Série, conforme o caso, e a data do efetivo resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicaveis.

Em vista disso, os Debenturistas da respectiva série poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, pois a respectiva Oferta de Resgate Antecipado podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, podera ser retirada de negociacéo.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(7) Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberacGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo
ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira convocacédo, e (ii) maioria das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
conforme o caso, presentes, em segunda convocacao, desde que presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série,
conforme o caso.
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N&o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima: (i) os quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da Escritura de Emisséo; (ii) as alteracoes relativas as seguintes
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora: (a) a reducdo da Remuneracao; (b) as Datas de Pagamento da Remuneracao, (c) os prazos de vencimento das
Debéntures, (d) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f) alteracdo dos procedimentos de Oferta de Resgate Antecipado; (g) a
alteracdo dos quoéruns de deliberagéo previstos neste item; e (h) alteracéo dos procedimentos de Resgate Antecipado Facultativo dependerdo da aprovacao por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagao da respectiva série, conforme o caso, em primeira e segunda convocacao; e (iii) os pedidos de rendncia
prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado e as obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo, bem como eventuais matérias relacionadas a referido pedido de
rendncia, dependerdo da aprovacgdo de (I) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira
convocacao, e (ll) maioria das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, presentes, em segunda convocacao, desde que presentes, no minimo,
1/3 (um tergo) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de
venda compulsoéria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberacées tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas.

(8) O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série poderé ficar limitado pelo interesse dos demais titulares de
Debenturistas da respectiva série.

A Escritura de Emisséo estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha a
possibilidade de que os Debenturistas Primeira Série deliberem pela ndo declaracdo do vencimento antecipado, e os Debenturistas Segunda Série e os Debenturistas Terceira Série, conforme o caso,
deliberem pela declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e de Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, de forma que o interesse de um determinado titular de
Debéntures da respectiva série em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série dependerd, nestas situacdes, do interesse dos demais titulares de Debéntures da
respectiva série. Dessa forma, pode haver ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures de qualquer das séries, mesmo que algum dos Debenturistas da respectiva série ndo esteja de acordo. Na
hipétese (a) da ndo instalacdo ou ndo obtencdo de quérum para deliberacdo, em segunda convocacgdo, da Assembleia Geral de Debenturistas Primeira Série convocada para deliberar acerca da nédo
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures Institucionais, em virtude da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario considerara o vencimento antecipado de todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (b) da néo instalacdo ou ndo obtencdo de quérum para deliberacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas Segunda Série e Terceira
Série convocada para deliberar acerca da declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, em virtude da ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario ndo considerara o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso. Os titulares das Debéntures de qualquer das séries poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que sera
ou ndo declarado o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva série.
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(9) As Debéntures Institucionais poderao ser objeto de resgate antecipado obrigatorio em caso de indisponibilidade da Taxa DI ou ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracgao
entre os Debenturistas Primeira Série e a Emissora.

As Debéntures Institucionais poderdo ser objeto de resgate obrigatdrio no caso da auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo, por mais de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracéo e/ou
divulgacao (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou no caso da extincdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Remuneracao Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas Primeira Série, ou caso ndo seja obtido
quérum de instalagdo e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas Primeira Série em segunda convocacao. Os Debenturistas Primeira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do resgate obrigatério das Debéntures Institucionais em razdo do mencionado acima, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatério, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures Institucionais, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas Primeira Série. Além disso, a atual legislagéo tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures Institucionais fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento.

(10)A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures Institucionais pode ser considerada nula em decorréncia da Simula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n°® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula ndo
vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de ac¢fes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Siumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciério para considerar que a Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneragéo das
Debéntures Institucionais. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas Primeira Série uma remuneracéo
inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures Institucionais, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas Primeira Série.

(11) As Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de indisponibilidade do IPCA ou
caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Atualizagcdo Monetaria entre os Debenturistas Segunda Série e/ou Debenturistas Terceira Série, conforme o caso, e a Emissora.

Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizagcdo Monetaria das Debéntures Incentivadas, sera utilizada, em sua substituicdo, a variagéo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas das Debéntures Incentivadas, quando da posterior
divulgacéo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

Na hipétese de extingéo, limitagéo e/ou ndo divulgacéo do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracéo e/ou divulgacdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagéo
do IPCA as Debéntures Incentivadas, por proibicéo legal ou judicial, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de Precos do Mercado, calculado pela Fundacdo Getulio
Vargas — FGV (“IGP-M”) ou, na sua falta, sera utilizado seu substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures
Incentivadas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Bes e na Escritura de Emisséo), para que os Debenturistas Segunda Série e os Debenturistas Terceira Série
deliberem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro a ser aplicado as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, respectivamente, o qual deverd observar a
regulamentacao aplicavel e refletir parametros utilizados em operacgdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”).
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N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas Segunda Série e/ou entre a Emissora e/ou os Debenturistas Terceira Série, conforme quérum estabelecido na
Escritura de Emissao, na Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Incentivadas de que trata o paragrafo acima, e desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacao e
regulamentacdo aplicaveis, a totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, devera ser objeto de resgate antecipado obrigatério no prazo de, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Incentivadas convocada para este fim ou
na respectiva Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Caso nao seja permitido o resgate antecipado das Debéntures Incentivadas, sera aplicado indice usualmente aplicado na Atualizagdo Monetaria
das Debéntures Incentivadas de outras debéntures incentivadas, nos termos da Lei 12.431, negociadas no mercado de capitais local.

No caso de nao instalagédo ou ndo obtencdo de quérum de deliberagédo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Segunda Série e/ou da Assembleia Geral de
Debenturistas Terceira Série, previstas acima, a totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, devera ser resgatada, desde que permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagéo e regulamentag&o aplicaveis, no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveria ter sido
realizada a Assembleia Geral de Debenturistas Segunda Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas Terceira Série, conforme o caso, em segunda convocacao ou na respectiva Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro. Caso nao seja permitido o resgate antecipado das Debéntures Incentivadas, sera aplicado indice usualmente aplicado na Atualizagdo Monetéaria das Debéntures Incentivadas de
outras debéntures incentivadas, nos termos da Lei 12.431, negociadas no mercado de capitais local, até que o resgate seja permitido.

Os Debenturistas Segunda Série e/ou os Debenturistas Terceira Série poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatério das Debéntures da respectiva série, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatério mencionado acima, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Segunda Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas Segunda Série e/ou aos Debenturistas Terceira Série, conforme o caso.

(12)Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagdo de risco da Emisséo

Para se realizar uma classificagcdo de risco da Emissao (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo econdmica, financeira e operacional.
Adicionalmente, para classificacéo de risco das Debéntures, foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a S&P Global Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) que atribuird rating
as Debéntures. A Agéncia de Classificacéo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pela Fitch Ratings ou Moody’s, sem necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco. Serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢cdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condi¢des da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissao. A deterioracdo do perfil de risco da Emissora podera levar a
um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundéario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificag8es de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagédo as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢cdo no mercado secundario.

(13) As Debéntures Incentivadas podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢des da Lei 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as
Debéntures Incentivadas, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures
incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como
a Emissora.
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Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razédo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentacéo aplicavel, ndo ha como garantir que as Debéntures Incentivadas
permanecerdo recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das
Debéntures Incentivadas continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no
Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da
mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a data de integralizacdo das Debéntures Incentivadas ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa, o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributério diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures Incentivadas. Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto, € estabelecida
uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario do titular da debénture
incentivada, previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndao causara um
efeito adverso em sua situagao financeira.

Riscos de Menor Materialidade
(14) Risco de crédito da Emissora

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora. A perda na capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a Emissora possa
estar sujeita pode afetar adversa e negativamente as Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures, o que
podera afetar a capacidade de os titulares das Debéntures receberem os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissao.

(15) Risco de insuficiéncia da Fianca.

O processo de excussao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o
produto da excussdo ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das
obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso ha excussao da Fianca, ou que o produto da excussao da Fianca sera suficiente para quitar
integralmente todas as Obrigacdes Garantidas. Adicionalmente, quaisquer problemas na originacéo e na formalizacéo da Fianca, além da contestacao de sua regular constituicao por terceiros,
podem prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos
Debenturistas.
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(16)A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia
sobre a Fianca outorgada pela Fiadora na Escritura de Emissdo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar suas obrigacdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual
excusséo da garantia, o Fiadora tera patrimoénio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da Escritura de Emisséo, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(17)Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou da Fiadora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacfes regulares em bolsa de valores a precos e condic6es de mercado, bem como mantém rela¢cdes comerciais,
no curso normal de seus negdécios, com a Emissora e/ou com a Fiadora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos
investidores das Debéntures.

(18)Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissdes do mesmo grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes do grupo econémico da Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacfes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou por qualquer sociedade do grupo econémico da Emissora em outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente
Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

(19) Risco de Distribuicdo Parcial das Debéntures Institucionais.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures da Primeira Série inicialmente ofertadas (“Distribuicdo Parcial da Primeira Série”). Em caso de Distribuicdo Parcial da Primeira
Série, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos documentos de aceitagdo da Oferta. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial da Primeira Série, a quantidade de Debéntures
da Primeira Série distribuidas seré inferior ao montante inicial das Debéntures da Primeira Série.

(20) Risco em fung¢éo do registro automatico na CVM e da dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no &mbito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito de registro automético de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso V ,
alinea (a), da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicac¢do de encerramento da Oferta a CVM, nos
termos do artigo 20, inciso | e do artigo 22 e do artigo 25 do "Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 2 de janeiro de 2023. A Oferta esta também sujeita ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisdo prévia
por tal autarquia, inclusive, no que diz respeito a revisdo deste Material Publicitario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que néo estariam caso a Oferta
fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no &mbito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora.
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(21) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacéo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacéo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados
das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(22) Risco de né&o oponibilidade da Fianga perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria e, nos termos da Escritura de Emisséo e dos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, para que a Fianga tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissdo deverd ser registrada pela Emissora nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
circunscri¢cfes das sedes do domicilio Emissora, da Fiadora e do Agente Fiduciério.

Desta forma, caso a Escritura de Emiss@o ndo seja devidamente registrada em todos os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, a Fianca ndo produzird efeitos perante terceiros, o
gue poderéd afetar adversamente os Debenturistas.

(23) A espécie das Debéntures é quirograféria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar) da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia ou liquidacdo (ou procedimento
similar)). Nos casos acima indicados, ndo h& garantia de que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(24) Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e demais documentos publicos divulgados pela Emissora e pela Fiadora
O Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e os documentos publicos divulgados pela Emissora e pela Fiadora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre auditoria juridica com relacdo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e dos documentos publicos divulgados pela Emissora e pela Fiadora,
observado, assim, que os Coordenadores ndo se responsabilizam por qualquer informacgéo descrita no Formuléario de Referéncia da Emissora e da Fiadora, ou que seja diretamente divulgada pela
Emissora e pela Fiadora ou outras informagdes publicas sobre a Emissora e a Fiadora que os Investidores Profissionais possam utilizar para tomar sua deciséo de investimento.

(25) Risco de Auditoria Juridica Restrita.
No &mbito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos 0s aspectos relacionados a Emissora e a Fiadora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

(26) E possivel que decisbes arbitrais, judiciais ou administrativas possam ter um efeito material adverso nos negdcios, condigdo financeira e resultado operacional da Emissora ou
prejudiquem a estrutura da Oferta

A Emissora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provises adequadas em
caso de perdas em tais processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Investidores Profissionais.

N&o pode ser afastada também a hipotese de que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas futuras possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura da
Emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser
editadas, podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.
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(27) As Debéntures estao sujeitas a restricbes de negociacao.

As Debéntures estardo sujeitas a restricdes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso Il da Resolucdo CVM 160. Assim, as Debéntures (i) poderéo ser livremente negociadas entre Investidores
Profissionais; (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30, apés decorridos 6 (seis) meses
contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “a”, da Resolucao CVM 160, e (iii) poderdo ser negociadas no mercado secundario pelo publico em geral apés
transcorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I, alinea “b”, da Resolu¢do CVM 160, da divulgagdo do andncio de encerramento previsto na Resolugao
CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Por estes motivos, os Investidores Profissionais poderéo ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de
negociar as Debéntures no mercado secundario.

(28) Riscos Relativos a Emissora e a Fiadora

Esta secdo ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estdo sujeitas a Emissora e a Fiadora na conducédo de seus respectivos negdcios. Para consultar a descricdo completa referente
aos riscos enfrentados pela Emissora e/ou pela Fiadora, incluindo os riscos sobre 0s seus respectivos setores de atuagéo ou aos quais estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores
Profissionais devem consultar o respectivo formulario de referéncia atualizado da Emissora e da Fiadora disponiveis para acesso nas paginas da CVM e na secéo de informag6es aos investidores da
Emissora e da Fiadora.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados da Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo sédo atualmente do
conhecimento da Emissora e/ou da Fiadora ou que elas julguem, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos negécios e, consequentemente, suas
respectivas situagées financeiras, o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures.

(29) Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora e/ou da Fiadora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacdes incluem,
sem limitacdo, (i) mudancgas significativas no ambiente legal e/ou regulatorio que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno
esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas nao se limitando a rentncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre
outros); (iii) mudangas nas condi¢ées do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragcfes na taxa basica
de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacéo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emisséo. A Emissora e a Fiadora ndo tém nenhum
controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

Eventual instabilidade politica e econdmica, pode levar a uma percepc¢ao negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que podem dificultar a
venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares, bem como afetar adversamente os respectivos negocios, situacéo financeira, operacdes da Emissora e/ou da Fiadora, bem como
Oferta, as Debéntures e sua liquidez no mercado.

(30) Risco de eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estao fora do controle da Emissora,
poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais
como entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociagdo no mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percepcgéo de
risco dos investimentos. Agéncias de classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroecondémicas, condi¢des fisicas e
orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percepcao de
risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures, o que podera afetar adversamente os
investidores das Debéntures.
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(31) Ainflacao e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a
conducédo dos negdécios da Emissora e/ou da Fiadora.

O Brasil apresentou no passado um histdrico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas
governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo
definicdo das taxas de juros ou intervencdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negdécios da Emissora e/ou da Fiadora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora e/ou a Fiadora ndo sejam capazes de reajustar 0s pre¢os que cobram de
seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora e a Fiadora ndo tém controle sobre quais medidas ou
politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora e da Fiadora de se antecipar a politicas governamentais de
combate a inflacdo que possam causar danos aos seus negoécios. Além disso, altos indices de inflacdo no Brasil podem prejudicar de forma significativa a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢es advindas das Debéntures.

(32) Risco de alteragdes na legislacdo tributéria brasileira.

A legislacao tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais alteracdes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes nas aliquotas e, por vezes,
criagdo de tributos temporérios destinados a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributéria, o que,
consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora da Fiadora, e/ou podera ter um impacto negativo nos negécios da Emissora e/ou da Fiadora, na sua respectiva condicdo
financeira e nos resultados de suas operacdes, podendo afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Dentre as
mudancas que podem afetar de forma relevante os negdcios da Emissor e/ou da Fiadora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacées advindas das
Debéntures, estdo a reforma tributaria, a revogacao de isenc¢des fiscais e alteracdes significativas na legislacao do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteracdes de base
de calculo, entre outras.

(33) Risco de politicas econdmicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles
no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora e a Fiadora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo
Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e/ou da Fiadora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variacdo nas taxas de cambio;
controle de cambio; indices de inflacao; flutuacdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de
precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacées e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A
incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar o desempenho da Emissora e/ou da Fiadora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e para a Fiadora, ocasionadas por mudangas
na politica econdémica, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricbes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos
no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos
relacionados as Debéntures.
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(34) Risco de mudancas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional € influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢cdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América
Latina e de outros emergentes. A reacao dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de
companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor
por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do
crédito da Emissora e/ou da Fiadora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

(35) Risco de reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode for¢car o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo
brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagfes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a
reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora.
Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢fes advindas das Debéntures.

(36) Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cdmbio. As desvalorizagbes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados
Unidos da América. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais. As depreciacdes do real frente ao
délar dos Estados Unidos da América também podem criar pressoées inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e/ou da Fiadora, podendo
prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacfes
advindas das Debéntures.

(37) O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e nao
séo tao regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos séo tidos
como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudancas nos
ambientes regulatério, fiscal, econdbmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; (i)
restricbes a investimentos estrangeiros e a repatriagcdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e
mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a capitalizacdo de mercado relativamente
pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.
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Links para Acesso

Informacgdes adicionais a respeito da Emisséo, da Oferta, da distribuicdo e das Debéntures podem ser obtidas com os Coordenadores ou com a CVM e estardo disponiveis nas paginas da rede
mundial de computadores da:

Emissora: https://ri.equatorialenergia.com.br/ (neste website, posicionar o cursor em “Divulgacdo e Resultados”, acessar a secdo “Avisos, Comunicados e Fatos Relevantes” ou "Outros
Documentos CVM, identificar “CELG” e entéo selecionar o documento desejado)

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “ver mais”, identificar Equatorial Energia S.A. e, entdo, na secdo "2023" e “4% Emissao de
Debéntures Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.", e entdo clicar no documento desejado)

BTG Pactual~: https://www.tgtgpactual.conl/investment—bgnk (neste website plicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2023” e, “42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA DA EQUATORIAL GOIAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A””
e, entao, localizar o documento desejado)

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, no campo “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo:”, selecionar “Debéntures”,
localizar “Debéntures Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A”, e depois clicar no documento desejado)

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website, clicar em “Informagdes”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Equatorial Goias - 42
Emissédo de Debéntures” e, em seguida, clicar no documento desejado)

Safra: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar em “Debéntures - Equatorial Goias 2023, e entdo clicar no documento desejado)

Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “Debéntures Equatorial Goias
Distribuidora de Energia S.A.”, e entdo clicar no documento desejado)

Citi: https://corporateportal.brazil.citibank.com/prospectos.html (neste website clicar em “+” do lado do “Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A” >> “2023” >> “Oferta Publica de
Debéntures” >> entdo, localizar o documento desejado)

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Equatorial Goias” no campo “Nome da Empresa” e, entao, clicar em “Buscar”’; em seguida, clicar
em “Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.”; em seguida, selecionar “Informag¢des Relevantes” no menu a direita e entéo selecionar o documento desejado)

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pagina, acessar no menu a esquerda “Assuntos”’, em seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)’, selecionar
“Companhias” e, entdo, “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo de pesquisa “Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.” e clicar em “Continuar”’ e, na tela
seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria do documento desejado e o intervalo de datas desejado, clicar em “Continuar”)

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGCAO DE “FATORES
DE RISCO”
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