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Sumario

O objetivo desta Instrugio para Fundos que seguem a metodologia ESG do Credit
Suisse no Brasil ("Instrucéo" ou “documento”) é apresentar de forma transparente e
publica os principais aspectos envolvidos no processo de selegdo de investimentos
dos fundos geridos pela Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management SA que
adotam regras especificas de investimentos vinculadas a critérios Ambientais, Sociais
e de Governanga ( "ESG", na sigla em inglés para Environmental, Social and
Governance). Serdo abordados os objetivos, motivagdes, metodologia interna de
anédlise, construcdo e manutencdo dos portfdlios, bem como outras diretrizes
envolvidas no processo.

Escopo

Esta Instrugdo é destinada a todos os interessados sobre os fundos geridos pela
Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management SA . Abrange as estratégias ESG
para agdes e crédito, especialmente no que se refere aos fundos dedicados ao tema
(porém, com as naturais repercussdes nos processos gerais de andlise e selecéo
que adotamos para todos os produtos).
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1 Introducao e Objetivo

O objetivo desta Instrugéo para Fundos que seguem a metodologia ESG ("Instrucéo" ou “documento”) é apresentar
de forma transparente e publica os principais aspectos envolvidos no processo de selegdo de investimentos dos
fundos geridos pela pela Credit Suisse Hedging-Griffo Wealth Management SA (‘CSHG" ou “Credit Suisse”) que
adotam regras especificas de investimentos vinculadas a critérios Ambientais, Sociais e de Governanga ( "ESG", na
sigla em inglés para Environmental, Social and Governance).

S&do abordados os objetivos, as motivagdes, a metodologia interna de andlise, construgdo e manutencdo dos
portfélios, bem como as outras diretrizes envolvidas no processo. A Instrucdo abrange as estratégias ESG para
acbes e crédito da CSHG, especialmente no que se refere aos fundos dedicados ao tema (com as naturais
repercussdes nos processos gerais de andlise e sele¢do adotados para todos os produtos).

Este documento esté separado em duas principais segdes — fundos locais e fundos locais de agdes com investimento
no exterior (“investimento offshore”) —, que abordam em mais detalhes a metodologia adotada na gestdo dos
respectivos produtos. A Instrugio serd atualizada em periodos ndo superiores a 24 meses, ou antes se houver
mudangas materiais na regulagéo e autorregulagao local.

1.1 Autorregulacdo

Este documento, além de exemplificar a metodologia de selegéo de investimentos ESG da CSHG, endereca critérios
minimos obrigatérios estabelecidos pelo autorregulador ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais' na identificacdo de fundos de investimento sustentavel (“IS).

Conforme estabelecido pela ANBIMA, somente os fundos regulados pela ICVM n° 555 classificados como de Renda
Fixa ou de Agdes podem adotar a nomenclatura “Investimento Sustentavel” ou “IS”. Contudo, as demais
classes de ativos pertencentes aos fundos ESG descritos neste documento (exemplo: fundos multimercados),
apesar de ainda n3o reguladas pela ANBIMA, seguirdo obrigatoriamente os critérios minimos estabelecidos neste
documento.

1.1.1 O fator Sustentabilidade

As empresas tém papel crucial no desenvolvimento sustentavel do planeta, tendo em vista a sua relevancia para a
economia e o0 impacto social e ambiental de suas cadeias de producdo. Com um publico de consumidores e
investidores cada vez mais engajado em temas relacionados a sustentabilidade, o Credit Suisse defende que a
observancia a padrbes superiores de governanga, a atuagéo social e o zelo pelo meio ambiente sao pilares cada vez
mais presentes nas estratégias de negécios.

O Credit Suisse acredita que as empresas que aderem as melhores praticas ESG tendem a se adaptar mais
rapidamente as mudancgas pelas quais o0 mundo vem passando, sendo menos propensas a sofrer disrup¢do em seus
modelos de negdcio.

E razoével considerar que esse conjunto de empresas tem maior probabilidade de gerar retornos mais consistentes
para seus investidores em um horizonte de longo prazo. Sob essa 6dtica, a integragio de elementos ESG na selegéo
de investimentos otimiza a relagéo entre risco e retorno.

Por meio da incorporagéo de fatores ESG no processo de andlise e selegdo dessas empresas, buscamos nos alinhar
cada vez mais a agenda de desenvolvimento sustentéavel para os préximos anos. Dentre os parametros que nos
guiam em relagdo ao que é mais sensivel para essa pauta, consideramos a agenda de desenvolvimento sustentavel

1 P4qgina inicial (anbima.com.br)
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proposta pela Organizaggo das Nagdes Unidas ("ONU") e, consequentemente, os 17 Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel ("ODS").

A incorporacdo de fatores ESG no processo de anédlise ndo é uma ciéncia exata e ainda est4 em estégio inicial no
Brasil, razéo pela qual o Credit Suisse aprimora regularmente seus processos de investimento e metodologias, de
forma a adotar as melhores praticas disponiveis no momento e estar em conformidade com a regulag&o vigente.

O Credit Suisse tem a vantagem de fazer parte de um grupo global que h4a muitos anos se dedica seriamente a
avaliacdo de aspectos ESG em suas andlises e produtos, beneficiando-se com toda experiéncia e estrutura do
grupo para criar sua metodologia atual.

2 Fundos Locais

2.1 Escopo e supervisdo

O Credit Suisse esta comprometido com a incorporagéo de aspectos ESG no processo de andlise de empresas e
de gestao de portfdlios nas estratégias abrangidas por esta Instrugdo, de modo integrado ao processo de andlise
fundamentalista tradicional.

Neste primeiro momento, somente os fundos com estratégia explicitamente ESG e IS terfio seus ativos
obrigatoriamente avaliados segundo os critérios aqui estabelecidos (de exclusdes e crivos quantitativos e qualitativos).

De acordo com o nosso objetivo, esses fundos dedicados devem representar apenas um passo inicial em prol de
uma integrag@o completa, na qual a avaliagdo e a ponderagéo de aspectos ESG permeiem todos os nossos ativos e
portfélios.

Considerando-se também o estdgio inicial dessa agenda em nosso processo de investimento local, nés nos
comprometemos a aprimorar constantemente a nossa abordagem e os nossos processos. Assim, ressaltamos que
esta Instrucdo reflete 0 nosso momento atual e devera evoluir & medida que novas praticas e regulagdes entrarem
em vigor.

O Departamento de Compliance ("Compliance") supervisiona a implementacéo desta Instrugéo e, assim como a area
de negbcios, periodicamente, verifica a aderéncia dos fundos ESG aos parametros definidos por meio da andlise
das transacdes executadas e dos portfélios dos fundos identificados neste documento.

Com a estratégia aqui descrita, o Credit Suisse visa entregar rentabilidade ajustada pelo risco superior aos
benchmarks no longo prazo, enquanto contribui para a agenda de um desenvolvimento mais sustentavel dos
negécios e do planeta. Essa estratégia é conduzida em conjunto por todos os profissionais de investimento atuantes
nos fundos identificados neste documento.

2.2 Governanca

Comité ESG. Todas as decisdes relevantes (materiais) e eventuais revisdes e aprimoramentos de documentos e
de processos de investimento sdo discutidas mensalmente no Comité ESG (“Comité”), férum aprovado pela alta
administragdo da CSHG. O Comité também é a estrutura funcional, organizacional e de tomada de decisdes
adequadas para que sejam cumpridas as responsabilidades relacionadas a Gestdo dos Fundos classificados como

1S.

Participam obrigatoriamente como membros votantes desse Comité os gestores de crédito e agbes e os analistas
ESG (vinculados, respectivamente, ao time de crédito e ao time de agdes), bem como o ClO do Credit Suisse Brasil
WM ou seu suplente. Além deles, o Comité conta — como membros convidados — com executivos seniores, analistas
setoriais vinculados aos times de agGes e de crédito e representantes dos times de First Line of Defense ("FLDS")
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e Compliance.

O Comité ESG (assim como outros comités formais) é monitorado pelo time de First Line of Defense; e seu escopo,
sua forma de votag&o e seus participantes séo descritos em detalhes em um documento interno do Grupo CS. Cada
Comité produz uma ata, que também é registrada e mantida em um sistema interno da CSHG e fica disponivel para
auditoria externa e/ou verificagcdo de 6rgéos reguladores a qualquer momento.

O presidente do Comité, além das responsabilidades inerentes ao cargo, terd poder de veto para interromper
discussdes e definir a ndo aprovagdo de matérias em que o Comité ndo chegue em um consenso. Os gestores dos
fundos, os analistas ESG e os analistas setoriais sdo responsaveis pela condugdo da andlise ESG das empresas
conforme as diretrizes descritas na segdo 2.3. Os membros permanentes convidados, que consistem nas equipes
de FLDS e Compliance, t¢ém poder de voto, mas sua manifestacdo ndo é obrigatéria.

O escopo do Comité ESG inclui:

e a discussdo e a definicdo da classificacdo qualitativa de cada uma das empresas do portfélio, tanto
inicialmente quanto em caso de revisao;

e adiscussdo sobre a eventual definigdo de inelegibilidade de qualquer empresa ou emissdo que originalmente
tenha passado pelos crivos de corte (exclusdes e score, definidos mais adiante), mas apresente controvérsias
ou quaisquer aspectos de avaliagdo qualitativa que sejam considerados graves pelos membros;

e 0 monitoramento ativo das carteiras como um todo;

e 0 posicionamento da CSHG diante da necessidade de votacdo em assembleias (de acionistas, de
debenturistas, ou relativas a quaisquer operacdes estruturadas nas carteiras de crédito) para definicées que
consideremos relevantes sob a ética ESG;

e discussdo sobre eventuais apontamentos relacionados as limitagdes identificadas; e

e eventual revisao da Instrugéo e de aspectos relevantes nas estratégias ou metodologias.

NZo obstante sua periodicidade minima mensal, podera ser convocado a qualquer momento um comité extraordinario
(presencial ou eletronico) para discuss&o ou definicdo de qualquer tema que seja considerado urgente e premente.

Reunido Semanal ESG. Adicionalmente, ocorre semanalmente um férum (Reunido Semanal ESG) em que sdo
tratados de modo recorrente e informal quaisquer tépicos relacionados aos fundos ESG, a ajustes de metodologias
(desde que submetidos & aprovagéo do Comité ESG), a documentos e as empresas avaliadas. Tal férum conta, no
minimo, com a presenca dos mesmos membros votantes do Comité ESG, mas pode incluir eventuais convidados
adicionais para nossa constante melhoria e evolugéo dos processos relacionados a essa iniciativa.

2.3 Diretrizes para avaliacdo ESG das empresas
O ponto de partida da avaliagdo ESG de empresas sera a aplicag8o obrigatéria de critérios minimos de exclusdo. Os
emissores que passarem por esse primeiro crivo sao encaminhados para as avaliagdes quantitativa e qualitativa de

aspectos ESG realizadas pelos profissionais de investimento do Credit Suisse Brasil.

Além de ferramentas e sistemas internos de andlise — como a metodologia global quantitativa proprietaria
desenvolvida pelo grupo Credit Suisse, é permitido utilizar provedores externos para auxiliar no processo de andlise.

O processo de alocagao final do fundo envolvera anélise fundamentalista tradicional e avaliagdo do investimento sob
a o6tica de risco e retorno. Néo serfo utilizados indexadores de sustentabilidade do mercado brasileiro (por exemplo,
o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da B3).

Os itens abaixo trazem mais informagdes sobre cada um dos fatores tratados acima, bem como um resumo da
metodologia de avaliagdo quantitativa do CS.
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2.3.1 Exclusbes/restricoes

A abordagem de investimento sustentavel do Credit Suisse comega com a aplicagdo de critérios de exclusdo e
restricdo claramente definidos para evitar a exposicdo a areas controversas ou comportamentos antiéticos.

Setores e empresas que comprovadamente impactam negativamente a sociedade ou o meio ambiente séo excluidos
e/ou restritos do universo de investimentos.

A abordagem é composta de quatro vertentes: (i) normas, (ii) valores, (iii) pais e (iv) conduta de negécios. Algumas
das diretrizes para excluséo estdo listadas abaixo, seguidas pela referéncia as demais politicas e aos procedimentos
internos que contemplam a totalidade das exclusdes.

Exclusdes baseadas em normas sobre armamentos visam restringir o investimento em empresas que tenham alguma
relagdo com armas proibidas, de acordo com os tratados internacionais listados abaixo. O percentual entre
parénteses indica o limite de exposicdo das receitas as armas relacionadas ao tratado em questdo, conforme
permitido pela Politica Global do Credit Suisse:

e Convengéo sobre Bombas de Fragmentagéo (0%);

e Convencao sobre Armas Quimicas (0%);

e Convengdo sobre Armas Bioldgicas (0%); e

e Tratado sobre a N&o Proliferacdo de Armas Nucleares (0%).

Exclusdes baseadas em valores visam limitar a exposigdo a atividades que possam causar impacto negativo sobre a
sociedade ou sobre o meio ambiente, tanto direta como indiretamente.

Abaixo, estéo listados (a) os segmentos que fazem parte da Politica Global do Credit Suisse de exclusdes baseadas
em valores; (b) o percentual maximo considerado aceitavel de exposicdo direta da receita ao segmento em questo;
e (c) o percentual maximo de exposicdo indireta da receita (quando aplicavel). A exposicéo indireta pode se dar, por
exemplo, por meio de fornecedores de pecas, redistribuidores, prestadores de servicos e provedores de licengas.

Tabaco (limite de exposicéo direta: até 5%; limite de exposicéo indireta: até 20%)

Jogos de azar (limite de exposicao direta e indireta: até 5%)

Entretenimento adulto (limite de exposigéo direta e indireta: até 5%)

Armas convencionais e armas de fogo civis (limite de exposigéo direta: até 5%; limite de exposicdo indireta:
até 20%)

Energia nuclear! (limite de exposicdo direta: até 5%)

e Carvéo térmico e mineragéo? (limite de exposicdo direta: até 20%)

! Sujeito a alteragdo a depender do resultado da taxonomia da Unido Europeia.

2 0O limite de receita de 20% se aplica a investimentos em carvdo (mineragdo de carvdo e geragdo de eletricidade a partir do carvdo). O Credit
Suisse reserva-se o direito de reduzir esse limite ao longo do tempo para refletir a transicdo para uma sociedade com baixa emisséo de carbono.
Além disso, a depender da situagZo, a area de Sustainability Risk devera ser acionada para uma andlise prévia (item 6.2 da GP-00055).

As exclusdes conforme o pais correspondem a todas as sangdes e regulamentacdes aplicaveis.

Exclusbes por condutas de negécios correspondem a casos graves de conduta controversa, particularmente com
relacdo a violagdes dos Principios do Pacto Global das Nagdes Unidas. Além disso, usamos varias fontes de dados
para examinar todas as empresas envolvidas em controvérsias muito graves. As decisdes de exclusdo baseadas
nesse critério sdo tomadas pelo Comité ESG com base na gravidade do incidente e ap6s terem sido consideradas
as respostas corporativas as alegagoes.

Os critérios de exclusdo e de restricdo acima estdo alinhados aqueles adotados pelo grupo Credit Suisse e podem
ser alterados para refletir mudancas e diretrizes sugeridas por nosso corpo de especialistas. Qualquer investimento
que possa parecer contraditério deverd ser escalado para andlise do comité local de ESG e, posteriormente (se
houver necessidade), para o comité global “ESG Review Committee”.
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E importante frisar que a lista de exclus@es e restricdes presente neste documento ndo é e nem pretende ser uma lista
exaustiva.

Adicionalmente, a lista global de exclusdes é uma lista mével, que pode ser alterada sem aviso prévio, e, portanto, nés
nos comprometemos a seguir as politicas internas globais do CS, como: "P-01600 - Exclusions Applied to Sustainable
Investment Offering" e "P-01641 — Sustainable Investment Product Classification", assim como os demais documentos,
politicas, manuais, procedimentos e fluxos globais para investimentos ESG do Grupo que tenham relagdo com os
produtos compreendidos por esta Instrucao.

2.3.2 Avaliacdo quantitativa — Metodologia proprietaria do grupo Credit Suisse

O segundo passo a ser aplicado é a andlise quantitativa, cuja metodologia foi desenvolvida pelo time responsével
por ESG na Suica?, o qual somava mais de 18 anos de experiéncia em investimentos sustentaveis no momento em
que escrevemos esta Instrucao.

A metodologia se baseia em parametros disponibilizados por provedores de dados certificados e independentes, que
virdo a compor uma nota final ("score") para cada empresa.

Primeiramente, o setor é dividido em segmentos utilizando-se o Global Industry Classification Standard (GICS), um
sistema de classificagdo de indUstrias/setores desenvolvido pelo MSCI (Morgan Stanley Capital International). Para
cada um desses setores, é estabelecida uma intensidade de risco com relagéo a aspectos ESG.

Com base nas diferentes classificacdes de intensidade, sdo definidos parametros distintos de renormalizagéo, e cada
setor tem suas companhias distribuidas de modo diferente entre os percentis que representaréo as classificagdes
finais. Desse modo, respeitamos a avaliagio relativa das notas atribuidas pelo MSCI em cada setor, mas obtemos
scores finais reparametrizados (1/2/3) que representam as piores e as melhores empresas de cada um dos setores
considerados.

Segundo essa metodologia, as empresas precisam atingir um score minimo de 2 para serem elegiveis aos portfélios
ESG.

Os fundos ESG poderdo alocar até 20% de seu patriménio liquido em companhias que ndo tenham seu score
avaliado segundo a metodologia quantitativa acima, desde que tais emissores tenham sua avaliagdo qualitativa
realizada e que haja aprovacao especifica no Comité ESG. Esse percentual méximo de flexibilidade do fundo sera
gradualmente reduzido ao longo dos préximos anos e sera zerado no futuro.

Adicionalmente, em se tratando de operagdes estruturadas e securitizagdes — nas quais nem sempre € claro o risco
final de um emissor especifico —, nos Descritivos de fundos locais deste documento delineamos os critérios gerais
de avaliagdo que nos guiam.

Em caso de operacdes que tenham selo verde especifico atribuido por instituicdes independentes de renome, fica
dispensada a necessidade de score, desde que tais emissores tenham sua avaliagio qualitativa realizada e que haja
aprovagdo especifica no Comité ESG. No entanto, se o emissor envolvido tiver score em nossa base inferior ao
nosso corte ou o emissor se enquadrar em quaisquer dos critérios de exclusbes j& mencionados, o ativo ndo sera
considerado elegivel.

Apesar de a metodologia acima descrita se alicercar em provedores de reputagdo e qualidade reconhecidas, vale
mencionar duas limitagdes que reconhecemos: (i) o prazo de adaptacdo da nota quantitativa a eventuais mudancas
no nivel de comprometimento das companhias em que investimos com ESG ou o envolvimento em controvérsias
pode ser maior que o desejavel, e (i) a nota quantitativa podera ser rebaixada sem aviso prévio, podendo atingir um

2 Credit Suisse Group AG e Credit Suisse AG
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patamar que torne a companhia em questdo ndo elegivel aos nossos fundos e resultando em desenquadramento
passivo.

De forma a mitigar esse risco, nos comprometemos a conferir de forma periédica, pelo menos uma vez a cada més,
a nota dos emissores em que investimos, de forma a garantir a aderéncia a Instrugdo. Nos comprometemos também
a seguir o processo descrito no descritivo dos fundos locais (2.7) em um cenario de desenquadramento passivo.
Outros times, como Compliance e Administragdo fiduciéria, também possuem controles para mitigar tais situacdes
conforme disposto neste documento.

2.3.3 Avaliagdo qualitativa

Apds a aplicagio dos filtros quantitativo e de exclusio descritos nas se¢des anteriores, o universo selecionado de
empresas passara por um crivo qualitativo adicional, com base na avaliagéo realizada pelos analistas ESG e analistas
setoriais da CSHG.

Os anallistas utilizam fontes internas e externas para conduzir a andlise qualitativa de questdes relacionadas a fatores
ESG e para incorporar esses fatores na tomada de deciséo e nas potenciais acdes de engajamento. Essas fontes
incluem o SASB (Sustainability Accounting Standards Board), o MSCI, veiculos de midia reconhecidos, materiais
produzidos pelo departamento de Research (andlise) de diversos bancos, os sites das companhias analisadas, bem
como seus relatérios publicos, e conversas com o time de Relagdes com Investidores e/ou a Diretoria.

A equipe de gestdo da CSHG tem amplo acesso a informagdes relativas aos setores e aos fundamentos das
empresas. Com base em diretrizes gerais estabelecidas pelos analistas ESG, os analistas setoriais deverdo incluir
em seu processo de andlise uma série de tdpicos relevantes para a avaliagdo qualitativa ESG.

Para a condugdo da andlise qualitativa de empresas, é utilizada como base a Matriz de Materialidade do SASB
(materiality.sasb.org), a qual identifica temas relevantes para cada setor que poderéo ter impacto sobre a condigdo
financeira ou 0 desempenho operacional dessas empresas. Para cada companhia analisada, o analista avaliara (i) os
temas estabelecidos pelo SASB como materiais para o setor em questdo, bem como (i) temas adicionais que, dadas
as particularidades locais, também sejam considerados pertinentes, e (iii) topicos relacionados as esferas ESG, que
serdo analisados independentemente do setor em questdo (de maneira uniforme para todas as companhias). Estes
Gltimos incluem fatores (no exaustivos) como:

= Governanga, transparéncia, e qualidade da informagao;

* Nivel de engajamento da companhia com relagéo a promogéo da diversidade e a politicas de incluséo e
engajamento;

* Impacto ambiental dos negdcios da companhia e medidas de mitigagdo implementadas;

* Aexisténcia de controvérsias materiais.

Com base nas informacoes obtidas, a avaliagdo qualitativa da companhia seguira as seguintes diretrizes
basicas:

= Serdo avaliados ndo somente o atual status da companhia em todos esses pontos, mas também eventuais
projetos para melhoria, planos de agdo, métricas e estimativas que tornem concretos os esforgos para
esses projetos. Desse modo, esperamos ndo somente capturar com avaliagdes positivas as companhias
que ja estdo em estagio avancado com relacdo a aspectos ESG, mas também incentivar e reconhecer os
esforcos daquelas que estdo no inicio desse processo, mas tragam estratégias claras e concretas para que
tais mudangas ndo fiquem apenas no campo tedrico.

* Em qualquer momento, acusacbes de envolvimento em atos ilicitos, desastres ambientais, eventuais
desvios de conduta ou quaisquer outras acdes controversas ('controvérsias") serdo monitoradas com
atencdo e poderdo culminar na retirada imediata da empresa do universo no qual os fundos podem investir.
Essas controvérsias serdo sempre trazidas ao Comité ESG para que sua gravidade e seu impacto sejam
discutidos.
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= Cada setor possui particularidades e cadeias produtivas diferentes, de modo que a relevancia do impacto
de determinados fatores ESG ser4 diferente para cada um deles. Apesar disso, o Credit Suisse acredita
que um sistema robusto de governanga, independentemente do setor, € crucial para a sustentabilidade do
negdcio, para a geragdo de valor para toda a cadeia de producdo, para funcionarios, investidores e partes
relacionadas, para a efetividade na implementagéo de politicas e, consequentemente, para o sucesso da
implementacdo de fatores ESG. Desse modo, serd dispensada especial atencdo a esse tema no processo
de avaliagdo qualitativa, sem detrimento dos demais critérios.

= Para cada um dos tépicos delineados como materiais para a companhia ou o setor em questéo, conforme
o processo descrito anteriormente, sera atribuida uma nota qualitativa de acordo com a seguinte escala:

Negativa (-) Neutra (=/-) Neutra (=/+) Positiva (+)

* A juncdo das notas qualitativas atribuidas a cada tépico culminara em uma classificagdo qualitativa dnica
para a companhia, discutida no Comité ESG com base nas informacdes levantadas, na percepgéo geral do
analista setorial e na avaliagdo dos analistas ESG. Essa classificagdo também seguira a escala descrita na
tabela acima.

= S&o excluidas do universo de empresas em que podemos investir apenas as empresas com classificagio
qualitativa Negativa (-).

= Uma vez atribuida a primeira classificagdo qualitativa para determinada empresa, a atualizagdo dessa
classificagéo e da andlise qualitativa se dara anualmente, também em Comité ESG.

= No entanto, dado o constante contato do Credit Suisse com as companhias, os aspectos ESG s&o
frequentemente monitorados dentro desse periodo. Caso haja qualquer fator ou informacao que altere a
percepcao em relagdo ao modo como as companhias vém conduzindo seus negdcios sob a ética ESG,
reclassificagdes ou atualizagdes extraordinarias poderao acontecer a qualquer tempo antes desse intervalo
anual.

O processo descrito neste item consiste em uma etapa adicional as exclusdes e a anélise quantitativa. A partir da
divulgagéo deste documento, para que um ativo seja elegivel aos nossos fundos, ele devera ter passado por esses
dois filtros descritos anteriormente (itens 2.3.1 e 2.3.2) e ter recebido uma classificacdo "Neutra (=/-)", "Neutra
(=/+)" ou "Positiva (+)".

O processo de avaliagdo qualitativa é longo e constante. O Credit Suisse estd engajando e treinando todos os
analistas envolvidos nos procedimentos de fundos de investimento da CSHG para que estejam aptos a levantar e
avaliar informagdes para esse fim em suas interagdes com as companhias.

Esse processo, no entanto, possui algumas limitagdes: (i) apesar da constante tentativa de sistematizagdo do
processo, o carater qualitativo pode resultar em eventuais divergéncias na percepgéo sobre as companhias; (i) pelo
fato de a disseminagdo e entendimento da informacao relacionada a ESG ainda estar em estégio inicial no Brasil,
em alguns casos é possivel que o nivel de informacao resulte em uma anélise menos aprofundada que o desejado.

De forma a mitigar esses riscos, o Comité ESG discute e nivela as percepgdes sobre as empresas (usando o
arcabougo acima descrito), de forma a chegar em um consenso a respeito da nota qualitativa dos emissores.

Em relag8o ao grau de informagZo disponivel por parte das empresas, o Credit Suisse compromete-se a analisa-las
periodicamente de forma a incorporar em sua nota o maximo de informacéo disponivel. Fatos novos, posteriores a
Ultima andlise, que possam resultar em rebaixamento imediato da nota qualitativa (por exemplo: comprovacéo de
envolvimento em controvérsias, como trabalho escravo, comportamento anti-competitivo, etc.) serdo incorporados
de forma &gil e levados ao Comité ESG. Além disso, podem levar a venda imediata do ativo (ou conforme a politica
de desenquadramento, explicitada no descritivo dos fundos locais (2.7).

Tal processo de avaliagéo e diligéncia pode ocorrer presencialmente e sera revisto periodicamente conforme nota e
analise da empresa.
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2.4 Provedores de dados e servicos

O Credit Suisse pode contratar dados e servicos de provedores externos adicionais de modo a auxiliar os analistas
a compreenderem melhor as praticas e coletarem dados quantitativos de cada empresa. As informagdes
potencialmente coletadas por meio desses provedores serdo complementares dentro do processo de andlise.

Na escolha dos provedores, busca-se realizar um processo de diligéncia dos candidatos para verificar a
confiabilidade, a reputagéo do provedor e a pluralidade das informagdes. Estdo entre os possiveis provedores Fitch,
Refinitiv, Standard & Poor’s, Moody’s e Bloomberg.

Outras fontes de informagéo incluem o SASB (Sustainability Accounting Standards Board), o MSCI, veiculos de
midia reconhecidos, materiais produzidos pelo departamento de Research (andlise) de diversos bancos, os sites das
companhias analisadas, bem como seus relatérios publicos, e conversas com o time de Relagdes com Investidores
e/ou a Diretoria.

2.5 Construcdo dos portfélios

O processo de construggo dos portfélios segue a metodologia descrita nas se¢des anteriores e compreende (i)
exclusdes; (i) a andlise quantitativa ESG; (iii) a andlise qualitativa ESG realizada pelos analistas setoriais; e (iv) a
anélise fundamentalista tradicional e a avaliagdo de risco / retorno dos ativos realizadas pela gestéo, as quais ficardo
limitadas ao universo de ativos que tenha passado pelos demais filtros, (i), (ii) e ().

E importante ressaltar que, além da abordagem ESG descrita nesta Instrugéo, o tamanho das posicées nos portfélios
serd definido considerando também a valorizagdo potencial que cada ativo pode proporcionar, conforme estimado
por nossa equipe de gestéo de acordo com modelos proprietarios de avaliagdo e com a classe de ativos a que se
refira (equity, crédito local, crédito offshore, operacdes estruturadas).

2.6 Enquadramento

Periodicamente, para demonstrar alinhamento da carteira ao objetivo do fundo, ocorre a revisdo dos ativos e das
respectivas empresas relacionadas que fazem parte do portfélio dos fundos ESG abrangidos por esta Instrucdo.
Qualquer ativo ou empresa, local ou offshore, cujo score (quantitativo) ou a nota (qualitativa) sejam revisados para
baixo dos limites atribuidos neste documento podera desenquadrar o fundo e, por isso, novos investimentos estarao
imediatamente bloqueados.

Para os ativos j& presentes nos portfélios, o time de gestdo analisara a melhor forma possivel de readequagéo,

conforme explicitado nos descritivos de cada fundo. Reforgamos que todos esses casos séo analisados e reportados
em comité ESG local e, se necessério, reportados para o comité global.

2.7 Descritivo de fundos locais

Os itens abaixo descrevem eventuais especificidades relativas as instrugdes ESG dos mandatos especificos dos
fundos de investimento locais dedicados ao tema.

Sem prejuizo de outras atualizagdes, sempre que novos fundos ESG forem langados pela CSHG, uma nova versao
desta Instrugéo sera publicada, incluindo especificidades desses novos fundos e estratégias.

2.7.1 CSHG MASTER PORTFOLIO ESG CRED PRIV FIM
O CSHG MASTER PORTFOLIO ESG CRED PRIV FIM ("ESG Crédito", inscrito no CNPJ sob o numero

36.874.443/0001-59) investe em operagdes de crédito, locais e offshore, que atendem aos critérios ESG
estabelecidos nesta Instrucao.
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O fundo ESG Crédito podera investir em emissdes de empresas as quais o Credit Suisse Global ainda néo tenha
atribuido um score ESG, desde que (i) seja conduzida a andlise qualitativa antes de sua entrada no portfélio; (ii) o
investimento seja aprovado pelo Comité ESG; e a participaco de tais emissoras na carteira ndo exceda o limite de
20% do patriménio liquido do fundo.

Operacdes de crédito elegiveis ao fundo podem incluir securitizacdes e operagdes estruturadas. Nesses casos, nem
sempre é possivel saber ao certo quais partes devem ser consideradas relevantes para andlise/aprovacdo sob o
aspecto ESG. Esclarecemos e delineamos abaixo como serdo considerados alguns possiveis casos (sem detrimento
de outros aspectos relevantes ou crivos adicionais que consideremos necesséarios ou adequados a cada caso):

= FIDCs ou securitizagdes monocedentes: o risco do cedente devera ser considerado para fins de avaliagéo
ESG.

= FIDCs ou securitizagdes monossacadas: o risco do sacado deverd ser considerado para fins de avaliagdo
ESG.

= Operagdes vinculadas a SPEs e projetos: seus sponsors devem ter avaliados sob a ética dos crivos de
emissor, além da avaliagio qualitativa e do contexto do projeto em si.

EmissGes as quais tenha sido atribuido um selo verde ou certificagdo especifica (por entidades independentes
reconhecidas, como Sitawi, Sustainalytics, entre outras) serdo elegiveis ao fundo, mesmo que néo tenha sido
atribuido um score pela anélise quantitativa e desde que suas emissdes ndo se enquadrem em nenhum dos critérios
de exclusdo e que, caso o emissor esteja na base de scores avaliados, sua nota ndo seja inferior & nota de corte
estabelecida nesta Instrucao. Além disso, nesses casos sera também obrigatéria a andlise qualitativa atualizada e a
aprovagdo em Comité ESG para garantir uma diligéncia detalhada como parte dos procedimentos-padréo

Todo controle de pré-trade e pés-trade (desenquadramento), seré realizado pela gestio com a supervisdo do time de
administraco fiduciaria. No pré-trade, os fundos ESG podem investir apenas em empresas presentes na "lista positiva
ESG", que reline todas as empresas que ja passaram por todos os critérios de anédlises globais e locais e foram
aprovadas em Ultima instancia pelo comité ESG local. O controle pré-trade ocorre via sistema de enquadramento.
Adicionalmente, o time de gestéo controla a alterag&o de rating de todas as empresas presentes nas carteiras dos
fundos mensalmente, com reporte para o comité ESG. Periodicamente, o time de Compliance, supervisiona a
adequagio desse controle.

O desenquadramento passivo pode ocorrer quando um ativo previamente aprovado sofrer um rebaixamento em seu
score quantitativo e/ou nota qualitativa para patamar inferior aos minimos descritos neste documento e, portanto, ndo
se enquadrar nos critérios estabelecidos de elegibilidade aos fundos ESG. Na ocorréncia de tal desenquadramento
passivo neste fundo de credito, para ativos j& presentes nos portfolios, caso o referido score ou a nota permaneca
abaixo do limite por periodo superior a 3 meses, o time de gestdo analisa a melhor forma possivel de readequacao,
conforme explicitado abaixo:

e Ostimes de Compliance e administracéo fiduciaria séo notificados sobre o desenquadramento e recebem uma
estimativa de prazo para reenquadramento para que possam fazer o acompanhamento do fundo até que ele
seja reenquadrado.

e Envidando os melhores esforcos e levando em consideragéo a liquidez do titulo e do mercado de crédito
privado como um todo, ofs) ativo(s) deve(em) ser vendido(s) para que o fundo seja reenquadrado o mais
rapidamente possivel.

e E vedada qualquer nova compra do ativo ou emissor em questzo.

2.7.2 CSHG MASTER PORTFOLIO ESG ACOES FIA
O CSHG MASTER PORTFOLIO ESG ACOES FIA ('ESG Acdes", inscrito no CNPJ sob o nimero
37.592.098/0001-23) investira em companhias cujas agdes sejam listadas em bolsa. Essas agdes devem atender
aos critérios ESG especificados nesta Instrucéo.

O fundo ESG Agdes pode investir em companhias as quais o grupo Credit Suisse ainda néo tenha atribuido um score
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ESG, desde que (i) seja conduzida a andlise qualitativa antes de sua entrada no portfdlio; (ii) o investimento seja
aprovado pelo Comité ESG; e (i) a participagéo de tais empresas na carteira ndo exceda o limite de 20% do
patriménio liquido do fundo, conforme metodologia global.

Todo controle de pré-trade e pds-trade (desenquadramento), é realizado pela gestdo com a superviséo do time de
administragdo fiduciaria. No pré-trade, os fundos ESG podem investir apenas em empresas presentes na "lista positiva
ESG", que reline todas as empresas que ja passaram por todos os critérios de andlises globais e locais e foram
aprovadas em Ultima instancia pelo comité ESG local. O controle pré-trade ocorre via sistema de enquadramento.
Adicionalmente, o time de gestéo controla a alteragdo de rating de todas as empresas presentes nas carteiras dos
fundos mensalmente, com reporte para o comité ESG.

Na eventualidade de haver um desenquadramento passivo, as seguintes agdes sdo tomadas:

e Os times de Compliance e administracdo fiduciaria devem ser notificados sobre o desenquadramento e
receber uma estimativa de prazo para reenquadramento para que possam fazer o acompanhamento do fundo
até que ele seja reenquadrado.

e (O(s) ativo(s) de renda variavel deve(em) ser vendido(s) em um prazo méximo de 30 dias corridos para que o
fundo seja reenquadrado.

e E vedada a compra do ativo que foi rebaixado para evitar o aumento do desenquadramento.

Este fundo além de seguir a metodologia ESG da CSHG, estd em processo de classificagdo como fundo de
investimento sustentavel pela ANBIMA.

3 Fundos de Acdes Locais com Investimento Offshore

3.1 Diretrizes para selecdo das empresas

A gestdo dos fundos compreendidos por esta se¢do do documento adota um método de sele¢do de ativos focada
em temas previamente selecionados. O universo elegivel de agdes segue a abordagem de exclusdes e de andlise
quantitativa descritas em se¢des anteriores desta Instrugzo.

As exclusdes séo compostas de quatro vertentes: (i) normas, (ii) valores, (iii) pais e (iv) conduta de negécios, as quais
estdo tratadas em mais detalhes na segfo 2.3.1. A andlise quantitativa, que consiste no segundo filtro aplicado as
empresas, é tratada em mais detalhes na segfo 2.3.2, e consiste na aplicagdo do score desenvolvido pelo time
responsavel por ESG na Suica. Segundo essa metodologia, as empresas precisam atingir um score minimo de 2 para
serem elegiveis aos portfélios ESG.

Observando-se o cumprimento dos filtros aplicaveis aos fundos, cabe ao gestor selecionar temas que se enquadrem
em uma agenda sustentavel. Os temas selecionados pelo(s) gestor(es) sdo abordados em mais detalhes na segéo
3.2. Anexos, no descritivo de cada um dos produtos.

3.2 Descritivo de fundos locais de acées com investimento offshore

Os itens abaixo descrevem eventuais especificidades relativas as instru¢gdes ESG dos mandatos especificos
dedicados ao tema.

Sem prejuizo de outras atualizagdes, sempre que novos fundos ESG forem langados pelo Credit Suisse Brasil, uma
nova versao desta Instrucdo seré publicada, incluindo especificidades desses novos fundos e estratégias.
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3.2.1 CSHG ESG SUSTAINABLE FUTURE MASTER FIM IE

O CSHG ESG SUSTAINABLE FUTURE MASTER FIM IE ("ESG Sustainable Future Master", inscrito no CNPJ sob
o ndmero 38.489.470/0001-33) investe em uma carteira global de agdes listadas em bolsa, as quais devem atender
os critérios e filtros ESG definidos por esta Instru¢ao e pelo grupo Credit Suisse.

Os investimentos do fundo levam em conta temas especificos relacionados a sustentabilidade. Dentre os principais
temas presentes na carteira, destacamos mudancas climaticas (descarbonizagéo da economia), valores dos Millenials’
(por exemplo, negdcios e investimentos sustentaveis), bem como uma selegdo de agdes de empresas globais (Top
25 ESG) com elevados critérios ESG e potencial de valorizag&o.

O fundo ESG Sustainable Future Master pode investir em companhias as quais o Credit Suisse Global ainda ndo
tenha atribuido um score ESG, desde que (i) seja conduzida a andlise qualitativa antes de sua entrada no portfélio; (ii)
o investimento seja aprovado pelo Comité ESG; e (iii) a participagdo de tais empresas na carteira ndo exceda o limite
de 20% do patriménio liquido do fundo.
Na eventualidade de haver um desenquadramento passivo, as seguintes agdes sdo tomadas:
e Os times de Compliance e administraggo fiduciaria sdo notificados sobre o desenquadramento e receber
uma estimativa de prazo para reenquadramento para que possam fazer o acompanhamento do fundo até

que ele seja reenquadrado.

e O(s) ativo(s) de renda variavel deve(em) ser vendido(s) em um prazo maximo 30 dias corridos para que o
fundo seja reenquadrado.

e E vedada a compra do ativo que foi rebaixado para evitar o aumento do desenquadramento.

'Millennials: Nome atribuido a geragdo que nasceu entre 1982 e 1994, também chamada de "Geragéo Z".
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