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Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
Y 6netim Kurulu’na,

Giris

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran
2010 tarihli bilangosu, aym tarihte sona eren alti aylik kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye
degisim tablosu, nakit akim tablosu ve onemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan
tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, sdz konusu ara dénem finansal
tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun

olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidr.

Incelemenin Kapsami

incelememiz, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarmimn incelenmesi, agirlikli
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan cergevesinde yapilan bagimsiz
denetim ¢ahismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmas: gereken tiim onemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorisii acgiklanmamugtir.

DORUC

incelememiz sonucunda, ara doénem finansal tablolarimin, Credit Suisse istanbul Menkul
Degerler Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik
déneme iliskin finansal performansim ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmadig: konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

istanbul Akis Bagimsiz Denetim ve
20 Temmuz 2010 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik AS.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, & Swiss entity.



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihi itibarryla Bilango
(Para birimi: Tiirk Liras (TL))

Incelemeden Bagimsiz Denetimden
Gegmiy Gegmis
Notlar 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Donen Varhklar Toplami 24,156,744 23,639,663
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 22,393,997 22,810,479
Ticari Alacaklar 5 1,140,951 3,186
_Hliskili taraflardan ticari alacaklar 5 1,140,951 3,186
Diger Donen Varliklar 11 621,796 825,998
Duran Varhklar Toplami 2,414,393 2,485,625
Diger Alacaklar 6 438,135 412,150
-Diger alacaklar 6 438,135 412,150
Maddi Duran Varliklar 7 1,516,371 1,669,984
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 176,326 284,062
Ertelenen Vergi Varliklari 18 283,561 119,429
TOPLAM VARLIKLAR 26,571,137 26,125,288
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3,527,011 8,649,122
Ticari Borglar 5 135,948 94,891
-Diger ticari bor¢lar 3 135,948 04,891
Diger Borglar 6 182,185 1,009,212
-lliskili taraflara diger bor¢lar 6 182,185 1,009,212
Donem Kan Vergi Yikimliligi 18 1,148,104 1,041,432
Borg Kargihiklar 9 1,628,816 5,354,218
- Diger Kisa Vadeli Yukumliiliikler 11 431,958 1,149,369
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri 63,443 52,526
Caliganlara Saglanan Faydalara [ligkin Kargiliklar 10 63,443 52,526
Ozkaynaklar 22,980,683 17,423,640
(Odenmis Sermaye 12 6,761,000 6,761,000
Sermaye Diizeltme Farki 12 88,206 88,206
Kardan Ayrlmis Kisitlanmis Yedekler 12 596,141 156,116
Gegmis Y1l Karlan 12 9,978,293 1,617,829
Net Dénem Kari 5,557,043 8,800,489
TOPLAM KAYNAKLAR 26,571,137 26,125,288

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.

1




Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Kapsaml Gelir Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (T1))

Hizmet Gelirleri

BRUT KAR

Pazarlama, Satig ve Dagiim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

VERGI ONCESI KAR
Vergi gideri

- Dénem vergi mderi

- Ertelenmis vergi geliri
DONEM KARI
Diper kapsaml gelir

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASD

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

i6
i7

18
18

iligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir unsurudur.
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SERBEST

Incelemeden Incelemed, Incelemed Incelemeden
Cegmiy Cregmemis Cregmiy Crecmemiy
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 Haziran 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 Haziran
Haziran 2010 2010 Haziran 2009 2009
14,125,826 8,486,814 9.737.417 4,000,285
14,125,826 8,486,814 9,737,417 4,000,285
(302,453) (166,590) (72,079) (50,791)
(7,710,522) (3,866,549) (8,944 5%4) (6,650,577}
(6,249) (3,359) (3,729) (2,336)
197,278 4831 18,332 18,332
6,303,880 4,455,147 735,347 (2,685,087)
748,884 409,708 479,033 224 993
(111,252) (70,213) (24,708) (15.841)
6,941,512 4,794,642 1,189,672 (2,475,935)
(1,384,469) (561,035) (239,079) 540,358
(1,720,966) (657,361) (945,499) 538,686
336,497 96,326 706,420 1,672
5.557.043 4,233,607 950,593 (1,935,577)
5.5575043 4,233,607 950,593 (1,935,57 Z )
 AKIS
BAGIMSIZ, DENETIM ve

ASEBECI

MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Nakit Akim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Liras: (TL))

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Vergi Oncesi Kar

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylan

Faiz reeskontlanindaki degisiklik

Ertelenen vergi geliri

Diger karsilik giderleri/(gelirleri)

Kidem tazminat: karsihig

Diger alacaklardaki azaliglar/(artislar)

iliskili taraflardan alacaklardaki azaliglar/(artiglar)
Diger duran varliklardaki azahslar

Diger donen varhklardaki azahslar/(artiglar)
Ticari ve diger bor¢lardaki azahslar

fligkili taraflara borglardaki artiglar

Diger yiktmluliklerdeki (artislar) / azaliglar
Personel prim édemeleri

Odenen kidem

Vergi 6demeleri

Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlan

Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlan
Yatirum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikige

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net (Azalhs) / Artis
Donem basmdaki nakit ve nakit benzerleri meveudu
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Meveudu

Notlar

Tved8

18

10

Sve6
Svet

Sveb

7ved8

Incelemeden Gegmis ~ Incelemeden Gegmig
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
6,941,512 1,189,672
277,037 244 684
(5,118) 22,137
(164,132) (706,420)
(173,278) 4,883,158
94,002 13,194
(25,985) 237,876
(1,137,765) 503,323
- (318,110)
204,202 (409,030)
41,057 22,660
(827,027) (432,806)
(717,411) 125,864
(3.552,124) (2,898,983)
(83,085) -
(1,277,797) (1,408,001)
(405,912) 1,069,218
(15,688) (9,927)
(15,688) (9,927)
(421,600) 1,059,291
22,778,379 8,209,380
22,356,779 9,268,671
AKIS

ligikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir unsurudur.
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2.1
2.1.1

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Baran Menkul Degerler A.S. 6 Aralik 2006°da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alinmistir ve Sirketin ismi Credit Suisse Istanbul
Menkul Degerler A.S (“Sirket”) olarak degistirilmistir. [lgili degisiklik Sirket’in hisse devir
siirecinin de tamamlandig: tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayinlanmistir.
Sirket Yildinm Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket’in faaliyet konusu, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak ve mevzuatin cevaz verdigi ve verecegi her tiirlii sermaye piyasasi araglan ile ilgili
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve
sbzlesmeler yapmak ve aracihk faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”)’ndan asagidaki yetki ve izin belgelerini almistir:

e Menkul Kiymet Alim Satim Aracilif1 Yetki Belgesi;

e Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
[zin Belgesi;

e Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi;

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi;

e Yatirim Danismanhg: Yetki Belgesi;

Yukaridaki yetki ve izin belgelerine ek olarak; Sirket 23 Haziran 2010 tarihi itibariyla, SPK’ya
Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi alabilmek i¢in gerekli basvuruyu yapmistir. Bagvuru siireci,
rapor tarihi itibariyla sonuglanmamistir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirket’in %10 ve daha fazla hissesine sahip ortaklari asagida
gosterilmistir.

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Pay  Pay Oram Pay Pay Orani
Tutar % Tutar: %
Credit Suisse International Holdings AG
(“Credit Suisse International™) 6,760,980 99.99 6,760,980 99,99
Diger 20 0.01 20 0.01
Genel Toplam 6,761,000 100.00 6,761,000 100.00

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirket’te 26 kisi ¢alismaktadir (31 Aralik 2009: 24).
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarim SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve Tiirk Vergi Kanunlarin1 uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna
uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

' L

5 AKIS
BAGIMSIZ,DENETIM ©
SERBEST KDhiASES

MALI MUSAVIRLIK A.S.



2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devami)

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas:
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer
alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yaymnlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Haziran 2010 tarihinde sona
eren alt: aylik ara doneme iliskin finansal sonuglarimi UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin: ilan etmistir.
Dolayistyla iligikteki finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS
29) uygulanmamustir.

Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolar;, 20 Temmuz 2010 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in gegerli para birimi olan ve raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, ynetimin, politikalarn
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikuimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen Kkararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildizi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamldig: baslica
notlar asagidaki gibidir: ;

Not 7 —Maddi Duran Varliklar

Not 8 —Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 9 — Borg Kargiliklar

Not 10 — Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar

Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki hesap donemi ile tutarh olarak uygulamustir.



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamliayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasy)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna ilisikin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devamy)

2.14 30 Haziran 2010 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmast benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise agagidaki gibidir:

UFRS 2. “Hisse Bazli Odeme” (Degisiklik), karsiliginda mal veya hizmet tedarik edilen veya
edinilen, hisse bazli 6deme islemlerinde muhasebe uygulamalarinin ilgili isletme tarafindan mali
tablolarinda yansitilmasina iliskin degisiklikler getirmistir. Bu ilke, ilgili isletmenin 6deme
yiikiimlilliigli olmadigi, diger grup sirketi ya da sermayedarin islemi gergeklestirdigi ya da
gerceklestirecegi durumlarda da uygulanacaktir. Degisiklikler, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisikligin,
Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

26 Kasim 2009 da UMSK asgari fonlama zorunluluklarina iliskin yorumunu (UFRYK 14’¢ yorum)
yaymlamistir. UFRYK 14 - UMS 19 “Tammlanmis Fayda Plani Varliklarindaki Limitler”
Standardi’nin yaratabilecegi istege bagl asgari fonlama On odemelerinin bazi durumlarda
aktiflestirilemeyecegine yonelik kasitsiz anlagilmalart diizeltmek amactyla getirilmistir. Yeni
diizenlemeler 6nce uygulamaya baglama hakki sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak 2011 tarihinden
itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirlige girecek ve geriye dbniik olarak da
karsilastirma yapilan ilk dosnemden itibaren sunulacaktir.

UMS 24 “lliskili Taraflarla llgili A¢iklamalar” standardinda yapilan degisiklikler:

o Devlet kontrolii altinda raporlama yapan bir sirketi baska bir devlet kontroli altindaki sirketle
ve devletle olan islemlerinin bir kismini agiklamaktan muaf tutmakta

e iligkili taraf tanimina diizenlemeler getirmektedir.

iligkili taraf agiklamalarina getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmagsikligt onlemek amactyla
getirildigi i¢in geriye doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin igerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir.

Degisiklikler, 31 Aralik 2010 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin, Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Bunlara ek olarak, bir sirket revize edilmis iliskili taraf tammini uygulamaya almasa dahi, diger
devlet kontrolii altindaki sirketlerle yapilan islemleri agiklama muafiyetini uygulamaya
alabilmektedir.

TFRS Yorum 17 “Parasal Olmayan Varhklarin Hissedarlara Dagitimi” sirketlerin dagitilan bir
takim parasal olmayan varliklarin makul deger lizerinden degerlenmesini ilgili varhgmn kayith
degeri ile dagitilan varh@n makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini
gerektirmektedir. TFRS Yorum 17, parasal olmayan varhklarin dagitimina iligkin yiikiimliiliigiin
nasil ne zaman kaydedilmesi konularm ve ilgili yiikimliiliigiin nasil ortadan kalkacagini
aydinlatmaktadir. Bu kapsamdaki islemler makul degeri iizerinden 6lgiilmelidir. TFRS Yorum 17,
1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerli
olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS Yorum 17°nin Sirket’in finansal tablolarina
dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

2.1

2.1.4

(a)

(b)
(i)

(i)

(iii)

Finansal Tablolarin Sunumuna ilisikin Esaslar (devami)
Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

30 Haziran 2010 Tarihi Itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar (devami)

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” sadece bir
finansal yiikiimliiliigii tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak icin sermaye araci ihrag eden
isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir. UFRYK 19 1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir.

TFRS 9 karma 0l¢iim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar i¢in itfa edilmis maliyet ve gercege uygun deger olmak iizere iki temel &lgiim kategorisi
sunmaktadir. Siniflandirmanin temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal varliklarinin
s6zlesmeye dayali nakit akis 6zelliklerine dayanmaktadir. TMS 39’un finansal varliklar iizerindeki
deger diisiikliigii karsihigi ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya
devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin
1 Ocak 2012°den dnce uygulanmaya baglanmasi halinde gegmis donemlerine uygulamasina gerek
bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan, Pazar arastirma hizmetlerinden, yatinm danismanlig
hizmetlerinden ve satis pazarlama faaliyetleri gelirlerinden olusmaktadir. Komisyon gelirleri, ilgili
hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar
Sirket 'in maddi duran varliklari

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar disiilerek ifade
edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran varliklar maliyet
degerlerinden amortismanlar diisiilerek ifade edilmislerdir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya
cikan harcamalar duruma gore varhigin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde
muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis degerleri {izerinden 31 Arahk 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

Maddi duran varliklar (devami)
Amortisman (devami)

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Demirbaglar 4-5
Tasit araglari 4-5
Ozel maliyetler 10-(Kira siiresi)

Maddi duran varliklarin elden 9|kart111n351 sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir
ve karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklar icermektedir. 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmig itfa paylar1 diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi
olmayan duran varlik itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi omiirleri iizerinden, alim
tarihinden itibaren iktisadi dmiir senelerini gegmemek tiizere esit tutarh, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini arastirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayitli degeri veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelir.
Geri kazanilabilir tutar varh@in net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olam secilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikltigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde
meydana gelen artig, dnceki yillarda hi¢ deger diisiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis
olmasi halinde belirlenmis olacak kayithi degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmamalidir.

Borglanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, katlanilan dénem igerisinde gider olarak finansal tablolara alinir.

Finansal araglar
Swuflandirma

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve iligkili taraflardan olan ticari
alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in finansal borglari, diger ticari borglardan olugmaktadir.

Muhasebelegstirme
Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler. AKIS
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
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Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy)

(iii)

(iv)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal araclar (devami)
Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa finansal tablolara alinirken maliyeti dikkate alinarak
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmasi
durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu
bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile belirlenir.
Elde etme veya elden gikarma ile dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin
veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar, alim satim amagh menkul degerler ve satilmaya hazir menkul degerler
kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. Ancak,
teskilatlanmus bir piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde
tespit edilemeyen s6z konusu finansal araglar maliyet degerleri iizerine islem maliyetleri ve bir
deger diisiikliigii bulunmas: durumunda, deger disiikliigii igin aynlan karsilik goz oniine alinarak
degerlenirler.

Deger diisiikliigii zararlari hari¢ olmak iizere, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang
veya kayiplar, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar Ozsermaye degisim tablosu
araciligiyla dogrudan Ozsermaye igerisinde finansal tablolara alnir. Bu varliklar finansal
tablolardan ¢ikarildiginda, daha Once Gzsermaye icerisinde finansal tablolara alinan birikmis
kazang veya kayiplar dénemin kar veya zarari olarak finansal tablolara alinir. Ancak, satilmaya
hazir bir finansal varligin ilk defa finansal tablolara alindig: tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti
iizerinden degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli
alacaklar, bir deger diigiikliigii bulunmas: durumunda, deger diisiikligii i¢in ayrilan karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi (IRR) kullamlmak suretiyle iskontolu maliyet {izerinden
degerlenir. {1k islem maliyetleri dahil olmak tizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varhiklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢tkarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri
iizerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat: yoksa makul deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar Sirket y6netiminin
tahminlerine dayanmakta ve kullamilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢in gecerli olan piyasa oramna dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilanco tarihinde gegerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.
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30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy)

Finansal araclar (devami)
Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagh finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, kapsamli gelir tablosunda gdsterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha
kisa vadeli, likit varliklardur.

Muhasebe kayitlarimdan ¢ikarilma

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sézlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman so6z konusu
varliklar muhasebe kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varliklar satildig, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimlilikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii d6viz kurlarindan TL’ye
¢evrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu iglemler sonucunda olusan kur farklari
donem karmnin belirlenmesinde hesaba alinmistir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para
birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Amerikan Dolan 1.5747 1.5057
Avro 1.9217 2.1603
Hisse lot basina kar

Hisse Basina Kazanca lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kar
hesaplanmamuistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarmn bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. Sdz konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Finansal Tablolart Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi)

0

(k)

U

(m)

(n)

(0)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir kargilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliilugiin yerine
getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsihik tutar:; yiikiimliligiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir.
Karsihiklarin  bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir. S6z konusu iskonto oraninin, vergi etkisi netlestirilmemis briit oran olmasi sarttir. Bu oran
gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermez.

Sarta bagl varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama iglemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama giderleri olustuklar donemlerde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars tarafi dogrudan veya
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmast
Sirket Tiirkiye’de ve sadece sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gdsterdigi i¢in béliimlere gore
raporlama yapmamustir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénem kari iizerindeki gelir vergisi, ertelenen vergiyi ve kurumlar vergisini icermektedir. Gelir
vergisi gelir tablosunda takip edilmektedir. Cari dénem vergi yiikiimliiligii, dosnem karinin vergiye
tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yiikiimluliigiini icermektedir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

(o) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenen vergi varhg/yiikiimliiligii, bilanco yiikiimlugi yontemi kullanilarak, varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vergi degerleri (vergi bilango degerleri) ile bunlarin finansal tablolardaki kayith
tutar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliilugi
veya varhiginin hesaplamasinda Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini diistindigi tarihlerde
gegerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir. Ertelenen vergi varlig, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmast olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacag anlagildigi
oranda ilgili aktiften silinir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergiye tabi tim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, indirilecek gecici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olast goriildiigii siirece hesaplanmaktadir. Ertelenen
vergi varligl ve yiikiimliiligii iskontoya tabi tutulmazlar ve bilangoda duran varliklar veya uzun
vadeli borglarin altinda yer alirlar.

Aymi iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliilikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklarn ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, karsihkli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Transfer fivatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimr” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’'de
uygulamadaki detaylar: belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine vanilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiltklar / kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak bir yiikiimliiliikk olusturmustur ve
bilanco tarihi itibartyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistiksel tahminler

soyledir;
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Iskonto orani %5.92 %5.92
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam:)

(1)) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar / kidem tazminati karsiig (devami)
Kidem tazminati (devami)

Kidem tazminati karsihig hesaplamasi hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar sirastyla
2,427 TL ve 2,365 TL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik igin herhangi bir fon tahsis edilmemigtir.

Kidem tazminati karsihig1 hesaplamasinda ortaya gikan hizmet maliyeti, faiz maliyeti ve aktiieryal
fark, genel yonetim giderleri hesabinda izlenmektedir.

Emeklilik planlar:

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrast fayda ve emeklilik plan
bulunmamaktadir.

(q9) Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarim ve yatirim fonlarini icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gecmeyen ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varhklardir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Nakit ve nakit benzerleri 22,393,997 22,810,479
Faiz reeskontu (37,218) (32,100)
Nakit ve nakit benzeri degerler 22,356,779 22,778,379

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Kasa 301 1,376
Bankalar 22,393,696 22,809,103
Vadeli mevduat 22,335,798 22,769,603
Vadesiz mevduat 57,898 39,500
Toplam 22,393,997 22,810,479

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin 21,423,580 TL tutarindaki
kismi Credit Suisse Londra’da bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 12,960,502 TL).

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduat faiz orant %6.00 - %6.2 (31 Aralik
2009: %6 - %6.05) ve vadeleri 8 ve 17 giindiir (31 Aralik 2008: 1 ve 14 giin).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla vadeli mevduat iizerinde 37,218 TL (31 Arahk 2009: 32,100 TL)
faiz reeskontu bulunmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2009: Yoktur ).
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Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)

Ticari Alacaklar ve Borclar

Ticari alacaklar:

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Credit Suisse Securities (Europe) Limited (“Credit

Suisse Europe™) (Not 19) 912,263 3,186
Credit Suisse International (Not 19) 228.688 -
1,140,951 3,186

Ticari borg¢lar:

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Diger ticari bor¢lar
Saticilar

135,948

94,891

135,948

94,891

Diger Alacaklar ve Borglar

Diger alacaklar:
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Uzun vadeli diger alacaklar
VOB’a verilen teminat 414,376 401,822
Kira depozitosu 21,652 8,281
SPK ’ya verilen teminat 1,339 1,280
Diger 768 767
438,135 412,150
Diger borglar:
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla diger borglar iliskili taraflara borglardan
olugmaktadir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Diger borc¢lar
Credit Suisse Europe (Not 19) 182,185 1,009,212
182,185 1,009,212
, AKIS
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemindeki, maddi duran varliklarin

hareketleri agagidaki gibidir:

Malivet 1 Ocak 2010 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2010
Makine ve cihazlar 779,073 15,688 - 794,761
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 249,486 - - 249,486
Ozel maliyetler 1,456,207 = - 1,456,207
Toplam 2,484,766 15,688 - 2,500,454
Cari donem
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2010 amortismam Cikislar 30 Haziran 2010
Makine ve cihazlar 398.801 77,162 - 475,963
Demirbaslar ve ofis ekipmanlar 131,194 19,248 - 150,442
Ozel maliyetler 284,787 72,891 - 357,678
Toplam 814,782 169,301 - 984,083
Net Defter Degeri 1,669,984 1,516,371

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki, maddi duran varliklarin hareketleri

asagidaki gibidir:

Malivet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Makine ve cihazlar 722,007 57,066 - 779,073
Demirbaglar ve ofis ekipmanlar 249,486 - - 249,486
Ozel maliyetler 1,451,429 4,778 - 1,456,207
Toplam 2,422,922 61,844 - 2,484,766

Cari dénem

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2009 amortismam Cikislar 31 Arahk 2009
Makine ve cihazlar 247,844 150,957 - 398,801
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 92,695 38,499 - 131,194
Ozel maliyetler 138,801 145,986 - 284,787
Toplam 479,340 335,442 - 814,782
Net Defter Degeri 1,943,582 1,669,984
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30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemindeki, maddi olmayan varliklarin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 30 Haziran 2010
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 650,719 - - 650,719
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimlari 366,657 107,736 - 474,393
Net Defter Degeri 284,062 176,326

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki, maddi olmayan varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girigler Cikaslar 31 Arahk 2009
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 493,516 157,203 - 650,719
Birikmis itfa paviar:
Bilgisayar yazilimlari 151,184 215,473 - 366,657
Net Defter Degeri 342,332 284,062

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden bir dava yoktur.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, eski bir Sirket galisani tarafindan Sirket’e agilan ve temyiz
asamasinda olan dava, rapor tarihi itibariyla Sirket lehine sonuglanmustir.
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30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar:

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg¢ karsiliklan asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
ikramiye karsilig; 1,628,816 5,354,218

1,628,816 5,354,218

Kogullu varlik ve yiikiimliiliikler
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla bilango dist yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009

Verilen Teminat mektuplari:
SPK Teminatlart 350,000 350,000

IMKB hisse senedi islem teminati 4,570,000 3,000,000

Nakit Teminatlar
VOB Teminatlar 26,418,886 24,206,617

Calisanlara Saglanan Faydalar
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaryla caliganlara saglanan faydalar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati kargiliklari 63,443 52,526

63,443 52,526

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davramislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yiikiimlidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, azami 2,427
TL (31 Aralik 2009: 2,365 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil igin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarima bagli
yiikiimliiligiinii tahmin etmekte aktiieryel degerleme metodlart kullaniimasini gerekli kilar. Kidem
tazminat karsih@, tim galisanlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsih@mnm dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
D&nem basi 52,526 22,033
Faiz maliyeti 2,284 2,497
Hizmet maliyeti 22,626 23,378
Dénem igi 6demeler (83,085) -
Aktiieryal fark 69,092

Donem sonu 63,443
18
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Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Y1l igerisinde kar-zarara kaydedilen giderler:

30 Haziran 2010 31 Aralk 2009

Faiz maliyeti 2,284 2,497
Hizmet maliyeti 22,626 23,378
Aktiieryal fark 69,092 4,618
Toplam 94,002 30,493

Donem icinde kar / zarara kaydedilen giderlerin kapsamli gelir tablosuna kaydedildikleri kalemler
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Genel yonetim giderleri 94,002 30,493
Toplam 94,002 30,493

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Diger donen varliklar

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Pesin 6denmis giderler 613,741 824,724
Diger 8,055 1,274
621,796 825,998

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 431,958 1,097,945
Gider karsiliklar - 51,424
431,958 1,149,369
Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 6,761,000 TL’dir (31 Aralik 2009:
6,761,000 TL). 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1,352,200 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2009: 1,352,200 adet).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlan
Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini
yansitacak sekilde diizeltildiginde, 88,206 TL tutarinda (31 Aralik 2009: 88,206 TL) sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.
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Ozkaynaklar (devamy)
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni donem karmnin %5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinm %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadif siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde
yeralan yasal yedekler toplami 596,141 TL dir (31 Aralik 2009: 156,1 16 TL).
Gegmiy yil karlar:

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla gecmis yil karlar1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Gegmis yil karlart 9,828,680 1,468,216
Olaganiistii yedekler 136,613 136,613
Ozel yedekler 13,000 13,000
Toplam ge¢mis yil karlary/(zararlar) 9,978,293 1,617,829

Hizmet Gelirleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait, hizmet gelirleri asagidaki

gibidir:

010 2009
Hizmet gelirieri
Aracilik komisyon gelirleri 8,284,936 3,388,132
Yatirim danigmanhgi hizmet geliri 3,063,588 2,453,360
Pazar aragtirma hizmet gelirleri 1,917,741 605,754
Hisse satis pazarlama faaliyetleri hizmet gelirleri 859,561 3,290,171
Toplam hizmet gelirleri 14,125,826 9,737,417
Briit kar 14,125,826 9,737,417

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri

Aragtirma ve gelistirme giderleri

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait, arastirma ve gelistirme
giderleri muhtelif arastirma giderlerinden olusmakta olup 6,249 TL tutarindadir (30 Haziran 2009:
3,729 TL).
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Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel

yonetim giderleri (devami)

Pazarlama, satig ve dagiim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait, pazarlama, satig ve dagitim

giderleri asagidaki gibidir:

2010 2009

Borsa payi gideri 300,707 72,079
Diger 1,746 -
302,453 72,079

Genel yonetim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt: aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

2010 2009

Personel iicret ve giderleri 6,205,447 7,695,701
Sistem bakim, isletme ve diger giderleri 325,170 104,156
Seyahat giderleri 320,665 172,931
Amortisman ve itfa pay: giderleri 277,037 244,684
Miisavirlik, danismanlik ve denetim gideri 255,132 261,809
Kira giderleri 157,451 112,009
Diger genel yonetim giderleri 169,620 353,304
7,710,522 8,944,594

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem icinde
olusan amortisman ve itfa giderleri 277,037 TL (30 Haziran 2009: 244,684 TL) ve kidem tazminati

gideri 94,002 TL’dir (30 Haziran 2009:13,194 TL).

Finansal Gelirler

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap dénemlerine ait finansal gelirler asagidaki

gibidir:
2010 2009
Faiz gelirleri 656,541 465,762
Kur fark: gelirleri 92,343 13,271
748,884 479,033

Finansal Giderler

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ait, finansal giderler agagidaki

gibidir:
2010 2009
Kur farki giderleri 41,431 -
Teminat mektubu komisyonlar 27,103 14,582
Diger 42,718 10,126
111,252 24,708
AKIS
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Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 I Ocak 2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 olarak belirlenmistir.

Tiirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi Karlari
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasmabilir. Zararlar, gegmis donem karlarim
netlestirmek amaci ile geriye tasinamaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang
dagitimi” bashg altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5
yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliigii veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla net ertelenen vergi varliklar ve borglarini
doguran kalemler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Ertelenen vergi varliklar

[kramiye karsihgi 325,763 -
Kidem tazminati karsihig: 12,689 10,505
Komisyon geliri iadesi - 172,365
Toplam ertelenen vergi varlig 338,452 182,870

Ertelenen vergi yiikiimliiligii:

Maddi duran varlik amortismanlarinin Vergi

Kanunlari ile yéntem farkliliklar 54,891 63.441
Toplam ertelenen vergi yiikkiimliiliigi 54,891 63,441
Ertelenen vergi varh 283,561 119,429

22




18

19

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran tarihleri itibariyla toplam vergi karsilig ile yasal
vergi oraminin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari

gostermektedir:
% %

2010 Oran 2009 Oran
Vergi dncesi kar 6,941,512 1,189,672
Yasal vergi orani 20 20
Yasal vergi oraniyla hesaplanan vergi tutari (1,388.,302) (20) (237.934) (20)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (8,106) - (16,774) (D
Vergiden muaf gelirler - - 10,120 1
Diger 11,939 - 5,509 -
Vergi gideri (1,384,469) (20) (239,079) (20)

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Cari donem kurumlar vergisi karsili1 gideri 1,972,684 945,499
Onceki dénem vergi geliri (424,083) =
Ertelenmis vergi geliri (164,132) (706,420)
Verﬁﬁideri 1,384,469 239,079

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kari vergi yiikiimliiliigii hesabinda

bulunmaktadir.
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Kurumlar vergisi yiikiimliiltigii (1,972,684) (2,396,773)
Pesin 6denen vergiler 824,580 1,355,341
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii (1,148,104) (1,041,432)

Miskili Taraf Aciklamalari

Iliskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak
bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Iliskili taraflardan alacaklar:

Credit Suisse Europe (Not 5) 912,263 3,186
Credit Suisse International (Not 5) 228,688 .
1,140,951 3,186
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasy)

iliskili Taraf Aciklamalari (devami)

Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar (devami)

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Iliskili taraflara borclar:
Credit Suisse Europe (Not 6) 182,185 1,009,212
182,185 1,009,212

30 Haziran 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in Credit Suisse Londra Subesi’nde 21,423,580 TL
tutarinda (31 Aralik 2009: 12,960,502 TL) mevduati bulunmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ait iligkili
taraflarla iglemler asagidaki gibidir:

2010 2009
Credit Suisse Europe yatirim danismanlig: geliri 2,297,384 1,176,083
Credit Suisse International yatirim danismanhig
geliri 766,203 2,114,088
Credit Suisse Europe aracilik komisyon gelirleri 8,284,936 3,388,132
Credit Suisse Europe pazar arastirma gelirleri 1,917,741 605,754
Credit Suisse Europe hisse satis pazarlama
faaliyetler, komisyon gelirleri 859,561 2,453,360
Credit Suisse Londra Subesi’nden faiz gelirleri 568,010 365,112

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap déneminde iist diizey yoneticilere saglanan
menfaatler toplami 2,740,281 TL’dir (30 Haziran 2009: 5,299,696 TL).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V
No: 34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk
karsihgi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarint hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Sermaye yonetimi

Sirket’in, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim aracilig: faaliyeti,
portfdy yoneticiligi faaliyeti ve yatirim damismanhig: faaliyeti (31 Aralik 2009: alim satim araciligi
faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti ve yatirim damsmanhig: faaliyeti) i¢in sahip olmasi gereken
asgari dzsermaye yiikiimliiliigii sirastyla 1,209,000 TL ve 1,204,000 TL olup sirketin 30 Haziran
2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirasiyla 22,980,683 TL
ve 17,423,640 TL dir.
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Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasy)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye yonetimi (devami)

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen degerleme
hiikiimleri gercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplamimin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden dzsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varhklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanms diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deZer
diisiikliigii karsih: ve sermaye taahhiitleri diisiilditkten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan Kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasl araclari.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirasiyla 19,863,475 TL ve 13,405,980 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiligi
asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari Ozsermayeleri,
b) Risk karsiligt,
¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
taban1 yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsihig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan risk karsihgi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Pozisyon riski 123,364 74,498

Kars: taraf riski 1,119,685 1,140,455

Yogunlasma riski - -

Déviz kuru riski (101,355) (44,882)

Toplam risk karsihg 1,141,694 1,170,071
25 h
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket &nemli bir
faiz riski tasimamaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Avro ABD dolar TL Avro ABD dolam TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Nakit ve nakit benzerleri - - 6.10 - - 6.025

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2010

Sabit faizli finansal araclar 22,335,798
22,335,798

Degisken faizli finansal araclar .

Bankalardaki vadeli mevduat =
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar 22,769,603
Bankalardaki vadeli mevduat 22,769,603

Degisken faizli finansal araclar -
Bankalardaki vadeli mevduat -

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla degisken faizli varhik ve
yiikiimliiliiklerinin olmamasi nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve
azahiglarin kar zarar hesaplama etkilerinin asgari olacag: diisiiniilerek hesaplanmamugtir.

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na gevrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru
riski, déviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
30 Haziran 2010

TL KarsihgyFonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar
Varhklar 386,062 243,988
Ticari alacaklar 386,062 243,988
Yiikiimliiliikler 1,628,816 1,029,398
Borg karstlikiart 1,628,816 1,029,398
Net yabanei para kisa pozisyonu (1,242,754) (785,410)
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30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtifmedikge Tiirk Lirast)

20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
20.3 Doviz kuru riski (devami)

DOVIiZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2009
TL Karsihigi(Fonksiyonel Para

Birimi) ABD Dolar Avro
Varhklar 12,747 6,350 1,475
Ticari alacaklar 12,747 6.350 1,475
Yiikiimliliikler (575,545) (380,400) -
Borg kargiliklart (575,545) (380,400) -
Net yabanc1 para uzun/(kisa)
pozisyonu (562,798) (374,050) 1,475

Duyarlilik Analizi

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolar’ndaki %10’lik degisime olan duyarhiligini1 gostermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10’lik deger artisimin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag:
varsayilmistir.

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU TABLOSU
30 Haziran 2010

Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi __ deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolart  net varhk/yikiimliliigii net

varhik/yiikiimliiligi (124,275) 124,275
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) - -
3-ABD Dolar Net Etkisi(1+2) (124,275) 124,275

DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIiZ TABLOSU TABLOSU
31 Arahk 2009

Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi _ deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varhk/yikimlaliigii (56,598) 56,598
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -
3-ABD Dolar: Net Etkisi (1+2) (56,598) 56,598
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimliiligi 318 (318)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - -
6-Avro Net Etkisi (4+5) 318 (318)
7-TOPLAM (3+6) (56,280) 56,280 4 (115
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)
20 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
20.4 Kredi riski

Finansal varhiklarin sahipligi karsi tarafin s6zlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Sirket bankalardaki mevduat disinda bir kredi riski tasimamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibaryla maruz kahnan kredi riskleri:

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger [liskili Diger Bankalardaki  Finansal
30 Haziran 2010 iliskili Taraf  Taraf _ Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar_
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1,140,951 - 438,135 22,393,696 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger digiikligiine
_ugramarmis finansal varliklar net defter degeri 1,140,951 - - 438.135 22,393.696 &

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Vadedi ge¢mis anacak deger dustkligiine

_ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - -
D. Deger ditsiikligiine ugrayan varliklarin net defter

_degeri - - = a = -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar 2 a - i - %

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralk 2009 Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3,186 - - 412,150 22,809,103 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
_ugramamis finansal varliklar net defter degeri 3,186 - - 412,150 22,809,103 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

_deferi : - - - - E
C. Vadedi gegmis anacak deger diisukligiine
ugramarmg varhklarin net defter degeri - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degeri - = - - - E
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - z = 2

20.5 Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiliigii, Sirket’in en az kisa vadeli borglar1 kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasmi ifade eder. Ancak yukarida anlatilan
sermaye yeterliligi taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya kars: taraf riski
% 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz.

B
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Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:i)

Likidite riski

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

A. Dénen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar

30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

Dénen Varhiklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B)

22,393,997 22,810,479
3,527,011 8,649,122
6.35 2.64

Teblig 34 kapsaminda Sirket’in, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglar1 veya taahhiitleri,
takas kurumlarina ve miigterilere olan borglar1 dahil, bilangoda yer alan tiim kisa ve uzun vadeli

borglari toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin

15 katim

asamaz. Borglarin tutarinin

belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri
itibariyla bu oranlar sirasiyla 6.35 ve 2.64°dir.

30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla parasal borglarin kalan vadelerine gore

profili asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay I-5yil 5 yildan
30 Haziran 2010 Defter Degeri cikislar toplami kisa arast arasi uzun_
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2,378,907 2,378,907 567,906 1,811,001 - -
Ticari borglar 135,948 135,948 135,948 - E -
iliskili taraflara borglar 182,185 182,185 - 182,185 - -
Borg karsiliklar 1,628,816 1,628,816 - 1,628,816 - -
Diger Yiikiimliiliker 431,958 431,958 431,958 - - -

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l S yildan
31 Arahik 2009 Defter Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 8,649,122 8,649,122 6,598,478 2,050,644 - -
Ticari borglar 94,891 94,891 94,891 - - -
iliskili taraflara borglar 1,009,212 1,009,212 - 1,009,212 - -
Borg karsiliklari 5,354,218 5,354218 5,354,218 - - -
Donem kan vergi yitkiimliliigii 1,041,432 1,041,432 - 1,041,432 - -
Diger yiikiimliiliiker 1,149,369 1,149,369 1,149,369 - - -

Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varhigin cari bir islemde taraflar arasinda alim satimimna konu olan fiyatin1 ifade

eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki piyasa
fiyatlarina yaklagsan d6viz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.
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20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

20.6 Rayi¢ Deger (devami)
Finansal Varhiklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tagman degerlerinin rayi¢
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarnin siipheli alacaklar kargihig
diisiildiikten sonraki tagman degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalan sebebiyle ticari borglarin rayi¢
degerlerinin tagidiklart degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

21 Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur.
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