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Ara Dénem Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Giris

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran
2009 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu,
nakit akim tablosu ve onemli muhasebe politikalarimin ozeti ile dipnotlart tarafimizca
incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak

hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara ddnem finansal tablolarinin incelenmesi, agirhikh
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cercevesinde yapilan bagimsiz
denetim ¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tiim onemli hususlari ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz.
Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii aciklanmamustir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Credit Suisse fstanbul Menkul
Degerler Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla finansal pozisyonunu, alt1 aylik
doneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlar (bakiniz Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

Istanbul Akis Bagimsiz Denetim ve
3 Agustos 2009

Akis Bagimsiz Denetim v Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A5.,
a Turkish corporation and a mermber firm of tha KPMG network of indspendent
meamber firms affiliated with KPMG International, a Swiss conperative.



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 Tarihi Itibariyla Bilango
(Para birimi: Tiirk Lirast (TL))

Bagimsiz Denetimden

Incelemeden Gegmis Gegmig
Notlar 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar Toplami 10,755,172 10,329,979
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9,295,845 8,258,691
Ticari Alacaklar 5 626,486 1,129,809
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 5 626,486 1,129,809
Diger Alacaklar 5 - 517,666
Diger Dénen Varliklar 11 832,841 423,813
Duran Varhklar Toplam 3,345,894 2,335,517
Diger Alacaklar 6 329,393 49,603
-Diger alacaklar 6 329,393 49,603
Diger Duran Varliklar 11 318,110 -
Maddi Duran Varliklar 7 1,790,364 1,943,582
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 260,796 342332
Ertelenen Vergi Varliklar 18 647,231 -
TOPLAM VARLIKLAR 14,101,066 12,665,496
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4,492,095 3,961,123
Ticari Borglar 5 62,374 39,714
-Diger ticari borglar 5 62,374 39,714
Diger Borglar 6 84,860 517,666
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 6 84,860 517,666
Borg Karsiliklan 9 3,714,341 2,899,087
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11 630,520 504,656
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri 35,227 81,222
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 10 35,227 22,033
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri 18 - 59,189
OZKAYNAKLAR 9,573,744 8,623,151
Odenmis Sermaye 12 6,761,000 6,761,000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 12 88,206 88,206
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 12 156,116 94,095
Gegmis Y1l Karlary/ (Zararlar) 12 1,617,829 (1,462,472)
Net Donem Karti 950,593 3,142,322
TOPLAM KAYNAKLAR 14,101,066 12,665,496

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir unsurudur.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren AltAylik Ara Hesap Dénemine Ait Kapsamid Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Liras (T1.))

Tncelemeden
[ncelemeden Gegmis Cregmentis Incelemeden CGegmiy Incelemeden Gegmis
1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran 1 Ocak - 30 Haziran 1 Nisan - 30 Haziran
Notlar. 2009 2009 2008 2008

Satig Gelirleri (net) 13 = = - .
Sanglarin Maliyeti 13 - / 2 = 4
Hizmet Gelirleri 13 9737417, 4,000,285 4,934,416 2,756,022
BRUT KAR 9,737,41 T\ 4,000,285 4,934,416 2,756,022
Pazarlama, Satis ve Dafutim Giderleri 14 (72,079) (50,791) (42,794) (23,370)
Genel Yénetim Giderleri H (8,944,594) (6,650,577) (2,724,361) (1.643.827)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 1 (3,729) (2,336) (1,959) (731)
Diger Faaliyet Gelirleri 18,332 18,332 - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 735,347 (2,685,087) 2,165,302 1,088,094
Finansal Gelirler 16 479,033 224,993 353,284 186,565
Finansal Giderler 17 (24,708) (15.841) (37,582) (6.994)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 1,189,672 (2,475,935) 2,481,004 1,267,665
Vergi gideri (239,079) 540,358 (160,667) (160,667)
- Dénem vergi gideri/(geliri) 18 (945.499) 538,686 (198,855) (198,855)
- Ertelenmis vergi geliri 18 706,420 1,672 38,188 38,188
DONEM KARI(ZARARI) 950,593 (1,935,577} 2,320,337 1,106,998

Diger kapsamh gelir - - - .

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) z = 3 N

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 950,593 {1.935.5?'7! 2I32I].337 1,106,998

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayier bir unsurudur.
2
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait Nakit Akim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Liras: (TL))

Incelemeden Gegmiy Incelemeden Gegmiy

Notlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Vergi Oncesi Kar 1,189,672 2,481,004
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylan 7ved 244,687 160,295
Faiz reeskontlarindaki degisiklik 4 22,137 (15,174)
Ertelenen vergi geliri 18 (706,420) (38,188)
Diger karsilik giderleri/(gelirleri) 4,883,158 (1,306,537)
Kidem tazminati karsilig 10 13,194 12,020
Diger alacaklardaki azahslar Sveb 237,876 (374)
iligkili taraflardan alacaklardaki azahslar/(artislar) Svet 503,323 (566,789)
Diger duran varhklardaki azahslar (318,110) -
Diger donen varliklardaki azalislar/(artislar) (409,030) 48,830
Ticari ve diger borglardaki azaliglar ] 22,660 92,897
iliskili taraflara borglardaki azaliglar Svet (432,8006) (311,487
Diger yukimliluklerdeki artiglar 6 125,864 106,342
Personel prim édemeleri (2,898,983) -
Vergi ddemeleri 18 (1,408,001 (50,187)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girigi 1,069,221 612,652
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alkimlar
Maddi ve maddi olmayan varlik satn alimlari Tved (9,930) (178,797
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (9.930) (178,797)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 1,059,291 433,855
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 8,209,380 5,093,677
Dinem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Meveudu 9,268,671 5,527,532

AKIS
[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur. w‘:ﬂ"
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Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alts Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Baran Menkul Degerler A.S. 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sdzlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alinmstir ve Sirketin ismi Credit Suisse Istanbul
Menkul Degerler A.S (“Sirket”) olarak degistirilmistir. lgili degisiklik Sirket’in hisse devir
siirecinin de tamamlandig: tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayinlanmistir.

Sirket Yildirm Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 D.22 Akatlar Besiktas / [stanbul adresinde
faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket’in faaliyet konusu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak ve mevzuatin cevaz verdigi ve verecegi her tiirlii sermaye piyasasi araglar ile ilgili
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve
sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK)’ndan asagidaki yetki ve izin belgelerini almigtir:

e Menkul Kiymet Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi;

o Kredili Menkul Kiymet, A¢iZa Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
[zin Belgesi;

e Tiirev Araglarin Alm Satimina Aracilik Yetki Belgesi;

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi;

e Yatirim Danigsmanlig Yetki Belgesi;

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla sirketin %10 ve daha fazla hissesine sahip ortaklar1 asagida

gosterilmistir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Pay Pay Orant Pay Pay Oran:

Tutar: % Tutar: %

Credit Suisse International
Holdings AG 6,760,980 99.99 6,760,980 99.99
Diger 20 0.01 20 0.01
Genel Toplam 6,761,000 100.00 6,761,000 100.00

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Sirket’te 23 kisi ¢aligmaktadir (31 Aralik 2008: 24).




Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlay:ct Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve Tiirk Vergi Kanunlarint uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer
alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yaymlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Haziran 2009 tarihinde sona
eren alti aylik ara déneme iliskin finansal sonuglarini UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadiini ilan etmistir.
Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard1 (TMS
29) uygulanmamugtir.

Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolari, 3 Agustos 2009 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve
yayinlanmas: i¢in yetki verilmigtir.

212 Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in gegerli para birimi olan ve raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Bakanlar Kurulu’nun 4 Nisan 2007 tarih ve 2007/11963 numarali karari ile Tiirkiye Cumhuriyeti
para birimi Yeni Tiirk Lirasi (YTL)’ndaki “Yeni” ifadesi 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
kaldirilmig ve Tiirkiye Cumhuriyeti para birimi Tiirk Lirasi (TL) olmustur. Bu sebeple ekli finansal
tablolar Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden hazirlanmistur.

2.1.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin
uygulanmas: ve raporlanan varlik, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen Kkararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.




Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna flisikin Esaslar (devam:)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 7 —Maddi Duran Varliklar

Not 8 —Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 9 — Borg Karsiliklar

Not 10 — Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Kargihiklar

Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki hesap donemi ile tutarh olarak uygulamistir.

2.1.4 30 Haziran 2009 Tarihi Itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
titm standartlart ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamustir.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik); Degisiklik 6zsermaye degisim tablosunun
sadece hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerinin icermesini 6ngormektedir. Hissedarlar
disindakilerle yapilan gelir gider islemlerinin ise Szsermaye degisim tablosundan ayri olarak
“Kapsamh Gelir Tablosu™ nda gosterilmesi gerekmektedir. Direk olarak 6zsermaye altinda takip
edilen de dahil olmak iizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamli Gelir Tablosu™)
veya iki ayri tablo olarak (“Gelir Tablosu™ ve “Kapsamli Gelir Tablosu”) gosterilebilmektedir.
Buna bagli olarak, Sirket, gelir ve giderlerini tek bir tabloda gostermeyi segmis ve finansal tablolar
ve dipnotlar degisikliklere gore hazirlanmustir.

Yukarida bahsedilen etkiler disinda Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinde herhangi bir degisiklik
olmamustir. 2008 yili kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmistir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmas: benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarin1 genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolari
tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiyiik 6l¢iide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasmna iliskin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri icin gegerlidir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi" sirketlerin dagitilan bir
takim parasal olmayan varliklarin makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varhigin kayith
degeri ile dagitilan varh@mn makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini
gerektirmektedir. TFRS Yorum 17, parasal olmayan varliklarin dagitimina iligkin yiikiimliliigiin
nasil ne zaman kaydedilmesi konularini ve ilgili yiikiimliiliigiin nasil ortadan kalkacagm
aydinlatmaktadir. Bu kapsamdaki islemler makul degeri iizerinden 6l¢iilmelidir. TFRS Yorum 17,
1 Temmuz 2009 tarihi veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gegerli olup ileriye
doniik olacak uygulanacaktir. TFRS yorum 17°nin Sirket’in finansal tablolarina Onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir. A KIS
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Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alft Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirass)

(@)

(®)
()

(i)

(iii)

Finansal Tablolarin Sunumuna ilisikin Esaslar (devami)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

30 Haziran 2009 Tarihi Itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar (devami)

TFRS Yorum 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, Miisterilerden alinan maddi duran varliklarin,
insaat yapimi igin alinan nakdin veya bu tiirde miisterilerden alman varliklarin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu olabilecek
Kalemlerle filgili Degisiklikler, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili
finansal aracin nakit ¢ikislarinin sézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi
halinde yapabilecegine agiklik getirmektedir. 1 Temmuz 2009 tarihi veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri icin gegerli olup ileriye doniik olacak uygulanacaktir. Sirket’in finansal
tablolarina 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir. Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler
verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar

Sirket’in maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar diisiilerek ifade
edilmislerdir. 31 Arahik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran varliklar maliyet
degerlerinden amortismanlar diigiilerek ifade edilmislerdir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasmi degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya
¢tkan harcamalar duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde
muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis degerleri iizerinden 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yOntemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Demirbaslar 4-5
Tasit araglari 4-5
Ozel maliyetler 10-(Kira siiresi)
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi duran varliklar (devami)
Amortisman (devami)

Maddi duran varliklarmn elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir
ve karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklar igermektedir. 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylan diigiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylar: diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi
olmayan duran varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi Omiirleri tizerinden, alim
tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini gegmemek iizere esit tutarh, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmas: sonucu muhasebelestirilir.

Varlikiarda Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gdsterge olup olmadigini aragtirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger soz konusu varligin kayitli degeri veya o varliga ait nakit iireten herhangi
bir biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelir.
Geri kazamlabilir tutar varhigin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullammindan ve faydali 6mrii sonunda elden
¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinmn iptali nedeniyle varligin kayith degerinde
meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigli kaybmnin finansal tablolara alinmamis
olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borg¢lanma maliyetleri, katlanilan dénem igerisinde gider olarak finansal tablolara alinur.
Finansal araclar

Swuflandirma

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve iliskili taraflardan olan ticari
alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in finansal borglari, diger ticari bor¢lardan olusmaktadir.
Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’a transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
() Finansal araclar (devami)

(iii) Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa finansal tablolara alinirken maliyeti dikkate alinarak
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmasi
durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu
bir satig veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el
degistirebilecegi tutar olup, efer varsa teskilatlanmig bir piyasada islem goren fiyatt ile en iyi
sekilde belirlenir. Elde etme veya elden gikarma ile dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri,
finansal varhigin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araclar, alim satim amagh menkul degerler ve satilmaya hazir menkul degerler
kayda alinmalarim izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. Ancak,
teskilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde
tespit edilemeyen soz konusu finansal araglar maliyet degerleri lizerine islem maliyetleri ve bir
deger diisiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikligi igin ayrilan karsilik goz Oniine alinarak
degerlenirler.

Deger diisiikliigii zararlart haric olmak iizere, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang
veya kayplar, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar Ozsermaye degisim tablosu
araciligiyla dogrudan Ozsermaye igerisinde finansal tablolara alimir. Bu varliklar finansal
tablolardan ¢ikarildiginda, daha once Szsermaye igerisinde finansal tablolara alinan birikmis
kazang veya kayiplar donemin kar veya zarari olarak finansal tablolara alnir. Ancak, satilmaya
hazir bir finansal varligin ilk defa finansal tablolara alindig: tutar ile vade tutari arasindaki farkin
etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle itfa edilen kismu faizi temsil eder ve kar veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti
iizerinden degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli
alacaklar, bir deger diisiikliigii bulunmas: durumunda, deger diisikligi icin ayrilan karsihik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi (IRR) kullaniimak suretiyle iskontolu maliyet lizerinden
degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

(iv) Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarim izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢ikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri
iizerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat: yoksa makul deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar: Sirket yonetiminin
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto oram da bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢cin gecerli olan piyasa oramina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gegerli olan piyasa verileri 6lgii olarak kullanilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(f) Finansal araglar (devami)

(v) Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagh finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere bagh olarak ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

(i) Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha
kisa vadeli, likit varliklardir.

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sdzlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman s6z konusu
varliklar muhasebe kayitlarindan gikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigs, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

(¢) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar
dénem karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para
birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

Amerikan Dolari 1.5301 1.5123
Avro 2.1469 2.1408

(h) Hisse lot basina kar

Hisse Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kar
hesaplanmamustir.

(i)  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya gikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmast veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda ag¢iklamaktadr.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

() Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsihk tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutars; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin  bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alimir. S6z konusu iskonto oraninin, vergi etkisi netlestirilmemis briit oran olmasi sarttir. Bu oran
gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermez.

Sarta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

(k) Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

() Kiralama islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira s6zlesmesinin baslangicindaki
minimum kira 6demelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya
konu malin makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan
diigiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar anaparanin édenmesiyle azalirken faiz
ddemeleri gelir tablosuna yansitilir.

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama giderleri olustuklar désnemlerde gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(m) Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan veya
dolayl: bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. fligkili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
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(n)

(0)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmast

Sirket Tiirkiye’de ve sadece sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gosterdigi igin boliimlere gore
raporlama yapmamustir.

Kurum kazancu iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kan iizerindeki gelir vergisi, ertelenen vergiyi ve kurumlar vergisini igermektedir. Gelir
vergisi gelir tablosunda takip edilmektedir. Cari dénem vergi yiikiimliiliigii, dsnem karinin vergiye
tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yiikiimliiliigiinii igermektedir.

Ertelenen vergi varhg/yiikiimliiligii, bilango yiikiimliigii yontemi kullanilarak, varliklarin ve
yikiimliiliklerin vergi degerleri (vergi bilango degerleri) ile bunlarin finansal tablolardaki kayith
tutar1 arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii
veya varliginin hesaplamasinda Sirket’in bu gegici farklart kullanabilecegini diisiindiigii tarihlerde
gegerli olacak vergi oranlan kullamlmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacagi anlasildig:
oranda ilgili aktiften silinir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklar,, indirilecek gegici farkin kullanilabilecegi ileride
gergeklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olasi goriildiigii siirece hesaplanmaktadir. Ertelenen
vergi varh@ ve yiikiimliiliigli iskontoya tabi tutulmazlar ve bilangoda duran varliklar veya uzun
vadeli borglarin altinda yer alirlar.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsihkli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Transfer fivatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” bashg: altinda transfer fiyatlandirmast konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar: belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminati karsilig

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istthdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur ve

bilango tarihi itibartyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

13




Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
[f7)] Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminati karsilig1 (devam)
30 Haziran 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistiksel tahminler
sOyledir;
30 Haziran 2009 31 Arahlk 2008
iskonto orani %6 %6
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Kidem tazminati karsiligi hesaplamas: hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla, tavan miktarlari sirastyla
2,260.05 TL ve 2,173.19 TL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

(r) Nakit ve nakit benzeri degerler
Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini ve yatinm fonlarim igermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi iig ay1 gegmeyen ve

degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Nakit ve nakit benzerleri 9,295,845 8,258,691
Faiz reeskontu (27,174) (49,311)
Bloke mevduat = =
Nakit ve nakit benzeri degerler 9,268,671 8,209,380
4 Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kasa 545 213
Bankalar 9,295,300 8,258,478
Vadeli mevduat 9,274,991 8251718
Vadesiz mevduat 20,309 6,760
Toplam 9,295,845 8,258,691

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin 8,369,992 TL tutarindaki
kisim Credit Suisse Londra’da bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 6,814,718 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat faiz oranm1 %8.95 - %10.4 (31 Aralik
2008: %15 - %15.25) ve vadeleri 1 ve 32 giindiir (31 Aralik 2008: 1 ve 17 giin).

30 Haziran 2009 itibariyla vadeli mevduat iizerinde 27,174 TL (31 Aralik 200: 49,311 TL) faiz
reeskontu bulunmaktadir,

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2008: Yoktur ).
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)
Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar:
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahik 2008

lliskili taraflardan ticari alacaklar
Credit Suisse Securities Europe Limited (“Credit Suisse
Europe™) (Not 19) 626,486 1,129,809

626,486 1,129,809

Ticari borglar:
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ticari borglar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Diger ticari borglar
Saticilar 62,374 39,714

62,374 39,714

Diger alacaklar ve borclar

Diger alacaklar:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli diger alacaklar
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. - 517,666

- 517,666

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Uzun vadeli diger alacaklar

VOB’a verilen teminat 319,676 40,000
Kira depozitosu 8.416 8,318
SPK’ya verilen teminat 1,301 1,285
329,393 49,603

Diger borclar:
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger borglar iliskili taraflara borglardan
olusmaktadir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Diger borclar
Credit Suisse Europe (Not 19) 84,860 517,666

84,860 517,666
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Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alts Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayic: Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasiy)

Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemindeki, maddi duran varlklarin

hareketleri asagidaki gibidir:

Malivet
Makine ve cihazlar

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari
Ozel maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman

Makine ve cihazlar
Demirbaglar ve ofis ekipmanlar
Ozel maliyetler

Toplam

Net Defter Dederi

30 Haziran

1 Ocak 2009 Girisler Transferler Cikislar 2009
722,007 5151 g - 727,158
249,486 - - - 249,486
1,451,429 4,779 - - 1,456,208
2,422,922 9,930 ™ - 2,432,852
Cari dénem 30 Haziran

1 Ocak 2009 amortisman: _ Transferler  Cikaslar 2009
247,844 71,010 - - 318,854
92,695 19,248 = - 111,943
138,801 72,890 - - 211,691
479,340 163,148 = - 642,488
1,943,582 1,790,364

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap

asagidaki gibidir:

Malivet

Makine ve cihazlar

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari
Ozel maliyetler

Toplam

Birikmis Amortisman

Makine ve cihazlar
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari
Ozel maliyetler

Toplam

Net Defter Degeri

dénemindeki,

maddi duran

varliklarin hareketleri

31 Arahk

1 Ocak 2008 Girisler  Transferler Cikislar 2008
474,019 247,988 = - 722,007
170,854 69,117 9,515 - 249,486
763,096 697,848 (9,515) - 1,451,429
1,407,969 1,014,953 - - 2,422.922
Cari donem 31 Aralk

1 Ocak 2008 amortismani  Transferler  Cikiglar 2008
137,416 110,428 = - 247,844
62,354 30,341 = - 92,695
36,942 101,859 - - 138,801
236,712 242,628 - - 479,340
1,171,257 1,943,582
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alt1 aylhik ara hesap dénemindeki, maddi olmayan varliklarin
hareketleri agagidaki gibidir:

Malivet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 30 Haziran 2009
Bilgisayar yazilimlar1 493,516 - - 493,516
493,516 - - 493,516

Cari donem itfa

Birikmis itfa paylar 1 Ocak 2009 paylari Cikislar 30 Haziran 2009
Bilgisayar yazilimlari 151,184 81,536 - 232,720
151,184 81,536 - 232,720
Net Defter Degeri 342,332 260,796
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemindeki, maddi olmayan varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2008 Girisler Cikaglar 31 Aralik 2008
Bilgisayar yazilimlan 262,089 231,427 - 493,516
262,089 231,427 - 493,516
Cari dénem itfa
Birikmis itfa pavlari 1 Ocak 2008 paylari Cikiglar 31 Aralik 2008
Bilgisayar yazilimlar 32,460 118,724 - 151,184
32,460 118,724 - 151,184
Net Defter Degeri 229,629 342,332

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, eski bir Sirket galigani tarafindan Sirket’e agilan tazminat davasi
bulunmaktadir. Davanin sonucuna iliskin yeterli kanaatin olusmamasi nedeniyle; ilisikteki finansal
tablolara bu dava ile ilgili herhangi bir karsilik yansitilmamustir.

Kisa vadeli bor¢ karsiliklart

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla kisa vadeli bor¢ karsiliklar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
ikramiye kargihigt 3,497,101 2,899,087
Vergi karsilig 196,216 -
Diger borg karsiliklart 21,024 -

3,714,341 2,899,087
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30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devam:)

Kogsullu varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibanyla bilango dist yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Verilen Teminat mektuplari:

SPK Teminatlari 350,000 520,000
}/OB Teminatlar 15,095,373 -
IMKB hisse senedi islem teminati 1,750,000 1,750,000

Cahisanlara Saglanan Faydalar
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla galiganlara saglanan faydalar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kidem tazminati karsiliklari 35,227 22,033
35,227 22,033

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve fs Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil igin, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, azami 2,260
TL (31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil igin azami yiikiimliiligiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmast olarak kabul
edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl
yiikiimliiliigiinii tahmin etmekte aktiieryel deerleme metodlan kullantiimasini gerekli kilar. Kidem
tazminat karstligi, tim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmus ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Dénem bagi bakiyesi 22,033 -
Dénem icinde 6denen - (405,893)
Dénem igindeki artig 13,194 427,926
Donem sonu bakiyesi 35,227 22,033

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger donen varliklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Pesin 6denmis giderler 830,838 80,920
Pesin denen vergiler - 339,775
Diger 2,003 3,118
832,841 423,813
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Finansal Tablolar: Tamamlay:ict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast)

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler(devam:i)

Diger Duran Varliklar
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pesin 6denmis giderler 318,110 -
318,110 -

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaniyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 604,021 424,087
Gider kargiliklari 26,499 80,569
630,520 504,656
Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 6,761,000 TL’dir (31 Aralik 2008:
6,761,000 TL). 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet (31 Aralik 2008: 1.352.200) hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlan
Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini
yansitacak sekilde diizeltildiginde, 88,206 TL (31 Aralik 2008: 88,206 TL) sermaye enflasyon
diizeltmesi farki olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlannus yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar pay1 dagitimlarmm %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadifi siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde
yeralan yasal yedekler toplami 156,116 TL’dir (31 Aralik 2008: 94,905 TL).

Gegmis yil zararlart

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla gegmis y1l zararlar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Gegmis y1l kari/(zararr) 1,468,216 (1,648,180)
Olaganiistii yedekler 136,613 136,613
Olaganiistil yedekler enflasyon diizeltmesi farki - 36,095
Ozel Yedekler 13,000 13,000
Toplam ge¢mis yil karlari/(zararlart) 1,617,829 (1,462,472)
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30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic: Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasy)

Satislar ve Satislarin Maliyeti

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait, hizmet gelirleri asagidaki
gibidir:

2009 2008
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyon gelirleri 3,388,132 3,408,822
Hisse satig pazarlama faaliyetleri hizmet gelirleri 705,316 1,043,684
Pazar arastirma hizmet gelirleri 1,969,694 481,910
Yatirim damigmanhgt hizmet geliri 3,674,275 -
Toplam hizmet gelirleri 9,737,417 4,934,416
Briit kar 9,737,417 4,934,416

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait, arastirma ve gelistirme
giderleri muhtelif arastirma giderlerinden olusmakta olup 3,729 TL tutarindadir (30 Haziran 2008:
11959 TL).

Pazarlama, satig ve dagiim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait, pazarlama, satis ve dagitim
giderleri asagidaki gibidir:

2009 2008

Borsa pay1 gideri 72,079 42,745
Diger - 49
72,079 42,794

Genel yonetim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemlerine ait, genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

2009 2008

Personel iicret ve giderleri 7,695,701 1,886,625
Miisavirlik, danismanlik ve denetim gideri 261,809 194,085
Amortisman ve itfa pay: giderleri 244,684 160,295
Sistem bakim, isletme ve diger giderleri 104,156 120,103
Seyahat giderleri 172,931 111,694
Kira giderleri 112,009 85,620
Diger genel yonetim giderleri 353,304 165,939
8,944,594 2,724,361

-
-
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Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamistir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 244,684 TL (30 Haziran 2008: 160,295 TL) ve kidem tazminati
gideri 13,194 TL’dir (30 Haziran 2008:12,020 TL).

Finansal Gelirler

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki
gibidir:

2009 2008

Faiz gelirleri 465,762 351,300
Kur fark: gelirleri 13,271 1,984
479,033 353,284

Finansal Giderler

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemlerine ait, finansal giderler asagidaki
gibidir:

2009 2008

Teminat mektubu komisyonlar 14,582 7,649
Kur farki giderleri - 26,859
Diger 10,126 3,074
24,708 37,582

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, Kurum kazanglar1 % 20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari
netlestirmek amact ile yalmzca 5 yil ileriye tasmnabilir. Zararlar, gegmis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye tasinamaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” baslig1 altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.
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Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri (devamy)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1lin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacag: varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhiliklarin
bilango yontemine gdre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliigii veya alacagi, soz konusu gegici farkhiliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitiimaktadirlar.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varhklari ve borglarini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Ertelenen vergi varliklar
Odenecek ikramiye karsiligt 699,420 -
Kidem tazminati karsil11 7,046 4,406
Borg karsiliklar 4,205 -
Toplam ertelenen vergi varhigi 710,671 4,406
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi duran varlik amortismanlarimin

Vergi Kanunlari ile yontem farkliliklar (63,440) (63,595)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliligi (63,440) (63,595)
Net ertelenen vergi varhigy/(yiikiimliiliigii) 647,231 (59,189)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran tarihleri itibartyla toplam vergi karsiligt ile yasal
vergi oranmin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar

gostermektedir:
OA OA)
2009 Oran 2008 Oran

Vergi Oncesi kar 1,189,672 2,481,004

Yasal vergi orani 20 20
Yasal vergi oraniyla hesaplanan vergi tutari (237,934) (20) (496,201) (20)
Gegmis yil zararlarindan mahsup edilen tutar - - 364,358 14.7
Kanunen kabul edilmeyen giderler (16,774) () (73,035) 3)
Vergiden muaf gelirler 10,120 0.0 3,486 0.2
Diger 5,509 0.0 40,715 1.6
Vergi geliri (239,079) 2 (160,677) (6.5)
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Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

2009 2008
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 945,499 198,855
Ertelenmis vergi geliri (706,420) (38,188)
Vergi gideri 239,079 160,667

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsilig: ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar dénem kar1 vergi yiikiimliiliigli hesabinda

bulunmaktadir.
30 Haziran 2009 31 Aralk 2008
Kurumlar vergisi yiikiimliilagii (945,499) (334,295)
Pesin 6denen vergiler 749,283 645,152
Diger = 28,918
Kurumlar vergisi karsilig1 (196,216) 339,775

Mliskili Taraf Agiklamalar:

Ttiskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak
bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Iliskili taraflardan alacaklar:
Credit Suisse Europe (Not 5) 626,486 1,129,809
626,486 1,129,809
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Iliskili taraflara borglar:

Credit Suisse Europe (Not 6) 84,860 517,666
84,860 517,666

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in Credit Suisse Londra Subesi’nde 8,369,992 TL
tutarinda (31 Aralik 2008: 6,814,718 TL) mevduat: bulunmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap donemlerine ait iliskili
taraflarla islemler asagidaki gibidir:

2009 2008
Credit Suisse Europe yatirim danigmanhigi geliri 3,674,275 -
Credit Suisse Europe aracilik komisyon gelirleri 3,388,132 3,408,822
Credit Suisse Europe pazar arastirma gelirleri 1,969,694 481,908
Credit Suisse Europe hisse satig pazarlama faaliyetler,
komisyon gelirleri 705,316 1,043,446
Credit Suisse Londra Subesi’nden faiz gelirleri 365,112 256,832

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde iist diizey yOneticilere saglanan
menfaatler toplami 1,819,454 TL’dir (30 Haziran 2008: 805,605 TL).
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20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayih “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk
karsihigi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

20.1 Sermaye ydnetimi

Sirket’in, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim aracilif1 faaliyeti,
portfoy yoneticiligi faaliyeti ve, yatirim danismanhg: faaliyeti icin sahip olmasi1 gereken asgari
Ozsermaye yiikiimliiliigii sirasiyla 1,204,000 TL ve 1,175,000 TL olup sirketin 30 Haziran 2009 ve
31 Arahk 2008 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirasiyla 9,573,744 TL ve
8,333,333 TL’dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve Sirket’in
net aktif toplammnin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden dzsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
taban sirastyla 6,896,098 TL ve 5,235,587 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligs,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin iizerindedir.
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20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
20.1 Sermaye yonetimi (devami)
Risk karsiligi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar cercevesinde risk karsilifi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamin: ifade eder.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan risk karsilig1 agsagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Pozisyon riski 679,777 78,172

Kars1 taraf riski 463,406 410,458

Yogunlasma riski - -

Doéviz kuru riski 227,185 (179,321)

Toplam risk karsihg: 1,370,368 309,309
20.2 Faiz oran: riski

Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket 6nemli bir
faiz riski tastmamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz
oranlart agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Avro ABD dolan TL Avro ABD dolan TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Nakit ve nakit benzerleri - - 11.14 - - 15.61

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2009
Sabit faizli finansal araclar 9,274,991
Bankalardaki vadeli mevduat 9,274,991

Degisken faizli finansal araclar -

Bankalardaki vadeli mevduat S
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008

Sabit faizli finansal araglar 8,251,718
Bankalardaki vadeli mevduat 8,251,718

Degisken faizli finansal araclar -
Bankalardaki vadeli mevduat -

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla degisken faizli varlik ve
yiikiimliiliiklerinin olmamas: nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve
azaliglarin kar zarar hesaplama etkilerinin asgari olacag: diisiiniilerek hesaplanmamstir.
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20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

20.3 Déviz kuru riski
Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na cevrilmesinden
dolayi kur degisikliklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru
riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
30 Haziran 2009
TL Karsihifi(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolari
Varhklar 9,716 6,350
Ticari alacaklar 9,716 6,350
Yiikiimliiliikler 2,825,455 1,846,582
Bor¢ karsiliklar 2,825,455 1,846,582
Net yabanci para kisa pozisyonu (2,815,739) (1,840,232)
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2008
TL Karsihfi(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolari
Varhklar 9,603 6,350
Ticari alacaklar 9,603 6,350
Yiikimlilikler 2,227,609 1,473,010
Borg¢ karsiliklari 2,227,609 1,473,010
Net yabanci para uzun/(kisa)
pozisyonu (2,218,006) (1,466,660)
Duyarlilik Analizi

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari’ndaki %10’lik degisime olan duyarlihigini gdstermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10’lik deger artiginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag:
varsayilmisgtir.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU TABLOSU
30 Haziran 2009

Kar/Zarar

Yabanci paranmn Yabanci paranin
deger kazanmas1 __deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolart net varhk/yikimliligi net

varhik/yiikiimliilagi 281,574 (281,574)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) - -
3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) 281,574 (281,574)
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20 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
20.3 Déviz kuru riski (devami)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIiZ TABLOSU TABLOSU
31 Aralik 2008

Kar/Zarar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi __deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varhk/yiikimliiligii net

varlik/ytikiimlilag (221,800) 221,800

2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - -

3-ABD Dolar: Net Etkisi(1+2) (221,800) 221,800
20.4 Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Sirket bankalardaki mevduat diginda bir kredi riski tasimamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger lliskili Diger Bankalardaki  Finansal
30 Haziran 2009 iliskili Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 626,486 - 329,393 9,295,300 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 626,486 - - 329393 9.295,300 -

B. Kosullari yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri - - - = - =

C. Vadedi gegmis anacak deger diisiikliigiine
_ugramamus varhiklarin net defier degeri - 2 2 & 4

D. Deger diistikliigine ugrayan varliklarin net defter
degeri = - - - = L

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar & i = = = =
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20 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
20.4 Kredi riski(devami)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 1,129,809 - - 567,269 8,258,478

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine

ugramamis finansal varliklar net defter degeri 1,129,809 - - 567,269 8,258,478

B. Kosullan yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net defter degeri -

C. Vadedi gegmis anacak deger diisiikliigiine
_ugramamug varliklarin net defter degeri =

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degeri -

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar =

20.5 Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiliigii, Sirket’in en az kisa vadeli borglart kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak yukarida anlatilan
sermaye yeterliligi taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya kars taraf riski
% 100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yikiimliiliigii asagidaki gibidir:

A. Dénen Varliklar
B. Kisa Vadeli Borglar
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B)

30 Haziran 2009 31 Arahik 2008
10,755,172 10,329,979
4,492,095 3,691,123

2.39 2.79

Teblig 34 kapsaminda Sirket’in, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglari veya taahhiitleri,
takas kurumlarina ve miisterilere olan borglar dahil, bilangoda yer alan tiim kisa ve uzun vadeli
borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin 15 katimm agamaz. Borglarin tutarinin
belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri

itibartyla bu oranlar sirasiyla 2.39 ve 2.79°dir.
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Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski(devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla parasal borglarin kalan vadelerine gére
profili asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay I-5yil S yildan
30 Haziran 2009 Defter Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4,492,095 4,492,095 910,134 3,581,961 - -
Ticari borglar 62,374 62,374 62,374 - - -
iligkili taraflara borglar 84,360 84,860 84,860 - -
Borg karsiliklart 3,714,341 3,714,341 217,240 3,497,101 - -
Diger Yiikiimliilitker 630,520 630,520 630,520 - - -
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2008 Defter Degeri cikiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 3,961,123 3,961,123 3,019,370 941,753 - -
Ticari borglar 39,714 39,714 39,714 - - -
iliskili taraflara borglar 517,666 517,666 - 517,666 - -
Borg karsiliklari 2,899,087 2,899,087 2,899,087 - - -
Diger Yiikiimliiliiker 504,656 504,656 80,569 424,087 - -

Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varliin cari bir iglemde taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade

eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki piyasa

fiyatlarina yaklasan déviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir

finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmisgtir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve dnemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay: nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig

diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastig: diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar sebebiyle ticari borglarin rayig

degerlerinin tagidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

Rayic Deger (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin defter ve ger¢ege uygun degeri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

Defter Gergege
Degeri Uygun Deger

Nakit ve nakit benzerleri 9,295,845 9,295,845
Ticari borglar 62,374 62,374

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan hususlar
Yoktur.

30

Defter Gercege
Degeri Uyvgun Deger

8,258,691 8,258,691
39,714 39,714
.r':‘\ !K I (53
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