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Bagimsiz Denetgi Raporu

Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gords

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 31 Aralik
2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, ézkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorigimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarin, Tarkiye Finansal Raporlama
Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tim 6nemli yénleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Gorusin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS"lere)
uygun olarak yurttllmustlr. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin  Sorumluluklar bdliminde ayrintih  bir sekilde agiklanmistir.  KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (*Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gérlsimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin
gorlisimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir gériis
bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestiriimesi ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan 6nemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarin detayi igin Dipnot 2'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in baslica hasilat elde ettigi gelir | Bu alanda  uyguladigimiz  denetim
unsurlar aracilik komisyonlar ve yatinm | prosedirlerimiz asagidakileri icermektedir:
danigsmanligi hizmet gelirlerinden

olusmaktadir Sirket yonetiminin uyguladi§i muhasebe

politikalarinin TFRS'ye uygunlugu
Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap | degerlendiriimistir. Sirket'in hasilat
dénemine ait kar veya zarar ve diger | slrecini anlayarak yonetimin ic
kapsamh gelir tablosunda “hasilat” olarak | kontrollerinin tasanmi, uygulamasi ve
raporlamis oldugu toplam 117.838.408 TL | isleyis etkinligi test edilmistir.

tutarinda geliri bulunmaktadir. Elde edilen gelirlerin  uygun olarak

Sirket  operasyonlarinin  yapisi  geregi, | muhasebelestirildigini  dogrulamak igin,
hasilat tutanimin  belirlenmesi sirecinde | hesap dénemi igerisinde gerceklesen
dikkate alnan islem sayisinin  fazla | islemlerden secilen érneklem UGzerinden
olmasinin yani sira hasiatin | islem bazinda alinan destekleyici belgelerle
hesaplanmasinda  farkh  yontem ve | bu islemlerin detay! karsilastirilarak test
parametreler  kullaniimasindan  dolayi | edilmistir.

karmasik bir yapiya sahip olan hasilatin
muhasebelestiriimesi kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama surecinin gozetiminden
sorumludur.



Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanhslk
igerip igermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriisimzu igeren bir bagimsiz
denetgi raporu dizenlemektir. SPK tarafindan vyayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ylrGtdlen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glvence; ylksek bir glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanhglklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgliide bekleniyorsa bu
yanliglklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sUpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykin beyan veya ig
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli Gnemli bir yanhsh@ tespit edememe
riski, hata kaynakl énemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden yiksektir.

e Sirket'in i¢ kontrollnin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle lgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiritmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi slphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda
bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirket'in sUrekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Gizere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu
tablolarin temelini olusturan iglem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularn yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukgca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumlultkler

1) 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi
uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve
finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hukumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

VARLIKLAR

Doé6nen varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 4 1.410.487.002 159.576.403
- Iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 1.401.230.964 151.604.385
- Iliskili olmayan taraflardan nakit ve nakit benzerleri 9.256.038 7.972.018
Ticari alacaklar 6 362.354.431 294.824.120
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 22 12.393.166 6.512.887
- Lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 349.961.265 288.311.233
Pesin 6denmis giderler 13 600.833 694.846
Diger donen varliklar 13 387.315 341
Toplam dénen varhklar 1.773.829.581 455.095.710
Duran varhklar

Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 24.648.494 18.257.504
Maddi duran varliklar 9 12.359.874 962.523
Maddi olmayan duran varliklar 10 250.903 394.646
Ertelenmis vergi varligi 20 4.276.269 4.049.303
Toplam duran varhklar 43.052.794 25.181.230
TOPLAM VARLIKLAR 1.816.882.375 480.276.940

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI iITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 233.103.340 -
Ticari borglar 6 350.721.002 290.066.801
Diger Borglar 7 9.807.530 2.883.037
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 22 7.412.734 2.883.037
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.394.796 -
Ertelenmis gelirler 13 - 21.969
Donem Kar1 Vergi Yikimlilugi 20 4.403.381 2.592.433
Kisa vadeli karsiliklar 19.681.103 18.388.580
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 19.681.103 18.388.580
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 13 3.413.301 2.397.276
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 621.129.657 316.350.096
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 8 966.515.910 -
Uzun vadeli karsiliklar 2.521.728 1.738.006
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 2.521.728 1.738.006
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 969.037.638 1.738.006
Ozkaynaklar
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 14 6.761.000 6.761.000
Sermaye diizeltme farklari 14 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 14 - 1.086.035
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglart - 1.086.035
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 14 994.400 (62.618)
- Tamimlanmug fayda planlar yeniden degerleme 6l¢iim
kaywlart (91.635) (62.618)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglart 1.086.035 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 1.352.200 1.352.200
Gecgmis yillar karlart 14 152.964.015 130.476.952
Net donem kari 14 64.555.259 22.487.063
Toplam 6zkaynaklar 226.715.080 162.188.838
TOPLAM KAYNAKLAR 1.816.882.375 480.276.940

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasimi olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Kar veya zarar kismi:
Finans sektdrii faaliyetleri gelirleri 15 117.838.408 64.219.623
Briit kar 117.838.408 64.219.623
Genel yonetim giderleri (-) 16 (60.675.855) (52.181.485)
Pazarlama giderleri (-) 16 (4.038.585) (3.212.135)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 16 (5.032) (10.422)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 263.590 114.149
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (378.883) (307.284)
Esas faaliyet kan 53.003.643 8.622.446
Finansman gelirleri 18 59.339.405 53.876.386
Finansman giderleri (-) 19 (27.539.165) (35.448.031)
Vergi oncesi kar 84.803.883 27.050.801
Dénem vergi gideri 20 (20.468.336) (6.400.407)
Ertelenmis vergi geliri 20 219.712 1.836.669
Net donem kari 64.555.259 22.487.063
Diger kapsamh gelir kismu:
Kar veya zararda yeniden
siniflandirdacaklar - 140.546
Satiimaya hazir finansal varliklarin
yeniden degerleme ve / veya
stiflandirma kazanglari 5 - 175.682
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi 20 - (35.136)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirdmayacaklar (29.017) (28.718)
Tanimlanmis fayda plani yeniden dl¢iim
kayiplari 12 (36.271) (35.898)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi 20 7.254 7.180
Diger kapsamh gelirler (29.017) 111.828
Toplam kapsamh gelir 64.526.242 22.598.891

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacaklar siniflandirilmayacaklar Birikmis karlar
Kardan Tammlanmis

. Sermaye ayrilan Yeniden degerleme | Yeniden degerleme fayda planlar
Yeniden degerleme ve simflandirma Odenmis Diizeltme kisitlanms ve siniflandirma ve siniflandirma yeniden 6l¢iim | Geg¢mis yillar Net donem
kazanclar: Dipnot sermaye Farklar: yedekler kazanclari kazanclari kayiplari karlari kari Toplam
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 945.489 - (33.900) 109.542.329 20.934.623 139.589.947
Transferler - - - - - - 20.934.623 (20.934.623) -
Toplam kapsaml gelir - - - 140.546 - (28.718) - 22.487.063 22.598.891
31 Arahk 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 - (62.618) 130.476.952 22.487.063 162.188.838
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (62.618) 130.476.952 22.487.063 162.188.838
Muhasebe politikasindaki degisiklikler 2-B - - - (1.086.035) 1.086.035 - - - -
Transferler - - - - - - 22.487.063 (22.487.063) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - (29.017) - 64.555.259 64.526.242
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (91.635) 152.964.015 64.555.259 226.715.080

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.




CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017

Faaliyetlerden saglanan nakit akisi

Dénem net kari 64.555.259 22.487.063
Doénem net kari ile mutabakatim ile ilgili diizenlemeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 550.208 557.271
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 14.767.927 13.672.372
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (30.495.621) (17.853.102)
Vergi gideri / gelir ile ilgili diizeltmeler 20 20.241.370 4.591.694

Isletme sermayesinden gerceklesen degisimler

oncesi saglanan net nakit: 69.619.143 23.455.298
Ertelenmis gelirlerdeki degisim (21.969) (62.391)
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (67.530.311) (78.391.884)
Faaliyetlerle iligili diger alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler 7,13 (6.683.951) (3.896.187)
Ticari borglardaki azalis ile igili diizeltmeler 6 60.654.201 77.066.566
Faaliyetlerle iligili diger borglardaki artigla ile ilgili diizeltmeler 7,13 9.294.542 (56.652)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 65.331.655 18.114.750
Odenen vergiler (18.657.388) (5.344.366)
Odenen personel primleri 12 (11.838.953) (15.785.235)
Odenen kidem tazminatlar1 ve izin iicretleri 12 (473.846) (331.918)
A. isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit akislari 34.361.468 (3.346.769)

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9 (11.803.816) (467.798)

B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (11.803.816) (467.798)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:

Finansal yatinmlardaki degisim 5 - (175.682)
Finansal borglanmalardaki degisim 8,25 1.199.619.250 (450.160.938)
Alinan faizler 27.965.783 52.170.734
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar (25.458.167) (34.214.063)
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen /( kullanilan) net nakit 1.190.323.050 (432.847.747)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis /(azahs) (A+B+C) 1.224.684.518 (436.194.516)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 157.637.105 593.831.621
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 1.382.321.623 157.637.105

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satm almmus ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in adresi, Akat Mahallesi Orkide Sokak No:3 /19-20-21-22 Maya
Plaza Akatlar Besiktas/Istanbul olup, Sirket 11 Subat 2019 tarihinden itibaren faaliyetini Levazim
Mabhallesi Koru Sokak No:2 Zorlu Center Terasevler No:61 Besiktas/Istanbul adresinde siirdiirmektedir.
S6z konusu adres degisikligi 27 Subat 2019 tarihli 9776 nolu Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasasi
araglar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii
islem ve sdzlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaya yetkilidir. Bu ¢ercevede, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim aracilig1 yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, agiga satig ve menkul kiymetlerin &diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev
araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirirm danismanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nm 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazisi ile Sirket’in 111-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Midirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket “Genis yetkili arac1 kurum” sifatryla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy araciligi faaliyeti,

- Yatirim danismanlig1 faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirh saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu olarak
istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde gercek ve tiizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatinm fonlarinin
portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur. Credit Suisse
AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢apinda bir yonetsel degisiklige gitmis olmasi ve Credit
Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarimi olusturmasinin
miimkiin goriinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile faaliyet izni
basvurusu geri ¢ekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar1 dogrultusunda, Credit
Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylagtirilmig
usulde birlestirilmesine karar alinmus, birlesme basvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 30°dur (31 Aralik 2017: 31).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
SUNUMA iLISKIiN TEMEL ESASLAR
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasu:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 25 Mart 2019 tarihinde onaylanmigtir. Sirket
Genel Kurulu'nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki
bulunmaktadir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamaistir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiirtirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Igermediginin
Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
TMS 40 “Yatirim Amacl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yilikiimliiliklerin bilan¢o diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 16’nin  uygulanmasinin  finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler (Devami)
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018’de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarma iliskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmustir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagima yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagii agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12°de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirlik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9’un gerekliliklerini degistirmistir. Erken O6dendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9’un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti
tizerinden veya ger¢ege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9
uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiytik 6l¢lide
yansitan ‘makul bir ilave bedel’ 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar
bu kriteri karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6lgiimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir igletme, TMS 28’in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli
yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9’u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter
degerinde TMS 28’in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde nemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamus degisiklikler (Devami)
Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmstir. Kavramsal
Cergeve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel c¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer iglemlerin aynmi sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece
yatirimeilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal
Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’ nin uygulanabilir olmadigr durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari
anlamalarina ve yorumlamalarma yardimci olmaktadir. Gilincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amaglamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasmin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig:
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve’yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek tizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
alinarak satin alan tarafin onceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden o6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha once sahip olunan payin yeniden 0Ol¢iilmesi gerekmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Arabk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamausg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi (Devami)
UFRS’deki iyilestirmeler (Devami)
UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) igletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarh
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya 6zkaynaklarda),
mubhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amag¢li bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaatt devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amacli bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018°de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliikklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19’daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yami sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in gilincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir ylikiimliiligiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Uluslararasit Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamasg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” tanimminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin
belirlenmesinde ve énemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler‘in ytirtirliik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir iglemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak igermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varli§a veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilart konsantrasyon testini uygulamayi segmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme Onemli bir siirecin varligma odaklanir. UFRS 3’deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 3’tn uygulanmasmin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu
(bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akig tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatinm ihtiyaglarin1 karsilamak {izere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
agiklanmaktadir.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLIKLER

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)

TFRS 15 Miisteri sozlesmelerinden hasilat

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
mubhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir gerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Soézlesmeleri ve ilgili yorumlarmn yerini almustir. Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS
15’1 uygulamaktadir ve TFRS 15’in, gelirlerinin muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 9 finansal araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustur.

Sirket 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’u uygulamakta olup, TFRS 9 kapsamindaki finansal
araglarin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlenmemis ve standardin ilk uygulamasina iligkin toplam
etki, siniflama etkisi hari¢, onemsiz seviyede oldugu i¢in kaydedilmemistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmigtir.

Finansal varhklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢limii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar i¢in 6nceki TMS
39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tlirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 tizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen —
bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak simiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

* Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)

Finansal varhiklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin

siniflandirmasi ve dl¢iimii (Devami)

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi

konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunul
yapilabilir.

abilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,

finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bu

nlara iligskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde

finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Ol¢limlerinde gercege uygun
degerleri lizerinden oOl¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettli geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
lkazanclar ~ve  kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi
lkullanilarak itfa edilmis maliyetinden Sl¢iiliir.

[tfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii
zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci1 para kazang ve kayiplari ve
deger disiikliikleri kar veya zararda|
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dist  birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
lkayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
olciilen bor¢lanma araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri iizerinden Olgiiliir. Etkin faiz yOntemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para
\kazang: ve kayiplar1 ve deger diislikliikleri kar veyal
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum|
tablosu dis1 birakildiginda daha Onceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
h(&lylplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun
degeri lizerinden olgiiliir. Temettiiler, agikca yatirimin|
maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya =zararda yeniden
siniflandirilmazlar.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli TMS 39’daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Ol¢iilen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD fark1 diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilen borglanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel
sektdr borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini omiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar {izerinde dlger:

» Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar1 ve

* Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen émrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iligkin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri segmistir.
BKZ’lerin ol¢iimii
BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugiinkii degeri {lizerinden Olgiilen kredi

zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin ilk uygulamasina iliskin 1 Ocak 2018 tarihli siniflandirma ve
yeniden 6l¢iim kayitlarina asagidaki tabloda yer verilmistir:
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIKLIiKLER (Devami)

BKZ’lerin ol¢iimii (Devami)

Yeniden Yeniden
Finansal Varhklar 31 Arahik 2017 Siiflandirmalar Ol¢iimler 1 Ocak 2018
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - 1.517.254 - 1.517.254
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.517.254 (1.517.254) - -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 1.086.035 (1.086.035) - -

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - 1.086.035 - 1.086.035

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikligline ugramstir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baglamasiyla ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin
BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari
olarak ele almaktadir.

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in
verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim isleminin yapildig tarihte kar veya zarara yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler
“Finansal Gelirler”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir. S6z
konusu gelirler i¢ verim oran1 yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarara yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 alim/satim islemlerinin
takas islem tarihinde kar veya zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalar: cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta
ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

-Yatirim danismanhigi: Miisterilerin ilgilendikleri yatirim araglarinin belirlenmesine yonelik ¢aligmalar
yapilmakta, alim satimi yapilabilecek menkul kiymetlerin tiirii, fiyat1 ve alim veya satimla ilgili
olabilecek diger bilgileri saglanmakta, bu hizmet karsiliginda miisterilerden alinan komisyon gelirleri
aylik olarak tahakkuk ettirilmek suretiyle gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déoneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardaki orijinal vadesi ii¢ aydan kisa bakiyelerini dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacgli” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket
yonetimi  tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amacli finansal varliklar piyasa degerleriyle degerlenmektedir.
Alim satim amach finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina
dahil edilmektedir.

Alim satim amacli menkul kiymetler raporlama donemi sonu itibartyla bekleyen en iyi alis emri
tizerinden degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan,
ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak
gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti
tizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar
elde tutulacak varliklarin gercege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati veya benzeri
finansal araglarin piyasa fiyatlari esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz orani yontemi” kullamlarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirim amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 3-10y1l
Ddéseme ve demirbaglar Syl
Diger maddi duran varliklar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda tagian degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda sz konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikligi
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 10). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37) uygun olarak muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar raporlama dénemi sonu itibariyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve
yilikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yiikiimliilitk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 11).

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alimir,
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminan

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 12).

Izin yiikiimliiliigii
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi

halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 12).

Ikramiye odemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir (Dipnot 12).

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsihgi

Sirket iist diizey yoneticilerin iicret paketlerinin bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil
edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir hak bulunmaktadir. Calisanlara, saglanan
hizmetin gercege uygun degerinin karsiligi olarak verilen hisse opsiyonlart gider olarak
mubhasebelestirilir. Toplam gider, belirlenen hak edis kosullar1 hizmet siiresi boyunca yerine getirilince
taninir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani {i¢ y1l vadeye yayilmistir
(Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alm anlasmalar:

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, fon yonetim ficretleri ve yatirim
danigsmanlig ticretleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise
tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte donem kar zararina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduatlar ile ters repo s6zlesmelerinden alacaklardan saglanan gelirlerini kapsamaktadir.
Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz

alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar/zararina dahil edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yilikiimliiliklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki
vergi mevzuatl uyarmca raporlama donemi sonu itibariyla gecerli bulunan vergi oranlart kullanilir
(Dipnot 20).

Onemli gegici farklar, kidem tazminat: karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamis izin
kargiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, raporlama
doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 26).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, sdz konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlif1 acisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikligi karsiligt ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi1 (“ViOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
igerisinde smiflandirilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gdsterilmistir.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibarryla raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde
olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
tizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismudir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa 1.221 351
Bankalar (*) 1.410.864.664 159.576.052
- Vadeli mevduat 1.410.735.582 158.157.614
- Vadesiz mevduat 129.082 1.418.438
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (378.883) -
Toplam nakit ve nakit benzerleri 1.410.487.002 159.576.403

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 1.401.230.964 TL’si (31 Aralik 2017:
151.604.385 TL) iliskili kuruluslardadir (Dipnot 22).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay:

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2018
TL %17,50 2 Ocak 2019 9.504.618

TL %22,75 18 Ocak 2019 174.110.027

TL %22,92 22 Haziran 2020 307.449.000

TL 222,56 21 Temmuz 2020 460.152.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 459.519.937
1.410.735.582

Para cinsi Faiz oran1 Vade 31 Arahk 2017
TL %11,53 19 Ocak 2018 151.604.384
TL %.9,00 1 Subat 2018 6.553.230

158.157.614
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 1.410.487.002 159.576.403
Faiz tahakkuklar1 (-) (28.544.262) (585.274)
Beklenen kredi zarar karsiligi 378.883 -
Bagkalar1 namina tutulan paralar (-) (*) - (1.354.024)
1.382.321.623 157.637.105

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Aktif
Bank A.S. arasinda imzalanmig olan hizmet sézlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 1.354.024 TL
tutarindaki bakiyeyi icermektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oran1 %0,04 tiir. Sirket’in elinde
15.971.094 adet 1.517.254 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla sahibi
bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa
Istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlemistir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

VIOP islem teminatlari (*) 349.794.935 287.928.337
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 22) 12.393.166 6.512.887
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 166.330 382.896
362.354.431 294.824.120

Ticari borg¢lar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

VIOP islem teminatlar1 (*) 349.794.935 287.929.459
Diger ticari borglar 926.067 783.318
Bagkalar1 namina tutulan paralar (Dipnot 4) - 1.354.024
350.721.002 290.066.801

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda
tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan borg
tutarini ifade etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 18.845.817 16.051.086
Hisse teminati 5.670.470 2.108.531
Ofis kira depozitosu 108.284 77.636
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 16.377 13.971
SPK’ya verilen nakit teminatlar 4.472 3.206
Diger 3.074 3.074
24.648.494 18.257.504

Kisa vadeli diger borclar
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, diger borglar iliskili taraflara borglardan olugmaktadir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli diger bor¢lar
[liskili taraflara diger borglar (*) (Dipnot 22) 7.412.734 2.883.037
Diger borglar (**) 2.394.796 -
9.807.530 2.883.037

(*) Sirket’in kisa vadeli diger borglarinda yer alan tutarlar iligkili taraflardan alinan muhtelif hizmetler karsilig
Odenecek diger ¢esitli borg bakiyelerinden olusmaktadir.

(**) Diger borglar tutar1 Sirket’in tasinmasi sirasinda alinan hizmet i¢in ddenecek diger cesitli bor¢ bakiyelerinden
olusmaktadir.

KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlari 233.103.340 -
233.103.340 -
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli banka kredileri 966.515.910 -
966.515.910
Toplam finansal borg¢lar 1.199.619.250 -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Para Faiz oram Nominal
31 Arahk 2018 Birimi (%) Vade degeri Defter degeri
Banka kredileri TL %22,45 21 Temmuz 2020 300.000.000 299.898.275
Banka kredileri TL %22,10 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.854.941
Banka kredileri TL %21,32 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.866.034

1.200.000.000

1.199.619.250

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 1.200.000.000 TL nominal degere sahip banka kredileri teminatsizdir.

MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara iliskin maddi duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Makine ve cihazlar 2.713.239 38.394 - 2.751.633
Demirbaglar ve ofis ekipmanlar 329.072 2.601 - 331.673
Ozel maliyetler 4.277.736 - - 4.277.736
Yapilmakta olan yatirnmlar - 11.762.821 - 11.762.821
7.320.047 11.803.816 - 19.123.863
Birikmis amortisman
Makine ve cihazlar 1.853.838 343.339 - 2.197.177
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 298.516 12.761 - 311.277
Ozel maliyetler 4.205.170 50.365 - 4.255.535
6.357.524 406.465 - 6.763.989
Net defter degeri 962.523 12.359.874
1 Ocak 2017 Girisler Cikiglar 31 Arahk 2017
Maliyet
Makine ve cihazlar 2.636.506 76.733 - 2.713.239
Demirbaslar ve ofis - - 329.072
ekipmanlari 329.072
Ozel maliyetler 4.277.736 - - 4.277.736
7.243.314 76.733 - 7.320.047
Birikmis amortisman
Makine ve cihazlar 1.478.224 375.614 - 1.853.838
Demirbaglar ve ofis -
ekipmanlari 283.061 15.455 298.516
Ozel maliyetler 4.085.112 120.058 - 4.205.170
5.846.397 511.127 - 6.357.524
Net defter degeri 1.396.917 962.523

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutar1 3.083.071
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2017: 4.922.240 ABD Dolar1). 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara iligkin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 1.689.452 - - 1.689.452
1.689.452 - - 1.689.452
Birikmis amortisman
Bilgisayar yazilimlar 1.294.806 143.743 - 1.438.549
Net defter degeri 394.646 250.903
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Bilgisayar yazilimlari 1.298.387 391.065 - 1.689.452
1.298.387 391.065 - 1.689.452
Birikmis amortisman
Bilgisayar yazilimlari 1.248.662 46.144 - 1.294.806
Net defter degeri 49.725 394.646

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat mektuplari

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
BIST hisse senedi islem teminati 60.500 60.500
60.500 60.500
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢aligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligt 5.219.136 8.692.637
Ikramiye karsilig1 10.758.509 6.777.628
Diger tazminat karsiliklari 2.498.876 2.555.467
Izin karsilig1 1.204.582 362.848
19.681.103 18.388.580

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 1.882.878 1.128.048
Kidem tazminati karsiliklar 638.850 609.958
2.521.728 1.738.006

Lzin karsilig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢aliganlarmin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sozlegsmenin sona
erdigi tarihteki iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Izin karsilig1 dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Donem basi 362.848 490.837
Donem iginde ayrilan karsilik iptali (51.758) (139.236)
Donem iginde ayrilan karsilik 1.216.202 64.557
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (322.710) (53.310)
Dénem sonu 1.204.582 362.848
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsiligi

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden caliganlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi 6.777.628 7.736.539
Dénem i¢i 6demeler (6.777.628) (7.736.539)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 10.758.509 6.777.628
Doénem sonu 10.758.509 6.777.628

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig

Credit Suisse Group AG’nin iist diizey yoOneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in iist diizey yoneticilerine iicret paketlerinin
bir parcas1 olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri tizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edig kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani ii¢ yil vadeye
yayilmistir. Bu opsiyonlarin ger¢ege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati ile
belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig1 donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017
Do6nem basi 9.820.685 11.404.320
Do6nem i¢i 6demeler (5.061.325) (8.048.696)
Donem ic¢inde ayrilan karsilik 2.342.654 6.465.061
Donem sonu 7.102.014 9.820.685
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilini (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati ylkimliligi, Sirket’in c¢alisanlarin  emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigliniin, raporlama donemi sonundaki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.434 TL (31 Aralhk 2017: 4.732 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla kullanilan baglica istatistik temelli tahminler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Iskonto orani %4,11 %3,95
Enflasyon orani %9,50 %7,00

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi 609.958 594.705
Faiz maliyeti 61.697 61.254
Hizmet maliyeti 82.060 196.709
Doénem i¢i 6demeler (151.136) (278.608)
Aktiieryal kayip 36.271 35.898
Doénem sonu 638.850 609.958

29



13

CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Pesin 6denmis giderler 316.641 428.991
Pesin 6denmis kira gideri 277.113 263.974
Diger 7.079 1.881
600.833 694.846

Diger donen varhklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger donen varliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verilen avanslar (*) 386.036 -
Vergi dairesinden alacaklar - 341
Diger 1.279 -
387.315 341

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla taginma sebebiyle satici firmalara verilen avans tutarlarini
icermektedir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler (*) 2.886.061 2.206.150
Gider tahakkuklari 527.240 191.126
3.413.301 2.397.276

(*) Odenecek vergi, resim ve harglarm, 1.227.961 TL (31 Aralik 2017: 683.518 TL) tutar1 personel
maag ddemeleri lizerinden hesaplanan gelir vergisi ve diger vergilerden olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hizmet gelirlerinden kaynaklanan kisa vadeli ertelenmis gelir
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 21.969 TL).
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 6.761.000 TL (31 Aralik 2017: 6.761.000
TL)’dir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal degerde
1.352.200 adet (31 Aralik 2017: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Pay Pay oram Pay Pay oram
Hissedarlar tutari (%) tutari (%)
Credit Suisse AG 6.761.000 100 6.761.000 100
Odenmis Sermaye 6.761.000 100 6.761.000 100
Sermaye Diizeltme Farklar 88.206 88.206
Diizeltilmis Sermaye 6.849.206 6.849.206

28 Ekim 2015 tarihli 2015/44 sayili Yonetim Kurulu karart ile Sirket hissedarlarindan Credit Suisse
Investment UK, Credit Suisse Client Nominees UK, Credit Suisse Client Nominees UK Limited, Credit
Suisse International ve Credit Suisse Investment Holdings UK toplam 20 TL tutarindaki hisselerini
Credit Suisse AG devretmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 88.206 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklar1 Sirket’in 6denmis
sermaye tutarinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve geg¢mis yillar zararina mahsup

edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2017:
88.206 TL).

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir.

TTK’nm 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5’1 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya
kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge
olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akce tutar1 6denmis
sermayesinin %20’si oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir sinir
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis sermayesinin yarisini agmadigi siirece,
sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin 6niine gecmeye ve sonuglarimi hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi igin kullanilabilir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler hesabi icinde yer alan
yasal yedekler toplam1 1.352.200 TL (31 Aralik 2017: 1.352.200 TL) dir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar {izerinde birikmis deger artisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler 1.086.035 TL).
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
(devami)

Tammlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazanglari/kayplari:

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla TMS 19 standardir geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden
dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 91.635 TL (31 Aralik 2017: 62.618 TL vergi sonrasi
aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlary/zararlar

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Sirket’in finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Gecmis yillar karlari 152.617.360 130.345.544
Olaganiistii yedekler 323.969 123.246
Ozel yedekler 22.686 8.162
Toplam gecmis yillar karlari 152.964.015 130.476.952

29 Mart 2018’de yapilan Sirket Genel Kurul Toplantisi’nda 2017 yilina ait toplam karin, gecmis yil
karlarina aktarilmasina karar verilmistir.

Net donem kar

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 64.555.259 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2017: 22.487.063 TL).

FINANS SEKTORU FAALIYETLERI GELIiRLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finans sektorii faaliyetleri hizmet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yatirnm danigmanligi hizmet geliri 68.731.974 25.736.781
Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 24.760.505 18.633.109
Vadeli igslemler aracilik komisyon gelirleri 19.609.865 17.014.770
Pazar arastirma hizmeti gelirleri 4.736.064 2.834.963
117.838.408 64.219.623

Finans sektorii faaliyet gelirleri tutarinin 117.542.572 TL’si iligkili taraflardan elde edilmistir (Not 22).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Mubhtelif arastirma giderleri 5.032 10.422
5.032 10.422
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NIiTELIKLERINE GORE GIiDERLER (Devami)
Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona yillara ait pazarlama ve satis giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Borsa pay1 gideri 3.489.318 2.754.590
Hisse senedi terminal kullanimi 549.267 457.545
4.038.585 3.212.135

Genel yonetim giderleri
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Personel iicret ve giderleri 45.905.384 41.778.295
- Ucretler 26.015.552 23.026.022

- Personel prim ve ikramiye giderleri 13.101.163 13.242.689

- Personel kidem ve diger tazminat karsiligi giderleri 2.642.633 2.813.430

- Personel sigorta giderleri 1.680.970 1.449.493

- Personel kullanilmamus izin karsilik gideri 1.216.202 64.557
-Personel igin ddenen bireysel emeklilik fonu giderleri 1.033.789 954.040

- Personel yemek giderleri 215.075 228.064
Kira giderleri 4.092.497 1.582.782
Seyahat giderleri 3.602.144 3.072.939
Miisavirlik, danismanlik ve denetim gideri 2.598.828 1.886.345
Sistem bakim, igletme ve diger giderleri 2.026.549 2.350.532
Aidat ve tiyelikler 870.356 413.716
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 550.208 557.271
Temsil ve agirlama giderleri 297.804 320.179
Vergi resim ve harg giderleri 263.403 161.634
Diger genel yonetim giderleri 468.682 57.792
60.675.855 52.181.485

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Diger komisyon gelirler 212.888 62.391
Onceki donem gelir ve karlart 50.702 -
Kullanilmayan izin gelirleri - 51.758
263.590 114.149
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER (Devami)
Esas faaliyetlerden diger giderler
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Beklenen kredi zarar karsiligi 378.883 -
Onceki donem gider ve zararlar - 307.284
378.883 307.284
FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Vadeli mevduat faiz gelirleri 55.953.788 52.207.710
VIOP nema faiz gelirleri 3.385.617 1.668.676
59.339.405 53.876.386

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kredi faiz giderleri 25.458.167 34.214.063
Kur farki giderleri 1.454.604 735.192
Banka masraflari 624.272 424.123
Teminat mektubu komisyon giderleri 2.122 74.653
27.539.165 35.448.031

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla %22 dir (2017: %20). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10’uncu madde uyarmca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanclar1 tizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi dngdriilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanclar lizerinden gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Kurumlar vergisi (Devamzi)

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasimmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satigindan dogan kazanglarin
%75’lik kismi, 31 Aralik 2017 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayil
kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50°ye indirilmis ve 2018 yilindan
itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlar iizerinde stopaj yiikiimliliigli olup, bu stopaj yiikiimliiligli temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan
stopaj oranlar1 da gozoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar

dagitimi say1lmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.
Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile
ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang¢ dagitimi1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22
vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20
orant ile hesaplanmustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklari ve borglarini olusturan kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmis vergi varliklar 4.871.846 4.415.651
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (595.577) (366.348)
Ertelenmis vergi varhigi 4.276.269 4.049.303

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varliklary/(yiikiimliiliikleri)

Ertelenmis vergi varhklar: 31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017 2018 2017

Ikramiye,nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklar 20.359.400 19.153.780 4.479.068 4.213.832
Kidem tazminati karsiligt 638.850 609.958 127.770 121.992
Kullanilmamus izin karsilig1 1.204.582 362.848 265.008 79.827
4.871.846 4.415.651
Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk
2018 2017 2018 2017

Finansal yatirimlar degerleme
farklar 1.357.543  1.357.543 271.509 271.509
Krediler ile ilgili diizeltmeler 1.110.583 - 244.328 -

Maddi ve maddi olmayan varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 398.699 474.194 79.740 94.839
595.577 366.348
Ertelenmis vergi varhigi, net 4.276.269 4.049.303
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger kapsamh

Ertelenmis vergi varhiklari gelirlerde  Kar veya zararda
1 Ocak muhasebelestirilen muhasebelestirilen 31 Aralik
2018 kisim kisim 2018
Ikramiye,nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklar 4.213.832 - 265.236 4.479.068
Kidem tazminati karsiligi 121.992 7.254 (1.476) 127.770
Kullanilmamus izin karsiligi 79.827 - 185.181 265.008
Finansal yatirimlar degerleme
farklari (271.509) - - (271.509)
Krediler ile ilgili diizeltmeler - - (244.328) (244.328)
Maddi ve maddi olmayan
varliklar vergi matrahi ile kayith
deger farki (94.839) - 15.099 (79.740)
Toplam ertelenen vergi varhgi
/ yiikiimliiliigii 4.049.303 7.254 219.712  4.276.269
Diger kapsamh
Ertelenmis vergi varhiklari gelirlerde  Kar veya zararda
1 Ocak muhasebelestirilen muhasebelestirilen 31 Arahk
2017 kisim kisim 2017
Ikramiye,nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklar 2.280.864 - 1.932.968 4.213.832
Kidem tazminati karsilig1 118.941 7.180 (4.132) 121.992
Kullanilmamis izin karsiligi 98.167 - (18.340) 79.827
Diger 62.187 - (62.187) -
Finansal yatirimlar degerleme
farklar (236.372) (35.136) - (271.509)
Maddi ve maddi olmayan
varliklar vergi matrahi ile
kayith deger fark (83.199) - (11.640)  (94.839)
Toplam ertelenen vergi varhgi
/ yiikiimliiliigii 2.240.588 (27.956) 1.836.669 4.049.303
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla toplam vergi karsiligi
ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Vergi dncesi kar 84.803.883 27.050.801
Yasal vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (18.656.854) (5.410.160)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.145.425) (36.857)
Vergiden muaf gelirler 636.698 23.953
Vergi orani degisikliginin etkisi - 390.333
Gegen donem hesaplanmayip bu donem
hesaplanan ertelenmis vergi etkisi - 468.993
Diizeltmelerin etkisi (83.043) -
Vergi gideri (20.248.624) (4.563.738)
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 20.468.336 6.400.407
Ertelenmis vergi geliri (219.712) (1.836.669)
Vergi gideri 20.248.624 4.563.738

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi yiikiimliliigii hesabinda bulunmaktadir.

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Kurumlar vergisi yiikiimliligi 20.468.336 6.400.407
Pesin 6denen vergiler (-) (16.064.955) (3.807.974)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 4.403.381 2.592.433

PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay bagina kazang¢ hesaplanmamastir.
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 1.401.230.964 151.604.385
1.401.230.964 151.604.385
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Credit Suisse International 6.069.992 1.011.262
Credit Suisse Londra Subesi 5.656.354 5.223.806
Credit Suisse Europe Ltd. 586.302 88.661
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) 80.518 189.158
12.393.166 6.512.887
Iliskili taraflara borglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Credit Suisse International Subesi hizmet
bedeli borg¢lar1 (Dipnot 7) 6.160.757 1.046.540
Credit Suisse Europe (Dipnot 7) 1.028.425 941.752
Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli
borglar1 (Dipnot 7) 223.552 825.947
CS Securities (USA) LLC (Dipnot 7) - 68.798
7.412.734 2.883.037
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflar ile yapilan igslemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2018 2017
iliskili taraflardan hizmet gelirleri (Dipnot 15)
Credit Suisse International yatirim danismanhig geliri 35.142.668 19.329.697
Credit Suisse Londra Subesi yatirrm danigmanligi faaliyetleri
hizmet gelirleri 32.516.007 -
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 24.609.562 18.633.109
Credit Suisse International vadeli islemler aracilik komisyon
gelirleri 16.161.820 14.549.030
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet gelirleri 4.736.064 2.834.963
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 3.448.045 2.465.740
Credit Suisse Singapore Branch ACU yatirnm danigmanligi
geliri 561.850 -
Credit Suisse Europe yatirim danismanhigi geliri 242.824 6.407.084
Credit Suisse Hollanda yatirim danigmanlig1 geliri 123.732 -
117.542.572 64.219.623
iliskili taraflardan finansman gelirleri
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 54.637.058 51.859.232
54.637.058 51.859.232

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda, yonetim kurulu bagkan ve iyeleriyle genel miidiir, genel
midiir yardimcilar gibi iist diizey yOneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimu,
saglik sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 24.086.075 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik
2017: 13.259.359 TL).
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina goére yonetmektedir. Sirket’in Ydnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket YoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek {iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger

iliskili taraf

Diger

Bankalardaki
Mevduat (*)

Finansal
yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmis
kismi

12.393.166

349.961.265

24.648.494

1.410.864.664

1.517.254

A. Vadesi gegmemis ya da
deger disiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢cmis ancak
deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net
defter degeri

C. Deger diistikligiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar

E. Finansal durum tablosu
dis1 kredi riski igeren
unsurlar

12.393.166

349.961.265

24.648.494

1.410.864.664

1.517.254

(*) Bankalar mevduat1 tutarinin iginde iliskili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 1.401.230.964 TL tutarinda

mevduat bulunmaktadir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Kredi riski aciklamalari (Devami)

31 Aralik 2017

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger

iliskili taraf

Diger

Bankalardaki
mevduat (¥)

Finansal
yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmg
kismi

6.512.887

288.311.233

18.257.504

159.576.052

1.517.254

A. Vadesi gegmemis ya da
deger disiikliigiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢cmis ancak
deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net
defter degeri

C. Deger diistikligiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi
D. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar

E. Finansal durum tablosu
dis1 kredi riski iceren
unsurlar

6.512.887

288.311.233

18.257.504

159.576.052

1.517.254

(*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iliskili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 151.604.385 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahk 2018

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  cikislar toplamm kisa arasl arasl uzun
Ticari borglar 350.721.002 350.721.002 350.721.002 - - -
Diger borglar 9.807.530 9.807.530 9.807.530 - - -
Finansal borglanmalar 1.199.619.250 1.640.384.250 90.064.250  202.163.833  1.348.156.167
Toplam yiikiimliiliikler 1.560.147.782 2.000.912.782 450.592.782  202.163.833  1.348.156.167 -
31 Arahk 2017
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  cikislar toplami kisa arasl arasi uzun
Ticari borglar 290.066.801 290.066.801 290.066.801 - - -
Diger borglar 2.883.037 2.883.037 2.883.037 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 292.949.838 292.949.838 292.949.838 - - -
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)
Piyasa riski aciklamalari
Doviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

TL ABD TL ABD

karsihigi Dolan Avro GBP karsilhigi Dolan Avro
Ticari alacaklar 231.288.437 25.500.000 16.114.049 - 191.234.761  25.500.000 21.050.008
Diger alacaklar 174.835 33.233 - - 80.842 21.433 -
Toplam varhklar 231.463.272 25.533.233 16.114.049 - 191.315.603  25.521.433 21.050.008
Ticari borglar 233.297.189  25.929.591 16.072.363 - 191.234.761  25.500.000 21.050.008
Diger borglar 72.615 13.364 - 347 297.731 78.934 -
Calisanlara saglanan
faydalar 13.214.592  2.511.850 - - 7.857.621 2.083.200 -
Toplam
yiikiimliiliikler 246.584.396 28.454.805 16.072.363 347 199.390.113  27.662.134 21.050.008
Net yabanci
para pozisyonu (15.121.124) (2.921.572) 41.686 (347) (8.074.510) (2.140.701) -
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Piyasa riski aciklamalari (Devami)
Déviz pozisyonu riski (Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Arahik 2018

ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolart net varlik / (yiikiimliiliik)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolan net etki (1+2)

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-)
6-AVRO net etki (4+5)

GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:

7-GBP net varlik / (yiiktimliiliik)
8-GBP riskinden korunan kisim (-)
9-GBP net etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Arahk 2017

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolar net etki (1+2)

Toplam (1+2)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabana Yabanc1 Yabanc1 Yabana
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
(1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
(1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
(231) 231 (231) 231
(231) 231 (231) 231
(1.512.113) 1.512.113 (1.512.113) 1.512.113

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin Paranin paranin Paranin
deger Deger deger Deger
kazanmasi Kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi

(807.451) 807.451 (807.451) 807.451

(807.451) 807.451 (807.451) 807.451
(807.451) 807.451 (807.451) 807.451
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(iv)

CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Piyasa riski aciklamalari (Devami)
Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarli ylikiimliilikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket nemli
seviyede bir faiz riski tasimamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 1.410.735.582 158.157.614
1.410.735.582 158.157.614
Finansal yiikiimliiliikler
- Kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar 1.199.619.250 -
1.199.619.250 -

31 Aralik 2018 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Finansal varliklar
- Bankalar - vadeli mevduat %22,37 %11,43
Finansal yiikiimliiliikler
- Borglanmalar %21,96 -

Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerc¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve ger¢cege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Kayith Gergege Gergege

degeri uygun deger Kayith degeri  uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 1.410.487.002 1.410.487.002 159.576.403 159.576.403
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 362.354.431 362.354.431 294.824.120 294.824.120
Finansal borglar 1.200.000.000 1.199.619.250 - -
Ticari borglar 350.721.002 350.721.002 290.066.802 290.066.801
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu cergevede gercege uygun degerleri iizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
31 Arahk 2018
Finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farkl diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
*) - 1.517.254 : 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1.517.254 - 1.517.254

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

31 Aralik 2017

Finansal yatirimlar:

Satilmaya hazir Finansal varliklar (*) - 1.517.254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1.517.254 - 1.517.254

(*)  Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar igerisinde yer alan
1.517.254 TL (31 Aralik 2017: 1.517.254 TL) tutarindaki Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylari, Bist’in
2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlenmis olup 2. seviyede gdsterilmistir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal hareketlerden kaynaklanan ylikiimliilikler asagidaki gibidir:

Nakdi olmayan degisiklikler

Kur farky Diger nakit
Nakit cevrim farki olmayan

1 Ocak 2018 Hareketler degisim hareketler 31 Arahk 2018
Kisa vadeli
yiiktimliiliikler - 1.199.619.250 - - 1.199.619.250
Finansal
hareketlerden
kaynaklanan
toplam
yiikiimliiliikler - 1.199.619.250 - - 1.199.619.250

Nakit akis tablosunda finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit icinde gosterilen “Finansal
Borg¢lanmalardaki degisim” satirina iligskin nakit tutarlarindaki degisimi gostermektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’ln 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrenler hari¢ olmak iizere,
deger dusiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’mndan diigiik
olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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