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Ara Donem Ozet Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Giris

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2013
tarihli 6zet finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zet 6zkaynak degisim tablosu, 0zet nakit akis tablosu tarafimizca
incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve

sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan
sonucun agtklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar1 c¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlar ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekteki ara dosnem finansal tablolarinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina (Not 2) tim Onemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Istanbul, 2 Agustos 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihi Itibariyla Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz
Dipnot incelemeden denetimden
referanslari gecmis gecmis
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 153,649,573 145,496,540
Nakit ve nakit benzerleri 4 66,938,219 58,847,620
Ticari alacaklar 85,654,115 86,522,729
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 5ve 12 552,331 1,450,765
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 85,101,784 85,071,964
Pesin 6denmis giderler 8 1,029,384 106,388
Diger donen varliklar 27,855 19,803
DURAN VARLIKLAR 6,378,004 6,330,358
Diger alacaklar 6 1,370,766 1,541,956
Maddi duran varliklar 7 2,810,648 3,055,354
Maddi olmayan duran varliklar 7 431,187 286,148
Diger maddi olmayan duran varliklar 431,187 286,148
Ertelenmis vergi varligi 10 1,765,403 1,446,900
TOPLAM VARLIKLAR 160,027,577 151,826,898
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 93,412,920 94,594,735
Ticari borglar 5 85,442,936 85,289,667
1liskili taraflara ticari bor¢lar 12 85,101,784 85,069,998
Tliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 341,152 219,669
Diger borglar 6 943,134 2,318,844
Tiskili taraflara diger bor¢lar 12 943,134 2,318,844
Donem kari vergi ylikiimliliigi 10 1,307,652 541,684
Kisa vadeli karsiliklar 4,867,744 5,488,348
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 4,824,563 5,406,928
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 43,181 81,420
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 851,454 956,192
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 4,756,502 3,866,004
Uzun vadeli karsiliklar 4,756,502 3,866,004
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar 4,756,502 3,866,004
OZKAYNAKLAR 61,858,155 53,366,159
Odenmis sermaye 6,761,000 6,761,000
Sermaye dizeltme farklar 88,206 88,206
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1,352,200 1,352,200
Gegmis yillar karlari 45,164,753 29,247,880
Net donem kar1 8,491,996 15,916,873
TOPLAM KAYNAKLAR 160,027,577 151,826,898

Ilisikteki notlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait

Ozet Kapsamh Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tlrk Lirast (“TL”))

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
referanslari Haziran 2013 Haziran 2013 Haziran 2012 Haziran 2012
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 11 21,929,356 12,605,313 20,751,766 9,450,328
BRUT KAR 21,929,356 12,605,313 20,751,766 9,450,328
Genel yonetim giderleri (10,909,604) (5,642,898) (9,061,109) (3,782,248)
Pazarlama giderleri (976,379) (593,969) (621,565) (233,172)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (7,272) (5,812) (1,396) (561)
ESAS FAALIYET KARI 10,036,101 6,362,634 11,067,696 5,434,347
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1,489,900 839,206 2,219,307 938,751
Yatirim faaliyetlerinden giderler (531,239) (402,150) (35,402) (9,020)
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI
FAALIYET KARI 10,994,762 6,799,690 13,251,601 6,364,078
Finansman giderleri (134,811) - (138,557) (28,617)
URDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KAR 10,859,951 6,799,690 13,113,044 6,335,461
Surdurulen faaliyetler vergi geliri / (gideri) (2,367,955) (1,321,888) (2,705,387) (1,295,542)
- D6nem vergi gideri 10 (2,686,458) (1,329,479) (2,760,916) (1,078,188)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 10 318,503 7,591 55,529 (217,354)
DONEM KARI 8,491,996 5,477,802 10,407,657 5,039,919
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari /
kayiplari -- -- -- --
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin ertelenmis vergi geliri /
gideri -- -- - --
DiGER KAPSAMLI GELIR -- -- -- --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 8,491,996 5,477,802 10,407,657 5,039,919

Misikteki notlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Alti1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Birikmis Karlar

} Sermaye Kardan ayrilan Gecmis

Odenmis enflasyon kisitlanms yillar

sermaye diizeltme farka yedekler karlari Donem kari Toplam
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Basi) 6,761,000 88,206 1,065,536 11,396,803 18,137,741 37,449,286
Transferler -- -- 286,664 17,851,077 (18,137,741) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 10,407,657 10,407,657
30 Haziran 2012 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 6,761,000 88,206 1,352,200 29,247,880 10,407,657 47,856,943
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla bakiyeler (Donem Basi) 6,761,000 88,206 1,352,200 29,247,880 15,916,873 53,366,159
Transferler -- -- -- 15,916,873 (15,916,873) --
Toplam kapsamli gelir -- -- -- -- 8,491,996 8,491,996
30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bakiyeler (Dénem Sonu) 6,761,000 88,206 1,352,200 45,164,753 8,491,996 61,858,155

Misikteki notlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

incelemeden  incelemeden
gecmis gecmis
30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2013 2012
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN SAGLANAN
NAKIT AKISLARI
Donem Kari 8,491,996 10,407,657
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili
Duzeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 7 449,191 457,717
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1,401,442) (1,988,068)
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 10 2,367,955 2,705,387
Gider Tahakkuklarindaki Degigim (38,239) (49,879)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 2,931,671 428,921
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Hgili Diizeltmeler 1,167,361 31,392,418
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla
Ilgili Diizeltmeler (1,078,361) 38,403
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 401,143 (30,806,246)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla ilgili
Dizeltmeler (4,048,635) (1,148,923)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Vergi Odemeleri (182,542) (1,612,246)
Odenen personel primleri (2,041,173) (1,788,559)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit 7,018,925 8,036,582
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Alinan faizler 1,397,197 1,975,879
Maddi ve maddi olmayan duran varlik edinimleri 7 (349,524) (45,195)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 1,047,673 1,930,684
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS (A+B) 8,066,598 9,967,266
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 4 58,771,434 41,719,022
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+E) 4 66,838,032 51,686,288

Mlisikteki notlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar

(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)
Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Baran Menkul Degerler AS, 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alinmis ve Sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler AS (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Tlgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandig1 tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayimlanmuistir.

Sirket Yildirim Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 No:21 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyetini stirdiirmektedir.

Sirket’in faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her
tiirli sermaye piyasasi araglari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile
ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan asagidaki yetki ve izin belgelerini almistir:

o Menkul Kiymet Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

e Kredili Menkul Kiymet, Acgiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

e Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

e Yatirnm Danigmanlig1 Yetki Belgesi

e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla sirketin ortaklar1 asagida gosterilmistir.

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Pay Pay Oram Pay Pay Oram
Tutan % Tutar: %
Credit Suisse AG 6,760,980 99.99 6,760,980 99.99
Diger 20 0.01 20 0.01
Genel Toplam 6,761,000 100.00 6,761,000 100.00

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 27°dir (31 Aralik 2012: 28).

Ara donem finansal tablolar yayinlanmak {izere 2 Agustos 2013 tarihinde Sirket Ydnetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve ilgili diizenleyici kurumlar finansal tablolar1 yaymlanma
sonrasi degistirme giicline sahiptir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan esaslar asagidaki gibidir:
Ara donem ozet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket Teblig’in 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara doneme iligkin finansal tablolarini1 Tiirkiye
Muhasebe Standardi No.34 ”Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamstir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarimi icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin TMS/TFRS‘ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliiliikler ile kosullu
varlik ve yiikiimliliiklere iligkin agiklayici notlan etkileyecek belirli varsayimlarin ve Onemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar
ve aksiyonlar ¢ercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli
gerceklesebilir. Karmasik ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin
finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi bulunabilir. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla sona eren alt1
aylik doneme ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve énemli muhasebe
tahminlerinde degisiklik olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket ilk olarak 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren uygulanacak sekilde TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar (2011) standardini benimsemistir.

31 Aralik 2012 ve 30 Haziran 2012 finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’ in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amactyla, 6nceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilmakta ve bu

hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.
2012 yih finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolara karsilastirmali olarak sunulan 31
Aralik 2012 tarihinde sona eren finansal durum tablosuna ve 30 Haziran 2012 tarihinde sonra eren
doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna ve nakit akis tablosuna asagidaki
siiflandirmalar yapilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, diger donen varliklar igerisinde yer alan 106,388 TL, pesin
O0denmis giderler olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, bor¢ karsiliklar: icerisinde yer alan 81,420 TL, diger kisa vadeli
karsiliklar olarak siniflanmistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, finansal gelirler olarak yer alan 2,219,307 TL, yatirim
faaliyetlerinden gelirler olarak siniflanmustir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla, finansal giderler olarak yer alan 35,402 TL, yatirim
faaliyetlerinden giderler olarak siiflanmistir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamz)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(islevsel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama tarihinde gecerli kur Uzerinden

déonem sonunda TL’ye gevrilmektedirler. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 dénem
kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Amerikan Dolar 1.9248 1.7776
Avro 2.5137 2.3452
Ingiliz Sterlini 2.9292 2.8733

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla yeni ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

Heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

TFRS 9 karma 6l¢iim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar igin itfa edilmis maliyet ve gergege uygun deger olmak tizere iki temel 6lcim kategorisi
sunmaktadir. Siniflandirmanin temeli Sirket’in igletme modeline ve finansal varliklarinin
sozlesmeye dayali nakit akis 6zelliklerine dayanmaktadir. UMS 39’un finansal varliklar iizerindeki
deger diisiikliigi karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya
devam etmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama se¢enegi mevcuttur. Sirketler tarafindan bu standardin
1 Ocak 2012’den 6nce uygulanmaya baslanmasi halinde ge¢cmis dénemlerine uygulamasina gerek
bulunmamaktadir. Bu standardin Sirket finansal tablolar1 {izerindeki etkisi heniiz tespit
edilmemigtir.

Operasyonlarin Sezona Gore Degisimi

Sirket’in operasyonlari, sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Alu Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri agagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 30 Arahk 2012

Kasa 1,519 1,449
Bankalar 66,936,700 58,846,171
Vadeli mevduat 66,885,575 58,777,385
Vadesiz mevduat 51,125 68,786
66,938,219 58,847,620

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, Sirket’in kendi kullamminda olmayan tutarlar ve faiz tahakkuklar
diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 30 Haziran

2013 2012

Nakit ve nakit benzerleri 66,938,219 51,782,230

Vadeli mevduat reeskontu (100,187) (95,942)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakde esdeger

varhklar 66,838,032 51,686,288

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin 61,755,388 TL tutarindaki
kismi1 Credit Suisse Londra Subesi’nde bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 55,561,984 TL).

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat faiz oran1 % 3.75 - % 5.75 (31
Aralik 2012: % 4.5 - %4.6) ve vadeleri 3 ve 28 gundir (31 Aralik 2012: 2 ve 35 giin).

30 Haziran 2013 itibartyla vadeli mevduatlar iizerinde 100,187 TL (31 Aralik 2012: 76,186 TL)
faiz reeskontu bulunmaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
Ticari Alacaklar ve Borglar

Ticari alacaklar:

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

VOB islem teminatlar1 (*) 85,101,784 85,069,998

Credit Suisse Securities (Europe) Limited (“Credit

Suisse Europe”) (Not 12) (**) 552,331 1,450,765

Diger - 1,966
85,654,115 86,522,729

Ticari borglar:

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger ticari borclar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Diger ticari borglar
VOB islem teminatlar1 (*) (Not 12) 85,101,784 85,069,998
Saticilar 341,152 219,669
85,442,936 85,289,667

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VOB takas alacaklarini, ticari
borg¢lar ise miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.

(**) Credit Suisse Europe’a kesilen hizmet faturalarindan kaynaklanmaktadir.
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Diger Alacaklar ve Borglar

Diger alacaklar:

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Uzun vadeli diger alacaklar

VOB’a verilen nakit teminatlar 1,340,936 1,514,202
Kira depozitosu 26,466 24511
SPK’ya verilen nakit teminatlar 1,636 1,515
Diger 1,728 1,728

1,370,766 1,541,956

Diger borclar:

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, diger borglar iligkili taraflara borg¢lardan
olusmaktadir:

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012

Diger bor¢lar
Credit Suisse Europe (Not 12) (*) 943,134 2,318,844

943,134 2,318,844

(*)Credit Suisse Europe’dan olan fatura borglarindan kaynaklanmaktadir.
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde 166,232 TL’lik maddi duran
varlik, 183,292 TL’lik maddi olmayan duran varlik alim1 gergeklesmistir (31 Aralik 2012: 169,730
TL’lik maddi duran varlik, 106,896 TL’lik maddi olmayan duran varlik alimi gergeklesmistir).
Maddi duran varlik alimlarimin 105,085 TL’lik kismu makina ve cihazlar, 40,924 TL’lik kismi 6zel
maliyetler ve 20,223 TL’lik kismi demirbas ve ofis ekipmanlarina yapilmigtir. 30 Haziran 2013
tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varlik satisi ger¢eklesmemistir (30 Haziran 2012: Net
defter degeri sifir olan 3,317 TL tutarinda maddi duran varlik satis1 ger¢eklesmistir). Maddi duran
ve maddi olmayan duran varliklarin donem amortisman gideri 449,191 TL’dir (30 Haziran 2012:
457,717 TL).

Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Pesin odenmiys giderler

Pesin 6denen bonus (*) 597,105 -
Kira 6demesi 432,279 106,340
Diger - 48

1,029,384 106,388

(*) Pesin 6denen bonus iist yonetime pesin olarak 6denen ve aylar itibariyla giderlestirilen tutardan
olusmaktadir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
Bor¢ Karsihiklar

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla, Sirket’in 43,181 TL tutarindaki kisa vadeli bor¢ karsiliklar (31
Aralik 2012: 81,420 TL) gider tahakkuklarindan olusmaktadr.

Davalar

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis veya agilmasi planlanan bir dava
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir.)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 olarak belirlenmistir.

Tirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar
netlestirmek amaci ile yalnmizca 5 yil ileriye tasinabilir. Zararlar, ge¢cmis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye taginamaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtiilii kazang
dagitim1” bashig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5
yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin
bilango ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikimliiliigii veya alacagl, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gecerli olacagr tahmin edilen vergi oranlari dikkate alarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar1 ve borglarini

doguran kalemler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013

31 Arahk 2012

Ertelenmis vergi varliklan
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon ve kar

paylasim karsiliklar 1,891,325 1,562,108
Kidem tazminati kargilig 24,888 22,715
Toplam ertelenmis vergi varhgi 1,916,213 1,584,823
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:

Maddi duran varlik amortismanlarinin Vergi

Kanunlar ile yontem farkliliklar 150,810 137,923
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 150,810 137,923
Ertelenmis vergi varhg 1,765,403 1,446,900

Asagida dokimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla toplam vergi
kargilig1 ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar

arasindaki farklar1 gostermektedir:

30 Haziran % 30 Haziran %
2013 Oran 2012 Oran

Vergi 6ncesi kar 10,859,951 13,113,044
Yasal vergi orant 20 20
Yasal vergi oraniyla hesaplanan vergi tutari (2,171,990) (20)  (2,622,609) (20)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (112,566) (8] (235,837) 2
Vergiden muaf gelirler 3,702 - 114,422 1
Onceki dénem vergi diizeltmesi (87,271) (1) 38,089 -
Diger 170 - 548 -
Vergi gideri (2,367,955) (22)  (2,705,387) (21)

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger

kapsaml1 gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Cari donem kurumlar vergisi karsiligr gideri 2,599,187 2,799,004
Onceki donem vergi gideri / (geliri) 87,271 (38,088)
Ertelenmis vergi geliri (318,503) (55,529)
Vergi gideri 2,367,955 2,705,387

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi ylkiimliliigi hesabinda

bulunmaktadir.
30 Haziran 2013 31 Aralhik 2012
Kurumlar vergisi yikiimliligi (1,490,194) (4,169,813)
Pesin 6denen vergiler 182,542 3,628,129
Doénem Kkari vergi yiikiimliiliigii (1,307,652) (541,684)

11



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2013 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

11 Hasilat
30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemindeki hasilat asagidaki
gibidir:
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2013  Haziran 2013 Haziran 2012 Haziran 2012
Hasilat
Aracilik komisyon gelirleri 13,459,265 8,046,741 12,731,307 5,130,140
Yatirim danigmanligi hizmet geliri 5,724,517 3,014,428 4,704,054 2,550,402
Pazar arastirma hizmet gelirleri 1,955,837 1,167,007 2,401,265 1,291,158
Hisse satig pazarlama faaliyetleri hizmet gelirleri 789,737 377,137 915,140 478,628
Toplam hizmet gelirleri 21,929,356 12,605,313 20,751,766 9,450,328

12 Tliskili Taraf Aciklamalar:

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin 61,755,388 TL tutarindaki
kismi Credit Suisse Londra Subesi’nde bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 55,561,984 TL).

Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak

bakiyeleri agagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan alacaklar:
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) (Not 5)

Iliskili taraflara bor¢lar:

Credit Suisse Europe VOB teminat borglari
(Not 5)

Credit Suisse Europe (Not 6)

Iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

552,331

1,450,765

552,331

1,450,765

30 Haziran 2013

31 Aralik 2012

85,101,784 85,069,998
943,134 2,318,844
86,044,918 87,388,842

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait

iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

Credit Suisse Europe aracilik komisyon gelirleri
Credit Suisse Europe yatirim danigsmanlig geliri
Credit Suisse AG yatirim danismanlig1 geliri

Credit Suisse Europe pazar arastirma gelirleri

Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri

Credit Suisse Europe hisse satig pazarlama faaliyetler,
komisyon gelirleri

30 Haziran 2013

30 Haziran 2012

13,459,265
3,592,326
2,132,191
1,955,837
1,292,041

789,737

12,731,307
2,865,946
1,838,108
2,401,265
1,826,054

915,140

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde iist diizey yoneticilere saglanan
menfaatler toplam 4,074,707 TL’dir (30 Haziran 2012: 3,991,388 TL).
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13 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

13.1  Kur Riski
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOViZ POZiISYONU TABLOSU
30 Haziran 2013

TL Karsihgi .
(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1  Ingiliz Sterlini
Varliklar 1,524,998 792,289 -
Ticari alacaklar 962,400 500,000 -
Diger alacaklar 562,598 292,289 -
Yukimlulukler (8,266,917) (4,294,948) -
Calisanlara saglanan-kisa vadeli (2,527,986) (1,313,376) -
Calisanlara saglanan-uzun vadeli (4,632,064) (2,406,517) -
[liskili taraflara ticari bor¢lar (1,106,867) (575,055) -
[liskili taraflara diger bor¢lar - - -
Net yabanci para kisa pozisyonu (6,741,919) (3,502,659) -
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
31 Arahk 2012
TL Karsih@
(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1 ingiliz Sterlini
Varhklar 1,018,318 558,968 7,629
Ticari alacaklar 891,300 500,000 --
Diger alacaklar 127,018 58,968 7,629
Yukimlulukler (9,162,986) (5,139,832) (252)
Calisanlara saglanan-kisa vadeli (3,469,704) (1,946,429) -
Calisanlara saglanan-uzun vadeli (3,752,428) (2,105,031) --
Iliskili taraflara ticari borglar (891,300) (500,000) --
[liskili taraflara diger bor¢lar (1,049,554) (588,372) (252)
Net yabanci para Kisa pozisyonu (8,144,668) (4,580,864) 7,377

“Nakit ve nakit benzerleri” icerisinde gosterilen yabanci para miisteri varliklar1 ile “Ticari borglar”
icerisinde gosterilen yabanci para miisteri varliklarina iligkin yiikiimliiliikler,d6viz pozisyonu tablosuna
dahil edilmistir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur Riski (devami)
Doéviz kuru duyarhlik analizi tablosu

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU

30 Haziran 2013

Kar/Zarar
Yabanci paranin ~ Yabanc1 paranin deger
deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (674,192) 674,192
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (674,192) 674,192
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde

4-Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii - -
5-Ingiliz Strelini riskinden korunan kisim(-) - -
6-Ingiliz Sterlini Net Etkisi (4+5) - -
7-TOPLAM (3+6) (674,192) 674,192

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

30 Haziran 2012

Kar/Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin deger

deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiligii (638,046) 638,046
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (638,046) 638,046
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde

4-Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii - -
5-Ingiliz Strelini riskinden korunan kisim(-) - -
6-Ingiliz Sterlini Net Etkisi (4+5) - -
7-TOPLAM (3+6) (638,046) 638,046
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye YoOnetimi

Sirket’in, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim araciligi faaliyeti, portfoy
yoneticiligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve yatirim danismanligi faaliyeti (31 Aralik 2012: alim
satim araciligi faaliyeti, portf0y yoOneticiligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti ve yatirim danismanligi
faaliyeti) i¢in sahip olmas1 gereken asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii sirasiyla 1,696,000 TL ve 1,670,000
TL olup sirketin 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirasiyla
61,858,155 TL ve 53,366,159 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida
sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikligu
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglart.

Sirket’in 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirasiyla 56,298,586 TL ve 47,126,992 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiligii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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