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En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son respansables de la
valoracién de la capacidad de la Socledad para continuar coma empresa en funcionamiento,
revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si fos
Administradores tienen intencién de liquidar la sociedad ¢ de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista,

RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidn
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas
anuales,

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditor(a. También:

v Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

v Obtenemos conacimiento def control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

v Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores.

v Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por los Administradores del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si conclulmos que existe
una incertidumbre material, se requlere que lamemos la atencidn en nuestro informe de
auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
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dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

v Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la Imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y tos hallazgos
significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditorfa,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos rlesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pGblicamente la cuestion.
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PLATINO FINANCIERA,
Sociedad de inversidn de capital variable, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(En euros)

1) ACTIVIDAD Y GESTION DEL RIESGO
Actividad

PLATINO FINANCIERA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante la
Sociedad) se constituy6 en Espafia el 28 de septiembre de 1999, por un periodo de tiempo
indefinido bajo la denominacién de Platino Financiera, Socledad de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable, $.A., habiéndose modificado dicha denominacién por la actual con fecha 5 de
febrero de 2004, de acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional tercera de Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre. Con fecha 1 de julio de 2004, la Junta General de Accionistas
acordd el cambio de politica de inversion de la Sociedad, para que ésta pueda inverlir
mayoritariamente en Instiluciones de Inversion Colectiva, siendo inscrita dicha modificacian en al
Registro Administrativo de las Scciedades de Inversién de Capital Variable de la Comisidn
Naclonal del Mercado de Valores el 26 de noviembre de 2004,

La Sociedad fue inscrita con el nimero 838 en el Registro Administrativo de Sociedades de
Inversién de Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Durante el ejercicio 2022, la Socledad ha camblade su domicilio social de Marfa de Molina 4,
Madrid a Ayala n° 42, 5° planta - A, Madrid,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, su objeto social exclusivo es
la captacién de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e inverticlos en bienes,
derechos, valores u ofros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de jos resuitados colectivos. E! CNAE de la actividad de la Sociedad es el
6430.- “Inversién colectiva, fondos y entidades financieras similares”.

Con fecha 14 de octubre de 2022 se produjo la sustitucién efectiva de UBS Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. y de UBS Europe, SE, Sucursal en
Espafa por Credit Suisse Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva,

S.A. y Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia como socledad gestora y entidad depositaria,
respectivamente, de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada el 23 de junio de
2022, acordd que Credit Suisse Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A., eniidad gestora de la Sociedad, delegase la gestién de los activos en Abante
Asescores Gestidn, SGIIC, S.A,, Talenta Gestidon, SGHC, S.A. y J.P. Morgan SE, Luxembourg
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Branch a la que la sociedad gestora remunera directamente por este servicio. Dicho acuerdo
fue inscrito en el registro administrativo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores con
fecha 14 de octubre de 2022.

Se hace constar que UBS Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.AU. tenia delegada la funcion de gestion del patrimonio de la Sociedad, por imposicidn de
ésta, en Abante Asesores Gestion, SGIIC, 8.A., Talenta Gestién, SGIIC, S.A. y JP Morgan
Gestién, SGIIC, 8.A.

Con fecha 13 de octubre de 2016, entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores sobre las funciones y obligaciones de los Depositarios de
Instituciones de Inversidn Colectiva y entidades reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.
A los efectos de dar cumplimiento a los requisitos del nuevo marco regulatorio sobre las funciones
y obligaciones de fos Depositarios y sus relaciones con las entidades gestoras, fue necesario
actualizar el Confrato de depositaria suscrito por Ja Sociedad respetandoss integramente las
condiciones econdmicas del anterior contrato.

lLa Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Instituciones de Inversion
Colectiva {Ley 35/2003, de 4 de noviembre), recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio. Los principales aspectos de la normativa que le son aplicabies son los
siguientes:

1. Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Sacledad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable" (S..M.CAV.) v sus
diferentes variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital Variable " (S.L.C.AV.).

2. El capital minimo desembolsade debera situarse en 2.400.000 euros. En el caso de las
Sociedades por compartimentos, cada uno de los compartimentos deberad tener un
minimo de 480,000 euros, sin que en ningln caso el capital total desembolsado de la
Sociedad sea inferior al capital minimo mencionado con anterioridad. El capital estatutario
méaximo no podrd superar en mas de diez veces el capital inicial.

3. Ef niimere de acclonistas de la Sociedad no pedra ser inferior a 100. En el caso de
Sociedades de Inversién por compartimentos, € nimero minimo de accionistas por
compartimento no podra ser inferior a 20 accionistas.

Cuando, por circunstancias del mercado, o por el obligado cumplimiento de la ley, o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Socledades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo1/2010, de 2 de julio, el capital, o @ nimero de accionistas de una sociedad de
inversian, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, dichas instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el
cual podran continuar operando como tales.

4. Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas, o las
que posteriormente haya adquirido 1a Sociedad, debe mantenerse en cartera hasta que
sean puestas en circulacion por los 6rganos gestores. Las acclones en cartera deberan
estar en poder del Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto
1082/2012.
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5. Los valores mobiliarios y demas activos financieros de 1a Sociedad no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salve para servir de garantia de las
operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custadia de las Entidades legaimente habilitadas para et ejercicio de
esta funcion,

8. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
conceniracion de inversiones.

7. La Socledad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonic (RD.877/2016), que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario, ¢ en ofra entidad de créditc si e
Depositario no tiene esta consideracion, ¢ en compraventas con pacto de recompra a un
dia de vaiores de Deuda Piblica.

8. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo de contraparte.

Gestion de riesgo

La poifica de Iinversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrade vy a disposicion del plblico en el registro
carrespondiente de la C.IN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Socledad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

Riesge de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a mavimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad.
Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de interés, los tipos de cambic y las
colizaciones de los titulos que la Sociedad tenga en cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en ia capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con la Sociedad.

Rlesgo de liquidez: se produce cuando existen dificuitades en el momento de realizar en e
mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposiclén a
los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos limita la exposicion a dichos riesgos.

El riesgo de sostenibilidad es todo acontecimiento medicamblental, social o de gobernanza (ESG)
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de una inversion. El riesgo
de sostenibilidad de las inversiones dependerd, enire ofros, del tipo de emisor, el sector de
actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
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riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidative de la socledad. Las Gestoras Delegadas
tienen en cuenta los riesgos de sostenibilidad a ia hora de tomar decisiones de inversién para esta
IC. Dichos riesgos se tienen en consideracién comoe un fillro adicional al andlisis financiero
tradicional, pero no son determinanies en la toma de decisiones de inversidn. Las Gestoras
Delegadas no toman en consideracion las incidencias adversas sobre los faclores de
sostenibilidad de acuerdo con sus respectivas Politicas Generales de ESG,

Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta
los criterios de la Union Europea para las actividades econémicas medicambientales sostenibles.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen figl

Las cuentas anuaies adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Ia
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, las modificaciones incorporadas a este
mediante el Real Decreto 1150/2010 de 17 de septiembre, las modificaciones
incorporadas mediante el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, las modificaciones
incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y el resto de las disposiciones legales en materia
contable obligatorias, de forma que muestran la imagen flel del patrimonio, de la situacién
financiera, y de los resultados de ia Sociedad habidos durante el correspondiente ejarcicio.

Dichas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General
correspondiente; no obstante, el Organo de Administracion de la Sociedad estima que
dichas cuentas anuales serdn ratificadas sin cambios significativos. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por {a Junta General QOrdinaria de
Accionistas celebrada el 23 de junio de 2022,

b) Principios no obligatorios aplicados

Para la elabaracidn de las cuentas anuales adjuntas, se han seguido los principios
contables y las normas de registro y valoraclén generalmente aceptados descritos en la
nota 4. No existe ningdn principio contable no obligatorio que, siendo significativo su efecto
en las cuentas anuales, se haya aplicado.

Para ja elaboracidn de estas cuentas anuales se han sequido los principios y criterios:
contables y de clasificacidén recogidos, fundamentalmente, en fa Circular 3/2008 de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con fecha 31 de
diclernbre de 2008 siendo los mas significativos los descritos en la Nota 4. No existe
ningGn principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre
astas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c} Consclidacion
14




d)

A 31 de diciembre de 2022 la Saciedad no esta obligada, de acuerdo con ef contenido del
articulo 42 del Codige de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas, bien por no
ser sociedad dominante de un grupo de sociedades, ¢ por no ser la sociedad de mayor
activo a ia fecha de primera consolidacion en relacién con el grupo de sociedades al que
pertenece.

La Sociedad es filial del grupo cuya mairiz es la Sociedad Dalbergla, S.l., que incluye
diversas sociedades. La matriz se ha acogido al articulo 8 del Real Decreto 1158/2010,
conforme al cual se encuentra dispensada de presentar cuentas anuales consolidadas, al no
sobrepasar las dimensiones requeridas.

Comparagion de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del estado de cambio en el pairimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio 2021. Asimismo, la
informacidn contenida en esta Memoria referida al ejercicic 2022 se presenta a efectos
comparativos con la informacidn del gjercicio 2021,

Estimaclones contables v correceion de errores

En determinadas ocasiones, los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refleren, principalmente,
al valor razonable, y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones
posibles, en base a fa informacidn existente en el momento del calcuio, acontecimientos
futuros podrian obligar a medificarias prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tetrico por acclén de ia Sociedad se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubleran producido en
ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021,

Las cifras contenidas en los documenios que componen estas cuentas anuales estdn
expresadas en euros exceplo cuando se indique expresamente.

fi Principic de empresa en funcionamiento
En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada

a determinar ef valor del patrimonic a efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resuitante en caso de su liquidacion.
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2) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2022,
formulada por los Administradores, a la Junta General de Accionistas, asi coma la aprobacion con
fecha de 23 de junio de 2022 de la distribucion del resultado del 2021, es la siguiente:

2022 2021

Base de reparto

Pérdidas y ganancias -10.936.820,30 3.166.293,71

Distribucion i

Reserva legal 0,00 316.629,37

Reservas voluntarias 0,00 2.849.664,34

Resultades negativos de ejercicios anteriores -10.936.820,30 0,00
TOTAL -10.936.820,30 3.166.293,71

3) PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION MAS SIGNIFICATIVAS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siglientes:

a) Activos ypasivos financierss.

La valoracidn iniclal de los activos y pasives financieros de la Sociedad se efectda al valor
razonable de los mismos lo que equivale, salvo evidencia en contrario, al valor razonable
de ia coniraprestacion entregada o recibida,

En el caso de activos o pasivos financieros clasificados bajo la categoria de valorados a
valor razonable con efecto en pérdidas y ganancias, los costes de la transaccién
directamente atribuibles a la operacién se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicic. En el caso de activos o pasivos financieres clasificados en las
categorias restantes, los costes de la transaccion directamente atribuibles a la operacion
forman parte del valor inicial dei active o pasive financiero.

Al objeto de la valoracién posterior se establecen diferentes criterios de valoracidn
dependiendo de la categoria del activo o pasivo.

Los créditos y débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de Interés contractual explicito, asi como los créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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a.1. Criterios para la calificacion .y valoracion, e ingresos v gasfos procedentes de las
distintas categorias de instrumentos financieros

» Activos financieres a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Un activo financiero deberd incluirse en esta categoria salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes categorias.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluirdn obligatoriamente en
esta calegoria. El concepto de negociacion de instrumentos financieros
generalimente refleja compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de
generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio ¢ en el
margen de intermediacién.

La valoracion posterior de los activos clasificados en esta categoria se efectia a
valor razonable con efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Activos financleros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluird en esta categoria, Incluso cuando esté admitido a
negoclaclén en un mercado organizado, sl la empresa mantiene la inversion con el
ohjstivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financlero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

La valoracidon posterior de los activos clasificados en esta categoria es a coste
amortizado, Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los

- créditos con vencimiento no superior a un afno valorados inicialmente por su valor
nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubleran
deteriorado.

« Activos financieros a valor razonable con cambios en el pafrimonio neto:

Un activo financierec se incluird en esta categoria cuando las condiciones
confractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e Intereses sobre el importe del
principal pendients, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificario como
Actives financieros a coste amortizado. También se incluiran en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio que fueron clasificados por la Saciedad
de manera irrevocable en esta categoria.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran posteriormente por
su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
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cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se imputara a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones vatorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
menetarios en moneda extranjera, se registrardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.

s Activos financieros a coste:

En esta vategoria se incluyen los siguientes activos financieros:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.
b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor

razonable no pueda determinarse por referencia a un precio colizado en
un mercado activo 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados
que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibrides cuyo valor razonable no pueda
aestimarse de manera fiable, salvo que se cumpian los requisitos para su
contabllizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un conirato de
‘ cuentas en participacién y similares.
e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter
contingente.
f) Cualquier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar

en la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando no sea posible abtener una estimacion fiable de su
vaior razonable.

La valoracion posterior de los activos clasificados en esta categoria es por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones valorativas
por detarioro.

« Pasivos financieros a coste amortizade:

La empresa clasificard todos los pasivos financieros en esta categoria excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, o se irate de alguna de las excepciones.

Con cardcter general, se Incluyen en esta categorla los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.
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a) Débitos por operacionas comerciales: son aquellos pasivos financieros
que se criginan en la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos
financieros que, no siendo instrumentos derivados, no fienen origen
comerclal, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Lz valoracién posterior de este tipo de pasivos se efectlla a coste amortizade,
contabilizando los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método de interés efectivo.

Los préstamos participalives que tienen las caracteristicas de un préstamo
ordinario se incluyen en esta categoria con independencia dei tipo de interés
acordado.

» Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiuiones:

a) Son pasivos que se manitienen para negociar.

b) Pasivos financieros designados por la Sociedad en esta categoria en el
momento de reconocimiento inicial.

c) Pasivos financieros hibridos no segregables incluidos opcionalmente y

de forma Irrevocable en esta categoria.

Los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se valoran en su
valaracion posterior a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.2. Criterios de determinacion del deterioro

Al menos at cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesafias slempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un aclive
financiero, o grupo de activos financieres incluidos en esta categorfa con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado comeo resuitado
de uno o mas eventos que hayan ccurrido después de su reconocimiento iniciai.

En caso de Acfivos financieros a coste amortizado el deterioro se manifiesta con una
reduccién o retraso en los flujos de efective estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insoivencia del deudor. La pérdida por deterioro del valor de estos
activos financieros sera la diferencia enire su valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo fuluras, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

En caso de Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el
deterioro se manifiesta mediante una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo

19



a.3.

ad.

astimados futuros en el caso de los instrumentos de deuda adquiridos o la falta de

recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en insfrumentos
de patrimonio.

En caso de Activos financieros a coste el Importe de la correccién valorativa sera la
diferencia entre su vaior en libros y el importe recuperable.

Las correcciones valorativas se imputan como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y su cofrespondiente reversion, caso de que las circunstancias que
mofivaron el detericro hayan desaparecido, se consideran, hasta el limite del deterioro
original, como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en el
caso de que se incrementase el valor razonable corespondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias v se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto.

Criterios de baja de activos v pasivos financieros

Para la determinacién del momento de baja de los activos, la Sociedad atiende a la
realidad econémica de la operacién y no sdlo a su forma juridica o a la denominacion
de los contratos.

Los saldos de deudores y efectos comerciales a cobrar incluyen los efectos
descontados pendientes de vencimiento, figurando éstos por el mismo importe come
deudas con entidades de crédito.

Los gastos reiativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, vy no se difieren a lo largo de! periodo de vencimiento
de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tai diferimiento tendria
en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

Idénlico criteric se sigue en el caso de operaciones de factoring con recurso, o en
aquellas operaciones de venta de activos financieros con pacto de recompra a un
precio fijo 0 a un precio de venta mas un interés, y aquellas titulaciones de activos
financieros en las que la Sociedad retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la abligacidn
se haya extinguido, es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros
Los intereses y dividendos de aclivos financieros devengados con posterioridad al

momento de la adquisicidén se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a5, Instrumentos de patrimonio progio
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Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja,
una participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios
Instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el
patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, vy en ningdn caso podrén
ser reconocldos como aclivos financleros de la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, Incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores, impresidn
de memorias, boletines y titulos, tributos, publicidad, comisiones y otros gastos de
colocacién, se registraran dirsctamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Los gastos derivados de una transaccidn de patrimonio propio, de la que se haya
desistido o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

a.6. Inversiones en empresas del grupo, multiorupo v asociadas

Se recogen bajo esta categoria todas aquellas inversiones vinculadas por una relacién
de conirol directa o indirecta, tal y como se establece en articulo 42 del Cédigo de
Comercio, aqueltas empresas controladas por una o varias personas fisicas o juridicas
que actlian conjuntamente, y aquéllas que se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos
o cldusulas estatutarias.

En relacién con el caso de empresas asociadas se entenderé que esta vinculacion
existe cuando existe una influencia significativa.

Por Ultimo, la Sociedad considera inversién en empresa multigrupo toda aquella que
se realiza sobre una sociedad gestionada conjuntamente por si misma ¢ por algunas
emprasas del grupo, caso de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas
dominanies y uno o varios terceros ajenos al grupo de empresas.

La valoracion inicial de estos activos es el coste de adquisicion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién eniregada mas los costes de la transaccién
directamente afribuibles, y su valoracién posterior es a coste de adquisicion detraido,
en su caso, por las correspoendientes correcciones valorativas por deterioro.

A tal efecto, la correccion valorativa se calcula por la diferencia entre su valor en libros
y el valor recuperable, que, salvo mejor evidencia, es la parte correspondiente del
patrimanio neto de 'a entidad participada, corregida por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de Ta valoracion que correspondan a elementos identificables en
el balance de |a participada.

b) Transacciones en moneda exiraniera
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c)

Inicialmente todas las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda
funcional, euro, mediante la aplicaciin a la moneda extranjera del tipo de cambio de
contado.

En el caso de las partidas monetarias, su valoracién posterior sa realiza al tipo de cambio
de cierre, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferenclas positivas y
negativas que se originan.

En el caso de partidas monetarias correspondientes a elementos de activos financieros
clasificados como disponibles para la venta, se valoran dichos activos a coste amortizado,
calculando la variacidon de dicho valor por los tipos de cambio existentes a la fecha de ia
transaccidn y al cierre del ejercicio, e imputando dichas diferencias a la cuenta de pérdidas
y ganancias en que surjan las mismas.

En el caso de partidas no monetarias la valoracién posterior se realiza aplicando el tipo de
cambio existente en el momento de la transaccion,

En el caso de parildas no monetarias valoradas a vaior razonable, las difersncias de
cambio se determinan aplicande el tipo de camblo de la fecha de determinacion del vaior
razonabie.

En ei caso de participaciones en el patrimonio neto de sociedades participadas sin altas
tasas de inflacion, las diferencias de cambio se obtienen mediante la aplicacidn del tipo de
cambio al cierre del ejercicio al patrimonio neto y a las plusvalias existentes, en su caso.

Irmpuestos sobre beneficics

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o recuperar por el impuesto sobre el beneficio
relative a la ganancia o pérdida fiscal del ejercicio. Los actives o pasivos por impuesto
sobre beneficio corrlente se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar
de las autoridades fiscales, ufilizando la normativa y los tipos Impositivos que estan
aprobados 0 se encuentran practicamente aprobados al cierre.

Los Impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepic de
Impuesto sobre beneficios relacionados con las diferencias temporarias imponibles,
mientras que los impuestos diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de
impuesio sobre beneficios debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas o deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se
entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los
activos y su base fiscal.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconcce en resultados, sin efecto de
descuentc alguno, en fa cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que surfa de una
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transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una comhbinacion de negocios.

c.1. Impuesto corriente

La Sociedad presenta anuaimente su declaracion por impuesto sobre beneficios. Los
beneficios determinados conforme a la legisiacion fiscal estan sujetos a un gravamen
del 1% sobre la base imponible. De ia base imponible pueden practicarse una serie
de deducciones fiscales no aplicadas en ejercicios precedentes.

La Ley 11/2021, de 9 de julio, de medidas de prevencién y lucha contra el fraude fiscal,
incorpora, entre ofras, determinadas modificaciones de normas tributarias que tienen
impacto en las Sociedades de Inversién de Capital Variable (SICAV). En particular:

» Se modifica el régimen tributaric de la SICAV {modificacidn del articuio 29.4 a) de
la Ley del impuesto sobre Sociedades — LIS -), modificande el requisito de nimero
minimo de acclonistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el impuesto
sobre Scciedades. Asi, stlo computardn como tales, a los efectos de los 100
accionistas gue se exigen para tributar al 1%, los titulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros. determinado de acuerdo con el valor liquidativo
correspondiente a la fecha de adquisicidn de las acciones.

« 5S¢ establece un régimen fransitorio {nueva disposicion transitoria cuadragésima
primera de ia LIS) para aquellas SICAV que adoplen vélidamente el acuerdo de
disolucion y liquidacion en el ejercicio 2022 y realicen con posterioridad al acuerdo,
dentro de los seis meses posteriores a dicha plazo, todos los actos o negocios
juridicos necesarios segdn la normativa mercantil hasta la cancelacion registral de
la sociedad en liquidacion, Dicho régimen transitorio incorpora normas fiscales
especificas para los socios de la SICAV y el hecho de que durante los periodos
impositivos que concluyan hasta la cancelacién registral continuara siendo
aplicable a la sociedad en liquidacion lo previsto en el articulo 29.4 g) de la LIS en
su redaccién en vigor a 31 de diciembre de 2021.

£l Consejo de Administracion que formula fas presentes cuentas anuales toma
conocimiento de la informacién facilitada por la Sociedad Gestora de la Sociedad scbre las
novedades fiscales y ratifica la decisién, que el Consejo comunicd previamente a la
Sociedad Gestora, de seguir llevando a cabo las actuacionss oportunas en orden a
cumplir con los requisitos previstos en la nueva redaccion del Articulo 29 de la Ley del
impuesto sobre Sociedades, con objeto de seguir tributando al 1% en el citado Impuesto,

c.2. Reconocimiento de diferencias temporarias imponibies

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos salvo que
surjan del recanocimiente inicial del fondo de comercio o de un activo ¢ pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de transaccion no
afecta ni al resultado contable ni z la base flscal,
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c.3. Reconocimiento de |as diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

1. Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
su compensacion, excepto en aquellos casos en que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la fransaccion no afecta ni al resuitado
cortable ni a la base imponible fiscal.

2. Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos en la medida que las diferencias temporarias
vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles
futuras para compensar las diferencias.

c4. Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacién en los ejercicios que se espera realizar los activos o pagar
los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estdn aprobados o se encuentran
practicamente aprobados y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos,

La Sociedad revisa a fecha de cierre del ejercicio el valor contable de los activos por
impuestos diferidos, con el ohjeto de reducir dicho valor en la medida que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos,

Los actives que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en ol
balance de las cuentas anuales. La Sociedad reconsidera, al cierre del ejercicio, si se
cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

d) Ingresecs vy gastos

Ingrescs

d.1. |[ngresos por intereses

Los ingresos por intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen usando el método del tipo de Interés efectivoe. Cuando las cuentas por
cobrar sufren pérdidas por deterioro, la Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de
interés efectivo original del instrumento, y llevando el descuento como menos ingreso
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por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan suirido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

d.2. Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas v
ganancias cuando se eslablece el derecho a reciblr &l cobro, siempre y cuando,
desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta Ultima ha generado beneficios por un importe superior a los
fondes propios que se distribuyen.

Gastos

Los gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce ia
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzea ia corriente monetaria o financlera derivada de ellos,

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los

beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles
y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

e) Provisiones v contingencias

La Socledad al cierre del ejercicio no tiene provisiones ni confingencias.

4) INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Desglose de activos financieros.

El resumen de los importes registrados al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 en las distintas
cuentas de activos financieros es como sigue:

Ejercicio 2022
Instrumentos financieros corrientes

Valares .
Instrumentas de representativos de Craditos,

Categorias patrimanio . deuda Berivadas y otras ~ Total
Act. a v. raz, con camblos en PyG S
- Cartera de negociaclén 72.630.579,73 14.592.372,68 87.222.952,41
- Destgnados 0,00
- Otros
Activos financieros a coste amortizado 125.034,92 125.034,92
Total 72.630.579,73 14.592.372,68 125.034,92 #7.347.987,33
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' ' " Bjercicio 2021
. Instrumentos finandigros corrientes

" Valares
[ - ) “ . Instrumentosde  representativos de Créditos,
Cateporias B I PR patrimonio '-I-'deuda - Derivados y otros
Act. a v, raz. con cambios en PyG
- Cartera de negaciacién 86.303.749,57 7.125.931,33 $3.429.680,90
- Deslgnados 0,00
« Otros
Activos financieros a coste amortizado 95.831,22 95.831,22
Activos financieros a coste 0,00
Total #6.304.749,57 7.125.931,33 95.831,22 93.525.512,12

El detaile del epigrafe que comprende el saldo de “deudores” al 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

DEUDORES 2022 2021

QOtros deudores 13.324,86 15.249,98

Hacienda Publica deudora 111.710,06 80.6581,24
TOTAL 125.034,92 95.831,22

b. Desglose de pasivos financieros.

El detalle del epigrafe que comprende el saldo de “acreedores” al 31 de diclembre de 2022 y
2021 es el siguiente;

" Categorias
Acraedores 56.488,10 157.420,96
Total 56.488,16 157.420,96

El detalle de este epigrafe al 31 de diclembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

ACREEDORES 2022 2021
Acreedores por comisiones (a) 46.018,69 147.408,62
Otros acreedores 10.469,41 10.012,34
Hacienda Pablica acreedora 54,65 32,163,286
TOTAL __56.542,75 189.584,21
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a) Recoge el importe de las comislones de gestion, asesoramiento vy depositaria pendientes de
pago al cierre del gjercicio.

El detalle de las comisiones y tasas a pagar al 31 de diclembra de 2022 comparativo con 2021 y
del impotte devengado por éstas durante ambos ejercicios, es el siguiente:

2022 2021
Euros Euros
Pendiente de Total Pendiente de Totai
pago devengado pago devengado
Gestion 34.944,88  426.875,60 132.389,48  382.450,93
Custodia 9.490,40 45.376,85  13.179,00 51.732,22
Tasas 1.583,41 6.332,34 1.840,14 4.882,85
Asesoramiento 0,00 0,00 0,00 96.888,59
TOTAL 46.018,69 478.584,79 147.408,62  535.954,59
5) INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, D.A. 3* "Deber De informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio es la siguiente:

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal estabiecido,

Ejercicio Ejercicio

actual anterior
Concepto Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 0.09 2,19
Ratio de operaciones pagadas 0,09 2,19
Ratio de operaciones pendientes de pago

Importe Importe
Total pagos realizados 37.160,93 564.435,86
Total pagos pendientes
Numere de facturas pagadas en plazo 20
Nlmero total de facturas 20
Porcentaje de faciuras pagadas en plazo 100%

6) CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS
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El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al cierre de ios ejercicios

2022 y 2021 se muestra a continuacion;

Cartera de inversiones financieras

Cartera interlor

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva

Derivados

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Insfrumentos de patrimonio
Insfiluciones de Inversién Colectiva

Intereses de la cartera

2022 2021
4.666.000,00 0,00
798.287,37  984.842.08
0,00 0,00
2,34 0,00

5.464.280,71  984.842,08

9.809.668,71 7.052.594,54
5.182.537,90 4.548.710,03
66.649.752,12 80.770.187,46

81.641.958,73 92.371.502,03

116.703,97 73.336,79

T 87.222.052,41 93.429.680,90

En el Anexo | adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota, se detalla la cartera de
Inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,

En el Anexo H adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota, se detalla la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021,

A dichas fechas todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados a 31 de diciembre de 2022 en CREDIT SUISSE AG Sucursal en

Espafia (UBS EURQPE SE sucursal en Espafia en 2021),

7) TESORERIA

Ei saido de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre

de 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021

Cuentas en el depositaric 3.231.830,72 11.816.673,35

Periodificacion de intereses C/C
TOTAL

_9.679,37 ~2.241,00

3.241.410,09 11.814.432.356
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El saido de este epigrafe corresponde integrarmente el saido de cuentas corrientes mantenidas por
la Socisdad en 8l depositario, remuneradas durante e! periodo comprendido enire el 1 de enero y
el 1 de mayo de 2019 a tipo de interés Eonia menos el 0,5%, y a partir de esa fecha y durante el
ejercicio 2020 al Eonia con un suelo de menos de 0,6%. En noviembre de 2019 se sustiiuye el
indice Eonia por el Euro Short Term rate aplicandose el mismo tipo. No se han dado
modificaclones al respecto en 2022.

8) FONDOS PROPIOS. PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se muestra

a continuacion:

Capilai
Inlcial suserito
Estaturario emitido
Prirna de emislon
Resarvas
Legat
Voluntaris
Da primera aglicacidn
{Acciones propias)
{Piusvallas-minysvallas ace propias)
Resuitadoes de sjercicios anteriores
QOtras aponiaciones de les socios
Resuflado dal efercido

Capital
iglal suserito
Estaturaslo emilldo
Prima de emisién
Resarvas
Leget
Voluntaria
Da primera aplicacidn
{Acciones propias)
{Plusvailas-minusvallas ace proplas)
Resulladas da ojercicios anteriares
Qtres aponaciones de fos socios
Resultade del gjsreicia

Capital v reservas

Sakdo Ampligcidn Distribusién ~ Operaclones Rasuliada Salde

H.12.21 de gaphak Resultados __ con ac¢oionss sjaralolo Otros B R
10.000.000,00 +0.000.000,00
$0.000.000,00 940.000.000,00
0.023.544,13 697.184,14 8.326.359,99
0,00 0,00
4.788.197.33 3148.629,37 5.104.826,70
20.071.260,63 2,849.6684,34 22.920,524,97
2.318.542,95 - 353231 2.318.040,84
-23.996.228,00 -2.715.387,00 -26.721.815,00
-10.221.250,49 -254.381,84 -10.476.632,33
000 0,00
000 0,00
3166.233 M1 =3.166.283 71 ~10,936.820.30 ~10.936.820.30
105.15(.360,26 0.9 0.00 -3.68066529 -10.936.820,30 0,00  90.532.854,57

Salda Ampllacii Disirlt Qp Resultad Salde

1220 de capital Reaulados _ _ con agclones slarcicio Otros 3122
10.000.000,60 10.000.000,00
90,000.000,60 90.000.006,00
8.183.518,71 -138.975.58 9.023.544,13
0,00 0.00
4.628.065,91 162.131,42 4.788.197,33
16.612.077,.61 1.450.182, 82 20.071.260,63
2.318.542,85 2.218.542.95
-23.743.092,00 «253.135,00 -23.998.220,00
-10.277.022,25 58.771,76 «10,221.250,49
9,00 0,20
0,00 090
1.621.314.24 -1.621.314 24 3.186.283 71 2.1606.293. 11,
102.321.408,37 8,00 A0 +337.330.82 316629371 0,00 103.150.3%0,268

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Sociedad, incluida la autocartera, esté
representado por 100.000.000 acciones ordinarias nominativas {capital estatutaric méximo)
de 1 euro de valor nominal cada una. Estas acclones gozan de iguales derechos politicos y
acondomicos y cotizan en el BME MFT Equity, Segmento BME HIC,

29




Con fecha 28 de mayo de 2004 en la Junta General Ordinaria se acordd la exclusion de
negociacion de las acclones de la Socledad. En ejecucion de dicho acuerdo, el Consejo de
administracion de la sociedad, reunido ¢l 31 de marzo de 2006, y de conformidad con 1o
previsto en el articulo 54 del Real Decreto 1309/2005 de 4 de noviembre (actual art. 84 del
Real Decreto 1082/2012), acordd la incarporacion de ias accicnes de la Sociedad al Mercado
Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacitn de valores autorizado por el Consejo

de ministros de fecha 30 de diclembre de 2005, con la exclusién de negociacion de sus
acciones en la bolsa correspondiente.

Con fecha 22 de enero de 2007 se exciuyeron de negociacitn las acciones de la sociedad de
lat bolsa de Madrid y con fecha 26 de enero de 2007 tuvo lugar su incorporacion at BME MFT
Equity, Segmento BME HC.

Con fecha 29 de junio de 2020, la Junta General Qrdinaria de Accionistas acordd fijar el
capital estatutario inicial de la Sociedad en 10.000.000 de euros, representado por
10.000.000 de acciones de valor nominal de 1 euro cada una. En cuanto al capital méximo,
se establece el mismo en 100.000.000 de euros.

Con fecha 1 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion acordd amortizar
confablemente 61.5691.773 accicnes propias que la Sociedad mantenia en autocartera.

Lareserva lagal se debe dotar de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital que establece que, en lodo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinars a ésta hasta que alcance al menos el 20 por ciento del capital soclal. Esta reserva
no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para ial fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al
cierre del gjercicio la Sociedad atin no ha dotado la totalidad de la Reserva Legal exigible,

Accionistas

La composicion del accionariado del capital en circulacion de la Sociedad es la siguiente;

2022 ] 2024
Nimero do Porcentaje Nimero de Porcentaje
Accionistas acciones participacién (*) . acciones participacion (*}
Dalbergia, S.L. 66.757.796 91,10% 66,7565.844 87,83%
UBS A.G. 6,215,189 8,48% 8721784 11,48%
Otros 306,200 0,42% 626.164 0.69%
Subtotal capital en clreulacion 73.278.186 100,00% 76.003.772 100,00%
Autocartera + cuenta orden 26.721.815 23.996.228
TOTAL 100.000.000 100.600,000

9. Valor tedrico

El patrimonio neto de la Sacledad, a efectos del céloulo del valor tedrico de las acciones, at 31
de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es &l siguiente:
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10.

11

Saldo al 31. 12.2020

2022 2021
Capital 100.000.000,00 100.000.000,00
Prima de emisién 8.326.359,99 9.023.544,13

Reservas

(Acciones propias)

Plusvalias-minusvalia acc. Propias

30.3480.762,31
-26.721.815,00
-10.475.632,33

27.178.000,81
-23.996.228,00
-10.221.250,49

Resultado del efercicio
TOTAL

3.166.293,71
105.150.360,26

-10.936.820,30
' 90.532.854,67

Ndmero de acciones en circulacion
Valor liquidativo

73.278.185,00
1,235468027

76.003.772,00
1,383488707

Al 31 de diciembre de 2022 el valor liquidativo de cada accién ascendia a 1,235468027 euros
(1,38348807 euros al cierre de 2021) como resultado de dividir el patrimonio neto de la
Sociedad entre el nimero de acciones en circulacién,

Prima de emision

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacidn o enajenacién vy el
valor nominal o el precio de adquisicidn de dichas acciones, segln se trate de acciones
puestas en circuiacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, asf como el
coste de las comisiones de dichas compraventas. Al 31 de diciembre de 2022 las diferencias
positivas ascienden a 12.405.695,93 euros y las negativas a 4.079.335,94 euros {las positivas
a 12.406.695,83 vy las negativas a 3.380.729,79 euros al cierre de 2021). Por otro lado, el
coste de las comisiones por estas operaciones es por valor de 3.532,31 eurcs (0 euros en el
aiio 2021).

Acciones propias

Ef movimiento de este epigrafe, durante los ejercicios 2022 y 2021, incluidas las plusvalias-
minusvalias, ha sido el siguiente;

Euros

34.020.114,25

Variaciones 197.364,24
Saido al 31. 12.2021 34.217.478,49
Variaciones 2.979.968,84

Saldo al 31. 12.2022

37.197.447,33
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La compuosicion del saldo a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022 2021
Acclones proplas a valor razonable 26.721.81500 23.996.228,00
Diferencla entre preclo de adquisicién y valor nominal 10.475.632,33 10.221,250,49
TOTAL 37.197.447,33 34.217.478,49

9) CUENTAS DE ORDEN Y DE COMPROMISO

El detalle a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO
Compromisos por contratos de divisas . 0,00 0,60
Comgromisus por operaciones largas de darivados 200.000,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 10.896.802,78 0,00
Pérdidas flscales a compengar 10,898.802,78) 0,00
QOftros o

TOTAL CUENTAS DE CRDEN 11,096.802,78 0,00

10) ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FiSCAL.

El régimen fiscal de la Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificade por la
Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impuiso a la
productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, ¥ sus modificaciones posteriores, enconfrandose sujeto en dicho impuesio a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el
previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuesfos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2022 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son de aplicacion de los Ultimos 4 ejercicios. Los Administradores de
la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasives adiclonales de importancia.

La Conciliacién enire el resultado contable y la base impanible del Impuesto sobre beneficios para
los afios 2022 y 2021 es como sigue:
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Sakdo de ingresos y gastos del ejercicio

impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes

Base imponible {resultado fiscal)

" Concapta

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes

Base imponihie (resuitado fiscal)

803.639,80 -11.740.460,10 -10.936.820,30

Aumentos Disminuciones. Total
0,00 - 0,00
40.017,52 40.017,52
-10.896.302,78

" Cuenta de pérdidas y ganancias

_Ingresos - Total
3.893.539,63 -727.245,92 3.166.293,71

Aumentos Disminuciones  Total

32.163,25 32.163,25
17.586,20 17.586,20
'3,216.043,16

La conciliacién entre &f resultado contable y el impuesto de sociedades devengado es como sigue:
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Resuitado contable antes de impuestos  -10.936.820,30 3.198.456,96

Diferencias permanentes 40.017,52 49.749,45
Compensacién de Bases Imponibles 0,00 0,00
Resultado contable ajustado -10.896.802,78 3.248.206,41
impuesto bruto {al 1%) -108.968,03 32.482,06
Retenciones 0,00 -318,81

Impuesto sobre sociedades devengado -108,968,03 32.163,25 ‘

41) INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante 2022, los miembros del Consejo de Administracion de la Socledad no han devengado
ningan importe en concepto de sueldo o cualguier otro tipo de remuneracién, ni mantienen saldos
a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre del gjercicio mencionado.

Durante el ejercicio 2022 los miembros del Consejo de Administracion no han realizade con la
Sociedad operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Al cierre del gjerciclo 2022 los Administraderes de la Sociedad, seglin se define en la Ley de
Sociedades de Capital, no han comunicado a los demds mlembros del Consejo de Administracion
situactdn alguna de conflicto, directo ¢ indirecto, que pudieran tener, ellos o personas vinculadas a
ellos, con el interés de la Sociedad.

12) OPERACIONES VINCULADAS Y OTRA INFORMACION
Al cierre del ejercicio 2022 existe un dnico accionista significativo con un volumen de inversion
de 82.477.122,53 euros que supone el 91,1% sobre a patrimonio de la IIC.

La gestora vy el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas las
medidas oportunas para la separacion seguin la legislacion vigente,

El detalle de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido
una entidad del grupo de la gestora o depositario u otra lIC gestionada por la misma gestora U otra
gestora del grupo ha sido durante el ejercicio 2022 las siguients:

s Operacion vinculada por compra el 25 de septiembre de 2022 PART. CREDIT SUISSE
LUX - GLOBAL ROB, por un importe efectivo de 131.732,81 euros {LU1575199994).

»  Operacién vinculada por compra el 25 de septiembre de 2022 PART. CS LUX GBL DIG
HLLT EQ-EBHEUR, por un importe efectivo de 146.639,89 euros (LU1683287889).
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La Sociedad Gesiora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interéds y asegurarse de
que las operaciones vinculadas se reallzan en interés exclusivo de la Sociedad v & precios de
mercado. Los informes periddicos incluyen, segln lo establecide en la Circular 4/2009, informacidn
sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a ia operativa que realiza con el depositario, en la Nota 8 "Tesoreria" se indica ef saldo
de las cuenias que mantiene la Sociedad con el Depositario ¥ en el Anexo | se recogen las
adquisiciones temporaies de activos realizadas con éste,

Al fratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que
por su naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente, la seguridad, v la salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha sociedad Gestora.

Por lo que hace referencia al resto de informacion solicitada por la LSC en su articulo 260 y que no
ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacién a la

Sociedad, pues no se encuentra en ias situasciones contempladas por los apartados
correspondientes de dicho articulo,

Los honorarios percibidos por Bové Montero y Asociados, 5.1, por servicios de auditoria de
cuentas anuales del ejercicio 2022 ascienden a 8,181 euros.

13} HECHOS POSTERIORES

Tras la actuacion del Departamento Federal de Finanzas, el Banco Nacional Suizo (BNS) v la
Autoridad de Supervision de los Mercados Financieros (FINMA), el pasado 19 de marzo de 2023
se anuncié que Credit Suisse y UBS han firmade un acuerdo de fusion en el que UBS sera la
enfidad subsistente. Tras un analisis de diversos escenarios, se acordd que esta fusién redunda
en el mejor interés de los clientes, los inversores y otros grupos de interés, y contribuird a
restablecer la confianza y la estabilidad de los mercados financieros. Hasta completarse la fusién
—sujeta a las habitusles condiciones de cierre, que previsiblemenle se producirg a finales de
2023— Credit Suisse seguird desarrollando su actividad de la forma habitual, en esirecha
colaboracién con UBS.
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Valoreclin Valor

Dilsa Inkdal intereses h Piusvatla
Cartera Interfar
Insteumentos da patrimonio

ACCENDESA EUR 165.394,13 168,670,600 aann
ACCENAGAS ER 96.061,07 165,060,00 8.998,93
ACG TELEFONICA EUR 398.592,97 181544, 78 -217.048,21
ACCREPSOL ¥PF EUR 81563,65 131.25357 49.691.92
ACC.MERLIN PROPERTIES SOCIMY SA EUR 174,060,713 143 550,00 -30.510,73
ACC.GREOLS EUR 52.485,20 £6.062,50 157730
ACCS, INDITEX tuR 3491853 55.918,80 990,27
ACCACS EUR 108.089,69 133,791,458 4.712,78
1.161.154,07 984.842,08 -176331.89

Valores rapresentativos de deuda
$iM. LETRA DEL TESGRO 09/06/2023 EUR 3.165.000,00 173,38 3,165.000,00 a
SiM. BONO DEL ESTADQ YTO 36/07/2035 EUR 1.306,000,00 60,59 1.106,000,06 2
SiM. BONO BEL TESORO YTO, 30/04/3014 EUR 355,000,00 21,64 335.000,00 [
4.666,000,00 255,63 4,666,000,00 0,00

Total carterainturior 5.822,154,07 25561 5.550,842,08
Cartars Exterar

E Valores represettstivos de deudn
al US TREASURY N/t 0125% 31/03/2023 usp 455.602,16 343648 412311,96 42.690,20
g U3 THEASURY N/ 15% 29/02/2024 usD 910.669,20 6034 B8 460.137,73 1053147
< 2 BOKO GOLDMAN SACHS 1.625% 27/07/1026 EUR 35.637.73 $90,57 92,751,85 -1.885,88
A - BONO CREDTT SUISSE 0.625% YTO 16/01/2033 EUR 18767944 1493,38 110,166,40 7151354
= .= g BONO AEGON NV 5.675% PERP CALL 15/04/29 FR 215576,14 194646 186.784,25 -28.861,43
5‘ ': a BOMG ALLIAMZ FLOAT PERP CALL 18/99/24 EUR 161,218,47 183,72 96.528,17 -4.680,00
g 2 E a8 BONG ALLIANZ SE 2.60% PERP CALL30/10/31 EUR 195.690,82 3.550,30 141,478,368 421248
W o8 2 E ZONO NG GROEF 1.125% 14/01/2025 EUR 96.665,05 135554 95.035,84 -1.629,16
s ,_g bl SONQ AXA PERP 3.B75% CALLABf10/2015 EUR 202.753,39 214437 193.446,42 9.336,97
5 —-— 0w BONO AXA 3,293 PERP CALL 28/08/29 EUR 169.253,15 1588,02 80.979,08 -20274,07
=} % 3 'g" BONO BANCO SAPADELL 5.525% VI.06/05/2026 EUR 150,690,55 A649,67 101.167,96 477141
% Z B oS BONC BNP PARIBAS 1.50% 17/11/2025 EUR 151.106,94 714,66 184.368,2¢ EXEURT]
= & 2 BONO ZURICH FINJRELAND 1.875% ¢17/06/30 EUR 20824712 716,08 157.910,5¢ 50.336,24
- g : BONG ABERTIS FINAN 2.625% PERP CALL 1/27 EUR 58.919,07 3745,85 F7519,30 -21.389,77
'% ! BANG FERAOVIAL WYB VAR PERP CALLOA/02/23 £UR 199.095,26 1073 160,377,190 38,718,416
5 BONO ABERTIS FINANCE 3.248 PERPC24/11/25 EUR 19138223 24713,79 85.181,68 “16.000,57
é § BOND CELLNEX TELECOM 1% VTO.20/04/2027 EUR 193.460,85 1404,88 170.25%,06 -20.200,99
BOND CELLNEX FINANCE 1 0% 15 /an/2027 EUR 53.112,90 342,01 £3.200,88 15.91252
§ BONO EDP 1.875% 02/08/2081 CAUL 02/05/26 EUR 100.511,04 639,92 85.805,90 1464514
a BOND VEBLIA ENVEANT 2.5% PER CALL 20/1/29 £UR 201.987,07 327753 360,404,92 4158215
BOND ENEL 3PA 2,254 CALL 10/42/26 PERP £ 201.676,63 336311 17224453 29.23210
BONO ENGIZ SA L S0% PERS CALL 30/11/2028 EUR 295.784,36 451,39 288.308,13 5747923
BONO EDF $A 4% CALL 04/10/2014 PERP EUR 203.618,97 772,29 189,272,389 1434838
BONO GAS NATURAL FIN 3.375 PERP ¢24/4/24 EUR 95.477,00 306417 96.704,97 1.227,97
BONO ¥AC PARTY 2.625% 30/05/2016 EUR 202.509,84 188,79 190.14730 -12,362.54
BONO £3¢ IRERDROLA 1.45% CALL 09/13/26 EUR 196.021,46 270641 170.081,73 -25.939,73
BOND AAYER AG 3.75% CALL D1/07/2024 EUR 299.170,71 5789,05 1B8.577,18 -10593,03
BOND DANONE £A 1% PER? CALL 16/09/26 EUR B5.873,48 198,67 83.910,17 126332
BONO EUROFING SCIE 3. 25% PERPCALEL 31125 EUR £04.551,44 230,31 90.621,99 1452945
BOND COCA-COLA EURDPAC 0.20% 02/12/2028 EUR 99.566,06 2,09 81.255.35 -18410,71
BOND BRIFISH AMER TORACCO 3% CALL 09/26 R 194,988,456 100,k 155.798,09 -19,190,37
BONO GRIFOLS SA 3.20% 01/05/2025 EUR Y5252 1390,9 277.764,10 -22.24841
BONO AUMIRALL 2.125% VTO 30/09/2026 EUR 196.798,75 1451,39 183.147.90 -13.650,85
BONO MERCK KGAA 1.625% CALL 03/06/2026 EUR 18355954 1958,84 17731243 -6.207,11
BONO STELLANTIS 2.75% CALL 15/02/26 EGR 9831200 111044 95.622,97 -2,689,03
BONG STELLANIG 0.625% CALL30/12/26 EUR 97.938,73 534,22 25.973,10 41.965,63
BONG KEMAULT 54 2.375K 15/05/2026 EUR 103 449,14 243134 160.956,69 2273145
AORNO FAURECEA 3.£35% VTO 15/06/1026 EUR 303.985,32 161,36 266.228,31 3775701
RORO VOLKSWAGEN 4.625% PERP CALL27/06/28 EUR 21657333 4042,62 178563,76 -38.005,57
BONO VOLXSWAGEN FIN 3.5% CALL 17.06 2025 EUR 209,354,24 830 186.353,26 -23.63098
BONG COHNTINENTAL AG 2.5% CALL27/05/26 EUR 210:136,14 1055,28 192.407,45 47.71848
BONO FORD MOTOR CRED FLOAT 01/12/24 EUR 196.057,38 604,52 193.169,72 -1.867,66
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BONO BP CARITAL 3.25% PEAP CALL U7/26 HY EUR 20935831 26173 185.535.28 -23.719,63

BONG BN $PA 2,625% PERP CALL 13/10/25 EUR 202.033,90 5718 182.428,12 43,605,78
BONG REPSGY INTL 5N A 3% CALL 28/03/25 sUR 10233238 318589 97.410,12 542216
BONO REPSOL 3.75% CALL 11/03/26 UEAP R 109.736,15 3509.25 186.660.43 201872
BONO TOFAL SA 2.625% PERP CALL 26/02/25 R 108.877,51 569802 183.040,76 25.836,75
BONO ENCE ENERGIA CONY 125% 05/03/2023 A 196.736,52 24353 19796862 123210
BONO COVESTRO-1.75% 25/08/2024 EUR 98.287,32 512,23 96.443,62 184369
BONG SOLVAY 2.5% PERP CALL 02/52/2025 EUR 101.946,86 17737 4.839,34 -13.107.52
BONG NEINOR HOMES 4.5% CALL 15/04/23 EUR 102.096,27 1082,23 8537278 -16.663,49
BONG PROSUS NY 1.539% VTQ 03/09/2028 EUR 20470451 842,95 16255241 42,157,10
BOND AT&Y ING 2 4753 CALL 02/03/2025 EUR 194.630,17 391958 179.943,61 14.626.56
BONG KONINKLLKE PHILIPS 1375% 02/05 /48 £R 104,992,53 ca2.18 88.1713,30 1821953
BONG ORANGE VARI PERP CALL 01/10/2026 EUR 07.798,52 210444 0149241 630641
é BONO TELEFGNICA EUR BV 2,376 PERC 12/19 UK 205.556,84 289248 226.474,25 70.088,59
& . VODAFONE GROUP 3.46% C.10/23 Y70 2078 R 45.994,00 479,08 99.695,43 129837
g BONO VODAFONE GADUP 2.625% 77/08/50 € 26 EUR 52.807.05 126061 . 57.865,75 4.941,30
g T0098.502,60 116.408,36 SA09.568,71 71,189,833,
4 o

v; g m Instramanios da patrimonia
> 208 ACES, ALLANZ SE-REG EUR 11106854 . 114.524,80 38466
3 224 ACCS. N GROUP S (NN NA} eur 83.478,42 3 71.931,60 -11.495,82
SAfw ACCS. INP BARIBAS (BNP £8) R 201.621,13 o 198.155,00 68,11
1@ E = AGES, ZURKH INSURANGE GROUP AG (ZURN 5 FUR/CHE 117.742.76 ) 20142818 £3.69040
Susz ACES. SAP SE (SAP GY) R 72.887,14 a 76.14810 325096
gz E ACCS. INTEL CORP INTC U3] usp 134.952,15 a 9344937 41502,78
8 aod = ACCS, 1M CORP (161 US) usp 70.4290,97 o 90.660,25 202508
g E g w ACCS, POSTE IFALIANE (PST (1) EUR 78.792,12 a 78.027,30 164,42
i ¥5% ACCS, COMPAGNIE DE SAINT-GORAIN [5G0 £} £l 8210833 a 6152750 -20.480,82
o ] ACCS, ENGIE (ENG! FP} € 16441236 a 169,688,80 427844
g E < ACCS, GNILEVER PLG {UNA HAY EtR 150,185,33 a 140.510,00 257533
< o ACES, UOREAL R 55.712,81 0 51.708,00 4,004,82
- y‘ ACCS, DANGNE EUR 172.330,94 a 157.844,70 -15,187 24
g ACCS, PERNOD-RICARD SA EUR 55.009,05 0 5457375 443530
& ACCS. PHILI MORAIS INTERNAC (P4 U3} uso 75498,44 0 100,155,09 3256059
] ACCS. COCACOLA COMPARY (X0 U} usp 152227,21 0 220332,49 4810823
o ACES. NESHLE SA-REG {NESH SE) CHE 207.771,75 0 580.420,92 392,64917
ACCS. BAYERISCHE MOTOREN WEAKE-AG EUR 028,78 o £8,799,70 H416,92
ACCS. MERCEDES-BENT GROU AG (M85 GY} EUR 102.783,04 o 122.800,00 19.016,46
ACES.STELLANTIS NV (STIAFRY W £UR 82.485,89 o 72.951,95 953389
ACES, VOLKSWAGEN AG-PFO (VOW3 GY) EuR 42163,42 0 $4.01,00 48,332,42
ACCS, KOMINKUSKE PRIUSS NV (PIIA NA) EUR B3.540,44 o 38,663,10 4467934
ACCS. DEUTSCHE POST AG-REG (DPW G0 EUR 106.541,71 o 110.643,10 349939
AGCS, TOTAL ENERGIES 54 (1TE £7) £UR 319478,78 o 462.200,00 19972124
ACCS, ORANGESA [ORA FP) R 198.315,14 o 12993400 6838114
ACES. BELTSCHE TELEKOM AG-AEG {O7E Y} S 90.242,95 0 1007174 53.828,79
ACCS. BARRICK GOLD CORP {GOLD L) usp 7562859 o £8515,27 0832
ACCS, AIR LIGUIDE 5A fR 130699,24 9 13134240 549,16
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ACCS. BASFAG  BAS GY

Derlvedas

ER 123.931,67 0 136.850,50 -37.081,17
ACCS, COVESTRC AG {1COV GY) 1] 8425536 [ 78.309,75 5.B55,61
ACCS, NOVARTIS AG-REG {NOVN SE) cHF 64.705,57 [ 169,198,54 10449337
ACLS. BAYER AG-REG (BAYN GY) EUR §2.636,18 [ 82.304,13 242,05
AGES, PEER INC, {PFE US) usp £851085 0 23931742 190.816,57
ACCS. JOHNSON & JOHNSGN usp 107.083,47 0 127.387,67 0.804,20
ACCS. ROCHE HOLDING AG-GENUSS {ROG SE} CHF 117341, [ 164.644,21 47.102,87
AECS. SANGF (SAN EPY CHF 121,254,841 0 148.685,20 2692539
ALCS. FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 7232839 ¢ 49,587,510 -23.240,8%

4.176.201,63 o £342:537,30 90643527
CALL SOND ENCE EHEAGIA CONY 1,25% 03/13 EUR 234 a 2,34 €,00
234 ] 2,24 0,00

Participackén en Fondos de [nversidn
PART. JSHARES U5 AGG BND EUR-H A (IVAEL EUR 3.353.815,95 0 1,154,500,18 -198518.18
PART. POLAR BIOTECHNOLOGY- EUR POLARIE TUR 143.716,75 0 143.021,00 455,75
PART, ISHARES CORE SRR STRCSIPX SW) W EUR 3.164.879,49 [ 2.910.085,55 -254,793,84
PART. BNY MELLON EFF-US H B-EURLAH {BRUE EUR 876.562,46 [ 389,750,489 -36.812,38
PART. FIRST TRUST CYBERSECURITY {CIAR b [ $1.51%,564 o §7.875,80 2343584
PART, VANECK VIDED GAME ESPORT ETF (ESP EUR 123.738,7¢ [ 91,104,68 -32.629,8%
PART. PIMCO UNCONSTR BOND-k EUR-ACC £14N 511.819,7% [} 4%31567,30 1973252
PART, PIMCO-TGTAL KTHM HD-$INS ACC EUR 143.183,45 0 349.203,85 156,014,40
PART. PIMCO-TOTAL RTRN BO-EURH | AC EUR 408,162,52 Q #74.293,40 3370872
PART, ROBECO G203 COM TR ECHEH EUR (RGCY EUR AT IR ] [ 11717782 49.957,06
PART, ETHNA-DEFENSIVE-T EUR 499.886,08 [} $35,383,40 3530032
PARF, FRANKLIN KX ALT ST-SACCELIRH1 (ETKS EUR 797.548,85 0 77111259 2653626
PART. BGE-FURG BAND-2 SR ACE (OGEBER EUR 1402.852,54 0 121594136 -1B6.921,18
PART. BGF FANTECH-D2 EUR HEG (BAFHDIE 1X EUR 139.270,28 0 8347941 5589087
PART. BGF-WRLD TECH-D2 EUR HEDGED (BGBWT EUR 20,045,485 0 19.244,76 -1703,70
PART. BGF-WRD HEALTHSCIENCE-D2EURH [BGRW £UR 242.798,76 3 241.013,48 -1.785,29
PART. JAR HNO-G-GLS £Q MN-4AH EUR (HMN EUR 601.240,92 [} 554.980,25 -16.260,67
PART, ECHIQUEEA-ARTIFC IMTEL-K EUR (ECHA EUR 171.560,97 3 95.195,85 7636512
PAXT. RATIKIS-THEM SUB ECON-H-N/A (TSEHN EUR 148,365,05 [ 10431860 4204645
PART. MF5 MERIDIAN FUNDS - PRUDENT W {MF EUR 905.152,52 a 73650752 -163.545,00
PART, MA&G LX DYHAMIC AILOE-C] EURA IMGDG EUR 881,820,31 0 916.803,05 34.982,74
PAHT, M&G X GLE DIVIDEND-EUR 1A (MGDE EUR 78675543 [ 356.377,61 16958056
PART. M&G LX OPTIMAL INC-EUA CIACC (MOIE EUR 1.057.440,04 a 966.790,04 -80.650,00
PART. CAND £014 ONCOLGY M-I EUR (CELOI EUR 783 585,40 a T6%.947,26 -13.638,20
PART, BLACKROGK GLOBAL FURDS - WORLD (3R EUR 13242580 [} 100,205 55 -32.219,85
PARE, B5F-FIXED INCOME STRAT-01 EUR EUR £20.120,44 L} 549.722,88 29.602,44
PANY. SLACKROCK-NEXT GEN TE-HDZEUR (BGNH SR 138,929,01 [} 7901438 -50.814,63
PART, AXA WORLD FD-GL INFIAT B-AGC HI 637.730,60 0 §65.538,20 3207240
RARY, AKA WLO-GL INF $H DUR-L EUR (AGSDI £UR 1.429.731,32 0 1.396.819,40 -42.901,72
PART, AXA WF FR DIGITAL ECO-FCEURH (ANFD EUR 151,860,156 [} 94.874,41 5692575
PART. AD SICAY LSEL AB AT Al-1 1 [ARSAS ELR 725.009,64 ¢ 803.311,44 7830240
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PART. SCHRODER tNY EURO CORP CAL

EUN 602,190,435 o 62L.151,0% 18.960,60

PART, 5i5F ASIAN FOT RET-CAEH (SATRCAE L EUR 193.024,12 o 1AM 7439179
PART. SCHRODER GALA EGERTON EE-CA TR 289.044,90 [} 537.977,65 138.932,75
PART. JPM AGGREGATE BOND-2 EUR H (IFAR EUR 4567.048,65 1] 3.990.668,77 -596,381,88
PART, JPI£ US AGGREGATE RDM2 A IPUARA EUR 1114.242,10 0 346,03057 -168.311 55
PART. JFMORGAK THEM GEN THER-C EUR (J2NE ELIR 156.362,1% a 114.240,58 -41.4214,57
PART. IVZ COINSHRS BLOCKCHAIM UCIT (BCHN EUR 68,951,990 a 3495340 -33.996,50
PART, INVESCO LS COMMUNICATION S&P (LS EUR 329.986,99 Qq 192.102,08 -37.884,91
PART, INVESCO LIS TRES 7+10 YR BI(TREX 1M EUR 1.365.864,55 Q 1.111.791,38 -252.093,19
BART. LAZARD CONVERTIBLE GLOB-ICHE {L2C6 EUR 479.894,40 L] 665.976,9D -113.367 50
PART. IPM ENV-IPM GEBL, CAP APP-A [IFMECA tur 550343.80 /] 576,693,060 26.350,0¢
PARY, JPM INC QP PORT-C PEAF ACC EH (FPMH EUR FRLYALPAL] L] 1.277490,70 2055357
PART. X MSC1 IESA INFORMATION TEC|XUTC GT EUR 309.437,89 a 32624312 16.275.23
PART. W5 INVEST-GLB INE-TFCH P {DGTFCHP R 174.13828 ] 133.472,03 19.333,75
PART. GAN LUXURY BRANDS EQ-FUR C JMSLXE EUR 119.558,55 ] 110.694,01 4.484,94
PART. PIMOOLOW DUR INCOM-INSEURMA (PLO Eua 1.898.953,10 ] 1.035.353 45 -43.605,6%
PARY. PIMCO GIS-INCOME FUND INS HA EUR 1.200.118,97 a 1,199.953,70 33547
PARYE. BR 1C5 EURT ULTRA SROAT-I EA (BRIC EUR 471.283,43 ] A470.733,01 ~156042
PART. BLCKRCK JON EQTY £-JYEN (BR7ELSY YN 457.861,03 [ 47157227 -35.188,76
PART. BLACKROCK EUR EQ 1-) FUR ACC {@REE EUR 85143859 o 865,990,559 15552,00
PART. 1SHARES CORE MSCI PACIF X-IP {SXRL EUR 451.381,52 ] 460.062,92 7.681,40
PART. ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY (OOH EUR 70.759,40 [} 6219030 -8568,60
PART. ISHARES SP 500 EUR HED {IUSE LN} W TUR 1.962.120,38 [} 7886380,74 -15.748.59
PART. 1SHARES $&P HEALTH CARE (RHC 1N} EUR 345.0446,34 [+ 533.943.67 187.897,33
PART. HSBC GB-G8 AGG BD IDX-SSCHE (HSASS EUR £,804,629.45 o 732057204 -1BR.057,41
PAXT. NORDEA 1 $IC-5TAB RET-BI EUR usp 912.887,65 a 101387544 100.987,79
PART. EUMY-GLOB DERT GOV LLBEURA {MLGDES EUR 8.122.129,69 a 7.414.123.27 ~708.008 42
PART. EUMY-GLOA DEBT SEC LLBELAA {MUGSEB EUR 1.90%.372,1d q 1.426.405,53 «274.96657
PAST, PICTET-HUTRIMION- EUR (PFLAGR! LX EUR 168.362,99 1 142,423,585 415.946 34
PARF. PICTET-SECURITY-HI ELIR {PSECHIE LX EUR 107.666,60 2 42.711,45 2486955
PART, PICTET TR-DIVER ALP-FELIR {PDAIEUR EUR 1.002.179,28 [:} 840.204,43 -61.974,85
PANT, PICTET O RET-AGDRA-IEUR {PTRAGIE EUR §44.215,52 1] TO.642,64 58.41712
PART. PICTET - ROBOTICS-H? ELIR {PIRc2ik EuR 354.951,82 3 150,742,956 -4.208 46
PANE, PICTET 1R - ATLAS-HIEUR (PTRAHIE L EUR 500.27745 9 574.349,65 1467120
PART. DWS CONCEPT KALOEMORGEN-FL EUR 997.008,20 1] £.040403,00 48.394 80
PART, MORGAN STANLEY IHVESTMENT FUND{MS EUR 195.792,00 ] 20856255 -87.13945
PART. NOAD 1 SIC-G 5T By -BEUSD (NGSUB fUR 530.,677.80 0 797.454,27 158.476,47
PARY. NORDEA 1 5K GLELEENV-BC EUR [NOCE EUR 113.184,60 0 142.759,63 -10.424.97
PART, ALLIANZ SMART ENRGYTY H2 EUR {ALSE EUR 111.403 53 - B3.242,77 -28.160,T8
PART, ALUANZ PETEARML WE-KTH2E (APAWRH2 EUR 152.363,84 . 113.642 B2 -38.72102
FART. IFBSETF MSCI CANADA CAD A-ACC [CANA EUR 343.042,50 1] 370.218,18 NIEIE
PARF, CREDIT SUHSSE LUX - SLORAL ROB {C5 EUR £31.73281 (4] 68299340 4£.733,41
PART. €5 LUX GBLDIG HLT EQ-EBHEUR {CSGD EUR 146,839,89 ] 95445 38 5519458
PART, BNY MELLON MBL ING-G ELJRH A (BNMIG EUR 133.,997,75 1] 97.869,80 35,127,935
PART. LO FUNDS-GOLOEN AGE-EURMA [FOGAEMA EUR 157.094,48 [+] 1i5202,07 -30.852,41
PART. DAYS INVESF-EL COR BO-FC (BWSCIFC L EUR 494.526,60 1 609.073,59 109.448,90
PART. DWSHCRCC EURGQHIC{DICEIC LX) EUR 627.101,37 ¢ 631.763,16 B4.662,79
PART. EDR FUND-BIG DATA-CR EUR (EDRBCRE EUR 36.341,47 L] 90201,89 3.880,0%
PART. LUMY-GLOS DEGT CR LIC-BEURA (MUSLIES R 2.198.427.57 o 1.970.703,40 1171457
PART. ROBECOSAM 5US WATER EQH EUR [ROSW £UR 180.801,73 o 148.284,37 +12.316,86
T0.335.401,47 900 66,649.752,12 3,685.649,35

Totd cartera exterior #5.611.809,0 116.448,16 81.641.961,07 3.969.047.97

Sakio 3l 31 de dickembea de 2022 91.430.163,11 11¢.703 97 47.202.803,15 -4.145.359.96
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Vadaractdn Valar
Onie Inkdat Razonaie Phuvalis
Carters intades

lstrumentias dw patiimanio
ACCENDESA R 145.394,23 168 570,00 s
ACC EHAGAS IUR 9806187 105060,00 LE:i Rt )
ACC TELEFONICA RIR 0855297 1AL 844,74 AT
ALC.REPSOL YPF R B1LEELES 13125%,57 49.691.92
ACC.MERLIN PROFERTIES SOCIN SA B 174.060,7% JLEETLY: ) -A0.410.73
ACC.ERIFOLS EUR 248520 ADEL 50 351736
A, INOTTER R 191853 55910,30 29027
ACCACS Bk 108.049.49 2Tzt 411276
Total cartera brtweior LAMASALT SLEA2 00 17631

Tartans Extarjor
VYulore regrvsemiatheos dadeuds

IBEACALOLA INTE AW FIX 30 VARWBLE RERFRTUA R 100.587.00 101.542,00 100507
KEPSOK, IHTE FIAKCE BY FOUTOUARLABLE PEAR Rk 21396565 WSHILTE 103742
AEPSOLINT FINANCE 15/03/2075 CALLOY/ 25 suR 103,755,882 111003, 128t
FCAD MOTGR CREDEY FRN D7/12/2022 EUR 137,196,000 VISP 234800
CREGIT SUISSE 0.6 25% VCT0, 18.04.3033 EUR A87.284,02 wraem 382,48
ALIANT FTV 1.5% PERPETUAL - BUR 188.26556 19840450 EALLE)
ANA FTF 3.25% YT, 2805/2049 - ELR 135.0688.58 114.081,10 HABAL
BAYER AG FIK TO VARIABLEVTO, 01.07.2074 R aisenil BLs0 N 381,38
ATATINC 24T5% 02703715 FERPITVAL B/R 1147493 104589,53 1141444
ZMCH FIH JREL EIX TG FLEMTVTO, 1109 2050 BR WeI5900 Wros1,H -2.307986
ENISFA FIX TO- VARIABLE PERPETUAL WA 105.132,56 105.353,70 122034
FSAROVEAL FIV PERPETUAL TR 19821594 202.744,10 452838
PENAUIY 73753 VCTO, 254582026 - Un 0457878 0473803 13833
TOTALEMERGISS 55 2,525% X TOVAMASLE PEF 2V ) 21144975 21339452 244,77
VOLKSWAGEN FTY PERF ETUAL B 114.6486,71 118.04%,19 L4018
VOURSWAGEN INTL FFHANCE FIX TOVARIARLE PI R 213.187,20 257315,26 412804
BP CAPTTAL MARKETS FOCTC VARIABLE FERFETL =) 212.535,87 2E5.686,80 EFLEEH
ELECTRICITE D& FRANLE 4% FIV PERPETUAL B 106 89146 10713134 pEUE )
ENEL SPA FIX TO VAREABLE PEARETUAL A 105,440,684 10334442 495,85
ASERTH INFAAESTRUCTURAS FINFIX TO VARIAS R 18.710,32 294545 0TI
ABEATES INFRAESTRUCFURAS FINAHCE FXTOV. R 10147663 1483341 Face
QRANGE EMTN 3014 WITHOUTH FOTED MATUR an 957092 AT I0,55 12081
ENCE ENERGIA Y CELULOSA 12530TO, QS04 an 180 593,08 inni549% 236181
ENQUE SAFIXTO YARASLE FERPETUAL Bir 20065143 ivestim 1344
AN AMFOLS VIO DLOSNES -1 ] 01,245,562 IGL12500 BBLIE
CONTIHENTAL A 2.3%VID, 17 06,2098 EuA 22,750.34 Frako the 425738
VEOLIA BNVIRONNEMENT 34 R TOVARIADLE P BA 20236570 10431235 204715
ENERGLAS E FORTUGAL FOL S0 VARILELE ¥TO, BIA loc.saLas 100008432 63256
FOLYAY 5K FIX TO VAALABLE PEAPETUAL EUR 103.248.55 104274,04 32548
TELEFOMKCA EUAORE BY FX TO YARMELE PERP! Ui 25773624 293.056,78 -4679,50
FAURECW, 3 125M V3. 15.06.2026« am 304.278,00 3E5I54T IEAVET
BAT AMER TORACOD FIX T YARIABLE PERFETL EUR 98.628,45 98339,10 29,35
4G 0.525% CORYEATMILE ¥EFQ. 17103012 am 4%,360,05 9837268 042,64
COCA-COEM EUAGPEAH 0. 2% VTO02 122520 am 3955592 §T456,44 <2433 44
FNAL DARTY SA 3.625%VT0. 30.05.2026 bt 103179,66 104 878,08 153842
CELLNEX FINANCE COMPAHY 1% VT019.03.200 s 3893500 47,182,29 «1353,11
CEUNEX TELECOM 5.0, 1%VTO, 26.04 2027 an $ER1A8,20 196 666,74 148108
GESTAMP 3.25% VCI0. 30.04 2036 WA 102.249,38 A3 194,01
EURGFINS SCIERTIFI FIF PERPETUAL R 104.912.18 105323.20 31,43
AEDAS HOMES SALF 4% VTCL 15.08.2078 R 107 450,64 103,355,510 143447
HEHOA HOMES $A A.5% YTQ. IE.10.200§ EUR 10162634 102.308.00 N5
PROSUS L555K YLTO. 02.05.2018 EUR S AG195 203.441,36 205159
7.035.143,85 7.135.3%1,53% 10.247.38

Istrum kries 4o primonia
AQC. AZEIANE s 11106854 171580 1107326
ACLEMP PASIIAS EUR 0102113 22121980 5867
ACLIUNICH FINANCIAL SERVIKES. F 19746426 2B 440,10 9197134
ACE UHIBAIL GROUP STAPLED EUR 18520443 §1.520,00 -128 54,88
Azc, WM Group EUR 2142842 3974408 631648
ACEENGIE ANTES QA DE FRANCE R 16441236 56387840 435,36
ACCTOTAL ENERGIES FINA A INBATB,TE 357.040,00 3756124
ACCBARRICK GOA CORP (S0} o V561059 814,18 44681
Acc, BASFNEN A A0R2F2,44 E4A408,20 ~3284,24
ACES 180d ush AT 97 20433,87 SGSTA40
ACCIAP AG (ELR) ORD EUR 72857,14 SRATLO0 I5TIAE
ACC, KYNORyL uso 464879 248091 “}AGT AR
ACGOEUTSCHE TELEXOM EUR WA4296 125533,00 A5956,04
ACCORANGE OLD FRANCE TRRECOM EUR 13831534 131.782.00 68518,14
ACTS JOHNSON B JOHNSON usp 10708347 11645444 952097
ACLS DAYER AG EUR n2.636,50 10135,00 ~2505,18
ACCHOVARTL: ™HF 470537 15475864 9004847
ACCROGHE o 317.541,54 10451071 77
ACCSAHDE| R 17213223 146599.30 13862,67
ACCS PFIEER uso Az 51085 59.674.58 1116373
ALC, FRESENIUS SE R TrI28,5% 6619800 51305
ACCS COCA COLY 1. 4] 35222731 193,096,458 069,25
ACCNESTLE SPLIT AUNGS oF 14575003 E14.15534 ALR 300
ACCOANONE NUEVAS SPUTUNIC 2047 £ 172:23034 17434230 131108
ACCUNLEVER FUSION DFC 2030 EURCS EUR 150,185,33 I4L165,00 Ha033
ACLS PHILIPS MORNS INTERHATIONAL wo Y5444 95544347 2048849
ACCDAIMLER TALCK BEUR L1113 1530000 3220000 17390,00
ACEDAIMLER AG £Uh 103.703.04 12514000 L3696
ACCAEMART EUR whaena! 01865 5407459
ACC STTLANR B Eus HANE R LT 924235
ACCSMINT EUR BA0833 4852450 BA16,57
L.570.3,13 £.348.710,068 7024045
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PLATINO FINANCIERA, 5.1.CAV., S.A.

ANEXO Il (holx 2 de 2)

DESGLOSE DE LA CARTERA DE IWWERSIONES RNANCIERAS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Partidpadéin en Fonday de Invarsisn

B5F US BOLLAA HIGH VELD BOND_IZ ACC EURK
BEF WORLENFECHNOLOGY 2 EUR ACC
ISH_Msex
AL FKCT_ROBTT

K2 ALTERMAEIVE He
EDMOND BE ROTHSCHILD BG DATA_CR ACC U
LORD ABBEYT SHOXT DURATION IHC_) ACG EUR
SCHROOEA GAIA EGERTON EQUITY_C ACC
SCHRODER ISF EURD CORPCRATE
SHRAOE I5F ASIAN TOTAL RETURC 2URH ACE
5 LUK} GLBLDHGSTAL HLTH EQ_EB ACE BUfkM
5 GLOBAL ROMIFICS EGUTTY_EBH ACE EUR
LUMYNA GLOBAL DEHT SECURITSED, B AGE ELE
LUMYHA GLOBAL DEHT CREGIT_B ACT EURR
LUMYHA GLOBAL DEBTY GOVEANMENT_B ACC B1
S IHVEST (RO EURG_JC ACC EUR
HORDEA GLOBAL CIZMATE & EHVMNT, B0 EUR,
HOAGEA GLOBAL STABLE EQUITY_BlACE -
HOADEA-L STASLE RETUAN, Bl ACS
% ASIA OPEORTUNTIY_ZH AL £UAH
VS MEE CARADA UGETS ETFA ACL EAD -
1M AGSREGAFE BOND_12 ACC EURH
M GLOBAL MAGRD OPFOATUNITIES A ALC-
A [RCOME CFPORTUNITY -
144 US AGGREGATE BOND,_JT AGC EJAH
DEUTSCHE CONCERTRALG ERIORGEN _FG ACC
WS IHVE GLOBAL INFRASTRUCTUAE_TFCH ACC
OWS ELURG CORPORATE BO_F ACC-
INVESCE ELWOCD GLBL BLOSKCHAN_UCITS EN
VESCO COMMUNIC SEP US ETF_ACS USD
PRTEGT TR OMERSIFIED ALPRA_L AOC
PICTET SECURITY_HI ACC 8UR
PICTET TR AFIAS | ACE EUR
PICTET-HUTRITIGHAL ) AGG EVR
PICTET TOTAL RETLIRN AGORA_| ACL -
QAW EF LUXLNY BAANCSFUND_C ACC
ISHARES CORE SAF 500_ACC -
ISHAES V-SHARES S&F500 MONTHLY ELADH
EHARES § TREASUHRY BOND 1.3YR_ACC EUR HE
ROSECO G CONSUMER TRERDS £0_FH ACC EU
ROBECOSAM SUSTAINABLE WATER ) ACC EUR
H38C AGGREGATE BOKD INDEK FUND_§8 ACS E
BAY MERLON MOBLAY INNOVATO_G ACC EUA
MEFS MERHAN PRUDENT WEALTH _HIACC EUR
AXA FRAMUNGTE DSTL ECOY_F ACE SURH
AXA G IFLATION SHORT QURATIO,) AL EUR(
A WE GLOBAL INFLATICHN BOND:
ALLIANZ SMART EHEAGY, T ACC 2 EUR
ALLIANE PET & ARIMAL WELEAEING_RY ACE H2
PIMCE 515 GLOBAL REAL AETURN, INETL AGR -
PIMED 65 YOTAL REPURN BBINST ACC
PIMED G5 TOTAL RETLIRN B JNST ACG EUR HE
PINICO Gi§ UNCONSTRAINED BID_JHSY ACC EUR
PLACD &S LW BURATICN BNCOME, JHSTITUTIS
CARMIGHAC SECURITE_FW ACE -
MBS DINAMIC ALLORATION. CF ACS EUR
MBS fLUX] GLOBAL DIVICENG: CEACE ELR
835 (X} OPTHAAL INODMIE FUND_O ACCEU
HATINTS THEMATICS SUBSTRIPTION_H H/ACC £t
M THEBAATCS GERETH: THERAFIE_C ACC £UR
ECHIAUIER ARTIFICIAL INTELUIGE, X AGT SR -
POLAR CAFTAL SIOTECHNOLOGY | O
SGF EUR BUND J2 ACE -
BLACHRRGK FNFECH D2 ACC EUR HEDS
BGF ROIT GENERATION TECHRGLOGY_D2 ACC £
BLACKROGK WOALD HEALIHSCIENCE, FUR HEDE
BGF JAPAN EQUITY_11 ACCIRY
RIPF EUROPE EQUNY 1 FUND_) ACC EUR
BLACKROCY IS5 ELIRQ ULTRA SHORT_J AGC IR
BSF FIXED INEGME STRATEGIES D2 ACT
ISHARES LS AGGREGATE BOND ETF_ACC EURH
ISHARES SKP 300 HLTH CARE €10 _ACCUSD
ISHARES SEP GL CLEAN ENERGY -
ISHARES S&P 500 CMS DISCR SEC_ETF ACC USE
LOMBARD ODIER GOLDEN ASE_MA ACCFUR -
FIRST TRUST NASDAG CYBERSECURI_A ACE LD
Lapass HENDERSON G1, K MAR HEUT T2 ACCT2
ETHNA-GLOBAL DEFENSIV_Y ACC «
AB SICAV SELECY ABSOLUTE ALPHA_J ACC EVRH
PO A1 INCOME FUND, JHST AT EURH -
LAZARD CORVERTIBLE SLANAL I ACS EWRH
CAHLEIAM OREOLOGY IMPACT_) ACC 2URH -
YANECK VIOEO GAMING & FSPORTS__A LIS
AMUNO! EUR LOUIOTEY AATED $81| ASC -
XTRACKERS MSC] WA INFQRM TECH_UCTISETR

Total cartersy wxtarkor
Suido 4k 3% da dichermbre de 2021

EUR
EVR

R

842.150.26 15438049 1233418
13242560 164,623,50 32199,70
48357417 432,438 40 12.261,13
35435142 534.36242 201.511,60
79764845 349.246,38 51.537,43
FEIT 182.249,93 £5726,25
615200,25 613,420,560 778,75
199.044,90 S19.634,7% 320.583,85
802.59048 740063,7¢ 13787325
19802412 363.418,73 14739461
11271724 25572,78 +1%,344 48
111952 66 06 632,05 532060
Z083.644,11 2057.794,22 1538049
2,.383.562,61 1350520,82 17635821
$512.295,23 643731347 144.813,24
627,108,417 795.054,20 164.752,83
128400,00 136.950,00 4.560,00
S38.677,80 B80S 347,71 266.659,92
912.88%,65 1,102,752,00 i89.864.35
95.192,00 B0 ~19.75¢,90
355.453,04 H2ILH 57.25846
475234954 4.701.204, 12 5114442
550.343,00 653.617,090 11327400
125213713 1184.9¥5,40 37.842,27
1.182463,03 1.143.884,51 -10.568.52
39200820 1.084.550,00 9253150
21466141 A57.800,64 4313823
499.626,60 T18.323,55 11859705
8574128 4806740 757948
4133373 472813335 13128950
1002.179,28 1.005.701,42 350,14
£5.298,40 109.521,12 420,72
50027745 605.632.10 105.3584,65
114.526,00 179.580,50 306450
$44.225,52 70214958 52.424 46
119.158,35 13£.301,96 1714301
1.209057.70 L330.776,65 12171895
3.002.140,61 3.851.817,13 79367658
3.65823551 JEE9G10A8 3519908
13938547 144.555,30 3153,83
163156,12 197.50247 2834635
B.682.95517 B£.947.25639 253.308,12
11349056 174.682,50 11.196.94
900115252 $97.204,32 -2864,20
32176158 119,256,04 350549
143973112 143550464 577552
£92.7106C B16.124,5G 1s414.20
11140393 105.112,84 §250.6%
132.8677.0 127.329,6¢ 445260
B37.486,22 1.049.002,71 20151649
193,159.45 87.570,47 194.789,02
4oRie2,52 152.162,76 44,000,24
513,639,718 540.232,28 1850150
1.098.353,10 509,595,725 1042,55
106361804 1,105.495,92 33.664,85
£81.820,31 93623594 5441583
TETIEAS 468,394, 20 181539833
1057440,04 1,006.440,04 39.000.00
12738505 122,190,850 -4.204,25
12553440 116.855,90 -BI78,50
123056,7% 111,580, 48 1147631
143.716,7% 145,537,85 1.821,10
1453465,08 151804720 62.249,04
104.937,00 £9.661,00 +15,276,00
10437655 10090143 -2AT5,08
16382096 w963 1810536
inanm 8334334 16.570,61
272892058 801493862 196315 64
186772139 165234784 -5324.3%
53042044 5267004 355840
L4t2.380861 1.408.746.55 438584
350.893,15 H6.671.62 37893447
0.I53,40 §Z190,60 ~2.568,60
47356061 $49,606,12 7644551
14341183 143.250,07 83824
3351554 B9.074,16 r2AATAS
601,240,927 574,467,571 -IRT7295
499.485,00 553.021040 53.12232
T25.009,04 916,349,592 181.840,88
1200.08,87 182734020 12762433
87943440 853.306,70 -8t
TRISEGAD BALATION 9755354
12373871 136.505,38 6.J66,67
27708782 B64.640,54 =12.447,28
310.650,53 464,438,718 143.098,25
7458979126 £0.770.197,46 618044630
3,008 304 98 92,484.230.82 7.241.534,
. 26.364. 45346 9943983080 2,085,223 44
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PLATINO FINANCIERA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
INFORME DE GESTION EJERCICIO 2022

1. SITUACION DE LOS MERGADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD,

2022 ha sido un afio complicado. La guerra en Ucrania y la batalla de los bancos centrales
contra la inflacidn han sido los principales obstdculos a los que se han enfrentado los mercados
de renta fija y variable.

Podria decirse que el movimiento mds perjudiclal para los mercados ha sido la fuerte caida de
los precios de la deuda publica, convirtiéndolo en el peor afio de la historia para renta fijay en
muchos casos caidas superiores a la renta variable, caldas de doble digito y préximas al 15% en
indices agregados. Es bien sabido que el comportamiento de las acciones puede ser irregular,
pero esta vez la caida de las cotizaciones de la renta variable ha ido unida a un inusual
despiome de los bonos del Estado, que ha dejado desamparados a los inversores. Esto se debid
a que los bancos centrales tuvieron que subir los tipos de interés mucho mds de 1o gue los
Inversores esperaban a principios de afio debido a una inflacién desorbitada.

El principal factor que ha movido los mercados durante todo el afio ha sido la elevada
inflacidn, asi como su correspondiente Impacto en las politicas monetarias de los principales
bancos centrales, que se han visto forzados a subir tipos de forma agresiva z lo largo de todo el
afio. Precisamente esto se ha vuelto a poner de manifiesto en el Gltimo mes del afio, en el que
hemos podido ver una nueva muestra del tono restrictivo de los bancos centrales, tanto la
Reserva Federal americana, como el Banco Central Europeo ¢ ef Banco de Inglaterra en sus
comparecencias tras subir los tipos de interés en 50 pb. La Fed subié 50 pb los tipos hasta el
4,25%-4,5% a mediados de mes, reduciendo el ritmo de subidas de las 4 subidas anteriores de
75 pb, pero las proyecciones de los miembros de la Fed se sitGan en el 5,1% para el préximo
afo frente a 1a proyeccién del 4,6% que habla en septiembre y atin algo por encima de lo que
estd descontado el mercado (4,95% para mayo 23). Powell fue restrictivo en fa comparecencia
argumentando gue el 6% de inflacidn subyacente sigue siendo 3 veces superior al objetivo del
2%, que es hueno ver que hay progreso, pero que aln queda camino por recorrer en la lucha
contra la inflacién.

En fos mercados de renta fija, observamos rentabilidades negativas de doble digito, el indice
global de bonos del tesoro cerraba en -17,5%. Regionaimente hablando, el indice de la
Eurozona cerraba el afio negativo (-17,2%). Las subidas de tipos de interés se han reflejado,
kgicamente, a lo largo de la curva, con el bono a 10 afios americano subiende en TIR desde el
1,5% al 3,87% durante el semestre, mientras el Bund aleman a 10 afios subia det -0,18% al
2,56%. En este entorno, los mercados de crédito cerraban con ampiiaciones. En 2l caso de la
deuda “investment grade”, el Itraxx Main desde 50 pbs a 90 pbs, mientras que para la deuda
“high yield” el ltraxx Crassover pasaba de 245 pbs a 474 pbs. El indice de Hibridos Corporativos
y el indice de CoCas cerraban con una rentabilidad del -15,1% y -11,5%, respectivamente,
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Tras tres afios de cierres en positivo, fas bolsas no han sido excepcién, registrando
rentabilidades negativas a pesar de 2 meses de subidas {octubre y noviembre), el Gitimo mes
se cierra en negativo, con un comportamiento relativo mejor para emergentes empujado por
China. El S&P 500 cerraba con un -19,4% anual, Pero no fue tan mal para todas, IBEX35 ¥
EUROSTOXXS0 cerraban el afio en -5,6% v -11,7% respectivamente.,

Las materias primas, la energia y el délar fueron de fos pocos activos con retornos positives en
el afio. El Indice global de materias primas cerraba positivo en +16,1%, también hay que
destacar el cierre positivo del Brent en +10,5%. Por otro lado, el oro cerrd el afio plano en -
0,1%. En divisas, el indice ddlar cerraba con una rentabilidad positiva del 8,2%.

En el frente geopolitico se cumplen més de 300 dias de guerra y el presidente ucraniano,
Zelensky, agradecio recientemente al Congreso de los EE. UU. su apoyo en la guetra de Ucrania
y pidié ayuda adicional. A su vez, el presidente Biden, anuncid que enviaran misiles Patriot a
Ucrania para ayudar al pais a defenderse de los ataques con misiles ruses. Por otro lado, el
presidente chino, Xi Jinping, pidié conversaciones de paz entre Rusia y Ucrania al expresidente
ruso y actual asesor adjunto de seguridad nacional Dmitry Medvedev.

Se cumplen también 3 afios desde el primer caso de Covid en Wuhan. China se ha mantenido
firme hasta ahora en su politica de Covid Cero al considerarla un orgullo nacional, mejor que la
del resto del mundo y con un menor niimero de muertes e infecciones, pero en las dltimas
semanas, y ante el malestar social generado por las estrictas politicas de confinamiento y
cuarentena {destacando la revuelta en el centro de fabricacién de Apple Inc. de Zhengzhou),
ha relajado la mayoria de estas medidas, reabriendo sus fronteras. Esto por un lado ha
provocado & corto plazo un incremento importante en el nimero de contagios y fallecimientos
en China, pero por otro ha generado la esperanza de una recuperacion econdmica mas rapida,
con consecuencias favorables para la economia mundial.

En conclusién, a pesar de haberse producido cierto alivio en el cuarto trimestre, 2022 serd
recordado principalmente como un afio en el que los mercados descontaron los efectos
negativos del aumento de la inflacién y de los tipos de interés, que probablemente afectaran a
la economla mundial en los préximos meses. De cara al 2023 habra que vigitar la evolucion de
la inflacién, que ya empieza a moderarse, y ver cdmo afecta a las politicas monetarias de los
bancos centrales, que deberdn también incorporar en sus decisiones la ralentizacidn
economica producida por las subidas de tipos que estdn llevando a cabo. Estos factores serd
clave para la evolucién de los mercados en el afio que entra.
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PLATINO FINANCIERA,; SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE. S.A.

FORMULAGION DE [ AS CUENTAS ANUALES

Reunidos los administradores de Platino Financiera, S.LC.A V., S.A. en la sesién de! Consejo
de Administracion que se celebra en Madrid el dia 21 de marzo de 2023, y de conformidad con
el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, se adopta el acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos de Platino Financiera, S.1.C.AV,, SA.
carrespondientes al ejercicio cerrado a 31 de diclembre de 2022, contenidas en un documento
gue sera entregado a la Compartla Auditora extendidas en 3 sjemplares.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la
presente diligencia en prusha de conformidad con lo que antecede.

D. Antan

) _,f;'A?",énsio Mosbah D2, ihgrid Asensio Mosbah
Presidente e

Vecal

D. Manuel Jiménez Diaz Egoscozabal
Vocal
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