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Disclaimer

Este material é confidencial e foi preparado pelo Banco Itad BBA S.A., instituicdo intermediaria lider da oferta (“"Coordenador Lider”), em conjunto com o Banco Safra S.A.
(“"Banco Safra”), o UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (*"UBS BB”) e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
("XP” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Banco Safra e o UBS BB, os “Coordenadores”), com base nas informagGes prestadas pela RGE Sul Distribuidora de Energia
S.A. ("RGE Sul” ou “Emissora”), exclusivamente como material publicitario (“"Material Publicitario”) com a finalidade de informar e servir de suporte as apresentacoes
destinadas a potenciais Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), relacionadas a 172 (décima sétima) emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, em
2 (duas) séries, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria prestada pela CPFL Energia S.A. (“"Fianga” e “Garantidora”, respectivamente), para distribuicdo publica, em
rito de registro automatico da RGE Sul ("Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), nos termos da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada e da Resolucdo
CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Oferta Publica” e “"Resolugdao CVM 160", respectivamente).

A Oferta Publica é destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Investidores Profissionais”), sendo certo que os Investidores Profissionais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua prépria analise, avaliacdo e investigagao independentes sobre a Emissora, as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, tendo em vista que nao lhes sao
aplicaveis, no ambito da Oferta PUblica, todas as prote¢bes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sao considerados profissionais e/ou a investidores que
investem em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM.

A Emissdo e a Oferta Publica serdo realizadas com base nas deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria da RGE Sul, realizada em 10 de abril de 2024, a ser protocolada para
arquivo na Junta Comercial, Industrial e Servigos do Estado do Rio Grande do Sul e publicada nos jornais de publicacao da RGE Sul.

A Fianca foi aprovada com base nas deliberagdoes da Reuniao do Conselho de Administracao da Garantidora, realizada em 14 de dezembro de 2023, registrada na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo em 5 de janeiro de 2024 e publicada em 26 de dezembro de 2023 na CVM por meio do sistema Empresas.NET ("RCA da Garantidora”).

Este Material Publicitario foi elaborado com base em informacdes fornecidas pela Emissora e ndo deve ser interpretado como uma recomendagao de investimento ou como uma
solicitagdo, recomendacdo, convite, consultoria ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios, e nao implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma
declaracao ou garantia, expressa ou implicita, com relacdo as informacdes aqui contidas ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Garantidora, das Debéntures, da
Emissao e da Oferta Publica.

Quaisquer opinides expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. A Emissora e/ou a Garantidora e/ou os Coordenadores nao tém qualquer
obrigacao de atualizar ou manter atualizadas as informagOes aqui contidas, sendo certo que as informacgdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos
destinatarios.
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Disclaimer

A Oferta Publica seguira o rito de registro automatico na CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a” da Resolucdo CVM 160, por se tratar de (i) titulo representativo de
divida, sem analise prévia; (b) de debéntures nao conversiveis em agdes; (c) de emissao de Emissora em fase operacional com registro de emissor de valores mobilidrios na
categoria "B” na CVM; e (d) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais. A Oferta Publica sera registrada na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente a partir de 1° de fevereiro de 2024, por se tratar de
ofertas de distribuicdo publica de debéntures sob o rito de registro automatico de distribuicao.

Adicionalmente, nos termos do artigo 99, inciso I da Resolucdo CVM 160, tendo em vista o publico-alvo da Oferta PUblica composto exclusivamente por Investidores Profissionais,
fica dispensada a apresentacao de lamina da oferta e prospecto no ambito da Oferta Publica, sendo certo que a CVM nao realizou andlise dos documentos da Oferta Publica, nem
de seus termos e condicdes, observadas as restricdes de negociacdo atinentes a Oferta Publica previstas na Resolucdo CVM 160 e na Escritura de Emissdo (conforme abaixo
definida).

Ao receber este Material Publicitario e/ou ler as informacdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que: (a) é um Investidor Profissional; (b) tem conhecimento e experiéncia
em questoes financeiras, de negdcios e avaliacao de risco suficiente com relagdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria analise, avaliagdo e investigagao
independentes sobre (1) méritos, riscos, adequagao de investimento em valores mobilidrios, (2) a Emissora, o setor de atuacdo, as atividades e a situacdo econdmico-financeira,
(3) a Oferta Publica e as Debéntures, e (4) sua propria situacao econémico-financeira e seus objetivos de investimento; (c) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu
nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco; e (d) tém pleno conhecimento de que nao ha incorporagao por referéncia nos documentos da Oferta Publica, do Formulario de
Referéncia da Emissora e da Garantidora, das demonstragGes financeiras ou qualquer informacao divulgada ao publico pela Emissora e pela Garantidora. Os Investidores
Profissionais, para tanto, deverao obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisao de investimento nas Debéntures.

A Oferta Publica ndo é adequada aos Investidores Profissionais que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta Publica e nas debéntures ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as
debéntures, uma vez que a negociacao das Debéntures no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado, como as Debéntures; e
(iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuagao da Emissora.
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Disclaimer

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos, 0os quais devem ser levados cuidadosamente em consideracdo pelos Investidores Profissionais antes de tomar sua
decisao de investimento. Neste sentido, este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas dos termos e condicdes da Oferta Publica, de modo que potenciais investidores
devem ler o (i) “Instrumento Particular de Escritura da 172 (Décima Sétima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, em 2 (duas) Séries, da Espécie
Quirograféaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicao Publica, em Rito de Registro Automatico, da RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.”, celebrado entre a RGE Sul, a
Garantidora e o Agente Fiduciario em 10 de abril de 2024 (“Escritura de Emissao”); (ii) “Sumario de Divida de Debéntures da 172 (Décima Sétima) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acoes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico, da RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A.” ("Sumario”), em especial as secoes “Fatores de Risco” e “Caracteristicas da Emissdo”, e as demonstracoes financeiras da Emissora acompanhadas
das respectivas notas explicativas, antes de decidir investir nas Debéntures. A Escritura de Emissdo e o Sumario de Divida poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos
Coordenadores e ao Agente Fiduciario.

Os Investidores Profissionais devem estar cientes que informagOes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as
operacdes da Emissora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagOes prospectivas contidas neste Material Publicitario.
Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. Este Material Publicitario
nao tem a intencao de fornecer bases de avaliacdo para terceiros de quaisquer valores mobilidrios. Este Material Publicitario ou qualquer informacao aqui contida ndo deve servir
de base para qualquer contrato ou compromisso. Ao decidir subscrever as Debéntures no ambito da Oferta Publica, potenciais Investidores Profissionais deverdo realizar sua
prépria analise e avaliacdo da condicdo financeira da Emissora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores e seus representantes nao terao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisao de
investimento tomada com base nas informacdes contidas neste Material Publicitario. A decisdao de investimento dos potenciais Investidores Profissionais nas Debéntures é de sua
exclusiva responsabilidade, sendo recomendavel a contratacao de seus proprios assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras,
até a extensao que julgarem necessaria para formar em seu julgamento de sua adequacao ao investimento nas Debéntures.

Este Material Publicitario é estritamente confidencial e sera distribuido apenas a receptores selecionados. Este Material Publicitario ndao deve ser reproduzido (no todo ou em parte),
distribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio dos Coordenadores. Adicionalmente, este Material Publicitario ndo se destina a utilizacao em
veiculos publicos de comunicagao, tais como: jornais, revistas, radio, televisao, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos abertos ao publico.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU PROJETADA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA NAO
REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU
SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES
OU ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E A CVM.
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Disclaimer

NO AMBITO DA OFERTA PUBLICA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA RESTRITA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA E NA GARANTIDORA.
NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA.
ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E
POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA PUBLICA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTACAO DA
INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA PUBLICA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V,
ALINEA “A”, DA RESOLUGCAO CVM 160 E ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITOS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADAS NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160, COM
NECESSIDADE DE CUMPRIMENTO PELA EMISSORA DAS OBRIGACOES PREVISTAS NO ARTIGO 89, DA RESOLUGCAO CVM 160.

ADICIONALMENTE, CONSIDERANDO QUE A OFERTA PUBLICA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA
OFERTA PUBLICA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA PUBLICA NAO
FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGCAO, O SUMARIO DE DIiVIDA E TODOS OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA.

O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E DA GARANTIDORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESSE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA PUBLICA. O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS
DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A
LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO E, EM PARTICULAR, AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NO SUMARIO DE DiVIDA, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS.
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Disclaimer

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO
DAS DEBENTURES. 0S POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMACOES
CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NA ESCRITURA DE EMISSAO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE
BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM
INVESTIR NAS DEBENTURES. 0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA
EMISSORA E/OU PELA GARANTIDORA E/OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM
UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DO EMISSOR E DO FIADOR E O SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE
ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".
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O GRUPO CPFL ENERGIA

INFORMAGOES FINANCEIRAS E OPERACIONAIS DAS

Indice EMISSORAS E DA GARANTIDORA

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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Estrutura Societaria
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Temos alto padrao de Governanca Corporativa

CPFE

B3 LISTED NM

Assembleia Geral de

Acionistas

Comités de
> Assessoramento ao -
padrao de

Conselho

Governancga
[ Estatuto Social } Corporativa
¢ no Brasil

Conselho de :
o ™ Conselho Fiscal
Administracao *
(7) (6)

O mais alto

Auditoria

l

Financas e Gestao de

Riscos *

Estratégia, Crescimento,
Diretoria Executiva Inovacdo € ESG G

Pessoas

( )

\> Diretoria de Auditoria,
Riscos, Compliance e DPO Partes Relacionadas
|\ J

~N

p
\.| Diretoria de Governanca
Corporativa @ Nimero de Membros ~ *3 Efetivos e 3 Suplentes

J

Fonte: Companhia; Nota: esta parte do material é referente a garantidora desta emissdo
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CPFL é uma das empresas lider no ( CPFL Energia

setor elétrico no Brasil com um
portfolio diversificado e de qualidade

6 06

Comercializacao Total
& Servicos Atualizado

R$ 0,2 bi R$ 12,8 bi

Distribuicao Geracao = Transmissao

EBITDA! R$ 7,9 bi R$3,7bi  R$1,0bi

Entre as
12 maior r:;'gg?:s 11 projetos de
companhia de gerador transmissao em :
o renovaveis do ~ 14,1 TWh de energia
distribuicdo, ais com 4,4  OPErasao com comercializada
com 13,2% o RAP de R$
market share? : 1.265 MM
capacidade
— instalada

cpﬂ pira‘gjlrjinga
4 concessoes

] —_— e ;
cpfl santa cruz , nas regioes Portfolio 8% maor 102 maior
a T . .
12 lugar no Anuario mais transmissora

. Epoca Negécios 360 . diversificado e comercializadora em
] R;;@E o : g desenvolvidas em termos de

. contratado no . termos de energi
12 colocacido do do Brasil e 10,5 lonao Drazo Receita Anual ?/eg dida gia
Prémio Valor 1.000 milhdes de gop Permitida (RAP)
clientes

@ Centrais Elétricas

(1) Acumulado 12 meses; (2) Energia vendida acumulada 12 meses; (3) Proporcional a participacao da CPFL em cada ativo; Fonte: Companhia
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Estimativa de Capex! em 2024-2028 Total
R$ 28.373
milhoes

5.922 6.064

5.860

5.643 Transmissao
4.884 R$ 3.449 MM

5.073

Comercializacao &
Servicos

R$ 410 MM

Geracao
R$ 1.039 MM

Distribuicao?
Reze(l)llzz??;jo 2024 2025 2026 2027 2028 R$ 23.425 MM

(1) Moeda Constante; (2) Desconsidera Obrigacdes Especiais no segmento de Distribuicdo (entre outros itens financiados pelo consumidor); (3) Valores de 2023 considerando o
realizado até dezembro de 2023.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, SUMARIO DE DEBENTURES E OS FORMULARIOS DE

REFERENCIA DAS EMISSORAS E DA GARANTIDORA, EM ESPECIAL AS SESSOES DE FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Rating CPFL Energia e Emissoras J

) S&P Global Fitch
== MOODYS Ratings Ratings

brAAA brAAA
i (Jun/23) (Jan/24)
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Indicadores Financeiros - CPFL Energia ) Composicao da divida
ruta por indexador?

Alavancagem | Critério dos covenants financeiros | R$ bilhoes IFRS| 2023

21,1 3,7
O Divida 16,8 15,7
Liquida?/
EBITDA34
- 2,13 1,88

24,2

Inflagdo
29%

TILP__—
2019 2020 2021 2022 2023 1%
EBITDA®
G 6.677 7.164 9.891 12.633 12933 )
Lucro Liquido | R$ milhGes Cronograma de amortizagao da divida® |2023 | Fim do periodo
+6 19

Cobertura do caixa:
1,37x2 amortizagbes
de curto prazo (12M)

Prazo médio: 3,40 anos
Curto Prazo (12M): 16% do total

M Longo Prazo

M Curto Prazo

5.537
4.854 7.483
3.707 5.533
2.748 4.041 3.969 3.947 4.490

2019 2020 2021 2022 2023 Caixa 2024 2025 2026 2027 2028 2028+

(1)Divida financeira (-) hedge; (2) Considerar o valor de R$ 1 bilhdo de titulos de valores mobilidrios, conforme o critério covenants; (3) EBITDA dos ultimos 12 meses de acordo com critério dos covenants
Fonte: Companhia financeiros; 4) Ajustado pela consolidagdo proporcional dos ativos das empresas em que ha participacdo da CPFL Energia, considerando também as dividas com mutuos;
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Visao Geral da Concessao da RGE SuI)
[

A RGE esta presente em 381 municipios do estado do Rio @
Grande do Sul, sendo responsavel pela distribuicao de
energia para mais de 3 milhoes de clientes. Mercado: 18.6 TWh?

BRR (BRUTA): 15.263 MM
BRR (Liquida): 11.010 MM
Prox. RTP: 2028
Ultimo Reajuste Tarifario: 2023 1,10%
« 164 subestacoes
e 154.896 km linhas transmissao e
distribuicao
« 182.904km?2 de area de concessao
Vencimento Concessao: 2027

Fonte: Companhia (1) Acumulado 12 meses
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Indicadores Financeiros — RGE SUL

Composicao da divida

bruta por indexador®
Alavancagem | IFRS | R$ milhdes 6.882 2023
6.280
5 560
O Divida
Liquida3/ 3.569 3'638 Inflacdo
EBITDA o 30%
2019 2020 2021 2022 2023
EBITDA!
R$ milhdes 1.368 1.435 2.179 2.623 2.862
Lucro Liquido | R$ milhdes Exposicdo da divida2 |2023
O
+5, 76 [Curto Prazo (12M): 10,62% do total]
Cobertura do caixa:
0,49x3 amortizagbes
de curto prazo (12M)
n I — 7 w—
2019 2020 2021 2022 2023 Caixa Curto Prazo Longo Prazo

Fonte: Companhia

1) EBITDA Ultimos 12 meses; 2) Divida financeira (-) hedge; 3) Considera TVM;
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)

Inadimpléncia / Perdas

Indicadores Operacionais

mmPDD ——Faturamento mmm Perdas ——Limite Aneel

9,6% 9,6%

% |
088% { co,

2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

DEC / FEC
mmmDEC —Limite Aneel . mmFEC — Limite Aneel
8,35 :
7,69 7,22 5
11,08 10,84 10,76 i 10,56 : ’ :
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 |

Fonte: Companhia
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Termos e Condigoes 1/2

Emissora RGE Sul Distribuidora de Energia S.A.

Publico Alvo Investidores Profissionais

Garantias Fianca corporativa da CPFL Energia S.A. ("Garantidora”)

Volume Total da Oferta R$ 696.000.000,00

Regime de Colocagao Garantia firme para o Volume Total da Oferta

Séries Até duas séries, em vasos comunicantes, observado o volume minimo de ao menos 20% em cada série

12 Série 22 Série

Prazo 10 anos, com data de vencimento em 15/04/2034 15 anos, com data de vencimento em 15/04/2039

Amortizacio Em_3 parcelas anuais consecutivas, sendo a 1@ parcela em 15 de Em_3 parcelas anuais consecutivas, sendo a 1@ parcela em 15 de
abril de 2032 abril de 2037.

Juros Semestral, sem caréncia Semestral, sem caréncia

Remuneracio O maior entre: NTN-B§3_ - 0,01% a.a. ou IPCA + 5,68% O maior entre: NTN-BI§5_ + 0,05% a.a. ou IPCA + 5,77%
a.a.(exp.b252), com desagio para NTN-B33 + 0,10% a.a. a.a.(exp.b252), com desagio para NTN-B35 + 0,15% a.a.

Duration aproximada 7,1 anos 9,7 anos

Ao menos R$ 139.200.000,00 em cada série, observado que a somatdria dos volumes nas séries sera igual ao Volume Total da
Oferta

= Divida Liquida / EBITDA < 3,75x;
= Ebitda/Resultado Financeiro > 2,25x
Os covenants serao apurados semestralmente

Volume Minimo

Covenants Financeiros
(Garantidora)
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Termos e Condigoes 1/2

Permitido, desde que respeitado o prazo médio minimo, nos termos da Lei n® 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e da Resolugao CMN
3.947. O valor do resgate a ser pago sera maior valor entre: i) Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos
Resgate Antecipado Moratérios, se houver, devida e ndo paga até a data do resgate; e ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
Facultativo amortizacdo do Valor Nominal Atualizado e da Remuneracdo, e dos Encargos Moratdrios, se houver, utilizando como taxa de desconto
a taxa interna de retorno da NTN-B, com juros semestrais, com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures decrescido de 0,20%

Destinacao dos Recursos Projetos de investimento enquadrados nos termos do artigo 2° da Lei n© 12.431/11.
Classificacao de Risco Serd obtida classificacdo de risco para atribuir rating as debéntures

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Escriturador e Liquidante Itau Corretora de Valores s.a. (escriturador) e Ital Unibanco s.a. (liquidante)

Data de Inicio do

Roadshow 11 de abril de 2024

Data Esperada do 02 de maio de 2024

Bookbuilding

Data Esperada para .

Liquidacdo 07 de maio de 2024

Coordenadores @BB A UBS///BB f@ Safra E Ea\fﬁfitnrgent
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Contatos da Distribuicao

@BBA UBS~BB

investment
=, banking

Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador
Guilherme Maranhao Paulo Arruda Rafael Quintas Getulio Lobo
Felipe Almeida Daniel Gallina Januaria Rotta Carlos Antonelli
Luiz Felipe Ferraz Bruno Finotello Alexandre Baldrigue Fernando Leite
Rogério Cunha Paula Montanari Pedro Sene Guilherme Pescaroli
Rodrigo Melo + 55 (11) 2767-6193 Pedro Vasconcellos Guilherme Pontes
Fernando Miranda Gustavo Oxer
Gustavo Azevedo Hugo Massachi
Flavia Neves OL-SALESRF@ubs.com fi.sales@safra.com.br Lara Anatriello
Raphael Tosta Lilian Rech
Rodrigo Tescari Lucas Genoso
Jodo Castro Marco Regino
Caio Jocronis Raphaela Oliveira
Vitor Amati

ibba-fisaleslocal@itaubba.com.br
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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Fatores de Risco

FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA PUBLICA

Esta segdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta Publica. Os riscos descritos abaixo sGo aqueles que
a Emissora e a Garantidora atualmente acreditam que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta Publica, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente néGo
conhecidos pela Emissora e pela Garantidora ou que a Emissora e a Garantidora considerem irrelevante, também prejudicar as Debéntures e a Oferta Publica de maneira significativa.
Os riscos descritos abaixo ndo s@o exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condi¢éo financeira, os negdcios e os resultados das opera¢des da
Emissora e da Garantidora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures, a condi¢éo financeira, os negdcios e os resultados das
operagdes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que
contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora pode ser adversamente afetados em razdo de
qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo.

A Oferta Publica ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta Publica e/ou nas Debéntures
ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez considerdvel com relacdo as Debéntures, uma vez que a negocia¢éo de debéntures no mercado
secundadrio é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado, como as Debéntures; e/ou (iv) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora e/ou ao setor e
atuagdo, conforme aplicavel.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a meng¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd
causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito
adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no pre¢o
das Debéntures. ExpressOes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DOS FATORES DE RISCO, DA ESCRITURA DE EMISSAO, DOS SUMARIOS DE DiVIDA E DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
EMISSORA E DA GARANTIDORA, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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1.  As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissao prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizacdo de tais resgates ocasionara a reducdao do horizonte de investimento dos
debenturistas, caso em que debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante recebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que
0 remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das
Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros aos debenturistas.

2. As obrigagdes da Emissora e da Garantidora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado ou amortizagao extraordindria das debéntures. A realizagdo de tais resgates ou amortizagdes, conforme
aplicavel, ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que os debenturistas poderao ndao conseguir reinvestir o montante percebido com o
pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as
possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos
debenturistas no momento da subscricao das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

3. Risco de nao cumprimento de condigdes precedentes.

Os contratos de colocacdo, coordenacdo e distribuicdo celebrados entre os Coordenadores, a Emissora e a Garantidora preveem diversas condi¢cdes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicido das Debéntures. Na hipétese do ndao atendimento de tais condi¢cbes precedentes, os Coordenadores poderdao decidir pela nado
continuidade da Oferta Publica. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta Publica, a Oferta Publica ndo sera realizada e ndo produzira efeito com relacdo a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta Publica, frustrando assim a intencdo de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das

debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.
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4. As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das debéntures no mercado
secundario.

A Emissora podera, nos termos do inciso Il do 8 12 do artigo 12 da Lei 12.431 combinado com o artigo 29, paragrafo 12 da referida lei, a qualquer tempo, depois de decorridos os 2
(dois) primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), da Resolugdo CVM 160 ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), adquirir as Debéntures por: (i) valor igual ou inferior ao seu respectivo Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da primeira série e/ou das Debéntures da segunda série, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora; ou (ii) por valor superior ao seu Valor Nominal Atualizado, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, incluindo os termos da Resolu¢do da CVM n? 77, de
29 de marco de 2022. Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera
ser retirada de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislacao tributdria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as debéntures fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros aos debenturistas.

5. Risco em fungao do rito de registro automatico na CVM e de dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperagdo Técnica celebrado entre a CVM e a
ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) estard sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos
termos dos artigos 26, inciso V, alinea “a”, e 27, inciso |, ambos da Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios; e (iii) ndo serd objeto de analise
prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA em até 7 (sete) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 15 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente a partir de 12 de fevereiro de 2024. A Oferta Publica estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios destinadas a investidores qualificados e ao publico em geral, com os quais os investidores usuais
do mercado de capitais possam estar familiarizados.
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Dessa forma, no ambito da Oferta Publica ndo é conferida aos Investidores Profissionais todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que invistam em
debéntures registradas pelo rito ordindrio de distribuicdo, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdo do Sumario de Divida, de forma que os Investidores
Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta Publica fosse objeto de analise prévia, que podem resultar, dentre outros, em prejuizos
financeiros aos debenturistas. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta Publica devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades
da Emissora e da Garantidora.

6. Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacao
das debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora e a Garantidora ndo podem garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o0 mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral
no mercado de debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da
Emissora e da Garantidora, podendo resultar também em prejuizos financeiros aos debenturistas.

7. Risco de restri¢ao a negociagdo.

N3o obstante o disposto na Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugcdo CVM 160, as Debéntures (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores
Profissionais; (ii) poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da Escritura de Emissao,
somente apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta Publica; e (iii) poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico investidor em geral
somente apods decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta Publica, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das debéntures no mercado secunddrio, de forma que os
debenturistas podem encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundario, caso assim decidam, ou podem até mesmo ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros.

8. A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, nos Estados Unidos, na China e na Unido Europeia, podera afetar a economia

brasileira, os negdcios da Emissora e da Garantidora e o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as Debéntures.
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O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, sendo que tais investimentos sdo considerados de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos destes paises envolvendo, dentre outros, mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigacdes perante os debenturistas.

Eventos econ6micos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha como
garantir que nado ocorrerao, no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderao interferir nas atividades da Emissora e da Garantidora, conforme descrito acima. Ademais, crises
ou acontecimentos relevantes de diversas naturezas em outros paises e outros mercados de capitais podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, tais como as Debéntures. Dentre estes, podemos citar surtos de virus e epidemias de alcance global em razao das medidas adotadas em relacdo a elas, como
por exemplo restricdes a circulacdo de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos publicos,
suspensdo de operagdes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Estes fatores podem afetar as decisdes de
investimento e poupancga, ademais, dificultar ou impedir o acesso da Emissora e/ou da Garantidora aos mercados de capitais e ao financiamento de suas operagdes no futuro em
termos aceitaveis.

Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma instabilidade politica e econdmica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado secundario em que
as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das debéntures pelos debenturistas no mercado secunddrio. Caso a capacidade da Emissora e da Garantidora,
conforme aplicdvel, seja afetada, a Emissora e a Garantidora, conforme aplicdvel, poderdo ndo conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das
debéntures, afetando adversamente, portanto, os debenturistas.

9. O interesse de determinado debenturista (inclusive, mas sem limitagdo, em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures) podera ficar limitado pelo interesse dos
demais debenturistas.

As deliberacdes a serem tomadas pelos debenturistas dependem da realizacdo de assembleias de debenturistas. O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado
a acatar decisGes dos demais investidores, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do debenturista em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em assembleia de debenturistas.
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Além disso, a operacionalizacdo de convocacao, instalacdo e realizacdo de assembleias de debenturistas podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagdao das Debéntures,
o que levara a eventual impacto negativo para os debenturistas.

10. Riscos relativos aos prestadores de servigos da Emissao podem afetar adversa e negativamente as Debéntures.

A Emissora contratou diversos prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta Publica. Caso qualquer desses prestadores de servicos
aumente significantemente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servico e se nao
houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora deverd atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que
demandara tempo e recursos e poderd afetar adversamente o relacionamento, o que pode afetar adversa e negativamente as Debéntures, a Emissora ou até mesmo criar eventuais
onus aos debenturistas.

Os prestadores de servigco contratados no ambito da Oferta Publica e das Debéntures tém e/ou poderdo ter relagdes comerciais com a Emissora e/ou a Garantidora e/ou suas
respectivas afiliadas, tendo sido remunerados pela Emissora pelos servicos prestados em relacdo a Oferta Publica e podendo ser remunerados por quaisquer outros servicos
prestados e/ou que venham a prestar.

11. Riscos decorrentes dos documentos nao analisados ou apresentados na due diligence.

No ambito da Oferta Publica foi realizada diligéncia legal por um escritério especializado contratado para andlise dos principais aspectos restritos relacionados a Emissora e a
Garantidora, sendo certo que nem todos os documentos necessdrios para a completa andlise da Emissora e da Garantidora foram solicitados no ambito da diligéncia e,
consequentemente, analisados. Dessa forma, a diligéncia legal realizada ndo pode ser entendida como exaustiva de modo que, eventualmente, poderdo existir pontos nao
compreendidos ou analisados que impactem negativamente a Emissdo e/ou a Oferta Publica, devendo os potenciais debenturistas realizarem a sua propria investigacdo antes de
tomar uma decisdo de investimento, bem como analisarem os Formularios de Referéncia da Emissora e da Garantidora. Assim, a auditoria legal realizada no dambito da Oferta Publica
teve escopo limitado a certos aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e/ou a Garantidora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais
amplo de diligéncia legal, eventualmente poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e/ou a Garantidora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos

debenturistas.
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12. AlteragGes na legislacdo tributdaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e da Garantidora.

O Governo Federal implementou, e podera implementar futuramente, mudancgas em suas politicas fiscais que poderdao afetar a Emissora e a Garantidora. Essas mudancgas incluem
alteracdes das aliquotas de tributos relacionados a propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em um aumento da carga tributdria de algumas
operagdes e, nesse caso, poderdo causar um efeito adverso relevante na Emissora e na Garantidora.

13. Caso os projetos descritos na Escritura de Emissdo (“Projetos de Investimento”) e/ou as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas e/ou requisitos
previstos na Lei 12.431, a Emissora ndo podera garantir que as Debéntures continuarao a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas que a enquadrem nos termos da Lei 12.431 ou em decorréncia de alteracdo, extincdo ou substituicdo da
Lei 12.431 por leis mais restritivas, ndo podemos garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado atribuido pela lei em questdo. Nesse
sentido, ndo hd garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento de todos os tributos que venham a ser devidos aos debenturistas
ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causard um efeito adverso em sua situacdo financeira. Adicionalmente, a Emissora depende da manutencao e validade das portarias
emitidas pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”) para garantir o enquadramento dos Projetos de Investimento como prioritario. Qualquer alteracdo, revogacao ou revisao futura
das portarias podem impactar significativamente a elegibilidade dos Projetos de Investimento para os beneficios e incentivos previstos pela Lei 12.431 e pelo Decreto Presidencial n2
11.964, de 26 de marco de 2024. A efetivacdo da oferta das Debéntures estd condicionada a manutencdo do enquadramento dos Projetos de Investimento como prioritario,
conforme estabelecido pelas portarias. Qualquer revogac¢ado, modificacdo ou substituicdo dessas portarias podem impossibilitar a realizacdo da Oferta Publica.

14. O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdao negativa sobre a economia
brasileira, e no Brasil pode afetar diretamente as opera¢6es da Emissora e da Garantidora, seus negdcios e o resultado de suas operagoes.

Surtos ou potenciais surtos de doencgas, como do Coronavirus (COVID-19), do Zika, do Ebola, da gripe aviaria, da febre aftosa, da gripe suina, da Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e da Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes da Emissora e da Garantidora. Qualquer surto de uma doenca que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Emissora e da Garantidora.
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Surtos de doencgas também podem resultar em quarentena dos colaboradores da Emissora e da Garantidora ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as
suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora e da Garantidora, em razdo de
forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condig¢des incertas de mercado, a Emissora e a Garantidora podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢des menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

1.  SituagOes de instabilidade politica, econ6mica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situa¢gées poderao
prejudicar os resultados da Emissora e da Garantidora.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e da Garantidora. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i)
mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o
retorno esperado pelos potenciais Investidores Profissionais (incluindo, mas nao se limitando a, a renlncia ou impeachment do presidente da Republica, cassagao de membros do
Poder Legislativo, atos de terrorismo, pandemias, entre outros); (iii) mudangas nas condi¢gdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagao das Debéntures no
mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes nas taxas de juros bdsicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequac¢do da colocagdo das
Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da Emissao. A Emissora e da Garantidora nao tém nenhum controle sobre, nem pode prever quais situagdes poderdo ocorrer
no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais situagGes. Adicionalmente, o Brasil, assim como outros paises, esta atualmente
enfrentando impactos sociais e econdmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter a pandemia, declarada pela Organizagdao Mundial da
Saude, em decorréncia da doenga causada pelo novo coronavirus (Covid-19). A extensdo da potencial crise de saude, econ6mica e social, tanto no Brasil como em outros paises,
poderd afetar negativa e adversamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora e da Garantidora, bem como a colocagdao das Debéntures e seu prego e negociagao no
mercado secundario, o que podera reduzir a sua liquidez no mercado secundario e resultar em prejuizos financeiros aos debenturistas

1. O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissdes da Emissora e de sociedades do seu grupo economico.

Na presente data, o Agente Fiduciario atua como agente fiducidrio em outras emissdes de debéntures da Emissora e sociedades do seu grupo econémico, conforme indicado no
Anexo A da Escritura de Emissao.
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O Agente Fiduciario poderd, ainda, atuar como agente fiduciario em emissGes futuras da Emissora ou de sociedades do seu grupo econémico. Desta forma, na hipotese de
ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo, ou da outra eventual emissdo, em caso de fato
superveniente, eventualmente, o Agente Fiducidrio poderd, eventualmente, se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os
titulares de debéntures da outra emissdo de debéntures da Emissora, podendo resultar em prejuizos financeiros para os debenturistas.

17. Realizagao inadequada dos procedimentos de execug¢do e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM n2 17 de 9 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar
os procedimentos de cobranca e execucdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo
das Debéntures por parte do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagao do crédito pode ser impactada, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures e o retorno do investimento pelos debenturistas.

18. E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta Publica.

N3do pode ser afastada a hipdtese de que decisdes judiciais futuras serem contrdrias ao disposto nos documentos da Oferta Publica. Além disso, toda a estrutura de emissdo e
remuneragao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a
ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicao da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

19. Eventual rebaixamento na classificagao de risco (rating) do Brasil podera acarretar a reducgdo de liquidez das Debéntures para negocia¢ao no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating) sdo analisadas as condi¢Ges politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econémicos poderdo levar ao
rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo ocorrido durante a vigéncia das Debéntures podera obrigar determinados investidores (tais
como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario.
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Os ratings de crédito afetam a percepcao de risco dos investimentos. Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos
fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condigdes fisicas e orcamentdrias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer desses fatores. Qualquer
rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percepc¢ao de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida
e afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures e o retorno do investimento pelos debenturistas.

20. A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para célculo dos indices Financeiros pode afetar negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora e da Garantidora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em conformidade com as préticas contabeis vigentes quando da divulgacdo pela Garantidora de suas
demonstragdes financeiras anuais e consolidadas e suas informacdes trimestrais, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que nao
poderd haver divergéncia em sua interpreta¢do. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como
os Indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como eles seriam calculados caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora e da Garantidora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nao se
limitando, o prego das Debéntures, o que podera restringir o desinvestimento nas Debéntures por seus titulares ou até mesmo afetar o capital investido pelos debenturistas.

21. Riscos geopoliticos, como aqueles associados a recente invasao da Ucrania pela Russia, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do mercado, o que pode
impactar negativamente os negdcios, condi¢ao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Garantidora.

A natureza incerta, magnitude e duragao das hostilidades decorrentes da invasao militar da Ucrania pela Russia, incluindo os efeitos potenciais das limitagdes das san¢des, ataques
cibernéticos retaliatérios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques, contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter
um impacto adverso sobre os fatores macroeconémicos que afetam os negodcios da Emissora e da Garantidora, o que eventualmente poderd prejudicar sua capacidade de
pagamento das Debéntures e o retorno do investimento pelos debenturistas.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, SUMARIO DE DEBENTURES E OS FORMULARIOS DE

2 REFERENCIA DAS EMISSORAS E DA GARANTIDORA, EM ESPECIAL AS SESSOES DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

22. Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e da
Garantidora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e
condicdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a Emissora e com a Garantidora. Por esta razao, o eventual relacionamento
entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses.

23. Risco de insuficiéncia da Fianga prestada pela Garantidora.

Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Garantidora no dmbito da Emissdo, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso
da execugao da fianga prestada pela Garantidora. O processo de excussao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que
estdo fora do controle dos debenturistas, podendo ainda o produto da excussdao ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das
Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Garantidora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o
sucesso na excussao da Fianga, ou que o produto da excussdo da Fianga sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigacdes garantidas.
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