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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer <P Eletrobras

Este material publicitario (“MATERIAL PUBLICITARIO”) foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores
mobiliarios ou como uma recomendacao de investimento.

Este MATERIAL PUBLICITARIO ¢ uma apresentagdo de informagbes gerais sobre a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS (“Eletrobras”), a COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO
FRANCISCO — CHESF (“CHESF”), a CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE (“Eletronorte”) e a COMPANHIA DE GERAQAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA DO SUL DO
BRASIL — ELETROBRAS CGT ELETROSUL (“CGT Eletrosul” e, em conjunto com a Eletrobras, CHESF e Eletronorte, como “Emissoras”), a ser utilizado exclusivamente como MATERIAL PUBLICITARIO para as
apresentacdes relacionadas as seguintes ofertas: (i) a distribuicAo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 52 (quinta) emissdo da Eletrobras
(“Debéntures Eletrobras”), sob o rito de registro automéatico de distribuicdo perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), destinada, exclusivamente, a investidores profissionais, nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais”), nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea (a), e artigo 27, inciso |, da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposicdes legais regulamentares aplicaveis (“Oferta Eletrobras”); (ii) a distribuicdo publica de debéntures, ndo conversiveis em acgles, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussdria outorgada pela Eletrobras, em série Unica, da 22 (segunda) emissdo da CHESF (“Debéntures CHESF”), sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM,
destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, e do artigo 27, inciso |, da Resolu¢cdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais regulamentares aplicaveis (“Oferta
CHESF”); (iii) a distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria outorgada pela Eletrobras, em série Unica, da 52 (quinta) emissao da
Eletronorte (“Debéntures Eletronorte”), sob o rito de registro automético de distribuicdo perante a CVM, destinada, exclusivamente, a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso |, da
Resolugcdo CVM 160, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e das demais disposicdes legais regulamentares aplicaveis (“Oferta Eletronorte”); e (iv) a distribuicdo publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria outorgada pela Eletrobras, em série Unica, da 52 (quinta) emissdo da CGT Eletrosul (“Debéntures CGT
Eletrosul” e, em conjunto com as Debéntures Eletrobras, Debéntures CHESF e Debéntures Eletronorte, como “Debéntures”), sob o rito de registro automético de distribuicdo perante a CVM, destinada, exclusivamente, a
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso |, Resolu¢do CVM 160, da Lei 12.431 e das demais disposic¢des legais regulamentares aplicaveis (“Oferta CGT Eletrosul” e, em conjunto
com a Oferta Eletrobras, Oferta CHESF e Oferta Eletronorte, como “Ofertas”), as Ofertas serdo realizadas com a intermediacdo do BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-32, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ”) sob 0 n® 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 46.482.072/0001-13 (“BTG Pactual”’), o BANCO BRADESCO BBI S.A., institui¢cdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10° andar, CEP 04.543-011, inscrita
no CNPJ sob 0 n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n® 90.400.888/0001-42 (“Santander”), o BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n°® 2.100, inscrita no CNPJ sob o n.° 58.160.789/0001-28 (“Banco
Safra”); 0 UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e Participacdes S.A., com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 02.819.125/0001-73 (“UBS BB”) e a CAIXA ECONOMICA
FEDERAL, instituicdo financeira, constituida sob a forma de empresa publica, integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancéario Sul, Quadra
04, Lotes 3 e 4, CEP 70.070-140, inscrita no CNPJ sob o0 n° 00.360.305/0001-04, por meio de sua Diretoria Executiva Rede de Atacado, situada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 750,
13° andar, CEP 01310-908 (“CAIXA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, BTG Pactual, Bradesco BBI, Santander o Banco Safra e o UBS BB, os “Coordenadores”), com base em informag8es prestadas pelas
Emissoras, e ndo implicam, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem
como o julgamento sobre a qualidade das Emissoras e/ou das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendacéo de investimento nas Debéntures, e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer responsabilidades
relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.
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O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS. O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES
NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS QUE (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NAS EMISSOES, NAS OFERTAS E/OU NAS DEBENTURES OU
QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AS DEBENTURES, UMA VEZ QUE A NEGOCIACAO DE DEBENTURES NO MERCADO
SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE DEBENTURES APRESENTA, HISTORICAMENTE, BAIXA LIQUIDEZ; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCOS
RELACIONADOS AS EMISSORAS E/OU AOS SETORES DE ATUAGCAO DAS EMISSORAS.

As Emissoras e os Coordenadores nao atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO, sendo certo que as informacdes aqui contidas estio sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio
aos destinatarios. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informag8es contidas
neste MATERIAL PUBLICITARIO.

Os potenciais Investidores Profissionais devem utilizar todos os elementos que julgarem necessarios para avaliar o eventual investimento antes de decidir investir nas Debéntures. Quaisquer outras informacdes ou
esclarecimentos sobre as Emissdes, as Debéntures, as Ofertas e este MATERIAL PUBLICITARIO poder&o ser obtidas junto aos Coordenadores.

Ao receber este MATERIAL PUBLICITARIO e/ou ler as informacdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) € um Investidor Profissional; (ii) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de
negocios e avaliacdo de risco suficiente com relacéo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria analise, avaliagédo e investigacdo independentes sobre méritos, riscos, adequacao de investimento
em valores mobiliarios, bem como sobre as Emissoras, controladas, coligadas, setor de atuacéo, atividades e situagdo econdmico-financeira das Emissoras, as Ofertas e as Debéntures, bem como sobre sua propria
situacdo econdmico-financeira e seus objetivos de investimento; e (iii) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticacdo e ao seu perfil de risco. Os Investidores Profissionais, para tanto, deverao
obter, por conta propria, todas as informagdes que julgarem necessérias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Termos iniciados em letras maitsculas neste MATERIAL PUBLICITARIO que ndo estejam expressamente definidos neste MATERIAL PUBLICITARIO tero o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular de
Escritura da 52 (quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribui¢éo, das
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS” (“Escritura de Emissdo Eletrobras”), no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢fes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Companhia Hidro Elétrica do S&o Francisco -
CHESF” (“Escritura de Emissdo CHESF”), no “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. - Eletronorte” (“Escritura de Emisséo Eletronorte”) e no “Instrumento Particular
de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Companhia de Geracédo e Transmissédo de Energia Elétrica do Sul do Brasil — Eletrobras CGT Eletrosul” (“Escritura de Emissao CGT Eletrosul” e, em conjunto com a Escritura de Emissao
Eletrobras, Escritura de Emissdo CHESF e Escritura de Emisséo Eletronorte, como “Escrituras de Emisséo”).

Este documento constitui um material publicitario e ndo se confunde com as Escrituras de Emisséo.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
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Este documento constitui um material publicitario e ndo se confunde com as Escrituras de Emisséao.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGCAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES OU SE CONFUNDIR COM PROSPECTO.
OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DAS RESPECTIVAS OFERTAS DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE
CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGAGCAO INDEPENDENTES SOBRE AS EMISSORAS, SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUACOES
FINANCEIRAS, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-
PROFISSIONAIS. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DAS OFERTAS E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO
CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A
DIVERSOS RISCOS, INCERTEZAS E FATORES RELACIONADOS AS OPERACOES DAS EMISSORAS QUE PODEM FAZER COM QUE OS SEUS RESULTADOS SEJAM SUBSTANCIALMENTE DIFERENTES
DAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMAGCOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELAS EMISSORAS, E NAO IMPLICAM EM QUALQUER DECLARAGAO
OU GARANTIA COM RELAGCAO A TAIS INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES NEM EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DAS EMISSORAS, DAS OFERTAS E/OU DAS DEBENTURES. O REGISTRO DAS PRESENTES OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS EMISSORAS E/OU SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMACOES DISPONIVEIS NOS SITES DAS EMISSORAS, NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORAS, CONFORME APLICAVEL, BEM COMO NOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA
ELETROBRAS E DA CHESF, DISPONIVEIS NO SITE DA CVM, NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, TAMPOUCO FOI OBJETO DE ANALISE E REVISAO
PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR
INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGCAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, NIiVEL DE SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMAGOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A
TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

PARA TODOS OS EFEITOS, OS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELAS EMISSORAS NAO FAZEM PARTE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB
QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES.

FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DAS OFERTAS PARA A REALIZACAO DESTAS OFERTAS.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
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OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELAS EMISSORAS E/OU POR OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE
AS EMISSORAS QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

TENDO EM VISTA QUE AS OFERTAS SAO DESTINADAS EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO IV, ALINEA “A”, NO CASO DA OFERTA
ELETROBRAS, DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, NO CASO DA OFERTA CHESF, DO ARTIGO 26, INCISO X, NO CASO DA OFERTA ELETRONORTE E DA OFERTA CGT ELETROSUL, TODOS DA
RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITAS AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ELETROBRAS, AS
DEBENTURES CHESF, AS DEBENTURES ELETRONORTE E AS DEBENTURES CGT ELETROSUL ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO |, NO
CASO DAS DEBENTURES ELETROBRAS, NO ARTIGO 86, INCISO I, NO CASO DAS DEBENTURES CHESF, NO ARTIGO 86, INCISO V, NO CASO DAS DEBENTURES ELETRONORTE E DAS DEBENTURES
CGT ELETROSUL, TODOS DA RESOLUGAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE AS OFERTAS ESTAO SUJEITAS AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, OS REGISTROS DAS OFERTAS PRESCINDEM DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE
SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E AS OFERTAS NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DAS OFERTAS E
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DAS ESCRITURAS DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE
“FATORES DE RISCO”.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
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Overview

Principais Destaques 2023

Desempenho Financeiro

Overview Controladas
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Visao Geral dos Ativos <P Eletrobras

Segmento de Transmissao Segmento de Geracéo de Energia
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Fonte: Site de Rl — Apresentagdo para Analistas e Investidores mar/2024
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Principais Destaques

2023
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Principais Destaques 2023 ~# Eletrobras

N . e ~ .. .
Ih 4 Simplificacdo da estrutura administrativa

|/' v’ Retomada da capacidade de investimento

e\ / 9 ’ o o ~ 5
=N Reestruturacao da area comercializacao com foco no cliente

Foco na

criacao
de valor

Fonte: Site de RI — Apresentac¢do para Analistas e Investidores mar/2024
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lI5i Simplificacdo da estrutura administrativa ~& Eletrobras
PMSO realizado
I PMSO esperado para 2024
(RS milhdes) (RS milhdes)
-11%
1 10.028
10,028 8.960
7.000
8,960 7 5.100
2022 B IFRS 2023 /ﬁ /ﬁ
Ndmero de empregados 2022 2023 ne 2024E 2026E
|
9.670
l ) )
. Fonte: Site de Rl — Apresentac¢do para Analistas e Investidores mar/2024
2022 2023 jan/24 1- Valores do PMSO 4T22 e 3T23 ajustados com PLR proporcional para fins de comparabilidade.
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|~ Retomada da capacidade de investimento

+ 60%

+93%

5.639
4.678
1.532
1.853
766
2021 2022 2023
B Geracdao M Transmissao Eletronuclear ® Outros

199 de empreendimentos de grande porte em
implantagao

RS 7 bilh6es de CAPEX de grande porte de
2024 até 2027

+RS 972 milhdes/ano de RAP associada

- Eletrobras

Principais destaques:

Geragao

= Coxilha Negra (edlica)

= UTE Santa Cruz: comissionamento Ciclo
Combinado

Transmissao

= Reforcos e melhorias

M&A

= Destaque para o M&A Baguari, de Teles Pires e
de Retiro Baixo

Investimento total de RS 10,9 bilhdes considerando divida de caixa dos M&As (TP, Baguari, Retiro Baixo, VSB e TMT)
Fonte: Site de Rl — Apresentagdo para Analistas e Investidores mar/2024
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MATERIAL PUBLICITARIO

d&% Restruturag¢do da area comercializagdo com foco no cliente ~& Eletrobras

Alavancas da Comercializacao
Avan¢o no numero de clientes

1 Estruturacio
469
Integracgao
249
Segregacao

Metas Estratégicas
2022 2023

H ACL mOutros clientes

Foco no Cliente

Fonte: Site de RI — Apresentacdo para Analistas e Investidores mar/2024

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

-!4 Eletrobras

Desempenho Financeiro

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Solido desempenho financeiro em 2023

EBITDA

Receita Bruta

P ——

+8% —

41.038

2022 2023
Principais destaques vs. 2022

i — Crescimento da receita refletindo
i principalmente o aumento das receitas
de transmissao '

— Menor volume de energia comprada
para revenda: RS 3.028 milhdes

_________________________________________________________________________

Fonte: Site de RI — Apresentacdo para Analistas e Investidores mar/2024 e Demonstracdes financeiras

+49%

3

| — Menores despesas operacionais e
maior receita de transmissao
impulsionaram o EBITDA em 2023

— +RS 2.925 milhdes em receita de
suprimento pela consolidacdo da

_________________________________________________________________________

- Eletrobras

Lucro Liquido

+21% —

+RS 2,5 bilhdes de receita de geracio .
pela consolidacdo de SPEs e descotizagdo. !

| — Redugdo de 11% no PMSO em
i comparagdo a 2022

— -68% de provisdes operacionais em 2023

____________________________________________________________________________

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fluxo de Caixa 2023 <P Eletrobras

21,5
l -0,6 0.9 1,4 0,2 11,7 -4,1
I -Y, —_—
mam N .
-4,2
. -6'2
- - — '
-0,9

EBITDA IR/CSLL  Capital de Giro Capex Servigo CDE Revitalizagd Dividendos Recebimento FCO  Capex Projetos Comprase Pgto Capta;oe Recebimento Dividendos FCL

Reg. Manutengdo da o das Recebidos de encargos Vendas de Contencioso s Liquidas de
Ajustado Divida Bacias financeiros Particip Soc empréstimos

Fonte: Site de RI -Demonstrag¢des Financeiras

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Empréstimo Compulsorio < Eletrobras

& Outros efeitos

Estoque total provisao de empréstimo compulsdrio RS bilhdes

Estoque 2022 24,3

Iniciativas p/reducdo do risco
1,9

(ex. desagios acordos)

(acordos judiciais)

Eliminacao off balance

* RS 505 milhdes possivel
* RS 3,2 bilhées remoto

Pagamentos em condenacgdes

-RS 7,1 bilhdes
-41% Pagamentos de acordos homologados - 3,7

Reclassificacdo de acordos p/ passivo I 9

. RS 3,7 bilhdes, sendo:
1,9

Liberados depdsitos judiciais e
outras garantias como acoes
I1 3 de coligadas, de cerca de

' RS 1,1 bilhdo

(aguardando homologacao)

Atualizacao monetadria (Selic)

Estoque 2023 17,2

* Considerando que a Eletrobras ja celebrou com Credores acordos judiciais, que aguardam as homologag&es apenas para o devido pagamento, os montantes foram reclassificados para passivo.

Fonte: Site de RI — Apresentacdo para Analistas e Investidores mar/2024

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO
Foco na disciplina financeira < Eletrobras

Cronograma de vencimento da divida — dezembro de 2023

RS bilh&es
19,0 o 60,8 @
Prazo médio: 47,4 meses

11,3
8,0 7,7
6,8 6,7
5,7 . Custo médio: 11,54% a.a.
4,8
4,3 ' (CDI +1,5091% )
1,6 1,5
[ ] [ | I I ——

CAIXA 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 APOS 2038

Evolucao da divida liquida

RS bilhdes
j 1

4722 4723
I Divida Liquida Divida Liquida / Ebitda Ajustado LTM

Em 2023, considerando as quitagdes antecipadas e as novas captac¢des, o prazo médio da divida foi reduzido em cerca de 5,5 meses e o seu custo caiu 92 bps,
resultando em um custo médio de CDI + 1,5091% a.a. ao final do periodo.

Fonte: Demonstragdes Financeiras e andlise interna da Companhia

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Eletrobras Chesf — Dados Financeiros < Eletrobras
ROL e Lucro Liquido Amortizac¢ao da Divida RS milhdes
8.143 7.870 8.113
2.414
5.468
2021 2022 2023 178 107 113 118 118
[ | — — — —
ROL e===lucro Liquido
2024 2025 2026 2027 2028 2028+
Evolucao — EBITDA Evolucao — Divida Liquida e Alavancagem

3.652

44,8% -1.734

2021 2022 2023 Divida Liquida === Divida Liquida / EBITDA

EE EBITDA == \argem Ebtida

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Companhia

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Eletrobras Eletronorte — Dados Financeiros

ROL e Lucro Liquido Amortizac¢ao da Divida
10.618 10.192 10.968
7.362
\87
656
494 607
2021 2022 2023 - L
ROL = |ucro Liquido 2024 2025
Evolucao — EBITDA Evolu¢ido — Divida Liquida

10.015
94,3%

1.830

2021

EEN EBITDA == Margem Ebitda
Fonte: Demonstracdes Financeiras da Companhia

Divida Liquida

774

2026

2022

725

2027

e Djivida Liquida / EBITDA

P Eletrobras
RS milhoes
6.030
485
e
2028 2028+

0,89

2023

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Eletrobras CGT Eletrosul — Dados Financeiros

ROL e Lucro Liquido

3.354 3.652 3.237
289 407
2021 2022\’623
-647
ROL e | ucro Liquido

Evolugdo — EBITDA "

3.079

2,5

2021 2022 2023

EE Divida Liquida === Djvida Liquida / EBITDA

TEBITDA calculado conforme protocolo de apuracgio das 12 e 32 Emissdes de Debéntures da CGT Eletrosul
alal ‘.‘Illl Qe i of e alaalel ll

- Eletrobras

Amortizacdo da Divida RS milhdes

626 586 630
498
I 424

2024 2025 2026 2027 2028 2028+

Evolug¢ao — Divida Liquida

41,6%
1.395 1.398
38,3% 38,6%
1.251
2021 2022 2023
EBITDA === Margem Ebitda

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Termos e Condi¢oes das Emissoes < Eletrobras

Instrumento

Oferta

Publico Alvo
Coordenadores
Regime de Colocagdo
Emissora

Incentivada (12.431)

Destinagdo dos Recursos

Volume

Séries

Prazo

Remuneracdo

AmortizagdoPrincipal
PagamentoRemuneragdo

Garantias

Rating Minimo paraa Emissdo’

Resgate Antecipado

Debéntures

Resolugdo 160 - via Rito Automatico

Investidores Profissionais

ltal BBA (Lider), BTG Pactual, Bradesco BB, Caixa, Safra, Santander e UBS-BB

Garantia Firme: 1/6 do volume de cada emiss&o para cada um dos bancos (excluindo-se a Caixa), observado que a emissdo de Eletrobrds terd RS 1,5 bilhdo em regime de melhores esforgos

Eletrobras Eletronorte Chesf CGT Eletrosul
Nao = Sim L] Nao = Sim
Propdsitos corporativos gerais, incluindo L] Propdsitos corporativos gerais, incluindo
liability management, investimentos e/ou L] Nos termos da Lei12.431 (slide 26) liability management, investimentos e/ou . Nos termos da Lei12.431 (slide 27)
reembolso de investimentos reembolso de investimentos
RS 3,5bilhdes (Possib. Lote Adicional até 25%) ] RS 1bilhdo (Possib. Lote Adicional até 25%) . RS 1bilhdo (Possib. Lote Adicional até 25%) . RS 500 milhdes (Possib. Lote Adicional até 25%)

2 Séries, sendo:
> Série 1: MinimoRS 1bilhdo

> Série 2: MinimoRé 1 bilhdo . Série Unica . Série Unica . Série Unica

> R$1,5bilhdo VC (Melhores Esforgos)

22:2212::572““%5 - 7anos . 5anos . 7anos

Série 1:DI+0,85% a.a. - Maior entre NTN-B30+0,20% a.a./IPCA+5,70% . DI+0.85% 3 2. - Maior entre NTN-B30+0,20% a.a./IPCA+5,70% a.a.
Série 2: DI+ 1,00% a.a. a.a. (Desagio para B30+0,30%a.a.) ! (Desagio para B30+0,30%a.a.)

No vencimento (bullet) . No vencimento (bullet) . No vencimento (bullet) . No vencimento (bullet)

Semestral, sem caréncia L] Semestral, sem caréncia . Semestral, sem caréncia . Semestral, sem caréncia

n.a. . Fianca Eletrobras . Fianca Eletrobras . Fianca Eletrobras

AAA . AAA . AAA . AAA

Institucionais: (i) Lock up de 24 meses para séries de 5 anos e prémio de 0,20% a.a. pelo prazo remanescentse; (i) Lock-up de 36 meses para séries de 5 anos e prémio de 0,20% a.a. pelo prazo remanescente
12.431: Permitido nos prazos da Lei 12.431 e resolugdo do CMN, sendo o maior entre: (i) curva ou (ii) valor presente do fluxo, utilizando como taxa de desconto a NTN-B de duration mais préxima a duration remanescente da respectiva
emissao

1Em processo de obtencgdo junto a agéncia de rating contratada e serd encaminhado aos investidores durante o periodo de analise da Oferta assim que obtido.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Cronogramas Indicativos

Emissoes Eletrobras e Chesf

Emissoes Eletronorte e Eletrosul (12.431)

Evento @ Data (@ Evento @ Data (¥
1 Apresentagdo de formulario eletrénico de requerimento da Oferta a CVM 28/03/2024 1 Apresentac¢do de formulario eletrénico de requerimento da Oferta a CVM 28/03/2024
2 Divulgagdo deste Aviso ao Mercado 28/03/2024 2 Divulgagdo deste Aviso ao Mercado 28/03/2024
3 Inicio do Roadshow 01/04/2024 3 Inicio do Roadshow 01/04/2024
4 Procedimento de Bookbuilding 17/04/2024 4 Procedimento de Bookbuilding 26/04/2024
5 Registro da Oferta na CVM 18/04/2024 5 Registro da Oferta na CVM 29/04/2024
6 Data de divulgagdo do Comunicado ao Mercado do resultado do Procedimento de 18/04/2024 6 Data de divulgagdo do Comunicado ao Mercado de resultado do Procedimento de 29/04/2024
Bookbuilding Bookbuilding
7 Data de divulgagdo do Anuncio de Inicio 18/04/2024 7 Data de divulgagdo do Anuncio de Inicio 29/04/2024
8 Data da Liquidagdo Financeira das Debéntures 19/04/2024 8 Data da Liquidagdo Financeira das Debéntures 30/04/2024
9 Data maxima para divulgagdo do Antincio de Encerramento 15/10/2024 9 Data maxima para divulgagdo do Anuincio de Encerramento 28/10/2024

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos
e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugao CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de
computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos
e antecipagOes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da
Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de
computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

1Em processo de obtencgdo junto a agéncia de rating contratada e serd encaminhado aos investidores durante o periodo de analise da Oferta assim que obtido.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO

P Eletrobras




MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Destinacao dos Recursos 12.431 (Eletronorte)

- Eletrobras

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da Resolugdo CMN 5.034, os recursos liquidos captados pela Eletronorte por meio das Debéntures Eletronorte serdo utilizados
exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto Eletronorte, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
encerramento da Oferta Eletronorte, conforme detalhado nas tabelas abaixo:

Nome empresarial e nimero de inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ,
do titular do Projeto Eletronorte
Setor prioritario em que o projeto se
enquadra
Objetivo do Projeto Eletronorte

Data do inicio do Projeto Eletronorte
Portaria
Data de Encerramento do Projeto Eletronorte
Fase atual do Projeto Eletronorte
Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto
Eletronorte
Valor das Debéntures que sera destinado ao
Projeto Eletronorte
Alocacao dos recursos a serem captados por
meio das Debéntures para o Projeto
Eletronorte
Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto Eletronorte
provenientes das Debéntures Eletronorte

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacéo do Projeto Eletronorte

Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. (CNPJ 00.001.180/0001-26)

Geracgdo por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdo de energia elétrica

Projeto de investimento referente ao pagamento de bonificacdo pelas outorgas das seguintes usinas hidrelétricas, de titularidade da
Eletronorte: Coaracy Nunes, Tucurui e Curua-Una, cadastradas com os Coédigos Unicos de Empreendimentos de Geracdo — CEG:

UHE.PH.AP.000783- 8.01, UHE.PH.PA.002889-4.01 e UHE.PH.PA.027130-6 (“Projeto Eletronorte”).
17 de junho de 2022.

Portaria n® 1.850/SPE/MME, de 12 de dezembro de 2022, publicada no “Diario Oficial da Unido” em 14 de dezembro de 2022.
20 de junho de 2022.

Pagamento do bbnus de outorga realizado em 20 de junho de 2022.

R$ 7.595.257.742,22.

R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) sendo certo que, em caso de exercicio da Opgdo de Lote Adicional, o valor destinado ao Projeto
Eletronorte podera ser majorado proporcionalmente.

Os recursos captados por meio das Debéntures Eletronorte serdo integralmente utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto Eletronorte, observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contado da data de encerramento da Oferta, nos termos do paragrafo 1°-C do artigo 1° da Lei 12.431.

Os recursos destinados ao Projeto Eletronorte por meio da Emisséo das Debéntures Eletronorte representam aproximadamente 13,17% (treze
inteiros e dezessete centésimos por cento) dos usos totais estimados do Projeto Eletronorte, sendo certo que, em caso de exercicio da Opgao
de Lote Adicional percentual dos recursos financeiros provenientes das Debéntures Eletronorte serd majorado proporcionalmente.

N/A

1Em processo de obtencgdo junto a agéncia de rating conratada e sera encaminhado aos investidores durante o periodo de andlise da Oferta assim que obtido.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Destinacao dos Recursos 12.431 (Eletrosul)

- Eletrobras

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da Resolugdo CMN 5.034, os recursos liquidos captados pela Eletrosul por meio das Debéntures Eletrosul serdo utilizados exclusivamente
para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do Projeto Eletrosul, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta

Nome empresarial e nimero de inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ,
do titular do Projeto Eletrosul

Setor prioritario em que o projeto se
enquadra
Objetivo do Projeto Eletrosul
Data do inicio do Projeto Eletrosul
Portaria
Data de Encerramento do Projeto Eletrosul
Fase atual do Projeto Eletrosul

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizacéo do Projeto
Eletrosul
Valor das Debéntures que sera destinado ao
Projeto Eletrosul

Alocacao dos recursos a serem captados por
meio das Debéntures para o Projeto Eletrosul

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto Eletrosul provenientes
das Debéntures Eletrosul

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacéo do Projeto Eletrosul

Companhia de Geracgao e Transmissdo de Energia Elétrica do Sul do Brasil - Eletrobras CGT Eletrosul (CNPJ 02.016.507/0001-69)

Geragao por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdao de energia elétrica

Implantagdo de usina de geragdo de energia de fonte edlica e sistema de transmissado associado - Projeto Coxilha Negra 02.
31 de outubro de 2022.

MME 1751 - 31/10/2022.
03/2025 (Prevista).
Em construgao.

RS 700.000.000,00.

RS 500.000.000,00, sendo certo que, em caso de exercicio da Opc¢do de Lote Adicional o valor destinado ao Projeto Eletrosul poderd ser majorado
proporcionalmente.

RS 500.000.000,00, sendo certo que, em caso de exercicio da Opc¢do de Lote Adicional o valor destinado ao Projeto Eletrosul poderd ser majorado
proporcionalmente.

71,50%, sendo certo que, em caso de exercicio da Opg¢ao de Lote Adicional o percentual dos recursos financeiros provenientes das Debéntures sera
majorado proporcionalmente.

N/A

1Em processo de obtencgdo junto a agéncia de rating conratada e sera encaminhado aos investidores durante o periodo de analise da Oferta assim que obtido.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS
OFERTAS ANTES DE ACEITAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Debéntures e Oferta | Fatores de Risco ~ Eletrobras

FATORES DE RISCO DAS EMISSORAS, DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Esta se¢do contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente relacionados as Emissoras (conforme abaixo definido), as Debéntures (conforme abaixo definido) e as Ofertas (conforme
abaixo definido). Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que as Emissoras atualmente acreditam que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou as Ofertas, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente ndo conhecidos pelas Emissoras ou que a Emissoras considerem irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou as Ofertas de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures ou a condicéo financeira, 0os negécios e os resultados das operagfes das Emissoras. Caso qualquer

dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigéo financeira, os negécios e os resultados das operagdes das Emissoras poderéo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas debéntures (i) da 5% emisséo da Eletrobras (“Debéntures Eletrobras”); (ii) da 22 emissédo da CHESF (“Debéntures CHESF”), (iii) da 52 emissdo da Eletronorte (“Debéntures
Eletronorte”); e (iv) da 52 emissao da Eletrosul (“Debéntures Eletrosul” e, em conjunto com as Debéntures Eletrobras, as Debéntures CHESF e as Debéntures Eletronorte, as “Debéntures”).

Os fatores de risco relacionados a Eletrobras e ao seu ramo de atuagdo estédo disponiveis no Formulario de Referéncia Eletrobras, itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”, estando o Formuléario de
Referéncia da Eletrobras disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagdes Sobre Companhias”, buscar “Eletrobras” no campo disponivel. Em seguida, clicar em "Eletrobras”, clicar em
“+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no
campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar’. Procure pelo formulério com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢ées”, cliqgue no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em “Gerar PDF” para
fazer o download do Formulario de Referéncia da Eletrobras). O Formulario de Referéncia da Eletrobras ndo foi incorporado por referéncia aos documentos da oferta publica das Debéntures Eletrobras (“Oferta
Eletrobras”).

Os fatores de risco relacionados a CHESF e ao seu ramo de atuacéo estao disponiveis no Formulario de Referéncia da CHESF, itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de Mercado”, estando o Formulario de
Referéncia da CHESF disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informagées Sobre Companhias”, buscar “Chesf” no campo disponivel. Em seguida, clicar em "Cia Hidro Elétrica do S&o
Francisco - Chesf”, clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data
da consulta. Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”. Procure pelo formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢ées”,
cligue no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, cligue em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por
fim, clique em “Gerar PDF” para fazer o download do Formulario de Referéncia da CHESF). O Formulario de Referéncia da CHESF n&o foi incorporado por referéncia aos documentos da oferta publica das Debéntures
CHESF (“Oferta CHESF”).

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagfes disponiveis na escritura de emissao das Debéntures Eletrobras (“Escritura de Emisséo Eletrobras”), na escritura de emissdo das
Debéntures CHESF (“Escritura de Emissdo CHESF’), na escritura de emissdo das Debéntures Eletronorte (“Escritura de Emisséo Eletronorte”), na escritura de emissdo das Debéntures Eletrosul (“Escritura de
Emissédo Eletrosul” e, em conjunto com a Escritura de Emissado Eletrobras, a Escritura de Emissdo CHESF e a Escritura de Emisséo Eletronorte, as “Escrituras de Emisséo”, sendo que (i) a Escritura de Emisséo
Eletrobras e a Escritura de Emissdo CHESF serdo denominadas, quando referidas em conjunto, “Escrituras de Emisséo Eletrobras e CHESF”, e (ii) a Escritura de Emissdo Eletronorte e a Escritura de Emisséo
Eletrosul serdo denominadas, quando referidas em conjunto, “Escrituras de Emissédo Eletrobras e CHESF”) e nos demais documentos da Oferta Eletrobras, da Oferta CHESF, da oferta publica das Debéntures
Eletronorte (“Oferta Eletronorte”) e da oferta puablica das Debéntures Eletrosul (“Oferta Eletrosul” e, em conjunto com a Oferta Eletrobras, a Oferta CHESF e a Oferta Eletronorte, as “Ofertas”).

As Ofertas ndo sdo adequadas aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos nas emissdes das Debéntures Eletrobras, das Debéntures CHESF, das Debéntures
Eletronorte e das Debéntures Eletrosul (em conjunto, as "Emiss6es"), nas Ofertas e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as
Debéntures, uma vez que a negociacdo de Debéntures no mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa liquidez; e (iii) n8o queiram correr riscos
relacionados as Emissoras, ao setor de atuagdo das Emissoras, conforme aplicavel.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DAS ESCRITURAS DE EMI§SAO, DO SUMARIO DE DIVIDA REFERENTE A CADA OFERTA E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, ESPECIALMENTE ESTA
SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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(1) Riscos Relativos as Emissoras

Esta se¢cdo ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estdo sujeitas a Eletrobras, a Eletronorte, a Eletrosul e a CHESF (em conjunto, as “Emissoras”) na conducdo de seus
respectivos negocios. Para consultar a descricdo completa referente aos riscos enfrentados pelas Emissoras, incluindo os riscos sobre 0s seus respectivos setores de atuacdo ou aos quais estédo
sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores Profissionais devem consultar o respectivo formulario de referéncia atualizado da Eletrobras e CHESF, disponiveis para acesso nas paginas
da CVM e na sec¢éo de informacdes aos investidores da Eletrobras e CHESF, bem como respectivos sumarios de dividas da Eletronorte e Eletrosul.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados das Emissoras podem ser afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que ndo sdo atualmente do conhecimento
das Emissoras ou que elas julguem, nesse momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos negdcios e, consequentemente, suas respectivas situacdes
financeiras, 0 que poderd afetar adversamente os investidores das debéntures (i) da 5% emisséo da Eletrobras (“Debéntures Eletrobras”™); (ii) da 2% emissao da CHESF (“Debéntures CHESF”), (iii) da
52 emissao da Eletronorte (“Debéntures Eletronorte”); e (iv) da 5% emissao da Eletrosul (“Debéntures Eletrosul” e, em conjunto com as Debéntures Eletrobras, as Debéntures CHESF e as Debéntures
Eletronorte, as “Debéntures”, sendo que (i) as Debéntures Eletrobras e as Debéntures CHESF serdo denominadas, quando referidas em conjunto, “Debéntures Eletrobras e CHESF”, e (ii) as
Debéntures Eletronorte e as Debéntures Eletrosul serdo denominadas, quando referidas em conjunto, “Debéntures Eletronorte e Eletrosul”).

(2) Risco de ndo cumprimento de condi¢8es precedentes.

As ofertas publicas das Debéntures (“Ofertas”) somente serdo distribuidas pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condi¢des precedentes das Debéntures, as quais foram estipuladas nos
respectivos Contratos de Distribuicdo. Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais condi¢cbes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade das Ofertas. Caso 0s
Coordenadores decidam pela ndo continuidade das Ofertas, as Ofertas ndo serdo realizadas e ndo produzirdo efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento das
Ofertas, trazendo prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor Profissional que havia reservado recursos para as Ofertas.

(3) Riscos relacionados a distribuicéo parcial

A Oferta Eletrobras podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Debéntures Eletrobras. Ocorrendo a distribuicdo parcial das Debéntures Eletrobras, as Debéntures Eletrobras
gue ndo forem colocadas no &mbito da Oferta Eletrobras serdo canceladas pela Eletrobras, o que podera afetar adversamente a liquidez das Debéntures Eletrobras detidas pelos respectivos
debenturistas.

(4) As obrigacdes das Emissoras constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

As Escrituras de Emisséo estabelecem hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes das Emissoras. N&o ha garantias de que as Emissoras terdo recursos suficientes em caixa
para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obriga¢ces. Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo
relevante nos resultados e atividades das Emissoras. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo h&a qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data
de seu vencimento, podendo resultar em prejuizo aos investidores.
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(5) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hip6teses de resgate antecipado.

As Escrituras de Emissao preveem determinadas hipéteses de resgate antecipado das Debéntures, observado que as Debéntures Eletronorte e Eletrosul contardo com o incentivo previsto na Lei 12.431,
para a resgate antecipado deverdo ser observadas as regras previstas na referida Lei, as regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo e regulamentacao aplicaveis e, além disso, observado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacgédo aplicaveis. A realizacdo de tais resgates, ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante
percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as
possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da
subscri¢@o das Debéntures. Além disso, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que poderd implicar em uma
aliguota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(6) As Debéntures Eletrobras e CHESF poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos nas Escrituras de Emissado Eletrobras e CHESF, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures Eletrobras e CHESF no mercado secundario.

Observados os termos e condi¢Bes estabelecidos nas Escrituras de Emisséo Eletrobras e CHESF, a Eletrobras e a CHESF poderdo, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agles, resgatar antecipadamente a totalidade (i) das Debéntures CHESF e as Debéntures Eletrobras da 12 (primeira) série, apés o 24° (vigésimo quarto) més apos a
Data de Emisséo, isto é, em 15 de abril de 2026 (exclusive), e (ii) e as Debéntures Eletrobras da 22 (segunda) série, apds o 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emissao, isto €, em 15 de abril de
2027 (exclusive).

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures Eletrobras e Debéntures CHESF.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Eletrobras e CHESF ocasionardo na reducao do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo néo
conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures Eletrobras e CHESF em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures
Eletrobras e CHESF.

Adicionalmente, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures Eletrobras e CHESF fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(7) As Debéntures Eletrosul e Eletronorte poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos nas Escrituras de Emisséo Eletronorte e Eletrosul, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures Eletronorte e Eletrosul no mercado secundario.

A Eletronorte e a Eletrosul poderéo optar, a seu exclusivo critério, por realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Resolu¢gdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (ii) o disposto no inciso Il do §1° do artigo 1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais
legislagdes ou regulamentagBes aplicaveis; e (iii) os termos e condi¢Bes estabelecidos na Escritura de Emissédo. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures Eletrosul e
Eletronorte.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocasionara a redugao do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdao ndo conseguir reinvestir o montante percebido com
0 pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures Eletronorte e Eletrosul.

Adicionalmente, a atual legislacgao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacédo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que
seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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(8) As Debéntures Eletrobras e CHESF poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos previstos nas Escrituras de Emissédo Eletrobras e CHESF, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures Eletronorte e Eletrosul no mercado secundario.

A Eletrobras e a CHESF poderéo, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures Eletrobras e CHESF, enderecada a todos os
Debenturistas das respectivas series, sendo assegurado a todos igualdades de condi¢Bes para aceitar o resgate das Debéntures Eletrobras e CHESF por eles detidas.

Em vista disso, os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Antecipado, pois a referida Oferta de Resgate Antecipado podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures Eletrobras e CHESF no mercado secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures Eletrobras e CHESF podera ser retirada de negociacao.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures Eletrobras e CHESF fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(9) As Debéntures Eletronorte e Eletrosul poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos previstos nas Escrituras de Emissao Eletronorte e Eletrosul, o0 que podera
impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures Eletronorte e Eletrosul no mercado secundario.

Observados os termos das Escrituras de Emissao Eletronorte e Eletrosul, a Eletronorte e Eletrosul poderdo realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo
critério, devendo ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢cdo, assegurada a igualdade de condi¢Bes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures
de que forem titulares. Considerando que as Debéntures contardo com o incentivo previsto na forma prevista do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"),
para a Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser observadas as regras previstas na referida lei, as regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacédo aplicaveis e, além disso,
observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado.

Em vista disso, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Antecipado, pois a referida Oferta de Resgate Antecipado podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures Eletronorte e Eletrosul no mercado secundério, uma vez que parte consideravel das Debéntures Eletronorte e Eletrosul poderd ser retirada de negociacéo.

(10) Adicionalmente, a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que poderd implicar em uma
aliguota superior a que seria aplicada caso as Debéntures Eletronorte e Eletrosul fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

As Debéntures Eletrobras e CHESF poderéo ser objeto de Amortizac@o Extraordinaria Facultativa, nos termos previstos nas Escrituras de Emissao Eletrobras e CHESF.

Observados os termos e condi¢8es estabelecidos nas Escrituras de Emissdo Eletrobras e CHESF, a Eletrobras e a CHESF poderéo, a seu exclusivo critério, promover amortizacdes extraordinarias
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (i) das Debéntures CHESF e as Debéntures Eletrobras da 12 (primeira) série, apds o 24° (vigésimo quarto) més apds a Data de Emissao, isto é, em 15 de abril de 2026 (exclusive), e (ii) e
as Debéntures Eletrobras da 22 (segunda) série, apds o 36° (trigésimo sexto) més apds a Data de Emisséo, isto €, em 15 de abril de 2027 (exclusive).

A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures Eletrobras e CHESF ocasionardo na reducéo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo nao
conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures Eletrobras e CHESF em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures
Eletrobras e CHESF.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures Eletrobras e CHESF fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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(11) As Debéntures Eletronorte e Eletrosul poderao ser objeto de Amortizacdo Extraordinéria Facultativa, nos termos previstos nas Escrituras de Emisséao Eletronorte e Eletrosul.

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢cGes do CMN e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a
Eletronorte ou a Eletrosul poderdo optar, a seu exclusivo critério, apés o 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emisséo, isto €, em 15 de abril de 2027 (exclusive), promover amortizagbes
extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa"), limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
desde que (i) venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais regulamentacfes aplicaveis; (ii) a Eletronorte ou a Eletrosul esteja
adimplente com suas obrigacdes nos termos das Escrituras de Emissao Eletronorte e Eletrosul; e (iii) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data da
efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos, calculado nos termos da Resolu¢cdo CMN 5.034, nos termos abaixo previstos.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Eletronorte e Eletrosul ocasionardo na reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas poderdo nao
conseguir reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures Eletronorte e Eletrosul em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures
Eletronorte e Eletrosul.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures Eletronorte e Eletrosul fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(12) As Debéntures Eletrobras e CHESF poder&o ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures Eletrobras
e CHESF no mercado secundario.

As Emissoras poderdo, a qualquer tempo, observando o disposto pela Resolu¢do da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolugdo CVM 77”), e demais disposi¢Bes aplicaveis, adquirirem as
Debéntures nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, caso algum dos titulares das Debéntures deseje alienar tais Debéntures as Emissoras, nos termos e condigbes
previstos nas Escrituras de Emisséao.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado secundério, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagédo, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(13) As Debéntures Eletronorte e Eletrosul poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures
Eletronorte e Eletrosul no mercado secundério.

A Eletronorte e a Eletrosul poderéo, a seu exclusivo critério, observado o previsto na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, sujeita ao aceite do respectivo debenturista vendedor, adquirir
Debéntures Eletronorte e Eletrosul, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstrag@es financeiras da Emissora, além de observar o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agbes e 0s seguintes termos: a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de abril de 2026, exclusive, nos termos do artigo
1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431 e desde que observado o prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |, da Lei 12.431.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures Eletronorte e Eletrosul no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures Eletronorte e Eletrosul
podera ser retirada de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures Eletronorte e Eletrosul fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

o



MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Debéntures e Oferta | Fatores de Risco ~ Eletrobras

(14) As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Obrigatéria, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado
secundario.

Caso ocorra um Evento de Alteragcdo de Risco (conforme definido nas Escrituras de Emiss&@o) em decorréncia de uma Aquisicao Originéria de Controle (conforme definido nas Escrituras de Emissao),
dentro do Periodo de Aquisicdo Originéria de Controle (conforme definido nas Escrituras de Emisséo) e/ou apds a conclusdo de Aquisi¢cdo Originaria de Controle (sem que o Evento de Alteracéo de
Risco seja curado até o término do Periodo de Aquisicdo Origindria de Controle) (“Evento de Aquisicdo”), as Emissoras obrigam-se a realizar uma oferta para adquirir as Debéntures dos
Debenturistas que optarem por alienar suas respectivas Debéntures. As Debéntures Eletronorte e Eletrosul somente poderdo ser resgatadas desde que observados 0s requisitos previstos na
regulamentacéo e legislacéo vigente.

Em vista disso, os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de Resgate Obrigatoria, pois a referida Oferta de Resgate Obrigatéria podera ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(15) Risco de quérum e titulares com pequena quantidade

Exceto pelo disposto nos pardgrafos abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas nas Assembleias Gerais de Debenturistas das Emissdes , inclusive nos casos de concessdo de perddo
temporéario (waiver), dependerdo de aprovacdo pelos titulares das Debéntures (sendo certo que, no caso das Debéntures Eletrobras as Assembleias Gerais de Debenturistas serdo realizadas
separadamente por série) que representem, no minimo, (a) em primeira convocac¢do, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas;
e (b) em segunda convocac¢édo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam presentes na referida assembleia,
no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo, sendo que eventuais alteracdes nos documentos relacionados as Ofertas, em decorréncia de referida deliberacéo, serdo realizadas
com base nos quéruns estabelecidos neste paragrafo.

A modificacdo relativa as caracteristicas e condi¢cdes das Debéntures (sendo certo que, no caso das Debéntures Eletrobras as Assembleias Gerais de Debenturistas seréo realizadas separadamente
por série) que implique em alteragcdo ou excluséo de (i) atualizacdo monetaria das Debéntures ou remuneracéo, conforme o caso e aplicavel; (i) Datas de Pagamento da Remuneragéo ou quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissao; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures; (iv) valores, montantes e datas de amortizacéo do principal das Debéntures; (v) Valor
Nominal Unitéario; (vi) condi¢cdes para a Aquisicdo Facultativa; (vii) inclusdo ou alteracdo de condi¢cfes para resgate antecipado facultativo, oferta de resgate ou amortizacao extraordinaria; ou (Viii)
criacdo de qualquer evento de repactuacao; somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberacé@o favoravel de Debenturistas, em qualquer convocacao, pelos
titulares das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo da respectiva série.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos
de venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas delibera¢gfes tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas.
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(16) O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

As Escrituras de Emisséo estabelecem hip6teses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigagdes das Emissoras com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipéteses ha a
possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado titular de Debéntures em declarar ou ndo o vencimento antecipado
das Debéntures dependerd, nestas situacdes, do interesse dos demais Debenturistas.

A declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures dependerd de aprovacdo pelos titulares das Debéntures (sendo certo que, no caso das Debéntures Eletrobras as Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo realizadas separadamente por série) que representem, no minimo, (a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacéo; e (b) em segunda
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacgéo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, sendo que eventuais alteragdes nos documentos relacionados as Ofertas, em decorréncia de referida
deliberacao, serado realizadas com base nos quéruns estabelecidos neste paragrafo.

Na hipétese da ndo instalacdo ou ndo obtencao de quérum para deliberacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar acerca da declaracéo de vencimento
antecipado das Debéntures, em virtude da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico, o Agente Fiduciario ndo considerara o vencimento antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures. Os titulares das Debéntures poderado sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que sera ou ndo declarado o vencimento
antecipado das Debéntures.

(17) A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario podera prejudicar o pagamento das
Debéntures.

Nos termos do artigo 12 da Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des das Emissfes, o Agente Fiduciario deve usar de toda
e qualquer medida prevista em lei, nas Escrituras de Emisséo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente Fiduciario é responsavel por realizar os procedimentos de
cobranca e execucdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacéo ou regulamentagéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razédo de
cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos
investidores.

(18) As Debéntures Eletrobras e CHESF poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de indisponibilidade da Taxa DI ou ndo haja acordo sobre o novo parametro de
Remuneracgao entre os Debenturistas e a Eletrobras e/ou CHESF.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneragédo das Debéntures
Eletrobras e CHESF, conforme o caso, 0 Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) dias acima mencionado ou do evento de extingéo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢bes e nas Escrituras de Emisséo Eletrobras e
CHESF, a qual tera como objeto a deliberagao pelos Debenturistas, respectivamente, de comum acordo com a Eletrobras ou a Chesf, conforme o caso, do novo parametro de remuneragdo das Debéntures
Eletrobras ou das Debéntures CHESF, pardmetro este que deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis de remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo das
Debéntures entre a Eletrobras ou CHESF, conforme o caso, e os Debenturistas, representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), em qualquer
convocacéo, ou ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocacao, e/ou por falta de quérum de deliberacéo, a Eletrobras ou a CHESF, conforme o caso, devera resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulacao.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate obrigatério das Debéntures Eletrobras e CHESF em razdo do mencionado acima, ndo havendo qualquer garantia de que
existirdo, no momento do Resgate Obrigatdrio, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures Eletrobras e CHESF, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas.

Além disso, a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures Eletrobras e CHESF fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.
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(19) As Debéntures Eletronorte e Eletrosul poderéo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de indisponibilidade do IPCA ou néo haja acordo sobre o novo parametro de
Atualizacdo Monetéria entre os Debenturistas e a Eletronorte e Eletrosul.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nas Escrituras de Emissdo Eletronorte e Eletrosul, serd utilizada, em sua
substituicéo, para a apuragdo do IPCA, a projecéo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroeconémico da ANBIMA, informada e coletada a cada
projecéo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Eletronorte ou Eletrosul quanto pelos titulares das Debéntures, quando da divulgagéo
posterior do IPCA. Na auséncia de apuracgéo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias contados da data esperada para apuracéo e/ou divulgacéo (“Periodo de Auséncia do IPCA”)
ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal. no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingdo da inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Bes nas Escrituras de Emisséo Eletronorte e Eletrosul),
para que os referidos Debenturistas definam, observado o quérum previsto nas Escrituras de Emissdo, de comum acordo com a Eletronorte ou Eletrosul, observada a regulamentacao aplicavel,
incluindo os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro de atualizacdo a ser aplicado, o qual deverd refletir par@metros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva
IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nas Escrituras de Emissdo Eletronorte e Eletrosul, as
projecbes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente Macroecon6mico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Eletronorte e Eletrosul quanto pelos Debenturistas quando da deliberac@o da Taxa Substitutiva IPCA.

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a
Eletronorte e Eletrosul e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures Eletronorte e Eletrosul em Circulacdo (conforme definido abaixo), em qualquer convocacéo, ou
ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacéo, e/ou por falta de quérum de deliberacdo, a Eletronorte ou Eletrosul, conforme o caso, devera nos termos da Resolucdo do CMN n° 4.751, de
26 de setembro de 2019 (“Resolugdo CMN 4.751”) ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, e das demais
regulamentagfes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado, (i) resgatar a totalidade das Debéntures Eletronorte e Eletrosul, sem multa ou prémio de
gualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacéo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que esta deveria ter sido realizada, ou na Data de
Vencimento, 0 que ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures Eletronorte e Eletrosul em Circulagcdo, em
gualquer convocac¢éo, de comum acordo com a Eletronorte ou Eletrosul, conforme o caso; ou (ii) no caso de ndo haver acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, ou da ndo obten¢do de quérum para
instalagdo em segunda convocacéo, e caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 e das
demais regulamentacfes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das referidas Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data em que se torne legalmente permitido a Eletronorte ou Eletrosul, conforme o caso, realizar o referido resgate antecipado, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacgdes apliciveis, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

Os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatdrio, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatdrio, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures Eletronorte e Eletrosul, podendo resultar em prejuizos aos investidores.
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(20) A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures Eletrobras e CHESF pode ser considerada nula em decorréncia da Simula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que € nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula nao
vincula as decis6es do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de a¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancérias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo € véalida como fator de remuneragéo
das Debéntures Eletrobras e CHESF. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas uma remuneragéo
inferior & Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures Eletrobras e CHESF, podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas.

(21) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classifica¢c&o de risco das Emissdes.

Para se realizar uma classificacdo de risco das Ofertas (rating), certos fatores relativos as Emissoras sdo levados em consideracdo, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional.
Adicionalmente, para classificagdo de risco das Debéntures, sera contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina (“Agéncia de
Classificagdo de Risco”) que atribuird rating as Debéntures. Serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢cdes assumidas pelas Emissoras, bem como os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira das Emissoras. Dessa forma, as avaliagfes representam uma opinido quanto as condigfes das Emissoras de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados nas Escrituras de Emissdo. A deterioracdo do perfil de risco das Emissoras podera levar a um eventual rebaixamento na
classificagédo de risco das Emissoras e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociacéo
no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentag¢des especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagcdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienarem suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagao no mercado secundario.

(22) Risco de crédito da Emissoras.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito das Emissoras. A perda na capacidade de crédito das Emissoras por quaisquer fatores a que a Emissoras possam
estar sujeitas pode afetar adversa e negativamente as Debéntures. N&o ha garantias de que as Emissoras dispordo de recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures, o que podera
afetar a capacidade de os titulares das Debéntures receberem os valores que lhes forem devidos nos termos das Escrituras de Emissao.

(23) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos, incluindo seus respectivos administradores e funcionarios, eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios
de emisséo das Emissoras, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operag@es regulares em bolsa de valores a pregos e condigfes de
mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com as Emissoras. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre as Emissoras e os Coordenadores e sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econdmicos, incluindo seus respectivos administradores e funcionarios, pode gerar um conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os
Debenturistas participantes das Ofertas, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

(24) Risco de participagado do agente fiduciario em outras emissdes do mesmo grupo econdémico das Emissoras.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emiss@es da Emissora e de outras sociedades do grupo econdmico das Emissoras, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de
vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagées assumidas pelas Emissoras, no ambito das Emissdes ou por qualquer sociedade do grupo econdmico das Emissoras em outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagéo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da outra
eventual emisséo.
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(25) Risco em func¢ao do registro automatico na CVM e da dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

As Ofertas (i) s@o destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) estdo sujeitas ao rito de registro automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Resolucéo
CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apés a divulgacéo dos Anuncios de Encerramento das Ofertas & CVM, nos termos do artigo
2°, inciso VI e do artigo 9° do “Cdodigo ANBIMA de Autorregulacéo para Estruturacdo, Coordenacgéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 1° de fevereiro de 2024 (“Codigo ANBIMA”), e do artigo 15 e do artigo 16 da parte geral das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”, em vigor desde 1° de
fevereiro de 2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”). As Ofertas estdo também sujeitas ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foram objeto de revisdo prévia por tal autarquia,
inclusive, no que diz respeito a revisao deste Material Publicitario e dos demais documentos da Oferta, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao
estariam caso as Ofertas fossem objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito das Ofertas devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacéo financeira e
as atividades das Emissoras.

(26) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo h4 nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacéo das Debéntures
gue permita aos titulares das Debéntures a sua alienacéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. As Emissoras ndo podem garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as
Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a
liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro das Emissoras, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

(27) A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

Observado que as Debéntures Eletronorte, as Debéntures Eletrosul e as Debéntures CHESF contam com garantia adicional fidejusséria outorgada pela Eletrobras, as Debéntures s@o da espécie
quirograféria. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou liqguidacdo (ou procedimento similar) da Emissoras, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores das Emissoras que
contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia ou liquidag&o (ou procedimento similar)). Nos casos
acima indicados, ndo ha garantia de que os titulares das Debéntures receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

(28) Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulério de Referéncia da Eletrobras e CHESF

O Formulario de Referéncia da Eletrobras e CHESF e os documentos publicos divulgados pela Eletrobras e CHESF ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo h&a
opinido legal sobre auditoria juridica com relacéo as informacdes constantes do Formulério de Referéncia da Eletrobras e CHESF e dos documentos publicos divulgados pela Eletrobras e CHESF,
observado, assim, que os Coordenadores nédo se responsabilizam por qualquer informacgéo descrita no Formulério de Referéncia da Eletrobras e CHESF, ou que seja diretamente divulgada pela
Eletrobras e CHESF ou outras informacdes publicas sobre a Eletrobras e CHESF que os Investidores Profissionais possam utilizar para tomar sua deciséo de investimento.

(29) Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No &mbito das ofertas publicas das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados as Emissoras. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes as Emissoras que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

LEIA ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, OS RESPECTIVOS SUMARIOS DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DAS

o



MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Eletrobras | Debéntures e Oferta | Fatores de Risco ~ Eletrobras

(30) E possivel que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas possam ter um efeito material adverso nos negécios, condic&o financeira e resultado operacional das Emissoras ou
prejudiquem a estrutura da Oferta.

As Emissoras séo rés em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo podem garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes
adequadas em caso de perdas em tais processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Investidores Profissionais.

N&o pode ser afastada também a hipotese de que decisdes arbitrais, judiciais ou administrativas futuras possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura
das Ofertas e remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a
ser editadas, podem afetar adversamente a validade das Emiss@es, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

(31) As Debéntures estéo sujeitas a restricdes de negociacéo.
As Debéntures estardo sujeitas a restricdes a revenda, conforme abaixo:

» Debéntures Eletrobras: Nos termos do artigo 86, inciso | da Resolu¢do CVM 160, as Debéntures Eletrobras poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundério de
valores mobiliarios, entre (i) investidores qualificados apés decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da oferta e (ii) pelo publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses da
data de encerramento da oferta.

» Debéntures CHESF: Nos termos do artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, as Debéntures CHESF poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundério de
valores mobiliarios, entre (i) investidores qualificados apéds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta e (ii) pelo publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da oferta.

» Debéntures Eletronorte: Nos termos do artigo 86, inciso V da Resolu¢cdo CVM 160, as Debéntures Eletronorte poderéo ser livremente negociadas somente entre Investidores Profissionais e desde
gue a Eletronorte cumpra as obriga¢8es previstas no artigo 89 da Resolu¢cdo CVM 160.

» Debéntures Eletrosul: Nos termos do artigo 86, inciso V da Resolugdo CVM 160, as Debéntures Eletrosul poderéo ser livremente negociadas somente entre Investidores Profissionais e desde que
a Eletrosul cumpra as obrigag@es previstas no artigo 89 da Resolu¢cdo CVM 160.

Assim, as Debéntures, somente poderdo ser negociados no mercado secundérios nos termos aplicaveis a cada Debénture, conforme indicada em suas respectivas Escrituras de Emissdo e na
Resolu¢do CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Por estes motivos, os Investidores Profissionais poderéo ter dificuldades ou mesmo nédo
serem capazes de negociar as Debéntures no mercado secundario.
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(32) Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil.

SituacOes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a capacidade das Emissoras em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacdes incluem, sem
limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno
esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas néo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo,
entre outros); (iii) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo altera¢des na
taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacao da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emissdo. As Emissoras néo tém
nenhum controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderédo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacgdes.

Eventual instabilidade politica e econémica, pode levar a uma percep¢do negativa da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que podem
dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares, bem como afetar adversamente os respectivos negdécios, situagdo financeira, opera¢cfes das Emissoras, bem como
a Oferta, as Debéntures e sua liquidez no mercado.

(33) Risco de eventual rebaixamento na classificac8o de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢Bes politicas, financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econédmicos, os quais estdo fora do controle das
Emissoras, poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados
investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu prec¢o e sua negociagdo no mercado secundario. Os ratings de crédito
afetam a percepcdo de risco dos investimentos. Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias
macroecondmicas, condi¢des fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano
brasileiro poderia aumentar a percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das
Debéntures, o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures.

(34) A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a
conducédo dos negdécios das Emissoras.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflacdo. Medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais
futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢6es futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de
juros ou intervencdes no mercado de caAmbio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdécios das Emissoras. Caso o
Brasil apresente altas taxas de inflacdo no futuro, talvez as Emissoras ndo sejam capazes de reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em
sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. As Emissoras ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-
las, afetando a capacidade das Emissoras de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflacdo que possam causar danos aos seus negdcios. Além disso, altos indices de inflagdo no
Brasil podem prejudicar de forma significativa a situacdo financeira e os resultados operacionais das Emissoras, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.
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(35) Risco de alteracdes na legislacao tributaria brasileira.

A legislacéo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais alteracGes incluem criagdo de novos tributos, alteracées nas aliquotas e, por vezes,
criacdo de tributos temporarios destinados a determinados propésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que,
consequentemente, tera impactos na lucratividade das Emissoras, e/ou podera ter um impacto negativo nos negdécios das Emissoras, na sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas
operac0es, podendo afetar adversamente a capacidade de pagamento das Emissoras honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Dentre as mudancas que podem afetar de forma relevante
0s negécios das Emissoras, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures, estdo a reforma tributaria, a revogacéo de isencdes fiscais e
alteracdes significativas na legislacdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteracdes de base de célculo, entre outras.

(36) Risco de politicas econémicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento das Emissoras.

A economia brasileira € marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetéarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a
economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no
fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. As Emissoras ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera
adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em raz8o de mudangas na
politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagc&o;
flutuaces nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas
de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos
relativos & economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a implementacao de mudancas por parte do Governo
Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho das Emissoras e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para as Emissoras, ocasionadas por mudancgas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflacdo que causem problemas as Debéntures;
(ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das
empresas e a capacidade das Emissoras em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

(37) Risco de mudancas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em vérios graus, pela economia e condi¢cdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina
e de outros emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias
brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito das Emissoras,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures.
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(38) Risco de reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes
de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatiidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducdo de investimentos
estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais das Emissoras. Além disso, a reducdo de investimentos
estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades, situacéo financeira e resultados operacionais das Emissoras, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com
suas obrigacBes advindas das Debéntures.

(39) Risco de instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizagéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacBes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizagfes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diéria a mensal), sistemas de caAmbio flutuante, controles cambiais e
dois mercados de cambio. As desvalorizacBes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuacBes significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da
América. N&o é possivel assegurar que a taxa de cAmbio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais. As depreciacfes do real frente ao ddlar dos Estados
Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez das Emissoras, podendo prejudicar de forma significativa as
atividades, situacéo financeira e resultados operacionais das Emissoras, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢fes advindas das Debéntures.

(40) O mercado de titulos no Brasil é volatil e tem menor liguidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e nao séo tao
regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos séo tidos como
sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudancas nos ambientes
regulatorio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos; (ii) restricdes a
investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que
0s principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de
liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.
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(41) Risco de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil.
Eventuais situac@es de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.
(42) Risco de mudancas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢gdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de Emissoras brasileiras.
Crises em outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de
Emissoras brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora, consequentemente
afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures

(43) A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, sendo que tais
investimentos sdo considerados de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estédo sujeitos a riscos econémicos e politicos destes paises que
podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigacdes perante os Debenturistas. Eventos econémicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagcao de capital investido. Nao ha como garantir que ndo ocorrerao, no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderéo interferir nas
atividades das Emissoras.

(44) Auséncia de Prospecto e de Lamina.

As Debéntures foram ofertadas por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas vigentes nesta data, no caso de realizagédo de
uma oferta conduzida sob o rito de registro automatico de distribuicdo, dirigida a Investidores Profissionais, as Emissoras estardo desobrigadas de preparar e disponibilizar os prospectos e as laminas,
limitando o acesso dos investidores a informacdes sobre as Emissoras e as Debéntures e outras informagbes que possam ser relevantes para uma decisdo de investimento, fatos estes que podem
impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores.

(45) Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento das Emissoras.

As Emissoras contratam prestadores de servicos terceirizados, tais como auditores independentes, B3, Agente Fiduciario, Agente de Liquidacao, Escriturador, Agéncia de Classificacdo de Risco, dentre
outros, que prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de servigcos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos, perca funcionario relevantes e/ou ndo preste
servicos com a qualidade e agilidade esperada pelas Emissoras, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar adversa e negativamente as Debéntures e/ou as
Emissoras, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores.

(46) Risco de ndo oponibilidade das Fiangas perante terceiros.

As Debéntures CHESF, Debéntures Eletronorte e Debéntures Eletrosul, sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria da Eletrobras (“Fiangas”) e, nos termos das Escritura de Emisséo
CHESF, Escritura de Emissédo Eletronorte e Escritura de Emissédo Eletrosul, e dos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, para que as Fiangas tenham eficacia
perante terceiros, as Escritura de Emissdo CHESF, Escritura de Emissao Eletronorte e Escritura de Emissao Eletrosul, deverdo ser registradas pela CHESF Eletronorte e Eletrosul nos cartérios de registro
de titulos e documentos.

Desta forma, caso a Escritura de Emissdo CHESF, Escritura de Emissdo Eletronorte e Escritura de Emissdo Eletrosul, ndo sejam devidamente registradas nos cartérios de registro de titulos e
documentos, as Fiancas nao produzirdo efeitos perante terceiros, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.
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(47) Risco de insuficiéncia das Fiangas.

Os processos de excussao da Fiancas, tanto judicial quanto extrajudicial, podem ser demorados e seus sucessos dependem de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o
produto da excussao ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacGes
assumidas pela CHESF, Eletronorte e/ou Eletrosul no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao das Fiangas, ou que os produtos das excussdes serdo suficientes para
quitar integralmente todas as obrigacdes garantidas em cada escritura de emisséao.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e nas formalizagbes das Fiancgas, além da contestagdo de sua regular constituicio por terceiros, podem prejudicar sua execugao e consequentemente
prejudicar a utilizagdo do produto da excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

(48) A honradas Fiancas pela Eletrobras pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Eletrobras em favor de terceiros incluindo, mas néo se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia
sobre as Fiangas outorgadas pela Eletrobras nas Escrituras de Emissdo CHESF, Eletronorte e Eletrosul, podem afetar a capacidade da Eletrobras de honrar suas obriga¢cdes no dmbito das Ofertas, ndo
sendo possivel garantir que, em eventual excussdo da garantia, a Eletrobras tera patrimonio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito das Escrituras de Emissdo CHESF, Eletronorte
e Eletrosul, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(49) As Debéntures Eletronorte e Eletrosul podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢fes da Lei 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as
Debéntures Eletronorte e Eletrosul, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que
ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures
incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como
a Eletronorte e Eletrosul.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razao da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do
imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributério indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures Eletronorte e Eletrosul deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentagcdo aplicavel, ndo ha como garantir que as Debéntures Eletronorte e
Eletrosul permanecerdo recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das
Debéntures Eletronorte e Eletrosul continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito na Lei 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no
Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma
forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a data de integralizacdo das Debéntures Eletronorte e Eletrosul ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes,
acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa, o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures Eletronorte e Eletrosul.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures Eletronorte e Eletrosul. Adicionalmente, na hipétese de nédo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta Eletronorte e Eletrosul no seu
respectivo Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga a secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Eletronorte e Eletrosul), de
20% sobre o valor ndo destinado ao respectivo Projeto, sendo mantido o tratamento tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei 12.431. A Eletronorte e Eletrosul ndo podem garantir que
terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situagao financeira.
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(50) Eventuais mudancas das praticas contébeis utilizadas para célculo do indice Financeiro estabelecidos nas Escrituras de Emisséo pode afetar a percepcédo de risco dos investidores
negativamente e gerar efeitos adversos nos respectivos precos das Debéntures no mercado secundario

O indice Financeiro (conforme definido nas Escrituras de Emisséio) sera calculado em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacéo, pelas Emissoras, de suas informagoes
financeiras. Caso haja modificacdo de tais praticas contabeis, pode haver divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como o indice Financeiro seria
calculado no futuro caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis anteriormente vigentes, o que podera afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores. Adicionalmente, essa
pratica pode gerar efeitos adversos nos respectivos precos das Debéntures no mercado secundario
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