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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material publicitario (‘MATERIAL PUBLICITARIO”) foi preparado com finalidade exclusivamente informativa, ndo devendo ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou
venda de quaisquer valores mobilidrios ou como uma recomendacao de investimento.

Este MATERIAL PUBLICITARIO é uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a Elektro Redes S/A (‘Emissora’) e a Neoenergia S.A. (“Fiadora”), a ser utilizado exclusivamente como
MATERIAL PUBLICITARIO para as apresentacdes relacionadas a distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejusséria, em duas séries, da 132 (décima terceira) emissdo da Emissora (“Debéntures”), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), destinada a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolu¢cdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores
Profissionais” e “Resolu¢cdo CVM 307, respectivamente), nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, e artigo 27, inciso |, da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposic¢des legais regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a ser realizada com a intermediacdo do Banco Itai BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e da XP
Investimentos Corretora De Cambio, Titulos E Valores Mobiliarios S.A. (“XP” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), com base em informacdes prestadas pela Emissora
e pela Fiadora, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relacdo as informac6es aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor
principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Fiadora e/ou das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendagéo de investimento nas Debéntures,
e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisédo de investimento, tomada com base nas
informacdes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA PRESENTE OFERTA.
A DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 160.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA E DAS RESPECTIVAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA E PELA FIADORA COM RELACAO AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E/OU A OFERTA. PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER A ESCRITURA DE EMISSAO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES OU SE CONFUNDIR
COM PROSPECTO. OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O
MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, A FIADORA,
SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUACAO FINANCEIRA. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS DEBENTURES E,
PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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DISCLAIMER

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE TAIS INFORMAGCOES ESTAO OU ESTARAO, CONFORME O CASO, SUJEITAS A DIVERSOS RISCOS,
INCERTEZAS E FATORES RELACIONADOS AS OPERACOES DA EMISSORA QUE PODEM FAZER COM QUE OS SEUS RESULTADOS SEJAM SUBSTANCIALMENTE DIFERENTES DAS
INFORMACOES PROSPECTIVAS E DAS PROJECOES FINANCEIRAS CONTIDAS NESTE MATERIAL.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE SER CONSIDERADO COMO ASSESSORIA DE INVESTIMENTO, LEGAL, TRIBUTARIA OU DE OUTRO TIPO AOS SEUS RECEPTORES, NAO
E E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO BASE PARA UMA DECISAO EMBASADA DE INVESTIMENTO E NAO LEVA EM CONSIDERACAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO
ESPECIFICOS, SITUACAO FINANCEIRA E NECESSIDADES PARTICULARES DE QUALQUER PESSOA ESPECIFICA QUE POSSA TER RECEBIDO ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.
ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO TEM POR FINALIDADE E NAO PODE SER UTILIZADO POR NINGUEM COM O PROPOSITO DE VIOLAR REGULAMENTOS, NORMAS CONTABEIS
E/OU QUAISQUER LEIS APLICAVEIS.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM BASE EM INFORMACOES PUBLICAS OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, E NAO IMPLICA EM QUALQUER
DECLARACAO OU GARANTIA COM RELACAO A TAIS INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS
DEBENTURES, E/OU AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, NEM EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA FIADORA, DA OFERTA
E/OU DAS DEBENTURES.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMACOES DISPONIVEIS NO SITE DA EMISSORA, NO SITE DA FIADORA, NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA E/OU DA FIADORA, BEM COMO NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA DISPONIVEL NO SITE DA CVM (“FORMULARIO DE REFERENCIA EMISSORA”) E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA
DISPONIVEL NO SITE DA CVM (“FORMULARIO DE REFERENCIA FIADORA” E, EM CONJUNTO COM O FORMULARIO DE REFERENCIA FIADORA, “FORMULARIOS DE
REFERENCIA”) NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA, NOS DOCUMENTOS DA OFERTA E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, TAMPOUCO FOI OBJETO DE ANALISE E
REVISAO PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS.

OS COORDENADORES, SUAS AFILIADAS E SEUS REPRESENTANTES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUAISQUER PERDAS, DANOS OU PREJUIZOS QUE POSSAM ADVIR
COMO RESULTADO DE DECISAO DE INVESTIMENTO TOMADA PELO INVESTIDOR PROFISSIONAL COM BASE NAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO,
BEM COMO NAO ASSUMEM QUALQUER RESPONSABILIDADE POR SUA EVENTUAL DECISAO DE INVESTIMENTO, TAMPOUCO PELAS OPINIOES E SERVICOS PRESTADOS POR
TERCEIROS CONTRATADOS POR V.SAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA
AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES
CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIVEL DE SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO. 3
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DISCLAIMER

PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMACOES. PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.

FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZACAO DESTA OFERTA.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM
ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”.

OS ELEMENTOS ELENCADOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” NAO SAO EXAUSTIVOS, PODENDO RISCOS ADICIONAIS IMPACTAR ADVERSAMENTE AS DEBENTURES OU A
CONDICAO FINANCEIRA, OS NEGOCIOS E OS RESULTADOS DAS OPERACOES DA EMISSORA E/OU DA FIADORA.OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR
QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA E/OU POR OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU
A FIADORA QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, DA RESOLUCAO CVM
160 ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A
RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO I, DA RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM.
NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS
DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

Termos iniciados em letras maitisculas neste MATERIAL PUBLICITARIO que n&o estejam expressamente definidos neste material terdo o significado a eles atribuidos no “Instrumento Particular
de Escritura da 132 (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢les, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Elektro Redes S/A.” (“Escritura de Emisséo”)

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE MATERIAL PUBLICITARIO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM
ESPECIAL A SEGCAO DE “FATORES DE RISCO”.
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@ DISTRIBUICAO @ TRANSMISSAO

5 Distribuidoras 18 Transmissoras?

~ Area de concessdo: 842 mil km? - 1l0em operag?o: 2,5 mil km
~ RAB Liquida®: RS 35,2 bilhdes EELISHoeStaeoes

~ Populacio: 37,7 milhdes - 8 em construcdo: 6,1 mil km

e 10 subestacoes

@ RENOVAVEIS LIBERALIZADOS

Geragao Hidroelétrica Geracao Térmica

- 5 Usinas em operacgao: 2,2 GW - 1 Planta em operagao: 533 MW
(4 com seguro GSF e contratos no ACR de

LP) Comercializacdo

— 4,7 TWh de Energia vendida para

Geracgao Eolica clientes finais em 2022

— 44 Parques em operagao: 1,6 GW
Geracao Solar

- 2 Parques em operacao: 149 MWp

. . . PORTFOLIO INTEGRADO
Pipeline (Solar e Edlica): 5,1 GW u

Nota: (1) data base dezembro de 2023. (2) Circuito de transmissdo de acordo com o edital do leildo. PRESEN C A EM 18 ESTADOS E NO DISTRITO FEDERAL
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NEOENERGIA: Composicao acionaria

«‘ lberdrola
Empresa integrada com
diversificacao geografica. ((‘

Neoenergia

v
BMEX @
! a SIX company

Listada no LATIBEX | BME Bolsa de Madrid

FREE FLOAT %//?NEOES

. NOVO
Listada no Novo Mercado da B3. MERCADO
NOTA: (1) 31 de dezembro de 2023; Iberdrola Energia S.A e Iberdrola S.A. (53,5%); (2) Free Float considera 0,06% de Administradores e 0,13% de A¢Ges em Tesouraria. 7
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Destaques Financeiros

Entrega consistente de resultados gerando valor para os acionistas

I Evolucdo Margem Bruta Caixa | RS MM I Evolugdo Despesas Operacionais| RS MM
CAGR 2017-2023: 14%

5.197

Inflagdo (2017-2023)
IGP-M: 69,98%
IPCA: 41,83%

CAGR: 4%

(0]
+121% 14.102
IIIiiiill\ .

2017 2018 2019 2020 2021 2022 20232

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

== Gastos / Margem Bruta

| Evolugso EBITDA | RS MM | Evolucso Lucro Liquido| RS MM
CAGR 2017-2023: 22% CAGR 2017-2023: 43%

)
0 +743 A)
_
2017" 5018 5019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota: ' 12 meses proforma contemplando Elektro. 2Exclui ajustes no recorrentes de IFRS15 na Margem Bruta.
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Estrutura de Capital
Divida Liquida | Divida Liquida/ EBITDA Divida por Funding

RS MM

369 349

,00 2,85 3,12 3,15 3,06 3,33 3,11 3,17
39.146
36.471 36.827 38.235 W 38411
B i

2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 2723 3723 4723

B Mercado de Capitais Internos

M Bancos de Fomentos Nacionais

m Bancos Comerciais Internacionais

I Bancos de Fomentos Internacionais

N Divida Liquida e DL/EBITDA

Divida — Esgotamento (principal + juros) Divida Liquida por Indexador
RS MM

Custo médio 11,8% a.a. e prazo médio de 5,20 anos e LG T
11.404 12.194

. . 8273 8.734 8.444  8.525 7521 7.672 6.638 8.419 m |PCA
2024 2025 2026 2027 2028 2029 em diante TILP
3723 WA4T23

Estrutura de capital confortavel, com R$S11,5 bi captados em 2023 a custos competitivos.
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Rating

Mar/23 - S&P reafirmou o rating da Neoenergia em “BB-" na Escala Global e ‘brAAA™ na Escala Nacional Brasil, limitado ao rating soberano.
Jun/23 - S&P reafirmou o rating 'BB-' na escala global, alterando a perspectiva de estavel para positiva, refletindo a elevac¢édo do rating do Brasil nos préximos 2 anos.
Dez/23 - S&P elevou o rating de 'BB-' para 'BB' na escala global, com perspectiva estével, refletindo a elevacdo do rating do Brasil em razdo da aprovacdo Reforma Tributaria.

Mar/24 - S&P reafirmou o rating da Neoenergia em “BB” na Escala Global e ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil, limitado ao rating soberano.

«‘ Neoenergia

CORPORATE RATING S&P

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

ESCALA GLOBAL BB+ BB BB BB- BB- BB- BB- BB- BB- | BB BB

y& 4 Brasil BB+ BB BB BB- BB- BB- BB- BB- BB- | BB BB

ESCALA NACIONAL AA+ AA- AA-  AA- | AAA  AAA AAA AAA AAA AAA AAA

RATING PROVA A CAPACIDADE DE CUMPRIR NOSSAS OBRIGAGOES FINANCEIRAS. y
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FICHA TECNICA
Neoenergia Elektro DESTAQUES

4 I
Concessao:

= 121 mil Km?

= 223 municipios no estado de SP e 5 no estado do MS;

= 6,0 milhdes de habitantes;

=  Prazo de concessdo: Agosto/2028;

=  Préxima RTP: Agosto/2027.

Mercado 2023:

= 2,9 milhdes de clientes;
= Energia Distribuida (cativo + livre): 18.673 GWh;
= Energia Distribuida (cativo + livre + GD): 19.291 GWh.

Resultados 2023:

= RABRS 6,9 bilhdes;

= EBITDARS 2,3 bilhes;

= Lucro Liquido RS 971 milh&es.

N 2
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Distribuicao | Neoenergia Elektro

Dados Operacionais

I Energia Injetada (GWh) . I DEC (horas)’ .
- SINI + sistema r--- Energia injetada
isolado S R .
pela GD ‘ DEC — REALIZADO {__DEC - LIMITE REGULATORIO
CAGR 2012 a 2016: CAGR 2016 a 2022: +2,0% +2,6%
+0,1% - — 17,78, szoe

...... | 17,73

1 K H E X 2
3 & 3 3 g N
S 3 = s = P
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(J 3 1 3
| Perdas Totais 12 meses | FEC (vezes)
Limite Regulatdrio: . ]
7.90%3 @ FEC-REALIZADO  {BEC - LIMITE REGULATORIO
5,70 5,681

.........

4,54
4,37
4,43
4,49
3,98

2017 2018 2019 2020 2021 20222 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

\ S \ 7

Nota: (1) Devido ao fato de o prazo de apuracdo do indicador de perdas de dezembro de 2023 ser posterior ao periodo de divulgacdo deste relatorio, os dados apresentados sdo estimados. Os indicadores de 2022 foram ajustados para a
apuracdo definitiva. (2) Normaliza o impacto da Resolu¢cdo Normativa ANEEL 1000/2021. (3) Limite regulatério 12 meses.
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Distribuicao | Neoenergia Elektro
Dados Operacionais

I Energia distribuida (GWHh) \ I Destaques

MERCADO CATIVO+LIVRE+GD

+1,3% = ||jj:ﬂ Mercado (cativo + livre + GD): +1,3% em 2023
i 349 =7 619 | =
-0,1%
18.696 'y 18.673 r \
49 mil novos consumidores em 2023
2022 2023 - -
B cativo + Livre i1 Compensacdo GD
I Energia Distribuida (GWh) por classe de consumo ) I Numero de consumidores por classe de consumo
N° Total de clientes
MERCADO CATIVO MERCADO CATIVO q I~
W Residencial 1,1% . : 2,9 milhoes
W Residencial
M Industrial 0,7% I
M Rural
B Comercial
H Outros
M Livre Rural
Compensacao GD
M Outros
14
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Distribuicao | Neoenergia Elektro
Resultado 2022 x 2023

Margem Bruta Despesas Operacionais EBITDA Lucro Liquido

RS MM

A +10% \ - +2% \ /+12%

--+20% _

R / -2% \

2.347

2.099
2.151
1.786

2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023

1 EBITDA Caixa (Ex-VNR)

| Destaques

— Margem Bruta de RS 3.064 milh&es (+10% vs. 2022) devido ao impacto positivo da maior base de clientes, maior volume e Reajuste 2022;
— Despesas operacionais de RS 601 milhdes em 2023 (+2% vs. 2022), absorvendo a inflagdo e o maior nimero de clientes;
— EBITDA de RS 2.347 milhdes no ano (+12% vs. 2022) e EBITDA Caixa de RS 2.151 milh&es (+20% vs. 2022), fruto do maior mercado e boa performance operacional;

— Lucro Liquido de RS 971 milhées em 2023 em linha com 2022. 15
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Distribuicao | Neoenergia Elektro
Capex

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS REALIZADOS ((‘ Neoenergia

(valores em R$ MM) —— S —

Expansao de Rede (502) 50%
Novas Ligacoes (329)
Novas SEs e RD's (I73)
Renovacao de Ativos (198) 23%
MelhoriadaRede (00) % RS 8§0
Perdas e Inadimpléncia (B) 2% MILHOES
Outros (108) B%
Movimentac&o Material (Estoque x Obra) (68)
(=) Investimento Bruto (994)
SUBVENCOES 66
(=) Investimento Liquido (928)
Movimentagao Material (Estoque x Obra) | 68
Base de Anuidade Regulatoria (08) 2% W Expansdo de Redes = Renovagdo de Ativos Melhoria de Redes
Base de Remuneragéo Regulatéria (8B) 88%

1 Perdas e Inadimpléncia B Outros

Nota: Para efeito da analise do CAPEX realizado, os valores de subvencdo sdo considerados dentro da categoria de
Expansdo de Redes.

16
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Distribuicao | Neoenergia Elektro
Estrutura de Capital

Evolucao - Alavancagem Estrutura da Divida
RS MM RS MM
2,90 Nz . 4T22 1723 2723 3723 47123
: , 2,24
21 2,03 2,00 2,03 2,01 Curto Prazo 713 754 806 879 LIV —> 16%
Longo Prazo . . 4.715 4.593 . —> 84%
3.717 4.255 4.315 4.469 4.487 4.720
2714 [ 2632 : Divida Bruta . . 5521  5.472 .
Disponibilidades (550) (540) (1.052) (985) (678)
2018 2019 2020 2021 2022 1723 2723 3723 4723 f e ) ) 4.469 4.487
B Divida Liquida (em RS milhdes) ——DL/EBITDA
Divida - Indicadores e Fontes Divida — Esgotamento (principal + juros)
DiVIDA POR INDEXADOR DiVIDA POR FUNDING RS MM

B Mercado de Capitais
Internos

M Bancos de Fomentos
Internacionais

1.748
o 1.464

Bancos Comerciais
Internacionais 1.069

[ Bancos de Fomentos
Nacionais

2024 2025 2026 2027 2028 2029 em diante 17

u CDI m [PCA
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Emissao e Oferta

Emissora

MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condi¢oes da Oferta

Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢ées, para distribuicdo publica nos termos da Resolugdo CVM n2160

Elektro Redes S.A.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais

Valor Total da Emissao

Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Neoenergia S.A.

RS 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais)

Regime de Colocagao

al Unitario

Garantia Firme para Valor Total da Emissao
RS 1.000,00 (mil reais)

2 (duas) séries, conforme abaixo

12 Série

22 Série — art. 22 da Lei 12.431

Valor por Série

RS 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais)

RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Destinacao dos Recursos

Prazo

Amortiza¢ao do Principal

Remuneragao Teto

Pagamento da Remuneragao

Caracterizagdo como
Debéntures Verdes

Reembolso dos gastos e gastos futuros de parte do Plano de Investimento
de Distribuigao (PDI) dos anos de 2022, 2024 e 2025 (capex)

Pagamento futuro e reembolso relacionado aos investimentos nos termos
do Projeto, enquadrado como prioritario pelo MME pela Portaria n? 2.532

7 anos

10 anos

Anual, ao final do 62 e 72 ano

Anual, ao final do 82, 92 e 102 ano

DI + 0,98% ao ano

O maior entre NTN-B33 + 0,10% ou IPCA + 5,65% ao ano*, com desagio
para B33 + 0,25% ao ano

Semestral, sem caréncia, para todas as séries

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes”, com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos captados com as
Debéntures para projetos operados pela Emissora, na categoria de Projetos de Infraestrutura de Distribuicdo de Energia Elétrica

* Conforme apurado no Dia Util de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
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Termos e Condi¢oes da Oferta

12 Série: Permitido a partir do 362 (trigésimo sexto) més, mediante prémio equivalente a 0,20% ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente das
debéntures da respectiva série; e

22 Série: Permitido nos termos da Lei 12.431 e Res. CMN 4.751, mediante pagamento do maior valor entre (a) curva, ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno da NTN-B com duration aproximada mais préxima a duration remanescente
das debéntures da respectiva série.

Classificagao de Risco “brAAA” pela S&P

Resgate Antecipado Facultativo
e Amortizagao Extraordindria

Agente rio PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Banco Liquidante e Escriturador BANCO BRADESCO S.A.

Data do Aviso ao Mercado 18 de abril de 2024

Data Prevista do Bookbuilding 09 de maio de 2024

Data Prevista da Liquidagao 14 de maio de 2024

icdo e Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

Coordenador Lider Coordenador

investment
@ BBA a banking

Coordenadores
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Concessionaria:

Setor prioritario em que o Projeto se enquadra

Objetivo do Projeto:

Data do

Fase atual do Projet

Data estimada de encerramento do Projeto

Alocagao dos recursos financeiros a serem captados por
meio das Debéntures Incentivadas no Projeto:

% dos recursos financeiros necessarios para o Projeto a
serem captados por meio das Debéntures Incentivadas:

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacao do Projeto:

Descricao do Projeto (22 Série)

Elektro Redes S.A. (CNPJ/MF n2 02.328.280/0001-97).

Energia - distribuicao de energia elétrica.

Expansdo, renovacdo ou melhoria da infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, ndo incluidos os investimentos em obras do
Programa “LUZ PARA TODOS” ou com participacdo financeira de terceiros, constantes do Plano de Desenvolvimento da Distribuicdo - PDD
de referéncia, apresentado a ANEEL no Ano Base (A) de 2023 (“Projeto”).

Portaria do Ministério de Minas e Energia n? 2.532, de 28 de agosto de 2023 (“Portaria”), publicada no DOU em 31 de agosto de 2023.

Janeiro de 2024.

Em andamento.

Dezembro 2024.

$ 808.183.624,62 (oitocentos e oito milhdes, cento e oitenta e trés mil, seiscentos e vinte e quatro reais e sessenta e dois centavos).

RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

100% (cem por cento).

Os recursos captados por meio das Debéntures Incentivadas serdo integralmente utilizados para pagamento futuro e reembolso
relacionados aos investimentos no Projeto.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures Incentivadas a serem destinados para o Projeto representam,
aproximadamente, 37,12% (trinta e sete inteiros e doze centésimos por cento) do valor total estimado para a implementacdo do Projeto.

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no compromisso da Emissora em destinar os recursos captados
com as Debéntures para projetos operados pela Emissora na categoria de Projetos de Infraestrutura de Distribuicdo de Energia Elétrica,
definido no: (i) Framework de Titulos e Empréstimos Verdes da Fiadora (“Green Finance Framework”), conforme confirmado por Parecer
Independente de Segunda Opinido do Framework (“Parecer Independente”) e pelo Parecer Independente Simplificado (“Parecer
Simplificado”), ambos emitidos por consultoria especializada independente contratada pela Emissora, qual seja ERM Brasil Ltda., inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 65.456.832/0001-62 (“ERM Brasil”), com base nas diretrizes do Green Bond Principles, emitido pela International
Capital Market Association de tempos em tempos, e do Green Loan Principles (GLP), do Loan Market Association (“Projetos Elegiveis”).
Nos termos da cldusula 6.2.1, inciso | do Guia para Ofertas de Titulos Sustentdveis ANBIMA, as Debéntures sdo classificadas como “Titulo
Sustentavel de Uso de Recursos”, na modalidade de titulo verde.
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Contatos da Oferta

investment
BBA !4 » banking

Coordenador Lider Coordenador
Guilherme Maranhao Getulio Lobo
Luiz Felipe Ferraz Carlos Antonelli
Felipe Almeida Fernando Leite
Rogério Cunha Guilherme Pescaroli
Lucas Sacramone Guilherme Pontes
Fernando Shiraishi Miranda Gustavo Oxer
Flavia Neves Hugo Massachi
Gustavo dos Reis Lara Anatriello
Raphael Tosta Lilian Rech
Rodrigo Tescari Lucas Genoso
Joao Pedro C. Castro Marco Regino
Caio Reis Jocronis Raphaela Oliveira
Vitor Amati

Tel: (11) 3708-8800
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br
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Fatores de Risco

Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente
relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora e/ou a
Fiadora atualmente acreditam que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e/ou pela Fiadora ou
gue a Emissora e a Fiadora considerem irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de
maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sédo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condicdo financeira, 0s negocios e os resultados das operag¢fes da Emissora e/ou da
Fiadora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures
ou a condi¢do financeira, os negoécios e os resultados das operacdes da Emissora e/ou da Fiadora
poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os
Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os fatores de risco relacionados a Emissora e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia (“Formulario de Referéncia da Emissora”), itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3.
Riscos de Mercado”, estando o Formulario de Referéncia da Emissora disponivel em
https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em ‘“Informag¢des Sobre Companhias”, buscar
“‘ELEKTRO REDES S.A.” no campo disponivel. Em seguida, clicar em "ELEKTRO REDES S.A.”, clicar
em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Data de Entrega” e, posteriormente,
preencher no campo “De:” a data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em
seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em
“Consultar”. Procure pelo formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna “Agdes”, clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢cdo “Visualizar o Documento”) e, em
seguida, clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por
fim, cligue em “Gerar PDF” para fazer o download do Formulario de Referéncia). O Formulario de
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Referéncia da Emissora nao foi incorporado por referéncia aos documentos da Oferta.

Os fatores de risco relacionados a Fiadora e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia (“Formulario de Referéncia da Fiadora”), itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3.
Riscos de Mercado”, estando o Formulario de Referéncia da Fiadora disponivel em
https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informacdes Sobre Companhias”, buscar
“Neoenergia S.A.” no campo disponivel. Em seguida, clicar em " Neoenergia S.A.”, clicar em “+ Exibir
Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e, posteriormente, preencher
no campo “De:” a data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data da consulta. Em seguida, no
campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Consultar”.
Procure pelo formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢cdo “Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique
em “Salvar em PDF”. Certifiqgue-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em
“Gerar PDF” para fazer o download do Formuléario de Referéncia). O Formulario de Referéncia da Fiadora
nao foi incorporado por referéncia aos documentos da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma deciséo de investimento
nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de
suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacfes disponiveis na
Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a
negociacdo de Debéntures no mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures
apresenta, historicamente, baixa liquidez; e (iii) ndo queiram correr riscos relacionados a Emissora, a
Fiadora e/ou ao setor de atuagédo da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel.

O SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE
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LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE
MATERIAL PUBLICITARIO, ESPECIALMENTE ESTA SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO,
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

(1) Risco de ndo cumprimento de condigbes precedentes.

A Oferta somente sera distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas diversas condi¢des precedentes
das Debéntures, as quais foram estipuladas no Contrato de Distribuicdo. Na hip6tese do ndo atendimento
de uma ou mais condi¢Bes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da
Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e
nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
trazendo prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor Profissional que havia
reservado recursos para a Oferta.

(2) As obrigagbes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacbes da
Emissora. Nado h& garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.
Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emissora. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberao a totalidade ou
mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento
realizado. Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislagéo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizo aos
investidores.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

(3) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipéteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipteses de resgate antecipado das Debéntures. A
realizacdo de tais resgates ou amortizagdo, ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos
Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o0 montante percebido com o
pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere Nnos mesmos
niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdao avaliar cuidadosamente as possibilidades
eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento
final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das
Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em prejuizos aos investidores.

(4) As Debéntures Institucionais poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures Institucionais, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa a liquidez das Debéntures Institucionais no mercado secundario.

A partir 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures Institucionais, desde que se observe 0s termos e
condigbes estabelecidos na Escritura de Emissao.

N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures Institucionais.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Institucionais ocasionaré a reducao do horizonte
de investimento dos Debenturistas titulares de Debéntures Institucionais, caso em que tais Debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures
Institucionais em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures
Institucionais.
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Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures Institucionais fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.

(5) As Debéntures Incentivadas poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures Incentivadas, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, 0 que podera impactar de
maneira adversa a liquidez das Debéntures Incentivadas no mercado secundario.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas titulares
de Debéntures Incentivadas, realizar o resgate antecipado da totalidade (mas ndo parcialmente) das
Debéntures Incentivadas, desde que tenha apresentado o Reporte Extraordinario de Alocacéo (conforme
definido na Escritura de Emisséo) no que diz respeito exclusivamente as Debéntures Incentivadas, a
partir da data em que o(s) referido(s) resgate(s) seja(m) permitido(s) pela regulamentacdo aplicavel,
observados o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais
legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, desde que se
observe os termos e condi¢Oes estabelecidos na Escritura de Emisséao.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures Incentivadas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Incentivadas ocasionara a reducéo do horizonte
de investimento dos Debenturistas titulares de Debéntures Incentivadas, caso em que tais Debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures
Incentivadas em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures
Incentivadas.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures Incentivadas fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.

(6) As Debéntures Institucionais poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
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Debéntures Institucionais, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das
Debéntures Institucionais no mercado secundario.

A Emissora podera, a qualquer momento, observados os termos e condigfes estabelecidos na Escritura
de Emissdo, a seu exclusivo critério e independente da vontade dos Debenturistas titulares das
Debéntures Institucionais, desde que a Emissora declare ao Agente Fiduciario estar adimplente com
suas obrigagbes nos termos da Escritura de Emisséo, realizar a amortizagdo extraordinaria das
Debéntures Institucionais, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais.

Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures Institucionais no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures Institucionais podera ser retirada de
negociacao, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

(7) As Debéntures Incentivadas, caso venha a ser legalmente permitido, poderdo ser objeto de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures Incentivadas, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures Incentivadas no mercado secundario.

Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das
Debéntures Incentivadas, observados os termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos termos das disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacdo, pelo CMN, de referida
possibilidade, a Emissora podera, a partir da data em que a referida amortizacdo extraordinaria seja
permitida pela regulamentacao aplicavel, e desde que apresente o Reporte Extraordinario de Alocacao,
realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures Incentivadas nos termos previstos na Escritura de
Emisséo.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures Incentivadas no mercado
secundario, uma vez que parte considerdvel das Debéntures Incentivadas poderd ser retirada de
negociacao, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
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(8) As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa e de Oferta de Aquisi¢cdo, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor
e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, na Resolugdo CVM
n® 77 de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 77”) e na regulamentacao aplicavel
da CVM: (i) a qualquer momento, no que se refere as Debéntures Institucionais; e (i) a qualquer
momento, desde que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicaveis, inclusive, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures Incentivadas,
adquirir Debéntures no mercado secundario, nos termos previstos na Escritura de Emissao.

Adicionalmente, sem prejuizo das demais disposi¢des contidas na Escritura de Emisséo, na hip6tese de
nao ocorrer a renovagao da Concesséo (conforme definido na Escritura de Emissdo) com ao menos 12
(doze) meses de antecedéncia para o término de sua vigéncia, conforme estabelecido no Contrato de
Concessédo (conforme definido na Escritura de Emisséo), a Emissora devera realizar uma oferta de
aquisicao das Debéntures, a ser realizada nos termos da Subsecao I, da Secao lll, do Capitulo Ill da
Resolucdo CVM 77 e demais regulamentacbes aplicaveis, observado o disposto na Escritura de
Emisséao.

Tais eventos poderdo ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacao, podendo
ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(9) As Debéntures poderédo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

A Emissora podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

total das Debéntures ou de determinada série das Debéntures (desde que observados os termos da Lei
12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado
no inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislagéo e
demais regulamentagfes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, exclusivamente com
relacdo a Debéntures Incentivadas). A Oferta de Resgate Antecipado serd enderecada a todos o0s
Debenturistas da respectiva série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condi¢gbes a todos os Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cbes
previstos abaixo e da legislacdo aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, a Lei das Sociedades por
Acdes, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escritura de Emisséo.

Em vista disso, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, pois a Oferta de Resgate Antecipado poderd ter impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das
Debéntures podera ser retirada de negociagao.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(10) Risco de quorum e titulares com pequena quantidade.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas dependerédo de aprovacédo de (i) a maioria simples das Debéntures em Circulacéo, em
primeira ou segunda convocagao, ou (ii) a maioria simples das Debéntures em Circulacdo da Primeira
Série, em primeira ou segunda convocacdo, ou (iii) em primeira convocacao, a maioria simples das
Debéntures em Circulacao da Segunda Série, e em segunda convocacao, a maioria das Debéntures em
Circulacdo da Segunda Série presentes a Assembleia, desde que estejam presentes, no minimo, 20%
(vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, Debenturistas ou ndo.
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As deliberagbes que digam respeito a modificagéo (i) das Datas de Vencimento das Debéntures; (ii) os
valores e datas de amortizagéo do principal das Debéntures; (iii) das condic¢des relativas & Remuneragéo
das Debéntures, inclusive suas datas de pagamento; (iv) das hip6teses de vencimento antecipado
previstas na Escritura de Emisséo; ou (v) de qualquer um dos quoruns de deliberagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas previstos na Escritura de Emissado, deverdo ser deliberadas por Debenturistas
gue representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulagcéo ou das
Debéntures em Circulagdo da respectiva série, na forma do disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei
das Sociedades por A¢des.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de
venda compulsdria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagtes
tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas.

(11) As Debéntures Institucionais poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatério em caso de
indisponibilidade da Taxa DI ou ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneragdo entre os
Debenturistas das Debéntures Institucionais e a Emissora.

As Debéntures Institucionais poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de apuragao
e/ou divulgacao, por mais de 10 (dez) dias apdés a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou no caso da extincdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se néao
houver substituto legal para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o0 novo parametro a ser utilizado para
fins de célculo da Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas das Debéntures Institucionais
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures Institucionais, ou caso ndo seja obtido
quorum de instalacdo e/ou deliberagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas das Debéntures
Institucionais em segunda convocacdo. Os Debenturistas das Debéntures Institucionais poderédo sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia do resgate obrigatério das Debéntures Institucionais em razao do
mencionado acima, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate
Obrigatério, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures Institucionais,
podendo resultar em prejuizos aos Debenturistas das Debéntures Institucionais. Além disso, a atual
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legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures Institucionais fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(12) A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures Institucionais pode ser considerada
nula em decorréncia da Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula néo
vincula as decis6es do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de ac¢ées judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes bancarias
ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n°® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo € valida como fator de remuneracédo das Debéntures
Institucionais. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para
substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas das Debéntures Institucionais uma remuneracao
inferior & Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures Institucionais, podendo resultar em
prejuizos aos Debenturistas das Debéntures Institucionais.

(13) As Debéntures Incentivadas podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢fes da Lei n° 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as
Debéntures Incentivadas, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham
investimentos na forma da Resolucdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que nao sejam
residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e
gue tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo
classificadas como institui¢des financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.
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O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n°® 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que 0s recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e ha
regulamentacdo aplicavel, ndo ha como garantir que as Debéntures Incentivadas permanecerdo
recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, hdo ha garantia de
gue os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures Incentivadas continuaréo a
seguir o regime de tributag@o descrito na Lei n° 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel
de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do
exterior, conforme sejam ou néo residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute
a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, nao é possivel garantir que os rendimentos auferidos
desde a data de integralizacdo das Debéntures Incentivadas ndo serdo cobrados pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431 conferido as Debéntures Incentivadas. Adicionalmente, na
hipotese de nédo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade,
a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado
aos Projetos, sendo mantido o tratamento tributério do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n°
12.431. A Emissora nao pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade
ou, caso tenha, que referido pagamento nao causara um efeito adverso em sua situacao financeira.

(14) Risco relacionado a participacéo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
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Debéntures, ndo sera permitida a colocagédo de Debéntures a Pessoas Vinculadas, e os documentos de
aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolucdo CVM 160. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da
liquidez das Debéntures no mercado secundario.

(15) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagéo de risco da Emisséo.

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emisséo (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
levados em consideracao, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional. Adicionalmente,
para classificacdo de risco das Debéntures, foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da
Oferta a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuira
rating as Debéntures até a primeira data de integralizacdo das Debéntures. A Agéncia de Classificacao
de Risco podera, a qualqguer momento, ser substituida pela Emissora pelas agéncias Fitch Ratings Brasil
Ltda. ou Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda., sem necessidade de aprovacao
prévia dos Debenturistas. Serdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as
condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros nos prazos estipulados na Escritura de Emisséo. A deterioracdo do perfil de risco da Emissora
podera levar a um eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures
durante a vigéncia das Debéntures, o que podera ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacfes de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.
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(16) Risco de crédito da Emissora.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora. A perda
na capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a Emissora possa estar sujeita pode
afetar adversa e negativamente as Debéntures. Nao h& garantias de que a Emissora dispora de recursos
suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures, o que podera afetar a capacidade de os
titulares das Debéntures receberem os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de
Emisséao.

(17) A eventual ndo obtencdo, ndo renovacdo tempestiva ou cancelamento de licengas ambientais,
registros, outorgas, autorizacdes, aprovagbes e anuéncias de natureza ambiental podem afetar
significativamente os resultados e imagem da Emissora.

Dificuldades na obtencéo ou a falha em obter as licencas, registros, outorgas, autorizagdes, aprovacoes
e anuéncias necessérias, conforme aplicavel, podem atrasar ou impedir o pleno funcionamento das
atividades da Emissora. A falta (em raz&o da ndo obtencao, ndo renovacgéo tempestiva ou cancelamento)
de qualquer licenca ou o descumprimento, parcial ou total, dos regulamentos e condicionantes técnicos
ambientais, podem acarretar em efeito adverso para as atividades da Emissora, bem como na imposi¢céao
de penalidades nas esferas administrativa e criminal, sem prejuizo da reparacédo de danos na esfera civil,
situacBes em que seus resultados e imagem poderdo ser adversamente afetados.

Adicionalmente, no tocante as instalagdes fisicas necessérias as atividades da Companhia, qualquer
interrupcao significativa, fechamento parcial ou total, ou qualquer outra razdo, como desastres naturais,
incéndios, falhas sistémicas, acidentes ou outras causas imprevistas, podem impedir a Emissora de
continuar prestando determinados servigos, 0 que podera, por sua vez, impactar os seus resultados de
forma significativa. Nessas hipoteses, os resultados financeiros e operacionais, bem como a imagem da
Emissora poderdo ser adversamente afetados, podendo acarretar em um impacto negativo aos
Debenturistas.

(18) Risco de insuficiéncia da Fianca.
O processo de excussédo da Fianca, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
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depende de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o produto da excusséo
nao ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.
Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito
das Debéntures, ndo ha como assegurar 0 sucesso na excussdo da Fianga, ou que o produto da
excussao da Fianga sera suficiente para quitar integralmente todas as Obrigagfes Garantidas.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagdo e na formalizacdo da Fianca, além da contestagéo
de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar
a utilizacdo do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando
prejuizos adversos aos Debenturistas.

(19) A honra da Fianga pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussorias
outorgadas em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo,
mas nao se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre a
Fianga outorgada pela Fiadora na Escritura de Emisséo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar
suas obrigacbes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussao da
garantia, o Fiadora tera patrimonio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da
Escritura de Emissao, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

(20) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente
possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou da Fiadora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacOes
regulares em bolsa de valores a precos e condicbes de mercado, bem como mantém relacdes
comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora e/ou com a Fiadora. Por esta razéo, o
eventual relacionamento entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e sociedades integrantes de
seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses quanto ao tratamento
equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros
aos investidores das Debéntures.
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(21) Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissdes do mesmo grupo econdémico da
Emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissfes do grupo econdmico da Emissora,
hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento
das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou por qualquer sociedade do grupo
econdmico da Emissora em outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario
podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e 0s
titulares de debéntures da outra eventual emisséo.

(22) Risco em funcéo do registro automatico na CVM e da dispensa de analise prévia pela ANBIMA no
ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito de registro
automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea
“a”, da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante
a ANBIMA somente apos a divulgagcado do Anuncio de Encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 2°, inciso VI e do artigo 9° do “Cddigo de Ofertas Publicas”, em vigor desde 1° de fevereiro de 2024
(“Cédigo ANBIMA”), e dos artigos 15 e 16 da parte geral das “Regras e Procedimento de Ofertas
Publicas”, em vigor desde 1° de fevereiro de 2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”). A Oferta esta
também sujeita ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisao prévia por tal
autarquia, inclusive, no que diz respeito a revisdo deste Material Publicitario, de forma que os
Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao estariam caso a Oferta
fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados
em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacao independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

(23) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.
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O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e
ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacdo das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A
Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das
Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, podendo
resultar em prejuizos aos investidores.

(24) Risco de n&o oponibilidade da Fianga perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria e, nos termos da
Escritura de Emissao e dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, para que a Fianga tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissdo devera ser
registrada pela Emissora no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da circunscrigao
da sede do domicilio da Emissora.

Desta forma, caso a Escritura de Emisséo nao seja devidamente registrada no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos competente, a Fianga ndo produzira efeitos perante terceiros, o que podera afetar
adversamente os Debenturistas.

(25) A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou liquidacdo (ou
procedimento similar) da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em
atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento
similar)). Nos casos acima indicados, ndo h& garantia de que os titulares das Debéntures receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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(26) Auséncia de Opinido Legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e demais
documentos publicos divulgados pela Emissora e pela Fiadora

O Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e os documentos publicos divulgados pela
Emissora e pela Fiadora nao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha
opinido legal sobre auditoria juridica com relagéo as informacgdes constantes do Formulario de Referéncia
da Emissora e da Fiadora e dos documentos publicos divulgados pela Emissora e pela Fiadora,
observado, assim, que os Coordenadores ndo se responsabilizam por qualquer informacdo descrita no
Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora, ou que seja diretamente divulgada pela Emissora e
pela Fiadora ou outras informacdes publicas sobre a Emissora e a Fiadora que os Investidores
Profissionais possam utilizar para tomar sua deciséo de investimento.

(27) Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e a Fiadora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a
Emissora e a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

(28) E possivel que decisbes arbitrais, judiciais ou administrativas possam ter um efeito material adverso
nos negocios, condigdo financeira e resultado operacional da Emissora ou prejudiquem a estrutura da
Oferta.

A Emissora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que
os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisées adequadas em caso
de perdas em tais processos. Nesse caso, 0 fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Investidores Profissionais.

N&o pode ser afastada também a hipotese de que decisGes arbitrais, judiciais ou administrativas futuras
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura da Emisséo e
remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposic¢des legais vigentes atualmente. Dessa
forma, eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas, podem afetar
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adversamente a validade da Emissao, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.
(29) As Debéntures estéo sujeitas a restricdes de negociagao.

As Debéntures estardo sujeitas a restricdes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso Il da
Resolucdo CVM 160. Assim, as Debéntures (i) poderdo ser livremente negociadas entre Investidores
Profissionais; (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores
Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, apds decorridos 6 (seis)
meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “a”, da
Resolucdo CVM 160, e (iii) poderdo ser negociadas no mercado secundario pelo publico em geral apos
transcorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso I,
alinea “b”, da Resolugdo CVM 160, da divulgagdo do anuncio de encerramento previsto na Resolugcéo
CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Por estes
motivos, 0s Investidores Profissionais poderdo ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de
negociar as Debéntures no mercado secundario.

(30) Riscos Relativos a Emissora e a Fiadora.

Esta se¢do ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estdo sujeitas a Emissora e a
Fiadora na condugéo de seus respectivos negocios. Para consultar a descricdo completa referente aos
riscos enfrentados pela Emissora e/ou pela Fiadora, incluindo os riscos sobre os seus respectivos
setores de atuagdo ou aos quais estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral, os Investidores
Profissionais devem consultar o respectivo formulério de referéncia atualizado da Emissora e da Fiadora
disponiveis para acesso nas paginas da CVM e na sec¢éo de informagfes aos investidores da Emissora e
da Fiadora.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados da Emissora e/ou da Fiadora podem ser afetados de
maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que n&o s&o atualmente do
conhecimento da Emissora e/ou da Fiadora ou que elas julguem, nesse momento, ser de pequena
relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos negécios e, consequentemente, suas
respectivas situacdes financeiras, o que podera afetar adversamente os investidores das Debéntures.

O SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE

32



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

(31) Risco de instabilidade politica, econémica e de outra hatureza no Brasil.

Situagbes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a capacidade da
Emissora e/ou da Fiadora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacfes
incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatorio que disciplina
emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdbmicas que afetem o
retorno esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas ndo se limitando a renuncia ou
impeachment do presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de
terrorismo, entre outros); (iii) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem
a colocacao das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracbes na
taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacgéo da colocacao das
Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. A Emissora e a Fiadora ndo tém
nenhum controle sobre, nem podem prever quais situacdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e
medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacoes.

Eventual instabilidade politica e econémica, pode levar a uma percepc¢ao negativa da economia brasileira
e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, que podem dificultar a venda
das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por seus titulares, bem como afetar adversamente os
respectivos negdcios, situacao financeira, operagbes da Emissora e/ou da Fiadora, bem como Oferta, as
Debéntures e sua liquidez no mercado.

(32) Risco de eventual rebaixamento na classificagéo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras e
econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderao
levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacao,
realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como
entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu
preco e sua negociagdo no mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percepcéo de risco dos
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investimentos. Agéncias de classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo
como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condi¢des fisicas e orgcamentarias,
métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer desses fatores. Qualquer
rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a percepcdo de risco dos
investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida e afetar adversamente
0 preco de negociacdo das Debéntures, o que poderd afetar adversamente os investidores das
Debéntures.

(33) A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a
economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conduc¢ao dos negdcios
da Emissora e/ou da Fiadora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal
para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras,
podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de
capitais brasileiro. Ac¢des futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou
intervengbes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora. Caso o
Brasil apresente altas taxas de inflacdo no futuro, talvez a Emissora e/ou a Fiadora ndo sejam capazes
de reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo
em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora e a Fiadora ndo tém controle sobre
guais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-
las, afetando a capacidade da Emissora e da Fiadora de se antecipar a politicas governamentais de
combate a inflacdo que possam causar danos aos seus negoécios. Além disso, altos indices de inflagdo
no Brasil podem prejudicar de forma significativa a situacdo financeira e os resultados operacionais da
Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢fes advindas das
Debéntures.
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(34) Risco de alteragdes na legislacéo tributéria brasileira.

A legislacao tributaria brasileira € alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal.
Tais alteragdes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes nas aliquotas e, por vezes, criagdo de
tributos temporarios destinados a determinados propdésitos governamentais especificos. Algumas dessas
medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera impactos na
lucratividade da Emissora da Fiadora, e/ou podera ter um impacto negativo nos negocios da Emissora
elou da Fiadora, na sua respectiva condicéo financeira e nos resultados de suas operacdes, podendo
afetar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora honrar os pagamentos relacionados as
Debéntures. Dentre as mudancas que podem afetar de forma relevante os negécios da Emissor e/ou da
Fiadora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das
Debéntures, estao a reforma tributéria, a revogacao de isencdes fiscais e alteracdes significativas na
legislagéo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteragfes de base de calculo,
entre outras.

(35) Risco de politicas econdmicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo
Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do
Brasil. As ac6es do Governo Federal para controlar a inflagcdo e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora e a Fiadora
nao tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e,
portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Emissora e/ou da Fiadora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos;
variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuacdes nas taxas de juros;
falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia elétrica;
instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
guanto a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e
para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora
e/ou da Fiadora e respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a
Emissora e para a Fiadora, ocasionadas por mudangas na politica econdmica, pode-se citar: (i)
mudancgas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricbes de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que
afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da Emissora
em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

(36) Risco de mudancgas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e
condi¢cdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de
outros emergentes. A reagdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto
desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em
outros paises emergentes ou politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em
particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias
brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez
do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora e/ou da Fiadora, consequentemente
afetando sua capacidade de cumprir com suas obriga¢des advindas das Debéntures.

(37) O conflito armado entre Russia e Ucrania e o recente conflito entre o Hamas e Israel, bem como
outros eminentes, podem afetar diretamente o cenario econdmico global e os negdcios da Emissora.

Recentemente, os mercados globais sofreram volatilidade e perturbacdo apos a escalada das tensfes
geopoliticas, com o conflito militar entre a Russia e a Ucrania e o ataque do Hamas a Israel a partir da
Faixa de Gaza.
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Em 24 de fevereiro de 2022, for¢as russas invadiram a Ucrania por terra, mar e ar, concretizando o maior
atague de um Estado contra outro na Europa desde a Segunda Guerra Mundial. No dia anterior ao
ataque, o presidente russo, Vladimir Putin, fez um discurso no qual declarou o inicio de uma “operagao
militar especial”’, cujo objetivo era a “desmilitarizagcdo e desnazificacdo da Ucrania” para proteger as
pessoas de abusos e genocidios, por parte do governo ucraniano. Apés o ataque militar russo, o
presidente da Ucrania, Volodymyr Zelensky, decretou lei marcial no pais, cuja medida derruba leis civis e
as substitui por regras militares em todo o territério nacional.

Houve uma queda global na bolsa de valores e uma série de san¢des foram aplicadas a Russia, pelo
Estados Unidos, Reino Unido e Unido Europeia. E um exemplo o 4° pacote de sancdes da Comiss&o
Europeia aplicada em 15 de marco de 2022, que impds a proibicdo total de quaisquer transagdes com
empresas estatais russas em diferentes setores; mais restricbes comerciais relativas ao ferro, aco e
produtos de luxo; vedagbes a novos investimentos no setor energético russo; proibicdo da classificacao
russa e de empresas do pais pelas agéncias de classificacdo de crédito da Unido Europeia; e ampliacdo
da lista de pessoas e entidade sancionadas, entre outras.

O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrénia traz como risco uma nova alta nos pregos dos
combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do dolar, esses aumentos
causariam ainda mais presséao inflacionaria e a disrupcao da cadeia produtiva, o que poderia dificultar a
retomada econdmica brasileira. Por fim, diante da invasdo afloram-se as animosidades ndo apenas entre
0s paises diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questéo,
trazendo um cenario de altissima incerteza e pressdo negativa para a economia global, podendo levar a
uma maior volatilidade e prejudicando o mercado de capitais e a economia brasileira.

(38) Risco de reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual redugcdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢des de recursos,
tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas.
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Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragéo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacOes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situagdo financeira e resultados operacionais
da Emissora e/ou da Fiadora. Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as atividades, situacéo financeira e resultados operacionais da Emissora,
consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagfes advindas das Debéntures.

(39) Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacéo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizagfes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizag6es cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas
nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. Nao é possivel assegurar
gue a taxa de cambio entre o real e o dolar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis
atuais. As depreciacbes do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar
pressdes inflacionérias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Emissora e/ou
da Fiadora, podendo prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.
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(40) O mercado de titulos no Brasil é volatii e tem menor liquidez que outros mercados mais
desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e
mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tao
regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir
em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sdo tidos como sendo de
natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i) mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal,
econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo
ou em parte, com relacdo a seus investimentos; (ii) restricbes a investimentos estrangeiros e a
repatriacdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente
menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos
americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como esses; e (iii) a
capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento
desejados.

36

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DE DIVIDA ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”






	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6: NEOENERGIA
	Slide 7
	Slide 8: Destaques Financeiros Entrega consistente de resultados gerando valor para os acionistas
	Slide 9
	Slide 10: Rating
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13: Distribuição | Neoenergia Elektro Dados Operacionais
	Slide 14: Distribuição | Neoenergia Elektro Dados Operacionais
	Slide 15: Distribuição | Neoenergia Elektro Resultado 2022 x 2023
	Slide 16: Distribuição | Neoenergia Elektro Capex
	Slide 17: Distribuição | Neoenergia Elektro Estrutura de Capital
	Slide 18
	Slide 19: Termos e Condições da Oferta
	Slide 20: Termos e Condições da Oferta
	Slide 21: Descrição do Projeto (2ª Série)
	Slide 22: Contatos da Oferta
	Slide 23
	Slide 24: Fatores de Risco
	Slide 25: Fatores de Risco
	Slide 26: Fatores de Risco
	Slide 27: Fatores de Risco
	Slide 28: Fatores de Risco
	Slide 29: Fatores de Risco
	Slide 30: Fatores de Risco
	Slide 31: Fatores de Risco
	Slide 32: Fatores de Risco
	Slide 33: Fatores de Risco
	Slide 34: Fatores de Risco
	Slide 35: Fatores de Risco
	Slide 36: Fatores de Risco
	Slide 37

