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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanliglik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcgasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalariim uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gortis

4. Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Diger Husus:

5. 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 13 Mart
2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”)'nin 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

7. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Mart 2015
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Varhklar

Donen varhklar 244,826,663 232,228,221
Nakit ve nakit benzerleri 4 94,908,976 74,671,094
Ti'Cari alacaklar 6 149,166,359 156,756,206
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 20 175,686 587,695
- Diger ticari alacaklar 148,990,673 156,168,511
Diger alacaklar 4,404 -
Pesin 6denmis giderler 12 723,159 770,240
Diger donen varliklar 12 23,765 30,681
Duran varhklar 16,464,198 9,954,954
Finansal yatirimlar 159,711 159,711
Diger alacaklar 7 10,874,613 4,423,530
Maddi duran varliklar 8 1,783,408 2,427,789
Maddi olmayan duran varliklar 9 401,587 443,158
Ertelenmis vergi varligt 18 3,244,879 2,500,766
Toplam varhklar 261,290,861 242,183,175
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 166,435,894 166,339,567
Ticari borclar 6 152,622,774 156,537,173
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 20 148,990,673 156,168,511
- Diger ticari borglar 6 3,632,101 368,662
Di_ger borglar 7 1,420,190 707,737
- lligkili taraflara diger bor¢lar 20 1,420,190 707,737
Dénem kari vergi yikimliliga 18 422,622 489,339
Ertelenmis gelirler 52,725 -
Kisa vadeli karsiliklar 10,731,558 7,782,068
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 10,635,389 7,701,187
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 96,169 80,881
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 1,186,025 823,250
Uzun vadeli yuokimlulukler 6,527,379 5,591,435
Uzun vadeli karsiliklar 6,390,294 5,591,435
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 6,390,294 5,591,435
Ertelenmis gelirler 137,085 -
Ozkaynaklar 88,327,588 70,252,173
Odenmis sermaye 13 6,761,000 6,761,000
Sermaye enflasyon diizeltme farki 13 88,206 88,206
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 13 1,352,200 1,352,200
Aktieryal kayip (44,205) (12,255)
Gegmis yillar karlari 13 62,063,022 45,164,753
Donem kari 18,107,365 16,898,269
Toplam kaynaklar 261,290,861 242,183,175

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
KAR VE ZARAR KISMI
Finans sektori faaliyetleri gelirleri 14 51,276,792 42,591,208
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 51,276,792 42,591,208
Genel yonetim giderleri 15 (32,876,579) (22,863,936)
Pazarlama giderleri 15 (2,074,064) (1,764,985)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 15 (7,672) (20,663)
Esas faaliyet kari 16,318,477 17,941,624
Finansman gelirleri 16 7,306,846 4,009,949
Finansman giderleri 6ncesi faaliyet kari 23,625,323 21,951,573
Finansman giderleri 17 (1,554,593) (1,739,824)
Sarddrlen faaliyetler vergi 6ncesi kar 22,070,730 20,211,749
Surdurilen faaliyetler vergi gideri (3,963,365) (3,313,480)
- DOnem vergi gideri 18 (4,699,491) (4,367,346)
- Ertelenmis vergi geliri 18 736,126 1,053,866
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 18,107,365 16,898,269
DiIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktiieryal kayiplar 13 (39,938) (15,319)
Ertelenmis vergi geliri 7,988 3,064
Diger kapsamh gider (31,950) (12,255)
Toplam kapsamh gelir 18,075,415 16,886,014

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP.D(")NEMiNE Ai’l: o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
smirlandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelir ve

Sermaye Kardan giderler

enflasyon ayrilan yeniden degerleme Gecmis Net

Dipnot Odenmis  dizeltme  Kkisitlanmis olgiim yillar dénem
referanslari sermaye farka yedekler kazang / (kayiplar) karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 13 6,761,000 88,206 1,352,200 - 29,247,880 15,916,873 53,366,159
Transferler - - - - 15,916,873  (15,916,873) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (12,255) - 16,898,269 16,886,014
31 Aralik 2013 13 6,761,000 88,206 1,352,200 (12,255) 45,164,753 16,898,269 70,252,173
1 Ocak 2014 13 6,761,000 88,206 1,352,200 (12,255) 45,164,753 16,898,269 70,252,173
Transferler - - - - 16,898,269  (16,898,269) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (31,950) - 18,107,365 18,075,415
31 Aralik 2014 13 6,761,000 88,206 1,352,200 (44,205) 62,063,022 18,107,365 88,327,588

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Doénem net kar1 18,107,365 16,898,269
Donem net kari ile mutabakati
saglamak ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler 15 1,029,670 923,209
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Diizeltmeler (7,276,459) (3,750,294)
Vergi Gideri/Geliri ile Hgili Diizeltmeler 18 3,963,365 3,313,480
Gider Tahakkuklarindaki Degisim 15,288 (539)
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 6,445,737 6,164,081
isletme sermayesindeki degisikliklerden
onceki faaliyet zarar: 22,284,966 23,548,206
Ticari alacaklardaki degisim 8,325,973 (69,179,611)
Diger alacaklardaki degisim (7,145,602) (4,610,170)
Ticari borclardaki degisim (3,914,399) 71,247,506
Diger borglardaki degisim (3,506,276) (2,285,194)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar::
Vergi Odemeleri 18 (10,182) (3,878,007)
Bagkalari namina tutulan paralardaki degisim 4 (3,356,435) -
Odenen personel primleri (2,729,339) (2,157,185)
Esas faaliyetlerde (kullamlan)/saglanan net nakit 9,948,706 12,685,545
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlar::
Alinan faizler 7,076,650 3,540,679
Maddi ve maddi olmayan duran varlik edinimleri (343,718) (452,654)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 6,732,932 3,088,025
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim 16,681,638 15,773,570
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 74,545,004 58,771,434
Ddnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 91,226,642 74,545,004

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler AS, 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satimn alinmus ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler AS (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmaistir.

Sirket, Yildirrm Oguz Goéker Cad. Maya Plaza Kat.10 No:21 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyetini strdirmektedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye
piyasasi araglar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirli islem ve sdzlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan asagidaki yetki ve izin belgelerini almistir:

o Menkul Kiymet Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

. Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 32°dir (31 Aralik 2013: 29°dur).

Konsolidasyona dahil edilen Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Bagli Ortaklik”) faaliyet alam
asagida aciklanmustir.

Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde gergek
ve tiizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portfoylerini yonetmek
amaciyla 3,000,000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur. Isletmenin merkezi, Yildirim Oguz
Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 No:21 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Credit
Suisse Portfdy Yonetimi A.S nin %100’{i Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortaklig1 birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.

Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S.’ye iligkin 31 Aralik 2014 tarihini takip eden donemde ortaya
¢ikan gelismelere Dipnot 23 “Bilanco Sonrasit Hususlarda detayl1 olarak yer verilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un personel sayist 32’dir (31 Aralik 2013: 29).

31 Aralik 2014 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar
30 Mart 2015 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin ~ Esaslar ~ Tebligi”  hiikiimlerine  uygun olarak  hazirlanmis  olup  Tebligin
5. Maddesi’ne istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan ylriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iligskin ek ve yorumlar1 igermektedir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Grup’un finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar gergevesinde
hazirlanmustir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, Uluslar aras1 Muhasebe Standartlart Komistesi (UMSK) ve Uluslararasi1 Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamsgtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve yiikiimliiliklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimci olmak igin vardir
ve bilancodaki finansal varliklarin ve ylkiimliiliklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda deger dusiikliigii' geri kazanilabilir tutar aciklamalarina
iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varhiin, geri kazanilabilir degeri,
gercege uygun degerinden satis icin gerekli masraflart disiilmesi ile bulunmussa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligskin ek agiklamalar getirmektedir.

. TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve 6lglimil’ - ‘tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, kanun
ve yonetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tiirev
iiriiniin, taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig:
takdirde, bu tlirev {irline riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

. TFRYK 21 -'Vergi ve Vergi Benzeri Yikumlilukler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 gee¢mis bir olaydan
(ytkiimliiliik doguran olay) kaynaklanan bir yiikiimliiliiglin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi
gerektigi durumlart belirler. TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine
yapilan bu yorum, ilgili yasalar ¢ergcevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliligiin,
O0demeyi ortaya ¢ikaran eylemin gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik
getirmektedir.

. TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik “yatinm isletmesi” tamimina giren sirketleri, bagli ortakliklarin1 konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar1 ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12° de de yatinm
isletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLISKiN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Tyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yikiimliilikler
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin {1k Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
. TMS 40, Yatirrm Amagli Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayri olarak
sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Misterek Anlagsmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi.
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddonemlerinde
gecerlidir.Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin
alindiginda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Cilinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait
ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda,
hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir baz olmadig
aciklanmugtir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak ydnetimini kullanmalarina izin
vermektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler(devami):

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”’, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimcl ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (baglh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alig veya satisi ise soz
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi1 muhasebelestirilir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum g¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasin1 ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliklerin simiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci,
palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin,
maddi duran varliklarin tretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran
varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik
bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetigsme
siirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tamimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik {i¢lincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmast gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagma agiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
methodlarna iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek doénemlerde Grup’un
finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etki yaratmayacag1 goriisiindedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (zere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”’) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu
(bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemi
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Grup’un bagli ortakligi olan Credit Suisse Portfoy Yonetimi
A.S. 12 Mart 2014 tarihinde kuruldugundan 1 Ocak — 31Aralik 2013 hesap donemine ait finansal
tablo ve dipnotlar konsolide olarak diizenlenmemis olup sadece Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S.’nin finansal durumunu yansitmaktadir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Baskalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Grup, miisterilerinin her tirlii yatinm ihtiyaglarim1 karsilamak {izere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
agiklanmaktadir.

(f) Raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

() Yabanci para ¢evrimi

Yabanct para islemler islemin yapildigt donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

(h)  Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumliluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(i)  TIsletmenin siirekliligi

Grup, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine gore hazirlamistir. Grup’un bagl ortaklig
Credit Suisse Portféy Yonetimi A.S’ye iliskin 31 Aralik 2014 tarihini takip eden donemde ortaya
¢ikan gelismelere Dipnot 23’te detayli olarak yer verilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un 2014
yili icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklari dikkate almistir (Dipnot 4).

(b) Konsolidasyon esaslar
Bagh ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarin1 kapsar.
Kontrol, bir igsletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari
iizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 g6z 6niinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiclinlin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, pay oranlar1 verilerek tim bagh
ortakliklar1 géstermektedir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay oram pay orani Faaliyet konusu
Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. %100 - Portfdy yonetimi

Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. 12 Mart 2014 tarihinde kurulmustur.Bagl ortakligin bilangosu ve
12 Mart - 31 Aralik 2014 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagl ortakligin taginan degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile
netlestirilmistir.

Gerekli oldugunda, bagli ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile gergeklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir. Konsolidasyon esnasinda ortaya ¢ikan
herhangi bir serefiye bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

(c) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamastir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa 1,318 1,410
Bankalar 94,907,658 74,669,684
Vadeli mevduat 89,001,961 74,635,546
Vadesiz mevduat 5,905,697 34,138
Toplam 94,908,976 74,671,094

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2014
TL %8.48 15 Ocak 2015 81,450,926
TL %5.00 2 Ocak 2015 7,551,035

89,001,961
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2013
TL %7.09 31 Aralik 2013 71,055,178
TL %3.75 31 Aralik 2013 3,580,368

74,635,546
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar: diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 94,908,976 74,671,094
Faiz tahakkuklari (-) (325,899) (126,090)
Bagkalar1 namina tutulan paralar (*) (3,356,435) -

91,226,642 74,545,004

(*)  Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Aktif Bank A.S. arasinda
imzalanmig olan hizmet s6zlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 3,356,435 TL (31 Aralik 2013:
bulunmamaktadir) tutarindaki bakiyeyi icermektedir.

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar, BIST hisselerinin Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli
toplantisinda alinan karara istinaden hesaplara gegirilmesinden kaynaklanan 159,711 TL (31 Aralik
2013: 159,711 TL)’den olugmaktadir. Tutar maliyet bedeli ile izlenmektedir ve bu islemden dogan
gelirler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansman gelirleri olarak siniflanmigtir.

6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

VIOP islem teminatlari (*) (Not 20) 148,990,673 156,168,511
Credit Suisse Securities (Europe) Limited

(“Credit Suisse Europe™) (Not 20) 175,686 587,695

149,166,359 156,756,206

Ticari borclar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla diger ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

VIOP islem teminatlar1 (*) (Not 20) 148,990,673 156,168,511
Diger 3,632,101 368,662
152,622,774 156,537,173

(*)  Grup’un ticari alacak ve ticari bor¢larinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise
miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un kisa vadeli diger alacaklar1 4,404 TL olup istiraklerden
alacaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Uzun vadeli diger alacaklar:
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
VIOP’a verilen nakit teminatlar (sirket adina) 10,500,864 4,374,713
Kira depozitosu 47,729 43,930
SPK’ya verilen nakit teminatlar 1,971 1,814
Takasbank'a verilen teminatlar 320,976 -
Diger 3,073 3,073
10,874,613 4,423,530
Diger borg¢lar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara borglardan olugsmaktadir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Credit Suisse Europe (Not 20) 1,420,190 707,737
1,420,190 707,737

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk

2014 Girisler Cikislar 2014

Makine ve cihazlar 1,255,775 191,799 - 1,447,574
]?emirbaslar ve ofis ekipmanlari 286,421 8,766 - 295,187
Ozel maliyetler 4,242,260 17,368 - 4,259,628
Toplam 5,784,456 217,933 - 6,002,389
1 Ocak Cari donem 31 Aralik

2014 amortismani Cikislar 2014

Makine ve cihazlar 954,811 151,509 - 1,106,320
]?emirbaslar ve ofis ekipmanlari 247,395 7,898 - 255,293
Ozel maliyetler 2,154,461 702,907 - 2,857,368
Toplam 3,356,667 862,314 - 4,218,981
Net Kayith Degeri 2,427,789 1,783,408

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklar izerinde bulunan toplam sigorta tutar1 3,575,431
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2013: 6,237,141 ABD Dolar1). 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralhik

2013 Girisler Cikislar 2013

Makine ve cihazlar 1,122,952 132,823 - 1,255,775
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 254,678 31,743 - 286,421
Ozel maliyetler 4,200,982 41,278 - 4,242,260
Toplam 5,578,612 205,844 - 5,784,456
1 Ocak Cari dénem 31 Arahik

2013 amortismani Cikislar 2013

Makine ve cihazlar 833,477 121,334 - 954,811
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 235,074 12,321 - 247,395
Ozel maliyetler 1,454,707 699,754 - 2,154,461
Toplam 2,523,258 833,409 - 3,356,667
Net Kayith Degeri 3,055,354 2,427,789

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2014 Girisler Cikislar 2014
Bilgisayar yazilimlari 1,202,378 125,785 - 1,328,163
Birikmis itfa paylar:
Bilgisayar yazilimlari 759,220 167,356 - 926,576
Net Kayith Degeri 443,158 401,587
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 31 Aralik
2013 Girisler Cikiglar 2013
Bilgisayar yazilimlar1 955,568 246,810 - 1,202,378
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari 669,420 89,800 - 759,220
Net Kayith Degeri 286,148 157,010 - 443,158
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10 - KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR
Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un 96,169 TL (31 Aralik 2013: 80,881 TL) tutarindaki kisa
vadeli borg karsiliklar1 gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Grup’un bilango dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

SPK teminatlari 686,000 536,000
BIST hisse senedi islem teminati 5,560,000 5,560,000
VIOP teminatlari 3,300,000 2,700,000
9,546,000 8,796,000

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR
Kisa Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiltklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Ikramiye karsilig1 5,476,565 3,324,921
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig 4,378,943 3,408,341
Kisa vadeli kar paylasimi karsiligt 526,430 967,925
Izin karsilig1 253,451 -
10,635,389 7,701,187
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi

Credit Suisse Grup’un Ust diizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina Grup
iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, iist diizey yoneticiler hisse opsiyon planindan nakit
uzlasma ile faydalanacaklardir. Hak kazanilmis hisse tutarlar1 Credit Suisse Europe Ltd. tarafindan
Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. ‘ne faturalanmis tutardir.

Kisa vadeli kar paylagimi karsilig

Credit Suisse Grup’un departmanlarin karliligt ve Grup’un &zkaynak karliligina bagli olarak
degisecek olan tiim diinyadaki istiraklerinin iist diizey yoneticileri i¢in olusturdugu bir program
bulunmaktadir. Yapilacak 6demeler 2015 yilinda gergeklesecektir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiliklar1 ve kisa ve uzun vadeli kar paylagimi karsiliklari ile ilgili
donem igerisinde yatirnm danigsmanligi, pazar arastirma ve hisse satig pazarlama boliimlerine ait olan
giderlerinin (toplam giderlerin yaklasik 2014 yili igin %70’si ve 2013 yil1 igin %71’u) Credit Suisse
Europe ve Credit Suisse International’a faturalanmaktadir. Bu program dahilinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla hesaplanan karsiliklar ilisikteki finansal tablolara yansitilmustir.

Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Uzun vadeli kar paylagimi karsilig1 6,122,274 5,412,433
Kidem tazminati karsiliklari 268,020 179,002
6,390,294 5,591,435

Uzun vadeli kar paylasimi karsilig

Credit Suisse Grup’un degerlenmesi mimkiin olmayan siipheli alacaklardan olusan varlik havuzunun
belli bir oranimi tiim diinyadaki istiraklerinin iist diizey yoneticilerine belli bir yil hizmet vermeleri
halinde kar paylasimi olarak dagitimina iliskin bir program baslatmis olup Grup’un Ust dizey
yoneticileri de bu programa dahil edilmistir. Yapilacak 6demeler 2014 yilinda baslamis olup, 2017
yilinda sona erecektir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilimi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda

ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminatt yiikiimliliigii, Grup’un c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,79 TL (1 Ocak 2014: 3.438,44 TL) (lzerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikiimliliginin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme metotlarimin  gelistirilmesini

gerektirmektedir.

Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Iskonto orant %3.30 %3.40
Beklenen Maas/Tavan Artig Orani %6.00 %5.50

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Donem basi 179,002 113,576
Faiz maliyeti 25,462 11,777
Hizmet maliyeti 62,694 38,330
Donem igi 6demeler (39,076) -
Aktleryal kayip 39,938 15,319
D6nem sonu 268,020 179,002

12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Pesin 6denen ikramiye 395,678 476,900
Kira 6demesi 322,291 292,307
Diger 5,190 1,033
723,159 770,240
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Danigmanlik hizmetleri gelir tahakkuklar 17,806 -
Vadeli mevduat stopajlart 5,210 -
Verilen avanslar 749 8,073
Proje giderleri - 22,608
23,765 30,681

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikler agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 1,186,025 823,250
1,186,025 823,250

Odenecek vergi, resim ve harglarin, 531,032 TL (31 Aralik 2013: 329,442 TL) tutar1 personel maas
O0demeleri lizerinden hesaplanan gelir vergisi ve diger vergiler, geri kalan 654,993 TL tutar1 6denecek
diger vergilerden olugsmaktadir (31 Aralik 2013: 493,808 TL).

13 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un kayith sermayesi 6,761,000 TL’dir (31 Aralik 2013:
6,761,000 TL). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1,352,200 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2013: 1,352,200 adet).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutar (%) tutari
Credit Suisse AG 6.760.980 99,99 6.760.980 99,99
Diger 20 0,01 20 0,01
Genel Toplam 6.761.000 100 6.761.000 100

Sermaye enflasyon diizeltme farki

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart Teblig
XI1-29 uyarmca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88,206 TL tutarinda (31 Aralik 2013: 88,206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki

olusmaktadir.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %?20’sine ulagincaya kadar,
kanuni donem karinin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akceler, Grup
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akeelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplami 1,352,200 TL’dir (31 Aralik 2013: 1,352,200 TL).

Kar dagitimi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklara herhangi bir kar payr dagitimi
yapilmamustir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standardi geregi, Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 39,938 TL (31 Aralik 2013: 15,319 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlar
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gegmis yillar karlari 61,913,409 45,015,140
Olaganiistii yedekler 136,613 136,613
Ozel yedekler 13,000 13,000
Toplam ge¢mis yillar karlar 62,063,022 45,164,753

14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI GELIiRLERIi

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait, finans sektor( faaliyetleri gelirleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 14,134,036 13,298,195
Yatirim danigmanlig1 hizmet geliri 15,432,709 12,380,798
Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 14,883,460 11,162,956
Pazar arastirma hizmet gelirleri 4,837,326 3,953,202
Hisse satis pazarlama faaliyetleri hizmet gelirleri 1,989,261 1,796,057
Toplam hizmet gelirleri 51,276,792 42,591,208
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15 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait, arastirma ve gelistirme giderleri muhtelif arastirma

giderlerinden olusmakta olup 7,672 TL’dir (31 Aralik 2013: 20,663 TL).

Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona yillara ait, pazarlama ve satig giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2014 31 Aralk 2013

Borsa pay1 gideri 1,595,463 1,326,130
Hisse senedi terminal kullanimi 460,200 419,973
Diger 18,401 18,882
2,074,064 1,764,985

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Personel Ucret ve giderleri 24,131,655 16,288,441
-Ucretler 13,545,656 9,558,479
-Personel prim ve ikramiye giderleri 9,725,853 6,056,546
-Personel sigorta giderleri 623,042 490,416
-Personel yemek giderleri 164,648 121,151
-Diger personel giderleri 72,456 61,849
Seyahat giderleri 1,780,847 1,162,171
Sistem bakim, isletme ve diger giderleri 1,494,053 1,148,606
Miisavirlik, danigmanlik ve denetim gideri 1,167,501 789,096
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1,029,670 923,209
Kira giderleri 938,037 642,750
Emeklilik Fonu Giderleri 814,464 545,435
Data hatt1 ve telefon giderleri 467,380 431,771
Aidat ve Uyelikler 275,396 219,916
Vergi, resim ve harg giderleri 274,170 231,970
Temsil ve agirlama giderleri 206,874 222,228
Diger genel yonetim giderleri 296,532 258,343
32,876,579 22,863,936
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16 - FINANSMAN GELIiRLERI

31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Faiz gelirleri 7,258,653 3,750,294
Kur fark: gelirleri 30,387 259,655
Diger 17,806 -
7,306,846 4,009,949
17 - FINANSMAN GIiDERLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kur farki giderleri 1,236,458 1,473,307
Diger banka masraflari 213,222 153,148
Teminat mektubu komisyonlari 104,913 113,369
1,554,593 1,739,824

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglart %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii ddemeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanr.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’iincli maddesinin transfer fiyatlandirmas1 yoluyla “drtiilii kazang
dagitimi” bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitinn Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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18 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giinline kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen O6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca
da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarii inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriiglerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gdsterilen finansal zararlar
5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklari ve borglarini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Ertelenen vergi varliklart
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon ve

kar paylagim karsiliklar 3,300,842 2,630,264
Kidem tazminat1 karsiligi 53,604 35,330
Kullanilmamus izin karsilig 50,690 -
Diger 17,168 -
Toplam ertelenen vergi varhg 3,422,304 2,665,594

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi duran varlik amortismanlarinin

Vergi Kanunlari ile yontem farkliliklar (177,425) (164,828)
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii (177,425) (164,828)
Ertelenen vergi varhgi, net 3,244,879 2,500,766

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla toplam vergi karsilig
ile yasal vergi oranimin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:

31 Arahk Oran 31 Arahk Oran
2014 % 2013 %

Vergi 6ncesi kar 22,070,730 20,211,749
Yasal vergi oraniyla hesaplanan vergi (4,414,146) (20) (4,042,350) (20)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (27,890) - (60,502) -
Vergiden muaf gelirler 239,306 1 697,682 4
Onceki donem vergi dlzeltmesi 133,485 - 86,136 -
Diger 105,880 - 5,554 -
Vergi gideri (3,963,365) (19) (3,313,480) (16)
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18 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Cari donem kurumlar vergisi karsih@: gideri 4,832,976 4,453,482
Onceki donem vergi gideri / (geliri) (133,485) (86,136)
Ertelenmis vergi geliri (736,126) (1,053,866)
Vergi gideri 3,963,365 3,313,480

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar dénem kar1 vergi yiikiimliiliigli hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kurumlar vergisi yukimliliga (432,804) (495,687)
Pesin 6denen vergiler 10,182 6,348
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii (422,622) (489,339)

19 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Grup’un hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

20 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan alacak ve borglar

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri asagidaki
gibidir:

31 Arahlik 2014 31 Aralik 2013
Iliskili taraflardan alacaklar:
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) 175,686 587,695
175,686 587,695
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Iliskili taraflara bor¢lar:
Credit Suisse Europe VIOP teminat borglar1 (Not 6) 148,990,673 156,168,511
Credit Suisse Europe (Not 7) 1,420,190 707,737
150,410,863 156,876,248
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20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Grup’un Credit Suisse Londra Subesi’nde 81,126,062 TL tutarinda
(31 Aralik 2013: 70,929,456 TL) mevduati bulunmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 14,883,460 13,298,195
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 14,134,036 11,162,956
Credit Suisse International yatirim danigmanlig1 geliri 11,559,791 8,154,448
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 6,355,962 3,493,194
Credit Suisse Europe pazar arastirma gelirleri 4,837,326 3,953,202
Credit Suisse Europe yatirim danismanligi geliri 3,872,918 4,226,350
Credit Suisse Europe hisse satig pazarlama

faaliyetler, komisyon gelirleri 1,989,261 1,796,056

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel
miidiir yardimeilart gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi
ve saglik sigorta giderleri gibi menfaatler toplami 10,254,028 TL dir (31 Aralik 2013: 6,448,812 TL).

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Grup, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye
yeterliligi tabami ve likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarin1 hazirlaylp SPK’ya gondermekle
yukumliddr.

Ayrica, Grup’un sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan
ve Grup’un net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismuni ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a)  Duran varliklar;

1)  Maddi duran varliklar (net),

2)  Maddi olmayan duran varliklar (net),

3)  Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran
varliklar,

4)  Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 sirasiyla
79,960,548 TL ve 51,109,951 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigli asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a)  Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b)  Risk karsiligi,
c)  Degerleme giiniinden dnceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam yukaridaki
kalemlerin tzerindedir.

i Risk karsiligy

Grup gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile
ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlagsma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk karsiligi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Pozisyon riski 7,232,907 6,790,148
Kars1 taraf riski 4,623,542 3,732,189
Yogunlagma riski 3,510,194 -
Toplam risk karsihig 15,366,643 10,522,337

ii. Faiz pozisyonu riski

Grup’in faize duyarh yiikiimliliikleri bulunmamaktadir. Grup sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduat1 olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarimin kisa vadeli olmasi nedeniyle Grup
onemli seviyede bir faiz riski tasimamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar agsagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 89,001,961 74,635,546

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Finansal varliklar
Bankalar - vadeli mevduat %28.18 %06.93
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla degisken faizli varlik ve yiikiimliiliiklerinin
olmamasi nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve azalislarin kar zarar
hesaplama etkilerinin asgari olacagi diisiiniilerek hesaplanmamustir.

iii.  DOviz Pozisyonu Riski
Grup, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1

kur degisikliklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

TL Karsihg

(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolan
Ticari alacaklar 1,159,450 500,000
Diger alacaklar 49,700 21,433
Toplam varhklar 1,209,150 521,433
Calisanlara saglanan-kisa vadeli (6,002,995) (2,588,725)
Calisanlara saglanan-uzun vadeli (6,122,274) (2,640,163)
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (1,159,450) (500,000)
Mliskili taraflara diger borglar (77,044) (33,224)
Toplam Yukumlalukler (13,361,763) (5,762,112)
Net yabanci para pozisyonu (12,152,613) (5,240,679)
31 Aralik 2013

TL Karsih@

(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1
Ticari alacaklar 1,067,150 500,000
Diger alacaklar 62,676 29,366
Toplam Varhklar 1,129,826 529,366
Calisanlara saglanan-kisa vadeli (4,292,846) (2,011,360)
Calisanlara saglanan-uzun vadeli (5,412,433) (2,535,929)
Mliskili taraflara ticari borglar (1,116,819) (523,272)
Toplam Yukumlalukler (10,822,098) (5,070,561)
Net yabanci para pozisyonu (9,692,272) (4,541,195)
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iv.  DO0viz kuru riski
Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligin1 géstermektedir. Bu
tutarlar ABD Dolart’nin, TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azalisinin gelir tablosundaki

etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag:
varsayilmistir.

31 Arahk 2014

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii (1,215,261) 1,215,261 (1,215,261) 1,215,261
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) (1,215,261) 1,215,261 (1,215,261) 1,215,261
TOPLAM (1,215,261) 1,215,261 (1,215,261) 1,215,261
31 Arahk 2013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikiimlaliigii (969,227) 969,227 (969,227) 969,227
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (969,227) 969,227 (969,227) 969,227
TOPLAM (969,227) 969,227 (969,227) 969,227
V. Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi karsi tarafin sdzlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Grup bankalardaki mevduatlar ve ticari alacaklar diginda bir kredi riski tasimamaktadir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kalinan Kkredi riskleri:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
iskili Diger iskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 175,686 148,990,673 - 10,874,613 94,907,658 159,711

A. Vadesi gegmemis ya da deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklar net kayith degeri 175,686 148,990,673 - 10,874,613 94,907,658 159,711
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

distikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayitl degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis anacak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net kayith degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net kayitl degeri - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2013 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 587,695 156,168,511 - 4,423,530 74,669,684 159,711
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamus finansal
varliklar net kayith degeri 587,695 156,168,511 - 4,423,530 74,669,684 159,711
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net kayith degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net kayith degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net kayitl degeri - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Vi. Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiliigii, Grup’un en az kisa vadeli borglar1 kadar cari degerleri ile
dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak yukarida anlatilan sermaye yeterliligi
taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski %100 olarak
belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla Grup’un Teblig 34 kapsaminda likidite ylikiimliiligii
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Donen varliklar 244,826,663 232,228,221
Kisa vadeli borglar 166,435,894 166,339,567
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar 1.47 1.40

Teblig 34 kapsaminda Grup’un, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglar1 veya taahhiitleri, takas
kurumlarina ve miisterilere olan borglar1 dahil, finansal durum tablosunda yer alan tiim kisa ve uzun
vadeli borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabanlarmin 15 katin1 asamaz. Borglarin tutarinin
belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla bu
oranlar sirasiyla 1.47 ve 1.40’tir.

Grup’un tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlariin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3aydan 3ay-1yil 1-5y1 5 yildan
degeri qikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 152,622,774 152,622,774 152,622,774
[ligkili taraflara diger borglar 1,420,190 1,420,190 1,420,190
Toplam yukamlultkler 154,042,964 154,042,964 154,042,964
31 Arahk 2013
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3aydan 3ay-1yl 1-5y1 5 yildan
degeri cqikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 156,537,173 156,537,173 156,537,173
Hiskili taraflara diger borglar 707,737 707,737 707,737
Toplam yukiamlultkler 157,244,910 157,244,910 157,244,910

22 - FINANSAL ARACLAR
i. Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirnm riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

ii. Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini
ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler raporlama donemi sonundaki piyasa
fiyatlarina yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda
her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin kayith degerlerinin gergege uygun
degerlerine yakin oldugu diislinilmektedir. Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yukumlalukler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun
degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi diistiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari
bor¢larin gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 94,908,976 94,908,976 74,671,094 74,671,094
Finansal yatirimlar 159,711 159,711 159,711 159,711
Ticari alacaklar 149,166,359 149,166,359 156,168,511 156,168,511
Ticari borglar 152,622,774 152,622,774 156,537,173 156,537,173

iii.  Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin simiflandirma
Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve ytikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bu cergevede gergege uygun degerleri iizerinden Olciilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirimlar: 3

Satilmaya hazir finansal varliklar ® - - 159,711 159,711
Toplam finansal varhklar 159,711 159,711
31 Aralik 2013 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirumlar: 3

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 159,711 159,711
Toplam finansal varhklar 159,711 159,711

¥ Grup’un gergege uygun degeri giivenilir sekilde 6lgiilemedigi i¢cin maliyet degerinden gosterilen toplam
159,711 TL (31 Aralik 2013: 159,711 TL) tutarindaki BIST hisseleri 3. seviyede gdsterilmistir

(Dipnot 5).

23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Credit Suisse finansal grubunun bir lyesi olan Credit Suisse Portféy Yonetimi A.S. 12 Mart 2014
tarihinde kurulmustur. Credit Suisse’in 2015 yilinda gelismekte olan Ulkeler capinda bir yonetsel
degisiklige gitmis olmasi ve Credit Suisse Portféy Yonetimi A.S.’nin, Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda
aranan asgari istindam kadrolarint olusturmasinin mimkiin gérinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015
tarihli bir yazi ile faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesine iliskin basvurudan vazgecilmis, durum
Sermaya Piyasasi Kurulu Baskanligi’na 26 Subat 2015 tarihinde bildirilmistir ve bagvurunun
islemden kaldirilmasi talep edilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organi’mn 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili toplantisinda konu
gorasiilmis, Kurul Karari’nin teblig tarihinden en geg¢ 3 ay iginde Sirket esas sozlesmesindeki ticaret
unvan: ile amag ve faaliyet konularina iligkin hiikiimlerin, kolektif portfoy yoneticiligi faaliyetlerini
kapsamayacak sekilde degistirilmesine karar verilmistir.

Credit Suisse Portfdy Yonetimi A.S. yonetimi, yukarida anilan Kurul karari geregi uygun gorilen
islemlerin yapilmasi hazirhg: icindedir.
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24 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No:34 hiikiimlerine gore araci kurumlarin alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olmalar1 gereken 6z sermaye tutar1 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren
doénem igin 852,000 TL (31 Aralik 2013: 845,000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, arac1 kurumlar
yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 0z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar. Bu kapsamda Grup i¢in toplam 6z sermaye tutar1 1,711,000 TL (31 Aralik 2013:
1,696,000 TL) dir.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilif1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarinin %50°si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %401,

d)  Yatinm danigmanligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10’u,

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger dusiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Grup 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.



