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Bagimsiz Denetim Raporu

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Baskanligi’na,

Credit Suisse [stanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu ve aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu,
Ozsermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini
ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz. Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi
tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim girketi 2 Mart 2007 tarihli bagimsiz
denetim raporunda, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla hazirlanan mali tablolar iizerine olumlu
goriis bildirmistir.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikkten kaynaklanan Onemli
yanhgliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin sec¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigcimde
yansitip yansitmadigt konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanitt toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlishk
igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goéz Oniinde
bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme ySnetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Sarbest Muhasebeci Mali Misavirlik 4.5,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG Intemational, 8 Swiss cooperative.
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Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlanimin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi1 Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar: ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul,
22 Subat 2008

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Ozkan 'Geng
Sorumlu Ortak, Basdenetci



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2007 Tarihi [tibariyla Bilango

(Para birimi: Akst belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasy)

VARLIKLAR

Dinen Varhklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

[ligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklan

Diger Dinen Varhiklar

Dinen varhklar toplam:

Duran Varhklar

Tican Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varhklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varhiklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklan
Diger Duran Varhklar

Duran varhklar toplamu

Toplam varhklar

YUIKUMLULUKLER

Kasa vadeli viikiimliilikler

Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglann Kisa Vadeli Kisimlan (net)
Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikimlilikler (net)

Tican Borglar (net)

iliskili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Borg Kargihklan

Ertelenen Vergi Yikimliliga

Diger Yikamlilikler (net)

Kisa vadeli yiikiimliilikler toplanu

Uzun vadeli viikiimlilikler
Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama |slemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikamlilikler(net)
Ticari Borglar (net)

{liskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar

Borg Kargiliklar

Ertelenen Vergi Yitkimliligi

Diger Yikiimliilikler (net)

Uzun vadeli yilkiimliiliilkler toplam

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

OZSERMAYE

Sermaye

Karsilikh Istirak Sermaye Dilzeltmesi
Sermaye Yedekleri

Hisse Seneleri thrag Primieri

Hisse Senedi fpral Karlart

Yeniden Degerleme For

Finansal Varltklar Deger Artey Fonu

Oz Sermave Enflasvon [iizeltmesi Farklar
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Stati Yedekleri

Olagamiistii Yedekler

Chzel Yedekler

Sermayeye lklenecek lytivak Hisseler ve Gavrimenkul Sateg
Kazanclart

Yabanct Para Ceveim Farklart

Net Dénem Kan

Gegmis Yillar Kar/(Zararlan)

Toplam Ozsermaye ve Yiikiimlilikler

{ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir pargasidir,

1

Notlar

10
13
1+
13
16
1
12

=Y

1

17
19
1"
10

b la
-

[

Bagimsiz Bafimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Gegmis
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

5,134,310 796,926

= 23

13

111,248 28,430
5,245,571 825,379
7,396 2,295
1,171,257 30,517
229,629 -

- 34,984

1,408,282 67,796
6,653,853 893,175
58,752 3,291
311,487 -
1,678,624 =
124,161 9,659
2,173,024 12,950

- 58,375

i 58,375

5,761,000 785,000
88,206 88,206

88,206 88,206
279,803 266,803
94,095 94,095
172,708 172,708
13,000 E
— (1,330,021) (379,053)
(318,159) 60,894
4,480,829 821,850
6,653,853 893,175

d.a.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi)

Satig Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net)

BRUT ESAS FAALIYET KARI

Faaliyet Giderleri (-)
NET ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI

Net Parasal Pozisyon Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR
VERGI ONCESIi KAR

Vergiler
Ertelenmis vergi
NET DONEM KARI

HISSE LOT BASINA KAZANC/ (ZARAR) (Tam Yeni Kurus)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

2

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Notlar 31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
32 26,397,878 98,467,762
32 (26,380,807) (98,588,020)
32 2,430,840 21,169
32 - 9,464
2,447 911 (89,625)
33 (4,254,080) (287,682)
(1,806,169) (377,307)
34 618,256 60,212
34 (107,124) (43,942)
35 = &
(1,295,037) (361,037)
36 = =
20 . -
(1,295,037) (361,037)
37 = g
(34,984) (18,016)
(1,330,021) (379,053)
38 (1.15) (0.48)
A6
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akim Tablosu

(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Lirasy)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi dncesi zarar

Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylan (+)

Faiz reeskontlanindaki degisiklik (-)

Ertelenen vergi gideri/(geliri)

Diger kargiliklardaki artiglar (+)

Kidem tazminati karsilig (+)

Istetme sermayesindeki degisiklikierden nceki Sfaaliyet kan

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artislar (-)/azalislar (+)

Diger donen varliklardaki artiglar (-)

Ticari borglardaki artilar (+) / azalislar (-)

Diger kisa vadeli borglar ve gider karsihklarindaki artislar (+)/ azaliglar (+)
Kidem tazminat: 5demesi (-)

Vergi 6demeleri (-)

Esas faaliyetlerden saglanan net nakit girisi

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi varlik satin alimlan (-)

Maddi olmayan varlik satin alimlan (-)

Maddi varhik satisi nedeniyle elde edilen nakit girigleri (+)
Alim-satim amach menkul kiymetlerdeki artislar (-)

Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi /(cikasi)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Sermaye artist
Yedeklerdeki artig
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net arfig
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu

iligikteki dipnotlar bu finansal tablol

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Nodlar 31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

(1,295,037) (379,053)

33 100,187 9,876
(39,039) -

34,984 18,016

1,678,624 -

16,022 27,333
495,741 (323,828)

7.10 (5,091) 308,290
12 (77,676) (8,657)
7 366,948 (21,893)
114,502 (5,200)
9 (74,397) (28,312)
(41,607) (9,591)

282,679 234,637
(1,210,082) (856)

(260,474) -

s 45,000

(1,470,556) 44,144

4,976,000 50,000

13,000 -

4,989,000 50,000

4,296,864 4,953

796,813 791,860

39 5,093,677 796,813

4

aynimaz bir

da.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait Mali Tablolart Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Baran Menkul Degerler A.S. 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alinmistir ve Sirketin ismi Credit Suisse [stanbul
Menkul Degerler A.S (“Sirket”) olarak degistirilmistir. flgili degisiklik Sirket’in hisse devir
siirecinin de tamamlandig: tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli ticaret sicil gazetesinde yayinlanmustir.

Sirket Yildirim Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 D.22 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak ve
mevzuatin cevaz verdigi ve verecegi her tiirlii sermaye piyasasi araglar ile ilgili sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve
aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki
ve izin belgelerini almigtir:

e Menkul Kiymet Alim Satim Aracilig Yetki Belgesi

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla sirketin %10 ve daha fazla hissesine sahip ortaklar: asagida
gosterilmistir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Pay Pay Oran: Pay Pay Orant
Tutart % Tutar %
Credit Suisse International Holdings AG 5,760,980 99.99 -- -
Halit Ferhan Baran - - 659,400 84.00
Mustafa Hakan Baran - - 78,500 10.00
Diger 20 0.01 47,100 6.00
Genel Toplam 5,761,000 100.00 785,000 100.00

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket’te 16 kisi ¢alismaktadir (31 Aralik 2006: 6).

d.a.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren

Yila Ait Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

(a)

(b)

(©)

(a)

(b)

Mali tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarini Maliye Bakanligi'nca yayimmlanmis Tek Diizen Hesap Plani
cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal mali
tablolarint da buna uygun Yeni Tiirk Lirast (YTL) olarak hazirlamaktadir.

ilisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile mali
tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan muhasebe ilkelerine ve raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmustir. SPK,
muhasebe standartlarinin tam kapsamli olarak tanimlandigi Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig” yayimlamistir. Anilan tebligde, alternatif
olarak Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari uygulanmasmnin da, Teblig’de Ongdriilen
diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis sayilacag: belirtilmistir. Sirket’in iligikteki
mali tablolari, yukarida bahsedildigi tizere SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama gergevesinde
hazirlanmistir.

ilisikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari ile yiiksek enflasyon
doéneminin sona erdigini ve ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerinin
bityiik olgiide kalktigini belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore
raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket’in iligikteki
mali tablolart 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyona tabi tutulmamustir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem mali tablolarinin diizeltilmesi

31 Aralik 2007 tarihi mali tablolar sdz konusu teblig uyarinca bir dnceki donem (31 Aralik 2006
hesap donemi) ile tutarli bir sekilde hazirlanmustir.

Gerektigi durumlarda cari donem mali tablolarindaki siiflandirma degisiklikleri tutarli olmast
acisindan dnceki donem mali tablolarina da uygulanir.

Uygulanan muhasebe degerleme ilkeleri /muhasebe politikalar

Hasilat

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler ve varlik
yonetim hizmetleri dolayistyla almis oldugu komisyonlardan olusmaktadir. Komisyon gelirleri ve
iadeleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi varhklar
(i) Sirket’in sabit kiymetleri

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alnan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden enflasyona gére diizeltilmis
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar diisiilerek, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilmaktadir.

3.4



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S.
31 Aralitk 2007 Tarihinde Sona Eren

Yila Ait Mali Tablolart Tamamlayic: Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi)

3

(¢)

(d)

Uygulanan degerleme ilkeleri /muhasebe politikalar (devami)
(ii) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. Sézkonusu sonradan ortaya g¢ikan
harcamalar varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Diger
giderler olugtuklart tarihte gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Ozel maliyetler igin,
normal amortisman ydntemi ile operasyonel kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali dmriinden kisa olani izerinden amortisman ayrilir.

Maddi varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1l
Demirbaslar 4-5
Makine Teghizat 4-5
Ozel maliyetler 10-(Kira siiresi)

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar ve zararlar, gelir tablosunda “diger
faaliyetlerden gelir ve karlar” ve “gider ve zararlar” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar, lisans bedeli ve bilgisayar programlarmdan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Arahk 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis birikmis itfa ve tilkenme paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilenler maliyet degerlerinden doneme ait itfa ve tikenme paylar disiilerek ifade
edilmislerdir.

Varhiklarda deger diisiiklagii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini aragtirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir
tutar: tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin kayitl degeri veya o varliga ait nakit tireten herhangi
bir biriminin kayith degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
¢cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimnin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikligii kaybinin iptali nedeniyle varhigin kayith degerinde
meydana gelen artis, 6nceki yillarda hig deger diisiikliigii kaybinin mali tablolara alinmamis olmast
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmamalidir.
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(e)
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(ii)

(iii)

Uygulanan degerleme ilkeleri /muhasebe politikalar: (devami)

Borg¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri katlanilan donem igerisinde gider olarak mali tablolara alinur.
Finansal araglar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklari, hazir degerleri icermektedir. Sirket’in finansal borglar, iligkili
taraflara borglari igermektedir.

Muhasebelestirme

Finansal varhiklar Sirket’a transfer edildikleri giin, borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti dikkate alinarak
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliilik olmasi
durumunda) bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik veya yiikiimliiliiklerin, zorunlu
bir satis veya tasfiye islemi diginda, istekli taraflar arasinda gergeklesecek bir cari islemde, el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir. Elde etme veya elden ¢ikarma ile dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri,
finansal varh@in veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar, alim satim amagh menkul degerler ve satilmaya hazir menkul degerler
kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri {izerinden degerlenirler. Ancak,
teskilatlanmus bir piyasada islem goren bir fiyati bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir gekilde
tespit edilemeyen s6z konusu finansal araglar maliyet degerleri iizerine islem maliyetleri ve bir
deger diisiikliigii bulunmast durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik g6z 6niine alinarak
degerlenirler.

Deger diisiikliigii zararlar hari¢ olmak iizere, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang
veya kayplar, bu varliklar mali tablolardan gikarilana kadar 6zsermaye degisim tablosu araciligtyla
dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinir. Bu varliklar mali tablolardan ¢ikarildiginda,
daha 6nce 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar donemin kar
veya zarar olarak mali tablolara alinir. Ancak, satilmaya hazir bir finansal varhigin ilk defa mali
tablolara alindig: tutar ile vade tutart arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle itfa
edilen kismui faizi temsil eder ve kar veya zarar olarak mali tablolara alinir.

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti
iizerinden degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakl
alacaklar, bir deger diisiikligii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan Karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi (IRR) kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet {izerinden
degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S.
31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren

Yila Ait Mali Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

3
(iv)

v)

vi)

(vii)

(®

(h)

(@

1)

Uygulanan degerleme ilkeleri /muhasebe politikalar1 (devami)

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢ikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri
iizerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger
fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlart Sirket yonetiminin
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman igin gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma
modellerinde ise bilango tarihinde gegerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.

Makul degerdeki degisimler

Finansal varliklar ve borglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilir.

)zel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalar ile i¢ ay ve daha kisa
vadeli likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sdzlesmeye bagli haklarim kaybettigi zaman s6z konusu
varliklar muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigs, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

isletme birlesmeleri
Yoktur.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan YTL’ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilangco
tarihindeki doviz kurlari kullanilarak YTL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 donem karmin belirlenmesinde hesaba alinmugtir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci
para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan YTL’ye gevrilmektedir.

Hisse lot basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanci, net zararin, Sirket’in y1l iginde dolasimda bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. [sletmeler; bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmast durumunda, mali tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimlidiir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylarin 6nemli olmas1 durumunda mali tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

d.G.
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(k)

M

(m)

()

(o)

Uygulanan degerleme ilkeleri /muhasebe politikalar (devam:)

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarimin mali tablolara alnabilmesi igin; Sirket’in geemis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliilitk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugsan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir. S6z konusu iskonto oraninin, vergi etkisi netlestirilmemis briit oran olmasi sarttir. Bu oran
gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagli varhklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddnemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama sdzlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak siniflandiriimaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sozlesmesinin baslangicindaki
minimum kira ddemelerinin bilango tarihi itibartyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya
konu malin makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diisiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar anaparanin 6denmesiyle azalirken faiz
Odemeleri gelir tablosuna yansitilir.

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralama giderleri olustuklar1 dsnemlerde gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Mliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ySnetimi de
dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Sirket Tiirkiye’de ve sadece sermaye piyasalarinda aracilik faaliyeti gosterdigi icin finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

10 36
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Uygulanan degerleme ilkeleri /muhasebe politikalar1 (devami)

Durdurulan faaliyetler

Yoktur.

Devlet tesvik ve yardimlari

Yoktur.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Dénem kari tizerindeki gelir vergisi yukiimliiliigii, ertelenen vergiyi ve kurumlar vergisini
icermektedir. Gelir vergisi gelir tablosunda takip edilmektedir. Cari donem vergi yiikimluligii,
dénem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile
hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenen vergi varligt/yiikiimliiligii, bilango yiikiimliigii yontemi kullanilarak, varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vergi degerleri (vergi bilango degerleri) ile bunlarin mali tablolardaki kayitl: tutart
arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya
varh@inin hesaplamasinda Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini diisiindiigii tarihlerde
gegerli olacak vergi oranlari kullanilmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi
avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacag! anlasildig:
oranda ilgili aktiften silinir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklan, indirilecek gegici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olast goriildiigii siirece hesaplanmaktadir. Ertelenen
vergi varhigi ve yiikiimliiliigi iskontoya tabi tutulmazlar ve bilangoda duran varliklar veya uzun
vadeli borglarin altinda yer alirlar.

Aynt iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmaklia
yiikiimliidiir. S6z konusu kisilerin kazanmis olduklari birikmis kidem tazminati haklarn dikkate
alinarak bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak karsilik ayrilir.
Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilitk
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolara yansitilmistir.

Emeklilik planlar
Yoktur.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa, ters repo islemlerinden alacaklar ve banka mevduatlarini
icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde donistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve degerindeki degisim riski onemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatinnmlardir.

L1
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4  Hazir degerler

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla, hazir degerler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Kasa 544 1,133
Bankalar
Vadeli mevduat 5,105,639 426,175
Vadesiz mevduat 28,127 6,438

Ters repo islemlerinden alacaklar -- 363,180
Toplam 5,134,310 796,926
31 Aralik 2007 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduat faiz orani1 %15.25 -%15.65 (31 Aralik
2006: ABD Dolart %4.00, Avro % 2.5, YTL %13.85) ve vadeleri sirasiyla 1 ve 20 giindiir (31
Aralik 2006: 3 giin).
31 Aralik 2007 itibariyla vadeli mevduat iizerinde 39,585 YTL (31 Aralik 2006: 113 YTL) faiz
reeskontu bulunmaktadir.
31 Aralik 2007 tarihi itibartyla 1,048 YTL bloke tutar bulunmaktadir. (31 Aralik 2006: Yoktur. )

5  Menkul kiymetler
Yoktur (31 Aralik 2006: Yoktur).

6  Finansal bor¢lar
Yoktur.

7 Ticari alacak ve borglar

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklar - 23
31 Aralik 2007 itibartyla uzun vadeli ticari alacaklar SPK’ ya verilen 990 YTL islem teminatindan
ve isyeri icin verilen 6,406 YTL (31 Aralik 2006: 2,295 YTL) tutarindaki kira depozitosundan
olugmaktadir.
31 Aralhik 2007 itibariyla 58,752 YTL tutarinda ticari borglar bulunmaktadir. (31 Aralik 2006:
3,291 YTL)

8 Finansal kiralama borglar:

Yoktur.
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Mliskili taraflardan alacaklar ve borglar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari, Credit Suisse International Holdings AG firmalar1 ve bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan sirketler “iliskili kuruluslar” olarak kabul

edilmistir.

Bankalar

Credit Suisse Londra

ltiskili Taraflardan Alacaklar

Credit Suisse Europe Limited

Iliskili Taraflara Borclar

Credit Suisse Londra

Ttiskili taraflaria islemler

31 Aralik 2007

4,566,414
4,566,414

31 Aralik 2007

13
13

31 Aralik 2007

311.487
311,487

31 Aralik 2006

|

31 Arahk 2006

|

31 Arahk 2006

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla iglemler asagidaki gibidir:

Aracilik komisyonu:
Credit Suisse Securities Europe Limited

Faiz Gelirleri:
Credit Suisse Londra

31 Arahk 2007
2.430.129
2,430,129

316.414
_316.414

31 Aralik 2006

31 Aralik 2006 itibartyla Sirket’in hissedarlari olan Baran ailesiyle yapilan herhangi bir islem

yoktur.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan
iicret ve benzeri menfaatler 2,051,695 YTL dir (31 Aralik 2006: Yoktur).

Diger alacaklar ve bor¢lar

Kisa Vadeli Borglar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 98,273 9,659
Odenecek Giderler 25,888 -
Toplam 124,161 9,659

Sl
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13

14

Ertelenen vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gegici farkliliklarin
bilanco yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiligii veya alacagi, s6zkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki mali tablolara
yansitiimaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklari ve borglarini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
Ertelenen vergi varliklar::
Maddi duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklan - 23,309
Kidem tazminati karsili3i -- 11,675
Gegmis Y1l Zararlarindan Ayrilan 38.356 --
Toplam ertelenen vergi varligi 38,356 34,984

Ertelenen vergi Yiikiimliliikleri:
Maddi duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlart ile yontem farklar (38.356) =

Toplam ertelenen vergi yuktimliligu - -

Net ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) ——— 34,984

Diger donen/duran varhklar
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Pesin 6denen vergiler 41,607 18,839
Pesin 6denen giderler 68,668 9,591
Verilen avanslar 973 -
111.248 28,430

Finansal varhklar
Yoktur.

Pozitif/negatif serefiye
Yoktur.
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15 Maddi varhklar

31 Aralik 2007

Maliyet

Makine ve Cihazlar
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari
Ozel Maliyetler

Birikmis amortismanlar
Makine ve Cihazlar

Demirbaslar ve ofis ekipmanlar

Ozel maliyetler

Net maddi varliklar

31 Araltk 2006

Malivet
Makine ve Cihazlar

Tagsitlar
Demirbaslar ve ofis ekipmanlar
Ozel Maliyetler

Birikmis amortismanlar
Makine ve Cihazlar

Tasitlar

Demirbaglar ve ofis ekipmanlar

Ozel maliyetler

Net maddi varliklar

31 Aralik 2006 Girisler Cikuslar
140,883 333,136 --
57,004 113,850 =

-- 763,096 --

197,887 1,210,082 --

31 Arahk 2006

Cari donem

amortismanm Cikislar

31 Arahk 2007
474,019
170,854
793,096

1,407,969

31 Aralik 2007

137,416
62,354

36.942
236,712

31 Aralik 2006

118,111 19,305 --
49,259 13,095 --
-- 36.942 -
167,370 69,342 --
31 Aralik 2005 Girisler Cikislar
140,883 - --
50,000 -- (50,000)
56,148 856 -
247,031 856 (50,000)

31 Aralik 2005

Cari dénem
amortismam Cikislar

114,383 3,728 -
1,667 5,000 (6,667)
49,259 1,148 -
164,161 9,876 (6,667)
_82.870

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla maddi varliklar iizerinde sigorta bulunmamaktadir.

15

140,883

57,004

197,887

31 Aralhk 2006

118,111

49,259

167,370
_30.517
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17

18

19

Maddi olmayan varhklar

Maliyet
Bilgisayar yazilimlari

Birikmis amortismanlar

Bilgisayar yazilimlart
Net maddi olmayan varliklar

Malivet
Bilgisayar yazilimlari

Birikmis amortismanlar
Bilgisayar yazilimlar

Net maddi olmayan varliklar

Alinan avanslar
Y oktur.

Emeklilik planlan
Yoktur.

Borg karsihiklar:

31 Arahik 2006

1.615
1,615

31 Arahk 2006

31 Aralik 2005

1.615
1,615

31 Arahk 2005

Girisler
260.474
260,474

Cari donem

amortismam Cikislar

Cari donem
amortismani

31 Aralik 2007
262.089
262,089

31 Aralik 2007

32,46
460

32,
229,629

:

31 Aralk 2007
1615
1,615

31 Arahk 2007

—"
(=)
wn

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007

31 Aralk 2006

{kramiye karsiligt 1,666,977
Diger gider karsiliklart 11,647 -
Toplam 1,678,624 -

16
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20

21

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yilikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik calisilan her yil igin, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, azami
2,030.19 YTL (31 Aralik 2006: 1,857.44 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel
varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir
artmast olarak kabul edilmistir.

Yiikiimlilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir; buna bagl bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Dénem bagi bakiyesi 58,375 82,309
Donem Iginde Ayrilan Karsilik 16,022 27,333
iptal Edilen Karsilik Tutari/ Odemeler (-) (74,397) (51,267)
Doénem sonu bakiyesi -- 58,375

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla uzun vadeli borg¢ karsiligi yoktur. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
58,375 YTL tutarindaki uzun vadeli bor¢ karsiliklari kidem tazminati karsiligindan olusmaktadir.
2007 yili igerisinde isten ¢ikarilan personele kidem 6demelerinin tiimii yapilmistir. Yeni personel
alimlart gergeklesmis ancak heniiz bir yili doldurmadiklan i¢in herhangi bir kidem tazminati
karsilig1 hesaplamasi yapilmamistir.

Ana ortakhk dis1 paylar/Ana ortakhk dis1 kar zarar
Yoktur.

Sermaye/karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 5,761,000 YTL dir (31 Aralik 2006:
785,000 YTL).

13 Nisan 2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda Sirket’in sermayesinin 785,000
YTL den 5,761,000 YTL ye c¢ikartimistir. Sermaye arttiriminin tamami nakden yapilmistir ve bir
defada 6denmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 5 YTL nominal
degerde 1,152,200 adet hisseden meydana gelmistir.

17 _ 3. @:
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(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirasy)
22 Sermaye yedekleri
Sermaye yedekleri, 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler bilangoda kayitl degerleri ile yansitilmis olup, bu
kalemlere iliskin 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyon diizeltmesi tutarlari,
dzkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmigtir.

31 Aralik 2007 itibartyla sermaye yedekleri 88,206 YTL (31 Arahk 2006: 88,206 YTL) dir.

23 Kar yedekleri

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karinin %5’ oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullamilabilirler.

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla yasal yedekler 94,095 YTL tutarindadir (31 Aralik 2006: 94,095
YTL’dir).

24 Gecmis yil kar/zararlar:

31 Aralik 2007 itibariyla gecmis yil zararlart 318,159 YTL’dir (31 Aralik 2006: 60,894 YTL
gecmis yil kari).

25 Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Varhklar 31 Aralik 2007 31 Arahik 2006
ABD Dolan Avro YTL YTL
Hazir degerler 900 - 1,048 426,064

Verilen depozito ve
teminatlar 6,350 - 7,396 2,295
7,250 - 8,444 428,359

Yiikiimliiliikler

fliskili kuruluslara borglar 267,438 -- 311,487 --
267,438 - 311,487 -

Net yabanci para
uzun/kisa pozisyonu (303,043) 428,359

26 Devlet tesvik ve yardimlar:
Yoktur.

18
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27

28

29

30

31

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, bilango disi yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Verilen Teminat Mektuplar:

31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
SPK Teminatlar 350,500 108,950
IMKB hisse senedi islem teminati 1,510,000 10,000

isletme birlesmeleri
Yoktur.
Boliimlere gore raporlama

Sirket Tiirkiye’de ve sadece sermaye piyasalarinda aracihik faaliyetleri gosterdigi igin finansal
bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket Yonetim Kurulu'nun 10 Ocak 2008 tarih ve 38 No’lu kararina istinaden, Sirket
faaliyetlerinin biiyiitiilmesi ve genisletilmesi gergevesinde, “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri’nde bulunmak ve “Tiirev Araglarin Alim
Satimi Aracilik Faaliyeti” yetki belgesi almak iizere, Semaye Piyasasi Kurulu’na basvuruda
bulunulmasina karar verilmistir. Tiirev Araglarin Alm Satimi Aracilik Yetki Belgesi izni
alindiktan sonra, izmir’de kurulu Vadeli Islemler Borsasi’na iiyelik i¢in bagvuruda bulunulmas: ve
bu islemlerin yiiriitiilmesi i¢in Sirket Genel Miidiirliigiine yetki verilmesine karar verilmistir.

Durdurulan faaliyetler

Yoktur.
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32 Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Saug gelirleri ve satiglarin maliyeti

Diger menkul satislan

Diger menkul satiglar1 maliyeti
Hisse senedi satislar

Hisse senedi satislart maliyeti

Yatirim fonu satiglar

Yatirim fonu satislar maliyeti

Toplam

Hizmet gelirleri

31 Aralik 2007

26,225,223

(26,207,582)
172,655

(173,225)

— 17,071

31 Aralik 2006

90,750,562
(90,697,322)
7,678,860
(7,853,489)
38,340
(37.209)
—(120.258)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona aren hesap donemlerine ait hizmet asagidaki gibidir:

Aracilik Komisyonlar

Esas faaliyetlerden diger gelir ve karlar

31 Aralik 2007
2.430.840

2:430.840

31 Arahk 2006

21.169

21.169

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona aren hesap donemlerine ait hizmet asagidaki gibidir:

Temettii gelirleri

31 Aralik 2007

31 Arahk 2006
9.464

2,464

3:6.
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33

34

Faaliyet giderleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:

Faaliyet giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Arabk 2007

31 Arahk 2006

Borsa Pay: gideri 30,633 326
Merkez Kayit Kurulugu hizmet giderleri 147 --
Yatirimetyi koruma fonu - 712
Diger 1,209 -
Toplam 31,989 1,038
Aragtrma ve egitim giderleri 4,900 --
Genel yonetim giderleri

Personel iicret ve giderleri 3,218,278 120,956
Miisavirlik, danismanlik ve denetim gideri 315,086 15,200
Amortisman ve itfa pay: giderleri 100,187 9,876
Kira giderleri 116,924 36,565
Sistem bakim giderleri 129,893 -
Seyahat giderleri 120,555 --
Aidat ve tiyelikler 44,638 9,096
Data hatt1 ve telefon giderleri 40,152 11,554
Vergi, resim ve harg giderleri 14,996 22,422
Diger genel yonetim giderleri 116,482 60,975
Toplam 4,217,191 286,644
Toplam faaliyet giderleri 4,254,080 287,682

Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlar

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait, diger faaliyetlerden gelir

ve karlar asagidaki gibidir:

Faiz gelirleri

Kur fark: gelirleri

Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger

31 Aralik 2007

549,805
56,957
11.494

618.256

31 Aralik 2006
6,303

21,758

28,312

3.839

60.212

3.6
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34

35

36

37

Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlar (devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, diger faaliyetlerden gider ve
zararlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2007 2006

Kur fark: giderleri 87,271 43,497
Teminat mektubu komisyonlart 8,663 --
Diger banka masraflar 11,190 -
Diger -- 445
—107.124 43,942

Finansman giderleri
Yoktur.

Net parasal pozisyon zarari

Sermaye Piyasast Kurulu, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karan ile yiiksek enflasyon
déneminin sona erdigini ve ayrica yiiksek enflasyon déneminin devamina iliskin emarelerinin
biiyiik 6lgiide kalktigimi belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore
raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler igin 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket iligikteki mali
tablolart 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyona tabi tutulmamuistir.

Vergiler

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant % 30’dan % 20’ye
indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglari
%20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari
netlestirmek amaci ile yalmzea 5 yil ileriye tagmabilirler. Zararlar, gegmis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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37

38

Vergiler (devami)
AsaZida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren ara hesap déneminde

toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranmin vergi oncesi kar rakamma uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklar1 géstermektedir:

31 Arahk 2007 Oran

Vergi Oncesi zarar (1,295,037)

Yasal vergi orantyla hesaplanan vergi tutar (259,007) (%20.00)
Kullanilmayan ge¢mis yil zararlar 317,655 % 24.50
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5,355 % 0.40
Vergiden muaf gelirler (15,681) (% 1.2)
Diger (13,338) (% 1.0)
Vergi karsilig 34,984 % 2.7

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap dnemlerine ait, vergi gideri asagidaki
gibidir:

31Arahk 2007 31 Aralik 2006

Cari donem vergi gideri - --
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 34,984 18.016
Vergi gideri 34,984 18,016

Hisse lot basina kazang

Hisse lot bagina net kar tutar1 net donem karinin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirhiki
ortalama hisse lot adedine béliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Hisse lot bagina diisen net kar

Net donem zarart (1,330,021) (379,053)

Hisselerin agirliklt ortalama sayist (Her biri 5 YTL nominal)

Adi hisselerin agirlikli ortalama hisse miktari 1,152,200 785,000
Hisse lot basina diigen zarar (Tam Yeni Kurus) (1.15) (0.48)
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39 Nakit akim tablosu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Arahk 2006

Kasa 544 1,133
Bankalar 5,133,766 795,793

5,134,310 796,926
Faiz reeskontlar (39,585) (113)
Bloke tutar (1,048) -
Toplam nakit ve nakde esdeger vahiklar 5,093,677 796,813

40 Mali tablolar1 ©onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger
hususlar

Faiz haddi riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz oran riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orami riski, faiz orani duyarliligi olan
varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla degisken faizli varlik ve yiikiimliiliiklerinin
olmamas! nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve azalislarim kar zarar
hesaplama etkilerinin asgari olacag diisiiniilerek hesaplanmamistir.

Kredi riski
Finansal varliklarin sahipligi kars: tarafin sdzlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Sirket bankalardaki mevduat disinda bir kredi riski tasimamaktadir.

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacaklh bulunulan meblaglarm Yeni Tiirk Lirasi’na
evrilmesinden dolayr kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandiriimaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla, yabanci para pozisyonu 25 no’lu notta
sunulmustur.

Duyariilik Analizi

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari ve Avro’daki %35’lik de@isime olan duyarliligim
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun YTL karsismmda %5’lik deger
artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayillmistir.

Kar /(Zarar) Kar /(Zarar)
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
ABD Dolari (15,152) 21,418

Avro s 15

YTL’nin diger doviz cinsleri karsisinda % 5°lik deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosu etkisi olacaktir.

AKIS
24 ’ACIMSIZ DENETIM ve
11 r‘ 'A'“ EBECI

B s ViR AS.
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40 Mali tablolar1 Onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarim acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi ac¢isindan aciklanmasi gerekli olan diger
hususlar (devamui)

Likidite riski
Sirket sahip oldugu likit varliklar nedeniyle likidite riskine maruz kalmamaktadir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine
gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2007

0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
PARASAL VARLIKLAR Arasi Arasi Arast Arasi Fazla Toplam
Hazir degerler 5,133,262 1,048 - - - 5,134,310
Diger donen varliklar 51,164 17,167 25,751 17,166 - 111,248
Ertelenen Vergi
varliklari - -- - - - -
iliskili Taraflardan
Alacaklar 13 -- -- -- -- 13
Verilen depozito ve
teminatlar -- -- -- - 7,396 7,396
Toplam parasal
varhklar 5,184,439 18,215 25,751 17,166 7,396 5,252,967
PARASAL BORCLAR
iliskili taraflara borglar 311,487 -- - -- .- 311,487
Borg karsiliklari 1,678,624 - -- - - 1,678,624
Ticari Borglar 58,752 -- -- - - 58,752
Diger yuktimlilikler 124,161 - -- -- -- 124,161
Toplam parasal borglar 2,173,024 -- - -= -- 2,173,024
31 Aralik 2006
0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
PARASAL VARLIKLAR Arasi Arasi Arasi Arasi Fazla Toplam
Hazir degerler 796,926 -- - -- -- 796,926
Ticari Alacaklar 23 - -- -~ -- 23
Diger donen varliklar 12,730 6,280 9,420 -- -- 28,430
Ertelenen Vergi varlid - - - - 34,984 34,984
Verilen depozito ve
teminatlar 2,295 2,295
Toplam parasal varhiklar _ 809,679 6,280 9,420 - 37,279 862,658
PARASAL BORCLAR
Diger finansal
yikiimliliikler 9,659 -- -- -- - 9,659
Ticari borglar 3,291 -- -- -- -- 3,291
Borg karsiliklart -- 58,375 - = -- 58,375
Toplam parasal borglar 12,950 58,375 - - - 71,325
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