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Bagimsiz Denetgi Raporu

Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik
2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolanini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorislimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (" TFRS"lere) uygun olarak tum énemli yonleriyle ger¢gege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Gorusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"”) tarafindan
yayimlanan bagimstz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanina (“BDS"lere)
uygun olarak yurGtilmusttr. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine
lliskin  Sorumluluklari bolimuinde ayrintil  bir sekilde agiklanmistir.  KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukumlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlannin, gorasimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



}M Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir battin
olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin
goérasumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus
bildirmiyoruz.

Hasilatin muhasebelestiriimesi

Hasilatin muhasebelestirimesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2'ye bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindidi

Sirket'in baslica hasilat elde ettigi gelir
unsurlar aracthik komisyonlari ve yatinm
danigsmanhigi hizmet gelirlerinden
olusmaktadir.

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda "“hasiat” olarak
raporiamis oldugu toplam 135.024.712 TL
tutarinda geliri bulunmaktadir.

Sirket operasyonlarinin  yapisi  geregi,
hasilat tutarinin belirlenmesinde dikkate
alinan islem sayisinin fazla olmasinin yani
sira hasilat tutarinin hesaplanmasinda farkli
yoéntem ve parametreler kullanilmasi
nedeniyle karmasik bir yapiya sahip olan
hasilatin muhasebelestirilmesi kilit
denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz  denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

Sirket yonetiminin uyguladigi muhasebe
politikalarinin TFRS’ye uygunlugu
degerlendirilmistir. Sirket’in hasilat
surecini anlayarak i¢ kontrollerin tasarim,
uygulama ve isleyis etkinligi test edilmistir.

Elde edilen gelirlerin dogru raporlama
déneminde ve tutarda
muhasebelestirildigini degerlendirmek
icin, hesap ddnemi icerisinde gergeklesen
islemlerden drneklem secimi ile belirlemis
oldugumuz iglemler bazinda alinan
destekleyici belgelerle bu islemlerin detay!
karsilastirilarak bu islemlerin mevcudiyeti
ve tutarlain dogrulugu test edilmistir.

Ayrica, hasilata iliskin finansal tablolarda
yapilan  acgiklamalarin  yeterliligi  ve
uygunlugu degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik icermeyecek
sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in sdrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadid
surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin goézetiminden
sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumlulukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérisimiizii igeren bir bagimsiz
denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz  denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yGritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanhshgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanhghklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élglide bekleniyorsa bu
yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratulen bir bagimsiz denetimin gereg@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik' riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve géristiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykin beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlishigi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket'in i kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedurlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§1 degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in sirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gOrus disinda
bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya gartlar Sirket'in sirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olugturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli
denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6énem arz eden konulan yani kilit denetim
konulanni belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracadi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlilukler

1) 6102 sayi Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérdinci fikrasi
uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap ddneminde defter tutma dizeninin ve
finansal tablolarinin TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hakamierine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402 nci maddesinin dordunci fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.449.841.953 1.410.487.002
- Iliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 1.423.636.872 1.401.230.964
- Iligkili olmayan taraflardan nakit ve nakit benzerleri 26.205.081 9.256.038
Ticari alacaklar 6 468.230.213 362.354.431
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 23 61.771.036 12.393.166
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 406.459.177 349.961.265
Pesin 6denmis giderler 13 499.546 600.833
Diger donen varliklar 13 2.137 387.315
Toplam donen varhklar 1.918.573.849 1.773.829.581
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 29.978.308 24.648.494
Maddi duran varliklar 9 21.626.057 12.359.874
Maddi olmayan duran varliklar 10 115.508 250.903
Ertelenmis vergi varligi 21 7.155.906 4.276.269
Toplam duran varhklar 60.393.033 43.052.794

TOPLAM VARLIKLAR

1.978.966.882

1.816.882.375

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 1.200.045.552 233.103.340
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 3.865.784 -
Ticari borglar 6 407.148.928 350.721.002
Diger borglar 7 2.120.702 9.807.530
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 23 2.120.702 7.412.734
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar - 2.394.796
Donem kar1 vergi yikiimliligii 21 14.811.788 4.403.381
Kisa vadeli karsiliklar 21.724.285 19.681.103
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 12 21.724.285 19.681.103
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 11.773.032 3.413.301
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.661.490.071 621.129.657
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 8 - 966.515.910
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 10.525.527 -
Uzun vadeli karsiliklar 7.293.712 2.521.728
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 12 7.293.712 2.521.728
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 17.819.239 969.037.638
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 14 10.000.000 6.761.000
Sermaye diizeltme farklar1 14 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 14 1.021.440 994.400
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 2.000.000 1.352.200
Gegmis yillar karlart 14 211.227.395 152.964.015
Net donem kari 14 75.320.531 64.555.259
Toplam 6zkaynaklar 299.657.572 226.715.080

TOPLAM KAYNAKLAR

1.978.966.882

1.816.882.375

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2019 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Kar veya zarar kismi:
Hizmet gelirleri 15 135.024.712 117.838.408
Briit kar 135.024.712 117.838.408
Genel yonetim giderleri (-) 16 (80.348.098) (60.675.855)
Pazarlama giderleri (-) 16 (4.405.402) (4.038.585)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 16 (3.972) (5.032)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 - 263.590
Esas faaliyet kar1 50.267.240 53.382.526
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger
diisiikliigii kazanglar1 ve deger diisiikliigi
zararlarinin iptalleri (-) 18 (172.009) (378.883)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 50.095.231 53.003.643
Finansman gelirleri 19 319.268.985 59.339.405
Finansman giderleri (-) 20 (270.130.554) (27.539.165)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi dncesi
kari 99.233.662 84.803.883
Dénem vergi gideri 21 (26.121.172) (20.468.336)
Ertelenmis vergi geliri 21 2.208.041 219.712
Net donem kari 75.320.531 64.555.259
Diger kapsamh gelir kismu:
Kar veya zararda yeniden
siniflandirdmayacaklar 27.040 (29.017)
Tanimlanmig fayda plani yeniden 6l¢tim
kayiplari 12 33.800 (36.271)
Diger kapsaml1 gelir kalemlerine iliskin
vergi 21 (6.760) 7.254
Kar veya zararda yeniden
stniflandirdacaklar - -
Toplam kapsamh gelir 75.347.571 64.526.242

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiIT

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda yeniden
siiflandirilacaklar siiflandirilmayacaklar Birikmis karlar
Kardan Tamimlanmis
Sermaye ayrilan Yeniden degerleme | Yeniden degerleme fayda planlar
Odenmis Diizeltme kisitlanmis ve siniflandirma ve siniflandirma yeniden 6l¢iim | Gec¢mis yillar Net donem
Dipnot sermaye Farklar: yedekler kazanclari kazanclari kayiplari karlar: kari Toplam

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 - (62.618) 130.476.952 22.487.063 162.188.838
Muhasebe politikasindaki degisiklikler - - - (1.086.035) 1.086.035 - - - -
Transferler - - - - - - 22.487.063 (22.487.063) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - (29.017) - 64.555.259 64.526.242
31 Arahk 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (91.635) 152.964.015 64.555.259 226.715.080
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (91.635) 152.964.015 64.555.259 226.715.080
TFRS 16’nn ilk uygulamasina iliskin

diizeltme 2-B - - - - - - (2.405.079) - (2.405.079)
1 Ocak 2019 itibariyla yeniden

diizenlenmis bakiyeler 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (91.635) 150.558.936 64.555.259 224.310.001
Sermaye artis1 (*) 3.239.000 - 647.800 - - - - (3.886.800) -
Transferler - - - - - - 60.668.459 (60.668.459) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - 27.040 - 75.320.531 75.347.571
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 88.206 2.000.000 - 1.086.035 (64.595) 211.227.395 75.320.531 299.657.572

(*) 18 Haziran 2019 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket sermayesinin i¢ kaynaklardan arttirilarak 6.761.000 TL*den 10.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. SPK’nin arac1 kurumlarin sermayelerine iliskin diizenlemelerine
uygun olarak arttirtlan 3.239.000 TL’nin tamamu dagitilmamuis karlar ve enflasyon diizeltme farklarinin sermayeye ilavesi yolu ile gergeklesmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 2.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Donem net kart 75.320.531 64.555.259
Doénem net kari ile mutabakatin ile ilgili diizenlemeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 5.744.741 550.208
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 21.756.363 14.767.927
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (49.138.431) (55.953.788)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 23.919.891 20.241.370
Isletme sermayesinden gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 77.603.095 44.160.976
Ertelenmis gelirlerdeki degisim - (21.969)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 6 (105.875.782) (67.530.311)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler 7,13 (4.843.349) (6.683.951)
Ticari borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 6 56.427.926 60.654.201
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artigla ilgili diizeltmeler 7,13 672.903 9.294.542
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 23.984.793 39.873.488
Odenen vergiler (15.712.765) (18.657.388)
Odenen personel primleri 12 (14.871.701) (11.838.953)
Odenen kidem tazminatlar1 ve izin iicretleri 12 (8.353) (473.846)
A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullamlan) nakit akislari (6.608.026) 8.903.301
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9 (7.186.335) (11.803.816)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (7.186.335) (11.803.816)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Finansal bor¢lanmalardaki degisim 8,26 14.817.613 1.199.619.250
Alinan faizler 38.989.096 27.965.783
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 46.620.374 1.215.781.217
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 40.012.348 1.224.684.518
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.382.321.623 157.637.105
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 1.422.333.971 1.382.321.623

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sdzlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satmn almmus ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in adresi, Akat Mahallesi Orkide Sokak No:3 / 19-20-21-22 Maya
Plaza Akatlar Besiktas/Istanbul olup, Sirket 11 Subat 2019 tarihinden itibaren faaliyetini Levazim
Mabhallesi Koru Sokak No:2 Zorlu Center Terasevler No:61 Besiktas/Istanbul adresinde siirdiirmektedir.
S6z konusu adres degisikligi 27 Subat 2019 tarihli 9776 nolu Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmugtir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasasi
araglari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii
islem ve sdzlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaya yetkilidir. Bu ¢ercevede, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim araciligi yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, aciga satig ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev
araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirirm danismanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazisi ile Sirket’in III-37.1 sayili Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
[liskin Esaslar Tebligi ve I11-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi1 sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigiine tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket “Genis yetkili arac1 kurum” sifatryla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy aracilig1 faaliyeti,

- Yatirim danigmanlig faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirh saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.$ nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu olarak
istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cercevesinde gercek ve tiizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirnm fonlarinin
portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur. Credit Suisse
AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢apinda bir yonetsel degisiklige gitmis olmasi ve Credit
Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarimi olusturmasinin
miimkiin goriinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile faaliyet izni
basvurusu geri ¢ekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar1 dogrultusunda, Credit
Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylagtirilmig
usulde birlestirilmesine karar alinmus, birlesme basvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayis1 32°dir (31 Aralik 2018: 30).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
a) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlaria (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo érnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 18 Mart 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel ¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem
icin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine
ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve acgiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli
bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢cin Kavramsal Cergeve’yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli
olacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLISKIiN TEMEL ESASLAR (Devam)
b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Arabk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmigtir (TMS 1 ve TMS 8’de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, ©onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmig ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8’deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolar1 tlizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir igletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek
amacityla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanim (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, silirecin asli olmasinin yani sira siire¢
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢ege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik
edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar: konsantrasyon
testini uygulamay1 segmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli
bir siirecin varligmma odaklanir. TFRS 3’deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler icin gecerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 3°deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolar iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLISKIiN TEMEL ESASLAR (Devam)
b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019°da yayinlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7’yi degistiren Gosterge Faiz
Oranmi Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanarak TFRS 9’a bolim 6.8
eklenmis ve 7.2.26 paragrafi degistirilmistir. UMSK, uluslararast gosterge faiz oranlarinin
degistirilmesinden Once ve sonra ele alinacak hususlart ayri olarak belirlemis ve bunlar1 asagidaki
sekilde iki grup olarak simiflandirmistir:

+ degisiklik oncesi hususlar - reformdan 6nceki donemde finansal raporlamayi etkileyen konular ve
* degisiklige iliskin hususlar - mevcut bir faiz orani gostergesi yeniden diizenlendiginde veya
degistirildiginde finansal raporlamay1 etkileyebilecek konular.

UMSK, degisiklik oncesi konularin daha oncelikli oldugunu diisiinerek projenin ilk asamasindaki
asagidaki riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini daha 6nce ele almaya karar vermistir:

a) Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
b) lleriye yonelik degerlendirmeler,

c) Geriye doniik degerlendirmeler ve

d) Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iligkin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Sirket, yukarida
belirtilen istisnalari, Gosterge Faiz Oran1 Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iligkilerine
uygulayacaktir.

Sirket tarafindan bu degisiklikler 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de yapilan degisikliklerin uygulanmasimin, Sirket finansal tablolar1
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

d) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu
(bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi ile
karsilasgtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
¢) Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tirli yatinm ihtiyaglarint karsilamak tizere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
aciklanmaktadir.

f) Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

g) Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para iglemler iglemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklari kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

h) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

1) Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, ge¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket, TFRS 16’y1 ilk gegigin etkisini kiimiilatif olarak 1 Ocak 2019 tarihinde gecmis yillar
karlarina/zararlarina yansitildigi, kismi geriye doniik yaklagimi kullanarak uygulamistir. Buna gore,
2018 yilina iliskin TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemistir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 agsagida agiklanmustir.

TFRS 16 Kiralamalar
Kiralama Tanimi

Daha once, Sirket tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir sozlesmenin kiralama islemi 1ger1p
1g:ermed1g1ne TFRS Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Igerip Ig:ermedlglnm Belirlenmesi’ne

gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip i¢ermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini1 kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16’ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan s6zlesmeleri kolaylastirici uygulamayi kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsllamadlglm yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS
16’y1 sadece daha once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sézlesmelerin, bir kiralama islemi icerip igermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devam)

Kiralama Tamim (Devam)

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sézlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sozlesme
baslangicinda, her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dig1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler igin, Sirket kiralama dig1 bilegenleri ayirmamay1 ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi se¢mistir.

Kiraci olarak
Sirket gayrimenkul, ara¢ kiralamalar1 da dahil olmak {izere bir¢ok varlik kiralamaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha dnce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak smiflandirilmis olmasina karsin artik Sirket TFRS 16 uyarinca, ¢ogu
kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir diger bir
ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli arag¢ kiralamalar1 dahil olmak {izere diisiik
degerli varlik kiralamalar1 i¢in kullanim hakk: varliklarini1 ve kiralama borglarini finansal tablolaria
yansitmamays1 tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca
dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmustir.

Sirket, yatirim amagli gayrimenkul tanimmi karsilamayan kullanim hakki varliklarini maddi duran
varliklar grubunda “Kullanim hakki varliklari” igerisinde sunmustur. Kullanim hakk: varliklarinin
defter degerleri agagidaki gibidir.
Maddi duran varhklar
Kullanim hakki varhklar
1 Ocak 2019 itibartyla bakiye 7.689.194
31 Aralik 2019 itibariyla bakiye 10.553.803

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler” igerisinde olacak
sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakk: varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyet degeri iizerinden Olgiiliir ve sonradan
birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden
Olciimiine gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger. Bir kullanim hakki varligi yatirnrm amagh
gayrimenkul tanimim karsiladiginda, yatinm amacglhi gayrimenkul olarak sunulur. Kullanim hakki
varlig1 baglangi¢ta maliyet degerinden dlgiilmiis ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun degeri lizerinden 0lgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigli o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri {izerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borglanma faiz oranini kullanmaistir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yilikiimliiliigiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6l¢iiliir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devam)

Kiraci olarak (Devami)

i. Onemli Muhasebe Politikalari (Devami)

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri icin kira siiresini belirlemek ic¢in kendi
yargisint kullanmigtir. Sirket’in bu tiir opsiyonlart uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

ii. Gegis
Daha dnce, Sirket, gayrimenkullerini TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak smiflandirmustir. Ilgili

kiralama genellikle 5 yil siirmekte olup iptal edilemeyen siirenin bitiminden sonra 5 yil daha kiray:
yenileme opsiyonu igermektedir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in, kira
yukiimliligii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri {izerinden 6lgiilmiistiir. Kullanim hakki1 varliklari her
bir kiralama bazinda asagidakilerden birine gore 6l¢miistiir:

— Kiralamanin fiilen basladig: tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri lizerinden ya da

— Ik uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n ddemesi yapilmis veya
tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigiine esit bir tutar
tizerinden.

Sirket, daha dnce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siiflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmistir.

— 1 Ocak 2019 tarihi itibarryla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar
icin kullanim hakki1 varliklarini ve borg¢larini muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamistir.

— Ilk uygulama tarihinde kullanim hakki varligmi dlgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemigtir.

— Soézlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iligkin Ydnetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

Sirket, bir dizi iretim ekipmami kiralamaktadir. TMS 17 uyarinca finansal kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalar i¢in, 1 Ocak 2019’daki kullanim hakki varliginin ve kira yiikiimliiliigiiniin
defter degeri, TFRS 16’nin uygulamaya baglamasindan hemen 6nce TMS 17 uyarinca kiralanan varligin
ve kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri iizerinden belirlenir.

Gegis etkisi asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019
Maddi duran varliklarda sunulan kullanim hakki varliklar1 7.689.194
Ertelenmis vergi varligi 678.356
Kira yukimliligi (10.772.629)
Gegmis yil karlari / zararlan (2.405.079)

Sirket, kiralama borglarini 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. USD kiralama i¢in uygulanan oran %1,75 iken, TL kiralamada
oran %18,33 tlir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devam)

Kiraci olarak (Devami)

ii. Gecis (Devami)

1 Ocak 2019
31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda agiklandig1 {izere faaliyet kiralamasi
taahhiidii 14.060.650
1 Ocak 2018 tarihli alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilen
kiralama bor¢lari 10.772.629

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla finansal tablolara alinmis olan finansal kiralama

borglar -
— Diisiik degerli kiralamalara iliskin muafiyetler -
— Kira vadeli kiralamalara iligkin muafiyetler -
— Makul 6l¢iide kesin olan uzatma ve sonlandirma opsiyonlari -
1 Ocak 2019 itibariyla kira yiikiimliiliikleri 10.772.629

iii. Cari donem etkisi

Baslangicta TFRS 16’nin bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 10.553.803 TL kullanim hakki ve
14.391.311 TL kiralama yiikiimliiliigli muhasebelestirmistir. Buna ek olarak, TFRS 16 kapsamindaki
kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, sirket faaliyet kiralamasi1 gideri yerine amortisman ve faiz gideri
muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket bu kiralamalardan 5.288.427 TL degerinde
amortisman gideri (5.288.427 TL’nin 3.366.128 TL’si Genel Y6netim Giderleri igerisinde, geri kalan 1.922.299
TL ise Gegmis Y1l Zararlarinda muhasebelestirilmistir) ve 1.018.386 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamuistir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akig tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardaki bakiyelerini dikkate almistir (Dipnot 4).

b) Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacglh” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul kiymetler
olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simiflandirilmas:  Sirket
yonetimi  tarafindan satin alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar piyasa degerleriyle degerlenmektedir.
Alim satim amagli finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabina
dahil edilmektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi (Devam)
b) Finansal yatirimlar (Devami)

Alim satim amaclit menkul kiymetler raporlama donemi sonu itibartyla bekleyen en iyi alis emri
tizerinden degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar diginda kalan,
ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak
gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti
tizerinden kayda alinmaktadir. Bu deger, ger¢cege uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar
elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati1 veya benzeri
finansal araglarin piyasa fiyatlar esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz orami yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda “Finansal
gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in Onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirnm amacli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 5).
¢) Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 3-10y1l
Doéseme ve demirbaglar Syl
Diger maddi duran varliklar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikliigi
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarm
icermektedir (Dipnot 10). Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes yil olan tahmini faydali dmiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

f) Finansal araclar

TFRS 9 “Finansal Araclar” standardi, finansal varliklarin ve finansal ylkiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve dl¢iimiine iligskin hiikiimleri dizenlemektedir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve dl¢iimii

TFRS 9, finansal yilikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar i¢cin 6nceki TMS
39 siiflama kategorileri kaldirilmustir.

[lk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde smiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Olgiilenler; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilenler- borglanma araglarina yapilan yatirnmlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Igiilenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilenler.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 06lgiiliir:

* Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkh sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢iide azaltmas sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSK
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”)

IN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

ONEMLI MUHASEBE POLITIiKAL

f) Finansal ara¢lar (Devami)

ARININ OZETi (Devam)

Finansal varhiklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirmasi ve dlgiimii (Devami)

GUD farki Kkar/zarara yansitilarak
Olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki Ol¢limlerinde gergege uygun degerleri
iizerinden Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dabhill
olmak tizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden

olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak]
itfa edilmis maliyetinden ol¢tliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutari kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu digi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
lkayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak  olciillen  borclanma
araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden
oOlciilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi
birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazan¢ veya kayiplar kar veya =zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden|
Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

lkazanilmas1  niteliginde olmadikca kar veya zararda
muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte,

“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini
iizerinden Olciilen finansal varliklar, s6zl
Olciilen borglanma araglart i¢in gegerli
uygulanmamaktadir.

“Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli TMS 39’daki
almistir. Yeni deger disiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti
esme varliklari ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel

sektor borglanma araglarindan olugmakt

adir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

f) Finansal araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

* 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

+ Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini omiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar {izerinde dlger:

» Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglar ve

* Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen dmrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6lgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iligkin deger diisiikliigliniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri segmistir.

BKZ’lerin ol¢iimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden oOlciilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sézlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikligiine ugramustir.

Ticari alacaklar ve sozlesme varhklari

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina iliskin
BKZ’lerinin hesaplanmas: ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli ve bu
BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar
olarak ele almaktadir.
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g) Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37) uygun olarak muhasebelestirilmektedir.

Kargiliklar raporlama dénemi sonu itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 11).

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

h) Calisanlara saglanan faydalar
(i) Kidem tazminati

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 12).

(ii) Izin yiikiimliiliigii
Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi

halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 12).

(iii) ikramiye odemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimlilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sdzlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir (Dipnot 12).

(iv) Nakit 6denecek hisse opsiyon karsihigi

Sirket iist diizey yoneticilerin iicret paketlerinin bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil
edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir hak bulunmaktadir. Calisanlara, saglanan
hizmetin gercege uygun degerinin karsilifi olarak verilen hisse opsiyonlart gider olarak
mubhasebelestirilir. Toplam gider, belirlenen hak edis kosullart hizmet siiresi boyunca yerine getirilince
taninir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani {i¢ yil vadeye yayilmistir
(Dipnot 12).
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1) Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri ahm anlasmalar1
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlari, portfdy yonetim komisyonlari, fon yoOnetim ficretleri ve yatirim
danigmanlig ticretleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger icret ve komisyonlar ise
tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte donem kar zararina yansitilmaktadir.

(ii) Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduatlar ile ters repo s6zlesmelerinden alacaklardan saglanan gelirlerini kapsamaktadir.

i) Borclanma maliyetleri

Ti{im finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.

j) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz

alis kurundan Tiirk Lirasina c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar/zararina dahil edilmistir.

k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 21).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yilikiimliiliklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki
vergi mevzuatl uyarica raporlama donemi sonu itibariyla gecerli bulunan vergi oranlart kullanilir
(Dipnot 21).

Onemli gegici farklar, kidem tazminat1 karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamus izin
kargiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayith deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi dlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklariin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

1) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iligskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 23).
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m) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama
doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

n) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 acisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikliigii karsiligt ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satig degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

0) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde siniflandirilmigtir. Acik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gdsterilmistir.

6) Kiralama islemleri

Sirket, kolaylastirilmis geriye doniik yaklasimi kullanarak TFRS 16’y1 uygulamis ve bu nedenle
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Dolayisiyla; TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore
sunulmaya devam etmistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4 kapsamindaki muhasebe politikalarinin detaylar
ise ayr1 ayr1 agiklanmustir.

1 Ocak 2019 itibariyla gegerli olan muhasebe politikalart

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varhigin
kullanimin1 kontrol etme hakkin1 belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemi igerir. Bir sdzlesmenin tanimlanmis bir varligin kullanimini
kontrol etme hakkimi saglayip saglamadigini degerlendirmek i¢in Sirket, TFRS 16’daki kiralama
tanimin1 kullanmaktadir. Bu politika 1 Ocak 2019 tarihinde veya sonrasinda yapilmis olan sozlesmelere
uygulanir.

(i) Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya kiralama bileseni igceren sdzlesmede degisiklik yapildigi
tarihte, Sirket, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatini ve kiralama niteligi tasimayan bilesenlerin
toplam tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Sirket, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.
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6) Kiralama islemleri (Devam)

(i) Kiract olarak (Devami)

Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina kullanim hakki varligi ve kira
yikiimliligi yansitmistir. Kullamim hakki varliginin maliyeti yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,
kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya o6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve varligin
sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin kiralamanin
hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore edilmesiyle ilgili olarak ileride
katlanilmas1 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.

Kiralama igleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi
durumunda, kullanim hakki varligi kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakk: varligi, kiralamanin
fiilen basladig1 tarihten baglamak iizere, s6z konusu varligin yararli mrii veya kiralama siiresinden kisa
olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri periyodik olarak
varsa deger diislikligii zararlar1 da diisiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama ytlikiimliiliigiiniin yeniden
Olciimii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yilikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri {izerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Sirket, alternatif borglanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarindan kullanacagi borglar i¢in
Odeyecegi faiz oranlarimi dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarinmi ve kiralanan varligm tiirtinii
yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.

Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusmaktadir:
— Sabit 6demeler (6zii itibartyla sabit ddemeler dahil);

— Ik 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri;

— Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve kiralama siiresinin Sirket’in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon
kullanacagini gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto orani ile indirgenmesiyle dlgiiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Sirket yenileme, sonlandirma ve satin alma
opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakk1
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakk: varligimin defter
degerinin sifira inmis olmasi ve kira ylikiimliiliigiiniin 6l¢iimiinde daha fazla azalmanin mevcut olmast
durumunda, kalan yeniden Ol¢iim tutar1 kar veya zarara yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

6) Kiralama islemleri (Devami)

(i) Kiract olarak (Devami)

Sirket, yatirnm amach gayrimenkul tanimim karsilamayan kullanim hakki varliklarini maddi duran
varliklar igerisinde ve kira yiikiimliiliiklerini “Kredi ve Borglar ” igerisinde olacak sekilde finansal durum
tablosunda sunmaktadir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve BT ekipmani dahil
olmak tizere diigiik degerli varliklarin kiralamalari i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini
finansal tablolarina yansitmamay1 tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini,
kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak finansal tablolara yansitmistir. Alternatif bor¢lanma
orani kullanilarak kaydedilir.

(ii) Kiraya veren olarak

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda veya kiralama bileseni i¢eren sdozlesmedeki degisiklik yapildiginda, bir
kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi tagimayan bilesen
igeren bir sd6zlesme icin, sdzlesmede yer alan bedeli nispi tek basina fiyat1 esas alarak dagitir.

Sirket kiraya veren konumunda oldugunda, kiralamalarin her birini faaliyet kiralamasi ya da finansal
kiralama olarak simiflandirir.

Her bir kiralama s6zlesmesini siniflandirmak icin Sirket, kiralama sdzlesmesinin esas olarak ilgili varligin
miilkiyetinden kaynaklanan tiim riskleri ve getirileri 6nemli 6lclide devredip devretmedigine dair genel
bir degerlendirme yapar.

Risk ve getirileri devrettigi durumda, kiralama bir finansal kiralamadir; aksi durum séz konusuysa o
zaman bir faaliyet kiralamasidir. Bu degerlendirmenin bir pargasi olarak, Sirket, kiralama siiresinin
dayanak varligin ekonomik émriiniin biiyiik bir kismini kapsayip kapsamadigi gibi bazi diger gostergeleri
dikkate almaktadir.

Sirket, bir ara kiraya veren oldugunda, ana kiralamaya ve alt kiralamaya ayr1 ayr1 dikkate alir. Bir alt
kiralamanin kira siniflamasini, temel varliga atifta bulunarak degil, kira s6zlesmesinden dogan kullanim
hakki varligina atifta bulunarak degerlendirir. Bir kira s6zlesmesi, Sirket’in yukarida agiklanan muafiyeti
uyguladigi kisa siireli bir kiralama ise, alt kiralamay1 faaliyet kiralamasi olarak siniflandirir.

Kiralama bir kiralama bileseni ile bir veya daha fazla ilave kiralama bileseni veya kiralama niteligi
tagimayan bilesenleri iceriyorsa, Sirket sézlesmede yer alan bedeli TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden
Hasilat'r uygulayarak dagitir.

Sirket, net kiralama yatinmina TFRS 9’da yer alan finansal tablo dis1 birakma ve deger diistikliigii
hiikkiimlerini uygulamaktadir. Sirket, briit kiralama yatiriminin hesaplanmasinda kullanilan tahmini
taahhiit edilmemis kalint1 degerleri diizenli olarak gbzden gegirir.

Sirket, faaliyet kiralamalarindan elde ettigi kira 6demelerini dogrusal olarak ‘diger gelirin bir pargasi
olarak finansal tablolarina yansitmaktadir.

Genel olarak, karsilastirmali donemde Sirket 'e kiraya veren olarak uygulanan muhasebe politikalari, bir
finansal kiralama smiflandirmasiyla sonuglanan cari raporlama doneminde girilen alt kiralamanin
siniflandirilmasi haricinde, TFRS 16’dan farkli degildir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

6) Kiralama islemleri (Devami)

1 Ocak 2019°dan once gegerli olan muhasebe politikasi

1 Ocak 2019 tarihinden 6nce yapilan sozlesmelerin kiralama iglemi igerip igermediginin belirlemesini,
Sirket, asagidakileri degerlendirerek karar vermektedir:

— Anlagmanin ger¢eklesmesinin 6zel bir varligin veya varliklarin (ilgili varlik) kullanimina bagli olup
olmadigina ve

— Anlagmanin ilgili varligin kullanim hakkini1 devredip devretmedigi. Asagidaki kosullardan herhangi
birinin karsilanmas1 durumunda varligin kullaniminin kontrol hakkinin devredildigi kabul edilir:

— Satin alanin varliktan elde edilen iiriiniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini elde
ederken veya kontrol ederken; varligi kullanma veya belirledigi bir sekilde varligi bagkasina
kullandirtma kapasitesine veya hakkina sahip olmasi.

— Satin alanin varligin tiriiniiniin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini elde ederken veya
kontrol ederken; varliga fiziki erisimi kontrol etme kapasitesine veya hakkina sahip olmasi

— Gergeklerin ve kosullarin, sdzlesme siiresince satin alan disindaki bir ya da birden fazla tarafin varlik
vasitastyla iiretilen veya ortaya cikarilan {iriin veya faydalarin 6nemsiz sayilamayacak bir kismini
almasinin uzak bir ihtimal oldugunu ve satin alanin {iriin i¢in 6deyecegi fiyatin ne anlagma kapsaminda
iiriinlin sabit birim fiyat1 oldugunu ne de iriiniin teslim tarihindeki cari piyasa fiyatina esdeger
oldugunu goéstermesi durumunda.

(i) Kiract olarak

Karsilastirmali donemde, Sirket, kiraci olarak bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve yararlarin tamaminin devredildigi kiralamalari, finansal kiralama olarak siniflandirmistir. Bu durumda,
kiralanan varligin kiralama sozlesmesinin bagi itibariyle, gercege uygun deger ya da asgari kira
o0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 tizerinden muhasebelestirir. Asgari kira 6demeleri, kosullu
kiralar hari¢ olmak iizere, kiralama siiresi boyunca yapmasi gereken ddemelerdir. ilk muhasebelestirme
sonras1 varliklar, ilgili varliga uygulanan muhasebe politikasina uygun olarak muhasebelestirilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak smniflandirilir ve finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmez. Faaliyet kiralamas1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama
stiresi boyunca kar veya zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir. Alinan kira tegvikleri, kiralama
siiresi boyunca toplam kira giderinin ayrilmaz bir pargasi olarak muhasebelestirilir.

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamas1 olarak smiflandirilir ve finansal durum tablosunda
muhasebelestirilmez. Faaliyet kiralamasi1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri dogrusal olarak kiralama
stiresi boyunca kar veya zarar tablosunda gider olarak muhasebelestirilir. Alinan kira tesvikleri, kiralama
stiresi boyunca toplam kira giderinin ayrilmaz bir pargasi olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

6) Kiralama islemleri (Devami)

1 Ocak 2019°dan once gegerli olan muhasebe politikasi (Devami)

(ii) Kiraya veren olarak

Sirket, kiraya veren konumunda oldugu zaman, kiralama sézlesmesinin baslangicinda kiralamanin
faaliyet kiralamasi veya finansal kiralama olup olmadigina karar verir.

Her bir kiralamay1 siniflandirmak igin, Sirket kiralama s6zlesmesini esas olarak varligin miilkiyetine bagl
olarak tiim riskleri ve yararlari transfer edip etmedigine dair genel bir degerlendirme yapar. Bu durumda,
kiralama bir finansal kiralamadir; aksi durumda faaliyet kiralamasi olur. Bu degerlendirmenin bir pargast
olarak, Sirket, kira siiresinin kiralanan varligin ekonomik Omriiniin biiylik bir boliimiinii kapsayip
kapsamadig1 gibi faktorleri géz onilinde bulundurur.

ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibartyla raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek ddénemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki énemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar agsagidaki dipnotlarda
belirtilmigtir:

Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimi, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglariin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kasa 3.501 1.221
Bankalar (*) 1.450.010.461 1.410.864.664
- Vadeli mevduat 1.449.891.907 1.410.735.582
- Vadesiz mevduat 118.554 129.082
Beklenen kredi zarar karsilig (-) (172.009) (378.883)
Toplam nakit ve nakit benzerleri 1.449.841.953 1.410.487.002

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 1.423.636.872 TL’si (31 Aralik 2018:
1.401.230.964 TL) iliskili kuruluglardadir (Dipnot 23).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2019
TL %7,00 2 Ocak 2020 26.255.035
TL %10,10 31 Ocak 2020 196.071.872
TL 222,92 22 Haziran 2020 307.067.000
TL 222,56 21 Temmuz 2020 460.434.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 460.064.000

1.449.891.907

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralhk 2018
TL %17,50 2 Ocak 2019 9.504.618
TL %22,75 18 Ocak 2019 174.110.027
TL %22,92 22 Haziran 2020 307.449.000
TL %22,56 21 Temmuz 2020 460.152.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 459.519.937

1.410.735.582
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 1.449.841.953 1.410.487.002
Faiz tahakkuklari (-) (27.679.991) (28.544.262)
Beklenen kredi zarar karsiligi 172.009 378.883
1.422.333.971 1.382.321.623

FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun deger fark diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa istanbul A.S. (“BIST”) istirak orani %0,04 tiir.
Sirket’in elinde 15.971.094 adet 1.517.254 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL
Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095
TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

VIOP islem teminatlar1 (*) 406.184.947 349.794.935
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 23) 61.771.036 12.393.166
Danismanlik gelirlerinden alacaklar 274.230 166.330
468.230.213 362.354.431

Ticari borg¢lar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

VIOP islem teminatlar1 (*) 406.184.947 349.794.935
Diger ticari borglar 963.981 926.067
407.148.928 350.721.002

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari bor¢larinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise
miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.
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DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 22.631.010 18.845.817
Hisse teminati 6.809.366 5.670.470
Ofis kira depozitosu 506.605 108.284
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 19.688 16.377
SPK’ya verilen nakit teminatlar 5.049 4.472
Diger 6.590 3.074
29.978.308 24.648.494

Kisa vadeli diger borclar
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, diger borglar iligkili taraflara borglardan olugmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli diger bor¢lar
Iligkili taraflara diger borglar (*) (Dipnot 23) 2.120.702 7.412.734
Diger borglar (**) - 2.394.796
2.120.702 9.807.530

(*) Sirket’in kisa vadeli diger borglarinda yer alan tutarlar iliskili taraflardan alinan muhtelif hizmetler
karsilig1 6denecek diger ¢esitli bor¢ bakiyelerinden olugsmaktadir.

(**) Diger borglar tutar1 Sirket’in taginmasi sirasinda alinan hizmet i¢in 6denecek diger ¢esitli borg
bakiyelerinden olugsmaktadir.

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlari 1.200.045.552 233.103.340
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yukiimliiliikler 3.865.784 -
1.203.911.336 233.103.340
Uzun vadeli finansal borc¢lar
Uzun vadeli banka kredileri - 966.515.910
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yilikiimliilikler 10.525.527 -
10.525.527 966.515.910
Toplam finansal bor¢lar 1.214.436.863 1.199.619.250
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KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

Para Faiz oram Nominal
31 Aralik 2019 Birimi (%) Vade degeri Defter degeri
Banka kredileri TL %22,45 21 Temmuz 2020 300.000.000  300.011.065
Banka kredileri TL %22,10 21 Temmuz 2020 450.000.000  450.017.417
Banka kredileri TL %21,32 21 Temmuz 2020 450.000.000  450.017.070

1.200.000.000 1.200.045.552

Para Faiz orani Nominal
31 Arahk 2018 Birimi (%) Vade degeri Defter degeri
Banka kredileri TL %22,45 21 Temmuz 2020 300.000.000 299.898.275
Banka kredileri TL %22,10 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.854.941
Banka kredileri TL %21,32 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.866.034

1.200.000.000 1.199.619.250

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 1.200.000.000 TL nominal degere sahip banka kredileri teminatsizdir.
Finansal kiralama islemlerinden borclar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in finansal kiralama islemlerinden borg¢larin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Gelecekte yapilacak
minimum finansal Minimum finansal kiralama
kiralama édemeleri Faiz o6demelerinin defter degeri
1 y1ldan az 4.751.286 (885.502) 3.865.784
1-5 y1l aras1 11.428.803 (903.276) 10.525.527
5 yildan fazla - - -
16.180.089 (1.788.778) 14.391.311
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara iliskin maddi duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikiglar Transfer 31 Arahk 2019

Maliyet

Makine ve cihazlar 2.751.633 399.246 (25.867)  1.288.706 4.413.718
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 331.673 36.615 - 1.501.358 1.869.646
Ozel maliyetler 4.277.736  1.836.329 - 7.775.561 13.889.626
Yapilmakta olan yatirimlar 11.762.821 795.033 (1.992.229) (10.565.625) -
Kullanim hakki1 varliklari (*) - 15.842.230 - - 15.842.230
19.123.863 18.909.453 (2.018.096) - 36.015.220

Birikmis amortisman
Makine ve cihazlar 2.197.177 545.318 (25.867) - 2.716.628
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 311.277 266.491 - - 577.768
Ozel maliyetler 4.255.535  1.550.805 - - 5.806.340
Kullanim hakki varliklart (**) - 5.288.427 - - 5.288.427
6.763.989  7.651.041 (25.867) - 14.389.163
Net defter degeri 12.359.874 21.626.057
1 Ocak 2018 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2018

Maliyet

Makine ve cihazlar 2.713.239 38.394 - 2.751.633
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 329.072 2.601 - 331.673
Ozel maliyetler 4.277.736 - - 4.277.736
Yapilmakta olan yatirimlar - 11.762.821 - 11.762.821
7.320.047 11.803.816 - 19.123.863

Birikmis amortisman
Makine ve cihazlar 1.853.838 343.339 - 2.197.177
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 298.516 12.761 - 311.277
Ozel maliyetler 4.205.170 50.365 - 4.255.535
6.357.524 406.465 - 6.763.989
Net defter degeri 962.523 12.359.874

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde bulunan toplam sigorta tutar1 2.043.360
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2018: 3.083.071 ABD Dolar1). 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

(*) Gayrimenkul kira sézlesmesinin siiresi 2 Ocak 2018 tarihinde baslamis olup, kira sézlesmesi 5 yillik
olarak diizenlenmistir. Arag¢ kiralama sozlesmeleri 23 Ocak - 25 Temmuz 2019 tarihleri arasinda
baslamis olup kira sdzlesmeleri 3 yillik olarak diizenlenmistir.

(**) Donem amortisman gideri olan toplam 5.288.427 TL’nin 3.366.128 TL’si Genel Yonetim Giderleri
icerisinde, geri kalan 1.922.299 TL ise Gegmis Y1l Zararlarinda muhasebelestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara iligkin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 1.689.452 - - 1.689.452
1.689.452 - - 1.689.452
Birikmis amortisman
Bilgisayar yazilimlar 1.438.549 135.395 - 1.573.944
1.438.549 135.395 - 1.573.944
Net defter degeri 250.903 115.508
1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar 1.689.452 - - 1.689.452
1.689.452 - - 1.689.452
Birikmis amortisman
Bilgisayar yazilimlar 1.294.806 143.743 - 1.438.549
1.294.806 143.743 - 1.438.549
Net defter degeri 394.646 250.903

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat mektuplar:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahlik 2018
BIST hisse senedi islem teminati 60.500 60.500
60.500 60.500
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢aliganlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Ikramiye karsiligt 10.568.846 10.758.509
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 7.248.075 5.219.136
Izin karsilig1 1.521.489 1.204.582
Diger tazminat karsiliklar1 2.385.875 2.498.876
21.724.285 19.681.103

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 6.544.098 1.882.878
Kidem tazminati karsiliklar 749.614 638.850
7.293.712 2.521.728

Lzin karsihig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢aliganlarmin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Izin karsilig1 dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem basi 1.204.582 362.848
Donem iginde ayrilan karsilik iptali (709) (374.468)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 317.616 1.216.202
Doénem sonu 1.521.489 1.204.582
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsilig

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiligmin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dénem bag1 10.758.509 6.777.628
Donem i¢i 6demeler (10.723.698) (6.777.628)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 10.534.035 10.758.509
Doénem sonu 10.568.846 10.758.509

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig

Credit Suisse Group AG’nin iist diizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in iist diizey yoneticilerine {icret paketlerinin
bir pargasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plan1 ii¢ yil vadeye
yayilmistir. Bu opsiyonlarm gercege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyat ile
belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi donem ic¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Donem bast 7.102.014 9.820.685
Donem igi 6demeler (4.148.003) (5.061.325)
Donem iginde ayrilan karsilik 10.838.162 2.342.654
Dénem sonu 13.792.173 7.102.014
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati1 karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrnlmamustir.

Kidem tazminati yilikiimliliigi, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiligiiniin, raporlama dénemi sonundaki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavam1 her alti ayda bir ayarlandigi icin,
31 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.379 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligt
ylkiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2019 ve 2018
tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Iskonto oran1 %4,50 %4,11
Enflasyon orani %7,00 %9,50

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem bast 638.850 609.958
Faiz maliyeti 74.637 61.697
Hizmet maliyeti 77.571 82.060
Doénem i¢i 6demeler (7.644) (151.136)
Aktiieryal kayip/(kazang) (33.800) 36.271
Doénem sonu 749.614 638.850

Aktiieryal farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Pesin 6denmis giderler 487.595 316.641
Pesin 6denmis kira gideri - 277.113
Diger 11.951 7.079
499.546 600.833

Diger donen varhklar

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Verilen avanslar (*) 2.137 386.036
Diger - 1.279
2137 387.315

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla taginma sebebiyle satici firmalara verilen avans tutarlarini
icermektedir (31 Aralik 2018: 386.096 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yilikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019 31 Arahik 2018

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler (*) 11.565.382 2.886.061
Gider tahakkuklari 207.650 527.240
11.773.032 3.413.301

(*) Odenecek vergi, resim ve harglarm, 885.266 TL (31 Aralik 2018: 1.227.961 TL) tutar1 personel
maas Odemeleri ilizerinden hesaplanan gelir vergisi ile 9.965.221 TL tutar1 6denecek katma deger
vergisinden olugsmaktadir.
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OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2018: 6.761.000
TL)’dir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal degerde
2.000.000 adet (31 Aralik 2018: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Pay oram Pay Pay oram
Hissedarlar Pay tutan (%) tutari (%)
Credit Suisse AG 10.000.000 100 6.761.000 100
Odenmis Sermaye 10.000.000 6.761.000 100
Sermaye Diizeltme Farklari 88.206 88.206
Diizeltilmis Sermaye 10.088.206 6.849.206

28 Ekim 2015 tarihli 2015/44 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket hissedarlarindan Credit Suisse
Investment UK, Credit Suisse Client Nominees UK, Credit Suisse Client Nominees UK Limited, Credit
Suisse International ve Credit Suisse Investment Holdings UK toplam 20 TL tutarindaki hisselerini
Credit Suisse AG devretmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 88.206 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklar1 Sirket’in 6denmis
sermaye tutarinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararina mahsup
edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2018:
88.206 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir.

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya
kadar birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge
olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutar1 6denmis
sermayesinin %20’si oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge icin herhangi bir sinir
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis sermayesinin yarisini asmadig siirece,
sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin Oniine gecmeye ve sonuglarimi hafifletmeye elverisli dnlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesabi icinde yer alan
yasal yedekler toplami1 2.000.000 TL (31 Aralik 2018: 1.352.200 TL) dir. 18 Haziran 2019 tarihli Genel
Kurul karari ile Sirket sermayesinin i¢ kaynaklardan arttirilarak 6.761.000 TL’den 10.000.000 TL’ye
c¢ikarilmasina karar verilmistir. Sermaye arttirimi sonrasi sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 2.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir.
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OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vergi etkisi diistildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar {izerinde birikmis deger artisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler 1.086.035 TL).

Tammlanmis fayda planlart yeniden ol¢iim kazanglari/kayiplar::

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminat: yiikiimliiliigiinden
dogan vergi sonras1 aktiieryal kayip tutar1 64.595 TL (31 Aralik 2018: 91.635 TL vergi sonrasi aktiieryal
kayip)’dir.

Gecmis yillar karlari/zararlar

Net donem kar1 digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmig kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmig kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Sirket’in finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Gecmis yillar karlari 211.077.782 152.814.402
Olaganiistii yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam gecmis yillar karlar 211.227.395 152.964.015

29 Mart 2019°de yapilan Sirket Genel Kurul Toplantisi’nda 2018 yilina ait toplam karin, ge¢mis yil
karlarina aktarilmasina karar verilmistir.

Net donem kari

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déoneminde 75.320.531 TL tutarinda net donem kar1
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 64.555.259 TL).

HIZMET GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yatirim danismanligi hizmet geliri 80.546.614 68.731.974
Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 22.767.673 24.760.505
Vadeli iglemler aracilik komisyon gelirleri 26.203.865 19.609.865
Pazar arastirma hizmeti gelirleri 5.506.560 4.736.064
135.024.712 117.838.408

Sirket’in hizmet gelirlerinin 135.024.712 TL’si iligkili taraflardan elde edilmistir (Not 22).
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NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Mubhtelif arastirma giderleri 3.972 5.032
3.972 5.032

Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona yillara ait pazarlama ve satis giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Aralik 2019

1 Ocak-

31 Aralik 2018

Borsa pay1 gideri 4.053.912 3.489.318
Hisse senedi terminal kullanim 351.490 549.267
4.405.402 4.038.585

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-

31 Arahk 2019

1 Ocak-

31 Arahk 2018

Personel iicret ve giderleri 60.276.221 45.905.384
- Ucretler 33.537.846 26.015.552
- Personel prim ve ikramiye giderleri 20.709.620 13.101.163
- Personel kidem ve diger tazminat karsiligi giderleri 2.455.800 2.642.633
- Personel sigorta giderleri 2.392.787 1.680.970
-Personel i¢in ddenen bireysel emeklilik fonu giderleri 539.277 1.033.789
- Personel kullanmilmamus izin karsilik gideri 317.616 1.216.202
- Personel yemek giderleri 253.333 215.075

-Diger personel giderleri 69.942 -

Amortisman ve itfa pay1 giderleri 5.744.741 550.208

Miisavirlik, danismanlik ve denetim gideri 4.095.766 2.598.828

Seyahat giderleri 4.059.476 3.602.144

Sistem bakim, igletme ve diger giderleri 2.980.907 2.026.549

Aidat ve tiyelikler 806.170 870.356

Temsil ve agirlama giderleri 441.594 297.804

Vergi resim ve harg giderleri 566.338 263.403

Diger genel yonetim giderleri 1.376.885 4.561.179

80.348.098 60.675.855

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait esas faaliyetlerden diger gelirler bulunmamaktadir (31 Aralik
2018 tarihinde sona eren yila ait esas faaliyetlerden diger gelirler 212.888 TL tutarinda diger komisyon
gelirleri ve 50.702 TL tutarinda 6nceki déonem gelir ve karlarindan olusmaktadir.).
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DEGER DUSUKLUGU KAZANCLARI VE DEGER DUSUKLUGU ZARARLARININ
IPTALLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona yillara ait TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diigiikliigii kazanglar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Beklenen kredi zarar karsilig 172.009 378.883
172.009 378.883
FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vadeli mevduat faiz gelirleri 314.129.029 55.953.788
VIOP nema faiz gelirleri 4.927.400 3.385.617
Diger 212.556 -
319.268.985 59.339.405

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kredi faiz giderleri 266.598.357 25.458.167
Kur fark: giderleri 1.744.617 1.454.604
Kiralama faiz gideri 1.018.386 -
Takasbank komisyonlari 737.751 575.142
Teminat mektubu komisyon giderleri 2.147 2.122
Diger banka masraflari 29.296 49.130
270.130.554 27.539.165

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %22°dir (2018: %22.) 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun”un 91’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gecici 10’uncu madde uyarmca kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglari tizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi Ongdriilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar vergisi (Devamzi)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanclar lizerinden gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydryla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir. Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun
sermayesine igtirakten elde ettikleri temettii kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirrm
ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica,
kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklari
gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riigchan haklarinin satigindan
dogan kazanclari %75’lik kismi, 31 Aralik 2017 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla
birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasimnmazlar agisindan %75’ten %50’ye
indirilmig ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak
kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas1 ve 5 yil siire ile
isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopajt

Temettii dagitimlar iizerinde stopaj yilikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiligli temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
stopaj oranlari da gozoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar
dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmigtir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile
ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang dagitim1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. S6z konusu degisiklik kapsaminda,
31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi oram ile gegici farklarin
2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismai icin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis vergi varliklari 9.866.439 4.871.846
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (2.710.533) (595.577)
Ertelenmis vergi varhgi 7.155.906 4.276.269

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklari 2019 2018 2019 2018
Ikramiye, nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklar 28.081.174 20.359.400 6.177.858 4.479.068
Kiralama borglar1 14.391.311 - 3.166.088 -
Kullanilmamis izin karsiligi 1.521.489  1.204.582 334.728 265.008
Kidem tazminati karsiligi 749.614 638.850 149.923 127.770
Diger 172.009 - 37.842 -
Ertelenmis vergi varhgi 44.915.597 22.202.832 9.866.439 4.871.846

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2019 2018 2019 2018
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark 11.442.408 398.699 2.288.482 79.740
Finansal yatirimlar degerleme
farklar 1.357.543  1.357.543 271.509 271.509
Krediler ile ilgili diizeltmeler 684.281  1.110.583 150.542 244.328
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 13.484.232 2.866.825 2.710.533 595.577
Ertelenmis vergi varhg, net 31.431.365 19.336.007 7.155.906 4.276.269
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diger kapsamh TFRS 16’nin ilk
gelirlerde Kar veya zararda uygulamasina

1 Ocak muhasebelestirilen muhasebelestirilen ilskin diizeltme 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklar 2019 kisim kisim etkisi 2019
Ikramiye,nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklart 4.479.068 - 1.698.790 - 6.177.858
Kidem tazminati karsilig 127.770 (6.760) 28.913 - 149.923
Kullanilmamus izin karsilig1 265.008 - 69.720 - 334.728
Finansal yatirimlar degerleme
farklart (271.509) - - - (271.509)
Krediler ile ilgili diizeltmeler (244.328) - 93.786 - (150.542)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (79.740) - (517.119) (1.691.623) (2.288.482)
ECL - - 37.842 - 37.842
Kiralama Borglari - - 796.110 2.369.978 3.166.088
Toplam ertelenen vergi varhgy/
yiikiimliiligii 4.276.269 (6.760) 2.208.042 678.355 7.155.906

Diger kapsamh
gelirlerde Kar veya zararda
mubhasebelestirilen mubhasebelestirilen 31 Arahk

Ertelenmis vergi varhiklari 1 Ocak 2018 kisim kisim 2018
ikramiye,nakit 6denecek hisse opsiyon
kargiliklar 4.213.832 - 265.236 4.479.068
Kidem tazminati karsilig1 121.992 7.254 (1.476) 127.770
Kullanilmamis izin karsiligi 79.827 - 185.181 265.008
Finansal yatirimlar degerleme farklari (271.509) - - (271.509)
Krediler ile ilgili diizeltmeler - - (244.328) (244.328)
Maddi ve maddi olmayan varliklar vergi
matrahi ile kayitli deger farki (94.839) - 15.099 (79.740)
Toplam ertelenen vergi varhgy/
yiikiimliiliigii 4.049.303 7.254 219.712 4.276.269

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla toplam vergi karsiligi
ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Vergi oncesi kar 99.233.662 84.803.883
Yasal vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (21.831.406) (18.656.854)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.029.295) (2.145.425)
Vergiden muaf gelirler - 636.698
Vergi orani degisikliginin etkisi 241.007 -
Diizeltmelerin etkisi (293.438) (83.043)
Vergi gideri (23.913.132) (20.248.624)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 26.121.172 20.468.336
Ertelenmis vergi geliri (2.208.041) (219.712)
Vergi gideri 23.913.131 20.248.624

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi yiikiimliliigii hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 26.121.172 20.468.336
Pesin 6denen vergiler (-) (11.309.384) (16.064.955)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 14.811.788 4.403.381

PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca {liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
Mliskili kuruluslardaki mevduatlar

Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 1.423.636.872

31 Aralik 2018

1.401.230.964

1.423.636.872 1.401.230.964
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)

Credit Suisse Londra Subesi 61.589.478 5.656.354

Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) 181.558 80.518
Credit Suisse International - 6.069.992
Credit Suisse Europe Ltd. - 586.302
61.771.036 12.393.166

Mliskili taraflara borglar 31 Aralik 2019

Credit Suisse International Subesi hizmet

31 Arahk 2018

bedeli borglar1 (Dipnot 7) 1.821.142 6.160.757

Credit Suisse Europe (Dipnot 7) 299.560 1.028.425

Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli

borglari (Dipnot 7) - 223.552
2.120.702 7.412.734
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflar ile yapilan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
iliskili taraflardan hizmet gelirleri (Dipnot 15)
Credit Suisse International yatirim danismanligi geliri 52.061.865 35.142.668
Credit Suisse Londra Subesi yatirirm danismanligi faaliyetleri
hizmet gelirleri 25.226.326 32.516.007
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 22.767.673 24.609.562
Credit Suisse International vadeli islemler aracilik komisyon
gelirleri 22.350.065 16.161.820
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet gelirleri 5.506.560 4.736.064
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 3.853.800 3.448.045
Credit Suisse Europe yatirim danigsmanligi geliri 2.450.980 242.824
Credit Suisse Ispanya Subesi yatirim danismanlig: faaliyetleri
hizmet gelirleri 738.066 -
Credit Suisse Singapore Branch ACU yatirnm danigsmanligi
geliri - 561.850
Credit Suisse Hollanda yatirim danismanlig1 geliri - 123.732
134.955.335 117.542.572
Iligkili taraflardan finansman gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2019 2018
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 204.130.000 54.637.058
204.130.000 54.637.058

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda, yonetim kurulu baskan ve iyeleriyle genel miidiir, genel
midiir yardimcilar gibi iist diizey yOneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi,
saglik sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 26.358.147 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik
2018: 24.086.075 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirnm danismanligi faaliyetlerinden dolay1, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Ynetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket YoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

(i) Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2019 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger Mevduat (*) Yatirnmlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan 61.771.036 406.459.177 - 29.978.308 1.450.010.461 1.517.254
azami Kredi riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmis
kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da

deger diisiikliigiine

ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 61.771.036 406.459.177 - 29.978.308 1.450.010.461 1.517.254
B. Vadesi gegmis ancak

deger diisiikligiine

ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikligiine

ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter

degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile

giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit

defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (<) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile

gilivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski

igeren unsurlar - - - - - -
E. Finansal durum tablosu

dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - -

(*) Bankalar mevduat1 tutariin iginde iligkili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 1.423.636.872 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

(i) Kredi riski aciklamalar1 (Devami)

31 Arahk 2018

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger

iliskili taraf

Diger

Bankalardaki

mevduat (¥)

Finansal
Yatirimlar

Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs.
ile giivence altina alinmis
kismi

12.393.166

349.961.265

24.648.494

1.410.864.664

1.517.254

A. Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢cmis ancak
deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net
defter degeri

C. Deger diistikligiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter
degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmis kismi
D. Bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar

E. Finansal durum tablosu
dig1 kredi riski igeren
unsurlar

12.393.166

349.961.265

24.648.494

1.410.864.664

1.517.254

(*) Bankalar mevduat: tutarinn iginde iliskili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 1.401.230.964 TL tutarinda

mevduat bulunmaktadir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(ii) Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yukiimliiliiklerin 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahk 2019

Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 407.148.928 407.148.928 407.148.928 - - -
Diger borglar 2.120.702 2.120.702 2.120.702 - - -
Finansal borglanmalar 1.214.436.863 1.431.933.492 67.597.237 1.352.907.452 11.428.803 -
Toplam yiikiimliiliikler 1.623.706.493 1.841.203.122 476.866.867 1.352.907.452 11.428.803 -
31 Aralik 2018
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 350.721.002 350.721.002 350.721.002 - - -
Diger borglar 9.807.530 9.807.530 9.807.530 - - -
Finansal bor¢lanmalar 1.199.619.250 1.640.384.250 90.064.250 202.163.833 1.348.156.167
Toplam yiikiimliiliikler 1.560.147.782 2.000.912.782 450.592.782  202.163.833 1.348.156.167 -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
(iii) Piyasa riski aciklamalari
(a) Doviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu d6viz kuru riski, ddviz pozisyonun
stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TL ABD TL ABD
karsiligi Dolar1 Avro GBP karsiligi Dolar1 Avro
Ticari alacaklar 264.867.883 25.500.000 17.050.008 - 231.288.437 25.500.000 16.114.049
Diger alacaklar 75.144 12.650 - - 174.835 33.233 -
Toplam
varhklar 264.943.027 25.512.650 17.050.008 - 231.463.272 25.533.233 16.114.049
Ticari borglar 264.867.883 25.500.000 17.050.008 - 233.297.189 25.929.591 16.072.363
Diger borglar 82.085 13.364 - 347 72.615 13.364 -
Caliganlara
saglanan
faydalar 16.924.371 2.849.125 - - 13.214.592 2.511.850 -
Toplam
yiikiimliiliikler 281.874.339 28.362.489 17.050.008 347 246.584.396 28.454.805 16.072.363
Net yabanci
para pozisyonu (16.931.312) (2.849.839) - (347 (15.121.124) (2.921.572) 41.686
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
(iii) Piyasa riski aciklamalar: (Devami)
(a) Doviz pozisyonu riski (Devami)

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabana Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Arahk 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) (1.692.861) 1.692.861 (1.692.861) 1.692.861

2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - _ _
3-ABD Dolari net etki (1+2) - - - -

AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde: - - - -

4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik) - - - -
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) - - - -

GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi

halinde:

7-Sterlin net varlik / (ylikiimliliik) (270) 270 (270) 270
8-Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) (270) 270 (270) 270
Toplam (3+6+9) (1.693.131) 1.693.131 (1.693.131) 1.693.131
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
(iii) Piyasa riski aciklamalar: (Devami)
(a) Doviz pozisyonu riski (Devami)

Déviz kuru duyarhilik analizi tablosu (Devami)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabana Yabanci
paranin paranin paranin Paranin
deger deger deger Deger

31 Arahk 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yikitimliiliik) (1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) (1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4-AVRO net varlik / (ylikimlilik) 25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) 25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
7-GBP net varlik / (yiikiimliiliik) (231) 231 (231) 231
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) (231) 231 231 231
Toplam (3+6+9) (1.512.113) 1.512.113 (1.512.113) 1.512.113
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31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

(iii) Piyasa riski aciklamalar: (Devami)
(b) Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarli yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket 6nemli
seviyede bir faiz riski tasimamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibarryla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 1.449.891.907 1.410.735.582
1.449.891.907 1.410.735.582

Finansal yiikiimliiliikkler
- Kisa ve uzun vadeli borglanmalar ile kiralama 1.214.436.863 1.199.619.250
islemlerinden kaynaklanan ytikiimliiliikler

1.214.436.863 1.199.619.250

31 Aralik 2019 tarihinde Sirket’in degigken faizli finansal yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahik 2018
Finansal varliklar
- Bankalar - vadeli mevduat %20,42 %22,37
Finansal yiikiimliiliikler
- Borglanmalar %21,89 %21,89

(iv) Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34””) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye

Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Gergege
uygun deger Gercege
farklar1 uygun deger
degisimi farklar:
. . kar/zarara degisimi
{itff' e(!ﬂ:lms yansitilan - kar/zarara Itfa edilmis
e%ez“‘.le“ Diger vadeli yansitilan degerinden
gosterren doviz ahm finansal gosterilen Gergege
finansal
satim yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar . . e e . . - .
islemleri /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Arahk 2019
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.449.841.953 - - - 1.449.841.953 1.449.841.953
Finansal yatirimlar - - 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 468.230.213 - - 468.230.213 468.230.213

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden

1.200.000.000

1.200.000.000

1.200.045.552

kaynaklanan
yiikiimliiliikler - - 17.957.748 17.957.748 14.391.311
Ticari borglar - - 407.148.928 407.148.928 407.148.928
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FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergcege Gercege
uygun deger uygun deger
farklar: farklari
. degisimi degisimi .
Itfa edilmis kar/zarara kar/zarara Itfa edilmis
degerinden yansitilan - yansitilan degerinden
gosterilen Diger vadeli finansal gosterilen Gergege
finansal doviz ahm yatirnmlar finansal Defter uygun
varhklar satim islemleri /varhklar  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2018
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.410.487.002 - - - 1.410.487.002  1.410.487.002
Finansal yatirimlar - - 1.517.254 - 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 362.354.431 - - - 362.354.431 362.354.431
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglanmalar - - - 1.200.000.000  1.200.000.000 1.199.619.250
Ticari borglar - - - 350.721.002 350.721.002 350.721.002

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu ¢ergevede gergege uygun degerleri iizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege
uygun deger simiflandirmasi agagidaki gibidir:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
31 Arahik 2019
Finansal yatirnmlar:
Gergege uygun deger farki diger kapsamii
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar (*) - 1.517.254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1.517.254 - 1.517.254
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
31 Arahk 2018
Finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar - 1.517.254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1.517.254 - 1.517.254

(*)  Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar i¢erisinde yer alan
1.517.254 TL (31 Arahk 2018: 1.517.254 TL) tutarindaki Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylari, Bist’in
2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlenmis olup 2. seviyede gdsterilmistir.
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla finansal hareketlerden kaynaklanan yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Nakdi olmayan degisiklikler

Kur farky Diger nakit
Nakit cevrim farki olmayan

1 Ocak 2019 Hareketler degisim hareketler 31 Arahk 2019
Kisa vadeli
yikimliliikler 233.103.340 970.807.996 - - 1.203.911.336
Uzun vadeli
yiikiimliiliikler 966.515.910 (954.599.395) (1.390.988) - 10.525.527
Finansal
hareketlerden
kaynaklanan
toplam
yiikiimliiliikler 1.199.619.250 16.208.601 (1.390.988) - 1.214.436.863

Nakdi olmayan degisiklikler

Kur farky/ Diger nakit
Nakit cevrim farki olmayan

1 Ocak 2018 Hareketler degisim hareketler 31 Arahk 2018
Kisa vadeli
yiikiimliiliikler - 1.199.619.250 - - 1.199.619.250
Finansal
hareketlerden
kaynaklanan
toplam
yiikiimliiliikler - 1.199.619.250 - - 1.199.619.250

Nakit akis tablosunda finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit icinde gdsterilen “Finansal
Bor¢lanmalardaki degisim” satirina iliskin nakit tutarlarindaki degisimi gdstermektedir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1l1 Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore arac1 kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilancolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’ mndan diistik
olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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