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Metodologia de Mejor Ejecucion

SOR (Smart Order Router) es el médulo capaz de determinar el mejor mercado o mercados donde debe
enviarse una orden en funcién de: i) sus caracteristicas (emisora, cantidad, precio y sentido; entre otros), ii)
las condiciones de todos los mercados disponibles en tiempo real (las posturas disponibles en corros, ltimo
precio de ejecucion de la emisora, entre otros) v iii) los criterios de seleccién de la bolsa de valores de que
se trate para la ejecucion de la instruccion del cliente.

Antes de tomar cada decisién de ruteo, el SOR obtendré en tiempo real el estado corriente de los corros de
ambas bolsas de valores de manera simultdnea. Esto significa que siempre realizard la decisién de la
transmisién de una postura o posturas con la dltima y mejor informacién disponible, para cualquier tipo de
postura o posturas sin distincion.

Al respecto, se entenderd4 como deber de mejor ejecucion a la obligacién que tiene Casa de Bolsa CS de
obtener el mejor resultado posible, segln las condiciones de mercado, para sus clientes en la ejecucion de
las érdenes de valores de renta variable negociados en las bolsas de valores que gocen de concesién en
términos de la Ley del Mercado de Valores, conforme a lo previsto en las Disposiciones de Carécter General
Aplicables a las Casas de Bolsa.

En caso de contingencia de un mercado, el SOR automaticamente seguird operando en el mercado restante
que quede operativo, hasta que se reestablezca la correcta funcionalidad del otro mercado, sin que por dicha
situacion prevalezca el deber de mejor ejecucion sino hasta su recuperacion.

1. Fuente de Datos del Mercado

El SOR recibe informacién del mercado bursatil a través del sistema de Credit Suisse que combina fuentes
directas de datos de las distintas bolsas de valores y que puede utilizar otras fuentes de datos del mercado
(por ejemplo: Reuters, Bloomberg) en caso de que exista algiin problema con una o mas fuentes directas
del mercado.

2. Factores a considerar para el deber de mejor ejecucién, posturas activas

Se debe de aclarar que la secuencia légica descrita en la presente metodologia resulta aplicable a posturas
activas en el mercado instruidas por sus clientes y que los factores sefialados forman parte de la orden
asignable en el mercado al momento del envio de la misma.

Con el propésito de dar a los clientes el deber de mejor ejecucién, de acuerdo con el Articulo 76 Bis de la
CUCB, los criterios utilizados para dicha ejecucién son los siguientes.

l. El mejor precio disponible en las bolsas de valores, dadas las condiciones de mercado al
momento de la ejecucion.

Il. El volumen de dicho valor disponible en las bolsas de valores; lo anterior, sera aplicable
Unicamente en caso de que el cliente instruya a la casa de bolsa dar prioridad al volumen de
su orden.

. En caso de que: i) el factor de precio sea el mismo en las bolsas de valores, i) no se considere
por instruccion del cliente dar prioridad al volumen, vy iii) el volumen disponible sea suficiente
para satisfacer la instruccién del cliente en cualquiera de las bolsas de valores, se establecera
que el criterio de seleccién para el envio de la orden para no generar sesgos y asi fomentar la
ejecucion de posturas pasivas que se encuentren en las bolsas de valores.
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Aclaraciones:

1. Antes del envio de una orden, el sistema va a evaluar las condiciones actuales que se muestran en
cada bolsa de valores, para asi determinar a donde se debe enviar la postura o posturas. Las
condiciones del mercado pueden cambiar rapidamente entre que se realizé dicha evaluacién por lo
que es importante recalcar que el sistema va a actuar con el deber de mejor ejecucién mencionado
anteriormente, al momento del envio de la postura, y podrian existir discrepancias en la ejecucion
de la orden. Este comportamiento es esperado y valido.

2. Estaran exentas del cumplimiento del deber de mejor ejecucién:

Las érdenes trasmitidas a través de los canales de acceso electrénico directo.

b. Aquellas érdenes que no se encuentren contempladas en el tipo de 6rdenes de cualquiera
de las bolsas de valores, debiendo enviar la orden a aquella bolsa en la que se contemple
el tipo de orden respectivo. Tales como el “Dark” o “Precio Promedio del Dia”, las cuales
no se consideran dentro de la seleccion de mercado, puesto que son corros que solamente
existen en un solo mercado y por lo tanto este tipo de 6rdenes nunca deberan llegar a ser
sometidas a una evaluacién de mejor mercado por parte del SOR (no son érdenes
multimercado).

c. Las dérdenes de participacién en el precio de cierre.

d. Las d6rdenes sobre valores de renta variable por cuenta propia.
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3. La secuencia légica de los factores descritos serd jerarquizada conforme a las caracteristicas
aplicables por tipo de orden, tal es el caso de una orden “Al Cierre” o “Después del Cierre”, las
cuales dado que no tienen precio y por lo tanto tienen un solo nivel de profundidad. En caso de que
el mercado seleccionado tenga suficiente cantidad de titulos para satisfacer la postura en forma
completa, se enviara la totalidad de la postura a dicho mercado y finaliza la ejecucion de la
estrategia, por el contrario, si el mercado seleccionado previamente no tuviera suficiente cantidad
de titulos para completar toda la postura, se verificard si en otro mercado existen més titulos
disponibles para satisfacer la postura y se enviara todo el remanente de la postura al segundo
mercado y finaliza la ejecucién de la estrategia.

4. La aplicacion del factor descrito en la fraccién Il de la presente metodologia resulta aplicable para
todos los clientes, sin excepcion alguna por el tipo de cliente que corresponda.

La presente Metodologia forma parte integrante del Manual sobre el Sistema de Recepcion y Asignacién al ser un anexo de este.

Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México) (“Casa de Bolsa CS"), hace del conocimiento del publico
inversionista la metodologia de mejor ejecucién (la “Metodologia”). Asimismo, Casa de Bolsa CS informa al publico inversionista que la Metodologia
publicada omite Unicamente la informacién de aplicacién comercial categorizada como "secreto industrial" por Casa de Bolsa CS, cuya obtencién y
mantenimiento constituye una ventaja competitiva o econémica frente a otros intermediarios financieros en términos del articulo 163 de la Ley Federal de
Proteccién a la Propiedad Industrial.



